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PARVALOREM, S.A.

MENSAGEM DA PRESIDENTE
2025

O ano de 2025 marca o inicio da entrada em fun¢des de um novo Conselho de Administracdo
com um mandato que tem por missdo concretizar a liquida¢do da Parvalorem.

Com efeito, do universo de empresas criadas para viabilizar a reprivatizacdo do Grupo BPN,
subsiste a Parvalorem, tendo ja sido fusionadas nesta, a Parups e a Parparticipadas.

Estas empresas, com uma clara missdo de liquidificar os ativos transferidos do balanco do BPN,
e minimizar o esforco financeiro do Estado, recuperaram até ao final do exercicio 1965 milhdes
de euros.

Para concretizacdo da Liquidacdao da Empresa no decurso do atual mandato foi essencial planear
a transicdo da vida profissional dos cerca de 80 Colaboradores, tendo para o efeito, sido
apresentado um Plano de Rescisdes destinado a todo o universo de Colaboradores com varias
janelas de saida, até 31 de dezembro de 2027, data previsivel para a liquidacdo da Empresa.

Congratulamo-nos com o sucesso deste Plano, com uma adesao superior a 90%, essencial para
a manutenc¢do de um clima de previsibilidade, paz social e empenho de todos os Colaboradores
na concretizacdo desta etapa final da nossa missao.

Foi ainda a 31 de dezembro deste ano, pelo acionista Estado, deliberada a dissolucdo da
Parvalorem, com a sua entrada em liquidacdo a 1 de janeiro de 2026, dispondo a Empresa, para
o efeito, até 31 de dezembro de 2027.

Cumpre assim, nestes dois anos, promover um esforco adicional para acelerar a liquidificacdo
dos ativos ainda em balango e implementar as solu¢bes para a gestdo dos ativos que
remanescerem, junto de entidades na esfera do Estado.

Serd essencial para a prossecucdo destes objetivos, como tem sido até aqui, o apoio da Tutela e
dos servicos do Ministério das Finangas, nomeadamente da ETF, a quem deixamos o nosso
agradecimento.

Estendemos também os nossos agradecimentos aos auditores da Sociedade e Conselho Fiscal,
cuja colaboragdo e dedica¢do foram fundamentais para o caminho ja percorrido.

Uma palavra final de agradecimento a todos os Colaboradores, pelo empenho na prossecu¢ao
dos objetivos da empresa e de incentivo para a concretizagdao de uma transicao de carreira bem-
sucedida.

Sofia Brigida Correia dos Santos de Marcal Teixeira Furtado Torres
Presidente do Conselho de Administracao
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PARVALOREM, S.A.

1.1 Introdugao

A PARVALOREM, S.A. (PARVALOREM) é uma sociedade anénima constituida em 16 de setembro
de 2010, com a sua sede social no Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, n?
7 - 62 Piso, Miraflores, Algés, e que iniciou a sua atividade a 2 de novembro de 2010.

No contexto do Plano Estratégico foi implementado, no ultimo triénio, um processo de
reorganizagdo e simplificacdo do Grupo PAR (PARVALOREM, PARUPS, S.A., e PARPARTICIPADAS,
SGPS, S.A.), no ambito do qual se destacam as operagdes, ja concluidas, de fusdo da PARUPS,
S.A., e da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., por incorporacdo, na PARVALOREM e de liquidacdo do
Banco Efisa, S.A. e do BPN Servicos, A.C.E..

Em 31 de janeiro de 2025, foi eleito o novo Conselho de Administragdo para o triénio 2025-2027,
tendo iniciado fungbes a 1 de fevereiro de 2025. O Conselho Fiscal foi reconduzido para um
terceiro mandato, e houve eleicdo de uma nova Mesa da Assembleia Geral.

Com o objetivo de preparar a liquidacdo da PARVALOREM, no final de julho de 2025, foi lancado
um novo Programa de RevogacGes por Mutuo Acordo (RMA 2025-2027), com uma adesdo de
70 colaboradores(as), que irdo sair até 31 de dezembro de 2027.

Ao nivel da simplificacdo societaria, ocorreram em julho de 2025 as dissolu¢Ges, encerramento
da liquidagdo e cancelamento da matricula das sociedades Brick and Sand — Sociedade
Imobiliaria, S.A. e Sociedade de Administracdo Imobilidria Paldcio das Aguias, S.A., ambas
participadas em 100% pela PARVALOREM, tendo sido distribuidos na partilha os imdveis de que
eram titulares.

Durante o ano, a PARVALOREM continuou a sua atividade de recuperacdo de ativos, tendo
transformado créditos, imdveis e ativos financeiro em cash, num total de € 75,7 milhGes.

No plano financeiro procedeu-se a uma amortizagdo parcial de um mutuo junto da Entidade do
Tesouro e Finangas (ex Dire¢do-Geral do Tesouro e Finangas), doravante ETF, no valor de € 80
milhdes.

Em 31 de dezembro de 2025, através de Delibera¢do Social Unanime por Escrito, o acionista
dissolveu a sociedade, iniciando-se a sua liquida¢cdo em 1 de janeiro de 2026 e término previsto
em 31 de dezembro de 2027. A Comissdo Liquidataria (constituida pelos membros do Conselho
de Administracdo) apresentara um Plano de Liquidacdo que contempla: (i) a identificacdo dos
ativos em balanco, respetivo destino (aliena¢do ou liquidacdo), e calendarizacdo destas acgoes;
(ii) a identificacdo dos crédito em carteira, calendarizacdo para a sua recuperagao e alternativas
disponiveis para os que subsistirem apés o periodo de liquidacdo, e (iii) a calendariza¢do da
adequacdo dos recursos humanos a reducao de ativos da sociedade.

Relativamente as unidades de participagdo que a PARVALOREM detém no fundo IMONEGOCIOS,
equaciona-se a venda das mesmas a um investidor nacional ou internacional, ou a da¢do a uma
entidade do Estado, mediante reducdo da divida a ETF, e posterior liquidagdo da sociedade
gestora IMOFUNDOS.

Importa, no triénio que se sucede (2025-2027), promover a liquida¢do da Sociedade, reforcando
o foco na reduc¢do do balango através da acelera¢do da recuperagao das carteiras de crédito, e
alienagdo dos ativos imobilidrios, com manutengdo das preocupagbes de continua reducdo de
custos e de maximizagdo de valor para o acionista Estado.
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PARVALOREM, S.A.

A par desse caminho, importa também assegurar o destino para a gestdo de alguns dos ativos
gue possam remanescer apds o triénio 2025/2027, procurando-se solu¢bes em entidades da
esfera do Estado ou Privadas e preparando toda a informacdo necessaria a essa transicao.

Reitera-se que a prossecucdao do objetivo de reducdo dos custos operacionais constitui
preocupacdo permanente, tendo vindo a ser desenvolvidas iniciativas de racionalizacdo de
processos, renegociacdo de contratos e otimizacdo da utilizacdo de recursos, procurando
assegurar a maximizagdo da recuperacgao dos ativos de crédito e imobilidrios e a minimizacado
dos custos.

Em 2025, a PARVALOREM recuperou ativos em cash num total de € 75,7 milhdes, dos quais
€ 26,4 milhdes diretamente decorrentes da carteira de contas a receber e adiantamentos a
fornecedores, € 34,3 milhdes provenientes de ativos financeiros, e € 14,9 milhGes da atividade
imobiliaria.

Adicionalmente, fruto da atividade de recuperacdo da carteira de crédito e da liquidacao de duas
sociedades participadas, foram ainda internalizados um conjunto de imdveis que totalizaram €
9,7 milhdes.

Desde o inicio da sua atividade, a PARVALOREM recuperou um total de € 1.397,5 milhdes, o qual
representa 35,1% do total do crédito cedido ao valor nominal, incluindo-se neste montante a
transformacao em liquidez dos ativos recebidos em dacao.

Em termos da analise financeira da atividade, a PARVALOREM teve um prejuizo no Exercicio, de
€ 58,7 milhdes em 2025 (lucro de € 13,8 milhGes em 2024), muito embora o Resultado
operacional tenha sido positivo em € 6,3 milhGes. Os gastos e perdas financeiros foram
negativos em € 66,6 milhGes, tendo melhorado € 1,6 milhdes face ao ano anterior.

O Ativo liquido da Sociedade foi de € 464,3 milhdes, e o Passivo totalizou, em 2025,
€ 5 330,7 milhGes. Em 2025, tal como em 2024, 2023, 2022, 2021 e 2020, ndo foi necessaria a
contratacdo de novos financiamentos junto da ETF, tendo-se, em 2025 efetuado uma
amortizacdo parcial de € 80 milhées de um mutuo de 2012.
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1.2 Orgdos Sociais

Mesa da Assembleia Geral
SARA ALEXANDRA RIBEIRO PEREIRA SIMOES DUARTE (Presidente)

JOAQUIM FERNANDO RIBEIRO MUXAGATA (Secretario)

Mandato dos Membros da Mesa da Assembleia Geral:
Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2025-2027
Data da Deliberagdo Social Undnime por Escrito: 31/01/2025

Conselho de Administragao
SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES
(Presidente Executiva)

JOAQUIM MANUEL DA CRUZ VALENTE
(Vogal Executivo)

ANTONIO JOSE FONSECA DUARTE
(Vogal Executivo)

Mandato do Conselho Administragdo:
Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2025-2027
Data da Deliberagdo Social Undnime por Escrito: 31/01/2025

Conselho Fiscal
ANA MARIA CELESTINO ALBERTO DOS SANTOS COSTA PEREIRA (Presidente)

JOSE MIGUEL ALECRIM DUARTE (Vogal)
MARIA ONILDA MAIA CONDECAS OLIVEIRA SOUSA (Vogal)
NELSON MANUEL COSTA DOS SANTOS (Vogal suplente)

Mandato do Conselho Fiscal:
Prazo de duragdao do mandato: Triénio 2025-2027
Data da Deliberagdo Social Unanime por Escrito: 31/01/2025

Revisor (Efetivo)
BDO & ASSOCIADOS, SROC, Lda.
Representada por: ANABELA VAZ BORGES, ROC n.2 1358

Mandato do Revisor Oficial de Contas:

Prazo de duragdo do mandato: 2023-2025

Data da deliberagdo social unanime por escrito do ROC Efetivo: 28/07/2023
A nomeagdo da Revisora Suplente aguarda deliberagdo do acionista.
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1.3 Enquadramento Macroeconémico

Enquadramento Internacional

O ano de 2025 foi caraterizado em termos macroecondmicos por uma reducao da inflacdo face
aos anos anteriores, apesar da turbuléncia causada pela politica comercial dos EUA para com
uma série de paises.

A evolucdo da inflagdo possibilitou ao Banco Central Europeu (BCE) e a Reserva Federal
Americana (FED) baixar as taxas de juro em 2025 em 1% e 0,75% respetivamente. O ano
terminou com a Refi Rate do BCE nos 2,15% e a com a Fed Funds (FED) no intervalo de 3,5% -
3,75%.

As previsdes econdmicas para os diferentes blocos tém em conta os efeitos da “guerra” tarifaria.
Segundo os dados do World Economic Outlook de outubro de 2025 do Fundo Monetario
Internacional (FMI), o Produto Interno Bruto (PIB) mundial devera ter crescido 3,2% em 2025,
depois de ter progredido 3,3% em 2024.

A economia americana devera ter registado um crescimento de 2,0% em 2025 (abaixo dos 2,8%
em 2024) e a economia da zona euro devera ter crescido no mesmo periodo 1,2% (acima dos
0,9% em 2024).

Na zona euro, a Alemanha continuou a evidenciar grandes dificuldades de crescimento. Apds a
recessao de -0,3% em 2023, e de -0,5% em 2024, o PIB da maior economia europeia devera ter
crescido apenas 0,2% em 2025.

Alids as 3 maiores economias europeias, Alemanha, Franca e Italia, deverdo ter crescido abaixo
de 1% e as estimativas para 2026 também apontam para esse cenario, o que revela bem as
dificuldades de crescimento da zona euro.

Somente a Espanha, de entre as maiores economias, deve ter registado um crescimento
significativo de 2,9% em 2025 e devera crescer 2% em 2026.

A economia chinesa devera ter crescido 4,8% em 2025, abaixo dos 5% registados em 2024.
Relativamente aos outros principais paises BRIC, o Brasil devera ter registado um crescimento
do PIB de 2,4% em 2025 (3,4% em 2024), a Russia devera ter crescido 0,6% (4,3% em 2024) e a

india devera ter registado uma evolugdo positiva de 6,6% (6,5% em 2024).

No que respeita a inflagdo, esta devera ter sido de 2,5% em 2025 nas economias desenvolvidas
e de 5,3% nas economias emergentes e em desenvolvimento.

Para 2026, a estimativa do FMI para a inflagdo para estes dois grupos de economias é de 2,2% e
4,7%.

Isto é, ainflagdo veio para ficar. Provavelmente, as taxas de juro na Zona Euro ja ndo irdo reduzir-
se, ficando a Refi Rate nos 2,15% por algum tempo, dependendo da evolugdo da inflagdo.

Nos EUA, as estimativas no final de 2025, apontavam para dois cortes de 0,25% da Fed Funds,
um em 2026 e outro em 2027.
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Os dados previstos de evolugdo do PIB em 2025 e em 2026, segundo o FMI, sdo os seguintes:

FMI — World Economic Outlook — Proje¢oes de evolugdo do PIB (em percentagem)

Rubrica 2026 2025
PIB mundial 3,1% 3,2%
Economias desenvolvidas 1,6% 1,6%
EUA 2,1% 2,0%
Zona Euro 1,1% 1,2%
Alemanha 0,9% 0,2%
Franga 0,9% 0,7%
Itdlia 0,8% 0,5%
Espanha 2,0% 2,9%
Japao 0,6% 1,1%
Reino Unido 1,3% 1,3%
Canada 1,5% 1,2%
Economias emergentes e em vias de desenvolvimento 4,0% 4,2%
Russia 1,0% 0,6%
China 4,2% 4,8%
india 6,2% 6,6%
Brasil 1,9% 2,4%

Fonte: Outlook outubro 2025

Para 2026, os fatores de risco a ter em atencdo sdo a maior dificuldade em trazer a inflagdo para
o objetivo dos 2%, a continuacdo do protecionismo comercial vivido em 2025 e a continuagao
da guerra da Russia / Ucrania.

Economia Portuguesa

Apesar de alguma incerteza internacional, a economia portuguesa acabou por demonstrar
resiliéncia, especialmente devido ao crescimento do consumo das familias.

O PIB devera ter crescido 2,0% em 2025 segundo o Banco de Portugal (BdP) no seu Boletim
Econdémico de dezembro de 2025, apds um crescimento de 2,1% em 2024.

O maior contribuidor do crescimento do PIB em 2025 continuou a ser tal como no ano anterior,
o consumo privado com um crescimento de 3,6% (3% em 2024).

O investimento (Formagdo Bruta de Capital Fixo) devera ter crescido apenas 4% em 2025,
estimando o BdP que em 2026 possa aumentar 6%.

As exportagGes deverdo ter aumentado em 2025 apenas 1,1% (consequéncia da “guerra”
tarifaria (3,1% em 2024). As importacGes deverdo ter registado um crescimento de 5,3% em

2025 (4,8% em 2024).

A taxa de desemprego desceu ligeiramente, passando de 6,4% em 2024 para 6,2% em 2025. O
Banco de Portugal estima que a taxa de desemprego suba ligeiramente para 6,3% em 2026.

Ainflagdo média anual em 2025 foi de 2,2% (2,7% em 2024).
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PARVALOREM, S.A.

No quadro seguinte, constam as estimativas do Banco de Portugal do Boletim Econdmico de

dezembro de 2025:

Projecoes do Banco de Portugal — Taxa de variagao anual em percentagem

Pesos
Rubrica 2024
Produto Interno Bruto (PIB) 100
Consumo Privado 60,9
Consumo Publico 16,9
Formagado Bruta de Capital Fixo 20,4
Procura Interna 98,2
Exportagdes 45,8
Importagées 43,9

Taxa de Desemprego

Balanga Corrente e de Capital
(% do PIB)

Balanga de Bens e Servigos
(% do PIB)

indice Harmonizado de
Pregos no Consumidor
Excluindo bens energéticos

Fonte: Banco de Portugal (dezembro 2025)

BE dezembro 2025
2026 (p) 2025(p)
2,3 2,0
2,3 3,6
1,2 1,6
6,0 4,0
2,8 4,0
2,6 1,1
3,5 5,3
6,3 6,2
3,2 2,8
0,9 1,1
2,1 2,2
2,3 2,2

2024

2,1
3,0
1.5
4,2
2,9
3,1
4,8
6,4

3,1

2,3

2,7
2,7

Para 2026, o Banco de Portugal estima um crescimento do PIB de 2,3%. O crescimento estimado

para 2027 e 2028 ird reduzir-se para 1,7% e 1,8% respetivamente.
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PARVALOREM, S.A.

1.4 Evolugao da Atividade da Sociedade

Indicadores

Os principais indicadores relativos a atividade da PARVALOREM em 2025 s3o os seguintes:

Milhares de Euros

2025 2024 A valor A%
CARTEIRA DE CREDITO
Valores contabilisticos
Recebimentos (capital e juros) 26 437 56 705 (30 268) (53%)
Reestruturagdes 5 5 - -
Valor (bruto) da carteira 1384127 2298 908 (914 781) (40%)
Imparidades da carteira 1306 903 2 205 065 (898 162) (41%)
Carteira residente na Plataforma informatica LMP/SGV "
N2 Devedores 4957 5365 (408) (8%)
N2 Contratos 10 868 11 823 (955) (8%)
N2 Processos Judiciais 4735 5125 (390) (8%)
Repartigdo do crédito:
Particulares 15% 9% 6% 67%
Empresas 85% 91% -6% (7%)

" carteira Parvalorem com excegdo dos créditos que foram objeto de titularizagdo e dos créditos que, ndo podendo ainda ter
sido transmitidos, se encontram em adiantamentos a fornecedores.

IMOVEIS
Recebimentos (vendas e arrendamentos) 14 939 10 647 4292 40%
Numero de iméveis vendidos * 183 61 122 200%
Numero de iméveis recebidos em dagdo * 23 52 (29) (56%)
Valor (bruto) da carteira 110992 111 397 (188) (0%)
Imparidades da carteira (11393) (18 995) 7 601 40%
Numero de imdveis em carteira” 411 571 (160) (28%)

“nr de artigos matriciais

PARTICIPAGOES FINANCEIRAS

Recebimentos (distrib. de capital, rend. e alienagGes) 34331 10503 23 828 227%
Valor contabilistico de balango 238 990 264 518 (25 527) (10%)
Ndmero de participagGes financeiras 26 31 (5) (16%)

INDICADORES ECONOMICOS

FSE 3837 4203 (366) (9%)
Gastos com Pessoal
Remuneragdes e outros custos 4 800 4697 103 2%
Indemnizagdes 428 97 331 342%
Numero de colaboradores (ndo inclui 0.S.) 79 80 (1) (1%)
Provisdes e perdas por imparidade - reforcos/(reversées) 25114 (39 272) 64 386 164%
Resultado Operacional 6 340 74 204 (67 864) (91%)
Resultado Liquido (58 677) 13 825 (72 502) (524%)
Enquadramento

No ambito do processo de reprivatizagdo do BPN-Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), as
medidas subjacentes a reestruturacdao determinadas pelos Despachos do Governo passaram
pela segregacao de um conjunto de ativos do balango e pela sua transmissao para as sociedades
PAR, tendo a PARVALOREM adquirido ao BPN, ao BANCO EFISA e a BPN Crédito um conjunto de
créditos de diversa natureza que tem vindo a gerir.
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Na sua origem, a primeira cessdo de créditos ocorreu em dezembro de 2010, no valor global de
€ 2,5 mil milhGes. No decorrer do processo de preparac¢do para a concretizacdo da venda do BPN
ao Banco BIC (doravante Abanca), ndo foram selecionados pelo comprador um conjunto de
créditos no valor global de € 1,4 mil milhdes, que conduziram a segunda cessdo de créditos,
realizada em margo de 2012.

Em 2021, ocorreram duas cessdes adicionais de créditos, de € 1,18 milhdes relativos a carteira
em incumprimento do BANCO EFISA, e de € 3,6 milhdes provenientes do Banco Abanca (ex
Banco BIC). Em 2022, ocorreu uma dacdo de créditos feita pelo organismo Imoreal de € 12,4
milhGes, na sequéncia da liquidacdo do mesmo, e em 2023 ocorreram cedéncias da carteira do
BANCO EFISA num total de € 7,1 milhGes.

Decorrente da sua atividade de gestdo e recuperagao de Outras Contas a Receber (créditos sob
gestdo), a PARVALOREM, para além de receber reembolsos para a regularizacdo de dividas,
negociar planos de pagamento periddicos e regulares no tempo, aceitar a cedéncia de créditos
a entidades com maior solvéncia e melhores condicées para cumprir com os planos de
reembolso que o devedor inicial, também recebe ativos em dacdo em pagamento ou por
adjudicacdo no ambito de processos judiciais (imdveis, viaturas, ativos financeiros, etc.).

As rubricas de Outras contas a Receber, com € 79,4 milhdes depois de imparidades, traduz o
saldo remanescente, liquido de imparidades, no final do exercicio de 2025, do total do crédito
cedido em 2010, 2012, 2021, 2022 e 2023.
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Recuperacao

A conjuntura econdmica, a evolug¢ao do mercado de trabalho e, em especial, o comportamento
do mercado imobilidrio em Portugal tém influéncia preponderante na evolugdo da recuperacgao
da carteira de crédito.

Milhares de Euros

PARVALOREM - Recebimentos "Cash"
. otal
Carteira . Recuperagio Total

Ano Cedida Cart-elra Divida Re’ofjperagz.o R’e?upera;éo Ou.tros Recuipararn BPN Obras c:e Outroi Fin::::isros Parups / P:;:?:;d moveis Total
cedida parvalorem @ Divida Fénix Divida Legacy Recebimentos i Cayman Arte®  Ativos® @ fusdo fusio  Vendas Rendas
2010 2516123 2516123 = =) = =) | = s
2011 o 53050 ) = ) 53050 = = ) o = ) = < 53050
2012 1438628 1438628 84985 =) = =) 84985 = = =) = = =) = = 84985
2013 - - 102512 - - - 102512 - - - 105 - - 135 24| 102776
2014 =) - 138071 =) 138071 = = =) 7 = - 3349 124 141550
2015 =) = 31362 6669 = = 38031 = = = 162 = - 7807 280 46 280
2016 = - 52754 5630 = = 58384 - - 2 = - 10634 302 69322
2017 =) - 43179 8237 = 6017 57433 4000 44499 =) 2497 = - 13040 676 122145
2018 - - 120782 12014 - - 132796 18000 - - 230 - - 12501 429 163957
2019 =) - 44532 5376 = = 49908 1333 =) 2654 = - 9043 529 63468
2020 =) o 32378 1842 = =) 34220 3000 = =) 372 = - 4770 419 42781
2021 4782 4782 46373 1255 = 72811 120440 = =) 944 = - 1119 529 133108
2022 12411 12411 31410 2079 = 3909 37398 17126 = =) 87549 15211 - 4935 546 162765
2023 7105 7105 31615 1749 534 =) 33898 = = 4777 16 247 = 2399 470 57792
2024 o) - 51849 3101 1755 o 56 705 = o 967 S 9536 10361 285 77 855
2025 =) - 22972 1693 1773 =) 26437 = = 34331 = - 14353 586 75707
Total 3979050 3979050 887823 49 645 4062 82737 1024266 42126 45832 4777 146066 15211 9536 104525 5201 1397541
Legenda:

@ inclui capital e juros e I.S.
®)yalor sem IVA
) Ativos financeiros - inclui o pagamento de cup@es (valores antes de imposto) e reembolso de capital de obrigagdes.

No exercicio de 2025, a recuperag¢ao da PARVALOREM com origem em ativos financeiros foi de
€ 34,3 milhdes (inclui resgates de unidades de participacdo do fundo Imonegdcios de € 30
milhGes e dividendos da participada IMOFUNDOS de € 3,8 milhdes) e os montantes da
recuperacao de divida, nao titularizada e titularizada, ascenderam a € 26,4 milhGes. Sdo ainda
de considerar € 14,9 milhGes em receita obtida com imdveis. Os imdveis recebidos em dacdo
durante 2025 ascenderam a € 4,9 milhGes a que acresceram € 4,8 milhGes relativos a dois
imodveis recebidos no ambito da liquidagdo em 2025 de duas sociedades participadas.

Arecuperacdo de 2022 incluiu € 56 milhdes recebidos no ambito das liquidagdes do BPN Cayman
e fundo Imoreal e da fusdo da PARUPS.

O valor de 2021 inclui € 62 milhGes relativos a créditos em promessa que, ndo podendo ser
geridos na PARVALOREM, foram recomprados pelo Abanca no ambito do Acordo Global
assinado em 2021, e € 11 milhdes decorrentes do contrato tripartido entre a PARVALOREM, o
Estado Portugués e o Abanca.

O valor de 2018 inclui recebimentos de € 77,3 milhdes de entidades relacionadas, sem os quais
a recuperagdo se teria situado em € 86,6 milhdes. O montante recuperado em 2017 estd
fortemente influenciado pela alienagao das obras do pintor Joan Mird, bem como pelo resultado
da atividade imobilidria, ou seja, com a alienagao de ativos recebidos em dagdo em cumprimento
e adjudicacbGes em anos anteriores (refira-se que as obras de arte de Joan Miré foram
recuperadas e registadas no balan¢o da Sociedade em 2012).

Assim, desde o inicio da sua atividade, e até a data, a PARVALOREM recuperou um total de
€ 1 397,5 milhGes em cash, ou seja, 35,1% do total de crédito cedido (€ 3,97 mil milhdes).

A este valor acrescem as recuperagdoes da PARUPS e da PARPARTICIPADAS que, em termos
acumulados, foram de € 644,7 milhdes, assim discriminados:
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PARUPS E PARPARTICIPADAS - Recebimentos "Cash" Milhares de Euros
PARUPS
EXISTENCIAS ATIVOS FINANCEIROS
Ano PARPARTICIPADAS
IMOVEIS Quadros OlERCE Vendas, Recuperaca Total
Moedas ) artee reembolsos e . )
iré o fiscal

Outros @  rendimentos

2011 142 = = = 9810 9952
2012 648 1000 = = 61087 37056 99791
2013 1879 5 = = 21667 53174 76 725
2014 3379 15691 = = 57 694 39234 115998
2015 3916 = = 1 31369 1655 36 941
2016 8744 38 = 25 30268 1500 40575
2017 2847 = 9 889 9 39900 5434 10838 68917
2018 3004 5 75 877 5412 1500 85798
2019 5688 3711 57 356 6 664 2 000 75419
2020 1307 5045 5529 1005 12 886
2021 989 1422 5006 (250) * 7 167
2022 524 9552 = 3000 13 076
2023 1500 1500

Total 33067 16734 9 889 3751 401 047 28 045 152 212 644 745

(a)valorsem IVA
(b) Reembolso de IRC (impostos retidos a fundos imobilidrios detidos pela Parups os quais, de acordo com a legislagdo aplicavel, tinham a
natureza de pagamentos por conta)

*Inclui pagamento de indemnizagdo relativo a valor recebido em 2017

Assim, as sociedades em conjunto transformaram ativos em liquidez num valor que, a
31/12/2025, totaliza € 1.965 milhdes (descontando os cash flows intra-grupo).

Dos ativos que a PARVALOREM tem vindo a receber por via de operacdes de dacdo em
cumprimento e adjudicacdes, a que acrescem os imoveis e os titulos e participacées financeiras
incorporadas no ambito das fusGes da PARUPS (em 2022) e da PARPARTICIPADAS (em 2024), e
da liquidagdo das sociedades Brick and Sand e Palacio das Aguias (em 2025) permanece no final
de 2025 por alienar um valor liquido de € 338,8 milhdes conforme resulta do quadro seguinte.

Milhares de Euros

Ativos recebidos em dagdo de pagamento 2025
Imdveis 99 798
Ativos financeiros e participagdes financeiras 238 990

Total 338 788

Gestao da carteira de crédito

A carteira de crédito da PARVALOREM esta registada e é gerida numa Plataforma informatica de
gestdo de créditos denominada LMP/SGV, com exce¢do dos créditos que foram objeto de
titularizacdo e dos créditos que, ndo podendo ainda ter sido transmitidos, se encontram em
adiantamentos a fornecedores, os quais assumem atualmente, depois do Acordo Global com o
Abanca, uma importancia residual.
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De seguida sdo apresentados os principais indicadores e caracteristicas da carteira de crédito
refletida na plataforma informatica LMP/SGV a 31 de dezembro de 2025.

Milhares de Euros %
Rubricas 31/12/2012  31/12/2024  31/12/2025 Evolugo Evolugdo
2025 vs 2012 2025 vs 2024 2025vs 2012 2025 vs 2024
n2 devedores 8551 5365 4957 -3594 -408 -42% -8%
n2 processos judiciais 8 690 5125 4735 -3 955 -390 -46% -8%
Capital em Divida 3648 198 2 685976 1288 816 -2 359382 -1397 160 -65% -52%
Fonte: SGV

Em 31 de dezembro de 2025, a carteira da PARVALOREM evidencia, face a 2012, reducdes
percentuais de 42% do nimero de devedores, de 46% dos processos judiciais, e de 65% do
capital em divida.

Em 2025 face a 2024, verificou-se uma diminuicao de 8% no nimero de devedores, de 8% no
numero de processos judiciais, e uma reducdo do capital em divida de 52%. As variacdes
indicadas sao reflexo da natural evolucdo dos processos judiciais, da recuperacdo operada no
exercicio, bem como da classificacdo de créditos em “Incobravel”.

Caracterizacdo da carteira
A carteira de crédito da PARVALOREM, em 31 de dezembro de 2025, encontrava-se distribuida
por 4 957 devedores, representando € 1 536,5 milhdes de divida.

dez/25 Milhares de Euros
Total
n2 Devedores n2 Contratos n2 Proc. Legais Divida Capital duros L. Jur?s.
Remuneratdrios Moratérios
4957 10 868 4735 1536518 1288 816 2 830 245116
Fonte: SGV

Desde abril de 2020, a PARVALOREM tem sob gestdo interna 100% da divida, com as exce¢des
acima referidas.

Apesar do numero de Devedores (4.957), 86,30% do valor da carteira sob gestdo encontra-se
concentrada em apenas 13,50%. No entanto, é de salientar que os processos judiciais ativos
(4.735) correspondem a um numero alargado de Devedores com responsabilidades de valor
muito diversificado.

Conforme quadro seguinte, importa ainda realcar que, a 31/12/2025, 68,11% do total dos
contratos sob gestdo sdao de empresas e correspondem a 87,57% do capital.

dez/25 Milhares de Euros
Tipo de Entidades T,o?al 5 % 5
n2 Contratos Divida Capital n2 Contratos Divida Capital
Particular 3466 224 397 160 198 32% 15% 12%
Empresas 7 402 1312122 1128618 68% 85% 88%
Total 10 868 1536519 1288 816 100% 100% 100%

Fonte: SGV

As fases do crédito a 31 de dezembro de 2025, estdo representadas quantitativamente no
proximo quadro. Sendo de destacar que 55,37% dos contratos estdo associados a processos
executivos, representando 38,68% do valor em divida; enquanto 26,37% da divida e 9,57% dos
contratos estdo associados a processos de Insolvéncia:
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dez/25 Milhares de Euros
n2 Contratos Divida n2 Contratos % Divida %

Acordo de Pagamento 85 29631 0,8% 1,9%
Acordo Judicial 167 18 878 1,5% 1,2%
Acordo PER/Plano Insolvéncia 95 78 308 0,9% 5,1%
Crédito Original 172 2632 1,6% 0,2%
Injungao 11 494 0,1% 0,0%
Insolvéncia 1040 405 108 9,6% 26,4%
Livranga - Letra Preenchida 9 499 0,1% 0,0%
Pré Incobravel 3251 373796 29,9% 24,3%
Processo Executivo ¢/ base Contrato 328 140 167 3,0% 9,1%
Processo Executivo c/ base Letra - Livranga/Injur 5689 454 144 52,3% 29,6%
Resolugdo/Interpelagio 21 32 860 0,2% 2,1%

Total 10 868 1536517 100% 100%
Fonte: SGV

A carteira de crédito garantida por ativos reais é de € 427 milhdes com um grau de cobertura de
43,9%, ou seja, cerca de € 187,5 milhdes, considerando de igual modo todas as hipotecas
registadas a favor da PARVALOREM, ou seja, hipotecas de 12 grau ou grau superior.

Gestao da carteira de imdveis

A PARVALOREM continuou a seguir uma estratégia de adjudicacdo de ativos imobiliarios
associados a créditos com garantias hipotecdrias, sempre que existisse uma expetativa de
valorizacdo desses imodveis, nomeadamente através da submissdo de projetos de
desenvolvimento urbanistico — pedidos de informagdo prévia (PIP’s) simplificados ou
qualificados — que permitissem otimizar o seu potencial de comercializacdo.

A semelhanca do que aconteceu em 2024, o dinamismo que se verifica no mercado imobilidrio
portugués também impactou positivamente a evolucdo das vendas de imdveis da PARVALOREM
este ano, em particular nos segmentos residencial, comercial e logistico.

Vendas de Iméveis

Em 2025, a PARVALOREM realizou um total de 64 escrituras, correspondentes a venda de 183
imdveis (artigos matriciais), no valor de € 15,2 milhdes, ou seja, um aumento de 6,5% face a
2024. Com exceg¢do do ano de 2017, em que se realizaram operagdes de venda intra-grupo, este
foi o melhor ano de vendas desde o inicio da atividade da Empresa. Em termos acumulados, a
venda de imdveis ja atingiu cerca de € 109,8 milhdes.
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Evolucdo da Alienacdo dos imoveis
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Em 2025, 159 dos 183 imdveis vendidos tiveram intermediacdo imobiliaria, ou seja, 87% do total
de vendas. O custo de comissionamento face ao valor total da venda de imdveis situou-se nos
3,5% (incluindo IVA a taxa legal em vigor).

Destacam-se de seguida 5 aliena¢des de imdveis com valor de venda superior a € 1 milhdo e
gue, no seu conjunto, atingiram um total de € 8,6 milhdes:

v" Conjunto de 4 lojas na Marina de Albufeira, Faro — € 2,25 milhdes;

v" Urbanizacdo em Benavente, Santarém (63 lotes) — € 1,95 milhdes (adquirida pelo
Instituto de Habitacdo e da Reabilitacdo Urbana, I.P., para inclusdo na Bolsa de
Habitacdo Publica);

v" Urbanizac3do no Cartaxo, Santarém (36 lotes) — € 1,8 milhdes;

v" Terreno Urbano na Guia, Cascais — € 1,5 milhdes;

v" Terrenos Urbanos na Marina de Albufeira, Faro (5 lotes) — € 1,1 milhdes.

Desde 2013, a venda de imdveis tem sido consistentemente realizada por valores em linha com
os do mercado imobilidrio. Ndo obstante o elevado valor de aquisicdo de alguns imdveis e a
antiguidade da carteira, que tem conduzido, em diversas ocasifes, a uma relagdo negativa entre
o valor de venda e o valor de aquisi¢cdo, o ano de 2025 ficou marcado por um ganho de cerca de
27% face aos valores de aquisicdo dos imdveis vendidos, a melhor desde o inicio da atividade da
Empresa.

Imodveis Arrendados

A PARVALOREM manteve-se ativa no mercado de arrendamento, procurando posicionar os seus
imdveis para obter algum rendimento dos mesmos e promover a respetiva alienagdo nas
melhores condigGes possiveis. Os arrendamentos permitem evitar a desvaloriza¢gdo dos imdveis
devolutos, na medida em que, na maior parte dos casos, os arrendatarios realizam obras de
manuten¢do e, nalguns casos, benfeitorias, para garantir o conforto necessdrio ao
desenvolvimento do seu negdcio, sendo, portanto, uma forma eficiente de os mesmos serem
reabilitados.

Em 2025, 35 dos 183 imdveis vendidos estavam arrendados, tendo-se verificado também um
significativo acréscimo no cash-flow gerado pelos arrendamentos (cerca de € 0,6 milhdes em
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2025, ou seja, mais 130% do que em 2024), em virtude da entrada em carteira de 22 lojas
arrendadas na Marina de Albufeira, Algarve.

O valor global do cash-flow gerado pelos arrendamentos desde 2012 ja atingiu cerca de
€ 5,1 milhGes ou seja, 4,7% das vendas realizadas no periodo.

Carteira Remanescente

A carteira da PARVALOREM é constituida por imdveis adquiridos através de adjudicagées
judiciais ou fiscais e de dagdes em pagamento, no ambito dos processos de recuperacao de
crédito intentados desde a criagdo da Empresa.

A data de 31 de dezembro de 2025, a carteira da PARVALOREM era composta por 411 imdveis
(artigos matriciais), que correspondem a 32% dos 1.282 imdveis que deram entrada na carteira
desde 2012. O valor de mercado desta carteira ascendia, na mesma data, a cerca de € 127
milhoes.

Durante o ano de 2025, deram entrada na carteira de imdveis 23 novos imdveis, mantendo-se,
contudo, a tendéncia verificada em 2024, de o nimero de alienacdes ser superior as entradas
de imoveis.
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Em termos de distribuicdo geografica, a carteira da PARVALOREM esta dispersa por todo o
territdrio nacional, ndo obstante haver maior concentragdo (65%) em apenas quatros distritos:
Coimbra, Faro, Madeira e Porto. Existem, ainda, 3 imdveis fora de Portugal, nomeadamente 2
em Cabo Verde e 1 em Espanha.

Por tipologia, a carteira tem uma maior predominancia de terrenos (64%), seguindo-se a
habitagdo (14%) e os espagos comerciais (13%). Quanto ao valor de mercado, a distribuicao é
muito atomizada, com 89% dos imdveis de valor inferior a € 500 milhGes, 78% de valor inferior
a € 250 milhdes e 51% de valor inferior a € 50 milhdes.

Gestao de ativos Financeiros

Em julho de 2025 ocorreram as dissolu¢cdes, encerramento da liquidagdo e cancelamento da
matricula das sociedades Brick and Sand — Sociedade Imobiliaria, S.A. e Sociedade de
Administracdo Imobilidria Palacio das Aguias, S.A.. Ambas as sociedades eram participadas em
100% pela PARVALOREM, tendo sido distribuidos, na partilha, os imdveis de que eram titulares.
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Em 2025 a PARVALOREM desreconheceu do seu balanco as participacdes que detinha na

Calzeus - Calgado e Acessoérios de Moda, S.A. e na Lugab - Gestdo e Participagdes S.A.
virtude da extincdo dos respetivos processos de insolvéncia. Relativamente a partici
Entigere - Entidade Gestora da Rede Multiservigos S.A, por ja ndo haver qualquer possibili

, em
pada
dade

de ressarcimento de valores no rateio final, também se procedeu ao write off da participacao.

Em 2025, a PARVALOREM efetuou resgates de unidades de participacio do IMONEGOCIOS,
total de € 30 milhGes, e recebeu dividendos da participada IMOFUNDOS de € 3,8 milhGes.

num

Em 31 de dezembro de 2025, a carteira de participagdes financeiras e de titulos da PARVALOREM

é a seguinte:

Milhares de Euros
Entidade Partici!)agéo Valor de
Detida Balanco
ParticipagOes sociais

Imofundos, SGOIC, S.A. 100,00% 2398
Nexponor, S.A. - Em liquidagao 17,12% 4519
Mindteck (India) Limited 3% 1937
Famigeste, SGPS, S.A. 10% 161
Acacia Investments B.S.C. 1,65% 487
Mogcambique Companhia de Seguros, S.A. 0,89% 28
INEGI - Instituto de Ciéncia e Inovagdo em Engenharia Mecanica e Engenharia 2,75% 21
Fund Box - SGOIC, S.A. 1,13% 4
Portugal Capital Ventures - SCR, S.A. 0,01% 8
Banco de Africa Ocidental 10,76% =
Locageste - Aluguer e Participagdes, Lda 20% -
ADRAVE - Agéncia de Des. Regional do Vale do Ave S.A. - Em liquidagdo 3,21% -
Tecneira Mogambique, S.A. (em liquidag&o) () 60% -
Galilei, SGPS, S.A. (em insolvéncia) 3,15% -
TAIB BANK (em liquidagdo) 0,48% -
ALC - African Leasing Company (Mogambique), S.A. (em liquidagdo) 36,00% -
CGM - Compras em Grupo de Mogambique, S.A.R.L. (em liquidagdo) 19,23% -
Ergorent - Aluguer e Comércio de Equipamentos e Servigos S.A. (em liquidagdo) 20,00% -
Sensorent - Aluguer, Comércio de Equipamentos e Servigos S.A. (em liquidagdo) 19,00% -
Sub-Total 9563

Unidades de participacao
F. 1. 1. A. Imonegdcios 99,99% 226 600
Fundo Aquarius, FCR 0,77% 2 050
Fundo VEGA 0,98% 776
Eden Rock Finance Master Limited 1
The Infrastructure and Growth Capital Fund, L.P. (em liquidagao) 0,30% -
Fairfield Sigma Ltd (em liquidagdo) =
Fairfield Sentry Ltd (em liquidag&o) -
Sub-Total 229 427
®inclui suprimentos Total 238 990

A PARVALOREM continua a promover a valoriza¢do das sociedades por si controladas a fim de

promover a aliena¢do destas, bem como continua a acompanhar processos de liquidaca
curso ou a diligenciar pela alienacdo de participagdes minoritarias em Paises Estrangeiros.

oem
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IMOFUNDOS

A IMOFUNDOS manteve a sua normal atividade, na perspetiva de alienagao dos ativos do fundo
gerido e subsequente distribuicdo dos resultados aos seus participantes. Com base numa gestado
criteriosa, a sociedade gestora tem apresentado bons resultados, distribuindo dividendos
consistentemente ao seu acionista. Contudo, é de assinalar a tendéncia para uma diminuicdo
gradual da capacidade de distribuicao de dividendos, acompanhando a evolucdo natural dos
ativos imobilidrios sob gestdo, a medida que vai sendo alienado o seu patrimdénio. A
IMOFUNDOS terminou o ano de 2025 com um organismo de investimento imobilidrio sob
gestado, cuja carteira (Valor Liquido Global do Fundo) totalizava € 226,6 milhdes.

Equaciona-se no contexto do Plano de Liquidacdo da PARVALOREM, a venda das unidades de
participacdo que detém no fundo IMONEGOCIOS a um investidor nacional ou internacional, ou
a dacdo das mesmas a uma entidade do Estado, mediante reducao da divida da PARVALOREM a
ETF, e posterior liquidacdo da sociedade gestora IMOFUNDOS.

O Ativo Liquido da IMOFUNDOS, em 31 de dezembro de 2025, é de € 4,6 milhdes, dos quais
€ 4,3 milhGes correspondem a depdsitos bancdrios. O Passivo fixou-se em € 2,2 milhdes. Com
um Capital Préprio de € 2,4 milhdes, a IMOFUNDOS registou em 2025 um Resultado Liquido de
€ 1,1 milhoes.

Gestao de Outros Ativos

As PAR herdaram, fruto da segregacdo dos bens do antigo BPN, um conjunto de ativos nado
financeiros constituidos por obras de arte, algumas de autores emblematicos do panorama
artistico portugués e estrangeiro dos séculos XX e XXI, e outras pecas de valor reduzido,
nomeadamente, livros, mobilidrio e tapetes.

Os Conselhos de Administragdo das Sociedades foram, ao longo dos anos, promovendo as obras
de arte junto de varias entidades, procurando encontrar solucées que conciliassem a sua
alienagdo com o enriquecimento dos acervos das cole¢Ges do Estado Portugués.

As PAR deram em cumprimento ao Estado Portugués para regularizagdo de dividas das
Sociedades a este, em 2017, 85 obras de Joan Miré (13 propriedade da PARUPS e 72 da
PARVALOREM), e, em 2019, 196 obras de artistas nacionais e estrangeiros (170 da PARUPS e 26
da PARVALOREM).

Como resultado destas operagdes, os Outros Ativos da PARVALOREM contribuiram com € 45,8
milhGes para a redugdo da divida da Sociedade, tendo sido atingidos os objetivos definidos para
esta area de atividade. Concluiu-se, assim, com sucesso, a missao de valorizagdo e alienagao dos
mesmos.
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Recursos Humanos

A PARVALOREM tem procurado ao longo dos anos adequar a estrutura e o numero de
colaboradores(as) as suas reais necessidades de acordo com a evolugao dos ativos sob gestao.

Em 30 de julho de 2025, foi lancado um novo Programa de Revogacdes por Mutuo Acordo (RMA
2025-2027), com uma adesdo de 70 colaboradores(as), em que 4 desses colaboradores tiveram
como ultimo dia de trabalho o dia 31 de dezembro de 2025, 14 colaboradores(as) irdo sair
durante o ano de 2026 e os restantes 52 colaboradores(as) sairdo até 31 de dezembro de 2027.
Este programa considerou um seguro de saude até final do ano de 2028 para todos os
colaboradores e familiares que aderiram ao programa. A partir de 31/12/2028, o prémio de
saude sera pago pelo colaborador(a), caso deseje manter o seguro, sendo que no momento da
desvinculagdo do colaborador(a) é atribuido um valor fixo de 15.000€/colaborador(a), por forma
a custear a cobertura do prémio a pagar a seguradora. Igualmente, foi colocada a disposicao de
todos os colaboradores(as) quer os aderentes ao programa, quer os ndo aderentes, o acesso a
um programa de Outplacement, com o objetivo de promover o regresso ao mercado de
trabalho, maximizando-se as oportunidades de empregabilidade. Aderiram ao referido
Programa 50 colaboradores(as) da empresa.

O langamento deste programa de rescisdes (RMA 2025 — 2027) insere-se na estratégia de fecho
da empresa no final do ano 2027, objetivo que mereceu formalismo através de uma Deliberacao
Social Unanime por Escrito que dissolveu a sociedade em 31/12/2025, iniciando-se a sua
liguidagdo em 01/01/2026 e término previsto em 31/12/2027.

Para além do programa RMA 2025-2027, continuaram a ser promovidos contactos com outras
entidades publicas no sentido de considerarem preencher as vagas que vao ocorrendo nas
referidas instituicdes com a integracdo de colaboradores(as) da PARVALOREM.

A 31 de dezembro de 2025, a PARVALOREM contava com um total de 79 colaboradores(as), que
representa uma reducdo de 1 colaborador(a) relativamente ao periodo homdlogo de 2024.

Os colaboradores(as) da PARVALOREM estdo abrangidos por Acordo Coletivo de Trabalho,
sendo atualmente 100% representados(as) por organizagées sindicais.

A PARVALOREM aplicou o que se encontra disposto em instrumento de regulamentagdo coletiva
de trabalho, nomeadamente o que respeita a promogdes, diuturnidades e prémios de
antiguidade.

Nos termos do Acordo de Empresa, suportado pelo ciclo de avaliagdao de desempenho, foram
promovidos por mérito 4 colaboradores(as) e 8 colaboradores(as) foram promovidos por
antiguidade, tendo os ajustamentos na remuneracgao sido efetuados com efeitos a 1 de janeiro
de 2025.

No ambito do regime aplicavel ao Setor Empresarial do Estado, em 2025, a PARVALOREM foi
autorizada a proceder a uma atualizagdo até ao limite de 3,65% da massa salarial global.

Importa esclarecer que se inclui no calculo deste limite do aumento da massa salarial em 2025,
além da atualizagdo da tabela, que teve um aumento nominal de 2,15%, também os efeitos da
atualiza¢do no pagamento de complementos fixados por referéncia a mesma (caso da IHT), bem
como o acréscimo resultante de promogGes por mérito em 2025, promogdes por antiguidade
ou o acréscimo resultante de prémios de antiguidade e diuturnidades que se venceram em 2025.

PARVALOREM, S.A. e Sede: Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Antdnio Loureiro Borges, n2 7 - 62 Piso, Miraflores — 1495-131 Algés e Capital Social: €50.000,00
Capital Proprio: (€4.869.489.651,68) ® Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero Unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

22



PARVALOREM, S.A.

Caracterizagao do Quadro de Pessoal no final do ano de 2025
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Idade/Género M F  Total M F  Total M F Total M F Total M F Total M F Total

>30 anos <50
anos

42 41 8 40 34 74 31 20 51 28 17 45 24 15 39 19 09 28
>50 anos 32 20 52 32 23 55 23 15 38 21 16 37 24 17 41 29 22 =51

Total 74 61 135 72 57 129 54 35 89 49 33 82 48 32 80 48 31 79

O nivel médio etdrio situa-se nos 52,16 anos e a composi¢cdao da populagdo ativa interna
encontra-se repartida entre o sexo masculino, em 60,76%, e o sexo feminino, em 39,24%.

Mantém-se um bom nivel de qualificagdes, em que 52,90% dos colaboradores(as) tem formacao
superior e apenas 1,27% apresenta habilitagdes inferiores ao 92. ano de escolaridade.

Durante o ano de 2025, no que concerne a Medicina do Trabalho, foram realizados 46 exames
médicos periddicos. Os exames de medicina no trabalho tiveram lugar nas instalacdes da
empresa que presta o servico, por forma a dar cumprimento a legislacao que regula a seguranca
e saude no trabalho.

Tal como em anos anteriores, a Empresa promoveu a campanha de vacinagdo para a prevengao
da gripe sazonal, de adesao voluntaria, que ocorreu nos respetivos locais de trabalho para maior
comodidade dos(as) colaboradores(as), tendo, no ano de 2025, aderido 27 colaboradores(as).

Relativamente a politica de teletrabalho, e em linha com o propdsito de promocdo da
conciliacdo da vida profissional com a vida familiar e pessoal, o Conselho de Administracdo
aprovou a criagdo de um sistema voluntario hibrido de trabalho, alternando trabalho presencial
com teletrabalho, no ultimo trimestre de 2023, pelo prazo de 6 meses e sujeito a avaliacdo do
respetivo impacto no desempenho da empresa, sem prejuizo das situacBes previstas na
legislacdo em vigor.

Em margo de 2025, e apods avaliagdo do impacto do regime hibrido de trabalho, o Conselho de
Administracdo manteve o regime de teletrabalho e as regras anteriormente inseridas,
nomeadamente a suspensdo nos periodos em que h4, tradicionalmente, maior concentragdo de
férias; a suspensdo de teletrabalho nas semanas em que o colaborador se encontra de férias;
um dia de teletrabalho por semana para os Responsaveis de Diregao e de Unidade e dois para
os restantes colaboradores. Este sistema vigorard até 31 de marco de 2026 e sera sujeito a
reavaliacdo do respetivo impacto para ponderagao de eventual prorrogagao.

Em termos de taxa de absentismo, verifica-se que no exercicio de 2025 a mesma foi de 1,28%,
valor bastante inferior ao registado no ano anterior, maioritariamente por baixas por doenga —

CIT.

Evolugdao da Formacgao Profissional

Formagdo 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Profissional
Participacao 75 73 90 35 39 24
Horas 177 353 782 477 871 293
Investimento 24.580 € 30.111€ 36.141€ 15.514 € 37.255 € 8.617 €

Relativamente a formacdo profissional, o plano anual de formacéao foi elaborado tendo em conta
as necessidades identificadas no inquérito/diagndstico efetuado junto de todas as
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DirecBes/Responsaveis, bem como as indicadas no processo de Avaliacdo de Desempenho, por
forma a aumentar as competéncias, produtividade e polivaléncia dos colaboradores(as).

Nesse contexto, e continuando o critério ja seguido anteriormente, as a¢Ges de formacdo
mantiveram-se maioritariamente na metodologia presencial para cursos online.

No ano de 2025, o nimero de participantes foi inferior ao de 2024, de 39 para 24, e o nUmero
de horas de formagdo teve uma diminuicdo em cerca de 66% face ao ano anterior, que passou
de 871 horas para 293 horas, tendo o seu investimento passado de € 37.255, para € 8.617.

Ainda assim, as acbes de formacdo efetuadas permitiram dar resposta a necessidades
decorrentes da rotacdo de colaboradores(as) dentro das diversas areas da empresa, bem como
as formacgOes obrigatdrias por lei, nomeadamente no ambito do combate ao “Branqueamento
de Capitais e Financiamento ao Terrorismo” e sempre que as func¢Oes exercidas pelos(as)
colaboradores(as) o exijam, assim como as respetivas atualiza¢des.

A PARVALOREM tem publicado no seu sitio da Internet o Relatério de Diagndstico 2023/2024 e
Plano para a Igualdade 2025. Face ao seu enquadramento e vicissitudes inerentes as de uma
empresa em Reestruturacdo e Reclassificada, do Setor Empresarial do Estado, que obedece a
disciplina orcamental, ndo tem condicGes para aplicar todas as imposicdes legais aplicaveis no
Plano da Igualdade, mas garante a ndo discriminacdo, a igualdade de oportunidades no trabalho,
no acesso a formacao, nas avaliacdes de desempenho e na mobilidade interna.
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1.5 Sustentabilidade da Empresa nos Dominios Econdmico, Social e Ambiental

A PARVALOREM foi criada por decisdao do Estado Portugués para adquirir e gerir uma tipologia
de ativos caraterizados por uma reduzida liquidez e de dificil recuperacao.

O objetivo da Sociedade centra-se na alienacdo/recuperacdo desses ativos, tdo breve quanto
possivel, com todas as contingéncias que Ihe estdo associadas - legais, ambientais e econdmicas
-, dadas as elevadas imparidades que incorporam, tornando assim muito dificil a
recuperacdo/alienacdo sem perdas associadas.

Assim, a PARVALOREM é uma empresa com um enquadramento muito particular, e que resulta
da segregacdo e transferéncia, para a mesma, de ativos do balanco do BPN. Neste sentido, a
empresa tem um objetivo muito especifico que, uma vez cumprido, conduzira a sua liquidacao.

Nao sendo uma empresa sustentavel, desde 2012, tem vindo a reduzir os seus custos na medida
das restricGes a que se encontra sujeita.

A andlise da sustentabilidade econdmica da empresa tera de ter em conta a missao atribuida
pelo acionista Unico, o Estado, a PARVALOREM, bem como a sua forte ligacdo ao esforco
desenvolvido pela empresa na prossecucao de uma adequada gestao dos ativos sob gestao.

A capacidade da PARVALOREM promover a recuperacao da carteira de créditos, a adequada
gestdo dos ativos tomados por dagdo em cumprimento, bem como a capacidade de encontrar
solucBes para o seu escoamento sdo fatores determinantes para a sustentabilidade econdémica.

Neste sentido, no contexto da ponderacdo estratégica efetuada, identifica-se como
determinante para a sustentabilidade econémica da PARVALOREM:

e A capacidade de assegurar uma eficaz e eficiente recuperacao dos créditos através da
gestdo interna;

e 0 esforco continuo de racionalizacdo e otimizacdo da estrutura de funcionamento com
o objetivo, em particular, da constante redugdo de custos operacionais.

Relativamente a sustentabilidade no dominio social, a empresa trata com respeito e integridade
todos os(as) colaboradores(as) e pauta-se pelo respeito dos direitos humanos e de ndo
discriminagdo, bem como pelo cumprimento de todas as normas de ambito laboral e,
designadamente, aquelas associadas a posicdo de empregadora dos(as) colaboradores(as)
anteriormente afetos a Diregao de Meios do BPN que assumiu por via do contrato de trespasse
com o BPN, em 10 de fevereiro de 2012. A PARVALOREM valoriza e promove iniciativas de
fomento da empregabilidade, designadamente, (i) incentivando a rotagdo de colaboradores(as)
entre dareas, tendo em vista incrementar conhecimento, criar novas valéncias e motivar os
colaboradores(as), (ii) privilegiando a celebracdo ou reequacionamento de contratos de
prestagdes de servigo que possam envolver a transferéncia, com caracter definitivo, de recursos
humanos da empresa para o prestador, e (iii) identificando os perfis dos colaboradores(as),
promovendo a divulgacdo de oportunidades profissionais e contribuindo para a procura de
solucBes de enquadramento funcional daqueles noutras entidades.

Considerando a grande importancia dos temas relacionados com a sustentabilidade ambiental,
a empresa tem promovido a adog¢do de medidas que potenciam um conjunto de praticas eco
sustentdveis e amigas do ambiente, procurando assim, também, sensibilizar os(as) seus(suas)
colaboradores(as) para a importancia da assuncdo de um compromisso didrio com o planeta.
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A PARVALOREM procura assegurar a sua sustentabilidade ambiental prosseguindo uma politica
de compromisso de adoc¢do de comportamentos ambientalmente adequados.

Neste sentido, a empresa tem vindo a promover, nomeadamente, a separac¢do e recolha para
reciclagem de material usado (papel, material informatico, toners, plasticos) e a reutilizagdo de
papel para rascunhos. Existem acordos com fornecedores devidamente certificados que
recolhem todos estes materiais para reciclagem contra a entrega de guias de compromisso da
sua reciclagem. A PARVALOREM tem também em vigor um protocolo com a Ecopilhas, tendo nas
suas instalagGes um Ecoponto para recolha de pilhas para reciclagem.

Por outro lado, foi totalmente eliminado o uso de garrafas de plastico na empresa, tendo-se
passado a consumir dgua da rede publica servida em garrafas e jarros de vidro. Também, foram
disponibilizadas garrafas reutilizaveis, em aluminio, a todos os colaboradores, o que permitiu a
eliminac¢do do uso de copos de pldstico, de uso Unico.

No que respeita a reducdo do consumo de papel, os equipamentos multifuncdes foram
parametrizados para imprimir as folhas em frente e verso e, preferencialmente, a preto e branco,
tendo igualmente sido colocada uma mensagem de sensibilizacdo no rodapé dos emails que visa
diminuir o nimero de emails impressos.

Foram instalados equipamentos de controlo horario da iluminacdo nas instalacdes de Miraflores,
assegurando, assim, que a iluminacdo estd desligada fora do horario de expediente, tendo
igualmente sido programados os aparelhos de ar condicionado por forma a reduzir o periodo
total de funcionamento.

Ainda no que concerne a iluminacdo, nas instalagées do Porto (e a semelhanga do que ja sucedia
nas instalagdes de Lisboa), foram substituidas todas as lumindrias convencionais por
equipamentos LED, reduzindo, deste modo, o consumo de energia.

Durante a pandemia a PARVALOREM manteve-se alinhada com a preocupagdo ambiental e de
sustentabilidade, promovendo, sempre que possivel, o regime de teletrabalho e a realizacdo de
reunides com entidades externas através de equipamentos a distancia, medida com implica¢des
na reducdo da emissdo de gases CO% Em 2023, foi adotado um sistema hibrido de trabalho,
contribuindo assim para a continuidade da redugdo da emissdo desses gases.

A Empresa adota, sempre que possivel, a utilizagdo de papel reciclado e, fruto de um projeto
mais global, tem conseguido reduzir progressivamente o numero de equipamentos
multifungdes em funcionamento, com repercussdes positivas na diminuicdo do consumo
energético e de outros consumiveis, com especial destaque para os toners.

Ainda, dando cumprimento ao previsto na Resolucdo do Conselho de Ministros n.2 104/2020,
de 24 de novembro, que aprova o Programa de Eficiéncia de Recursos na Administracdo Publica
para o periodo até 2030 (ECO.AP 2030), incluindo as atualizagGes resultantes da RCM n.2
150/2024, assim como as orientagdes e politicas internas que visam melhorar os indicadores de
sustentabilidade ambiental, foi elaborado e formalmente aprovado pela Administracdo o Plano
de Eficiéncia ECO.AP 2030 para o triénio 2025-2027, com os seguintes objetivos:
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Energia nas Instalagdes -12% -12% -12%
Energia na Frota -3% -3% -3%
Materiais (copos de uso Unico) -100% - 100% -100%

Em 2025 os resultados alcangados foram os seguintes:

Energia na Frota -3% 21 tep 20,44 tep -2,7%
Energia nas Instalagbes -12% 20,88 tep 16,12 tep -23%
Materiais Copos - 100% 13.050 0 - 100%

Os resultados obtidos em 2025 evidenciam uma redugdo superior as metas definida no caso da
energia nas instalacGes, sendo que no caso da energia consumida pela frota automodvel a
reducdo fica um pouco aquém do objetivo.

Ao longo do tempo, a empresa tem promovido a doagdo de equipamento informatico sem
capacidade de utilizacdo na empresa a Instituicdes de Solidariedade Social e a entrega para
abate/reciclagem dos equipamentos obsoletos e sem possibilidade de utilizagdo a empresas de
gestdo e reciclagem de residuos.

PARVALOREM, S.A. e Sede: Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores — 1495-131 Algés e Capital Social: €50.000,00
Capital Proprio: (€4.869.489.651,68) ® Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero Unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

27



PARVALOREM, S.A.

1.6 Analise Financeira da Atividade Individual

1.6.1 Resultados e Rendibilidade

Milhares de Euros

2025 2024 Variagao

Vendas e servigos prestados 15 385 11 486 3899
Custo das merc. vendidas e das matérias consumidas (10 315) (15 390) 5075
Fornecimentos e servigos externos (3 837) (4 203) 366
Gastos com o pessoal (5228) (4 794) (434)
Provisdes e perdas por imparidade (25 114) 39272 (64 386)
Res. em ativos financ. ao justo valor através de resultados 11644 12 369 (725)
Outros rendimentos e ganhos 68 526 56 001 12 525
Outros custos operacionais (44 721) (20 537) (24 184)
6 340 74 204 (67 864)

Rendimentos e ganhos financeiros 8 058 10452 (2 394)
Gastos e perdas financeiras (66 576) (68 135) 1559
(58 518) (57 683) (835)

Amortizagdes do exercicio (295) (292) (3)
Resultado antes de impostos (52 473) 16 229 (68 702)

Imposto sobre o rendimento do exercicio (6204) (2 404) (3 800)
Resultado liquido do exercicio (58 677) 13 825 (72 502)

No final do exercicio de 2025, o Resultado liquido da PARVALOREM registou um prejuizo de €
58,7 milhGes, tendo o Resultado operacional sido positivo em € 6,3 milhdes.

Estes resultados incorporam um reforco de imparidades e provisGes no exercicio de € 25,1
milh&es relativos a:

- imparidade da carteira de crédito (€ 13,5 milh&es);

- provisOes para processos judiciais em curso (€ 8,5 milhdes);

- reversdo de imparidades para contingéncias fiscais por extingdo das mesmas (€ 2,5 milhdes);
- reversdo de imparidades dos iméveis (€ 5,8 milhdes);

- provisOes para participagGes financeiras (€ 1,6 milhGes);

- provisOes para o Programa de Revogac¢des por Mutuo Acordo de 2025 (€ 9,9 milhdes).

Os titulos em carteira tiveram uma valorizagdo de € 11,6 milhGes (essencialmente fundo
IMONEGOCIOS).

Os Gastos com pessoal tiveram um ligeiro acréscimo face ao ano anterior, que inclui as
indemnizagOes pagas. Os Fornecimentos e servicos externos tiveram uma reducdo de €0,4
milhdes.

Os Rendimentos e ganhos financeiros ascenderam a € 8,1 milhdes, respeitando, na sua quase
totalidade, a juros da carteira de crédito sob gestdo e as perdas financeiras tiveram uma reducdo
de € 1,6 milhdes, em resultado das amortizagGes de financiamentos ocorridas nos ultimos anos.
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1.6.2 Evolugao do Balango

Ativo

Ativo
Ativo ndo corrente:

Ativos fixos tangiveis
Outras contas a receber
Invest. em subsididrias, empreend. conjuntos e associadas
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Total do ativo nao corrente
Ativo corrente:
Clientes
Inventarios
Adiantamento a fornecedores
Estado e outros entes publicos
Outros ativos
Caixa e equivalentes de caixa
Total do ativo corrente
Total do Ativo

2025

756

79 442
2398
236 106
318 702

55

99 798
304
2533
39299
3610
145 599
464 301

2024

951

94 806
8761
255 229
359 747

62

92 402
343
1589
50 865
11 473
156 734
516 481

Milhares de Euros

Variagao

(195)
(15 364)
(6 363)
(19 123)
(41 045)

(7)
7396
(39)

944

(11 566)
(7 863)
(11 135)
(52 180)

Em 31 de dezembro de 2025, o Ativo liquido da Sociedade situou-se em € 464,3 milhdes,
traduzindo um decréscimo de € 52,2 milhdes face ao registado no final de 2024. Este decréscimo
é justificado essencialmente pela diminuicdo do valor da carteira de crédito e das participacdes

financeiras detidas.

A rubrica de Outras contas a receber inclui essencialmente as operacdes de crédito.

A rubrica Ativos financeiros ao justo valor através de resultados inclui a quase totalidade das
unidades de participacdo do fundo IMONEGOCIOS, valorizadas no final do ano em € 226,6
milhGes. Na sequéncia dos resgates de unidades de participa¢do ocorridos em 2025, esta rubrica

registou um decréscimo de € 19,1 milhdes.

No final de 2025, a rubrica de Inventarios, com um saldo liquido de € 99,8 milhdes, inclui os
iméveis recebidos no seguimento de processos de execucdo judicial e fiscal e de dagdo em

pagamento de crédito.
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Capital Préprio e Passivo

Milhares de Euros

2025 2024 Variagao
Capital préprio
Capital social 50 50 -
Reservas de reavaliagao 1563 1487 76
Outras reservas (343 800) (405 514) 61714
Resultados transitados (4 465 513) (4 479 339) 13 826
Resultado liquido do exercicio (58 677) 13 825 (72 502)
Total do Capital préprio (4866377) (4869 491) 3114
Passivo
Passivo ndo corrente:
Provisdes 30 876 15115 15761
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 1603 1611 (8)
Total do passivo nao corrente 32479 16 726 15 753
Passivo corrente:
Outros financiamentos obtidos 5288110 5363 302 (75 192)
Fornecedores 80 79 1
Estado e outros entes publicos 6242 2 065 4177
Outras contas a pagar 3767 3 800 (33)
Total do passivo corrente 5298 199 5369 246 (71 047)
Total do Passivo 5330678 5385972 (55 294)
Total do Capital Proprio e do Passivo 464 301 516 481 (52 180)

O Passivo totalizou € 5.330,7 milhGes, sendo constituido essencialmente pelos empréstimos
formalizados com o Estado Portugués, através da Entidade do Tesouro e Finangas, num total de
€ 5.288,1 milhdes (incluindo juros). Em 2025, verificou-se o reembolso de € 80 milhGes
(liquidagdo parcial do mutuo contraido junto da ETF em 2012).

As provisdes apresentam um aumento de € 15,8 milhGes derivado, essencialmente, do reforco
da provisdo para o processo judicial Visesh (8,8 milhGes), da constituicdo de provisdo para o
Programa de Revogacdes por Mutuo Acordo de 2025 (€ 9,9 milhGes), e da reversdo da provisdo
relativa a contingéncias fiscais decorrentes da liquidacdo da BPN Creditus Brasil (€ 2,5 milhGes).

O Capital Proprio da PARVALOREM aumentou € 3,1 milhdes durante o ano de 2025. As principais
variagOes foram: (i) prejuizo do exercicio de € 58,7 milhdes, e (iii) aumento das Outras reservas,
em € 61,7 milhdes em consequéncia do recdlculo do custo amortizado dos financiamentos da
ETF. No final do exercicio os capitais proprios da Sociedade registavam um valor negativo de €
4.866,4 milhdes.

1.7 Fatores Relevantes Ocorridos Apds o Termo de Exercicio

Apds o fecho de contas ndo ocorreram quaisquer factos relevantes que possam alterar os
pressupostos tomados como base para a producdo deste Relatério.
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1.8 Gestao do Capital e Proposta de Aplicagao de Resultados

As demonstracdes financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2025, apresentam capitais
proprios negativos de € 4.866.377 milhares, o que significa que se encontra perdida mais de
metade do capital social. Assim, nos termos do artigo 35.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais,
incumbe ao Conselho de Administragdo informar o acionista Unico daquela situacdo, para que
este possa tomar as medidas julgadas convenientes, designadamente as previstas no referido
dispositivo legal. O Estado Portugués é o acionista Unico da PARVALOREM, visto que, na
sequéncia do Despacho n.2 825/11-SETF, de 3 de junho de 2011, e através da ETF, adquiriu ao
BPN-Banco Portugués de Negécios, S.A., no ambito do processo de reprivatizacdo daquele
Banco, a totalidade das acGes representativas do capital social da Sociedade. A operacgdo
concretizou-se em 14 de fevereiro de 2012, data a partir da qual o Estado Portugués assumiu
diretamente todos os correspondentes direitos e obrigac¢des.

Nos termos da alinea f) do n.2 5 do artigo 66.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais, propde-se
gue o Resultado Liquido do Exercicio, negativo em € 58.676.718,88, seja totalmente transferido
para Resultados Transitados.

Miraflores (Algés-Oeiras), 9 de margo de 2026

O Conselho de Administracao

Presidente

Sofia Brigassinado polast®mEREmAdordandd eixeira Furtado Torres
SANTOS DE MARGAL TEIXEIRA FURTADO TORRES
Num. de Identificagcdo: 08178161
Data: 2026.03.11 14:52:46-+00'00'

Vogal
Anténio José Fonseca Duarte
Assinado por: Joaquim Manuel da Cruz Valente Assinado por: Anténio José Fonseca Duarte
Num. de Identificacdo: 09483980 Num. de Identificagdo: 10794689
Data: 2026.03.11 14:47:20+00'00' Data: 2026.03.11 15:13:19+00'00'
Certificado por: SCAP Cer.tificado por: SCAP o
Atributos certificados: Membro do Orgao de rtlflcjd(;S: l;\/lemg:‘o do ?rga(o de
Administracao de PARVALOREM, S.A. (VAT cao de PARVALOREM, S.A. (VAT
o) ( HAVE MOVEL
) Vogal eeooee
CHAVE MOVEL
eeeoe Joaquim Manuel da Cruz Valente
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ANEXO |

Para efeitos do n.2 5 do artigo 4472 do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se que,
durante o exercicio de 2025, cada um dos Membros dos Orgdos de Administracdo e de
Fiscalizagcdo ndo possuia qualquer agao ou obrigacdo das referidas nos nimeros 1 e 2 do mesmo
preceito legal.

ANEXO Il

Informa-se que, desde 14 de fevereiro de 2012, o Estado Portugués, através da Entidade do
Tesouro e Financas, é o acionista Unico da sociedade, mantendo-se, nesta data, essa situacao.

PARVALOREM, S.A. e Sede: Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Antdnio Loureiro Borges, n2 7 - 62 Piso, Miraflores — 1495-131 Algés e Capital Social: €50.000,00
Capital Proprio: (€4.869.489.651,68) ® Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero Unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

32



PARVALOREM, S.A.

2. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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2.1 Balangos

PARVALOREM, S.A.

BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E EM 2024

(Montantes expressos em milhares de Euros)

2025 2024
Ativo ProvisGes, imparidade Ativo Ativo
ATIVO Notas bruto e depreciagdes liquido liquido Notas CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 2025 2024
Ativo ndo corrente Capital préprio
Ativos fixos tangiveis 3 1.656 (900) 756 951 13 Capital social 50 50
Ativos intangiveis 3 632 (632) - - 14 Reservas 1.563 1.487
Outras contas a receber 4 1.390.069 (1.310.627) 79.442 94.806 14 Outras reservas (343.800) (405.514)
Investimentos em Subsididrias, Emp. Conjuntos e Associadas 5 9.092 (6.694) 2.398 8.761 14 Resultados transitados (4.465.513) (4.479.339)
Ativos financeiros ao justo valor através resultados 6 236.106 - 236.106 255.229 14 Resultado do exercicio / periodo (58.677) 13.825
Total do Capital Préprio (4.866.377) (4.869.491)
1.637.555 (1.318.853) 318.702 359.747
Ativo corrente
Clientes 7 391 (336) 55 62 Passivo ndo corrente
Inventarios 8 111.191 (11.393) 99.798 92.402 16 ProvisGes 30.876 15.115
Adiantamento a fornecedores 9 304 - 304 343 17 Responsabilidades por beneficios pds-emprego 1.603 1.611
Estado e outros entes publicos 10 2.533 - 2.533 1.589 32.479 16.726
Outros ativos 11 39.299 - 39.299 50.865 Passivo corrente
Caixa e equivalentes de caixa 12 3.610 - 3.610 11.473 15 Outros financiamentos obtidos 5.288.110 5.363.302
157.328 (11.729) 145.599 156.734 18 Fornecedores 80 79
10 Estado e outros entes publicos 6.242 2.065
19 Outras contas a pagar 3.767 3.800
5.298.199 5.369.246
Total do Passivo 5.330.678 5.385.972
Total do Ativo 1.794.883 (1.330.582) 464.301 516.481 Total do Passivo e Capital Préprio 464.301 516.481

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Assinado por: Maria de Lurdes Gaspar da Silva
Num. de Identificacdo: 10262757
Data: 2026.03.11 18:50:50+00'00"

O Anexo faz parte integrante destes balangos.

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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2.2 Demonstragoes dos Resultados

PARVALOREM, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2025 2024

Vendas e servigos prestados 8/20 15 385 11 486
Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas 8/20 (10 315) (15 390)
Fornecimentos e servigos externos 21 (3837) (4 203)
Gastos com o pessoal 22 (5 228) (4 794)
Provisdes e perdas por imparidade 16 (25 114) 39 272
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados 23 11 644 12 369
Outros rendimentos e ganhos 24 68 526 56 001
Outros custos operacionais 25 (44 721) (20 537)
6 340 74 204

Rendimentos e ganhos financeiros 26 8 058 10 452
Gastos e perdas financeiras 27 (66 576) (68 135)
(58 518) (57 683)

Amortizagdes do exercicio 3 (295) (292)
Resultado antes de impostos (52473) 16 229
Imposto sobre o rendimento do exercicio 10 (6 204) (2 404)
Resultado liquido do exercicio (58 677) 13 825
Namero médio de agdes ordinadrias emitidas 10 000 10 000
Resultado por agdo (milhares de euros) (5,87) 1,38

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAQ/XO

Assinado por: Maria de Lurdes Gaspar da Silva
Num. de Identificagdo: 10262757
Data: 2026.03.11 18:51:314+00'00'
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2.3 Demonstragdes dos Resultados e do Outro Rendimento Integral

PARVALOREM, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS E DO OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2025 2024
Resultado Liquido do Exercicio (58 677) 13 825
Itens que néo serdo reclassificados para a demonstragdo de resultados
Desvios atuariais e financeiros relativos a pensdes 17 76 257
Perdas atuariais 76 257
Rendimento integral do exercicio (58 601) 14 082

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Assinado por: Maria de Lurdes Gaspar da Silva
Num. de Identificagdo: 10262757
Data: 2026.03.11 18:52:06+00'00'
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2.4 Demonstragdes das Alterages no Capital Préprio

DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

PARVALOREM, S.A.

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Aplicacdo do resultado de 2023

Modificacdo de passivos financeiros (Nota 15)
Rendimento integral do exercicio (Nota 17)
Fusdo - Parparticipadas, SGPS S.A

Saldos em 31 de dezembro de 2024
Aplicacdo do resultado de 2024

Modificacdo de passivos financeiros (Nota 15)
Rendimento integral do exercicio (Nota 17)

Saldos em 31 de dezembro de 2025

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Assinado por: Maria de Lurdes Gaspar da Silva
Num. de Identificacdo: 10262757
Data: 2026.03.11 18:52:41+00'00'

(Montantes expressos em milhares de euros)

Capital Reservas de Outras Resultados Resultado do Capital
social reavaliacao reservas transitados do exercicio Préprio

50 1230 (565 184) (4 194 049) (98 209) (4856 162)

- - - (98 209) 98 209 -

- - 65 808 - - 65 808

- 257 - - 13 825 14 082

- - 93 863 (187 081) - (93 218)

50 1487 (405 514) (4 479 339) 13 825 (4869 491)

- - - 13 825 (13 825) -

- - 61714 - - 61714

- 76 - - (58 677) (58 601)

50 1563 (343 800) (4 465 513) (58 677) (4866 377)

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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2.5 Demonstragoes dos Fluxos de Caixa

PARVALOREM, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024

(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 2025 2024
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimento de clientes 41 384 69 070
Pagamentos a fornecedores (4 563) (4 646)
Pagamentos ao pessoal (4 987) (4 692)
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a atividade operacional (1292) (2 325)
Res. Operacion. antes das alteragdes nos ativos e passivos operacionais 30542 57 407
(Pagamento) / recebimento do imposto sobre o rendimento (3163) 434
Caixa liquida das atividades operacionais 27 379 57 842
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros (Nota 6 e 11) 298 131 35593
Juros e proveitos similares 4431 17
Ativos fixos tangiveis 2 27
302 566 35 638
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (20) (11)
Investimentos financeiros (Nota 11) (256 108) (37 007)
Outros ativos (1679) 1)
(257 807) (37 020)
Caixa liquida das atividades de investimento 44 759 (1383)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Pagamentos respeitantes a:
Outros financiamentos obtidos (Nota 15) (80 000) (59 000)
(80 000) (59 000)
Caixa liquida das atividades de financiamento (80 000) (59 000)
Aumento / (Diminuigdo) liquido(a) de caixa e seus equivalentes (7 862) (2 542)
Efeito de diferengas de cambio - 4
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 12 11 473 4 474
Caixa e equivalentes de caixa resultantes da Fusdo da Parparticipadas,S.A. 12 - 9 536
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 12 3610 11 473

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Assinado por: Maria de Lurdes Gaspar da Silva
Num. de Identificacdo: 10262757
Data: 2026.03.11 18:53:16+00'00"

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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3. ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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PARVALOREM, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Montantes expressos em euros)

1.

NOTA INTRODUTORIA

A Parvalorem, S.A. (“Sociedade” ou “Parvalorem”) foi constituida através de escritura publica
celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de novembro de
2010. A Sociedade tem como atividade principal a prestacdo de servicos de consultoria,
aquisicdo de titulos ou de créditos e respetiva gestdo de bens pertencentes a Sociedade,
prestacdo de servigos administrativos, de aprovisionamento, operacionais e informaticos. Em
agosto de 2012, a Sociedade passou a ter, adicionalmente, como objeto social, a aquisicao
de iméveis para revenda no ambito destas atividades.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu ao Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN),
entidade atualmente designada por Abanca Portugal, S.A., ao Banco Efisa, S.A. e a BPN
Crédito - IFIC, S.A., um conjunto de ativos que se encontravam nos seus balancos em 30 de
novembro de 2010, pelo seu valor nominal.

No exercicio de 2011, no &mbito do processo de reprivatizacdo do BPN, foi aprovada pelo
Despacho n.° 825/11 - SETF de 3 de junho, a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da
Entidade do Tesouro e Finangas (ETF) (antiga DGTF, Diregao-Geral do Tesouro e Finangas),
da totalidade das acgles representativas do capital social da Parvalorem, operagao que se
concretizou em fevereiro de 2012. Com a aprovacgao deste despacho, a Parvalorem passou,
a partir do exercicio de 2011, a integrar o Setor Institucional das AdministragGes Publicas,
nos termos do cddigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais.

Em 9 de dezembro de 2011 foi assinado entre os acionistas do Abanca Portugal, S.A. e 0
Estado Portugués um Acordo Quadro relativo a aquisicdo da totalidade do capital social do
BPN, operacao que se concretizou em 30 de margo de 2012. Decorrente do processo de
reprivatizagdo do BPN, a Sociedade adquiriu em 29 de margo de 2012, um conjunto de ativos
a esta entidade.

Em 2022 a Empresa procedeu a fusdao por incorporacdao do patrimoénio da PARUPS, S.A.,
mediante a transferéncia global do patriménio desta empresa para a Parvalorem e
consequente extingao da empresa incorporada.

Em 2024, foi realizada a fusdo por incorporagdao da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., mediante
a transferéncia global do seu patriménio para a empresa incorporante, o que resultou na
extingdo da entidade incorporada.

Ainda durante o exercicio de 2024, procedeu-se a liquidagdo da sociedade BPN Servigos ACE.

Em julho de 2025 ocorreram as dissolugbes e liquidacdo das participadas Brick and Sand -
Sociedade Imobiliaria, S.A. e Sociedade de Administracdo Imobilidria Palacio das Aguias, S.A.,
tendo sido distribuidos, na partilha, os imdveis de que eram titulares.

Em 30 de dezembro de 2025, o acionista deliberou a dissolucdo da Parvalorem S.A. o que
determinou a sua entrada em liquidagdo em 1 de janeiro de 2026 e término previsto em 31
de dezembro de 2027. A Comissdo Liquidataria, constituida pelos membros do Conselho de
Administragdo, apresentara um Plano de Liquidagdo que contempla: (i) a identificacdo dos
ativos em balanco, respetivo destino (alienagao ou liquidacdo), e calendarizacao destas agdes;
(ii) identificacdo dos crédito em carteira, calendarizacdo para a sua recuperacgao e alternativas
disponiveis para os que subsistirem apos o periodo de liquidacdo, e (iii) calendarizagdo da
adequacao dos recursos humanos a redugdo de ativos da sociedade.

As demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2025 foram aprovadas para emissdo
pelo Conselho de Administragdao em 09 de margo de 2026, mas estdo ainda pendentes de
aprovacao pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administracdo admite que as
mesmas venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.
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2.

BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1.

2.2.

Bases de apresentagao

Considerando a deliberacdao da dissolucao da Parvalorem, S.A. de 30 de dezembro de
2025, as demonstracgdes financeiras em 31 de dezembro de 2025 foram preparadas no
pressuposto da ndo continuidade das operagdes, com base nos livros e registos
contabilisticos da Sociedade preparados e mantidos de acordo com os principios
consagrados nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IAS/IFRS”), tal como
adotadas pela Unido Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas
pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e as interpretacdes emitidas
pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), e pelos
respetivos o6rgdos antecessores. As politicas contabilisticas apresentadas sdo
consistentes com as utilizadas na preparacdao das demonstracdes financeiras do
exercicio anterior.

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas para
aprovacdo e publicagdo nos termos da legislacdo em vigor e para dar cumprimento aos
requisitos de apresentagdo de contas. De acordo com as politicas contabilisticas
aplicaveis a atividade individual da Sociedade, os investimentos em subsidiarias,
empreendimentos conjuntos e associadas sdo registados ao custo de aquisigdo
deduzido de perdas por imparidade, e as unidades de participagdo em fundos de
investimento, estdo registadas em “Ativos financeiros ao justo valor através de
resultados” sendo mensuradas ao justo valor. A Sociedade ird preparar, nos termos
da legislagdo em vigor, demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia,
para publicagdo em separado.

Adocdo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

A Sociedade utilizou as Normas e Interpretagdes emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas operagdes e
efetivas a 31 de dezembro de 2025, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

Normas, interpretacées, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio

Até a data de aprovacdao destas demonstracBes financeiras, foram aprovadas
(“endorsed”) pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretacGes,
emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatdria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de

2025:
Aplicavel na
Unido
Europeia nos
exercicios
Norma / iniciados
Interpretacdo em ou apoés Descricdo
Alteragdes a IAS 01-jan-25 Esta alteragdo visa clarificar a forma de avaliar a permutabilidade
21 - Os Efeitos de uma moeda, e como deve ser determinada a taxa de cambio
das alteracgdes quando esta ndo é permutavel por um longo periodo.
nas taxas de
cambio: Falta de A alteracdo especifica que uma moeda devera ser considerada
permutabilidade permutdvel quando uma entidade é capaz de obter a outra moeda

dentro de um periodo que permita uma gestdo administrativa
normal, e através de um mecanismo de troca ou de mercado em
que uma operacdo de troca crie direitos obrigagdes passiveis de
execugao.

Se uma moeda ndo puder ser trocada por outra moeda. uma
entidade devera estimar a taxa de cambio na data de mensuragdo
da transagdo. O objetivo sera determinar a taxa de cambio que
seria aplicavel, na data de mensuragdo, para uma transagdo
similar entre participantes de mercado. As alteracbes referem
ainda que uma entidade pode utilizar uma taxa de cambio
observavel sem proceder a qualquer ajustamento.
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As alteragbes entram em vigor no periodo com inicio em ou apos
1 de janeiro de 2025. A adogdo antecipada é permitida, contudo
deverdo ser divulgados os requisitos de transicdo aplicados.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas demonstracdes financeiras da Sociedade
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, decorrente da adogdo das normas,
interpretacdes, emendas e revisdes acima referidas.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes que irdo entrar em vigor em exercicios

futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes, com aplicagdo obrigatéria em
exercicios econdmicos futuros, foram, até a data de aprovagdo destas demonstragGes
financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Descricdo

Estas alteragGes resultam essencialmente do projeto de revisdo
da IFRS 9 Instrumentos Financeiros (Post Implementation Review
- PIR IFRS 9) e clarificam os seguintes aspetos relativos a
instrumentos financeiros:

- Esclarece que um passivo financeiro é desreconhecido na "data
de liquidacdo", ou seja, quando a obrigagdo relacionada é
liguidada, cancelada, expira ou o passivo de outra forma se
qualifica para desreconhecimento. No entanto, € introduzida a
possibilidade de uma entidade optar por adotar uma politica
contabilistica que permita desreconhecer um passivo financeiro
que seja liquidado através de um sistema de pagamentos
eletrénico, antes da data de liquidagdo, desde que verificado o
cumprimento de determinadas condigdes.

- Esclarece de que forma uma entidade deve avaliar as
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais de ativos
financeiros que incluem varidveis relativas a fatores ambientais,
sociais e de governanga (ESG) e outras caracteristicas
contingentes semelhantes.

- Requer divulgagdes adicionais para ativos e passivos financeiros
sujeitos a um evento contingente (incluindo varidveis ESG) e
instrumentos de capital classificados ao justo valor através de
outro rendimento integral.

As alteragbes entram em vigor no periodo com inicio em ou apos
1 de janeiro de 2026. A adocdo antecipada é permitida.

Esta alteragdo ¢ de aplicacdo retrospetiva. Contudo, uma entidade
ndo € obrigada a reexpressar o periodo comparativo, sendo os
potenciais impactos da aplicagdo desta alteragdo reconhecidos em
resultados transitados no exercicio em que a alteracédo é aplicavel.

As alteragGes referem-se especificamente a acordos de compra
de energia renovavel cuja fonte de produgdo é dependente da
natureza, de modo que o fornecimento ndo pode ser garantido
em horarios ou volumes especificos.

Neste sentido, estas alteracdes vém clarificar a aplicacdo dos
requisitos de "uso préprio" em acordos de compra de energia,
bem como o facto de ser permitido aplicar contabilidade de
cobertura quando esses contratos sejam usados como
instrumentos de cobertura.

As alteracOes sdo efetivas para periodos anuais a partir de 1 de
janeiro de 2026, com aplicagdo antecipada permitida. exceto
quanto as orientagdes relativas a contabilidade de cobertura que
devera ser aplicada prospectivamente a novos relacionamentos
de cobertura, assim designados em ou apos a data de aplicagdo
inicial.

Aplicavel na
Unido
Europeia nos
exercicios
Norma / iniciados
Interpretacao em ou apds
Alteragdes a 01-jan-26
IFRS 9 e IFRS 7
—Classificagdo e
Mensuragao de
Instrumentos
Financeiros
Alteragdes a 01-jan-26
IFRS 9 e IFRS 7
- Contratos
negociados com
referéncia a
eletricidade
gerada a partir
de fontes
renovaveis
Melhorias anuais 01-jan-26
as IFRS (Volume
11)

Ciclicamente sdo introduzidas melhorias que visam clarificar e
simplificar a aplicagdo do normativo internacional, através de
pequenas alteragdes consideradas ndo urgentes.
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As principais alteragdes incluidas neste volume referem-se:

- IFRS 1 (Contabilidade de cobertura na adog&o pela primeira vez
das normas IFRS): Esta alteragdo visa a atualizagdo das
referéncias cruzadas nos paragrafos B5 e B6 da IFRS 1 Adogdo
pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro.
para os critérios elegibilidade da contabilidade de cobertura na
IFRS 9 para os paragrafos 6.4.1(a). (b) e (c).

- IFRS 7 (Ganho ou perda no desreconhecimento): Esta alteragdo
visa atualizar a linguagem relativa aos dados de mercado ndo
observaveis incluidos no paragrafo B38 da IFRS 7 Instrumentos
Financeiros: Divulgagdes, bem como adicionar referéncias para os
paragrafos 72 e 73 da IFRS 13 Mensuragdo pelo Justo Valor.

- IFRS 7 (Orientagdes de implementagdo): Diversos paragrafos
relativos as orientagdes de implementagdo da IFRS 7 foram
alterados por razdes de consisténcia e clareza.

- IFRS 9 (Desreconhecimento de passivos de locagdo): Esta
alteragdo vem clarificar que quando um passivo financeiro é
extinto de acordo com a IFRS 9, o locatario devera aplicar o
paragrafo 3.3.3 da IFRS 9 e reconhecer o ganho ou perda que
resulte desse desreconhecimento.

- IFRS 9 (Preco da transagdo): Com esta alteracdo a referéncia
ao “preco da transagdo” no paragrafo 5.1.3 da IFRS 9 ¢é
substituida por “montante determinado pela aplicagédo da IFRS
15",

- IFRS 10 (Determinagdo de agente ‘de facto’): Alteragdo efetuada
ao paragrafo B74 da IFRS 10, a qual vem clarificar que a relagcdo
descrita nesse paragrafo é apenas um exemplo de varias
possiveis entre o investidor e outras partes atuando como agentes
de facto. O objetivo desta alteracdo € remover a inconsisténcia
com o requisito do paragrafo B73 segundo o qual uma entidade
deve utilizar o seu julgamento na avaliagdo de outras partes
possam atuar como agentes ‘de facto’.

- IAS 7 (Método do custo): Substituigdo do termo “método do
custo” por “ao custo” no paragrafo 37 da IAS 7 apds a eliminagdo
da definigdo de “método do custo”.

As alteragGes sdo efetivas para periodos anuais a partir de 1 de
janeiro de 2026. Com aplicacao antecipada permitida.

Estas normas, apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndao foram
adotadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, em virtude de
a sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatéria. Em resultado da aplicacdo das normas acima
referidas, ndo sdo expectaveis impactos significativos nas demonstracées financeiras.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda ndao adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes foram emitidas pelo IASB e ndo se
encontram ainda aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Norma /
Interpretacdo

Aplicavel na
Unido
Europeia nos
exercicios
iniciados
em ou apds

Descricdo

IAS 21 -
Conversdo para
uma moeda de
apresentacao
hiperinflacionaria’

01-jan-27

Esta alteragdo ainda esta sujeita a aprovacgdo da Unido Europeia.
Esta alteragdo especifica os procedimentos de conversdo cambial
para uma entidade cuja moeda de apresentacdo é a de uma
economia hiperinflacionaria. A entidade aplica as alteragées se:
i) a sua moeda funcional é de uma economia ndo
hiperinflacionaria e estiver a converter os seus resultados e
posicdo financeira para a moeda de apresentacdo de uma
economia hiperinflacionaria; ou ii) estiver a converter para a
moeda de uma economia hiperinflacionaria os resultados e a
posicdo financeira de uma operagdo estrangeira cuja moeda
funcional é de uma economia ndo hiperinflacionaria. Nestes
casos, os resultados e a posicdo financeira devem ser convertidos
para a moeda de apresentagdo, através da conversdo de todos
0s montantes (ou seja, ativos, passivos, itens de capital proprio,
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rendimentos e gastos) a taxa de cdmbio a vista da data de relato.
Também os comparativos sdo convertidos a mesma taxa de
cambio, exceto no que se refere a conversdo das operagdes
estrangeiras, cujos comparativos tém de ser reexpressos
aplicando o indice geral de pregos, conforme previsto na IAS 29.

A IAS 21 aplica-se aos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
janeiro de 2027 sendo a sua aplicagdo retrospetiva. E permitida
a adocdo antecipada desde que a opcao seja divulgada.

IFRS 18 - 01-jan-27
Apresentagdo e

divulgagdo nas

demonstragdes

financeiras

A IFRS 18 vem substituir a IAS 1 Apresentacdo de
DemonstragBes Financeiras e surge em resposta as solicitagGes
dos investidores que procuram informagdo relativa a
performance financeira. Com a introdugdo dos novos requisitos
da IFRS 18, os investidores terdo acesso a informacdo mais
transparente e comparavel sobre o desempenho financeiro das
empresas. tendo como objetivo assim melhores decisdes de
investimento.

A IFRS 18 introduz essencialmente trés conjuntos de novas
exigéncias para melhorar a divulgagdo do desempenho
financeiro:

- Comparabilidade da demonstragdo dos resultados: A IFRS 18
introduz trés categorias definidas para rendimentos e despesas -
operacional, investimentos e financiamentos - para melhorar a
estrutura da demonstragdo de resultados e exige que todas as
empresas fornecam novos subtotais definidos. incluindo o
resultado operacional. A nova estrutura e os novos subtotais
dardo aos investidores um ponto de partida consistente para a
analise do desempenho das empresas facilitando a sua
comparagao.

- Transparéncia das medidas de desempenho definidas pela
Gestdo: A IFRS 18 vem exigir que se divulguem informagGes
adicionais sobre os indicadores especificos de performance da
empresa relacionados com a demonstragdo dos resultados.
denominados medidas de desempenho definidas pela Gestao.

- Agregacdao e desagregacdo de itens nas demonstragdes
financeiras: A IFRS 18 estabelece orientagdes sobre o modo
como os itens da demonstracdo dos resultados devem ser
agregados.

A IFRS 18 entra em vigor no exercicio iniciados em ou apds 1 de
janeiro de 2027 sendo a sua aplicagdo retrospetiva. E permitida
a adocdo antecipada desde que a opcao seja divulgada.

IFRS 19 - 01-jan-27
Subsidiarias ndo

sujeitas a

prestagdo publica

de informagdo

financeira:

Divulgagdes

A IFRS 19 permite as entidades elegiveis a preparacdo de
demonstragdes financeiras em IFRS com requisitos de divulgagdo
mais reduzidos do que os exigidos pelas IFRS. mantendo-se,
contudo, a obrigagdo de aplicar todos os requisitos de
mensuragao e reconhecimento das IFRS.

A reducdo de divulgagdes definida pela IFRS 19 abrange a
generalidade das normas IFRS. S&o consideradas elegiveis as
entidades que: (i) sejam subsididrias de um grupo que prepara
demonstragdes financeiras consolidadas em IFRS para prestagdo
plblica; e (ii) ndo estdo sujeitas a obrigacdo de prestacdo publica
de informacdo financeira. porque ndo tém titulos de divida ou de
capital cotados, ndo estdo em processo de cotacdo. nem tém
como atividade principal a guarda de ativos a titulo fiduciario.

A IFRS 19 entra em vigor em exercicios iniciados em ou apos 1
de janeiro de 2027 sendo a sua aplicagdo opcional. Aplicagdo
antecipada é permitida. As entidades que adotarem
antecipadamente devem divulgar e alinhar as divulgagdes no
periodo comparativo com as do periodo atual.

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal,
ndo foram aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.
Relativamente a estas normas e interpretacdes, emitidas pelo IASB mas ainda nao
aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo se estima que da futura adogdo das
mesmas decorram impactos significativos para as demonstragées financeiras anexas.

2.3. Comparabilidade da informacdo

Nao existem contas do balanco e da demonstracao dos resultados cujos conteiidos ndo
sejam comparaveis com os do periodo anterior.
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2.4,

Efeito da fusdo ocorrida no periodo 2024

Conforme referido na Nota Introdutdria, no decurso do periodo findo em 31 de
dezembro de 2024, a Sociedade procedeu a fusdo por incorporacdo do patriménio da
Parparticipadas, SGPS, S.A., com referéncia e efeitos praticos a 01 de janeiro de 2024,

conforme projeto de fusao.

O efeito contabilistico desta operacdo, consistiu, essencialmente, num aumento dos
ativos em, aproximadamente, 36.816 m.euros, passivo de 130.034 m.euros gerando
uma reserva de fusdao de 93.863 m.euros e um aumento de resultados transitados
negativos de 187.081 m.euros sendo o efeito no balango detalhado naquela data como
segue:

BALANCO FUSAO EM 01 DE JANEIRO DE 2024

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Valores
Notas Fusao
Investimentos em Subsidiarias, Empreend. Conjuntos e Associadas 5 3.594
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 9.153
Outros ativos 12 24.068
Caixa e equivalentes de caixa 13 1
36.816
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital 14 90.050
Outras reservas e resultados transitados 15 (183.131)
Resultado do exercicio / periodo (137)
Total do Capital Préprio (93.218)
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 16 126.946
Provisdes 18 2.605
Outras contas a pagar 21 483
Total do Passivo 130.034
Total do Passivo e Capital Proprio 36.816

Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos utilizados na
demonstragdes financeiras foram os seguintes:

a)

b)

Especializagdo de exercicios

preparagao das

A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico
da especializacdo de exercicios, sendo reconhecidos a medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

Ativos fixos tangiveis e intangiveis

Os ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis utilizados pela Sociedade para o
desenvolvimento da sua atividade sdo contabilisticamente relevados pelo custo
de aquisigdo (incluindo custos diretamente atribuiveis) deduzido das amortizagdes

e perdas de imparidade acumuladas.

Outras contas a receber e adiantamentos a fornecedores
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d)

As rubricas “Outras contas a receber” e “"Adiantamentos a fornecedores” incluem
as operacoes de crédito adquiridas ao BPN, ao Banco Efisa, S.A. e a BPN Crédito
- IFIC, S.A. (Nota 4).

Instrumentos financeiros (IFRS 9)

D)

Ativos financeiros

A classificacdo e mensuracao dos ativos financeiros depende dos resultados
da anadlise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (teste SPPI),
para concluir se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de
capital e juros sobre o capital em divida e do enquadramento nos respetivos
modelos de negodcio da Sociedade.

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros podem ser
classificados nas seguintes categorias:

e ativos financeiros pelo custo amortizado;

e ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral;
ou

e ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificagdo dos ativos financeiros é efetuada tendo em conta os seguintes
aspetos:

e 0 modelo de negdcio que a Sociedade definiu para a gestdo do ativo
financeiro; e
e as caracteristicas dos fluxos contratuais do ativo financeiro.

Avaliacdo se os fluxos de caixa contratuais correspondem somente ao
recebimento de capital e juros (SPPI — Solely Payments of Principal and
Interest

Na avaliagdo se os fluxos de caixa contratuais se referem somente ao
recebimento de capital e juros, a Sociedade considerou os termos contratuais
originais do ativo financeiro.

Para efeitos desta avaliagcao, considera-se capital como o justo valor do ativo
financeiro no momento do reconhecimento inicial. O juro corresponde a
remuneracao pelo efeito temporal do dinheiro, do risco de crédito associado
ao montante em divida durante um determinado periodo de tempo de outros
riscos e custos basicos da concessao de crédito, bem como uma margem de
lucro.

Avaliacdo do modelo de negécio

A Sociedade determina o modelo de negécio tendo em consideragao a forma
como os grupos de ativos financeiros sao geridos em conjunto para atingir
um objetivo de negdcio especifico. Esta avaliacdo requer julgamento, na
medida em que tém de ser considerados, entre outros, os seguintes aspetos:
(i) a forma como o desempenho dos ativos é avaliada; e (ii) os riscos que
afetam o desempenho dos ativos e a forma como esses riscos sdo geridos.

. Ativos financeiros ao custo amortizado:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
custo amortizado” se cumprir cumulativamente com as seguintes
condigOes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo é o
de deter ativos financeiros com o fim de recolher os respetivos fluxos
de caixa contratuais; e

o Os termos contratuais ddao origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e
juro sobre o montante de capital em divida (SPPI).
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Esta categoria inclui as rubricas de outras contas a receber,
adiantamentos a fornecedores e outros ativos financeiros.

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescidos dos custos de transacdo e sdo
posteriormente mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente,
estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial ao apuramento de
perdas por imparidade para perdas esperadas, as quais sdo registadas
por contrapartida de resultados.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdao
subsequentemente mensurados ao custo amortizado.

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral” se cumprir
cumulativamente com as seguintes condicdes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negécio cujo objetivo é
o de recolher fluxos de caixa contratuais e a venda de ativos
financeiros; e

o Os termos contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e
juro sobre o montante de capital em divida (SPPI).

Adicionalmente, a Sociedade pode optar, de forma irrevogavel no
momento do reconhecimento inicial, por classificar um instrumento de
capital na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral”, desde que o mesmo nao seja detido para
negociacao. Esta opcdo € exercida numa base casuistica, investimento
a investimento e estd apenas disponivel para os instrumentos
financeiros que se enquadram no ambito da definicdo de instrumentos
de capital prevista nas disposicoes da IFRS 9 e IAS 32.

Esta categoria inclui os instrumentos de divida detidos pela Sociedade
classificados na rubrica de “Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral”.

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido
dos custos de transacdo, e subsequentemente mensurados ao justo
valor. As variagdes no justo valor destes ativos financeiros sdo
registadas por contrapartida de outro rendimento integral e, no
momento da sua alienagao, os respetivos ganhos ou perdas acumuladas
em outro rendimento integral sdo reclassificados para resultados.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral sdo reconhecidos em “Outros
rendimentos e ganhos”, tendo por base o método da taxa efetiva.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral estao sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao
apuramento de perdas por imparidade para perdas esperadas. As
perdas de imparidade estimadas sdo reconhecidas em resultados, na
rubrica “Imparidade para investimentos financeiros”, por contrapartida
da rubrica de outro rendimento integral, e ndo reduzem a quantia
escriturada do ativo financeiro no balanco.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral sd3o reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido
dos custos de transagdo, e subsequentemente sdo mensurados ao justo
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valor. As variagbes no justo valor destes ativos financeiros sdo
registadas por contrapartida de outro rendimento integral.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em
resultados quando for atribuido o direito da Sociedade ao seu
recebimento em “Outros rendimentos e ganhos”.

N3ao sdo reconhecidas perdas de imparidade para instrumentos de
capital ao justo valor através de outro rendimento integral, sendo os
respetivos ganhos ou perdas acumuladas registadas em variacées de
justo valor transferidos para resultados transitados no momento do seu
desreconhecimento.

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de resultados” quando ndo é elegivel para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, atendendo ao modelo de negdcio definido pela
Sociedade para a sua gestdo ou as caracteristicas dos seus fluxos de
caixa contratuais.

Adicionalmente, a Sociedade pode optar por designar um ativo
financeiro ao justo valor através de resultados, de forma irrevogavel e
no momento do reconhecimento inicial, ainda que este cumpra os
critérios para ser mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor
através de outro rendimento integral, se tal eliminar ou reduzir
significativamente uma incoeréncia na mensuragdo ou no
reconhecimento (accounting mismatch), que de outra forma resultaria
da mensuragao de ativos ou passivos ou do reconhecimento de ganhos
e perdas sobre os mesmos em diferentes bases.

A categoria “ativos financeiros ao justo valor através de resultados”
encontra-se segregada pelas seguintes sub-rubricas:

o Ativos financeiros detidos para negociagdo

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica sao adquiridos com
0 objetivo de gerar valias no curto prazo ou enquadram-se na
definigao de instrumento financeiro derivado.

o Ativos financeiros ndo detidos para negociagao obrigatoriamente ao
justo valor através de resultados

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica correspondem aos
instrumentos de capital, que nao se classifiquem como detidos para
negociacgdo e instrumentos de divida cujos fluxos de caixa
contratuais ndo representam somente o reembolso de capital e juros
sobre o capital em divida.

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sdo
reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com o0s custos ou
proveitos associados as transacOes reconhecidos em resultados no
momento inicial. As variagdes subsequentes no justo valor destes ativos
financeiros, bem como os ganhos ou perdas geradas no momento da
sua alienagao sao reconhecidas em resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em
resultados quando for atribuido o direito da Sociedade ao seu
recebimento em “Outros rendimentos e ganhos”
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Justo valor

Conforme acima referido, os investimentos registados na categoria de
“Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral” sdo
valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante
pelo qual um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado
entre partes independentes, informadas e interessadas na
concretizacdo da transacdo em condigbes normais de mercado.

O justo valor de investimentos financeiros é determinado com base em:

- Cotacdo de fecho na data de balanco, para instrumentos
transacionados em mercados ativos;

- Precos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informacao
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters incluindo
pregos de mercado disponiveis em transagdes recentes;

- Precgos (bid prices) indicativos divulgados por terceiros, baseados
em modelos teodricos; e

- Valor patrimonial das unidades de participagao divulgado pela
respetiva sociedade gestora.

Imparidade

A imparidade constituida para as rubricas “Outras contas a receber” e
“Adiantamentos a fornecedores” é apurada da seguinte forma:

. Anadlise individual de todos os devedores com responsabilidades
superiores a 250 m.euros — A Sociedade efetua uma analise especifica
com recurso a fichas e questionarios de imparidade preenchidos pelas
areas responsaveis pelo acompanhamento dos créditos, tendo por base
uma metodologia de anadlise interna, a qual considera entre outros
aspetos os colaterais das operagdes.

. Para o universo dos devedores ndo sujeitos a analise individual, foi
efetuada anadlise coletiva de crédito, atendendo ao cumprimento do
plano de reembolso definido e existéncia de reestruturacbes de
contratos e a antiguidade dos saldos em aberto sem movimentos e sem
garantias reais.

Adicionalmente, conforme referido acima, a Sociedade determina perdas por
imparidade para instrumentos de divida mensurados ao justo valor através
de outro rendimento integral e ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado.

As perdas de imparidade dos instrumentos de divida que estdo mensurados
ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidas por
contrapartida da reserva de justo valor, pelo que o seu reconhecimento nao
reduz o valor de balango dos ativos financeiros.

A Sociedade determina as perdas por imparidade para cada operagdao em
fungdo da deterioracdo do risco de crédito observada desde o momento do
seu reconhecimento inicial. Neste contexto, as operagdes sdo classificadas,
de acordo com o seu nivel de risco de crédito, num dos seguintes stages:

- Stage 1: sao classificadas neste stage as operagfes para as quais ndo
se verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas a estas
operagdes correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem
de eventos de incumprimento que poderdo ocorrer no prazo de 12
meses apos a data de reporte.
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i)

- Stage 2: sao classificadas neste stage as operagdes para as quais se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial, mas que ndo se encontram em situacdo de
imparidade. As perdas por imparidade associadas a estas operacdes
correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de eventos
de default que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual
esperado das operagdes (perdas de crédito esperadas “lifetime”).

- Stage 3: sdo classificadas neste stage todas as operacgbes que se
encontrem em situacdo de imparidade. As perdas por imparidade
associadas a estas operacdes correspondem a perdas de crédito
esperadas “lifetime”.

Em conformidade com a IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, a entidade
procedeu ao apuramento das perdas esperadas por crédito ("Expected Credit
Losses" - ECL) sobre os ativos financeiros incluidos na sua carteira de
crédito, com base no modelo de perdas esperadas a 12 meses ou ao longo
da vida, conforme aplicavel.

A metodologia adotada contempla uma abordagem prospetiva, baseada em:
e Dados historicos de incumprimento;
¢ Informagdo corrente relevante; e

e Estimativas razoaveis e sustentaveis de cenarios macroecondémicos
futuros, ponderados pela respetiva probabilidade de ocorréncia.

A classificacdo dos ativos financeiros em diferentes estagios de risco (Stage
1, Stage 2 e Stage 3) é efetuada com base na avaliagdo do aumento
significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial. A avaliagdo
da deterioracdo de crédito incorpora a andlise de atrasos de pagamento,
sinalizagOes qualitativas e expectativas quanto a capacidade de recuperacgao.

Aumento significativo do risco de crédito

A avaliacdo do aumento significativo do risco de crédito desde o momento
do reconhecimento inicial tem por base um conjunto de informacao
qualitativa e quantitativa (nomeadamente, nimero de dias de atraso no
pagamento e existéncia de reestruturacbes) relativamente aos devedores e
emitentes dos ativos financeiros.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescidos dos custos de transacgdo, e subsequentemente sdo mensurados
ao custo amortizado. Os juros sao reconhecidos em resultados com base no
método da taxa efetiva.

Desreconhecimento e modificacdo de passivos financeiros

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando
estes sdo cancelados ou extintos.

A Sociedade considera que uma modificagdo nos termos contratuais do
passivo financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente
reconhecimento de um novo passivo financeiro quando esta corresponda a
uma modificagdo substancial dos termos do passivo financeiro original. Sdo
considerados termos substancialmente diferentes se o valor atual
descontado dos fluxos de caixa de acordo com os novos termos, incluindo
quaisquer comissGes pagas liquidas de quaisquer comissdes recebidas e
descontadas usando a taxa de juro efetiva original, divergir, em pelo menos
10%, do valor atual descontado dos fluxos de caixa restantes do passivo
financeiro original.
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f)

9)

h)

Para as modificacdes nos passivos financeiros, que nao resultem no seu
desreconhecimento, a Sociedade procede ao recélculo do custo amortizado
do passivo financeiro modificado descontando os fluxos de caixa contratuais
modificados a taxa de juro efetiva original do contrato.

O ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro é reconhecido em
resultados como ganho ou perda com referéncia a data da modificagdo. Caso
se trate de transacdes com o acionista da Sociedade, na qualidade de
proprietario da mesma, o referido ajustamento ao custo amortizado do
passivo financeiro é reconhecido diretamente em capital préprio, na rubrica
de “Outras reservas”.

Valorizacao de instrumentos financeiros derivados

Ao abrigo da Norma IFRS 9, os ativos ou passivos financeiros derivados, exceto
se forem designados instrumentos de cobertura, sdo registados pelo justo valor
por contrapartida de resultados nas rubricas “Rendimentos e ganhos financeiros”
e “Gastos e perdas financeiras”.

Ativos ndo correntes detidos para venda

Um ativo ndo corrente devera ser classificado como detido para venda se o valor
de balanco vier a ser recuperado principalmente através de uma transagdo de
venda e ndo através do seu uso continuado. Os seguintes critérios deverdo ser
satisfeitos:

e O ativo estar disponivel para venda imediata na sua condicdo atual; e
e Existir uma elevada probabilidade de ocorréncia da venda.
A venda devera ser concretizada:

e Regra geral, até ao prazo de um ano apés a classificagdo como ativo detido
para venda; e

e [Este prazo pode ser estendido caso ocorram acontecimentos ou
circunstancias fora do controlo da entidade (por exemplo, alteracdes
aprovadas por entidades reguladoras do mercado) e haja compromisso por
parte desta relativamente ao plano de realizacao da venda.

Inventarios

Os inventarios encontram-se valorizados ao menor do custo de aquisicdo ou valor
realizavel liquido. O valor realizdvel liquido corresponde ao valor de venda
estimado com base em avaliagdes elaboradas por peritos externos.

Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa”
correspondem aos valores de caixa, depositos bancarios e depdsitos a prazo e
outras aplicacOes de tesouraria venciveis a menos de trés meses e para os quais
o risco de alteragdo de valor é insignificante.

Beneficios de empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo
com os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 - Beneficios dos
Trabalhadores.

O Decreto-Lei n.° 88/2012, de 11 de abril, determinou a integragdo no regime
geral de seguranca social, relativamente as eventualidades de invalidez, morte e
doenga, dos trabalhadores desta sociedade, bem como a extingdo do “Fundo de
Pensdes do Grupo Banco Portugués de Negocios” através da sua integragdo na
Caixa Geral de Aposentagdes (CGA).
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k)

Assim, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de margo de 2009, até
entdo abrangidos pelo ACT do Setor Bancario, passaram a estar protegidos, tal
como os restantes, pelo regime geral da seguranga social nas eventualidades de
doenga, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém, igualmente, a protegdo ja
atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas eventualidades
de maternidade, paternidade e adocdo, desemprego, doencas profissionais e
velhice.

Os principais beneficios concedidos pela Sociedade incluem os encargos com
saude e outros beneficios de longo prazo:

i) Encargos com saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Sociedade
esta a cargo do Servigo de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da seguranca
social. As contribuicdes obrigatorias para o SAMS, a cargo da Sociedade,
correspondem a 6,5% do total das retribuicdes efetivas dos trabalhadores
no ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal.

ii) Outros beneficios de longo prazo

A Sociedade tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo
prazo concedidos a trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios
de antiguidade e subsidio por morte antes da idade normal de reforma.

As responsabilidades com estes beneficios sdo determinadas com base em
avaliagOes atuariais.

Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o
futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O
montante da provisdao corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar
para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagao, a menos
que a possibilidade da sua concretizagao seja remota.

Reconhecimento de juros

Os juros sao em geral reconhecidos linearmente ao longo do periodo das
operacodes. Contudo, dadas as carateristicas da carteira de “Outras contas a
receber”, a Sociedade ndo reconhece em regra os respetivos juros face a
inexisténcia de expetativa real quanto ao seu recebimento, pelo que sdo
reconhecidos numa base de caixa. Desta forma, os juros registados na rubrica
“Rendimentos e ganhos financeiros - juros de operagGes de crédito” respeitam a
juros efetivamente recebidos.

Converséao de saldos e transagdes em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com a
divisa utilizada no ambiente econdmico em que opera (denominada “moeda
funcional”), nomeadamente o Euro. As transacdes em moeda estrangeira sao
registadas com base nas taxas de cdmbio indicativas na data em que foram
realizadas. Em cada data de balango, os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional com
base na taxa de cambio em vigor. Os ativos ndo monetdrios que sejam
valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cdmbio em vigor
na data da Ultima valorizagdo. Os ativos ndo monetédrios registados ao custo
histérico, incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados a taxa
de cambio original.
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m) Locagles

A Sociedade reconhece para todas as locagdes, com excecao das locagdes com
um periodo inferior a 12 meses ou locacGes que incidam sobre ativos de valor
unitario reduzido (inferior a 5.000 euros):

e um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em
conta o Net Present Value (NPV) do passivo da locacdo, acrescido de
pagamentos efetuados (fixos e/ou variaveis) deduzidos de incentivos a
locacdo recebidos, penalidades por término (se razoavelmente certas),
bem como eventuais estimativas de custo a serem suportadas pelo
locatario com o desmantelamento e remocdo do ativo subjacente e/ou
com a restauracdo do local onde este esta localizado. Subsequentemente
é mensurado de acordo com o modelo do custo (sujeito a
depreciagdes/amortizacdes de acordo com o prazo de locacdo de cada
contrato e a testes de imparidade);

e um passivo da locagdo, registado inicialmente pelo valor presente dos
fluxos de caixa futuros da locagdo (NPV), o que inclui:

o pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locacdo a receber;

o pagamentos de locacdo variaveis que dependam de um indice ou
taxa, mensurados inicialmente utilizando o indice ou a taxa a
data de inicio do contrato;

o as quantias que deverdao ser pagas pelo locatario a titulo de
garantias de valor residual;

o o0 preco do exercicio de uma opcao de compra, se o locatario
estiver razoavelmente certo de exercer essa opgao;

o pagamentos de sangdes por rescisdao da locagao, se o prazo da
locacgdo refletir o exercicio de uma opcao de rescisdao da locacao
pelo locatario.

Dado que ndo é possivel determinar com fiabilidade a taxa de juro implicita na
locagdo (paragrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da locagcdo sdo descontados
segundo a taxa de juro que seria aplicavel, caso a Sociedade se financiasse junto
da Entidade do Tesouro e Finangas (ETF) em 31 de dezembro de 2025 (Nota 15).

Esta norma implica as seguintes contabilizagdes no exercicio na demonstracdo
dos resultados da Sociedade:

e registo em juros e gastos similares suportados do gasto de juros relativo
aos passivos de locacao;

e registo em amortizagdes do custo de depreciacao dos ativos sob direito
de uso.

e registo em fornecimentos e servigos externos dos montantes relativos a
contratos de locacdo de curto prazo e contratos de locacao de ativos de
baixo valor; e

e e ainda as seguintes contabilizacdes no balanco da Sociedade:

e registo em Ativos fixos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob
direito de uso; e

e registo em outros passivos - rendas a pagar pelo valor dos passivos de
locagdo reconhecidos.

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada
em vigor do contrato da locagdo até ao fim da vida Util do ativo subjacente, ou
até ao final do prazo da locacdo, caso este seja anterior. Se a locacgdo transferir a
propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir
o facto de a Sociedade ir exercer uma opgao de compra, o ativo sob direito de
uso dever ser depreciado/amortizado desde a data de entrada em vigor do
contrato da locacdo até ao fim da vida atil do ativo subjacente. A
depreciagao/amortizagdo comeca na data de entrada em vigor da locagao.
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n)

Assim, a Sociedade reconhece como ativos sob direito de uso o contrato de
arrendamento do imdvel Arquiparque VII (Piso 6), do Imdvel Torre das Antas, de
alguns lugares de estacionamento e de oito viaturas. Todos os contratos relativos
aos imoveis e estacionamentos foram assinados durante o ano de 2019, tendo os
seus términos ocorrido em 2024, no entanto, considerando a liquidagdo da
sociedade BPN Servicos ACE (inquilina dos contratos) foi efetuado também em
2024 um acordo de cessdo de posicao contratual para os estacionamentos bem
como um novo contrato de arrendamento para fins ndo habitacionais com prazo
certo para o imovel Arquiparque VII (Piso 6). Relativamente ao contrato do imdvel
Torre das Antas foi prorrogado durante o ano de 2025, tal como o contrato relativo
aos estacionamentos.

Relativamente aos contratos das viaturas, um deles teve o seu inicio em 2023,
seis iniciaram o respetivo contrato de locagdo em 2024, com uma duracdo de
quatro anos e, em 2025 foi celebrado um novo contrato referente a uma nova
viatura, igualmente com um prazo de quatro anos. As viaturas sdao amortizadas
de acordo com o periodo de locagdo estabelecido nos contratos, conforme descrito
na Nota 2.4 m).

Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos (quando aplicavel).

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel
resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que
apenas serao considerados noutros periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar
em periodos futuros resultantes de diferencas tempordarias dedutiveis ou
tributaveis entre o valor de balanco dos ativos e passivos e a sua base fiscal,
utilizada na determinacgdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdao registados para todas as diferengas
temporarias tributaveis, enquanto os impostos diferidos ativos s6 sdo
reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes diferencas
tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sao calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reversdao das diferengas temporarias, as
quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data
de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, exceto nos casos em que as transagées que os originaram
tenham sido refletidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso
da reavaliacdo de ativos financeiros disponiveis para venda). Nestas situagbes, o
correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital
proprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

A Sociedade ndao reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstracdes
financeiras, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na
medida em que ndo dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de
obtencdo de lucros fiscais futuros suficientes que possibilitem a recuperagao
dessas diferencas.

2.5. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo

das politicas contabilisticas

Continuidade das operacdes
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As demonstragdes financeiras da Sociedade em 31 de dezembro de 2025 nado foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes, dado a situagdo de
liguidacdo mencionada da Nota 1, apresentando capital proprio negativo no montante
de 4.866.377 m.euros, 0 que pde em causa a continuidade das operacbes e determina
a aplicagdo das normas constantes do Artigo 35° do Cddigo das Sociedades Comerciais.
Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2025 a Sociedade apresenta passivos
correntes, incluindo financiamentos contraidos junto da Entidade do Tesouro e Finangas
(ETF) com vencimento em 2026 no montante de 5.288.110 m.euros (Nota 15), os
quais excedem significativamente os ativos correntes. No exercicio de 2011, no ambito
do processo de reprivatizagdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), acionista
da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011,
a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da Entidade do Tesouro e Finangas (ETF),
da totalidade das agdes representativas do capital social da Parvalorem, S.A., operagao
que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a concretizagao deste despacho, a
Sociedade passou durante o exercicio de 2011 a integrar o Setor Institucional das
AdministracGes Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de Contas
Nacionais e Regionais, tendo o Estado Portugués assumido diretamente todos os
direitos e obrigacGes relacionados com a Sociedade. Desta forma, a capacidade da
Sociedade se manter em continuidade estd dependente da manutencdo do apoio
financeiro do Estado Portugués, sendo conviccdo do Conselho de Administracdo da
Sociedade que este apoio sera mantido.

Imparidade de outras contas a receber

A determinacgao das imparidades para as contas a receber resulta, nomeadamente, de
dois grandes grupos de clientes:

(i) Analise individual, cuja imparidade resulta de uma analise especifica efetuada
pela Empresa com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas
garantias associadas as operagdes em questdo;

(ii) Analise coletiva, cuja imparidade resulta da analise ao histdrico destes clientes,
a probabilidade ponderada de recuperabilidade, ao valor temporal do dinheiro,
aos planos de pagamento em vigor e a existéncia de garantias reais
associadas.

Adicionalmente e para estes dois grandes grupos de clientes, em conformidade com o
disposto na IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, procedeu-se ao apuramento das perdas
esperadas por crédito ("Expected Credit Losses" - ECL) sobre os ativos financeiros
incluidos na sua carteira de crédito, com base no modelo de perdas esperadas a 12
meses ou ao longo da vida, conforme aplicavel (nota 2.4 ii)).

Imparidade de adiantamentos a fornecedores

A determinagdao da imparidade para adiantamentos a fornecedores resulta de uma
avaliagdo especifica efetuada pela Sociedade com base no conhecimento da realidade
dos clientes e nas garantias associadas as operagdes superiores a 250 m.euros. Para
as restantes operagles, atendendo as limitagdes de informagdo sobre o cumprimento
do seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de imparidade de acordo com
a natureza das operagdes, assumindo-se que a maior parte corresponde a créditos a
habitacdo de colaboradores da Sociedade ou do Abanca Portugal, S.A. que se presume
estarem em situacdo regular (Nota 9). A Sociedade considera que a imparidade de
adiantamentos a fornecedores determinada com base nesta metodologia reflete
adequadamente as perdas associadas a estas operagdes.

Valorizacdo dos imdveis registados na rubrica “Inventarios”

Os imdveis recebidos pela Sociedade sdo registados na rubrica “Inventarios”, sendo
sujeitos a avaliagdes imobilidrias periddicas efetuadas por peritos independentes, de
acordo com as particularidades e circunstancias em que cada imével se encontra. Os
imdveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisicdo e o valor
realizavel liquido, o qual corresponde ao valor de mercado estimado com base em
avaliagdes elaboradas por peritos externos. Para os imdveis com avaliagbes com
antiguidade superior a dois anos, a Sociedade aplica um haircut ao valor constante das
avaliagOes. Por outro lado, para os imdveis com contrato de promessa compra e venda
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ja formalizado, o valor liquido de balango é ajustado para o respetivo valor formalizado,
no caso em que este Ultimo seja inferior ao valor de avaliagdo. As referidas avaliacGes
incorporam um conjunto de pressupostos que requerem validagdo por parte do 6rgdo
de gestédo, entendendo a Sociedade que a imparidade para imoveis determinada com
base nesta metodologia reflete adequadamente as perdas associadas a estes ativos.

3. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento na rubrica de ativos fixos tangiveis, durante os exercicios de 2025 e 2024 foi o

seguinte:
2025
Saldos em 31-12-2024 Saldos em 31-12-2025
Alienagdes / Alienagdes /
Valor  Amortizagbes  Valor Abates Abates Amortizagdes Valor Amortizagdes  Valor
Bruto Acumuladas _Liquido _Aquisicdes _ Valor bruto  A. Acumuladas do exercicio Bruto Acumuladas _ Liquido
Ativos tangiveis
Equipamento de transporte 151 (144) 8 - (18) 18 (8) 134 (134) -
Equipamento administrativo 686 (603) 83 15 (171) 171 (45) 530 (477) 53
Ferramentas e utensilios 2 () - - - - - 2 2) -
Direitos de Uso
Escritério 884 (89) 795 117 (99) 61 (214) 902 (242) 660
Viaturas 83 (17) 65 6 - - (28) 89 (45) 43
1.806 (855) 951 138 (288) 250 (295) 1.656 (900) 756
2024
Saldos em 31-12-2023 Saldos em 31-12-2024
Alienacbes /  Alienagdes /  Fusao Parparticipadas e  Fusao Parparticipadas e
Partilha do patrimonio Partilha do patrimonio
Valor  Amortizagdes  Valor Abates Abates BPN Servigos ACE BPN Servigos ACE Amortizagdes  Valor  Amortizagdes  Valor
Bruto Liquido _Aquisicdes _Valor bruto  A. Aquisicdes Amortizagdes do exercicio __Bruto Liquido
Ativos tangiveis
Equipamento de transporte 215 (191) 24 - (100) 100 37 (37) (16) 151 (144) 8
Equipamento administrativo 638 (522) 116 9 ) 2 41 (41) (40) 686 (603) 83
Ferramentas e utensilios 2 ) - - - - B Z 2 2 N
Direitos de Uso
Escritério 953 (821) 132 884 (953) 951 - - (219) 884 (89) 795
Viaturas 20 (0) 20 62 - - (17) 83 (17) 65
1828 (1.538) 291 _____ 955 ___ (1.055) 1.053 78 (78) (292) __1.806 (855) 951

A rubrica “Direitos de uso”, decorre da aplicagdao da norma IFRS 16 - Locagdes aos contratos
assinados em 2024 relativos ao arrendamento do imdével Arquiparque VII em Miraflores, a
renovacao do contrato do Imével Torre Antes no Porto, a alguns lugares de estacionamento
e a sete viaturas.

Todos os contratos relativos aos imdveis e estacionamentos foram assinados durante o ano
de 2019, tendo os seus términos ocorrido em 2024, no entanto, considerando a liquidacao da
sociedade BPN Servigos ACE (inquilina dos contratos) foi efetuado também em 2024 um
acordo de cessdo de posicao contratual para os estacionamentos bem como um novo contrato
de arrendamento para fins ndo habitacionais com prazo certo para o imdvel Arquiparque VII
(Piso 6). Relativamente ao contrato do imével Torre das Antas foi prorrogado durante o ano
de 2025, tal como o contrato relativo aos estacionamentos.

Relativamente aos contratos das viaturas, um deles teve o seu inicio em 2023, seis iniciaram
o respetivo contrato de locacdo em 2024, com uma duracdo de trés anos e, em 2025 foi
celebrado um novo contrato referente a uma nova viatura, igualmente com um prazo de trés
anos. As viaturas sdo amortizadas de acordo com o periodo de locagdo estabelecido nos
contratos, conforme descrito na Nota 2.4 m).

Em 2024 fruto da fusdo da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A e da liquidacao do BPN Servigos
ACE, os ativos fixos tangiveis viram incorporados os ativos transferidos das mesmas.

Em 2025 a Sociedade efetuou a doagao de um conjunto de equipamentos administrativos que
se encontravam obsoletos e sem qualquer capacidade de utilizacdao para a mesma.

O movimento na rubrica de ativos intangiveis, nos exercicios de 2025 e 2024 foi 0 seguinte:
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Saldos em 31-12-2024

Saldos em 31-12-2025

Valor  Amortizagdes Valor  Aquisigbes /
Bruto Acumuladas _Liquido Transferéncias Valor bruto

A. Acumuladas

Alienagdes /

Abates Valor

Bruto

Amortizagdes Valor
Acumuladas Liquido

Ativos intangiveis

Programas de computador 694 (694) 62 632 (632)
694 (694) 62 632 (632)
Saldos em 31-12-2023 Saldos em 31-12-2024
Alienagdes /
Valor  Amortizagdes Valor Abates Valor Amortizagdes Valor

Bruto Acumuladas Liquido _Aquisic8es

Ativos intangiveis
Programas de computador 694 (694)

A. Acumuladas

Bruto

Acumuladas Liquido

694

(694)

694 (694)

694

(694)

Em 2025 a Sociedade efetuou o abate de um programa de computador que se encontrava
obsoleto e sem qualquer capacidade de utilizagdo para a mesma.

4. OUTRAS CONTAS A RECEBER

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2025 2024
Operagdes de crédito:

Empréstimos 813.147 1.066.306
Créditos em conta corrente 317.687 679.623
Descobertos em depdsitos a ordem 128.562 421.934
Livrangas descontadas 32.443 33.396
Locagdes 29.647 31.233
Letras descontadas 19.970 21.910
Factoring 10.735 10.735
Remessas documentarias 5.137 6.218
Leasing 4.450 5.319
Cartdes de crédito 1.191 1.202
Acordos de reestruturagdo (1.076) (1.159)
Titularizagdo 21.294 21.222
1.383.185 2.297.939
Juros a receber 942 969
1.384.127 2.298.908
Acordos de reestruturagdo 5 5
Proveitos diferidos (792) (895)
1.383.340 2.298.018
Adiantamentos a outros devedores 607 596
Outras contas a receber 6.122 5.306
1.390.069 2.303.919
Imparidade de crédito (Nota 18) (1.306.903) (2.205.065)
Imparidade de adiantamentos a outros devedores (Nota 18) (587) (910)
Imparidade Outras contas a receber (Nota 18) (3.137) (3.137)
Total Imparidade (1.310.627) (2.209.113)
79.442 94.806

O apuramento da imparidade para outras contas a receber foi efetuado de acordo com a
metodologia descrita na Nota 2.4 d). Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a imparidade
estimada para as operacgdes de crédito, incluindo juros a receber, a adiantamentos a outros
Devedores e ainda a imparidade para as outras contas a receber, foi apurada da seguinte
forma:

PARVALOREM, S.A. e Sede: Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Antdnio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores — 1495-131 Algés e Capital Social: €50.000,00
Capital Préprio: (€4.869.489.651,68) ® Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o niimero tnico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

57



PARVALOREM, S.A.

2025 2024
Montante Imparidade Valor liquido % Montante Imparidade Valor liquido %
em divida estimada contabilistico Imparidade _ em divida estimada contabilistico _Imparidade
Andlise individual 1.242.267 (1.181.379) 60.888 95,10% 2.149.339 (2.074.092) 75.247 96,50%
Andlise coletiva 141.073 (125.524) 15.549 88,98% 148.678 (130.974) 17.704 88,09%
Adiantamentos a outros 607 (587) 20 96,71% 596 (910) (314)  152,68%
devedores
Outras contas a receber 6.122 (3.137) 2.985 51,24% 5.306 (3.137) 2.169 59,12%
1.390.069 (1.310.627) 79.442 94,29% 2.303.919 (2.209.113) 94.806 95,89%

No ambito do processo de alienacdo da participagdo financeira detida pela Parparticipadas,
SGPS, S.A. na BPN Crédito - IFIC, S.A. ("BPN Crédito”) a entidade Firmus Investimento,
SGPS, S.A., ocorrida no exercicio de 2014, os fluxos associados as locacGes mobilidrias e
imobilidrias existentes no ativo da BPN Crédito, as quais foram excluidas do perimetro da
venda, foram cedidas a Parvalorem, para amortizagdo parcial da divida da BPN Crédito junto
desta. Estes ativos foram cedidos pelo valor liquido contabilistico, e em 31 de dezembro de
2025 e 2024 tém uma imparidade constituida no montante de 23.809 m.euros e 22.241
m.euros, respetivamente, registada na rubrica “Imparidade de crédito”. A gestdo desta
carteira de créditos continua a ser efetuada pela 321 Crédito — Instituicdo Financeira de
Crédito, S.A. (anteriormente designada BPN Crédito).

No ambito da recuperacdo de dividas, a Sociedade realizou acordos de reestruturagdo de
dividas com alguns devedores. Com estas reestruturagdes o montante em divida de algumas
operagdes aumentou, essencialmente pelo acréscimo a divida dos clientes de juros de mora,
despesas judiciais, entre outros. O Conselho de Administracdo decidiu ndo reconhecer
diretamente em proveitos do exercicio o aumento do montante em divida dos clientes com
estas operagbes, tendo reconhecido o diferencial face ao montante em divida, na data da
reestruturagao, na rubrica “Proveitos diferidos”. Estes montantes apenas serdo reconhecidos
em resultados do exercicio quando do cumprimento do novo plano financeiro por parte destes
clientes.

Adicionalmente, alguns acordos de reestruturacao de dividas incluem o perdao parcial, caso
o cliente cumpra integralmente o novo plano financeiro estabelecido. A Sociedade registou na
rubrica “Acordos de reestruturacdo” a componente sujeita a perdao potencial, no caso de o
cliente cumprir integralmente o plano estabelecido. Este montante é compensado com o
crédito registado na rubrica “Proveitos diferidos”, pelo que ndo tem reflexo no capital proprio
da Sociedade.

Em 2024 foi feita a reclassificacdo destes valores para “Outras contas a pagar” de forma a
que estes valores fiquem agregados ao valor do crédito em divida.

No ambito da recuperacdo da divida, existem diferencas temporais entre a data dos
pagamentos e a obtengdo de informagao relativa aos recebimentos. Em 31 de dezembro de
2025 e 2024, os recebimentos, para os quais ndo foi possivel obter informagdo detalhada de
qual o cliente e sua desagregacao entre componentes de capital e juro, no montante de 3.824
m.euros e 2.336 m.euros, respetivamente, foram considerados na rubrica de “Empréstimos”
em “Operacgoes de crédito”.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Adiantamentos a outros devedores”, inclui o
valor relativo a adiantamentos realizados essencialmente a agentes de execucdo, tendo sido
assumida imparidade para os adiantamentos com antiguidade superior a um ano, cuja
regularizagdo ainda ndo ocorreu.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Outras contas a receber”, inclui um valor a
receber do Banco Abanca (antigo Banco BIC Portugués, S.A.) no montante de 2.520 m.euros
referente a um adiantamento efetuado pela Sociedade para aquisicao de imdveis detidos por
aquela entidade e que aguardam a realizacao de escritura. Em 31 de dezembro de 2025 e
2024 encontram-se registadas perdas por imparidade, no montante de 1.323 m.euros, para
fazer face a perdas com estes imodveis, apuradas com base em avaliagdes de peritos
independentes.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Outras contas a receber”, inclui valores
relativos a rendas vencidas no montante de 960 m.euros. encontrando-se igualmente
registadas perdas por imparidade pelo mesmo montante. Estes saldos derivam da fusdo por
incorporagao da Parups, S.A. na Parvalorem, S.A., ocorrida a 04 de agosto de 2022.

A rubrica “Imparidade de crédito” inclui ainda um montante de 4.463 m.euros referente ao
saldo de devedores do Fundo Imoreal, que por sua vez foi liquidado. Este saldo encontra-se
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com 100% de imparidade pelo que o seu valor liquido é nulo. Estes saldos derivam da fusdo
por incorporagdo da Parups, S.A. na Parvalorem, S.A., ocorrida a 04 de agosto de 2022.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “OperacGes de crédito”, incluindo juros a
receber, apresenta a seguinte estrutura por setor de atividade:

2025 2024

Empresas privadas

Atividades financeiras e intermediacdo 2 277.676 558.176
Construgdo e promogdo imobilidria 334.453 436.953
Outras atividades e serv. coletivos, sociais e pessoais 101.134 329.876
Comércio 138.553 224.002
Industrias transformadoras ndo especificadas 101.637 108.576
Alojamento e restauragao (restaurantes e similares) 44.377 46.316
Transportes, armazenagem e comunicacées 6.299 6.520
Salde e segurancga social 7.370 7.391
Agricultura, produgdo animal, caga e silvicultura 7.036 7.618
IndUstrias extrativas ¢/ excegdo de prod. energéticos 3.365 5.563
Educacgao 427 476
Produgdo e distribuicdo de electricidade, de dgua e gas 37 40
Outros ! 293.011 417.742

1.315.374 2.149.248
Particulares
Outros fins 68.753 149.660
1.384.127 2.298.908

1 Inclui entidades sedeadas em territdrio fiscal mais favoravel (offshores).

2 Inclui Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais (SGPS).

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os prazos residuais da rubrica “Operacdes de crédito”,
incluindo Juros a Receber, tém a seguinte composigdo:

2025 2024
Até 3 meses 25 1.192
De trés meses a um ano 25.844 134.371
De um a cinco anos 83.669 274.717
Mais de cinco anos 223.789 178.217
Indeterminado 1.050.800 1.710.412
1.384.127 2.298.908

A rubrica “Indeterminado” inclui as operagdes vencidas.
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INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS, EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica tem a seguinte composicao:

2025 2024
Participagdes financeiras
Palécio das Aguias - 4.250
Brick and Sand - 2.610
Calzeus-Calgado e Acessérios de Moda, S.A - 1.830
Tecneira Mogambique,S.A. 162 162
Imofundos, SGOIC, S.A. 3.567 3.567
Banco Africa Ocidental 1.672 1.672
5.401 14.091
Suprimentos
Paldcio das Aguias - 1.205
Brick and Sand - 109
Calzeus-Calcado e Acessdrios de Moda, S.A - 255
Tecneira Mogambique,S.A. 3.691 3.699
3.691 5.268
Ativo Bruto 9.092 19.359
Imparidade (Nota 16)
Palacio das Aguias - (654)
Brick and Sand - (2.326)
Calzeus-Calgado e Acessérios de Moda, S.A - (2.085)
Tecneira Mogambique,S.A. (3.853) (3.861)
Imofundos, SGOIC, S.A. (1.169) -
Banco Africa Ocidental (1.672) (1.672)
Imparidade Total (6.694) (10.598)
Ativo liquido 2.398 8.761

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a sociedade recebeu em dacdo em
pagamento da Geralbreiner e Arlindo Gomes Carvalho para extingao dos créditos sobre esta
sociedade as acoes representativas de 100% do capital da Brick and Sand e Palacio das Aguias.

No exercicio de 2024, foi registado um reforco na imparidade destas duas participacGes, na
sequéncia de avaliacOes recentes, que evidenciaram redugdes no respetivo valor de realizagao.

Na sequéncia da dissolugdo, encerramento e cancelamento das matriculas da Brick and Sand
e Palacio das Aguias em julho de 2025, procedeu-se ao desreconhecimento contabilistico das
respetivas participagdes financeiras, bem como da imparidade que lhes estava associada.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Calzeus - Calcado e Acessérios de Moda, S.A.”
e “Tecneira Mocambique, S.A." diz respeito as participacdes e suprimentos que transitaram da
Parups, S.A., na sequéncia da Fusdo ocorrida no decurso do exercicio de 2022. No decorrer
do ano de 2025 foi proferida a decisdo de encerramento da sociedade Calzeus - Calgado e
Acessorios de Moda, S.A., por se encontrar em processo de insolvéncia. Deste modo,
procedeu-se ao desreconhecimento contabilistico da participagdo financeira.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Imofundos, SGOIC, S.A.” diz respeito a
participacdo que transitou da Parparticipadas, na sequéncia da Fusdo ocorrida no decurso do
exercicio de 2024.

Os suprimentos concedidos a estas entidades ndao sao remunerados e ndo tém prazo de
reembolso definido.

Em virtude das empresas associadas e subsididrias se encontrarem em processo de insolvéncia
ou liquidagdo ndo se encontram disponiveis dados financeiros atualizados das mesmas.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os dados financeiros das contas preliminares auditadas
das participadas podem ser resumidos da seguinte forma:
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2025
% Capital Resultado Volume de
Entidade Sede Participagdo Ativo Passivo  Prdprio (a) Liquido negocios
Imofundos, SGOIC, S.A. Portugal 100,00% 4.635 2.237 2.398 1.134 2.422
Banco Africa Ocidental Senegal 10,76% 145.836  150.293 (4.457) 204 12.214
Tecneira Mogambique, S.A. (b) Mogambique  60,00% N/A N/A N/A N/A N/A
(a) O Capital Préprio inclui o resultado liquido do exercicio
(b) Em virtude das ernpresas iadas e 4 se em processo de
ou liquidag&o ndo se encontram disponlveis dados financeiros atualizados das rnesmas.
2024
% Capital Resultado Volume de
Entidade Sede Participacdo Ativo Passivo _ _Prdprio (a) Liquido negécios
Brick and Sand- Sociedade Imobilidria, S.A. Portugal 100,00% 243 109 134 (18) -
Soc. de Adm. Imobiliaria Paldcio das Aguias, S.A. Portugal 100,00% 1.290 1.205 85 (2) -
Imofundos, SGOIC, S.A. Portugal 100,00% 7.496 2.432 5.064 1.227 2.364
Banco Africa Ocidental Senegal 10,76% 145.836  150.293 (4.457) 204 12.214
Calzeus-Calgado e Acessorios de Moda, S.A (b) Portugal 89,91% N/A N/A N/A N/A N/A
Tecneira Mogambique, S.A. (b) Mogambique  60,00% N/A N/A N/A N/A N/A

(a) O Capital Préprio inclui o resultado liquido do exercicio

(b) Em virtude das empresas associadas e rias se em processo de

ou liquidagdo ndo se encontram disponIveis dados financeiros atualizados das rnesmas

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a variagdo entre o custo de aquisigdo e a situacdo liquida
das participadas apresenta o seguinte detalhe:

2025
% Capital Custo de Imparidade Valor de
Entidade Participagdo Préprio (a) aquisicdo (1) (Nota 16) balango
Imofundos, SGOIC, S.A. 100% 2.398 3.567 (1.169) 2.398
Tecneira Mogambique, S.A. (b) (c) 60,00% N/A 3.853 (3.853) -
Banco Africa Ocidental 10,76% (4.457) 1.672 (1.672)
Total (2.059) 9.092 (6.694) 2.398
(a) O Capital Préprio inclui o resultado liquido do exercicio
(b) montantes convertidos & taxa de cambio do fecho de exercicio
(c) Em virtude das empresas associadas e subsidiarias se encontrarem em processo de insolvéncia ou liquidagdo ndo se encontram disponiveis dados financeiros atualizados das mesmas.
(1) - Inclui suprimentos
2024
% Capital Custo de Imparidade Valor de
Entidade Participagdo Préprio (a) aquisicdo (1) (Nota 16) balango
Brick and Sand- Sociedade Imobilidria, S.A. 100% 134 2.719 (2.326) 393
Soc. de Adm. Imobiliria Palacio das Aguias, S.A. 100% 85 5.455 (654) 4.801
Imofundos, SGOIC, S.A. 100% 5.064 3.567 - 3.567
Calzeus-Calgado e Acessoérios de Moda, S.A (c) 89,91% N/A 2.085 (2.085) -
Tecneira Mogambique, S.A. (b) (c) 60,00% N/A 3.861 (3.861) -
Banco Africa Ocidental 10,76% (4.457) 1.672 (1.672) -
Total 826 19.359 (10.598) 8.761
(a) O Capital Préprio inclui o resultado liquido do exercicio
(b) montantes convertidos a taxa de cdmbio do fecho de exercicio
(c) Em virtude das empresas associadas e subsidiarias se encontrarem em processo de insolvéncia ou liquidag&o ndo se encontram disponiveis dados financeiros atualizados das mesmas.
(1) - Inclui suprimentos
ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica tem a seguinte composigao:
2025 2024
ParticipagGes financeiras
. Fnd.Inv.Imb.Abt. Imonegdcios 226.600 242.918
. Nexponor 4.519 5.016
. Mindteck (India) Limited 1.937 3.343
. Fundo Aquarius 2.050 2.739
. Fundo Vega 776 966
. Famigeste, SGPS,S.A. 161 165
. Mogambique Companhia de Seguros,S.A 28 37
. INEGI 21 25
. FundBox SGOIC,SA 4 6
. Portugal Ventures - Soc. Capital de Risco, S.A. 8 6
.BE-0O.T. 2.875% 21/07/2026 - PTOTETOE0012 - 5
. Fundo de Compensacgdo do Trabalho (FCT) 1 1
. Eden Rock Finance Master Limited 1 1
236.106 255.229
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Em 30 de dezembro de 2015 foi celebrado o contrato de cessdo de créditos entre a Gravity
Meridian, S.A. (entidade detida a 99% pelo Fundo de capital de risco - VEGA, FCR (“Fundo
Vega”) e a Parvalorem, através do qual a Parvalorem cedeu créditos no montante de 1.016
m.euros. Como contrapartida da cessdo de créditos, a Parvalorem subscreveu 1.128,96
unidades de participacao do Fundo Vega, no montante de 1 m.euros cada, tendo a imparidade
associada aquele crédito na data da sua cessdo, no montante de 965 m.euros, sido transferida
para a participacdo financeira no fundo. Em 26 de janeiro de 2022 foi efetuado um reforco de
capital no montante de 8,1 m.euros, e em 21 de novembro de 2022 foi efetuada a devolugao
do capital realizado, no montante de 32,3 m.euros. Em 30 de janeiro de 2023 foi efetuado
um reforgo de capital no montante de 7,3 m.euros, e em 19 de dezembro de 2023 foi efetuada
a devolugdo do capital realizado, no montante de 59,8 m.euros. Em 25 de janeiro de 2024 foi
efetuado um reforgo de capital no montante de 7,4 m.euros. No dia 20 de janeiro de 2025 foi
efetuado um reforgo de capital no montante de 7,6 m.euros.

Em 20 de junho de 2014, a Parvalorem e o Fundo Aquarius celebraram um acordo para a
cessdo do crédito que a Sociedade tinha a receber da entidade Béltico - Empreendimentos
Turisticos, S.A., no montante de 4.311 m.euros. As unidades de participacdo do fundo foram
recebidas como contrapartida da cessdo dos créditos, tendo a imparidade associada aquele
crédito na data da sua cessdo, no montante de 2.720 m.euros, sido transferida para a
participacdo financeira no fundo. Em 15 de fevereiro de 2022 e 15 de outubro de 2021 foram
efetuadas devolugdes do capital realizado, no montante de 16 m.euros e 215 m.euros,
respetivamente. Em 13 de dezembro de 2023 foi efetuada devolugdo do capital realizado, no
montante de 438 m.euros. Em 25 de junho de 2024 e 20 de dezembro de 2024 foram
efetuadas devolugbes do capital realizado, no montante de 360 m.euros e 210 m.euros,
respetivamente. No dia 6 de janeiro de 2025 foi efetuada uma devolugao do capital realizado,
no montante de 526 m.euros.

O Fundo de Compensacgao de Trabalho (FCT) é obrigatdrio para contratos iniciados a partir de
1 de outubro 2013 e visa garantir o pagamento até metade das compensacdes devidas por
cessacao de contrato de trabalho. O valor de contribuicdo da entidade empregadora é de
0,925% da retribuigdo base e diuturnidades devidas a cada trabalhador abrangido. A partir
de maio de 2023 as contribuicdes para o FCT deixaram se ser aplicaveis pelo que a Sociedade
deixou de efetuar entrega. O montante registado nesta rubrica diz assim respeito as
contribuigdes acumuladas para o Fundo de Compensagdo do Trabalho.

No exercicio de 2025, a Sociedade procedeu a dois resgates da participacdo no Fundo de
Investimento Imobilidrio Aberto Imonegdcios no valor de 30.000 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2025, a rubrica “Participagdes financeiras” apresenta o seguinte

detalhe:
Quantidade Variagdes
Participagdo  Unid. Participa. Valor nominal Custo de acumuladas de Valor de
Entidade Pais detida /Agdes unitario aquisicdo justo valor balango
FND.INV.IMB.ABT. IMONEGOCIOS Portugal 99,99% 35.433.954 4,99 188.329 38.271 226.600
NEXPONOR qu‘tugal 17,12% 535.000 5,00 6.262 (1.743) 4.519
MINDTECK (INDIA) LIMITED India 3,95% 1.001.833 1.001.833,00 1.223 714 1.937
FUNDO AQUARIUS Portugal 0,77% 3.724 1,00 2.174 (124) 2.050
FUNDO VEGA Portugal 0,98% 1.129 1.000,00 974 (198) 776
FAMIGESTE, SGPS, S.A. Portugal 10,00% 250.000 1,41 353.297 (353.136) 161
THE INFRASTRUCTURE AND GROWTH CAPITAL FUND, L.P. Thas Cayman 0,30% 22 - 213 (213) -
MOCAMBIQUE COMPANHIA DE SEGUROS, S.A. Mogambique 0,89% 14.850 15,00 26 2 28
INEGI Portugal 2,77% 10.000 10,00 25 4) 21
FundBox SGOIC,SA Portugal N/A 4.571 5,00 - 4 4
Portugal Ventures - Soc. Capital de Risco, S.A. Portugal N/A 1.010 5,00 - 8 8
EDEN ROCK FINANCE MASTER LIMITED ”“;fit‘g;?;": - 0,37% 338.977 1,00 1 - 1
FUNDO DE COMPENSACAO DO TRABALHO Portugal N/A 811 1,09 1 - 1

552.525 (316.419) 236.106

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o valor das participagées do Fundo Imonegdcios, Vega
e do Fundo Aquarius refletem integralmente o valor do NAV calculado pelas sociedades
gestoras.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o justo valor das unidades de participagao detidas na
Nexponor foi determinado com base no valor por unidade auditado e divulgado aquelas datas,
tendo, no caso de 2024, sido aplicado um haircut de 50%.

Em 8 de outubro de 2024, foram atribuidas a Parvalorem, por via de emissdo de agdes bonus,
200.366 acdes adicionais do fundo Mindteck (India) Limited, passando esta a deter um total
de 1.001.833 agdes.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o justo valor das unidades de participacao do Fundo de
Compensacdo do Trabalho foi apurado com base no valor por unidade de participacdo
divulgado no folheto informativo de 31 de dezembro de 2025 e 2024.
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7. CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 o saldo desta rubrica corresponde, essencialmente, a
valores a receber relativos a rendas de imdveis e a refaturacdo de gastos.

8. INVENTARIOS

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, esta rubrica corresponde a imoveis adquiridos no
seguimento de processos de execucdo, bem como recebidos em dacdo por recuperacao de
créditos adquiridos pela Sociedade e ainda por mobilidrio diverso adquirido ao BPN no ambito
do processo de reprivatizagdo do mesmo, de acordo com o seguinte detalhe:

Impostos na Imparidade  Valor liquido em Valor liquido em
Imével Valor aquisicdo aquisicdo Valor Bruto (Nota 16) 31-12-2025 31-12-2024

Imdvel Av. Miraflores Madrid 11.179 - 11.179 (2.968) 8.211 6.942
Imdvel Sitio da Ponta - Porto Santo 9.240 - 9.240 (3.397) 5.843 4.084
Imdvel Matriz U-24150 - Quinta da Orada 9.168 - 9.168 - 9.168 9.048
Imdvel Matriz U-24149 - Quinta da Orada 7.117 - 7.117 - 7.117 7.082
Imével Matriz U-23979 - Quinta da Orada 5.106 - 5.106 - 5.106 5.106
Imével Matriz U-23975 - Quinta da Orada 4.757 - 4.757 - 4.757 4.757
Imdvel Matriz U-1285 - Palacio da Aguias 4.340 23 4.363 - 4.363 -
Imdvel Matriz U-82 - Alameda do Convento 3.833 - 3.833 (135) 3.698 3.359
Imoével Matriz U-11353 - Alameda do Convento 777 - 777 (41) 736 674
Imével Matriz U-11138 - Alameda do Convento 3.602 - 3.602 (223) 3.379 3.121
Imével Matriz U-11119 - Alameda do Convento 1.492 - 1.492 (177) 1.315 1.293
Imdvel Matriz U-23978 - Quinta da Orada 3.976 - 3.976 - 3.976 3.976
Imdvel Torre de Vilela e Souselas Coimbra 3.906 - 3.906 (1.680) 2.226 2.312
Imdvel Matriz U-20224 - Cascais 3.272 - 3.272 - 3.272 3.272
Imével Matriz U-18770 - Palmela 2.799 204 3.003 - 3.003 1.892
Imdvel Matriz U-23977 - Quinta da Orada 2.545 - 2.545 - 2.545 2.541
Imdvel Matriz U-23980 - Quinta da Orada 2.188 - 2.188 - 2.188 2.186
Imével U-3619 Portim&o- Alvor 1.422 141 1.563 - 1.563 1.563
Imével Matriz U-5788 - Carregueira - Sintra 1.450 87 1.537 - 1.537 1.537
Imével Matriz U-24560 - Quinta da Orada 1.375 - 1.375 - 1.375 1.375
Imoével Matriz U-888, R-5, R-31, R-3 -F- S. Martinho - Funchal 1.248 10 1.258 - 1.258 452
Imoével Matriz U-26, 26, e 28 Caia, Sdo Pedro e Alcagova- Elvas 1.202 88 1.290 (469) 821 546
Imoével Matriz U-728- e R-3600-- Naia- Tondela 1.097 68 1.165 (105) 1.060 52
Imével Matriz U-1613 - Mina Agua Amadora 871 7 878 - 878 878
Imével Terreno HB Murdeira - Tha Sal 831 - 831 - 831 831
Imdvel Matriz U-24017 - Quinta da Orada 734 - 734 - 734 604
Imdvel Matriz U-5959 Azeitdo 650 5 655 - 655 655
Imdvel Matriz R-9-AR4 - Alcochete 909 53 962 (331) 631 651
Imdvel Matriz R-1200 - Rebordbes 561 33 594 (416) 177 169
Imével Matriz U4529 - Setubal 559 - 559 - 559 559
Imével Matriz U-5531 - Oeiras 550 4 554 - 554 -
Imdvel Matriz U-4210- Pombal 485 35 520 - 520 520
Imoével Matriz R-5317 - Leiria 486 4 490 7) 483 -
Imdvel Matriz U-85 Secgdo E Montijo 453 26 479 (138) 341 279
Imdvel Matriz R-9-1D - Brick and Sand 393 35 428 - 428 -
Imével Matriz U-9583 - Mafamude 400 24 424 - 424 403
Imoével Matriz U-4993 Reguengos de Monsaraz 359 26 385 (99) 286 227
Imével Matriz U-8690-AJ - Faro 381 3 384 - 384 -
Imével Matriz U-8690-1 - Faro 381 3 384 - 384 -
Imdvel Matriz U-8690-J - Faro 381 3 384 - 384 -
Imével Matriz U-8690-M - Faro 381 3 384 - 384 -
Imdvel Matriz U-8690-N - Faro 381 3 384 - 384 -
Imével Matriz U-8690-R - Faro 381 3 384 - 384 -
Imével Matriz R-617 - Aveiro 377 - 377 - 377 294
Imdvel Matriz U-11195-E - Odivelas 284 68 351 - 351 351
Imoével Matriz U-1017-G, Lisboa, Santa Isabel 304 16 319 - 319 319
Imdvel Matriz R-2362,R-2361 e R-1974 - Loulé 500 29 529 (56) 474 62
Imdvel Matriz U-5883 - Loulé (S.Sebastido) 300 15 315 - 315 315
Imoével Matriz U-907, R-2626 e R-2623- Carvalho- Tondela 283 21 304 (74) 230 85
Imdvel Matriz U-9342 - Palmela 292 - 292 - 292 161
Imoével Matriz U-4976 - Matosinhos e Lega da Palmeira 275 13 288 - 288 288
Imével Matriz U-24558 - Quinta da Orada 285 - 285 - 285 285
Imével Matriz U-8690-E - Faro 257 2 259 - 259 -
Imével Matriz U-8690-G - Faro 257 2 259 - 259 -
Imével Matriz U-8690-H - Faro 257 2 259 - 259 -
101.289 1.059 102.348 (10.314) 92.034 75.106

Outros imdveis cujo valor contabilistico em 31 de dezembro de
2025 e 2024 ¢ inferior a 250 m.euros 8.256 388 8.644 (1.079) 7.565 17.079
Obras de arte e outros bens 2 - 2 (0) 2 2
Adiantamentos por conta de compras (CPCV realizado) 197 - 197 - 197 215
109.744 1.447 111.191 (11.393) 99.798 92.402

Os imoveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisicdo e o valor realizavel
liquido. No ambito do processo de liquidagdo da Sociedade, que se encontra em curso, o valor
realizdvel liquido passou a ser baseado no valor de mercado, sendo este determinado com
base no prego expectdvel de venda obtido através de avaliagbes por peritos externos
acreditados junto da CMVM. No caso dos imdveis com contrato promessa de compra e venda
ja formalizado, o valor liquido de balango é ajustado para o respetivo valor prometido, quando
este ultimo for inferior ao valor de aquisigdo.
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Durante os exercicios de 2025 e 2024, a Sociedade procedeu a alienacdo dos seguintes
inventarios:

2025

Valor de Custo da Utilizagéo de
venda venda Mais/(menos)  imparidade
Imdvel/Inventérios (Nota 20) (Nota 20) valia (Nota 16)
Imodvel Matriz U-2600 - S. Miguel C.V. - Vizela 451 375 76 -
Imovel Matriz R- 77- Avenida Salazar- Sesimbra 350 350 - 350
Imovel Matriz U-12443 - Cascais 1.500 547 953 34
Imoével Matriz - U-2127-Ramalhal 302 185 117 -

Imével Matriz U-172 - Sitio da Ponta - Porto Santo 466 247 219
Imovel Matriz U-5683-AB-8 - Ramalde 530 288 242 -
Imoével Matriz U-11353 - Alameda do Convento - Lote 2 - B 575 453 122 70
Imével Matriz U-11353 - Alameda do Convento - Lote 2 - E 546 457 89 70
Imével Matriz U-11353 - Alameda do Convento - Lote 2 - F 417 345 72 53
Imoével Matriz U-11353 - Alameda do Convento - Lote 2 - G 417 345 72 53
Imével Matriz U-11353 - Alameda do Convento - Lote 2 - H 870 738 132 113
Outros iméveis cujo valor de venda é igual ou inferior a 300 m.euros 8.820 5.985 2.835 1.045
15.244 10.315 4.929 1.788

2024
Valor de Custo da Utilizagéo de
venda venda Mais/(menos)  imparidade
Imével/Inventérios (Nota 20) (Nota 20) valia Nota 16

Imével Matriz U-7366 - Castelo Maia - Maia 395 240 155 395
Imoével Matriz R-3 - Amora - Seixal 950 2.750 (1.800) 185
Imovel Matriz R-4 - Amora - Seixal 950 2.750 (1.800) 185
Imoével Matriz U-1012 - M - Vila do Conde Guilhabeu 380 262 118 -
Imoével Matriz-U-12268-D- Odivelas 400 232 168 -
Imovel Matriz R-17-AF - Santarém 324 132 192 68
Imoével Matriz U-1410 - Azambuja 401 2.087 (1.686) 401
Imoével Matriz R-1-1A-Al - Azambuja 507 103 404 53
Imével Matriz R-2-1A - Azambuja 507 3 504 1
Imével Matriz R-3-1A - Azambuja 507 1 506 1
Imovel Matriz R-9F-F4 - Azambuja 1085 2.201 1.383 818 717
Imével Matriz U-3498 - Figueira da Foz 463 310 153 -
Imodvel Matriz U-3499 - Figueira da Foz 463 333 130 -
Outros iméveis cujo valor de venda é igual ou inferior a 300 m.euros 2.977 4.804 (1.827) 1.857
11.425 15.390 (3.965) 3.863

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, nao existiam contratos promessa de compra e venda
assinados para os quais foram efetuados adiantamentos.

9. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

Esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

2025 2024
Adiantamentos a fornecedores
Cessdo de créditos 48 48
Outros adiantamentos a fornecedores 256 295
304 343

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Cessdao de créditos” diz respeito
essencialmente a adiantamentos pagos ao Banco Efisa, S.A., e ao Abanca Portugal, S.A., para
aquisicdo de operacdes de crédito que ainda ndo foram transferidos para a gestdo da
Sociedade.

Os adiantamentos ao Abanca Portugal, S.A., incluem adiantamentos efetuados nos exercicios
de 2010 e 2012 e no exercicio de 2021. Os adiantamentos efetuados em 2010 e 2012
respeitavam a créditos que, por razdes varias, ndo eram passiveis de transferéncia imediata
para a esfera da Sociedade e que se mantiveram em promessas até 2020. Por via de um
Acordo Global celebrado em 2021 entre a Sociedade e o Abanca Portugal, S.A., essas
situagdes foram regularizadas, tendo este recomprado a quase totalidade dos créditos que
tinham sido objeto desses adiantamentos. Desta forma, em 2024 e 2025 registou-se o
correspondente ajustamento nesta rubrica e nas imparidades, que tinham, entretanto, sido
constituidas pela Sociedade, ficando por transferir um nimero muito limitado de créditos.

Tendo o Tribunal considerado, em 2021, como extintos, um determinado conjunto de créditos
prometidos transmitir em 2010 pelo Abanca Portugal, S.A., foi celebrado um Acordo Tripartido
em 2021 entre a Sociedade, o Abanca Portugal, S.A., e o Estado Portugués pelo qual este
compensou a Sociedade pelos adiantamentos efetuados nessa data através da transferéncia
de um conjunto de outros créditos e da reducdo de uma parcela da divida da Sociedade a ETF
(Nota 15). A transferéncia desses créditos ocorreu em 2022.

No ambito do contrato celebrado com o Abanca Portugal, S.A., a transferéncia das operacées
para a Sociedade verificar-se-ia, entre outras situagdes, quando ocorresse o incumprimento
contratual que originasse a resolugdo do financiamento, caso em que o crédito, depois de
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convertido em divida, seria passivel de cessdo definitiva, sendo nesse momento transferidas
para “Outras contas a receber”. Deveriam igualmente ser transferidos os valores relativos
as prestagoes de capital e juros, entretanto recebidas, pelo Cedente relativamente as dividas
cedidas ou os créditos entretanto liquidados.

Face ao contexto referido no paragrafo anterior, a Sociedade dispunha de reduzida informacédo
atualizada sobre os créditos objeto do contrato celebrado, tendo as perdas por imparidade
para adiantamentos a fornecedores sido estimadas da seguinte forma:

e Analise individual de todos os devedores com responsabilidades superiores a 250
m.euros - A Sociedade efetua uma analise especifica através das areas responsaveis
pelo acompanhamento dos créditos, tendo por base uma metodologia de analise
interna, a qual considera entre outros aspetos os colaterais das operacoes.

e O universo dos devedores ndo sujeitos a analise individual corresponde
essencialmente a crédito a habitacdo de colaboradores e ex-colaboradores da
Sociedade e do Abanca Atendendo a que o Abanca transferiu as operagdes que se
encontravam em situagdo de incumprimento e tinham sido resolvidas até 19 de
novembro de 2015, é conviccdo do Conselho de Administragdo da Sociedade que
estas operacbes de crédito estardo maioritariamente em situagdo regular e
apresentam nivel de risco mais reduzido, pelo que as taxas de imparidade atribuidas
foram determinadas no pressuposto do cumprimento do plano de reembolso definido,
bem como da existéncia de garantias reais para as operagoes.

10. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento apresentam a seguinte

composigao:
2025 2024
Ativo
Retencdo na fonte de IRC 922 591
Pagamentos por conta 1.611 999
2.533 1.589
Passivo
Impostos sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC) (5.909) (1.910)
Imposto sobre rendimento das pessoas singulares (IRS) (164) (57)
ContribuicGes para a Seguranca Social (163) (80)
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) (7) (19)
(6.242) (2.065)
(3.709) (476)

A Sociedade esteve sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondente Derrama Municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de
2025 e 2024 foi de 21,5% e 22,5%, respetivamente. Adicionalmente, nos termos do artigo
870-A do cddigo do IRC, o lucro tributavel sujeito e ndo isento, superior a 1.500 m.euros,
esta sujeito a derrama estadual, de acordo com os seguintes intervalos:

Taxa a aplicar

. Menor do que 1.500 m.euros 0%
. Entre 1.500 m.euros e 7.500 m.euros 3%
. Entre 7.500 m.euros e 35.000 m.euros 5%
. Maior do que 35.000 m.euros 9%

Adicionalmente, algumas despesas incorridas pela Sociedade sdo tributadas autonomamente
em sede de IRC.

De acordo com a legislagao em vigor, as declaragoes fiscais estao sujeitas a revisdo e corregao
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a
Seguranga Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste modo, as
declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2022 a 2025 poderdo vir ainda a ser sujeitas a
revisdo. O Conselho de Administragao da Sociedade entende que as eventuais corregdes
resultantes de revisGes/inspegdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de
impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras anexas.
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O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis (“PFR”) apurados em periodos de
tributacdo iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2017 é de cinco periodos de tributagdo, sendo
este prazo de doze anos para os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a 2016.
Relativamente aos exercicios de 2021 e 2020, o prazo de reporte de prejuizos fiscais gerados
é de doze anos, sendo que para o exercicio de 2022 o prazo é de 5 anos. Para o exercicio de
2023 e 2024 deixou de estar previsto qualquer periodo temporal para o reporte de prejuizos
fiscais. A contagem do prazo de reporte, relativamente aos prejuizos fiscais em reporte no
primeiro dia do periodo de tributagdo de 2020, fica suspensa durante os periodos de tributacdo
de 2020 e 2021, traduzindo-se num aumento de 2 anos do prazo de reporte dos prejuizos
fiscais apurados em 2017 e anos seguintes. Adicionalmente, de acordo com o enquadramento
legal em vigor, a dedugdo dos PFR encontra-se limitada a 65% do lucro tributdvel em cada
ano, sendo anteriormente de 70%. O limite de 65% para deducdo ao lucro tributavel de
prejuizos fiscais é elevado para 75% do lucro tributavel, sempre que essa diferenga resulte
da dedugdo de prejuizos fiscais apurados nos periodos de tributacdo de 2020 e 2021. De
acordo com o “IAS 12 - Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem ser
registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros
que permitam a utilizacdo das correspondentes diferencgas tributarias dedutiveis ou prejuizos
fiscais.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispde
de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais futuros suficientes
que possibilitem a recuperagdo dessas diferengas. Em 31 de dezembro de 2025 os prejuizos
fiscais reportaveis para os quais a Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos
ascendem a 177.274 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os custos com impostos sobre lucros registados em
resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotagao para impostos sobre
lucros e o resultado liquido do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como se
segue:

2025 2024
Impostos correntes
Do exercicio (5.909) (1.909)
Excesso / (Insuficiéncia) estimativa de imposto do exercicio anterior (296) (495)
Total de impostos em resultados (6.204) (2.404)
Resultado antes de impostos (52.473) 16.229
Carga fiscal 11,82% 14,81%
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A reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, nos exercicios de 2025 e
2024, pode ser demonstrada como segue:

2025 2024
Resultado antes imposto (52.473) 16.229
Taxa nominal do imposto 20,00% 21,00%
Imposto esperado (10.495) 3.408
Diferencas permanentes:
Variagdes patrimoniais positivas ndo refletidas no resultado liquido do periodo 61.790 66.064
Multas, coimas, juros compensatorios 8 77
IRC e Insuficiéncia de estimativa para impostos - 531
Encargos ndo devidamente documentados 16 6
Corregles relativas a exercicios anteriores 72 38
Outros gastos ndo dedutiveis/proveitos néo tributaveis (11.275) 2.489
Créditos incobraveis ndo aceites como gastos 28.391 3.457
Mais-valias contabilisticas (2) (27)
Beneficios fiscais - -
Eliminag&o da dupla tributagdo econémica dos lucros distribuidos (3.800) (900)
Diferenga negativa entre as mais-valias e menos-valias fiscais 2 27
75.000 71.762
Taxa nominal de imposto 20,00% 21,00%
Total diferengas permanentes 15.000 15.070
Diferengas temporarias:
ProvisGes ndo dedutiveis 6.998 245
DepreciagOes e amortizagdes, perdas por imparidade 60.188 25.837
Reversdo de perdas por imparidade tributadas (20.107) (75.922)
Ajustamentos ndo tributaveis decorrentes da aplicagdo do justo valor (11.644) (12.369)
Reporte dos gastos de financiamento liquidos (15.095) (7.934)
20.340 (70.143)
Taxa nominal de imposto 20,00% 21,00%
Total diferengas temporarias 4.068 (14.730)
Lucro Tributavel / Prejuizo Fiscal 42.867 17.848
Prejuizo Fiscal Deduzido (27.865) (13.386)
Taxa nominal de imposto 20,00% 21,00%
Total Prejuizo Fiscal (5.573) (2.811)
Impacto taxa reduzida IRC (2) (2)
Ajustamentos a coleta - Derrama Estadual 2.263 697
Ajustamentos a coleta - Derrama 643 268
Ajustamentos a coleta - Tributagdo Auténoma 4 9
Imposto sobre o rendimento do exercicio 5.909 1.909
Taxa Efetiva Imposto -11,26% 11,76%
11. OUTROS ATIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
2025 2024
Ativo corrente
Outras aplicacdes 25.500 37.000
Diferimentos
Licengas de Software 41 33
Seguro de Saulde 3 20
Seguro de Acidentes de Trabalho 4 3
Renda Imoveis 18 17
Outros diferimentos 36 7
Outros 522 522
Ativos Fusdo Parparticipadas 13.176 13.263

39.299 50.865

Em 20 de novembro de 2025 e 31 de dezembro de 2025, a Sociedade efetuou trés aplicagdes
no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), emitido pelo IGCP - Agéncia de
Gestdo da Tesouraria e da Divida Pablica, nos montantes de 2,5 milhGes de euros, 3 milhdes
de euros e 20 milhdes de euros. A aplicagdo no montante de 2,5 milhGes de euros teve o seu
reembolso em 7 de janeiro de 2026, estando previsto que as restantes aplicacdes sejam
reembolsadas no dia 10 de abril de 2026.
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Em 27 de dezembro e 31 de dezembro de 2024 a Sociedade efetuou aplicagdes no montante
de 33.000 m.euros e 4.000 m.euros no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC),
emitido pelo IGCP - Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica que tiveram o seu
reembolso em 3 de janeiro de 2025 e 7 de janeiro de 2025, respetivamente.

A rdbrica de “Outros” inclui as diferencas registadas em 2010 referentes a diferengas entre o
valor da carteira e os valores efetivamente registados na carteira de créditos de clientes.

No exercicio de 2024 ocorreu a fusdo por incorporacdo da entidade PARPARTICIPADAS, pelo
que decorrente desta fusdo, a “Sociedade” herdou um conjunto de ativos e passivos que
foram considerados pelo liquido na rubrica “Outros Ativos”, aqui se incluindo também um
depdsito consignado de 12.900 m.euros na conta do Banco Abanca para fazer face a
responsabilidades do Banco Efisa (por sua vez liquidado), onde se incluem processos judiciais
pendentes - VISESH e uma reclamagdo de créditos de uma trabalhadora e que transitaram
para a Parvalorem conforme se detalha:

Ativos e passivos provenientes da Parparticipadas

Outros Ativos 2025 2024

Titulos e participagdes financeiras:

ACACIA INVESTMENTS B.S.C 487 528
Outros ativos
Outros devedores 135 258
Estado 515 517
Outros ativos 1.640 1.910
Disponibilidades
em consignagdo/cativas para responsabilidades contingentes 12.483 12.900
outras 596 379
15.855 16.492
Passivos
Provisdes 1.221 1.234
Outros passivos 1.457 1.995
2.679 3.229
Outros Ativos - valor liguido 13.176 13.263

Detalhe do depdsito consignado junto do banco Abanca:

2025 2024
Garantia bancaria do EFISA a CMF (Constante) 200 200
Garantia bancaria do EFISA a AT (EFISA) 573 573
Processo judicial Visesh 8.419 8.419
Comissdo de garantia bancaria EuroBIC 4 4
4 Contas bancarias garantidas / consignadas 2 2
Processo judicial créditos laborais 273 273
Contingéncia processos laborais (31 dias /ano) 696 696
Contingéncia processos laborais (2 anos remuneragées) 883 883
Passivos 1.425 1.842
Penhora IGFSS na conta EuroBIC 9 9
TOTAL 12.483 12.900
12. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
2025 2024

Depodsitos a ordem

IGCP - Agéncia de Gestdo de Tesouraria e da Divida Publica 1.101 10.250

Abanca Portugal, S.A. 2.422 1.114

Banco Comercial Portugués, S.A. 50 40

Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 37 69

3.610 11.473
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os depdsitos a ordem da Sociedade ndo sédo
remunerados.

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a IAS 7 - Demonstragdo dos fluxos
de caixa, apresenta-se nos quadros abaixo o movimento nos passivos associados as
atividades de financiamento nos exercicios de 2025 e 2024:

2025
Fluxos de caixa Outras variacdes
Pagamentos Gastos e perdas
31/12/2024 (Nota 15) financeiras (Nota 27) Outros 31/12/2025
Outros financiamentos obtidos
(Nota 15) 5.363.302 (80.000) 66.522 (61.714) 5.288.110
5.363.302 (80.000) 66.522 (61.714) 5.288.110
2024
Fluxos de caixa Qutras variagdes
Pagamentos Gastos e perdas
31/12/2023 (Nota 15) financeiras (Nota 27) Outros Impacto Fusdo 31/12/2024
Outros financiamentos obtidos
(Nota 15) 5.293.051 (59.000) 68.113 (65.808) 126.946 5.363.302
5.293.051 (59.000) 68.113 _ (65.808) 126.946 5.363.302

Nos exercicios de 2025 e de 2024, os valores da coluna “Outros” de 61.714 m.euros e 65.808
m.euros, respetivamente, correspondem essencialmente ao impacto do recdlculo do custo
amortizado dos financiamentos obtidos (Nota 15).

O montante de 126.946 m.euros presente na coluna “Impacto Fusdo” corresponde ao valor
dos financiamentos obtidos e os juros em divida incorporados na sequéncia da fusdo com a
Parparticipadas, em 2024.

13. CAPITAL
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o capital social encontra-se integralmente subscrito e

realizado, estando representado por dez mil agdes com o valor nominal de cinco Euros cada
uma, sendo detidas na sua totalidade pela Entidade do Tesouro e Finangas (ETF).

14. RESERVAS DE REAVALIACAO,, OUTRAS RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2025 2024
Reservas de reavaliagdo (Nota 17) 1.563 1.487
Outras reservas (343.800) (405.514)
Resultados transitados (4.465.513) (4.479.339)
Resultado liquido do exercicio (58.677) 13.825

(4.866.427) (4.869.541)

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o saldo da rubrica “Reservas de reavaliacao (Nota 17)"
corresponde aos ajustamentos atuariais (ganhos/perdas) decorrentes do apuramento de
responsabilidades com beneficios pds-emprego.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o saldo da rubrica “Outras reservas” corresponde a
contrapartida do ajustamento do custo amortizado de um conjunto de empréstimos
concedidos pela Entidade do Tesouro e Finangas (ETF), apurado na sequéncia da modificagdo
das respetivas condigdes contratuais (Nota 15), bem como as Reservas de Fusdo resultantes
da Fusdo por incorporagao da Parparticipadas, SGPS, S.A. e da Parups, S.A.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o saldo da rubrica “Resultados transitados” contém o
valor de resultados transitados que foram incorporados em resultado da Fusdo da
Parparticipadas, SGPS,S.A.
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De acordo com a deliberagdo da Assembleia Geral realizada em 15 de julho de 2025, o
resultado liquido do exercicio de 2024 foi integralmente transferido para resultados
transitados.

15. OUTROS FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2025 2024

Passivo corrente
Financiamentos de curto prazo 4.946.823 5.026.823

4.946.823 5.026.823

Juros a pagar 403.001 402.287
I_Descontc_) dos _fll_.lxos de caixa contratuais modificados a taxa de (61.714) (65.808)
juro efetiva original do contrato

341.287 336.479

5.288.110 5.363.302

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os financiamentos formalizados entre a Parvalorem e o
Estado Portugués destinaram-se ao pagamento de servigo de divida. Estes sdo remunerados
a uma taxa fixa nominal anual, equivalente ao custo de financiamento da Republica fixada na
data de desembolso. A Sociedade podera a todo o tempo, solicitar o reembolso antecipado,
total ou parcial da divida.

Em 31 de dezembro de 2025, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
pela ETF, com data de vencimento a 31 de dezembro de 2025. O prazo de pagamento dos
financiamentos tem vindo a ser consecutivamente diferido por um ano. Neste contexto, a
Sociedade procedeu ao recdlculo do custo amortizado destes passivos financeiros,
descontando os fluxos de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do
contrato, tendo o respetivo ajustamento apurado no montante de 61.714 m.euros sido
registado por contrapartida da rubrica “"Outras reservas” (Nota 14), atendendo a tratar-se de
uma transacdo com o acionista da Sociedade, na qualidade de proprietario da mesma (Nota
2.4. d)).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, ocorreram reembolsos no montante
de 80.000 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2024, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
pela ETF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de dezembro de 2024.
Em dezembro de 2024 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo de divida destes
empréstimos para 31 de dezembro de 2025, sem custos adicionais. O prazo de pagamento
dos financiamentos tem vindo a ser consecutivamente diferido por um ano. Neste contexto,
a Sociedade procedeu ao recalculo do custo amortizado destes passivos financeiros,
descontando os fluxos de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do
contrato, tendo o respetivo ajustamento apurado no montante de 65.808 m.euros sido
registado por contrapartida da rubrica “Outras reservas” (Nota 14), atendendo a tratar-se de
uma transagdo com o acionista da Sociedade, na qualidade de proprietario da mesma (Nota
2.4. d)).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, ocorreram reembolsos no montante
de 59.000 m.euros. Na rubrica de financiamento obtidos estdo ainda considerados 126.946
m.euros resultantes da fusdo com a Parparticipadas, nomeadamente valores de capital e
juros.
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, as principais condicdes destes financiamentos sdo as
seguintes:

31.12.2025 31.12.2024
Entidade Datade inicio/  Montante em Juros a paga Juros Montante em ;o Daga Juros Taxade  pata ge Condigdes de Reembolso
i Aditamento divida u Pagar yescontados divida uros a pagar ‘ o remuneracio
nominal
DGTF  29-03-2012 40.155 173.702 10.944 120.155 173.702 15.037 na. 31-12-2026 N3o remunerado Dlvida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  21-12-2012 317.268 58.655 10.257 317.268 58.655 10.257 na.  31-12-2026 Nio remunerado DIVida integramente
reembolsada no vencimento
DGTF  23-12-2013 227.270 17.704 3.404 227.270 17.704 3404 na.  31-12-2026 Ndo remunerado DIvida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  22-12-2014 324.674 22.653 5.167 324.674 22.653 5167 na. 31-12-2026 N&o remunerado DiVida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  22-12-2015 285.286 7.785 2.235 285.286 7.785 2235 na.  31-12-2026 Nao remunerado DIvida itegramente
reembolsada no vencimento
DGTF  17-05-2016 4.393 161 52 4.393 161 52 na.  31-12-2026 Nio remunerado DIvida integramente
reembolsada no vencimento
DGTF  24-06-2016 4.964 233 79 4.964 233 79 na. 31-12-2026 Ndo remunerado Diid3 integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  18-11-2016 4.067 133 51 4.067 133 51 na.  31-12-2026 Nio remunerado Divida integramente
reembolsada no vencimento
DGTF  20-12-2016 313.666 6.952 2771 313.666 6.952 2771 na.  31-12-2026 Nao remunerado D1vida infegramente
reembolsada no vencimento
DGTF  23-12-2016 6.562 137 55 6.562 137 55 na. 31-12-2026 Ndo remunerado DiVid3 integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  17-07-2017 8.410 42 21 8.410 42 21 na.  31-12-2026 Nio remunerado DIvida integramente
reembolsada no vencimento
DGTF  28-12-2017 312.944 1218 794 312.944 1218 794 na. 31-12-2026 Néo remunerado Diida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  27-12-2018 647.531 1.664 1.641 647.531 1.664 1641 na.  31-12-2026 Nio remunerado DIvida integramente
reembolsada no vencimento
DGTF  12-06-2019 600.000 2.371 1.522 600.000 2.371 1522 na.  31-12-2026 Nio remunerado DIVid2 integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  18-12-2019 604.000 1.594 1.531 604.000 1.594 1531 na. 31-12-2026 N&o remunerado DVida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  02-12-2014 279.732 51.694 9.043 279.732 51.694 9.043 na.  31-12-2026 Ndo remunerado DIvida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  02-12-2014 200.000 28.431 5.325 200.000 28.431 5325 na. 31-12-2026 N&o remunerado DVida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  02-12-2014 83.190 6.490 1.246 83.190 6.490 1246 na. 31-12-2026 Ndo remunerado DlVida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  02-12-2014 68.900 5.479 1.009 68.900 5.479 1.009 na. 31-12-2026 Ndo remunerado DVida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  02-12-2014 6.325 2.557 454 6.325 2.557 454 na.  31-12-2026 Nio remunerado DiVida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  29-12-2014 95.061 6.518 1.492 95.061 6.518 1492 na.  31-12-2026 Nio remunerado DIVid2 integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  29-12-2015 83.676 2.074 598 83.676 2.074 508 na. 31-12-2026 Nio remunerado DIVida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  28-12-2016 91.558 1.916 771 91.558 1.916 771 na. 31-12-2026 Nio remunerado Dlvid2 integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  27-12-2017 85.083 325 216 85.083 325 216 na.  31-12-2026 Nio remunerado DVida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  27-12-2018 81.636 209 207 81.636 209 207 na. 31-12-2026 Nio remunerado Divida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  23-12-2019 45.000 117 114 45.000 117 114 na.  31-12-2026 Nio remunerado DIvida integramente
reembolsada no vencimento
DGTF  28-12-2015 3.426 85 24 3.426 60 24 na. 31-12-2026 No remunerado D'vida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  24-02-2015 36.062 1.527 358 36.062 1.169 358 na.  31-12-2026 Nio remunerado DiVida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  27-12-2016 567 16 6 567 10 6 na.  31-12-2026 Nio remunerado Dvida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  15-11-2016 8.276 173 70 8.276 104 70 na. 31-12-2026 Ndo remunerado Diida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  13-02-2017 11.447 210 89 11.447 121 89 na 31-12-2026 N&o remunerado DIVida integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  27-12-2017 6.097 23 15 6.097 8 15 na. 31-12-2026 Nio remunerado DVid2 integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  26-12-2018 42297 108 107 42.297 1 107 na.  31-12-2026 N&o remunerado D1vida infegraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  26-12-2019 17.300 45 a4 17.300 1 44 na. 31-12-2026 Nio remunerado Dida integraimente
reembolsada no vencimento
4.946.823 403.001 61.714 __ 5.026.82 402.287 65.808

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os prazos residuais destes financiamentos apresentam
a seguinte estrutura de acordo com os respetivos planos de amortizagao:

2025 2024
De seis meses a um ano 4.946.823 5.026.823
4.946.823 5.026.823
Juros a pagar e outros 341.287 336.479

5.288.110 5.363.302
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16. PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADE

O movimento ocorrido nestas rubricas nos exercicios de 2025 e 2024 foi o seguinte:

2025
Saldo em Rfefqrgos Variag§0 UtilizacBes Outros Saldo em
31/12/2024 liquidos Cambial 31/12/2025
Imparidade para outras contas a receber (Nota 4) 2.209.113 13.538 (6.085) (905.667) (272) 1.310.627
ir;\%iitizgeeIr;:sesiiir::anst(zsNoeg ;l;bsidiérias, empreendimentos 8.926 1.629 ©) (5.525) 1.673 6.694
Imparidade para existéncias (Nota 9) 18.995 (5.814) - (1.788) - 11.393
Provisdes para processos judiciais em curso 15.115 5.900 - - - 21.015
Provisdes Programa de Revogagdes por Mituo Acordo - 9.861 - - - 9.861
Responsabilidades por beneficios pés-emprego 1.611 - - - (8) 1.603
2.253.760 25.114 (6.094) (912.980) 1.393 1.361.193
2024
Saldo em Rgfqrgos Var|ag_80 L TransferNéndas Outros Saldo em
31/12/2023 liquidos Cambial Utilizagdes Fusdo 31/12/2024
Imparidade para outras contas a receber (Nota 4) 2.507.224 (41.179) 2.636 (261.195) - 1.627 2.209.113
Impardecepre st Tepcero 2 st vlor v e — - eam
ir;r%i':(:sgeelzzssgg:anstcz’s\‘;:trg ;;lbsidia’r‘\as, empreendimentos 6.986 1.936 4 - B B 8.926
Imparidade para existéncias (Nota 8) 31.214 (8.358) - (3.861) - - 18.995
Imparidade para adiantamentos a fornecedores (Nota 9) 711 (711) -
ProvisGes para processos judiciais em curso 3.470 9.040 - - 2.605 - 15.115
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 1.875 - - - - (264) 1.611
2.554.800 (39.272) 2.640 (268.376) 2.605 1.363 2.253.760

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Imparidade para
outras contas a receber” inclui os reforgos de imparidade decorrente de variagdes cambiais
de imparidade registadas em moeda estrangeira, bem como as utilizagbes de imparidade
decorrentes do facto de ser ter considerado algumas dividas como sendo incobraveis.

As Outras contas a receber a 31 de dezembro de 2025, no montante bruto de 1 388 044 m.
euros, tém sido sujeitas a ajustamentos de imparidade desde a constituicdo da Parvalorem,
ascendendo essa imparidade a 1 310 627 m. euros, tendo por base os critérios definidos na
IFRS 9 - Instrumentos financeiros), conforme se refere na nota 2.4 d) ii) deste anexo.

Conforme referido na nota 2.5 “Imparidade de outras contas a receber”, a determinagdo das
imparidades resulta, nomeadamente, de dois grandes grupos de clientes:

(i) Analise individual, cuja imparidade resulta de uma analise especifica efetuada pela
Empresa com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias
associadas as operagdes em questdo;

(ii) Analise coletiva:

a. até 2022, a imparidade era determinada pela aplicacdo da média das taxas de
imparidade dos segmentos semelhantes de clientes analisados
individualmente;

b. Em 2023, perante a constatacdo de que este segmento de clientes (Analise
coletiva) ndo se comportava de forma semelhante ao da Analise individual,
efetuou-se novo apuramento da perda de crédito esperada (ECL) atendendo ao
historico destes clientes, a probabilidade ponderada de recuperabilidade, ao
valor temporal do dinheiro, aos planos de pagamento em vigor e a existéncia
de garantias reais associadas.

c. A partir de 2024, a imparidade resulta da analise ao histérico destes clientes,
a probabilidade ponderada de recuperabilidade, ao valor temporal do dinheiro,
aos planos de pagamento em vigor e a existéncia de garantias reais associadas.

Adicionalmente e para os dois grandes grupos de clientes, em conformidade
com o disposto na IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, procedeu-se, em 2024,
ao apuramento das perdas esperadas por crédito ("Expected Credit Losses" —
ECL) sobre os ativos financeiros incluidos na sua carteira de crédito, com base
no modelo de perdas esperadas a 12 meses ou ao longo da vida, conforme
aplicavel (nota 2.4 ii)).

De acordo com os termos definidos no paragrafo 5.5 - Imparidade, da IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros “em cada data de relato, uma entidade deve mensurar a provisdo para perdas
relativamente a um instrumento financeiro por uma quantia igual as perdas de crédito
esperadas ao longo da respetiva duracdo se o risco de crédito associado a esse instrumento
financeiro tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial (...)— avaliado
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numa base individual ou coletiva — tendo em conta todas as informagdes razodveis e
sustentaveis, incluindo as prospetivas”. Desta forma, aplicando o acima descrito foi efetuado
uma constituicdo da imparidade para Outros contas a receber no montante de 13 538
m.euros (Analise individual: 10 803 m.euros; Analise coletiva: 2 735 m.euros), com impacto
refletido na demonstragdo de resultados do exercicio e no balango.

A rubrica “Outros” refere-se essencialmente a imparidades que transitaram na sequéncia da
cessdo de Créditos do Banco Efisa, refletindo a diferenga entre o valor pago pelos créditos e
o valor bruto registado na Parvalorem bem como a variagdo do ano da rubrica
Responsabilidades por beneficios pds-emprego, resultante do impacto do Estudo Atuarial
para 2025.

Em 2015 ocorreu um despedimento coletivo, o qual estd a ser contestado por alguns dos
trabalhadores(as) abrangidos(as). Uma vez que a probabilidade de decaimento é superior a
50%, a Sociedade tem registado nas suas contas em 31 de dezembro de 2024, uma provisdo
no valor de 3.715 m.euros para fazer face a perdas relacionadas com este processo. Em 31
de dezembro de 2025 o valor desta provisao ascende a 3.277 m.euros.

A Sociedade registou nas suas contas em 31 de dezembro de 2024, uma provisao no valor
de 8.795 m.euros para fazer face a perdas relacionadas com o processo Judicial Visesh. Em
dezembro de 2025 esta provisao foi reforcada para 17.634 m. euros por forma a cobrir a
totalidade das eventuais perdas estimadas com este processo.

Em julho de 2025, foi langado um novo Programa de Revogagdes por Mutuo Acordo (RMA
2025-2027), com uma adesdo de 70 colaboradores(as), que irdo sair até 31 de dezembro de
2027. Para fazer face aos valores acordados no RMA, a Parvalorem constituiu uma provisao
de 9.861 m. euros.

Em 31 de dezembro de 2024, a Parvalorem tinha registada uma provisdao relativa a
contingéncias fiscais decorrentes da liquidacdo da participada BPN Creditus Brasil - Promt.
Vendas, Ldas no valor de 2,5 milhdes de euros. No dia 2 de janeiro de 2026 caducou o prazo
de fiscalizagdo pelas Autoridades fiscais do Brasil, pelo que a provisao foi revertida nas contas
de 2025.

Passivos contingentes

Durante o exercicio de 2014 a Sociedade foi notificada da instauragao de um processo judicial
por um conjunto de colaboradores contra a Sociedade, o Banco Abanca (antigo Banco BIC
Portugués, S.A.) e ainda o Estado Portugués, no qual é exigida a impugnacdo do trespasse
dos colaboradores do BPN para a Sociedade.

O processo encontra-se atualmente em curso. E entendimento do Conselho de Administracao
que, mesmo num cenario de eventual procedéncia da agdo, ndo existiria qualquer impacto
financeiro para a Sociedade, na medida em que os colaboradores seriam integrados no atual
Abanca. Desta forma a Sociedade ndo registou qualquer provisao para fazer face a perdas
relacionadas com este processo nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2025.

17. RESPONSABILIDADES POR BENEFICIOS POS-EMPREGO

Até 31 de dezembro de 1997, o Grupo BPN ainda ndo tinha aderido ao acordo coletivo de
trabalho para o setor bancario. Por essa razdo, até essa data os seus empregados estavam
enquadrados no esquema de reformas da Segurancga Social. Durante o ano de 1998, o Grupo
BPN celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e Ilhas e com o Sindicato
dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Adesdo ao acordo coletivo de trabalho. Esses
acordos previam que o Grupo BPN assegurasse as responsabilidades com pensdes de reforma
por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido
pelo acordo coletivo de trabalho a partir de 31 de dezembro de 1997. Com o objetivo de cobrir
as responsabilidades com pensdes de reforma entdo assumidas foi constituido o Fundo de
Pensdes do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A..

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia
assumidas pelas subsididrias do setor financeiro, estavam igualmente cobertas pelo Fundo de
Pensdes acima referido.
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Em 31 de dezembro de 2011, foi publicado o Decreto-Lei n.°© 127/2011, que determina a
transmissdo das responsabilidades e ativos dos fundos de pensdes de um conjunto de
instituicGes financeiras para a Seguranca Social, tendo, no entanto, o BPN sido excluido dessa
obrigacdo.

Em 10 de fevereiro de 2012, o BPN efetuou a transmissdao para a Sociedade da parte do
estabelecimento correspondente a denominada “Direcdo de Meios”, constituida pelas
unidades dedicadas ao desenvolvimento das atividades acessérias da atividade comercial
bancaria da rede comercial de agéncias e de empresas, designadamente, atividades de back-
office, de gestdo de recursos humanos, servigos de suporte informatico, servicos de
contabilidade, servicos de gestdo organizacional, administrativa e financeira, servigos de
analise de risco, servigos de auditoria e inspegdo e servicos de apoio juridico, exercidos pelos
Gabinetes, Direcoes e restantes Unidades. Adicionalmente, com esta transferéncia, foi cedida
a Sociedade a posicdo contratual nos contratos de trabalho de 646 colaboradores que
integravam as areas acima descritas, bem como dos contratos de aluguer de viaturas e de
arrendamento, bem como os respetivos beneficios pés-emprego.

No exercicio de 2012, o Decreto-Lei n.© 88/2012, de 11 de abril, determinou a integragdo no
regime geral de seguranca social dos trabalhadores da Sociedade, relativamente as
eventualidades de invalidez, morte e doenga, bem como a extingdo do “Fundo de Pensdes do
Grupo Banco Portugués de Negodcios”, onde se incluia o Fundo de Pensdes da Parvalorem,
através da sua integracdo na Caixa Geral de Aposentactes (CGA).

Assim, os trabalhadores admitidos até 2 de marco de 2009, até entdo abrangidos pelo ACT
do Setor Bancario, passaram a estar protegidos, tal como os restantes, pelo regime geral da
seguranca social nas eventualidades de doenca, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém,
igualmente, a protecdo ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas
eventualidades de maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doencgas profissionais e
velhice.

O Acordo Coletivo de Trabalho (ACT), publicado no Boletim do Trabalho e Emprego n° 29, de
8 de agosto de 2016, aplica-se as Instituicdes de Crédito, Sociedades Financeiras e outras
entidades publicas ou privadas, do sector bancario, que o subscrevam e aos trabalhadores ao
seu servico filiados nos Sindicatos dos Bancarios.

Foi celebrado e publicado no BTE n° 29, de 8 de agosto de 2016, o acordo coletivo de trabalho
do setor Bancario, a que a PARVALOREM nao veio a aderir, tendo-se iniciado a negociagdo de
um acordo de empresa, adaptado a realidade da PARVALOREM, em especial a necessidade
de compatibilizar a atualizagdo da tabela salarial com a obrigacdo de reducao de custos
operacionais que impende sobre o Sector Empresarial do Estado.

O Acordo de Empresa veio a ser celebrado com os varios Sindicatos, no final de 2020, sem
atualizacdo da tabela salarial, que sera revista anualmente em funcdo da evolugdo das
normas aplicaveis ao Sector.

Até a celebracdo do Acordo de Empresa, procedeu-se em linha com o disposto no anterior
instrumento de regulamentacgdo coletiva de trabalho.

Neste contexto, os beneficios que continuam como responsabilidade da Sociedade s&o os
seguintes:

Encargos com Saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Sociedade estd a cargo dos
Servigos de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da Seguranca Social. A contribuicdo anual da
Sociedade para o SAMS corresponde a 6,5% do total das retribuicdes efetivas dos
trabalhadores no ativo e pensionistas. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, esta
responsabilidade ascende a 1.129 m.euros e 1.117 m.euros, respetivamente.

Subsidio por morte antes da idade da reforma

A Sociedade assumiu 0 compromisso de pagar aos seus empregados as responsabilidades
com subsidio por morte, nos termos previstos no Acordo Coletivo de Trabalho Vertical (ACTV)
para o setor bancario. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, esta responsabilidade ascende a
9 m.euros em ambos os exercicios.
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Prémio de antiguidade

A Sociedade paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco
e trinta anos de efetivo servigo, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua
retribuicdo mensal efetiva. Adicionalmente, é pago um prémio aos trabalhadores que se
encontrem numa situacdo de passagem a situacao de invalidez ou invalidez presumivel de
valor proporcional aquele de que beneficiariam se continuassem ao servigo até reunir os
pressupostos do escaldo seguinte. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, esta responsabilidade
ascende a 466 m.euros e 485 m.euros, respetivamente.

Nos exercicios de 2025 e 2024, os impactos com as responsabilidades acima referidas foram
registados na rubrica “Gastos com pessoal” (Nota 22), com excecao dos ganhos e perdas
atuariais que foram registados numa rubrica de reserva de reavaliacdo do capital proprio.

Para determinacdo das responsabilidades da Sociedade, com referéncia a 31 de dezembro de
2025 e 2024, foram efetuados estudos atuariais por entidades especializadas.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 os pressupostos e as bases técnicas utilizados foram as

seguintes:

2025 2024
Método atuarial Project Unit Credit Project Unit Credit
Tabua da mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tébua da invalidez EVK 80 EVK 80
Rotagdo de servigo 0% 0%
Taxa de desconto 4,00% 3,40%
Taxa de crescimento salarial 1,50% 1,50%
Taxa de crescimento das pensdes 1,50% 1,50%

O movimento ocorrido nas responsabilidades com encargos com saude, subsidio por morte e
prémio de antiguidade nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 pode ser
detalhado como segue:

Encargos Subsidio Prémio de

com saude por morte antiguidade
Responsabilidades em 31.12.2023 1.358 9 507
Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal" (Nota 22):

Custo dos servigos correntes 8 - 2

Custo dos juros 41 - 11

Pagamentos de beneficios - - (65)

(Ganhos)/perdas atuariais - - -

Outros - - (4)

49 - (56)
Movimentos registados na rubrica "Reservas de reavaliagdo":

(Ganhos)/perdas atuariais (290) - 34
Responsabilidades em 31.12.2024 1.117 9 485
Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal" (Nota 22):

Custo dos servigos correntes 44 - 17

Custo dos juros 39 - 13

Pagamentos de beneficios - - (41)

(Ganhos)/perdas atuariais - - -

Outros - - 4)

83 1 (15)
Movimentos registados na rubrica "Reservas de reavaliagdo":

(Ganhos)/perdas atuariais (71) (1) (4)

Responsabilidades em 31.12.2025 1.129 9 466

Os desvios atuariais com encargos com saude, prémio de antiguidade e subsidio de morte
ocorridos no exercicio de 2025 e 2024 podem ser explicados como segue:
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2025
Encargos Subsidio Prémio de
com saude por morte _ antiguidade Total
AlteragSes demograficas 109 - (5) 104
Alteragdo da taxa de crescimento salarial - - - -
Alteragdo da taxa de desconto (140) - (11) (150)
Alteragdo valor SAMS 42 - - 42
Outros (83) (1) 11 (72)
(71) (1) (4) (76)
2024
Encargos Subsidio Prémio de
com salde por morte  antiguidade Total
Alteragdes demogréficas (273) - (10) (283)
Alteragdo da taxa de crescimento salarial - - - -
Inclusd@o do beneficio do SAMS para os atuais inativos
Alteragdo da taxa de desconto (92) - (8) (100)
Alteragdo valor SAMS 71 - - 71
Outros 4 - 52 56
(290) - 34 (256)

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a analise de sensibilidade a uma variagao dos principais
pressupostos financeiros reportada aquela data conduziria aos seguintes impactos no valor
atual das responsabilidades:

2025
Encargos Subsidio Prémio
com saude por morte de antiguidade
% Valor % Valor % Valor
Alteragdo na taxa de desconto:

Acréscimo de 0,25% -4,64% 1.076 -1,35% 9 -1,13% 372

Redugdo de 0,25% 4,93% 1.184 1,38% 9 1,15% 381
Alteracdo da taxa de crescimento dos salarios:

Acréscimo de 0,25% 0,00% 1.128 1,42% 9 1,18% 381
Redugdo de 0,25% 0,00% 1.128 -1,39% 9 -1,16% 372
Alteragdo da taxa de crescimento das pensdes:

Acréscimo de 0,25% 5,04% 1.184 0,00% 9 0,00% 377

Redugdo de 0,25% -4,76% 1.076 0,00% 9 0,00% 377

2024
Encargos Subsidio Prémio
com saude por morte de antiguidade
% Valor % Valor % Valor
Alteragdo na taxa de desconto:

Acréscimo de 0,25% -4,89% 1.062 -1,48% 9 -1,27% 387

Redugdo de 0,25% 5,21% 1.175 1,52% 10 1,30% 397
Alteracdo da taxa de crescimento dos salarios:

Acréscimo de 0,25% 0,00% 1.116 1,55% 10 1,32% 397
Redugdo de 0,25% 0,00% 1.116 -1,51% 9 -1,30% 387
Alteragdo da taxa de crescimento das pensdes:

Acréscimo de 0,25% 5,30% 1.176 0,00% 9 0,00% 392

Redugdo de 0,25% -4,99% 1.061 0,00% 9 0,00% 392

18. FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o saldo desta rubrica corresponde, essencialmente, a
montantes a pagar relativos a despesas relacionadas com a atividade corrente da Sociedade.
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19. OUTRAS CONTAS A PAGAR

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2025 2024
Encargos com férias e subsidio de férias 588 625
Rendas a pagar 720 868
Adiantamentos de clientes - 37
Outros acréscimos de gastos
Honorarios 175 175
Outros 357 277
Outras contas a pagar 1.927 1.818
3.767 3.800

Em 31 de dezembro de 2024, a rubrica “Adiantamentos de clientes” diz respeito aos
adiantamentos efetuados no @mbito dos contratos de promessa de compra e venda de imdveis
(Nota 8).

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “"Rendas a pagar” no montante de 720 m.euros
e 868 m.euros diz respeito as rendas a pagar dos escritérios de Lisboa e Porto, dos
estacionamentos e contratos de leasing, no ambito da aplicagdo da IFRS 16, conforme descrito
no ponto 2.4 e na nota 3.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o montante da rubrica “Outras contas a pagar” refere-
se essencialmente a valores recebidos, para os quais a Sociedade ainda ndo obteve
informagdo relativamente a contraparte e, por esse motivo, se encontram pendentes de
alocagao.

20. VENDAS E SERVICOS PRESTADOS E CUSTO DAS VENDAS

Estas rubricas tém a seguinte composicdo:

2025 2024
Vendas
. Iméveis (Nota 8) 15.245 11.424
. Prestagao de Servigos 142 61
15.385 11.486

Custo das vendas
. Iméveis (Nota 8) (10.315) (15.390)

(10.315) (15.390)

21. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:
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2025 2024

Trabalhos especializados 1.059 1.370
Comissdes de venda 8 3
Honorarios 105 242
Comissdo de cobranga / Servicing 34 46
Servigos de consultoria 23 99
Conservagao e reparagao 478 344
Avaliacdo Imobiliaria 105 118
Comunicagdo 25 109
Taxas de justica 33 65
Condominios 192 90
Rendas e alugueres 17 28
Vigilancia e seguranca 39 36
Comissao mediagao 106 51
Outros 1.614 1.602

3.837 4.203

A rubrica “Trabalhos especializados” refere-se essencialmente ao pagamento de servigos
juridicos, honorarios de auditores, consultores e contabilidade. No exercicio de 2025 e 2024,
esta rubrica inclui os honorarios faturados e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas da
Sociedade, relativos a revisdo legal das contas desse exercicio e a servigos de auditoria. Para
efeitos do cumprimento da alteragao introduzida pelo Decreto-Lei n® 185/2009, de 12 de
agosto, ao artigo 66°-A do Cddigo das Sociedades Comerciais os honorarios de auditores
contratualizados para os exercicios de 2025 e 2024 sdo de 135,30 m.euros e 173 m.euros,
com IVA incluido, respetivamente.

A rubrica “Comissdo de cobranca/ Servicing” refere-se as comissdes pagas a empresas de
gestdo e recuperagdo de crédito.

No exercicio de 2025 e 2024, a rubrica “Rendas e alugueres” inclui os gastos com as rendas
de equipamento alugado, homeadamente impressoras e aluguer pontual de viaturas.

As rendas das instalagdes da Sociedade encontram-se em conformidade com o indicado na
nota 2.4 m), na qual é efetuado o registo em juros e gastos similares suportados do gasto de
juros relativo aos passivos de locacao e o registo em amortizagdes do custo de depreciacao
dos ativos sob direito de uso.

22. GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2025 2024

RemuneragGes dos orgdos sociais 287 339
Remuneragdes do pessoal 3.345 3.249
Encargos sobre remuneragdes 1.013 1.017
Encargos com outros beneficios dos empregados

. Encargos com SAMS (Nota 17) 81 30

. Prémio de antiguidade (Nota 17) (15) (56)

. Subsidio de morte antes da reforma (Nota 17) 1 -

. Pensdes em pagamento 1 18
IndemnizagGes contratuais 428 97
Seguros de acidentes no trabalho e doengas profissionais 15 8
Outros gastos com o pessoal 72 92

5.228 4.794

Em 31 de dezembro de 2025, a Sociedade dispde de 86 colaboradores (remunerados e ndo
remunerados), repartidos pelas seguintes categorias profissionais:
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2025 2024
Orgsos sociais 8 8
Cargos de diregao 9 10
Técnicos, administrativos e outros 69 70
86 88

23. RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Nos exercicios de 2025 e 2024, esta rubrica respeita a perdas e ganhos por reducgbes e
aumentos de justo valor associadas as participacGes financeiras registadas em “Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados”, conforme detalhado abaixo:

Entidade 2025 2024

FND.INV.IMB.ABT. IMONEGOCIOS 13.683 10.617
FUNDO AQUARIUS (163) 283
MINDTECK(INDIA)LIMITED (1.167) 1.201
NEXPONOR (497) 308
MOCAMBIQUE COMPANHIA DE SEGUROS, S.A. (5) 3
FUNDO VEGA (198) (43)
Portugal Ventures - Soc. Capital de Risco, S.A. 2 -
FAMIGESTE,SGPS,S.A. (4) (1)
DWS INVEST CHINESE - 1
INEGI (4) -
FundBox SGOIC,SA (3) -

11.644 12.369

24, OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2025 2024
Ganhos com reavaliagdo cambial 14.408 15.828
Ganhos na liquidagéo de créditos 49.326 38.292
Outros 4.792 1.881
68.526 56.001

Nos exercicios de 2025 e 2024, a rubrica “"Ganhos com reavaliagdo cambial” diz respeito a
ganhos cambiais obtidos na reavaliagdo didria de operacdes de crédito denominadas em
Dodlares dos Estados Unidos, e nas operacles de Investimentos Financeiros denominadas em
Meticais, Rupias Indianas, Francos Africa Ocidental e Reais Brasileiros.

Nos exercicios de 2025 e 2024, a rubrica “Ganhos na liquidacdo de créditos” diz respeito a
ganhos obtidos com os créditos liquidados por parte dos devedores, apods a utilizacdo da
respetiva imparidade. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 esta rubrica inclui valores relativos
a acertos a saldos historicos de devedores, face aos valores reais em divida.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Outros”, inclui essencialmente ganhos
relativos a aluguer de imoveis no montante de 576 m.euros e 272 m.euros, respetivamente
e ganhos relativos a recuperacao/reembolso de despesas incorridas no montante de 25
m.euros e 93 m.euros. Inclui ainda a mais-valia da regularizagao de saldos relacionados com
a carteira e reembolso de despesas. Em 31 de dezembro de 2025, este valor inclui ainda o
montante de 3.800 m.euros, resultante da distribuicdo de dividendos da Imofundos, SGOIC,
S.A.
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25. OUTROS CUSTOS OPERACIONAIS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2025 2024
Perdas com reavaliagdo cambial 15.061 15.583
Impostos diretos 506 213
Impostos indiretos 6 69
Crédito abatido ao ativo 28.391 3.457
Outros 757 1.215
44.721 20.537

A rubrica “Perdas com reavaliacdo cambial” diz respeito a perdas cambiais obtidas na
reavaliacdo diaria de operagdes de crédito denominadas em Ddlares dos Estados Unidos e
Reais do Brasil.

A rubrica “Crédito abatido ao ativo” refere-se a anulagbes de divida resultantes de acordos de
reestruturacdo de operagGes de crédito de alguns clientes.

No exercicio de 2025, a rubrica “Outros” corresponde, essencialmente, ao resultado da
partilha da Sociedade Imobilidria Palacio das Aguias, S.A, que liquidou conforme indicacdo na
Nota 5. Esta rubrica inclui ainda a regularizacdo de saldos de fornecedores pendentes
anteriores a 2015, no montante de 92 mil euros. O valor remanescente refere-se a encargos
associados a carteira Fénix, bem como a multas fiscais e outras penalidades incorridas.

No exercicio de 2024, esta rubrica correspondeu essencialmente a liquidacdo de IRC referente
ao exercicio de 2013 do BPN Internacional, resultante da fusdo com a Parparticipadas (cerca
de 531 m.euros), bem como a regularizacdo de saldos de fornecedores pendentes anteriores
a 2014, no montante de 342 m.euros. O valor remanescente refere-se a encargos associados
a carteira Fénix e a participacdo na Nexponor, bem como a multas fiscais e penalidades
incorridas.

26. RENDIMENTOS E GANHOS FINANCEIROS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe por tipo de produto:

2025 2024
Juros de operacoes de crédito:
. Mdtuos 1.736 5.151
. Contas correntes 3.211 2.882
. Descobertos bancarios 1.067 1.079
. Locacdes 572 767
. Outros 470 558
Juros de aplicagbes 1.002 17
8.058 10.452

Em 2025, a Sociedade efetuou trés aplicacGes no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo
(CEDIC), emitido pelo IGCP - Agéncia de Gestao da Tesouraria e da Divida Publica, nos
montantes de 2,5 milhdes de euros, 3 milhdes de euros e 20 milhdes de euros, realizadas em
20 de novembro de 2025, 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2025,
respetivamente. A aplicagdo no montante de 2,5 milhdes de euros foi reembolsada em 7 de
janeiro de 2026, estando previsto que as restantes aplicagdes sejam reembolsadas no dia 10
de abril de 2026.

Em 27 de dezembro e 31 de dezembro de 2024 a Sociedade efetuou aplicagdes no montante
de 33.000 m.euros e 4.000 m.euros no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC),
emitido pelo IGCP - Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica que tiveram o seu
reembolso em 3 de janeiro de 2025 e 7 de janeiro de 2025, respetivamente.

Os juros relativos a esta aplicacdo encontram-se refletidos na rubrica “Juros de aplicacoes”.
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27. GASTOS E PERDAS FINANCEIROS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2025 2024
Juros de financiamentos obtidos
. Outros financiamentos obtidos 66.522 68.113
66.522 68.113
Outros 54 22
66.576 68.135

28. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, a Sociedade apresenta de seguida as
divulgacdes por segmentos operacionais, de acordo com a informacéo analisada pelos 6rgdos
de gestdo:

- Retalho: compreende a atividade com particulares e empresarios em nome individual.

- Comercial: compreende a atividade com empresas.

- Qutros: compreende todos os segmentos de atividade que ndo foram contemplados nas
linhas de negdcio anteriores.

A distribuicdo dos principais ativos, passivos e rubricas de resultados por segmentos
operacionais nos exercicios de 2025 e 2024 é a seguinte:

2025
Retalho Comercial Outros Total
Ativos fixos tangiveis e intangiveis - - 756 756
Outras contas a receber 27.377 49.111 2.954 79.442
Investimentos em Subsididrias, Empr. Conjuntos e Associadas - - 2.398 2.398
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 236.106 236.106
Clientes - - 55 55
Inventérios - - 99.798 99.798
Adiantamento a fornecedores - - 304 304
Estado e outros entes publicos - - 2.533 2.533
Outros ativos - - 39.299 39.299
Caixa e equivalentes de caixa - - 3.610 3.610
Total do ativo 27.377 49.111 387.813 464.301
Outros financiamentos obtidos - - 5.288.110 5.288.110
ProvisGes - - 30.876 30.876
Responsabilidades por beneficios pds-emprego - - 1.603 1.603
Fornecedores - - 80 80
Estado e outros entes publicos - - 6.242 6.242
Outras contas a pagar - - 3.767 3.767
Total do passivo - - 5.330.678 5.330.678
2024
Retalho Comercial Outros Total
Ativos fixos tangiveis e intangiveis - - 951 951
Outras contas a receber 7.630 85.487 1.689 94.806
Investimentos em Subsididrias, Empr. Conjuntos e Associadas - - 8.761 8.761
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 255.229 255.229
Clientes - - 62 62
Inventarios - - 92.402 92.402
Adiantamento a fornecedores - - 343 343
Estado e outros entes publicos - - 1.589 1.589
Outros ativos - - 50.865 50.865
Caixa e equivalentes de caixa - - 11.473 11.473
Total do ativo 7.630 85.487 423.364 516.481
Outros financiamentos obtidos - - 5.363.302 5.363.302
Provisdes - - 15.115 15.115
Responsabilidades por beneficios pds-emprego - - 1.611 1.611
Fornecedores - - 79 79
Estado e outros entes publicos - - 2.065 2.065
Outras contas a pagar - - 3.800 3.800
Total do passivo - - 5.385.972 5.385.972
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Vendas e prestagdo de servigos

Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas
Fornecimentos e servigos externos

Gastos com o pessoal

ProvisGes e perdas por imparidade

Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Outros rendimentos e ganhos

Outros custos operacionais

Rendimentos e ganhos financeiros
Gastos e perdas financeiras

AmortizagBes do exercicio
Imposto sobre o rendimento do exercicio

Resultado liquido do exercicio

Vendas e prestagdo de servigos

Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas
Fornecimentos e servigos externos

Gastos com o pessoal

ProvisGes e perdas por imparidade

Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Outros rendimentos e ganhos

Outros custos operacionais

Rendimentos e ganhos financeiros
Gastos e perdas financeiras

AmortizagBes do exercicio
Imposto sobre o rendimento do exercicio

Resultado liquido do exercicio

Mercados Geograficos

2025

Retalho Comercial Outros Total
- - 15.385 15.385
- - (10.315) (10.315)
- - (3.837) (3.837)
- - (5.228) (5.228)
7.187 29.891 (62.192) (25.114)
- - 11.644 11.644
244 61.115 7.167 68.526
(536) (41.939) (2.246) (44.721)
6.895 49.067 (49.622) 6.340
2.153 3.990 1.915 8.058
- - (66.576) (66.576)
2.153 3.990 (64.661) (58.518)
(295)
(6.204)
(58.677)

2024

Retalho Comercial Qutros Total
- - 11.486 11.486
- - (15.390) (15.390)
- - (4.203) (4.203)
- - (4.794) (4.794)
7.802 34.142 (2.672) 39.272
- - 12.369 12.369
1.147 49.097 5.757 56.001
536 (16.438) (4.635) (20.537)
9.485 66.801 (2.082) 74.204
1.868 7.796 788 10.452
- - (68.135) (68.135)
1.868 7.796 (67.347) (57.683)
(292)
(2.404)
13.825

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a atividade da Sociedade é desenvolvida exclusivamente

em Portugal.

29. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, sao consideradas entidades relacionadas da Sociedade,
0 seu acionista, as suas participadas, e a Parparticipadas, SGPS, S.A. (entidade fundida com
a Sociedade em 2024), e suas filiais e associadas, as outras entidades pertencentes ao Estado
Portugués, nomeadamente a Entidade do Tesouro e Financas (ETF) e os érgdos de gestdo da

Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, as demonstracoes financeiras da Sociedade incluem os
seguintes principais saldos e transagdes com entidades relacionadas:
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2025
Outras entidades Filiais e Orgdos
ETF do EStadf) ceb associadas sociais
Portugués
Ativos:
Outras contas a receber (Nota 4) 48 35 - 102 -
Estado e outros entes publicos (Nota 10) - 2.533 - - -
Outros ativos (Nota 11) - 25.500 - - -
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 12) - 1.101 37 - -
48 29.169 37 102 -
Passivos:
Fornecedores - - - - -
Outros financiamentos obtidos (Nota 15) (5.288.110) - - - -
Estado e outros entes publicos (Nota 10) - (6.242) - - -
Outras contas a pagar (Nota 19) - - - (3) -
(5.288.110) (6.242) - (3) -
Proveitos:
Vendas e servigos prestados (Nota 20) - - - 111 -
Outros rendimentos e ganhos (Nota 24) - 888 - 3.806 -
- 888 - 3.917 -
Custos:
Fornecimentos e servigos externos (Nota 21) - - (2) - -
Gastos com pessoal (Nota 22) - - - - (287)
Gastos e perdas financeiras (Nota 27) (66.522) - - - -
Outros custos operacionais (Nota 25) (7) - - - -
(66.529) - (2) - (287)
2024
Outras entidades Filiais e Orgdos
ETF do Estaqo cGb associadas sociais
Portugués
Ativos:
Outras contas a receber (Nota 4) 48 9 - 102 -
Estado e outros entes publicos (Nota 10) - 1.589 - - -
Outros ativos (Nota 11) - 37.000 - - -
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 12) - 10.250 69 - -
48 48.848 69 102 -
Passivos:
Fornecedores - - (3) (1) -
Outros financiamentos obtidos (Nota 15) (5.363.302) - - - -
Estado e outros entes publicos (Nota 10) - (2.065) - - -
Outras contas a pagar (Nota 19) - - - (3) -
(5.363.302) (2.065) 3) (4) -
Proveitos:
Outros rendimentos e ganhos (Nota 24) - 17 - 1.002 -
- 17 - 1.002 -
Custos:
Fornecimentos e servigos externos (Nota 21) - - (3) (351) -
Gastos com pessoal (Nota 22) - - - - (339)
Gastos e perdas financeiras (Nota 27) (68.113) - - - -
Outros custos operacionais (Nota 25) (69) - - - -
(68.182) - (3) (351) (339)

30. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e no capital préprio
de uma variacdo adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na assungao de risco de
taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se contratam operagées com
fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais variagdes da taxa de juro.

O desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos financeiros com exposicdo a risco de
taxa de juro, em fungdo da sua maturidade ou data de refixagdo em 2025 e 2024, é
apresentado no quadro seguinte:
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Ativo

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Outras contas a receber
Investimentos em Subsidia
Caixa e equivalentes de caixa

Passivo
Outros financiamentos obtidos

Exposigdo Liquida

Ativo

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Outras contas a receber

ias, Empreendimentos Conjuntos e Associadas -

Investimentos em Subsidiarias, Empreendimentos Conjuntos e Associadas -

Caixa e equivalentes de caixa

Passivo
Outros financiamentos obtidos

Exposigéo Liquida

Risco de Liquidez

2025
A > 6 Meses N&o sujeito ao
e :1% e :736"’::535 <=12 21723MAe:es >3Anos  risco taxa de Total
= 3 Meses = 6 Meses Meses = 0s juro

- - - - - 236.106 236.106

1.433 2.223 3.298 2.160 8.998 61.330 79.442

- - - - 2.398 2.398

- - - - - 3.610 3.610

1.433 2.223 3.298 2.160 8.998 303.444 321.556

- - (5.288.110) - - - (5.288.110)

- 288.110 - - - _(5.288.110

1.433 (5.284.812) 2.160 8.998 303.444 (4.966.554)

2024
Datas de Refixagdo / Datas de Maturidade
R > 6 Meses N&o sujeito ao
< i ; m:se <>_36M;:e: <=12 Z 1_23M:::s > 3 Anos risco taxa de Total
h ses h ses Meses - s juro

- - - - - 255.229 255.229
3 2.997 835 673 10.904 79.394 94.806

- - - - 8.761 8.761

- - - - - 11.473 11.473
3 2.997 835 673 10.904 354.857 370.269

- - (5.363.302) - - - (5.363.302)

- - _(5.363.302) - - - _(5.363.302)

3 2.997 (5.362.467) 673 10.904 354.857 (4.993.033)

O risco de liquidez é o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para financiar os
seus ativos ou para honrar 0s seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a liquidez da Sociedade é assegurada na sua totalidade pelo

Estado Portugués.

Os cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros de acordo com a respetiva maturidade
contratual, apresentam o seguinte detalhe:

Ativo

Outras contas a receber

Investimentos em Subsididrias, Emp. Conjuntos e Associadas
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Caixa e equivalentes de caixa

Passivo
Outros financiamentos obtidos

Diferencial

Ativo

Outras contas a receber

Investimentos em Subsidiarias, Emp. Conjuntos e Associadas
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Caixa e equivalentes de caixa

Passivo
Outros financiamentos obtidos

Diferencial

2025

Prazos Residuais Contratuais

De 1 Mé&sa

De 1 Ano a

De 3 Anos a De 5 Anos a Mais de 10

Até 1 Més 1 ano 3 Anos 5 Anos 10 Anos anos Indeterminado Total
95 2.850 7.549 3.192 3.559 867 61.330 79.442
- - - - - - 2.398 2.398
- - - - - - 236.106 236.106
3.610 - - - - - - 3.610
3.705 2.850 7.549 3.192 3.559 867 299.834 321.556
- 5.288.110 - - - - - 5.288.110
- (5.288.110) - - - - - (5.288.110)
3.705 (5.285.260) 7.549 3.192 3.559 867 299.834 (4.966.554)
2024
Prazos Residuais Contratuais
Até 1 Més De 1 Més a De 1 Ano a De 3 Anos a De 5 Anos a Mais de 10 Indeterminado Total
1 ano 3 Anos 5 Anos 10 Anos anos
95 1.453 3.405 5.109 4.905 446 79.393 94.806
- - - - - - 8.761 8.761
- - - - - - 255.229 255.229
11.473 - - - - - - 11.473
11.568 1.453 3.405 5.109 4.905 446 343.383 370.269
- (5.363.302) - - - - - (5.363.302)
- (5.363.302) - - - - - (5.363.302)
11.568 (5.361.849) 3.405 5.109 4.905 446 343.383 (4.993.033)

Conforme se pode verificar pelo quadro acima, os passivos com vencimento em 2025 e 2024 sao
superiores as disponibilidades da Sociedade. A Sociedade tem procedido a renovagdo anual dos

empréstimos junto da ETF.
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Risco de Crédito

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os ativos financeiros ao custo amortizado sujeitos a
imparidade individual e coletiva, analisados por stage, é apresentada conforme segue:

Outras contas a receber:

31/12/2025
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Adiantamentos a Adiantamentos a
Andlise individual Andlise coletiva _outros devedores Total Anélise individual Andlise coletiva _ _outros devedores Total
Stage 1 6.518 990 - 7.508 606 90 - 696
Stage 2 - 50 - 50 - - - -
Stage 3 1.235.749 140.033 607 1.376.390 1.180.773 125.434 587 1.306.794
1.242.267 141.073 607 1.383.948 1.181.379 125.524 587 1.307.490
31/12/2024
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Adiantamentos a Adiantamentos a
Anadlise individual Andlise coletiva  _outros devedores Total Anadlise individual Andlise coletiva _outros devedores Total
Stage 1 360 1.141 - 1.501 360 11 - 371
Stage 2 - 50 - 50 - - - -
Stage 3 2.148.979 147.487 596 2.297.062 2.069.269 130.963 910 2.201.142
2.149.339 148.678 596 2.298.613 2.069.629 130.974 910 2.201.513

A classificagdo dos ativos financeiros por stages tem por base a observagdo dos seguintes critérios:
Stage 1: Clientes em situagao regular ou com atraso no pagamento até 30 dias;
Stage 2: Clientes com atraso no pagamento entre 31 e 90 dias; e

Stage 3: Clientes com atraso no pagamento superior a 90 dias ou que apresentem operagdes
reestruturadas.

Adiantamentos a fornecedores — Cessdo de créditos:

31/12/2025
Exposicéo bruta Perdas por imparidade
Andlise individual Andlise coletiva Total Andlise individual Andlise coletiva Total
Stage 1 - 48 48 - - -
Stage 2 - - - - - -
Stage 3 - - - - - -
- 48 48 - - B
31/12/2024
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Analise individual Andlise coletiva Total Andlise individual Andlise coletiva Total
Stage 1 - 48 48 - - -
Stage 2 - - - - - -
Stage 3 - - - - - -
- 48 48 - 5 -

No que respeita as operacGes incluidas na rubrica “Adiantamentos a fornecedores - Cessdo de
créditos” sujeitas a anadlise de imparidade coletiva, atendendo as limitagdes de informacdo sobre
o cumprimento do seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de imparidade de acordo
com a natureza das operacoes, assumindo-se que a maior parte corresponde a créditos a habitagdo
de colaboradores da Sociedade ou do Banco Abanca (antigo Banco BIC, S.A.) que se presume
estarem em situagao regular (stage 1).

Risco de Mercado
O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa de valor de

um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de fatores de risco, nomeadamente
taxa de juro, taxa de cdmbio, spreads de crédito, precos de agdes e pregos de mercadorias.
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Risco de Taxa de juro - Andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro de deslocacGes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia
de 100 e 25 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes quadros:

Ativo

Outras contas a receber
Total ativo sensivel

Passivo
Outros financiamentos obtidos

Total passivo sensivel
Total Ganho / Perda

Ativo

Outras contas a receber
Total ativo sensivel

Passivo

Outros financiamentos obtidos

Total passivo sensivel
Total Ganho / Perda

2025
-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
248 62 (62) (248)
248 62 (62) (248)
(38.616) (9.654) 9.654 38.616
(38.616) (9.654) 9.654 38.616
(38.368) (9.592) 9.592 38.368
2024
-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
239 60 (60) (239)
239 60 (60) (239)
(38.616) (9.654) 9.654 38.616
(38.616) (9.654) 9.654 38.616
(38.377) (9.594) 9.594 38.377

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projetada para os exercicios de
2025 e 2024, de uma deslocacgdo paralela das curvas de taxas de juro de 100 e 25 bp que indexam
os instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro:

Proveitos com juros

Margem Financeira

Proveitos com juros

Margem Financeira

Risco Cambial

Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2026

-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
(34) (9) 9 34
(34) 9) 9 34

Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2025

-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
(21) (5) 5 21
(21) (5) 5 21

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagbes adversas nas taxas de cambio.
Nos exercicios de 2025 e 2024, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por

moeda:
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2025
Euros Dlares-Norte Total
Americanos
Ativo
Outras contas a receber 79.416 26 79.442
Investimentos em Subsididrias, Empreendimentos Conjuntos e Associadas 2.398 - 2.398
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 236.105 1 236.106
Caixa e equivalentes de caixa 3.525 85 3.610
321.444 112 321.556
Passivo
Outros financiamentos obtidos (5.288.110) - (5.288.110)
Fornecedores (80) - (80)
(5.288.190) - (5.288.190)
Exposigdo liquida (4.966.746) 112 (4.966.634)
2024
Euros Dolares-Norte Total
Americanos
Ativo
Outras contas a receber 94.522 284 94.806
Investimentos em Subsididrias, Empreendimentos Conjuntos e Associadas 8.761 - 8.761
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 255.228 1 255.229
Caixa e equivalentes de caixa 11.379 94 11.473
369.890 379 370.269
Passivo
Outros financiamentos obtidos (5.363.302) - (5.363.302)
Fornecedores (79) - (79)
Outros passivos - - -
(5.363.381) - (5.363.381)
Exposigdo liquida (4.993.491) 379 (4.993.112)

Justo valor

Sempre que possivel, a Sociedade estimou o justo valor recorrendo a cotagdes em mercados ativos
ou técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com caracteristicas
idénticas ou similares aos instrumentos financeiros por si detidos. Um mercado é considerado
ativo, e, portanto, liquido, quando é acedido por contrapartes igualmente conhecedoras e onde se
efetuam transagdes de forma regular.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado, a Sociedade apura o
respetivo justo valor com recurso a técnicas de valorizagdo. Para estes instrumentos financeiros,
0 justo valor é apurado com base em técnicas de valorizagdo utilizando “inputs” ndo baseados em
dados observaveis de mercado (Nivel 3, de acordo com a classificagdo da norma IFRS 13).

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o justo valor dos ativos e passivos financeiros valorizados
ao custo amortizado, € o seguinte:

2025
Valor de Justo Diferenca
Balanco Valor s
Ativo
Ativo ndo corrente
Outras contas a receber 79.441 89.270 (9.829)
Ativo corrente
Adiantamento a fornecedores 304 304 -
Caixa e equivalentes de caixa 3.610 3.610 -
83.355 93.184 (9.829)
Passivo
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 5.288.110 5.336.298 (48.188)
5.288.110 5.336.298 (48.188)
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2024
Valor de Justo Diferenca
Balanco Valor <
Ativo
Ativo ndo corrente
Outras contas a receber 94.807 98.828 (4.021)
Ativo corrente
Adiantamento a fornecedores 343 343 -
Caixa e equivalentes de caixa 11.473 11.473 -
106.623 110.644 (4.021)
Passivo
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 5.363.302 5.350.288 13.014
5.363.302 5.350.288 13.014

N

0 ambito do preenchimento dos quadros acima, foram utilizados os seguintes pressupostos:

“Qutras contas a receber”: para as operagdes que se encontram em situacao regular, o justo
valor foi apurado atendendo aos fluxos de caixa contratuais previstos atualizados de acordo
com a taxa de juro da operagao acrescida de um spread de risco e para as restantes operacdes
foi considerado o seu valor liquido de imparidade que corresponde a melhor estimativa do valor
recuperavel por via de execucdo dos colaterais associados a estas operagoes;

“Adiantamento a fornecedores”: face a informacdo disponivel sobre os créditos geridos pelo
Banco Abanca (antigo Banco BIC Portugués, S.A.), a Sociedade considerou o valor contabilistico
como o seu justo valor;

“Caixa e equivalentes de caixa”: dado tratar-se de aplicacOes a vista, a Sociedade considera
que o valor contabilistico € uma aproximacdo razoavel do seu justo valor;

“Outros financiamentos”: considerando as condicdes que se aplicam presentemente as
operagoes de financiamento concedidas pela ETF, o calculo do justo valor destes empréstimos
em 2025 e 2024 foi efetuado considerando a taxa que teria sido aplicada a Parvalorem, caso
tivessem sido concedidos novos empréstimos, no final de 2025 e 2024, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros, valorizados ao justo valor, pode ser resumida como se segue:

2025

Ativos financeiros ao justo valor

Tipo de Cotacbes em Técnicas de valorizagdo baseados em:
instrumentos mercado ativo Dados de mercado Outros
financeiros (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo:
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados - - 236.106 236.106
Investimentos em Subsidiarias, Empreendimentos - - 2.398 2.398
Conjuntos e Associadas
- - 238.504 238.504
2024
Ativos financeiros ao justo valor
Tipo de CotacBes em Técnicas de valorizagdo baseados em:
instrumentos mercado ativo Dados de mercado Outros
financeiros (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo:
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados - - 255.229 255.229
Investimentos em Subsidiarias, Empreendimentos - - 8.761 8.761
Conjuntos e Associadas
- - 263.990 263.990

Para efeitos de apresentacdo nesta Nota, os instrumentos financeiros sao classificados de acordo
com a seguinte hierarquia, conforme previsto na norma IFRS 13:

Nivel 1 - Cotagdes em mercado ativo
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Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.

e Nivel 2 - Técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a técnicas
de valorizacdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com caracteristicas
idénticas ou similares aos instrumentos financeiros detidos pela Sociedade ou em modelos
internos que utilizam maioritariamente dados observaveis no mercado (como por exemplo
curvas de taxas de juro ou taxas de cédmbio). Este nivel inclui ainda os instrumentos
financeiros valorizados por recurso a precos de compra de terceiros (bids indicativos),

baseados em dados observaveis no mercado.

e Nivel 3 - Técnicas de valorizagdo utilizando principalmente inputs ndo baseados em dados

observaveis em mercado.

Os ativos e passivos financeiros sdo classificados no nivel 3 caso se entenda que uma proporcao
significativa do seu valor de balanco resulta de inputs ndo observaveis em mercado,
nomeadamente: (i) obrigacles e instrumentos financeiros derivados que sdo valorizados com
recurso a modelos internos, ndo existindo no mercado um consenso geralmente aceite sobre os
parametros a utilizar; (ii) obrigagdes valorizadas através de bids indicativos divulgados por
terceiros, baseados em modelos tedricos; e (iii) fundos de investimento imobiliario fechados e/ou

com reduzida liquidez.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor, o movimento ocorrido entre
31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 nos ativos financeiros classificados no Nivel

3 apresenta o seguinte detalhe:

Saldo inicial em 31 de dezembro de 2024

Variagdes de justo valor
Aquisicoes
Alienagdes/Reembolsos
Variagdes cambiais
Outros

Valor de balanco liqguido em 31 de dezembro de 2025

Saldo inicial em 31 de dezembro de 2023

Variagdes de justo valor
Aquisicoes
Alienagdes/Reembolsos
Variagdes cambiais
Outros

Valor de balanco liqguido em 31 de dezembro de 2024

OUTRAS INFORMACOHES

Ativos financeiros
ao justo valor através

de resultados Total
255.229 255.229
11.644 11.644
20 20
(27.087) (27.087)
(210) (210)
(3.489) (3.489)
236.106 236.106
Ativos financeiros
ao justo valor através
de resultados Total
239.722 239.722
12.369 12.369
7 7
(570) (570)
101 101
3.600 3.600
255.229 255.229

Para efeito do disposto no artigo 21.° do Decreto-Lei 411/91 de 17 de outubro e do Decreto-Lei
n.% 543/80, de 7 de novembro, informamos que ndo existem quaisquer dividas vencidas a favor
da Seguranga Social e do Sector Publico Estatal, respetivamente.
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EVENTOS SIGNIFICATIVOS

Derivado das atuais circunstancias, o Conselho de Administracdo encontra-se a acompanhar, de
forma atenta o desenrolar da atual situacdo de conflito na Ucrénia e em Israel e as suas possiveis
repercussdes na economia a nivel nacional e mundial. Atualmente, ndo tem a Sociedade qualquer
exposicdo direta a nenhum dos paises, assim como ndo detém qualquer relagdo econdmica com
entidades alvo de sangoes.

EVENTOS SUBSEQUENTES

No periodo subsequente ao encerramento do exercicio, destaca-se a realizacdo das eleicGes
presidenciais de 2026 em Portugal, cujo resultado determinou o inicio de um novo mandato
presidencial. A consolidagdo do novo ciclo politico podera influenciar o enquadramento institucional
e a dinamica das relagdes entre os 6rgdos de soberania, com eventuais reflexos na estabilidade
politica, na confianga dos agentes econémicos e na previsibilidade das politicas publicas.

No plano internacional, registou-se igualmente o agravamento do conflito entre o Irdo e os Estados
Unidos, intensificando a instabilidade geopolitica global. Este contexto tem provocado maior
volatilidade nos mercados financeiros e energéticos, designadamente ao nivel dos precos do
petroleo e de outras matérias-primas, podendo originar pressées inflacionistas e impactos indiretos
na atividade econémica.

De acordo com o referencial contabilistico em vigor, estes eventos foram considerados eventos
subsequentes ndo ajustaveis.

Os eventos acima mencionados nao afetam as demonstragdes financeiras, ndo sendo do
conhecimento do Conselho de Administragao da Sociedade quaisquer outros eventos subsequentes
a data de relato das demonstracdes financeiras que afetem ou condicionem de alguma forma
situacdo patrimonial e o equilibrio financeiro da Sociedade, tal como se expressa nas presentes
demonstragGes financeiras, e que, consequentemente, devam ser objeto de referéncia, ou que
pela sua relevancia devam ser objeto de divulgacao.

Assinado por: Maria de Lurdes Gaspar da Silva
Num. de Identificagao: 10262757
Data: 2026.03.11 18:54:16+00'00'
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4. CUMPRIMENTO DAS ORIENTACOES LEGAIS
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1. Execugdo do Plano de Atividades e Orcamento

Execugao do Plano de atividades e orgamento para 2025

Indicadores PAO 2025
Resultado Liquido (45 513)
EBITDA 19 834
Resultado Operacional ¥ (EBIT) (23 286)
Volume de Negécios 2 1764
Gastos Operacionais 3) 33747
Gastos Operacionais/ Volume de N. 1913%
Endividamento 4 5316 635
Divida Financeira Liquida 5 / EBITDA 26599%
Disponibilidades © 41 095

Milhares de Euros

Executado Desvio (+/-) Observa.t;ﬁes

2025 / Medidas
(58 677) (13 164)
19 810 (24)
6 340 29 626
15 385 13 621
19 380 (14 367)
126% -105%

5288 110 (28 525) )

26547% 69370%
29 110 (11 985)

1) Resultado operacional liquido de provisdes, imparidades e corre¢des de justo valor.
2) Detalhar e quantificar nas observagGes sempre que outras parcelas, para além de vendas e servigos prestados, sdo consideradas no calculo do

Volume de Negdcios.
3) CMVMC, FSE e Gastos com Pessoal
4) Passivo remunerado

5) Por divida financeira liquida entende-se o valor do endividamento deduzido das disponibilidades

6) Caixa conforme Balango

7) Adicionar linhas com a identificagdo de mais indicadores, designadamente de atividade, atendendo a natureza da empresa/setor de atividade

) 0 servigo da divida foi diferido para 2026, sem acréscimo de custos. A sociedade procedeu a amortizagdo parcial (80 000 milhares de euros) do

mutuo mais antigo, ndo tendo contraido novos financiamentos.

Dada a sua natureza e enquadramento a PARVALOREM nao realiza investimentos.

Grau de execugdo do Orgamento 2025

Cap. / Agrup.

Receitas
Rendimentos da propriedade 05
Venda de bens e servigos correntes 07
Outras receitas correntes 08
Ativos Financeiros 11
Saldo da geréncia anterior 16

Despesas
Despesas com o pessoal 01
Aquisicdo de bens e servigos 02
Juros e outros encargos 03
Outras despesas correntes 06
Aquisi¢do de bens de capital 07
Ativos Financeiros 09
Passivos Financeiros 10

Orgamento

8730738
9078 844
231470
125534 150
11456 474

9340270
7 408 050
71807
5296 878
168 812

26 010 000
80 000 000

Executado

11795124
14 353 292

273279
87411474
11456 474

5007 300
6 195 807
22471
5293 097
65670
25507 595
80 000 000

Euros

Grau de
Execugao

135%
158%
118%

70%
100%

54%
84%
31%
100%
39%
98%
100%

O total de Receitas cobrado ascendeu a € 125,290 milhGes, sendo 29,5% relativo a liquidacado
do CEDIC constituido no final de 2024 e 9,1% a realizacdo do saldo de geréncia anterior, ambos
os montantes registados em Receitas de Capital. O grau de execuc¢do das Receitas Correntes
atingiu 146,5% do Orgamento corrigido, com praticamente todas as rubricas acima do previsto.
A contribuir para esta execugdo estd o desempenho das rubricas de “Rendimentos da
propriedade” e “Venda de bens e servigos correntes”. Ou seja, dos € 18,041 milhdes previstos
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arrecadar em 2025 (Or¢amento corrigido), foram executados € 26,421 milhdes, dos quais: €
14,353 milhdes na venda de imdveis, € 6,527 milhdes em juros da carteira de crédito e € 3,8
milhGes em dividendos.

Nas Receitas de Capital — “Ativos Financeiros”, a execugao registada é relativa a recuperagao
de créditos (€ 19,880 milhdes), ao resgate de unidades de participagdio do Fundo
IMONEGOCIOS (€ 30 milhdes) e a liquidagdo do CEDIC constituido no final de 2024 (€ 37
milhGes). Esta rubrica apresentou uma execucdo de 69,6% face ao Or¢camento corrigido.

A execucdo das Despesas Correntes atingiu os 74,7%, com as “Despesas com o pessoal”’, a
“Aquisicdo de bens e servicos correntes” e as “Outras despesas correntes” a serem
responsaveis por 99,9% do seu valor.

O montante de € 5,007 milhdes executado na rubrica de "Despesas com o pessoal”, é relativo
a um quadro de pessoal de 87 colaboradores, incluindo os Orgdos sociais, sendo que o
montante executado inclui € 426 mil de indemnizacdes relativas a saidas de colaboradores.

Relativamente as despesas que compdem a “Aquisicdo de bens e servicos correntes”, o
montante executado acumulado no final do ano atingiu os € 6,196 milhdes, o que representa
uma execucdo de 83,6% dos € 7,408 milhdes inscritos no Orcamento corrigido. Essas despesas
estdo associadas, na sua grande maioria, as sub-rubricas de “Outros trabalhos especializados”,
“Mercadorias para venda” e “Conservacdo de bens” (93%, 34% e 8%, respetivamente).

A sub-rubrica de “Mercadorias para venda” compreende a adjudicacdo de imdveis associados
a garantias de créditos, no decurso dos processos judiciais e fiscais, enquanto a sub-rubrica de
“Outros trabalhos especializados” registada as despesas mais representativas com a
recuperacdo dos créditos (solicitadores e agentes de execugdo, advogados, mediadores,
comissoes de cobranca, informatica, contabilidade etc.).

A rubrica de “Outras despesas correntes” registou um montante de € 5,293 milhdes relativo,
essencialmente, a pagamentos de impostos e taxas, dos quais se destacam: i) IMI (€ 437 mil),
ii) taxas de Justica (€ 148 mil), iii) retencdo de juros sobre Titulos (€ 939 mil), iv) Pagamento
por conta/Pagamento Adicional por Conta/IRC (€ 3,163 milh&es) e v) IMT (€ 539 mil).

Nas Despesas de Capital, a rubrica relativa a “Aquisicdo de bens de capital” regista uma
execucdo de 65 mil euros, relacionados essencialmente com o leasing de uma viatura (€ 5 mil)
e com a aquisicdo de hardware e software informatico (€ 14 mil e € 46 mil, respetivamente).

Ainda dentro deste agrupamento, no que diz respeito aos “Ativos Financeiros”, esta rubrica
registou uma execucao de € 25,507 milhdes, sendo € 7,6 milhares referentes a realizacdo de
capital subscrito do Fundo Vega, para pagamento de despesas e comissdes da
responsabilidade desse Fundo e € 25,5 milhGes relativos a constituicdo de um CEDIC, com
vencimento em 2026.

A rubrica “Passivos Financeiros” regista uma execucdo de € 80 milhGes, referente a
amortizagdo parcial de um empréstimo, junto da ETF.

Autorizacdes concedidas em sede de apreciagdo e aprovagao do PAO
Autorizacao concedida Despacho Autorizador Limite/montante autorizado para 2025

Aumento dos Gastos Operacionais  Despacho n.2 589/2024-SETF € 23 745 milhares
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2. Eficiéncia operacional e gastos operacionais (previstas no artigo 52.2 do DLEO 2025)

Milhares de Euros

(1) cMVMC 10315 721 15390 6409 (5075) -33,0% 9594 1330,5%
(2) FSE 3837 10773 4203 3933 (366) -8,7% (6 936) -64,4%
(3) Gastos com o pessoal 5228 12 252 4794 4710 434 9,1% (7 024) -57,3%

(4) Impactos nos gastos decorrentes de imposicdes legais
(discriminar e fundamentar, se aplicavel):

(5) Gastos Operacionais ajustados (1) +(2) +(3) - (4) 19 380 23745 24387 15 052 (5 007) -20,5% (4 365) -18,4%
(6) Volume de negécios 15385 10 586 11486 7 196 3900 34,0% 4 800 45,3%
Vendas 15 244 10 525 11424 7 166 3820 33,4% 4719 44,8%
Prestagdes de Servigos 142 61 61 30 80 130,9% 81 132,2%

Outros Rendimentos que concorrem para o VN (discriminare
fundamentar, se aplicavel)

Indemnizagdes Compensatdrias (se aplicavel) o o - -

(7) Impactos no VN decorrentes de imposi¢des legais
(discriminar e fundamentar, se aplicavel):

(8) Volume de negdcios ajustado (6)+(7) 15 385 10 586 11 486 7 196 3900 34,0% 4 800 45,3%
(9) Peso dos Gastos/VN = (5)/(8) 126% 224% 212% 209% (1) -40,7% (1) -43,8%

(1) Gastos com o pessoal -
i. (-) Gastos relativos aos érgdos sociais 287 334 339 208 (53) -15,5% (47) -14,1%
ii. (-) Efeito do cumprimento de disposicdes legais °)

(discriminar, se aplicavel)
iii. (-) Acordo tripartido 2025-2028 sobre a valorizagdo

salarial e o cresc. econémico

iv. (-) Valorizagdes remuneratérias decorrentes da

33 = 81 70 48, =515 33 =

aplicagdo de Regulamentos/IRCT (48) 2

v. (+) Efeito do Absentismo (38) - (55) - 17 -30,8% (38) -

vi. (-) Efeito das indemnizagdes pagas porrescisdo (exceto
por matuo acordo)a]
(2) Gastos com pessoal sem os impactos i. a vi 4946 - 4429 4432 518 11,7% 4946 -
(3) Gastos com deslocagbes e alojamento 47 95 21 31 26 120,3% (48) -50,8%
(4) Gastos com ajudas de custo 3 19 6 8 (3) -46,2% (16) -82,7%
(5) Gastos associados a frota automével ) 88 194 115 114 (27) -23,3% (106) -54,4%
6) E tratagdo d tud jet
(6) ncarg.os com contratagdo de estudos, pareceres, projetos e 23 891 9 115 (75) 76,5% (868) 97,4%
consultoria
(7) Total dos gastos (3) a (6) 162 1200 241 268 (80) -33,0% (1038) -86,5%
(8) N.2 de Viaturas (operacional) 6 6 6 6 - 0,0% - 0,0%
(9) N.2 de viaturas (ndo operacional) 12 11 12 12 - 0,0% 1 9,1%
a) Devem ser excluidos os gastos relativos aos drgédos sociais, corrigidos dos impactos do de di: icoes legais, de 6 do acionista Estado, em matéria de concretizacédo do
acordo tripartido 2025-2028 sobre a izag&o salarial e o i 6 mi a 1de outubro de 2024.

b) Os gastos com as viaturas dever&o incluir: tizac i Oes, seguros, ivei ici N ati taxas e il
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3. Recursos humanos e massa salarial (artigo 1382 e 1392 do DLEO 2025)

Orgos Sociais (OS)

Cargos de diregdo (s/ OS) 10 (1) 9
Trabalhadores 70 (1) 69
Total

(OS+CD+Trabalhadores) 88 ) - (1) - . 86

Impacto nos gastos com
pessoal
*) Indicar o Despacho autorizador.

**) Especificar

N¢ Orgaos Sociais (OS) 8 0,0%
N2 Cargos de Diregdo (CD) 9 10 10 (1) -10,0%
N2 Trabalhadores (sem OS e sem CD) 69 70 70 (1) -1,4%
TOTAL 86 88 88 (2) -2,3%
N2 Trabalhadores / N2 CD 8 7 7 0,7 9,5%
Gastos ¢/ Pessoal/Total (OS+CD+T) 61 139 54 6 11,6%
Massa Salarial Global 4146 12 251 3629 517 14,2%
Massa Salarial sem os efeitos de volume 4113 12 251 3617 496 13,7%

Em 2025 um colaborador da PARVALOREM passou a integrar os Orgdos Sociais da empresa,
pelo que, em termos liquidos, verificou-se a reducdo de um colaborador durante o ano.

O valor de “Massa salarial Global” or¢gamentado para 2025 incluiu € 6,7 milhdes de estimativa
para indemnizagGes com rescisoes.
4. Plano de Investimentos

Dada a sua natureza e enquadramento a PARVALOREM nao realiza investimentos.

5. Contratualiza¢ao de Servigo Publico

A PARVALOREM ndo estd sujeita a obrigacdes ou contratos de prestacdo de servico publico.
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6. Gestao do Risco Financeiro

A PARVALOREM ndo recorre a financiamentos de Instituicdes Financeiras. As suas
necessidades s3o, na componente ndo coberta por receitas/recebimentos proprios,
asseguradas, exclusivamente, por empréstimos do seu acionista, o Estado, através da ETF.

A carteira de financiamentos em curso estd intrinsecamente ligada a reprivatizacdo do BPN e
medidas subjacentes a mesma, determinadas pelo Despachos de Sua exceléncia o Senhor
Secretario de Estado do Tesouro e Finangas n.2 739/10-SETF, de 19 de julho, n.2 875/10-SETF,
de 19 de agosto, e n.2 19070-A/2010-SETF, de 15 de dezembro.

Anos 2025 2024 2023 2022 2021
Encargos Financeiros (m€) 66 567 68 135 73 071 67 056 60 493
Taxa Média de Financiamento (%) 1,33% 1,36% 1,46% 1,47% 1,48%

A PARPARTICIPADAS e a PARUPS foram incorporadas por fusdo na PARVALOREM, em 2024 e
em 2022, respetivamente, incluindo os seus financiamentos e respetivos encargos financeiros.
7. Limite de Crescimento do Endividamento

Nos termos definidos no n.2 1 do artigo 532 da LOE 2025 e do artigo 1412 do DLEO 2025, o
crescimento do endividamento é o seguinte:

" " 2025 2024
Variacdo do Endividamento (execucdo)
Valores (€)
Capital estatutario ou social realizado e outros inst. de capital préprio 50 000 50 000
Financiamento Remunerado 4946 822 691 5026 822 691
Novos investimentos com expressdao material em 2025 0
Variagdo do Endividamento -1,6%

A variagdo do “Financiamento Remunerado” entre 2024 e 2025 respeita ao reembolso parcial
de um dos mutuos em € 80.000.000.

8. Principio da Unidade de Tesouraria do Estado
Foi prestada informagdo a ETF, através do formuldrio do SISEE para o efeito, sobre os
montantes e as entidades em que se encontram aplicadas a totalidade das disponibilidades da

PARVALOREM, incluindo receitas préprias e aplicagdes financeiras.

A PARVALOREM foi parcialmente dispensada do cumprimento do Principio da Unidade de
Tesouraria para 2025, através do Despacho n2 42/2025-SETF, de 26 de junho de 2025.

IGCP 12 trimestre € 22 trimestre € 32 trimestre € 42 trimestre €

Disponibilidades 2109 729 2 543 055 1877 358 1100 254
Aplicagdes financeiras 51 000 000 69 000 74 300 000 25 500 000
Total 53 109 729 71 543 055 76 177 358 26 600 254
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Abanca Portugal, S.A. 1785 381 1497 976 1978 862 2 421557
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 71579 45219 125 277 37 320
Banco Comercial Portugués, S.A. 562 597 49 983 49 894 49 836

* |dentificar a instituigdo junto da qual se encontram as disponibilidades e/ou aplicagdes financeiras, acrescentando as linhas necessarias
** |dentificar os juros auferidos de todas as aplicagdes financeiras que se encontram junto da Banca Comercial

9. Prazo Médio de Pagamento (PMP)

Prazo (dias) -56%

Conforme definido no Decreto-Lei n.2 65-A/2011, de 17 de maio, os atrasos da PARVALOREM,
nos pagamentos (arrears), sao os constantes do quadro seguinte:

Aquisi¢oes de bens e servicos 37412
Aquisi¢Ges de capital

10. Estatuto de Gestor Piblico (EGP)

a) Objetivos de gestdo

Conforme previsto no artigo 382 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que aprova o
regime juridico aplicavel ao SEE, o acionista tem o dever de definir quer os objetivos e
resultados a alcangar em cada ano e triénio, em especial os econdmicos e financeiros, quer as
orientagdes a aplicar no desenvolvimento da atividade empresarial reportada a cada triénio.

O ministério sectorialmente responsavel pela Tutela da Sociedade devera emitir as orientacGes
especificas aplicadas a cada empresa e definir os objetivos a alcancar no exercicio da respetiva
atividade operacional. Relativamente ao triénio correspondente ao mandato de 2025-2027, os
objetivos e métricas decorrem das orientagdes vertidas nos contratos de gestdo ja submetidos
a apreciacdo, bem como as orientagdes que vém sendo transmitidas em Assembleia Geral e
pela Tutela na sequéncia das propostas que Ihe sdo submetidas, assim como as orientacoes e
objetivos definidos pela Tutela, a cada momento, para as empresas PAR, SEE e nos Orcamentos
de Estado e Decreto-Lei da execucdo orcamental aprovados em cada ano.

Assim, constituem objetivos estratégicos propostos para o triénio 2025-2027, com os
respetivos ponderadores para efeitos de afericdo do grau de cumprimento global dos
objetivos:
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Objetivos e Metas Definidas

Objetivos estratégicos:

Langamento de Plano de Rescisdes

Preparacdo da Deliberagdo de Dissolugdo e Selegdo de Assessores para Concursos
Regularizacdo de ativos e de reclassificagdo do valor bruto da carteira em balango
Aceleragdo da recuperagao de crédito

Alienagdo de imdveis

Objetivos setoriais:
Redugdo dos FSE

Variagdo do endividamento financeiro

Redugdo do consumo de combustiveis e de energia

Objetivos especificos:

Indicador (Sofia Torres):

Redugdo dos custos com pessoal

Indicador (Antdnio José Duarte):

Recuperagdo da carteira de crédito em valores monetarios

Indicador (Joaquim Valente):

Encaixe financeiro com carteira de imoveis

O grau de cumprimento dos objetivos definidos foi determinado nos termos da Portaria n.2
317-A/2021 de 23 de dezembro.

O grau de cumprimento dos objetivos para 2025 foi, relativamente a cada Gestor, positivo.

b) Artigos 32.2 e 332 do EGP

Cumprido

etifioas
sim Nio N.A. ustificagdo

Cumprimento das Orientagées Legais

Conselho de Administragdao — Ndo utilizacdo de cartdes de
crédito nem outros instrumentos de pagamento por X
gestores publicos, tendo por objeto a realizagdo de
despesas ao servico da Empresa

Conselho de Administragao — Nao reembolso a gestores
publicos de quaisquer despesas que caiam no ambito do X
conceito de despesas de representagdo pessoal

i) AEmpresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico relativamente
a ndo utilizacdo de cartdes de crédito da empresa e/ou de outros instrumentos de
pagamento por parte dos gestores publicos.

ii) AEmpresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico relativamente
ao ndo reembolso aos gestores publicos de quaisquer despesas que caiam no ambito do
conceito de despesas de representagdo pessoal.
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iii) Os gastos associados a comunicagdes sdo os seguintes:

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres

Joaquim Manuel da Cruz Valente 80 639
Antodnio José Fonseca Duarte 80 720
Filipe Carlos Mendes de Sousa () 80 120
Susana Cristina Vaz Velho Larisma (2 80 14
2200

() Integrou o C.A. da PARVALOREM no més de janeiro e na IMOFUNDOS de fevereiro a junho 2025
2 |ntegrou o C.A. da PARVALOREM no més de janeiro 2025

iv) Os gastos com combustivel e portagens sdo os seguintes:

Sofia Brigida Correia dos Santos

de Margal Teixeira Furtado Torres 3225 6082
Joaquim Manuel da Cruz Valente 427 1927 405 2332
Antoénio José Fonseca Duarte 427 2 357 157 2514
Filipe Carlos Mendes de Sousa 418 967 371 1338
i::;rr:aCrlstlna Vaz Velho 418 204 66 270

12 536

Nota: fixa-se em um quarto do valor do abono mensal para despesas de representagdo, o valor maximo de combustivel e portagens afeto
mensalmente as viaturas de servigo, nos termos do n? 3 do art.2 332 do EGP.

c) Despesas nao documentadas ou confidenciais
Nao existem despesas ndo documentadas ou confidenciais nas contas da entidade.
11. Contratagao publica

O regime de contratag¢do publica ndo é aplicadvel a PARVALOREM.

12. Informag¢ao Complementar
a) Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP)
O Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP) nao é aplicavel a PARVALOREM.
b) Diligéncias tomadas e resultados obtidos no ambito das recomendagdes da
acionista.

A prestagdo de contas individual de 2024 foi aprovada em Assembleia Geral de 15 de julho
de 2025, tendo o acionista efetuado as seguintes recomendacgdes:
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Recomendagdes

“Que diligencie no sentido da resolugdo das reservas e
énfases constantes na certificagdo Legal de Contas,
devendo até ao final do més de novembro ser apresentado
um relatério sobre o seu grau de implementagdo,
acompanhado de parecer do Conselho Fiscal”

“Atento o montante registado nas rubricas de “Caixa e
equivalentes de caixa” e “Outros ativos”, que se reforce o
esforco de regularizagdo dos empréstimos contraidos
junto da ETF, nomeadamente através da afetacdo
prioritaria de disponibilidades existentes a amortizagdo
das responsabilidades financeiras ja vencidas e ainda por
regularizar”

Diligéncias e Resultados obtidos

Em novembro de 2025 a PARVALOREM apresentou, ao
Secretdrio de Estado do Tesouro e Finangas, uma
exposicdo com enquadramento dos 3 Reservas
constantes na ultima CLC e diligéncias tomadas / a
tomar no sentido do auditor eliminar essas Reservas
na CLC das contas de 2025.

O Conselho Fiscal emitiu um Parecer sobre a resolugao
dessas reservas.

Em dezembro de 2025 a PARVALOREM efetuou a
amortizagdo parcial de um mutuo junto da ETF no
montante € 80 milhdes.

c) Diligéncias tomadas com vista a solucionar as situagdes subjacentes a emissio de
reservas na ultima Certificagdo Legal das Contas (se aplicavel)

A Certificagdo Legal de Contas relativa as demonstragdes financeiras individuais de 2024 da
PARVALOREM, S.A., emitida em 7 de julho de 2025 pela BDO & Associados — SROC apresenta
3 Reservas, tendo o Conselho de Administracao tomado as seguintes diligéncias no sentido de

as eliminar da CLC das contas de 2025:

Reservas

Provisdo de 2 500 milhares de euros para fazer face a
possiveis contingéncias decorrentes da liquidagdo da
participada BPN Creditus Brasil — Promt. Vendas, Lda.

Desreconhecimento em 2011, ainda na esfera de
participadas, entretanto liquidadas, de passivos registados
em Contas a pagar por contrapartida de proveitos, no
montante de cerca de 17.526 milhares de euros, sem
evidéncia de que os mesmos reunem as condigdes para
esse desreconhecimento

Refor¢o da provisdo para processos judiciais em curso
insuficiente

Diligéncias

No dia 2 de janeiro de 2026 caducou o prazo de
fiscalizagdo pelas Autoridades fiscais do Brasil, pelo
que a provisdo foi revertida nas contas de 2025

Obtengdao de um parecer juridico independente que
indica que nunca a PARVALOREM poderd ser
condenada a pagar tais créditos. O auditor mediante a
divulgagdo desta informagdo/Parecer no Relatério e
Contas de 2025, admitiu a eliminagao desta reserva

Muito embora ja existisse uma conta DO cativa para
este efeito, em 2025 reforgou-se a provisdo para
processos judiciais em curso por forma a cobrir a
totalidade das eventuais perdas estimadas

d) Auditorias conduzidas pelo Tribunal de Contas ou IGF nos ultimos trés anos

Nao foram dirigidas a Empresa quaisquer recomendagdes resultantes de auditorias conduzidas
pelo Tribunal de Contas durante os ultimos trés anos.
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e) Medidas implementadas no sentido da apresentagdo futura do relato de
sustentabilidade

Estando a PARVALOREM a iniciar o seu processo de liquidacdo, que se estima estar concluido
até final de 2027, ndo é expetavel a obrigacdo de apresentar relato de sustentabilidade. No
entanto a PARVALOREM apresenta no seu Relatério & Contas um capitulo especifico com
indicacdo das principais medidas adotadas no ambito da sustentabilidade.

13. Quadro-Sintese do Cumprimento das OrientagGes

Cumprimento  Indicar Pag.
Ponto Cumprimento das Orientagdes Relatério
S/N/N.A. Gestdo

1 Execugdo do PAO
Metas a atingir constantes no PAO
Volume de Negdcios
Gastos Operacionais
Récio de Eficiéncia
Variagdo de endividamento
QOutras metas de gestdo relacionadas com a atividade da empresa
Execugdo do orcamento carregado no SIGO/SOE

Autorizagdes Concedidas

(7 T 7 T ¥ T ¥ B 7 B 7 B 7 I V7]

2 Eficiéncia operacional e gastos operacionais
3 Recursos humanos e Massa Salarial
Indicagdo da evolugdo dos RH S
Identificagdo e disponibilizagdo do Despacho autorizador de aumento dos RH (se aplicavel) N.A.
Evolugdo da massa salarial (sem efeito de volume) S
4 Plano de Investimentos N.A.
5 Contratualizagido de Servigo Publico N.A.
Indicadores, metas e execugdo
Compensagdes recebidas
6 Gestdo do Risco Financeiro S
7 Limites de Crescimento do Endividamento S
8 Principio da Unidade de Tesouraria do Estado
Disponibilidades e aplicages centralizadas no IGCP S
Disponibilidades e aplicagdes na Banca Comercial S
Juros auferidos e entregues em Receita do Estado N.A.
Identificagdo do(s) Despacho(s) autorizador(es) do excecionamento (se aplicavel) S
9 PMP a fornecedores e arrears
Evolugdo do PMP S
Pagamentos em atraso S
10 Estatuto do Gestor Publico
Objetivos de gestdo(@ S
Artigos 32.2 e 33.2 do EGP
N3o utilizagdo de cartdo de crédito
N&o reembolso de despesas de representagdo pessoal
Valor méaximo das despesas associadas a comunicagdes

Valor méximo de combustivel e portagens afeto mensalmente as viaturas de servigo

2 v nu unu u

Despesas ndo documentadas ou confidenciais
11 Contratagdo Publica N.A.

Aplicagdo das normas de contratagdo publica pela empresa

Aplicacdo das normas de contratagdo publica pelas participadas

Procedimentos internos instituidos para a contratagdo de bens e servigos

Contratos submetidos a visto prévio do TC
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Adesdo ao Sistema Nacional de Compras Publicas N.A.

12 Informagdo Complementar

Diligéncias tomadas sobre recomendagdes do acionista na dltima aprovagdo de contas:

“resolugdo das reservas e énfases constantes na certificagdo Legal de Contas” - a PARVALOREM
apresentou, ao Secretdrio de Estado do Tesouro e Finangas, uma exposi¢do com

Py v S
enquadramento dos 3 Reservas constantes na ultima CLC e diligéncias tomadas / a tomar no
sentido do auditor eliminar essas Reservas na CLC das contas de 2025.
“que se reforce o esforgo de regularizagdo dos empréstimos contraidos junto da ETF” - a
PARVALOREM efetuou a amortizagdo parcial de um mutuo junto da ETF no montante € 80 S
milhdes.

Diligéncias tomadas sobre as reservas emitidas na ultima CLC: S
Reserva (i) - no dia 2 de janeiro de 2026 caducou o prazo de fiscalizagdo pelas Autoridades s
fiscais do Brasil, pelo que a provisdo foi revertida nas contas de 2025
Reserva (ii) - obtengdo de um parecer juridico independente que indica que nunca a s
PARVALOREM poderd ser condenada a pagar tais créditos
Reserva (iii) - muito embora ja existisse uma conta DO cativa para este efeito, em 2025
reforgou-se a provisdo para processos judiciais em curso por forma a cobrir a totalidade das S
eventuais perdas estimadas

Auditorias do Tribunal de Contas / IGF — Autoridade de Auditoria () N

Medidas implementadas para o cumprimento do relato sobre sustentabilidade (CSRD) S

13 Sistematizagdo Informagdo S

(a) Indicar cada objetivo de gestdo da empresa.
(b) Deverdo ser indicadas também recomendagdes resultantes de auditorias transversais ao sector de atividade
e/ou SEE.
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5. DECLARAGOES DE INDEPENDENCIA
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Anexo A — Declaragdo de Independéncia - Presidente do Conselho de Administracdo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES, declaro
gue, nos exercicios sociais em que estive em fungdes, ndo intervim nas decisGes que
envolveram os meus préprios interesses, designadamente na aprovacao de despesas por mim
realizadas, conforme determina, designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013,
de 3 de outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 5 de margo de 2026

Presidente do Conselho de Administracao
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Anexo A — Declaragdo de Independéncia — Administrador Executivo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, JOAQUIM MANUEL DA CRUZ VALENTE, declaro que, nos exercicios sociais em que estive
em fungdes, ndo intervim nas decisdes que envolveram os meus préprios interesses,
designadamente na aprovagdo de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 5 de marco de 2026

Administrador Executivo
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Anexo A — Declarac¢do de Independéncia - Administrador Executivo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, ANTONIO JOSE FONSECA DUARTE, declaro que, nos exercicios sociais em que estive em
fungdes, ndo intervim nas decisbes que envolveram os meus proéprios interesses,
designadamente na aprovagdo de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 5 de marco de 2026

Administrador Executivo
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6. DECLARAGOES PREVISTAS NO ART. 152 DA LEI N2 8/2012 DE 21 DE
FEV. (ALT PELA LEI 22/2015)
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Compromissos Plurianuais

Declaragdo de compromissos plurianuais existentes em 31/12/2025

Ministério: FINANCAS
Entidade: PARVALOREM, SA

Montante total de compromissos plurianuais: € 593.923.75

MNos termos da alinea a) do n* 1 do artigo 15.° da LCPA, declaro que todos os compromissos plun em 31 de D bro de 2025, se encontram
devidamente registados na base de dados central da entidade responsavel pelo controlo da em:;éunwenlat nelos seguintes montantes globais:

Ao Montante

2026 231,092 24€

2027 187.051 98€

2028 162272826

2029 13.506,71€

21 de Janeiro de 2026,

Assinado por: Anténio José Fonseca Duarte
Num. de Identificacao: 10794689
Data: 2026.01.21 14:43:59+00'00'
Certificado por: SCAP
ificados: Membro do Orgao de
ao de PARVALOREM, 5.A. (VAT
FHAVE MOVEL
LN N N ]

Assinado por: im M | da Cruz Val

MNum. de Identificacio: 09483980

Data: 2026.01.21 15:28:13+00'00"

Certificado por: SCAP

Atributos certificados: Membro do Orgao de

Administracao de PARVALOREM, 5.A. (VAT
91)

CHAVE MOVEL
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Recebimentos e m atraso

Declaragao de recebimentos em atraso existentes em 31/12/2025

Mristério: ANANCAS
Entidade: PARVALOREM, SA

Montante total de recebimentos em atraso: € 7.158,47

o Qassificacio Devedaor Devedor
M Ano NF Desi Descricio Nontante
1 2005 051004 514130353 SAIDA B EGANTE LDA Renda 265367€
z 2025 051004 515324736 DA, 4,504 80€
21 de Janeirm de 2026.

Assinado por: Anténio José Fonseca Duarte
Num. de Identificacao: 10794689
Data: 2026.01.21 14:48:20+00'00°
Certificado por: SCAP
i ificados: Membro do Orgdo de
ao de PARVALOREM, 5.A, (VAT
GHAVE MOVEL

Assinado por: Joaquim Manuel da Cruz Valente

Num. de Identificagao: 09483980

Data: 2026.01.21 15:30:58+00'00

Certificado por: SCAP

Atributos certificados: Membro do Orgao de

Administragao de PARVALOREM, 5.A. (VAT
91)

CHAVE MOVEL
| N N N

Sancges apicaveis pelo
atraso no pagamanto
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Pagamentos & m atraso

Declaracgdo de pagamentos em atraso existentes em 31/12/2025

Mnistério. ANANGAS
Entidade: PARVALOREM, S.A

Montante iotal de pagamenios em atraso: € 0,00

Sem pagamentos em atraso a declarar.

21 de Janeiro de 2026.

Assinado por: Antdnio José Fonseca Duarte
Num. de Identificacio: 10794689
Data: 2026:01.21 14:45:11+00'00'
Certificado por: SCAP
rtificados: Membro do Orgao de
¢ao de PARVALOREM, 5.A. (VAT
gadiHAVE MOVEL

Assinado por: Joaquim Manuel da Cruz Valente
Num. de Identificacao: 09483980
Data: 2026.01.21 15:29:29+00'00°
Certificado por: SCAP
Atributos certificados: Membro do Orgao de
Administracio de PARVALOREM, 5.A. (VAT

91)

CHAVE MOVEL
[ N
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7. CERTIFICAGCOES
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Tel: +351 217 990 420 Av. da Republica, 50 - 10°
www.bdo.pt 1069-211 Lisboa

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Opinido com reservas

Auditamos as demonstragoes financeiras anexas da Parvalorem, SA (Parvalorem ou
Empresa), que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um
total de 464 301 milhares de euros e um total de capital proprio negativo de 4 866 377
milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 58 677 milhares de
euros), a demonstracao dos resultados, a demonstracao dos resultados e do outro
rendimento integral, a demonstragao das alteragdes no capital proprio e a
demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e do anexo as
demonstragdes financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos da matéria referida na seccao
“Bases para a opinidao com reservas”, as demonstracdes financeiras anexas apresentam
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira
da Parvalorem, SA em 31 de dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos
de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao Europeia.

Bases para a opinidao com reservas

Conforme referido no relatorio de gestao e na nota 1 do anexo as demonstragdes
financeiras, em 30 de dezembro de 2025, o Acionista Unico (Estado Portugués) deliberou
a dissolucao da Parvalorem nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 141.° do Codigo
das Sociedades Comerciais, com efeitos reportados a 31 de dezembro de 2025 e ainda a
entrada em liquidacao a 1 janeiro de 2026 com vista a sua concretizacao até 31 de
dezembro de 2027. Na mesma data, o Acionista Unico nomeou a Comissao Liquidataria,
constituida pelos mesmos membros do Conselho de Administracao e deliberou que a
Comissao Liquidataria deve apresentar um Plano de Liquidagao 2026-2027 no prazo de
90 dias a contar da data de deliberacao da dissolucao, o qual deve contemplar: “(1)
identificacdo discriminada dos ativos em balanco da sociedade, designadamente as
carteiras de crédito, de iméveis, de titulos e de participacées sociais; (2) identificacdo
dos ativos da sociedade a alienar ou a liquidar e respetiva calendarizacao,
discriminando por imoveis, titulos e participagées sociais; (3) identificacdo dos créditos
a cobrar e respetiva calendarizacGo, bem como de solugdo para os créditos que nédo for
possivel recuperar durante o periodo de liquidacdo e que permita aferir as diversas
alternativas disponiveis; e (4) calendariza¢@o da adequag@o dos recursos humanos a
reducgdo dos ativos da sociedade”. Na presente data, nao estando ainda finalizado o
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prazo dos 90 dias para a apresentacao do Plano de Liquidacao 2026-2027 e apesar de ser
referido nas notas 2.1 e 2.5 do anexo as demonstragoes financeiras que as presentes
demonstracoes financeiras foram preparadas no pressuposto da nao continuidade das
operacoes, verifica-se que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos sao
consistentes com os utilizados na preparacao das demonstragées financeiras do
exercicio anterior, as quais foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacoes. A situacao de dissolucao em que a Empresa se encontra com referéncia a
data de apresentacao das presentes demonstra¢ées financeiras e as incertezas
resultantes das decisdes ainda pendentes no ambito da preparacao do Plano de
Liquidacao configuram uma limitagcao ao ambito do nosso trabalho. Estas restricoes nao
nos permitiram obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para avaliar a
adequacidade dos critérios valorimétricos aplicados na mensuracao dos principais ativos
e passivos da Empresa, bem como determinar os potenciais ajustamentos nas
demonstragdes financeiras que resultariam da aplicacao, nessa mensuragao, de critérios
valorimétricos em base de preparagao alternativa, consistente com a liquidacao das
operacoes.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na
seccao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢ées financeiras”
abaixo. Somos independentes da Empresa nos termos da lei e cumprimos os demais
requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao com reservas.

Enfases

Conforme referido no relatério de gestao e na nota 2.5 do anexo as demonstragoes
financeiras: (i) o capital proprio da Parvalorem é negativo no montante de cerca de

4 866 000 milhares de euros; e (ii) os passivos correntes, incluindo financiamentos
contraidos junto da Direcao-Geral do Tesouro e das Finangas (DGTF) com vencimento
em 2026, no montante de cerca de 5 288 000 milhares de euros, excedem
significativamente os ativos correntes, pelo que nao se encontra assegurada a obtencao
dos recursos necessarios para a liquidacao das responsabilidades da Parvalorem exigiveis
num periodo de 12 meses apos a data do balanco. Importa realcar que, no ambito do
processo de reprivatizacao do Banco Portugués de Negocios, SA (BPN), foi aprovada pelo
Despacho n.° 825/11 - SETF de 3 de junho de 2011, a aquisicao pelo Estado Portugués,
através da Direcao-Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das acdes representativas
do capital social da Parvalorem, operacao que se concretizou em fevereiro de 2012,
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passando desde 2011 a Empresa a integrar o Setor Institucional das Administracoes
Publicas, nos termos do codigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais,
tendo o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e obrigacoes
relacionados com a Empresa. Por outro lado, em 30 de dezembro de 2025, por
Deliberacao Social Unanime por escrito do Acionista Unico, conforme mencionado
anteriormente, foi deliberada a dissolucao da Parvalorem com efeitos reportados a 31
de dezembro de 2025 e entrada em liquidacao a 1 janeiro de 2026 com vista a sua
concretizacao até 31 de dezembro de 2027, encontrando-se a Comissao Liquidataria a
preparar o Plano de Liquidacao, razao pela qual as presentes demonstracoes financeiras
foram preparadas no pressuposto da nao continuidade das operacgoes, conforme
divulgado nas notas 2.1 e 2.5 do anexo as demonstracdes financeiras. A capacidade da
Empresa para manter as operagoes de liquidacao, durante o periodo de dois anos
previsto para a concretizagao da liquidacao, esta dependente da manutencao do apoio
financeiro por parte do Acionista Unico, sendo convicgao do Conselho de Administracao
da Empresa que esse apoio sera mantido.

As demonstracgoes financeiras mencionadas no primeiro paragrafo da seccao “Opiniao
com reservas” referem-se apenas a atividade da Empresa a nivel individual e foram
preparadas para aprovacao e publicacao nos termos da legislacao em vigor, conforme
evidenciado na nota 2.1 do anexo as demonstragoes financeiras.

A nossa opiniao nao é modificada em relacao a estas matérias.
Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstragées financeiras do ano corrente.
Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragoes
financeiras como um todo, e na formagao da opiniao, e nao emitimos uma opiniao
separada sobre essas matérias.
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Apresentamos de seguida as matérias relevantes de auditoria consideradas no ano
corrente:

\&

Matéria relevante de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Imparidade de crédito das Outras contas a recebe

r

0 reconhecimento da imparidade de crédito das
Outras contas a receber, cujo saldo acumulado
em 31 de dezembro de 2025 ascende a cerca de
1 311 000 milhares de euros (2024: cerca de

2 209 000 milhares de euros), resulta de:

¢ Andlise individual de todos os devedores com
responsabilidades superiores a 250 milhares
de euros, aos quais a Empresa efetua uma
analise especifica com recurso a fichas e
questionarios de imparidade preenchidos
pelas areas responsaveis pelo
acompanhamento dos créditos, tendo por
base uma metodologia de analise interna, a
qual considera entre outros aspetos os
colaterais das operacoes;

e Para o universo dos devedores que nao sao
sujeitos a analise individual (todos os
devedores com responsabilidades inferiores a
250 milhares de euros), é efetuada uma
andlise coletiva de crédito, que tem em
consideracao o cumprimento do plano de
reembolso definido, a existéncia de
reestruturagoes de contratos e a existéncia
de garantias reais associadas;

+ Para a totalidade da carteira, é ainda
efetuado um apuramento das perdas
esperadas por crédito ("Expected Credit
Losses” - ECL), com base no modelo de perdas
esperadas ou a 12 meses ou ao longo da vida,
conforme aplicavel.

As divulgacoes relacionadas com esta matéria
constam das notas 2.4 d) ii), 2.5, 4 e 16 do
anexo as demonstragdes financeiras.

A resposta de auditoria envolveu, em sintese, a
realizacao dos seguintes procedimentos:

e Analise do processo de calculo das
imparidades de crédito, incluindo controlos
existentes (se aplicavel), respetivas
politicas contabilisticas, metodologia e
principais pressupostos;

o Analise das variagdes do saldo da rubrica
face ao periodo anterior;

e Obtencao do mapa detalhado de
imparidades de crédito a clientes e
reconciliagdo para os saldos contabilisticos;

¢ Revisao do calculo do ("Expected Credit
Losses” - ECL) efetuado pela Empresa;

e Para uma amostra de clientes a analise
individual, recalculo da imparidade e
recolha de documentagao suporte
necessaria;

e Para o universo dos devedores nao sujeitos
a analise individual, analise dos fluxos de
caixa passados, avaliacao da sua
antiguidade e da existéncia de garantias
reais associadas;

e C(Circularizagao de advogados;

e Reunides com a gestao para obtencao de
entendimento do ponto de situacao dos
créditos a clientes, e esclarecimentos a
eventuais alteragoes da estimativa face ao
periodo anterior;

o Conferéncia das divulgagoes efetuadas nas
demonstragoes financeiras.
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Matéria relevante de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Valorizacao dos iméveis em Inventarios

Os Inventarios compreendem um conjunto de
imoveis cujo valor liquido, a 31 de dezembro

de 2025, ascende a cerca de 100 000 milhares de
euros (2024: 92 400 milhares de euros), os quais
se encontram valorizados ao menor entre o custo
de aquisicao e o valor realizavel liquido, que
corresponde ao valor de venda estimado com
base em avaliacoes elaboradas por peritos
externos.

As referidas avaliagdes incorporam um conjunto
de pressupostos que requerem validagao por
parte do 6rgao de gestao da Empresa,
considerando em particular as suas intencées de
alienacao destes ativos.

As divulgacoes relacionadas com esta matéria
constam das notas 2.4 g), 8 e 16 do anexo as
demonstragoes financeiras.

A resposta de auditoria envolveu, em sintese, a
realizacao dos seguintes procedimentos:

e Andlise do processo de calculo das
imparidades de imoveis, incluindo
controlos existentes (se aplicavel) e
respetivas politicas contabilisticas;

e Analise das variagdes do saldo da rubrica face
ao periodo anterior;

e Para uma amostra representativa de iméveis,
efetuar uma analise de razoabilidade da
valorizacao registada, com base nas
avaliacoes efetuadas pelos avaliadores
externos, que incluem a metodologia e
principais pressupostos utilizados;

e Testes aos controlos internos implementados
pela Empresa para a constituicao, reforgo
e/ou reversao da Imparidade de Inventarios;

e Andlise do registo contabilistico relativamente
a um conjunto de vendas ou incorporacoes
ocorridas durante o exercicio de 2025;

e Verificacao, por amostragem, do registo dos
avaliadores externos (Peritos da Gestao) junto
da Comissao do Mercado de Valores
Imobiliarios;

e Recurso a avaliadores externos para, por
amostragem, se proceder a validagao de
pressupostos seguidos pelos avaliadores
imobiliarios contratados pela gestao;

e Conferéncia das divulgacoes efetuadas nas
demonstragoes financeiras.
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Matéria relevante de auditoria Sintese da resposta de auditoria

Mensuracao e Divulgagao de Provisdes

A 31 de dezembro de 2025 as Provisoes ascendem | A resposta de auditoria envolveu, em sintese, a
a 30 876 milhares de euros (2024: 15 115 milhares | realizacao dos seguintes procedimentos:

de euros). A mensuragao e/ou divulgagao das o Leitura das atas dos 6rgaos sociais da
Provisdes tem implicito um grau de incerteza Empresa e da correspondéncia com os
bem como um grau de juizo de valor efetuado reguladores;

pela gestdo. Ao longo dos anos e no contexto do e Andlise das respostas aos pedidos de
Plano estratégico, foi implementado um processo confirmacao externa efetuados aos
de reorganizacao e simplificagdo do Grupo PAR advogados e consultores juridicos da
(Parvalorem,SA, Parups, SA e Parparticipadas, Empresa;

SGPS, SA) no ambito do qual se destacam as  Indagacio ao 6rgao de gestdo e aos
operagdes ja concluidas da fusao da Parups, SA e consultores juridicos sobre os passivos
da Parparticipadas, SGPS, SA por incorpora¢ao na contingentes;

Parvalorem e da liquidagao do Banco Efisa, SA e « Conferéncia das divulgacdes efetuadas nas
do BPN Servicos, ACE, tendo os respetivos ativos, demonstracées financeiras.

passivos e responsabilidades, incluindo processos
judiciais em curso, sido incorporados na esfera da
Parvalorem.

A avaliagao dos riscos e dos pressupostos &
matéria de julgamento do 6rgao de gestao que
exige analises complexas com recurso a
consultores legais tanto internos como externos.
Atendendo a relevancia destas contingéncias € a
imprevisibilidade dos desfechos que venham a
verificar-se na esfera da Parvalorem,
consideramos este tema como uma matéria
relevante de auditoria.

As divulgagoes relacionadas com esta matéria
constam das notas 2.4 j) e 16 do anexo as
demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do 6rgao de gestdo e do 6rgédo de fiscalizacdo pelas demonstragées
financeiras

0 orgao de gestao é responsavel pela:

(i) preparacao de demonstra¢des financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢cao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Empresa de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Unido Europeia;

(ii) elaboracao do relatorio de gestao, incluindo o relatoério de governo societario, nos
termos legais e regulamentares aplicaveis;
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(iil) criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstracoes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a
fraude ou a erro;

(iv) adocéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

(v) avaliacao da capacidade da Empresa de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O orgao de fiscalizacao é responsavel pela supervisao do processo de preparagao e
divulgacao da informacao financeira da Empresa.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatoério onde conste a nossa opinidao. Seguranca razoavel é um nivel elevado de
seguranga mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distorcao material quando exista. As distorcoes podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstra¢des financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 1SA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstragoes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de
nao detetar uma distorcao material devido a fraude é maior do que o risco de nao
detetar uma distorcao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacao, omissoes intencionais, falsas declara¢ées ou sobreposicao ao
controlo interno;

(i) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Empresa;

(i) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo orgao de gestao;

(iv) concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
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V)

(vi)

material relacionada com acontecimentos ou condigcoes que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade da Empresa para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atenc¢do no nosso relatorio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas
demonstracoes financeiras ou, caso essas divulgacoes nao sejam adequadas,
modificar a nossa opiniao. As nossas conclusoes sao baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicoes futuras
podem levar a que a Empresa descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetdo global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgacoes, e se essas demonstra¢ées financeiras
representam as transa¢des e 0s acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e
o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante
a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informagéao constante
do relatorio de gestdao com as demonstracoes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451°, n° 3, alinea e) do Cddigo das Sociedades Comerciais,
exceto quanto aos possiveis efeitos da matéria referida na sec¢ao “Bases para a opiniao com
reservas” do Relato sobre a auditoria das demonstrag¢ées financeiras, somos de parecer que
o relatoério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstragoes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacao sobre a Empresa,
nao identificaAmos incorrecoes materiais.

Lisboa, 12 de marco de 2026

%&pk

Anabela Vaz Borges,
(ROC n.° 1358, inscrito na CMVM sob o n.° 20160968)
em representacao de BDO & Associados - SROC
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RELATORIO E PARECER

Exmo. Acionista da
Parvalorem, S.A.

Em conformidade com as disposi¢oes legais e estatutarias em vigor e com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a vossa aprecia¢ao o nosso Relatério e Parecer que abrange
a atividade por nés desenvolvida sobre os documentos de presta¢ao de contas individuais da
Parvalorem, S.A. (“Sociedade” ou “Entidade”) relativos ao ano findo em 31 de dezembro de
2025, os quais sdao da responsabilidade do Conselho de Administracao da Sociedade.

RELATORIO

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdao que consideramos adequada, a evolugao
da atividade da Sociedade, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento
do normativo legal e estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragao e
dos diversos servicos da Sociedade as informacdes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas func¢oes, examinamos o Balanco em 31 de dezembro de 2025, a
Demonstracio dos resultados, a Demonstracio dos resultados e do outro rendimento
integral, a Demonstrac¢ao das alteracdes no capital préprio e a Demonstracao dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e o anexo as demonstragoes financeiras, os quais
foram elaborados em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(“IFRS”) tal como adotadas na Unido Europeia.

Adicionalmente, procedemos a anélise do conteudo do Relatério de Gestao do exercicio de
2025, preparado pelo Conselho de Administracao da Sociedade, e da proposta de aplicagao
dos resultados nele incluida.

Apreciamos o conteudo da Certificagao Legal das Contas, documento emitido pelo Revisor
Oficial de Contas, BDO & Associados, SROC, Lda. (“BDO”), em 12 de marco de 2026, na
qual constam:

1. uma reserva: “Conforme referido no relatério de gestio e na nota 1 do anexo as
demonstracdes financeiras, em 30 de dezembro de 2025, o Acionista Unico (Estado
Portugués) deliberou a dissolugao da Parvalorem nos termos da alinea b) do n.° 1 do
artigo 141.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, com efeitos reportados a 31 de
dezembro de 2025 e ainda a entrada em liquidacdo a 1 janeiro de 2026 com vista a sua
concretizacio até 31 de dezembro de 2027. Na mesma data, o Acionista Unico nomeou
a Comissio Liquidataria, constituida pelos mesmos membros do Conselho de
Administragdo e deliberou que a Comissao Liquidataria deve apresentar um Plano de
Liquidagao 2026-2027 no prazo de 90 dias a contar da data de deliberagao da dissolucio,
o qual deve contemplar: "(1) identificacao discriminada dos ativos em balanco da sociedade,
designadamente as carteiras de crédito, de imdvess, de titulos e de participagoes sociais; (2) identificacao
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dos ativos da sociedade a alienar ou a liguidar e respetiva calendarizagao, discriminando por imdveis,
titulos e participagoes sociais; (3) identificacdo dos créditos a cobrar e respetiva calendarizacdo, bem como
de solugdo para os créditos que ndo for possivel recuperar durante o periodo de liguidagao e que permita
aferir as diversas alternativas disponiveis; e (4) calendarizagio da adequagao dos recursos humanos a
redugdo dos ativos da sociedade”. Na presente data, ndo estando ainda finalizado o prazo dos
90 dias para a apresentacao do Plano de Liquida¢ao 2026-2027 e apesar de ser referido
nas notas 2.1 e 2.5 do anexo as demonstragoes financeiras que as presentes demonstragoes
financeiras foram preparadas no pressuposto da nao continuidade das operagdes, verifica-
se que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos sao consistentes com os
utilizados na preparacao das demonstracdes financeiras do exercicio anterior, as quais
foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes. A situagio de
dissolu¢io em que a Empresa se encontra com referéncia a data de apresentagao das
presentes demonstragoes financeiras e as incertezas resultantes das decisdes ainda
pendentes no ambito da preparacao do Plano de Liquidagao configuram uma limitagao
ao ambito do trabalho; estas restricbes niao permitiram obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para avaliar a adequacidade dos critérios valorimétricos aplicados
na mensuracao dos principais ativos e passivos da Empresa, bem como determinar os
potenciais ajustamentos nas demonstracoes financeiras que resultariam da aplicagao, nessa
mensuragao, de critérios valorimétricos em base de preparagdo alternativa, consistente
com a liquida¢ao das operagdes.”

2. uma énfase: “Conforme referido no relatério de gestio e na nota 2.5 do anexo as
demonstragoes financeiras: (1) o capital proprio da Parvalorem é negativo no montante de
cerca de 4866 000 milhares de euros; e (i) os passivos correntes, incluindo
financiamentos contraidos junto da Dire¢ao-Geral do Tesouro e das Finangas (DGTF)
com vencimento em 2026, no montante de cerca de 5 288 000 milhares de euros, excedem
significativamente os ativos correntes, pelo que nao se encontra assegurada a obten¢ao
dos recursos necessarios para a liquidagao das responsabilidades da Parvalorem exigiveis
num perfodo de 12 meses apds a data do balanco. Importa realcar que, no ambito do
processo de reprivatiza¢ao do Banco Portugués de Negocios, SA (BPN), foi aprovada
pelo Despacho n.° 825/11 - SETF de 3 de junho de 2011, a aquisi¢io pelo Estado
Portugués, através da Dire¢ao-Geral do Tesouro e Financas, da totalidade das acoes
representativas do capital social da Parvalorem, operagao que se concretizou em fevereiro
de 2012, passando desde 2011 a Empresa a integrar o Setor Institucional das
Administragdes Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais
e Regionais, tendo o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e
obrigagoes relacionados com a Empresa. Por outro lado, em 30 de dezembro de 2025,
por Deliberacio Social Unanime por escrito do Acionista Unico, conforme mencionado
anteriormente, foi deliberada a dissoluc¢do da Parvalorem com efeitos reportados a 31 de
dezembro de 2025 e entrada em liquidacdo a 1 de janeiro de 2026 com vista a sua
concretizagao até 31 de dezembro de 2027, encontrando-se a Comissao Liquidataria a
preparar o Plano de Liquida¢io, razao pela qual as presentes demonstragoes financeiras
foram preparadas no pressuposto da nio continuidade das operagdes, conforme
divulgado nas notas 2.1 e 2.5 do anexo as demonstra¢oes financeiras. A capacidade da
Empresa para manter as operacoes de liquidagao, durante o periodo de dois anos previsto
para a concretiza¢ao da liquidagao, estd dependente da manuten¢ao do apoio financeiro
por parte do Acionista Unico, sendo convicgio do Concelho de Administragio da
Empresa que esse apoio sera mantido.

O referido documento mereceu a nossa concordancia.
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Em cumptimento do disposto no oficio circular SAI/2026/904, de 26/01/2026, da
Entidade do Tesouro e Finangas, que estabelece as orientagdes sobre o processo de prestagdo
de contas referente ao exercicio de 2025, constatimos o cumprimento das orientagoes legais
vigentes para o Setor Empresarial do Estado, designadamente do cumprimento das
orientagdes relativas as remuneragoes vigentes em 2025, aos gastos operacionais, adaptados
nos termos estritamente necessarios ao cumprimento do respetivo plano de atividade e
orcamento aprovado, conforme o estipulado no n® 7 do artigo 140° do Decreto-Lei n® 13-
A/2025, de 10 de marco, e analisimos o Relatério do Governo Societario relativo ao ano
de 2025, que inclui informag¢ao completa sobre as matérias reguladas no Capitulo II — Sec¢ao
II do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro, diploma que aprovou o Regime Juridico do
Setor Publico Empresarial, dando cumprimento ao estabelecido no artigo 54° do mesmo
diploma.

PARECER

Face ao exposto, exceto quanto aos possiveis efeitos da matéria referida na reserva incluida
na certificagdao legal das contas, e tendo em conta o referido no Relatério de Gestiao e na
certificagao legal das contas quanto a capacidade da Empresa para manter as operagdes de
liquidagao, durante o periodo de dois anos previsto para a concretizagao da liquida¢ao, somos
de parecer que as demonstragoes financeiras supra referidas, o relatério de gestio e a
proposta de aplicagao dos resultados nele expressa, bem como o Relatério do Governo
Societario, estio de acordo com as disposi¢des contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis,
pelo que poderio ser aprovadas em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracao, aos servicos da Sociedade e ao
Revisor Oficial de Contas, BDO & Associados, SROC, Lda. o nosso aprego pela colaboragao
prestada.

Lisboa, 12 de marco de 2026

O Conselho Fiscal
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