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PARVALOREM, S.A.

MENSAGEM DA PRESIDENTE
2024

No ano de 2024 concluimos a simplificagdo Societaria do universo de empresas PAR com a fusdo
da Parparticipadas e a liquidagdo do BPN ACE.

Foi também um ano de intenso trabalho de recuperagdo e alienagdo de ativos, tendo-se
alcangado o valor mais expressivo dos Ultimos anos, cerca de 129,5 milhGes de euros, nas vdrias
componentes: transformacgdo de crédito em liquidez com 56,7 milhGes de euros, alienagdo de
imodveis com 10,6 milhGes de euros, outros ativos com 10,5 milhGes de euros e transformacao
de crédito em imoveis com 51,7 milhdes de euros.

Foi possivel, em 2024, entregar ao Estado, para amortizagdo da Divida, um valor de 59 mithées
de euros, colocando em 456 milhGes de euros o valor acumulado das redugdes do Passivo,
trajetdria iniciada em 2017 e que continuamos a consolidar.

Em resultado da atividade de recuperagao, que superou este ano de forma significativa o nivel
de imparidades anteriormente constituidas e da redugdo dos encargos financeiros, resultante
das amortizagdes de Divida, a Parvalorem regista nas contas de 2024 o primeiro resultado
liquido positivo da sua existéncia, no valor de 13,8 milhGes de euros.

Este ano coincidiu também com o fim do mandato deste Conselho de Administragdo que levou
a cabo, nos ultimos 6 anos, uma significativa redugdo de estrutura e de balango.

Aos meus colegas que deixam estas fungdes uma palavra de aprego pelo empenho e lealdade
com que as desempenharam.

No mandato que se inicia em 2025 é tempo de preparar a Parvalorem para a sua etapa final
terminando a missdo para que foi constituida.

Iniciamos os trabalhos para aprovagao e implementag¢ao do Plano de Liquidagao da Parvalorem,
gue prevemos concluir até ao final do mandato.

Vamos fazé-lo com a colaboragdo de todos os trabalhadores, cuja resiliéncia e empenho
possibilitaram que chegassemos até aqui.

Exprimimos também um sentido reconhecimento pelo apoio dado na prossecug¢ao dos objetivos
da empresa a Entidade do Tesouro e Finangas, ao Conselho Fiscal e aos Auditores externos da
Sociedade.

Uma palavra final, de agradecimento a Tutela pela confianga e apoio, essencial para o
cumprimento desta missao.

Sofia Brigida Correia dos Santos de Marcal Teixeira Furtado Torres
Presidente do Conselho de Administracao
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1. RELATORIO DE GESTAO
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PARVALOREM, S.A.

1.1 Introdugdo

A PARVALOREM, S.A. (PARVALOREM) é uma sociedade andnima constituida em 16 de setembro
de 2010, com a sua sede social no Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, n2?
7 - 62 Piso, Miraflores, Algés, e que iniciou a sua atividade a 2 de novembro de 2010.

No primeiro mandato do anterior do Conselho de Administragao, iniciado em margo de 2019, e
em cumprimento da sua missdo, foi elaborado um estudo estratégico contemplando a analise
de modelos de gestdo dos ativos das empresas do universo PAR (PARVALOREM, PARUPS, S.A., e
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.), nomeadamente no que diz respeito as alternativas de alienagao
dos ativos, externalizagao da gestao ou manutengdo da gestdo organica, incluindo o modelo de
custos associado a cada um destes cenarios, com vista ao estabelecimento de um Plano
Estratégico e respetivo calendario de execugdo.

No contexto do referido Plano Estratégico, o Conselho de Administragdo assumiu como objetivo
a transformacgao da Sociedade numa estrutura minima vidvel para a gestdo dos ativos (Estrutura
Residual), passo essencial a preparagdo da sua liquidagdo ou incorporacdo noutra unidade do
Estado. Nesse sentido, foram desenvolvidas diversas iniciativas para a adequac3o da estrutura
a dimensado critica minima para assegurar a maximizacdo da recuperacdo dos ativos de crédito
e imobilidrios, procurando a minimizagdo de custos para o acionista Estado. Em consequéncia,
foi possivel continuar a reduzir significativamente o balango das PAR, cujo peso, ainda
expressivo, justifica que se mantenha uma agdo continua e focada no atual mandato.

Neste sentido, tem vindo a ser aprofundado o caminho da redugdo da dimensdo das Sociedades
PAR, através, nomeadamente, da adogdo de medidas de simplificagdo societaria via fusdo,
liquidagdo e alienagdo de participagdes, mantendo o foco na continua redugdo de custos, com
preocupagdes ESG, e na maximizagdo de valor para o acionista Estado. Tendo como atividade a
gestdo, recuperacdo de crédito, alienacdo de imdveis e outros ativos, assume especial
relevancia, na PARVALOREM, a racionalizagdo de todos os contratos de prestacdo de servigos
inerentes a sua atividade, bem como do quadro de pessoal.

A prossecugao do objetivo de redugdo dos custos operacionais constitui preocupagdo
permanente, tendo vindo a ser desenvolvidas iniciativas de racionalizagdo de processos,
renegociagdo de contratos e otimizagdo da utilizagdo de recursos, procurando assegurar a
maximizagao da recuperagao dos ativos de crédito e imobilidrios e a minimizag¢do dos custos.

Neste ambito, em 2024, ocorreu a extingdo da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.
(PARPARTICIPADAS), mediante fusdo da mesma, por incorporagdo, na PARVALOREM, e a
liquidagdo do BPN Servigos — Servigos Administrativos, Operacionais e Informaticos, A.C.E.,
encontrando-se atualmente o balango consolidado das PAR concentrado na PARVALOREM, o
que permite assegurar uma estrutura de gestdo menor e mais eficiente, que permita a
maximiza¢do da recuperagao para o Estado e facilite a adogdo de uma solugdo final para a
PARVALOREM a implementar e concluir nos préximos 3 anos.

Relativamente a participada IMOFUNDOS - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo S.A. (IMOFUNDOS), ndo tendo havido interessados no concurso publico para a venda
das unidades de participacao detidas pela PARVALOREM no Fundo de Investimento Imobilidrio
Aberto Imonegécios (fundo IMONEGOCIOS), em conjunto com a sociedade gestora
IMOFUNDOS, submeteu-se em maio de 2023, um pedido de autorizacdo a Tutela para a fusdo
da IMOFUNDOS na PARVALOREM, em paralelo com a liquidagdo do fundo, o qual foi aprovado
em maio de 2024. Alternativamente, com objetivo de manter a estrutura da PARVALOREM, e
ndo adicionar mais ativos sob gestdo direta, atendendo ao contexto do seu préprio Plano de
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PARVALOREM, S.A.

Liquidagdo, equaciona-se a liqguidagdo da IMOFUNDOS, juntamente com uma operagdo de dagdo
em pagamento das unidades de participagdo detidas pela PARVALOREM no fundo
IMONEGOCIOS e a entrega da sua gestdo a Fundiestamo, Sociedade Gestora de Fundos
Imobilidrios, também da esfera do Estado, operagdo que aguarda autorizagdo.

Estes processos, de simplificacdo societaria, revestem-se de uma importancia fundamental na
medida em que contribuem para o aumento da eficiéncia operacional, através da eliminacdo de
obrigagdes legais, estatutdrias e de reporte, possibilitando uma maior eficiéncia de processos
operacionais e de recursos humanos, bem como a redugdo de custos para obtencdao de uma
performance operacional adequada.

Em 31 de janeiro de 2025, foi eleito o novo Conselho de Administragdo por Deliberagdo Social
Unanime por Escrito para o triénio 2025-2027, tendo iniciado funcbes a 1 de fevereiro de 2025.
0 Conselho Fiscal foi reconduzido para um terceiro mandato, e houve eleicdo de uma nova Mesa
da Assembleia Geral.

Importa, no triénio que se sucede (2025-2027), completar o caminho da concretizagdo do
objetivo de transformacado da Sociedade numa Estrutura Residual e promover a sua liquidagdo,
reforcando o foco na redugdo do balango através da aceleragdo da recuperagdo das carteiras de
crédito, e alienagdo dos ativos imobilidrios, com manutengdo das preocupacbes de continua
redugdo de custos e de maximizagao de valor para o acionista Estado.

A par desse caminho, importa também assegurar o destino para a gestao de alguns dos ativos
que possam remanescer apos o triénio 2025/2027, procurando-se solu¢bes em entidades da
esfera do Estado ou Privadas e preparando toda a informagdo necessaria a essa transigdo.

Em 2024, a PARVALOREM recuperou ativos em cash num total de € 77,8 milhdes, dos quais
€ 56,7 milhdes diretamente decorrentes da carteira de contas a receber e adiantamentos a
fornecedores, € 10,5 milhdes provenientes de ativos financeiros, e € 10,6 milhGes da atividade
imobilidria.

Adicionalmente, fruto da atividade de recuperagdo da carteira de crédito, foram ainda
internalizados um conjunto de imdveis que totalizaram € 51,7 milhdes e que originou um
acréscimo substancial da carteira de imoveis em 2024 (aumento de 94% do valor contabilistico),
gue resulta essencialmente da incorporacdo, via dagdao, de um conjunto de imdveis localizados
na Marina de Albufeira, no Algarve.

Desde o inicio da sua atividade, a PARVALOREM recuperou um total de € 1.321,8 milhdes, o qual
representa 33,2% do total do crédito cedido ao valor nominal, incluindo-se neste montante a
transformagao em liquidez dos ativos recebidos em dagdo.

Em termos da analise financeira da atividade, a PARVALOREM teve um lucro no Exercicio, de
€ 13,8 milhdes em 2024 (prejuizo de € 98,2 milhdes em 2023). O Resultado operacional foi
positivo em € 74,2 milhdes, muito influenciado pelas reversées liquidas de imparidades de
crédito registadas no exercicio e pelos ganhos na liquida¢do de créditos, associados aos créditos
que subsistem em carteira e aos créditos liquidados em 2024. Os resultados financeiros foram
negativos em € 57,7 milhGes (melhoraram € 7,2 milhGes face ao ano anterior).

O Ativo liqguido da Sociedade foi de € 516,5 milhdGes, e o Passivo totalizou, em 2024,
€ 5.386 milhGes, sendo que estes valores incluem a incorporagdo dos ativos e passivos da
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PARVALOREM, S.A.

PARPARTICIPADAS, com referéncia a 1 de janeiro de 2024 (€ 36,8 milhGes e € 130 milhdes,
respetivamente). Em 2024, tal como em 2023, 2022, 2021 e 2020, ndo foi necessdria a
contratagdo de novos financiamentos junto da Entidade do Tesouro e Finangas (ETF) (antiga
DGTF, Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas), tendo-se, em 2024 efetuado uma amortizacdo
parcial de € 59 milhoes de um muatuo de 2012.
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PARVALOREM, S.A.

1.2 Orgaos Sociais

Mesa da Assembleia Geral
SARA ALEXANDRA RIBEIRO PEREIRA SIMOES DUARTE (Presidente)

JOAQUIM FERNANDO RIBEIRO MUXAGATA (Secretério)

Mandato dos Membros da Mesa da Assembleia Geral:
Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2025-2027
Data da Deliberagdo Social Unanime por Escrito: 31/01/2025

Conselho de Administra¢do
SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES
(Presidente Executiva)

JOAQUIM MANUEL DA CRUZ VALENTE
(Vogal Executivo)

ANTONIO JOSE FONSECA DUARTE
(Vogal Executivo)

Mandato do Conselho Administracédo:
Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2025-2027
Data da Deliberagdo Social Unanime por Escrito: 31/01/2025

Conselho Fiscal
ANA MARIA CELESTINO ALBERTO DOS SANTOS COSTA PEREIRA (Presidente)

JOSE MIGUEL ALECRIM DUARTE (Vogal)
MARIA ONILDA MAIA CONDECAS OLIVEIRA SOUSA (Vogal)
NELSON MANUEL COSTA DOS SANTOS (Vogal suplente)

Mandato do Conselho Fiscal:
Prazo de duracdo do mandato: Triénio 2025-2027
Data da Deliberagéo Social Unanime por Escrito: 31/01/2025

Revisor (Efetivo)
BDO & ASSOCIADOS, SROC, Lda.
Representada por: ANABELA VAZ BORGES, ROC n.2 1358

Mandato do Revisor Oficial de Contas:

Prazo de duracdo do mandato: 2023-2025

Data da deliberagdo social unanime por escrito do ROC Efetivo: 28/07/2023
A nomeagdo da Revisora Suplente aguarda deliberagdo do acionista.
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PARVALOREM, S.A.

1.3 Enquadramento Macroecondmico

Enquadramento Internacional

A subida da inflagdo nos anos de 2022 e 2023 motivou um endurecimento da politica monetaria
por parte dos bancos centrais, nomeadamente pela Reserva Federal Americana (FED) e pelo
Banco Central Europeu (BCE).

Em 2024, o ritmo de crescimento dos pregos abrandou (menor inflagdo), o que possibilitou que
o FED e o BCE tivessem iniciado o ciclo de descida das taxas de juro.

No final de 2023, a FED Funds nos EUA (taxa de juro de financiamento) encontrava-se no
intervalo 5,25% - 5,5%.

No dltimo quadrimestre de 2024, o FED baixou 3 vezes a FED Funds numa descida total de 100
pontos base ou 1%. No final de 2024, a FED Funds encontrava-se no intervalo de 4,25% - 4,5%,
exatamente o mesmo intervalo no final de 2022.

Na Europa, o BCE comegou a descer as taxas de juro em julho de 2024, terminando o ano com
a taxa de depdsito nos 3% e a taxa de financiamento (Refi Rate) nos 3,15%. Um ano antes, as
duas taxas de juro estavam em 4% e 4,5% respetivamente.

A subida rapida das taxas de juro em 2023 e manuten¢do das mesmas numa boa parte do ano
de 2024, aliada ao risco geopolitico, foram os principais fatores com impacto negativo na
evolugdo econdmica, sobretudo na Europa.

As previsdes econdmicas para os diferentes blocos e para o mundo foram revistas
sucessivamente em baixa ao longo do ano, com excegdo dos EUA.

Segundo os dados do World Economic Outlook de outubro de 2024 do Fundo Monetario
internacional (FMI}, o PIB mundial devera ter crescido 3,2% em 2024, depois de ter progredido
3,3% em 2023.

A economia americana devera ter registado um crescimento de 2,8% e a economia da zona euro
deverad ter crescido apenas 0,8% em 2024.

Na zona euro, a Alemanha continuou com grandes dificuldades de crescimento. Apés a recessao
de -0,3% em 2023, o PIB devera ter estagnado em 2024.

A Franga deve ter registado um crescimento do PIB de 1,1% em 2024, a Italia 0,7% e a Espanha
2,9%, segundo os dados do FMI.

A economia chinesa devera ter crescido 4,8% em 2024, abaixo dos 5,2% registados em 2023.
Relativamente aos outros principais paises BRIC, o Brasil devera ter registado um crescimento
do PIB de 3,0% em 2024, na Russia devera ter aumentado 3,6% e na india deveré ter registado
uma evolugdo positiva de 7%.
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PARVALOREM, S.A.

Os dados previstos de evolugdo do PIB em 2024 e em 2025, segundo o FMI, sdo os seguintes:

FMI - World Economic Outlook - Projegbes de evolugdo do PIB (em percentagem)

Rubrica 2025 2024
PIB mundial 3,2% 3,2%
Economias desenvolvidas 1,5% 1,8%
EUA 2,2% 2,8%
Zona Euro 1,2% 0,8%
Alemanha 0,8% 0,0%
Franca 1,1% 1,1%
1télia 0,8% 0,7%
Espanha 2,1% 2,9%
Japdo 1,1% 0,3%
Reino Unido 1,5% 1,1%
Canada 2,4% 1,3%
Economias emergentes e em vias de desenvolvimento 4,2% 4,2%
Russia 1,3% 3,6%
China 4,5% 4,8%
india 6,5% 7,0%
Brasil 2,2% 3,0%

Fonte: Outlook outubro 2024

Em 2025, os principais fatores de risco a ter em atengdo sao a maior dificuldade em trazer a
inflagdo para o objetivo dos 2%, que pode levar a uma menor reducdo das taxas de juro. Na
reunido de dezembro, o Presidente do FED Jerome Powell arrefeceu as expetativas de redugdo
da FED Funds em 2025. O mercado esperava 4 descidas de 0,25% cada uma em 2025, mas nessa
reunido foi anunciado apenas duas descidas de 0,25% cada uma da FED Funds em 2025.

Por outro lado, a vitéria de Donald Trump nas eleigdes presidenciais americanas, pode trazer
alteragdes no plano econdmico: redugdo de impostos e aumento das tarifas alfandegarias que
incidem sobre importagdes de bens e servigos de varios paises. Estas medidas podem impactar
num aumento da inflagdo e numa diminuigdo do consumo privado.

O risco geopolitico continuara presente em 2025, especialmente no que respeita a guerra entre
a Russia e a Ucrania. O apoio dos EUA, o maior contribuinte na ajuda a Ucrania até final de 2024,
podera ser reduzido significativamente, o que a acontecer, tera certamente implicagbes na
resolugdo do conflito.

Tendo em atengdo a dependéncia energética que ainda existe em alguns paises europeus do
petrdleo e gas natural russo, a duragdo e o desfecho do conflito serdo determinantes no nivel
de impacto negativo sobre a economia europeia.

O custo da energia continuard a ser um fator com impacto na performance macroeconémica,
na atividade das empresas e no rendimento disponivel das familias, assim como as taxas de juro.

Economia Portuguesa

A economia portuguesa devera ter crescido 1,7% em 2024, apds um crescimento de 2,5% em
2023, segundo os dados do Banco de Portugal (Outlook de dezembro de 2024).

O maior contribuidor do crescimento do PIB em 2024 foi o consumo privado com um
crescimento de 3%. O investimento (Formagdo Bruta de Capital Fixo) devera ter crescido apenas
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0,5% segundo o Banco de Portugal, manifestamente pouco, face as necessidades de
desenvolvimento do pais.

As exportagdes deverdo ter aumentado em 2024 cerca de 3,9% face ao ano anterior. As
importagdes deverdo ter registado um crescimento de 5,2% no mesmo periodo.

A taxa de desemprego desceu ligeiramente, passando de 6,5% em 2023 para 6,4% em 2024. O
Banco de Portugal estima que o desemprego se mantenha neste nivel em 2025.

A inflagdo média anual em 2024 foi de 2,6% (5,3% em 2023).

No quadro seguinte, constam as estimativas do Banco de Portugal do Boletim Econdmico de
dezembro de 2024:

Proje¢des do Banco de Portugal — Taxa de variagdo anual em percentagem dezembro de 2023

Pesos BE dezembro 2024
Rubrica 2022 2025 (p) 2024(p) 2023
Produto Interno Bruto (PIB) 100 2,2 1,7 2,5
Consumo Privado 61,8 2,7 3,0 2,0
Consumo Publico 16,8 1,1 1,1 0.6
Formacdo Bruta de Capital Fixo 20,1 5,4 0,5 3,6
Procura Interna 99,1 2,9 2,2 1,7
Exportagtes 47,3 3,2 3,9 3,5
Importagdes 46,4 4,7 5,2 1,7
Taxa de Desemprego 6,4 6,4 6,5
Balanga Corrente e de Capital
(% do PIB) 4,0 3,6 1,9
Balanga de Bens e Servigos
(% do PIB) 2,0 2,4 1,2
indice Harmonizado de
Pregos no Consumidor 2,1 2,6 53
Excluindo bens energéticos 2,4 2,7 5,4

Fonte: Banco de Portugal (dezembro 2024)

Para 2025, o Banco de Portugal prevé um crescimento do PIB de 2,2%, prevendo um contributo
positivo de 5,4% do investimento e de 2,7% do consumo privado. As exportagbes e as
importacOes deverdo crescer 3,2% e 4,7% respetivamente. A previsao da inflagdo para 2025 é
de 2,1%.

; 4
) o
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1.4 Evolugédo da Atividade da Sociedade

Indicadores

Os principais indicadores relativos a atividade da PARVALOREM em 2024 sdo os seguintes:

CARTEIRA DE CREDITO

Valores contabilisticos
Recebimentos (capital e juros)
Reestruturagdes
Valor (bruto) da carteira
Imparidades da carteira

Carteira residente na Plataforma informatica LMP/SGV *
Ne Devedores
N¢ Contratos
Ne Processos Judiciais
Reparticdo do crédito:
Particulares
Empresas

2024

56 705

5

2 298 908
2200603

5365
11 823
5125

9%
91%

2023

33 898
25 392
3030461
2439 004

5653
12431
5677

8%
92%

Milhares de Euros

A valor

22807
(25 387)
(731 553)
(298 401)

(288)
(608)
(552)

1%
-1%

4%

67%
(100%)
(24%)
(12%)

(5%)
(5%)
(10%)

13%
-1%

" carteira Parvalorem com excegdo dos créditos que foram objeto de titularizagdo e dos créditos que, nioc podendo ainda ter sido

transmitidos, se encontram em adiantamentos a fornecedores.

IMOVEIS
Recebimentos (vendas e arrendamentos)
Numero de iméveis vendidos *
Numero de imdveis recebidos em dagdo *
Valor (bruto) da carteira
Imparidades da carteira
Numero de imdveisem carteira®
* nr de artigos matriciais

PARTICIPACOES FINANCEIRAS
Recebimentos (distrib. de capital, rendimentos e alienagdes)
Valor contabilistico de balango
Nimero de participagdes financeiras

INDICADORES ECONOMICOS
FSE
Gastos com Pessoal
Remuneragdes e outros custos
Indemnizagdes
Numero de colaboradores (ndo inclui 0.S.)
Provisdes e perdas por imparidade - refor¢os/(reversées)
Resultado Operacional
Resultado Liquido

Enquadramento

10 647
61

52
111397
(18 995)
571

10503
264 518
31

4203

4697
97

80
(39272)
74 204
13 825

2870
40

147

78 638
(31 214)
580

16 247
246913
23

3933

4585
125

82
38161
(33 244)
(98 209)

7 A
21
(95)
32759
12220
(9)

(5 744)
17 605

271

112
(28)

(2)

(77 434)
107 448
112 034

271%
53%
(65%)
42%
39%
(2%)

(35%)
7%
35%

7%

2%
(23%)
(2%)
(203%)
323%
114%

No ambito do processo de reprivatizagdo do BPN-Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), as
medidas subjacentes a reestruturagdo determinadas pelos Despachos do Governo passaram
pela segregacao de um conjunto de ativos do balango e pela sua transmissao para as sociedades
PAR, tendo a PARVALOREM adquirido ao BPN, ao BANCO EFISA e a BPN Crédito um conjunto de

créditos de diversa natureza que tem vindo a gerir.
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Na sua origem, a primeira cessdo de créditos ocorreu em dezembro de 2010, no valor global de
€ 2,5 mil milhdes. No decorrer do processo de preparagao para a concretizagdo da venda do BPN
ao Banco BIC, ndo foram selecionados pelo comprador um conjunto de créditos no valor global
de € 1,4 mil milhdes, que conduziram a segunda cessao de créditos, realizada em margo de 2012.

Em 2021, ocorreram duas cessdes adicionais de créditos, de € 1,18 milhdes relativos a carteira
em incumprimento do BANCO EFISA, e de € 3,6 milhGes provenientes do Banco BIC. Em 2022,
ocorreu uma dagao de créditos feita pelo organismo Imoreal de € 12,4 milhGes, na sequéncia da
liquidagao do mesmo, e em 2023 ocorreram cedéncias da carteira do BANCO EFISA num total
de € 7,1 milhdes.

Em 2024 ocorreu a fusao da PARPARTICIPADAS na PARVALOREM, tendo sido incorporados nesta
0s seguintes ativos e passivos:

Milhares de Euros

PARPARTICIPADAS - Balango de fusdo incorporado na PARVALOREM 1.jan.2024

Ativos

Titulos e participagdes financeiras:

Imofundos — SGOIC, S.A. 3567
BPN, ACE 27
Outros Ativos deduzidos de passivos/provisGes provenientes do Banco Efisa 24 068
Caixa e equivalentes de caixa 9154
36 816

Passivos
Provisdes 2 605
Financiamentos obtidos 126 946
Outros passivos e outros devedores 483
130034
Reservas de fusdo (93 218)

Os € 24,06 milhdes de euros incluem: € 13,2 milhdes de depdsitos bancérios, dos quais € 12,9
milhdes estdao depositados em conta garantia para o eventual cumprimento de obrigagdes do
BANCO EFISA (associados a contingéncias e pendéncia de processos judiciais), € 6,4 milhdes de
um saldo intra-grupo com a PARVALOREM, e € 4,1 milhdes de euros relativos a titulos detidos.

Existe uma autorizagdo da tutela para a concessdao de garantias ou caugdes no ambito do
processo de liquida¢do do Banco Efisa, até ao montante maximo de € 22,1 milhdes.

Decorrente da sua atividade de gestdo e recuperagdo de Outras Contas a Receber (créditos sob
gestdo), a PARVALOREM, para além de receber reembolsos para a regularizagdo de dividas,
negociar planos de pagamento periodicos e regulares no tempo, aceitar a cedéncia de créditos
a entidades com maior solvéncia e melhores condicdes para cumprir com os planos de
reembolso que o devedor inicial, também recebe ativos em dagdo em pagamento ou por
adjudicagdo no dmbito de processos judiciais (imdveis, viaturas, ativos financeiros, etc.).

As rubricas de Outras contas a Receber, com € 94,8 milhdes depois de imparidades, traduz o
saldo remanescente, liquido de imparidades, no final do exercicio de 2024, do total do crédito
cedido em 2010, 2012, 2021, 2022 e 2023.
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Recuperacdo

A conjuntura econémica, a evolugdao do mercado de trabalho e, em especial, 0 comportamento
do mercado imobilidrio em Portugal tém influéncia preponderante na evolugdo da recuperagao
da carteira de crédito.

M[nares e Euras

PARVALOREM - Recebimentos "Cash”

ota
Ano i:;:: Carteira anm#o Reasperacio Recuperagio  Outros Re ;:::'#0 BPN Obrasde  Outras m:::;“ Parups / P"w';d v Totat
cedida | 4 DMdaféni Diidalegacy Recsbimentos T L TE | Cayman | Arte ™ Atves™ 0 fusto ) Vendss Rendss

2010 2516123 2516123 - - . - - . -
2011 - 53050 - - $3050 - - + N . 53 050
2012 1438628 1438628 84985 N 3 84985 . - N 84985
2013 - . 102512 - ] 102512 105 135 24 102776
2014 N - 138071 - | 138071 - = 7 3349 124 141550
2015 - - 31362 6669 - 35031 - - 162 7807 280 46 280
2016 - . 52754 5630 = 58384 - 2 10634 302 69322
2017 - - 43179 8237 6017 57433 4000 44 493 2497 13040 676 122145
2018 - - 120782 12014 - 132796 18000 - 230 12501 429 163957
2019 - 44532 5376 e 49908 1333 2654 9043 529 468
2020 - 32378 1842 - 3L 220 3000 - 3n 4770 419 47 781
2021 4782 4782 46373 1255 72811 120440 - 944 11196 529 133108
2022 12411 12411 31410 2079 3909 37398 1712 - 87549 15211 4935 546 162765
2023 7105 7105 31615 1749 534 o 33898 3 47717 16 247 = 239 470 57792
2024 - 51849 3101 1755 - 56 705 967 9536 10361 285 77 855

Total 3979050 3973050 864 850 47953 2289 82737 997829 42126 45832 41 1175 15211 9536 90172 46315 1321833

Legenda:

*inclui capital e juros e | S
"l valor sem IVA
“! Ativos financeiros - inclui o pagamento de cupdes (valores antes de imposto) e reembolso de capital de obrigagGes.

No exercicio de 2024, a recuperacao da PARVALOREM com origem em ativos financeiros foi de
€ 10,5 milhGes (essencialmente os valores recebidos na esfera da PARPARTICIPADAS) e os
montantes da recuperacdo de divida, ndo titularizada e titularizada, ascenderam a € 56,7
milhdes. Sdo ainda de considerar € 10,6 milhGes em receita obtida com imdveis. Os imdveis
recebidos em dagdo durante 2024 ascenderam a € 51,7 milhdes.

Arecuperagdo de 2022 incluiu € 56 mithdes recebidos no ambito das liquidagdes do BPN Cayman
e fundo Imoreal e da fusao da PARUPS,

O valor de 2021 inclui € 62 milhdes relativos a créditos em promessa que, ndo podendo ser
geridos na PARVALOREM, foram recomprados pelo Banco BIC no ambito do Acordo Global
assinado em 2021, e € 11 milhGes decorrentes do contrato tripartido entre a PARVALOREM, o
Estado Portugués e o Banco BIC.

O valor de 2018 inclui recebimentos de € 77,3 milhdes de entidades relacionadas, sem os quais
a recuperagdo se teria situado em € 86,6 milhdes. O montante recuperado em 2017 esta
fortemente influenciado pela alienagdo das obras do pintor Joan Miré, bem como pelo resultado
da atividade imobilidria, ou seja, com a alienagdo de ativos recebidos em dagdo em cumprimento
e adjudicagbes em anos anteriores (refira-se que as obras de arte de Joan Miré foram
recuperadas e registadas no balango da Sociedade em 2012).

Assim, desde o inicio da sua atividade, e até a data, a PARVALOREM recuperou um total de
€ 1 321,8 milhdes em cash, ou seja, 33,2% do total de crédito cedido (€ 3,97 mil milhdes).

A este valor acrescem as recuperagoes da PARUPS e da PARPARTICIPADAS que, em termos
acumulados, foram de € 644,7 milhdes, assim discriminados:
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PARUPS E PARPARTICIPADAS - Recebimentos "Cash" Milhares de Euros
PARUPS
EXISTENCIAS ATIVOS FINANCEIROS
Ano R Quadros | Obras de Vendas, T PARPARTICIPADAS
Moedas Mirs @ arte e(a) reem!aolsos e o fiscal ®
Outros rendimentos

2011 142 - - - 9810 9952
2012 648 1000 - - 61087 37 056 99 791
2013 1879 5 . - 21667 53174 76725
2014 3379 15691 # - 57 694 39 234 115998
2015 3916 - - 1 31369 1655 36941
2016 8 744 38 - 25 30268 1500 40575
2017 2 847 - 9889 9 39900 5434 10838 68917
2018 3004 5 75 877 5412 1500 85798
2019 5688 3711 57 356 6 664 2 000 75419
2020 1307 5 045 5529 1005 12 886
2021 989 1422 5 006 (250) * 7167
2022 524 9552 - 3000 13076
2023 1500 1500
Total 33067 16734 9 889 3751 401 047 28 045 152 212 644 745

(a)valor sem IVA
(b)Reembolso de IRC (impostos retidos a fundos imobilidrios detidos pela Parups os quais, de acordo com a legislagdo aplicdvel, tinham a
natureza de pagamentos por conta)

* Inclui pagamento de indemnizag3o relativo a valorrecebido em 2017

Assim, as sociedades em conjunto transformaram ativos em liquidez num valor que, a
31/12/2024, totaliza € 1.889 milhGes (descontando os cash flows intra-grupo).

Dos ativos que a PARVALOREM tem vindo a receber por via de operagbes de dagdo em
cumprimento e adjudicac¢Bes, a que acrescem os imdéveis e os titulos e participagdes financeiras
incorporadas no dmbito das fusGes da PARUPS (em 2022) e da PARPARTICIPADAS (em 2024),
permanece no final de 2024 por alienar um valor liquido de € 356,9 milhdes conforme resulta
do quadro seguinte.

Milhares de Euros

Ativos recebidos em dacdo de pagamento 2024
Imdveis 92 402
Ativos financeiros e participagdes financeiras 264 518

Total 356 920

Gestdo da carteira de crédito

A carteira de crédito da PARVALOREM estd registada e é gerida numa Plataforma informatica de
gestdo de créditos denominada LMP/SGV, com exce¢do dos créditos que foram objeto de
titularizacdo e dos créditos que, nao podendo ainda ter sido transmitidos, se encontram em
adiantamentos a fornecedores, os quais assumem atualmente, depois do Acordo Global com o
Banco BIC, uma importancia residual.

De seguida sdo apresentados os principais indicadores e caracteristicas da carteira de crédito
refletida na plataforma informatica LMP/SGV a 31 de dezembro de 2024.
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Milhares de Euros %
; Evolugdo Evolugdo
Rubricas 31/12/2012 31/12/2023 | 31/12/2024
¥ Ja2 /12/ 112/ 2024 vs 2012 2024 vs 2023 = 2024 vs 2012 2024 vs 2023
n? devedores 8551 5653 5365 -3186 -288 -37% -5%
n2 processos judiciais 8 690 5677 5125 -3 565 -552 -41% -10%
Capital em Divida 3648 198 2997591 2 685976 962 222 -311 615 -26% -10%
Fonte: SGV

Em 31 de dezembro de 2024, a carteira da PARVALOREM evidencia, face a 2012, redugdes
percentuais de 37% do numero de devedores, de 41% dos processos judiciais, e de 26% do
capital em divida.

Em 2024 face a 2023, verificou-se uma diminui¢do de 5% no numero de devedores, de 10% no
namero de processos judiciais, e uma redugdo do capital em divida de 10%. As variagdes
indicadas sdo reflexo da natural evolugdo dos processos judiciais e da recuperagdo operada no
exercicio.

Caracterizacdo da carteira
A carteira de crédito da PARVALOREM, em 31 de dezembro de 2024, encontrava-se distribuida
por 5 365 devedores, representando € 2 982,5 milhges de divida.

dez/24 Milhares de Euros
Total
Juros Juros
2 Deved 2 Contrat 2 Proc. L i Divid Capital
n eveaores n ontratos n roc. Legais wvida aplta Remuneratorios| EMoratérios
5365 11 823 5125 2982591 2685976 3554 293 061
Fonte: SGV

Desde abril de 2020, a PARVALOREM tem sob gestdo interna 100% da divida, com as excegdes
acima referidas.

Apesar do nimero de Devedores (5.365), 93,36% do valor da carteira sob gestdo encontra-se
concentrada em apenas 14,97%. No entanto, é de salientar que os processos judiciais ativos
(5.125) correspondem a um numero alargado de Devedores com responsabilidades de valor
muito diversificado.

Conforme quadro seguinte, importa ainda realgar que, a 31/12/2024, 69,35% do total dos
contratos sob gestdo sdo de empresas e correspondem a 92,79% do capital.

dez/24 Milhares de Euros
Tipo de Entidades T’o.tal = % :
n2 Contratos Divida Capital n2 Contratos Divida Capital
Particular 3624 259994 193572 31% 9% 7%
Empresas 8199 2722597 2492 404 69% 91% 93%
Total 11 823 2982 591 2 685 976 100% 100% 100%
Fonte: SGV

O quadro seguinte ilustra as fases do crédito a 31 de dezembro de 2024. Sendo de destacar que
53,71% dos contratos estdo associados a processos executivos, representando 23,56% do valor
em divida; enquanto 16,04% da divida e 9,29% dos contratos estdo associados a processos de
Insolvéncia:
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dez/24 Milhares de Euros
n? Contratos Divida n? Contratos % Divida %

Acordo de Pagamento 115 47 585 1,0% 1,6%
Acordo Judicial 169 20 296 1,4% 0,7%
Acordo PER/Plano Insolvéncia 105 96 323 0,9% 3,2%
Crédito Original 277 6471 2,3% 0,2%
Injungdo 41 2969 0,3% 0,1%
Insolvéncia 1098 478 344 9,3% 16,0%
Livranga - Letra Preenchida 21 1278 0,2% 0,0%
Pré Incobravel 3608 1475541 30,5% 49,5%
Processo Executivo ¢/ base Contrato 358 163616 3,0% 5,5%
Processo Executivo ¢/ base Letra - Livranga/Inj 5992 538 857 50,7% 18,1%
Resolugdo/Interpelagdo 39 151312 0,3% 5,1%

Total 11 823 2982592 100% 100%
Fonte: SGV

A carteira de crédito garantida por ativos reais é de € 601 milhGes com um grau de cobertura de
38%, ou seja, cerca de € 228,5 milhdes, considerando de igual modo todas as hipotecas
registadas a favor da PARVALOREM, ou seja, hipotecas de 12 grau ou grau superior.

Gestdo da carteira de iméveis

A PARVALOREM manteve a estratégia de implementar em alguns créditos com garantias
hipotecdrias a adjudicagdo dos ativos imobilidrios sempre que se perspetiva a potencial
valorizagdo pela adogdo de medidas de licenciamento e posterior otimizagao da recuperagdo na
alienagdao dos mesmos.

Encontram-se em desenvolvimento 10 projetos de licenciamento em territério nacional nos
setores da logistica, turismo e residencial sob a forma de pedidos de informag&o prévia e plano
de pormenor, que representam o valor de € 22 milhdes. Os critérios de sele¢do dos imdveis
(e/ou conjunto de imdveis) estdo associados a potencialidade de cada um, sendo identificada a
possibilidade de potenciar o valor de mercado (significativamente) e iniciados os processos PIP
ou PDI.

A referida estratégia ja permitiu recolocar alguns imoveis no mercado (8 projetos), com valor
comercial de € 15,5 milhGes, destacando algumas localizagdes destes ativos, como: llha de Porto
Santo, Algarve, Setubal e Lisboa.

Vendas

Em 2024, a PARVALOREM realizou escrituras no valor de € 14,3 milhdes o que representa um
aumento de quase 500% em relagdo ao ano anterior, sendo 0 melhor ano desde o inicio da
atividade da PARVALOREM se excluirmos operagfes Intra grupo, atingindo um valor acumulado
de € 94,6 milhdes.
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Em 2024, as vendas com intermediagdo imobilidria (40) representaram 66% do total, com um
custo de comissionamento face ao valor total dos imoveis vendidos de 1,4% (inclui IVA).

A alienagdo dos imoveis desde 2013 e ao longo dos anos tem sido consistentemente efetuada
por valores em linha com o mercado imobilidrio. No entanto, o elevado valor de aquisi¢do e
maturidade da carteira tem conduzido a que a relagdo entre o valor de venda e o valor de
aquisicdo se mantenha negativa.

Arrendamento
A Empresa tem assumido uma posi¢do ativa no arrendamento dos seus imdveis, como forma de
promover a alienagao dos ativos e para obter alguma rendibilidade dos ativos em carteira.

Para além de potenciar a venda, o arrendamento permite evitar a desvalorizacdo dos imoveis
devolutos na medida em que, na maior parte dos casos, se tem verificado a realizagdo de obras
(de manutengdo e, nalguns casos, até benfeitorias) pelos proprios arrendatarios, fruto da
necessidade de os dotar de niveis de conforto adequados a sua ocupagdo e atividade, o que se
traduz numa forma eficiente de reabilitar os imdveis que precisam de intervengdes profundas.

Em 2024, dos 61 imodveis vendidos, 14 imdveis tinham arrendamentos ativos, com um valor
global de € 5,03 milhdes, o que representa 35,2% do total do valor de vendas.

Em 2024, verificou-se um significativo decréscimo de 42% no cash-flow dos arrendamentos, que
se cifrou em € 0,26 milhdes.

Em 2024, alienaram-se 2 imdveis, que representaram, em 2023, 47% do valor global recebido:
v" Areeiro, no concelho do Seixal — € 3,07 milh&es (inciui € 1,2 milh&es de rendas cobradas)
v' Armazém, no concelho de Coimbra —€ 1milh3o (inclui € 0,7 milhdes de rendas cobradas)

De referir que o volume global do cash-flow com arrendamentos, desde o inicio de atividade em
2013, é de € 4,5 milhGes, que equivale a 4,8% do volume de vendas global desde o inicio da
atividade da empresa.
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Caracterizacdo da Carteira

A carteira da PARVALOREM é constituida por imdveis que tém vindo a ser adquiridos através de
adjudicagbes judiciais ou fiscais e dagbes em pagamento no ambito dos processos de
recuperacgao de crédito.

Presentemente é composta por 571 imoveis, que correspondem a 45% dos 1.259 imdveis que
entraram na carteira da PARVALOREM desde 2012.

Em 2024 entraram 52 novos imoveis, retomando a tendéncia que se verificou entre 2016 e 2020,
em que o0 numero de imdveis alienados é superior ao nimero de entradas de imoveis.

~\
( Evolugao carteira (n?)

O valor global da carteira da PARVALOREM manteve o0 aumento, decorrente da adjudicagdo em
processos judiciais de alguns imdveis com relevincia, nomeadamente a adjudicacdo de 45
artigos/iméveis localizados na Marina de Albufeira — Algarve. Este conjunto de imodveis
representa um valor global de mercado de € 53,64 milhGes.

A atual carteira da PARVALOREM é constituida por 571 iméveis (artigos matriciais), com um
valor de mercado de € 127,5 milhGes.

A distribuicdo geografica da carteira da PARVALOREM estd dispersa por Portugal Continental
com maior concentracdo (55%) em apenas trés distritos: Coimbra, Santarém e Porto.

A distribuicdo da carteira, por tipologia, tem uma predominancia de terrenos com 65%, espagos
comerciais com 18% e habita¢des com 10%.

Em termos de valor, a distribuicdo mantém a maior percentagem em terrenos com quase 59%,
a habitagdo com 20% e armazéns com 13%.

Por classes de valor, a carteira tem uma grande atomicidade, com 85% dos iméveis de valor

inferior a € 250 mithares (55% com valor inferior a € 50 milhares) e 92% com valor inferior a
€ 500 milhares.

Gestdo de ativos Financeiros

A fusdo da PARPARTICIPADAS na PARVALOREM em 2024 importou a incorporagdo da
participacao financeira de 100% na IMOFUNDQS, bem como de um conjunto de participagées
financeiras detidas anteriormente pelo BANCO EFISA, algumas das quais se encontram em
processo de liquidagdo ou insolvéncia.
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No dmbito do plano de simplificagdo societaria e minimizacao de custos de estrutura em curso,
em 28 de novembro de 2024 ocorreu a liquidagdo do BPN, ACE, que a data era participado, em
99,6% pela PARVALOREM, e em 0,4% pela IMOFUNDOS.

Relativamente aos ativos financeiros detidos, foram recebidos em cash, em 2024, cerca de
€ 10,5 milhdes, que incluem o valor recebido em cash com a fusdao da PARPARTICIPADAS de €
9,5 milhdes.

Em 2024 ndo ocorreram resgates de unidades de participagdo dos fundos participados pela
PARVALOREM.

Em 31 de dezembro de 2024, a carteira de participagdes financeiras e de titulos da PARVALOREM
é a seguinte:

Milhares de
Euros
4 Participacdo  Valor de
GifbERo Detida Balango
Participagbes sociais
Imofundos, SGOIC, S.A. 100,00% 3567
Palacio das Aguias, S.A. (7 100,00% 4801
Brick and Sand-Soc. imobilidria, S.A. (*) 100,00% 393
Nexponor, S.A. - Em liquidagdo 17,12% 5017
Mindteck (India) Limited 3% 3343
Famigeste, SGPS, S.A. 10% 164
Acacia Investments B.S.C. © 1,65% 528
Mogambique Companhia de Seguros, S.A. 0,89% 37
INEGI - Instituto de Ciéncia e Inovagdo em Engenharia Mecanica e Engenharia 2,75% 25
Fund Box - SGOIC, S.A. 1,13% 6
Portugal Capital Ventures - SCR, S.A. 0,01% 6
Banco de Africa Ocidental 10,76% -
Locageste - Aluguer e Participac¢des, Lda 20% -
Entigere - Ent. Gest. Rede Multiservigos, S.A. - Em liquidagdo 11,60% -
ADRAVE - Ag. de Des. Regional do Vale do Ave S.A. - Em liguidagdo 3,21% -
Lugab - Gestdo e Participagdes, S.A. - Em liquidagdo 25% -
Calzeus - Calgado e Acessérios, S.A. (em liquidagdo) ©) 89,91% -
Tecneira Mogambique, S.A. (em liquidag&o) 60% -
Galilei, SGPS, S.A. (em insolvéncia) 3,15% -
TAIB BANK (em liquidagéo) 0,48% -
ALC - African Leasing Company (Mogambique), S.A. (em liquidagdo) 36,00% -
CGM - Compras em Grupo de Mogambique, S.A.R.L. (em liquidagdo) 19,23% -
Ergorent - Aluguer e Comércio de Equipamentos e Servigos S.A. (em liquidagdo) 20,00% -
Sensorent - Aluguer, Comércio de Equipamentos e Servigos S.A. (em liquidagdo) 19,00% -
Sub-Total 17 888
Unidades de participagdo
F.1.1. A, Imonegécios 99,9% 242918
Fundo Aquarius, FCR 0,77% 2739
Fundo VEGA 0,98% 966
Eden Rock Finance Master Limited 1
The Infrastructure and Growth Capital Fund, L.P. (em liquidagdo) 0,30% -
Fairfield Sigma Ltd (em liquidagdo) -
Fairfield Sentry Ltd (em liquidagdo) =
Sub-Total 246 624
“linclui suprimentos Total 264 512
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IMOFUNDOS

O processo de venda da IMOFUNDOS e do fundo IMONEGOCIOS, iniciado no Gltimo trimestre
de 2022 e que se concluiu em margo de 2023, ndo teve propostas de compra por parte de
investidores.

A IMOFUNDOS manteve a sua normal atividade, na perspetiva de alienagdo dos ativos do fundo
gerido e subsequente distribuigdo dos resultados aos seus participantes. Com base numa gestao
criteriosa, a sociedade gestora tem apresentado bons resultados, distribuindo dividendos
consistentemente a sua acionista (PARPARTICIPADAS até a data em que foi incorporada, por
fusdo, na PARVALOREM). Contudo, é de assinalar a tendéncia para uma diminuigdo gradual da
capacidade de distribuicdo de dividendos, acompanhando a evolugao natural dos ativos
imobilidrios sob gestao, a medida que vai sendo alienado o seu patriménio. A IMOFUNDOS
terminou 0 ano de 2024 com um organismo de investimento imobilidrio sob gestao, cuja carteira
(Valor Liquido Global do Fundo) totalizava € 242,9 milhGes.

Equaciona-se no contexto do Plano de Liquidagdao da PARVALOREM, a aceleragdo da venda dos
ativos do fundo IMONEGOCIOS, e a liquidagdo da IMOFUNDOS, juntamente com a dagdo das
unidades de participagdo detidas pela PARVALOREM no fundo IMONEGOCIOS que
remanescerem, a uma entidade do Estado, mediante redugdo da divida da PARVALOREM a ETF.

O Ativo tiquido da IMOFUNDOS, em 31 de dezembro de 2024, é de € 7,5 milhdes, dos quais
€ 7 milhdes correspondem a depdsitos bancarios. O Passivo fixou-se em € 2,4 milhdes. Com um
Capital Proprio de € 5,1 milhdes, a IMOFUNDOS registou em 2024 um Resultado Liquido de € 1,2
milhGes.

Gestdo de Outros Ativos

As PAR herdaram, fruto da segrega¢ao dos bens do antigo BPN, um conjunto de ativos nao
financeiros constituidos por obras de arte, algumas de autores emblematicos do panorama
artistico portugués e estrangeiro dos séculos XX e XXI, e outras pegas de valor reduzido,
nomeadamente, livros, mobilidrio e tapetes.

Os Conselhos de Administragao das Sociedades foram, ao longo dos anos, promovendo as obras
de arte junto de varias entidades, procurando encontrar solugdes que conciliassem a sua
alienagao com o enriquecimento dos acervos das colegdes do Estado Portugués.

As PAR deram em cumprimento ao Estado Portugués para regularizacdo de dividas das
Sociedades a este, em 2017, 85 obras de Joan Miré (13 propriedade da PARUPS e 72 da
PARVALOREM), e, em 2019, 196 obras de artistas nacionais e estrangeiros (170 da PARUPS e 26
da PARVALOREM).

Como resultado destas operagdes, os Outros Ativos da PARVALOREM contribuiram com € 45,8
milhOes para a redugdo da divida da Sociedade, tendo sido atingidos os objetivos definidos para
esta area de atividade. Concluiu-se, assim, com sucesso, a missdo de valorizagao e alienagdo dos
mesmos.
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Recursos Humanos

A PARVALOREM tem procurado ao longo dos anos adequar a estrutura e o numero de
colaboradores(as) as suas reais necessidades de acordo com a evolugdo dos ativos sob gestdo.

Nesse sentido, foi declarada Empresa em reestruturagdo desde 19 de abril de 2021 até 14 de
janeiro de 2024, tendo sido considerado o limite méximo de 36 trabalhadores(as), para cessagao
de contratos de trabalho por mutuo acordo, com obtengao de subsidio de desemprego, para
além da quota disponivel nos termos do n2. 4 do art.2 10 do Decreto-Lei n2. 220/2006, que da
acesso ao fundo de desemprego.

Em 30 de julho de 2021, foi langado o Programa de RescisGes por Mdtuo Acordo (RMA 2021),
com uma adesdo de 35 colaboradores(as), dos quais 20 sairam em 2021, e os restantes ao longo
do ano de 2022.

Este plano de rescisdes voluntdrio foi melhorado em condi¢Ges financeiras e sociais,
comparativamente com o anterior RMA (de 2014), tendo sido considerada a manutengao do
SAMS para os colaboradores(as) com idade igual ou superior a 50 anos e assegurado aos(as)
restantes colaboradores(as) um seguro de salude pelo prazo de 2 anos. Igualmente, foi colocado
a disposicdo desses(as) colaboradores(as) o acesso a um Programa de Outplacement, tendo por
objetivo promover o regresso ao mercado de trabalho, maximizando-se as oportunidades de
empregabilidade.

A racionalidade financeira subjacente ao Programa baseou-se no facto do valor das
indemnizacGes, em média, corresponder a pouco mais de dois anos de saldrios e encargos com
os trabalhadores(as) que aderissem ao Programa. Ou seja, a empresa propds-se fazer um
investimento em valores de indemnizagdo, que estara integralmente pago no final de pouco
mais de dois anos, contemplando, nestes calculos, a eliminagdo dos saldrios e encargos sociais
que deixara de suportar com aqueles trabalhadores(as). Adicionalmente, eliminara outros
custos indiretos associados a uma estrutura de pessoal mais pesada (instalacGes, energia,
licengas software, etc.).

O lancamento deste programa de rescisdes constituiu, assim, uma iniciativa relevante na
trajetoria de redugdo de custos e melhoria de resultados operacionais que a empresa tem levado
a cabo, como alids os resultados operacionais apresentados o comprovam.

Para além dos programas de RMA, foram promovidos contactos com outras entidades publicas
no sentido de considerarem preencher as vagas que vdo ocorrendo nas referidas instituicdes
com aintegragdo de colaboradores(as) da PARVALOREM. Por esse facto, durante o ano de 2022,
e ndo contemplados no programa RMA 2021, sairam 4 colaboradores(as) para o IGCP e 8
colaboradores(as) para o Banco Portugués de Fomento.

A 31 de dezembro de 2024, a PARVALOREM contava com um total de 80 colaboradores(as), que
representa uma redugdo de 2 colaboradores relativamente ao periodo homélogo de 2023.

De destacar que estas duas saidas foram efetuadas por via de RescisGes de Contrato de Trabalho
por Mituo Acordo (RMA 2014).

Os colaboradores(as) da PARVALOREM estdo abrangidos por Acordo Coletivo de Trabaiho,
sendo atualmente 100% representados(as) por organizagGes sindicais.
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A PARVALOREM aplicou o que se encontra disposto em instrumento de regulamentagao coletiva
de trabalho, nomeadamente o que respeita a diuturnidades e prémios de antiguidade.

Nos termos do Acordo de Empresa, suportado pelo ciclo de avaliagdo de desempenho, foram
promovidos 4 colaboradores(as), tendo os ajustamentos na remuneracdo sido efetuados com
efeitos a 1 de janeiro de 2024.

No dmbito do regime aplicavel ao Setor Empresarial do Estado, em 2024, a PARVALOREM foi
autorizada a proceder a uma atualizagdo até ao limite de 4.46% da massa salarial global.

Importa esclarecer que se inclui no calculo deste limite do aumento da massa salarial em 2024,
além da atualizagdo da tabela, que teve um aumento nominal de 3%, também os efeitos da
atualizacdo no pagamento de complementos fixados por referéncia a mesma (caso da IHT), bem
como o acréscimo resultante de promog6es por mérito em 2024 ou o acréscimo resultante de
prémios de antiguidade e diuturnidades que se venceram em 2024,

Caracterizagdo do Quadro de Pessoal no final do ano de 2024
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Idade/Género ™M F ™M ™M F Total M F Total M F Total M F Total M F  Total

>30 anos <50
anos

>50 anos 32 19 51 32 20 52 32 23 55 23 15 38 21 16 37 24 17 41

S1 49 100 42 41 8 40 34 74 31 20 51 28 17 45 24 15 39

Total 83 68 151 74 61 135 72 57 129 54 35 89 49 33 82 48 32 80

O nivel médio etdrio situa-se nos 51,22 anos e a composi¢do da populagdo ativa interna
encontra-se repartida entre o sexo masculino, em 60%, e o sexo feminino, em 40%.

Mantém-se um bom nivel de qualificagdes, em que 51,25% dos colaboradores(as) tem formacédo
superior e apenas 1,25% apresenta habilitagdes inferiores ao 92. ano de escolaridade.

Durante o ano de 2024, no que concerne a Medicina do Trabalho, foram realizados 61 exames
médicos periddicos. Os exames de medicina no trabalho tiveram lugar nas instalagdes da
empresa que presta o servigo, por forma a dar cumprimento a legislagdo que regula a seguranga
e saude no trabalho.

Tal como em anos anteriores, a Empresa promoveu a campanha de vacinagdo para a prevengao
da gripe sazonal, de ades3o voluntaria, que ocorreu nos respetivos locais de trabalho para maior
comodidade dos(as) colaboradores(as), tendo, no ano de 2024, aderido 28 colaboradores(as).

Relativamente a politica de teletrabalho, e em linha com o propdsito de promoc¢do da
conciliagdo da vida profissional com a vida familiar e pessoal, o Conselho de Administragdo
aprovou a criacdo de um sistema voluntario hibrido de trabalho, alternando trabalho presencial
com teletrabalho, no Ultimo trimestre de 2023, pelo prazo de 6 meses e sujeito a avaliagdo do
respetivo impacto no desempenho da empresa, sem prejuizo das situagoes previstas na
legislagao em vigor.

Em margo de 2024, e apés avaliagdo do impacto do regime hibrido de trabalho, o Conselho de
Administragdo aprovou a sua prorrogagdao com a insergao de algumas regras, nomeadamente a
suspensdo nos periodos em que ha, tradicionalmente, maior concentragdo de férias;
Responsaveis de Diregdo e os Responsaveis de Unidade poderdo fazer até um dia de trabalho
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por semana e os restantes colaboradores poderdo fazer até dois dias de teletrabalho por
semana. Este sistema vigorard até 31 de margo de 2025 e sera sujeito a reavaliagdo do respetivo
impacto para ponderagao de eventual prorrogacao.

Em termos de taxa de absentismo, verifica-se que no exercicio de 2024 a mesma foi de 2,63%,
valor bastante superior ao registado no ano anterior, maioritariamente por baixas por doenga -
CIT.

Evolucdo da Formacdo Profissional
Formagao

i 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Profissional
Participacdo 86 75 73 90 35 39
Horas 1.181 177 353 782 477 871
Investimento 36.213 € 24.580 € 30.111 € 36.141 € 15.514 € 37.255 €

Relativamente a formacdo profissional, o plano anual de formacgao foi elaborado tendo em conta
as necessidades identificadas no inquérito/diagndstico efetuado junto de todas as
DirecGes/Responsaveis, bem como as indicadas no processo de Avaliacdo de Desempenho, por
forma a aumentar as competéncias, produtividade e polivaléncia dos colaboradores(as).

Nesse contexto, e continuando o critério ja seguido anteriormente devido a Pandemia por
COVID -19, as agOes de formagao passaram maioritariamente da metodologia presencial para
cursos online.

No ano de 2024, o nimero de participantes foi ligeiramente superior ao de 2023, de 35 para 39,
sendo que o numero de horas de formagdo teve um aumento em cerca de 45% face ao ano
anterior, que passou de 477 horas para 871 horas, tendo o seu investimento mais que duplicado
em relagdo ao ano anterior, passando de 15.514€ para 37.255¢€.

As agbes de formagdo efetuadas permitiram dar resposta a necessidades decorrentes da rotagao
de colaboradores(as) dentro das diversas areas da empresa, bem como as formagbes
obrigatdrias por lei, nomeadamente no ambito do combate ao “Branqueamento de Capitais e
Financiamento ao Terrorismo” e sempre que as funcbes exercidas pelos(as) colaboradores(as)
0 exijam, assim como as respetivas atualizagdes.

A PARVALOREM tem publicado no seu sitio da Internet o Relatdrio de Diagnostico 2023/2024 e
Plano para a lgualdade 2025. Face ao seu enquadramento e vicissitudes inerentes as de uma
empresa (por natureza) em Reestruturacdo, e Reclassificada, do Setor Empresarial do Estado,
que obedece a disciplina orgamental, ndo tem condigbes para aplicar todas as imposigbes legais
aplicdveis no Plano da lgualdade, mas garante a ndo discriminagdo, a igualdade de
oportunidades no trabalho, no acesso a formagdo, nas avaliagbes de desempenho e na
mobilidade interna.
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1.5 Sustentabilidade da Empresa nos Dominios Econémico, Social e Ambiental

A PARVALOREM foi criada por decisdo do Estado Portugués para adquirir e gerir uma tipologia
de ativos caraterizados por uma reduzida liquidez e de dificil recuperacao.

O objetivo da Sociedade centra-se na alienagdo/recuperagdo desses ativos, tdo breve quanto
possivel, com todas as contingéncias que the estdo associadas - legais, ambientais e econémicas
-, dadas as elevadas imparidades que incorporam, tornando assim muito dificil a
recuperagdo/alienagdo sem perdas associadas.

Assim, a PARVALOREM é uma empresa com um enquadramento muito particular, e que resulta
da segregacdo e transferéncia, para a mesma, de ativos do balango do BPN. Neste sentido, a
empresa tem um objetivo muito especifico que, uma vez cumprido, conduzira a sua liquidagao.

Ndo sendo uma empresa sustentavel, desde 2012, tem vindo a reduzir os seus custos na medida
das restrigbes a que se encontra sujeita.

A andlise da sustentabilidade econémica da empresa terd de ter em conta a missdo atribuida
pelo acionista Unico, o Estado, a PARVALOREM, bem como a sua forte ligacdo ao esforgo
desenvolvido pela empresa na prossecugao de uma adequada gestao dos ativos sob gestdo.

A capacidade da PARVALOREM promover a recuperagao da carteira de créditos, a adequada
gestao dos ativos tomados por dagdao em cumprimento, bem como a capacidade de encontrar
solugbes para o seu escoamento sdo fatores determinantes para a sustentabilidade econémica.

Neste sentido, no contexto da ponderagdo estratégica efetuada, identifica-se como
determinante para a sustentabilidade econdmica da PARVALOREM:

e A capacidade de assegurar uma eficaz e eficiente recuperagdo dos créditos através da
gestdo interna;

e 0O esforgo continuo de racionalizagdo e otimizagdo da estrutura de funcionamento com
o objetivo, em particular, da constante redugdo de custos operacionais.

Relativamente a sustentabilidade no dominio social, a empresa trata com respeito e integridade
todos os{as) colaboradores(as) e pauta-se pelo respeito dos direitos humanos e de nao
discriminagdo, bem como pelo cumprimento de todas as normas de ambito laboral e,
designadamente, aquelas associadas a posicdo de empregadora dos(as) colaboradores(as)
anteriormente afetos a Diregao de Meios do BPN que assumiu por via do contrato de trespasse
com o BPN, em 10 de fevereiro de 2012. A PARVALOREM valoriza e promove iniciativas de
fomento da empregabilidade, designadamente, (i) incentivando a rotagdo de colaboradores(as)
entre areas, tendo em vista incrementar conhecimento, criar novas valéncias e motivar os
colaboradores(as), (ii) privilegiando a celebragdo ou reequacionamento de contratos de
prestacdes de servico que possam envolver a transferéncia, com carater definitivo, de recursos
humanos da empresa para o prestador, e (iii) identificando os perfis dos colaboradores(as),
promovendo a divulgacdo de oportunidades profissionais e contribuindo para a procura de
solugdes de enquadramento funcional daqueles noutras entidades.

Considerando a grande importdncia dos temas relacionados com a sustentabilidade ambiental,
a empresa tem promovido a adogdo de medidas que potenciam um conjunto de praticas eco
sustentaveis e amigas do ambiente, procurando assim, também, sensibilizar os(as) seus(suas)
colaboradores{as) para a importancia da assun¢do de um compromisso didrio com o planeta.
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A PARVALOREM procura assegurar a sua sustentabilidade ambiental prosseguindo uma politica
de compromisso de adogao de comportamentos ambientalmente adequados.

Neste sentido, a empresa tem vindo a promover, nomeadamente, a separagdo e recolha para
reciclagem de material usado (papel, material informatico, toners, plasticos) e a reutilizagao de
papel para rascunhos. Existem acordos com fornecedores devidamente certificados que
recolhem todos estes materiais para reciclagem contra a entrega de guias de compromisso da
sua reciclagem. A PARVALOREM tem também em vigor um protocolo com a Ecopilhas, tendo nas
suas instalagdes um Ecoponto para recolha de pilhas para reciclagem.

Por outro lado, foi totalmente eliminado o uso de garrafas de pldstico na empresa, tendo-se
passado a consumir dgua da rede publica servida em garrafas e jarros de vidro. Também, foram
disponibilizadas garrafas reutilizaveis, em aluminio, a todos os colaboradores, o que permitiu a
eliminacdo do uso de copos de plastico, de uso Unico.

No que respeita a redugdo do consumo de papel, os equipamentos multifun¢des foram
parametrizados para imprimir as folhas em frente e verso e, preferencialmente, a preto e branco,
tendo igualmente sido colocada uma mensagem de sensibilizagdo no rodapé dos emails que visa
diminuir o nimero de emails impressos.

Foram instalados equipamentos de controlo horario da iluminagdo nas instalagGes de Miraflores,
assegurando, assim, que a iluminagdo esta desligada fora do hordrio de expediente, tendo
igualmente sido programados os aparelhos de ar condicionado por forma a reduzir o periodo
total de funcionamento.

Ainda no que concerne a iluminagao, nas instalagdes do Porto (e a semelhanga do que ja sucedia
nas instalagbes de Lisboa), foram substituidas todas as lumindrias convencionais por
equipamentos LED, reduzindo, deste modo, o consumo de energia.

Durante a pandemia a PARVALOREM manteve-se alinhada com a preocupagdao ambiental e de
sustentabilidade, promovendo, sempre que possivel, o regime de teletrabalho e a realizagao de
reunides com entidades externas através de equipamentos a distdncia, medida com implicacdes
na reducido da emissdo de gases CO% Em 2023, foi adotado um sistema hibrido de trabalho,
contribuindo assim para a continuidade da redugdao da emissao desses gases.

A Empresa adota, sempre que possivel, a utilizacdo de papel reciclado e, fruto de um projeto
mais global, tem conseguido reduzir progressivamente o numero de equipamentos
multifungdes em funcionamento, com repercussoes positivas na diminuicdo do consumo
energético e de outros consumiveis, com especial destaque para os toners.

Ainda, dando cumprimento ao previsto na Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 104/2020,
de 24 de novembro, que aprova o Programa de Eficiéncia de Recursos na Administragao Publica
para o periodo até 2030 (ECO.AP 2030), assim como as orientacdes e politicas internas que visam
melhorar os indicadores de sustentabilidade ambiental, foi elaborado e formalmente aprovado
pela Administragdo o Plano de Eficiéncia ECO.AP 2030 para o triénio 2022-2024.

/
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Em 2024, todas as metas definidas no Plano de Eficiéncia ECO.AP 2030 para o triénio 2022-2024
foram superadas, como se verifica no quadro seguinte:

Reducdo do Consumo
Tipo de Consumo
Obijetivo do Plano para 2024 Realizado em 2024
Energia na Frota 41% 43%
Energia nas Instalagbes 38% 56%
Papel em Impressoes 50% 80%
Copos de uso unico 100% 100%

Ao longo do tempo, a PARVALOREM tem promovido a doagdo de equipamento informatico sem
capacidade de utilizagdo na empresa a Instituicdes de Solidariedade Social e a entrega para
abate/reciclagem dos equipamentos obsoletos e sem possibilidade de utilizagdo a empresas de
gestdo e reciclagem de residuos.
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1.6 Analise Financeira da Atividade Individual

1.6.1 Resultados e Rendibilidade

Milhares de Euros

2024 2023 Variagdo

Vendas e servigos prestados 11 486 7 196 4290
Custo das merc. vendidas e das matérias consumidas (15 390) (6 409) (8 981)
Fornecimentos e servicos externos (4 203) (3933) (270)
Gastos com o pessoal (4 794) (4 710) (84)
ProvisGes e perdas por imparidade 39272 (38 161) 77433
Res. em ativos financ. ao justo valor através de resultados 12 369 10422 1947
Outros rendimentos e ganhos 56 001 27 765 28 236
Outros custos operacionais (20 537) (25 414) 4877
74 204 (33 244) 107 448

Rendimentos e ganhos financeiros 10 452 8186 2 266
Gastos e perdas financeiras (68 135) (73 071) 4936
(57 683) (64 885) 7202

AmortizagGes do exercicio (292) (315) 23
Resultado antes de impostos 16 229 (98 444) 114 673

Imposto sobre o rendimento do exercicio (2 404) 235 {2 639)
Resultado liquido do exercicio 13825 (98 209) 112 034

No final do exercicio de 2024, o Resultado liqguido da PARVALOREM registou um lucro de € 13,8
milhdes, para o qual contribuiu a reversao liquida de imparidades de crédito, num total de € 41,2
milhdes, associada: (i) a reversdo do excesso de imparidades registadas em anos anteriores, e
(ii) a redugdo do valor das responsabilidades de 2023 para 2024, com impacto na redugdo das
respetivas taxas de imparidade. Foram também registados ganhos na liquidacdo de créditos de
€ 38,3 milh&es relativos aos créditos liquidados por parte dos devedores (apds a utilizacdo da
respetiva imparidade), e aos acertos contabilisticos aos saldos histdricos de devedores, face aos
valores verdadeiramente em divida.

Os titulos em carteira tiveram uma valorizacdo de € 12,4 milhdes (essencialmente fundo
IMONEGOCIOS).

Os Gastos com pessoal foram similares aos do ano transato, tendo tido apenas um ligeiro
aumento fruto da fusdo ocorrida e dos novos 6rgaos sociais nomeados. Os Fornecimentos e
servigos externos tiveram um acréscimo de € 0,3 milhGes.

Os Rendimentos e ganhos financeiros ascenderam a € 10,5 milh8es, respeitando, na sua quase
totalidade, a juros da carteira de crédito sob gestdo e as perdas financeiras tiveram uma redugdo
de € 5 milhdes, em resultado das amortizacGes de financiamentos ocorridas nos ultimos anos.

Resumindo, o Resultado operacional foi positivo em € 74,2 milhGes, os Resultados financeiros
foram negativos em € 57,7 milhoes, e o Resultado liquido cifrou-se em € 13,8 milhdes.
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1.6.2 Evolugdo do Balango

Ativo
2024
Ativo
Ativo ndo corrente:
Ativos fixos tangiveis 951
Outras contas a receber 94 806
Invest. em subsidiarias, empreend. conjuntos e associadas 8761
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 255 229

Total do ativo ndo corrente 359 747
Ativo corrente:

Clientes 62
Inventarios 92 402
Adiantamento a fornecedores 343
Estado e outros entes publicos 1589
Outros ativos 50 865
Caixa e equivalentes de caixa 11473
Total do ativo corrente 156 734

Total do Ativo 516 481

2023

291
116 230
7191
239722
363434

60

47 660
1761
2755
35569
4474
92 279
455713

Mithares de Euros

Variagdo

660

(21 424)
1570
15507
(3 687)

2
44 742
(1418)
(1 166)
15 296

6 999
64 455
60 768

Em 31 de dezembro de 2024, o Ativo liquido da Sociedade situou-se em € 516,5 milhdes,
traduzindo um acréscimo de € 61 milhdes face ao registado no final de 2023. Este acréscimo é
justificado essencialmente pelo aumento dos inventarios, decorrente do recebimento em dagao
de um conjunto significativo de imdveis, e da incorporagdo dos ativos da PARPARTICIPADAS,
num total de € 36,8 milhdes, no @mbito da fusdo da mesma na PARVALOREM.

A rubrica de Outras contas a receber inclui essencialmente as operagdes de crédito.

A rubrica Ativos financeiros ao justo valor através de resultados registou um acréscimo de € 15,5
milhdes, e inclui a quase totalidade das unidades de participa¢do do fundo IMONEGOCIOS,

valorizadas em € 242,9 milhdes.

No final de 2024, a rubrica de Inventarios, com um saldo liquido de € 92,4 milhGes, inclui os
imoveis recebidos no seguimento de processos de execucao judicial e fiscal e de dagdo em

pagamento de crédito.
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Capital Préprio e Passivo

Milhares de Euros

2024 2023 Variagao
Capital préprio
Capital social 50 50 -
Reservas de reavaliagdo 1487 1230 257
Outras reservas (405 514) (565 184) 159 670
Resultados transitados (4479339) (4194049) (285290)
Resultado liquido do exercicio 13825 (98 209) 112034
Total do Capital proprio (4869491) (4856 162) (13 329)
Passivo
Passivo ndo corrente:
Qutros passivos - 1244 (1 244)
Provisdes 15115 3470 11 645
Responsabilidades por beneficios pés-emprego 1611 1875 (264)
Total do passivo ndo corrente 16 726 6 589 10 137
Passivo corrente:
Outros financiamentos obtidos 5363 302 5293051 70 251
Fornecedores 79 283 (204)
Estado e outros entes publicos 2065 178 1887
Outras contas a pagar 3800 11774 (7 974)
Total do passivo corrente 5 369 246 5 305 286 63 960
Total do Passivo 5385972 5311875 74 097
Total do Capital Préprio e do Passivo 516 481 455713 60 768

O Passivo totalizou € 5.386 milhdes, sendo constituido essencialmente pelos empréstimos
formalizados com o Estado Portugués, através da Entidade do Tesouro e Finangas, num total de
€ 5.363,3 milhdes (incluindo juros). Em 2024, verificou-se o reembolso de € 59 milhdes
(liguidagdo parcial do mdtuo contraido junto da ETF em 2012), e a incorporagdo dos
financiamentos da PARPARTICIPADAS.

O Capital Préoprio da PARVALOREM diminuiu € 13,3 milhdes durante o ano de 2024. As principais
variagGes foram: (i) lucro do exercicio de € 13,8 milhGes, e (iii) aumento das Outras reservas, em
€ 65,8 milhdes em consequéncia do recdlculo do custo amortizado dos financiamentos da ETF,
e (iii) registo de reservas de fusdo negativas da PARPARTICIPADAS, num total de € 93,2 milhes.
No final do exercicio os capitais préprios da Sociedade registavam um valor negativo de €
4.869,5 milhdes.

1.7 Entidades incluidas no Perimetro de Consolidagao

2024

% Capital Resultado Volume de
Entidade Sede Participacdo Ativo Passivo  Préprio (a) _ Liguido neqdcios
Brick and Sand- Sociedade Imobllvérlq, S.A, Portugal 100% 243 108 134 (18)
Soc. de Adm. Imobilidria Paldcio das Aguias, S.A. Portugal 100% 1290 1 205 85 (2) -
Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto Imonegdcios Portuga! 99,99% 270 148 27 232 242 916 10 617 21587
Imofundos, SGOIC, S.A. Portugal 100% 7 496 2432 5 064 1227 2 364

!
{
A
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1.8 Analise Financeira da Atividade Consolidada

1.8.1 Resultados e Rendibilidade

Milhares de Euros

2024 2023 Variagdo

Vendas e servigos prestados 11458 7 340 4118
Custo das merc. vendidas e das matérias consumidas (15 390) (6 409) (8 981)
Fornecimentos e servigos externos (7 494) (9 407) 1913
Gastos com o pessoal (5401) (4 710) (691)
Provisdes e perdas por imparidade 40 090 (40 271) 80 361
Res. em ativos financ. ao justo valor através de resultados 1752 1065 687
Outros rendimentos e ganhos 65 870 51540 14 330
Outros custos operacionais (14 609) (32 850) 18 241
76 276 (33 702) 109 978

Rendimentos e ganhos financeiros 10992 8409 2583
Gastos e perdas financeiras (68 137) (73 071) 4934
(57 145) (64 662) 7517

AmortizagGes do exercicio (303) (315) 12
Resultado antes de impostos 18 828 (98 679) 117 507

Imposto sobre o rendimento do exercicio (4 205) 231 (4 436)
Resultado liquido do exercicio 14 623 (98 448) 113 071

No final do exercicio de 2024, o Resultado operacional consolidado registou um valor positivo
de € 76,3 milhdes, para o qual contribuiu a reversdao de imparidades de crédito registada na
PARVALOREM.

Os Gastos com pessoal tiveram um decréscimo de € 0,7 milhdes e os Fornecimentos e servigos
externos tiveram um decréscimo de € 1,9 milhGes (em 2024 a IMOFUNDOS passou a integrar o
perimetro de consolidagdao da PARVALOREM, pelo que houve anulac¢do de parte significativa das
comissdes do fundo IMONEGOCIOS, que passaram a ser intragrupo).

Os Rendimentos e ganhos financeiros consolidados ascenderam a € 11 milhdes, respeitando, na
sua quase totalidade, a juros da carteira de crédito sob gestdo.

O Resultado Liquido consolidado cifrou-se num lucro de € 14,6 milhdes.

PARVALOREM, S A. e Sede! Edificio Arquiparque 7 - Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores - 1495-131 Algés e Capital Social: €50 000,00
Capital Proprio: (€4 949 380 501,11} ® Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

32




PARVALOREM, S.A.

1.8.2. Evolugao do Balango Consolidado

Ativo Consolidado

Ativo
Ativo nao corrente:
Ativos fixos tangiveis
Propriedades de Investimento
Outras contas a receber
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Total do ativo ndo corrente
Ativo corrente:
Clientes
Inventarios
Adiantamento a fornecedores
Estado e outros entes publicos
Outros ativos
Caixa e equivalentes de caixa
Total do ativo corrente
Total do Ativo

2024

1139
228 319
94 806
8471
332735

384

99 345
343
3823
54 808
40475
199179
531914

2023

291
227 182
115 380

7421
350 274

347

54 602
1761
4987
35638
20977
118312
468 586

Milhares de Euros

Variagdo

848
1137
(20 574)
1050
(17 539)

37
44 743
(1418)
(1164)
19171
19 498
80 867
63 328

Em 31 de dezembro de 2024, o Ativo liquido consolidado do Grupo situou-se em € 531,9
milhdes, traduzindo um acréscimo de € 63,3 milhGes face ao registado no final de 2023.

A rubrica de Outras contas a receber inclui essencialmente as operagdes de crédito.

No final de 2024, a rubrica de Inventarios, com um saldo liquido de € 99,3 milhdes, inclui os
imoveis recebidos no seguimento de processos de execugdo judicial e fiscal e de dagdo em

pagamento de crédito.
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Capital Préprio e Passivo Consolidados

Milhares de Euros

2024 2023 Variagao
Capital préprio
Capital social 50 S0 -
Reservas 1487 1230 257
QOutras reservas (405 514) (565 184) 159 670
Resultados transitados (4479 339) (4194 049) (285 290)
Diferencas de transposigdo 1114 184 930
Resultado do exercicio / periodo 14623 (98 448) 113071
Total do capital proprio atribuivel ao acionista da emp. mae (4 867 579) (4 856 217) {11 362)
Interesses minoritarios - 3314 (3 314)
Total do Capital préprio (4 867 579) (4 852 903) (14 676)
Passivo
Passivo ndo corrente:
Outros passivos - 1244 (1 244)
ProvisGes 20 596 9 186 11410
Responsabilidades por beneficios pos-emprego 1611 1875 (264)
Total do passivo ndo corrente 22 207 12 305 9902
Passivo corrente:
Outros financiamentos obtidos 5363302 5293051 70 251
Fornecedores 225 226 (1)
Estado e outros entes plblicos 4278 759 3519
Outras contas a pagar 8 169 13891 (5722)
Diferimentos 1312 1257 55
Total do passivo corrente 5377286 5309184 68 102
Total do Passivo 5399493 5321489 78 004
Total do Capital Préprio e do Passivo 531914 468 586 63 328

O Passivo consolidado totalizou € 5.399,5 milhGes, sendo constituido essencialmente pelos
empréstimos formalizados entre a PARVALOREM e o Estado Portugués, através da Entidade do
Tesouro e Finangas, num total de € 5.363,3 milh&es (incluindo juros). Em 2024, verificou-se o
reembolso de € 59 milhdes (liquidacdo parcial do muituo contraido junto da ETF em 2012).

O Capital Proprio consolidado da PARVALOREM diminuiu € 14,6 milhdes durante o ano de 2024.
As principais variacbes foram: (i) lucro do exercicio de € 14,6 milhGes, (ii) incorporacdo das
reservas de fusdo da PARPARTICIPADAS de € 93,2 milhdes, e (iii) aumento das Outras reservas,
em € 65,8 milhdes em consequéncia do recalculo do custo amortizado dos financiamentos da
ETF. No final do exercicio os capitais préprios consolidados do Grupo registavam um valor
negativo de € 4.867,6 milhGes.

1.9 Fatores Relevantes Ocorridos Apds o Termo de Exercicio

Apds o fecho de contas ndo ocorreram quaisquer factos relevantes que possam alterar os
pressupostos tomados como base para a produg¢do deste Relatorio.
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1.10 Gestdo do Capital e Proposta de Aplicagcdo de Resultados

As demonstragdes financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2024, apresentam capitais
préprios negativos de € 4.869.491 milhares, o que significa que se encontra perdida mais de
metade do capital social. Assim, nos termos do artigo 35.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais,
incumbe ao Consetho de Administragdo informar o acionista Unico daquela situagao, para que
este possa tomar as medidas julgadas convenientes, designadamente as previstas no referido
dispositivo legal. O Estado Portugués é o acionista Unico da PARVALOREM, visto que, na
sequéncia do Despacho n.2 825/11-SETF, de 3 de junho de 2011, e através da Diregdo-Geral do
Tesouro e Finangas (atual Entidade do Tesouro e Finangas), adquiriu ao BPN-Banco Portugués
de Negdcios, S.A., no ambito do processo de reprivatizagdao daquele Banco, a totalidade das
a¢Oes representativas do capital social da Sociedade. A operagdo concretizou-se em 14 de
fevereiro de 2012, data a partir da qual o Estado Portugués assumiu diretamente todos os
correspondentes direitos e obrigagoes.

Nos termos da alinea f) do n.2 5 do artigo 66.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais, propde-se
que o Resultado Liquido do Exercicio, positivo em € 13.826.702,77, seja totalmente transferido

para Resultados Transitados.

Miraflores (Algés-Oeiras), 30 de junho de 2025

O Conselho de Administracdo (em exercicio)

Presidente

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres

| r—t t.{

Vogal

Antonio José Fonseca Duarte

A 1A

Vogal

Joaquim Manuel da Cruz Valente
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ANEXO |

Para efeitos do n.2 5 do artigo 4472 do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se que,
durante o exercicio de 2024, cada um dos Membros dos Orgdos de Administragdo e de
Fiscalizagdo ndo possuia qualquer acdo ou obrigagdo das referidas nos nimeros 1 e 2 do mesmo
preceito legal.

ANEXO Il

Informa-se que, desde 14 de fevereiro de 2012, o Estado Portugués, através da Entidade do
Tesouro e Financas, € o acionista Unico da sociedade, mantendo-se, nesta data, essa situagao.
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2. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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PARVALOREM, S.A.

2.2 Demonstragoes dos Resultados

PARVALOREM, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

PARA OS EXCERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2024 2023

Vendas e servigos prestados 9/22 11 486 7 196
Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas 9/22 (15 390) (6 409)
Fornecimentos e servigos externos 23 (4 203) (3933)
Gastos com o pessoal 24 (4 794) (4 710)
ProvisGes e perdas por imparidade 18 39 272 (38 161)
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultado: 25 12 369 10 422
QOutros rendimentos e ganhos 26 56 001 27 765
Outros custos operacionais 27 (20 537) (25 414)
74 204 (33 244)

Rendimentos e ganhos financeiros 28 10 452 8 186
Gastos e perdas financeiras 29 (68 135) (73 071)
(57 683) (64 885)

Amortizagdes do exercicio 3 (292) (315)
Resultado antes de impostos 16 229 (98 444)
Imposto sobre o rendimento do exercicio 11 (2 404) 235
Resultado liquido do exercicio 13 825 (98 209)
Namero médio de agbes ordindrias emitidas 10 000 10 000
Resultado por agdo (milhares de euros) 1,38 (9,82)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

O CONTABILISTA CERTIFICADO

[,gw&»’\ &f‘!l""‘

NSELHO DE ADMINISTRACA
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J il A
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PARVALOREM, S.A.

2.3 Demonstrag6es dos Resultados e do Outro Rendimento Integral

PARVALOREM, S.A.
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS E DO OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

{(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2024 2023

Resultado Liquido do Exercicio 13 825 (98 209)
Itens que ndo serdo reclassificados para a demonstragdo de resultados
Desvios atuariais e financeiros relativos a pensdes 19 257 196

Perdas atuariais 257 196
Rendimento integral do exercicio 14 082 (98 013)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Lostr §liava Sy
L / L%
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PARVALOREM, S.A.

2.4 Demonstragoes das Alteragdes no Capital Préprio

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Aplicacdo do resultado de 2022
Modificacdo de passivos financeiros (Nota 16)
Rendimento integral do exercicio (Nota 19)

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Aplicacdo do resultado de 2023

Modificagdo de passivos financeiros (Nota 16)
Rendimento integral do exercicio (Nota 19)
Fusdo - Parparticipadas, SGPS S.A

Saldos em 31 de dezembro de 2024

un%tcﬁhn) (mwb\.\.\

(Montantes expressos em milhares de euros)

Capital Reservas de Qutras Resultados Resultado do Capital
social reavaliacdo reservas transitados _ _do exercicio Préprio

50 1034 (633 297) (4 164 925) (29 HNNN‘ (4 826 260)

- - - (29 122) 29122 -

- - 68 113 - - 68 113

- 196 - - (98 209) (98 013)

50 1230 (565 184) (4 194 049) (98 209) (4 856 162)

- - (98 209) 98 209 -

- - 65 808 - - 65 808

- 257 - - 13 825 14 082

- - 93 863 (187 081) - (93 218)

50 1487 (405 514) (4 479 339) 13 825 (4 869 491)

—
mw e . e’

o)
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PARVALOREM, S.A.

2.5 Demonstragdes dos Fluxos de Caixa

(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 2024 2023
Recebimento de ciientes 69.070 36.768
Pagamentos a fornecedores (4.646) (4.949)
Pagamentos ao pessoal (4.692) (4.996)
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos 3 atividade operacional (2.325) (1.888)
Resultados operacionais antes das alteragdes nos ativos e passivos operacionais 57.407 24.934
{Pagamento) / recebimento do imposto sobre o rendimento 434 5.389
Caixa liq das atividades operacionat 57.842 30.324
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros (Nota 7 e 12) 35.593 65.498
Juros e proveitos similares 17 11
Ativos fixos tangiveis 27 7
35.638 65.516
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (11) (168)
Investimentos financeiros (Nota 12) {37.007) (35.067)
Outros ativos {1) (855)
(37.020) (36.090)
Caixa liquida das atividades de investimento {1.383) 29.425
ELUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Pagamentos respeitantes a:
Outros financiamentos obtidos (Nota 16) {59.000) {590.000)
(59.000) (90.000)
Caixa liquida das atividades de financiamento (59.000) (90.000)
Aumento / (Diminuig8o) liquido(a) de caixa e seus equivalentes (2.542) (30.252)
Efeito de diferengas de cdmbio 4 (1)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 13 4.474 34,727
Caixa e equivalentes de caixa resultantes da Fus3o da Parparticipadas,S.A. 13 9.536 5
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 13 11.473 4.474
O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
Q CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Dos Lon S = (e
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PARVALOREM, S.A.

3. ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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PARVALOREM,S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024
(Montantes expressos em euros)

1.

NOTA INTRODUTORIA

A Parvalorem, S.A. ("Sociedade” ou “Parvalorem”) foi constituida através de escritura publica
celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de novembro de
2010. A Sociedade tem como atividade principal a prestagdo de servicos de consultoria,
aquisicdo de titulos ou de créditos e respetiva gestdo de bens pertencentes & Sociedade,
prestagdo de servigos administrativos, de aprovisionamento, operacionais e informaticos. Em
agosto de 2012, a Sociedade passou a ter, adicionalmente, como objeto social, a aquisicdo de
iméveis para revenda no dmbito destas atividades.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu ao Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN),
entidade atualmente designada por Banco BIC Portugués, S.A., ao Banco Efisa, S.A. e a BPN
Crédito - IFIC, S.A., um conjunto de ativos que se encontravam nos seus balancos em 30 de
novembro de 2010, pelo seu valor nominal.

No exercicio de 2011, no @mbitc do processo de reprivatizagdo do BPN, foi aprovada pelo
Despacho n.© 825/11 - SETF de 3 de junho, a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da
Entidade do Tesouro e Finangas (ETF) (antiga DGTF, Direcdo-Geral do Tesouro e Finangas), da
totalidade das agdes representativas do capital social da Parvalorem, operagdo que se
concretizou em fevereiro de 2012. Com a aprovacdo deste despacho, a Parvalorem passou, a
partir do exercicio de 2011, a integrar o Setor Institucional das Administragées Publicas, nos
termos do cédigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais.

Em 9 de dezembro de 2011 foi assinado entre os acionistas do Banco BIC Portugués, S.A. e o
Estado Portugués um Acordo Quadro relativo a aquisigdo da totalidade do capital social do BPN,
operagdo que se concretizou em 30 de margo de 2012. Decorrente do processo de
reprivatizagdo do BPN, a Sociedade adquiriu em 29 de margo de 2012, um conjunto de ativos
a esta entidade.

Em 2022 a Empresa procedeu a fusdo por incorporagdo do patriménio da PARUPS, S.A.,
mediante a transferéncia global do patrimdnio desta empresa para a Parvalorem e consequente
extingdo da empresa incorporada.

Em 2024, foi realizada a fusdo por incorporacdo da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., mediante
a transferéncia global do seu patriménio para a empresa incorporante, o que resultou na
extingdo da entidade incorporada.

Ainda durante o exercicio de 2024, procedeu-se a liquidagdo da sociedade BPN Servigos ACE.

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2024 foram aprovadas para emissdo pelo
Conselho de Administragdo em 30 de junho de 2025, mas estdo ainda pendentes de aprovagdo
pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragdo admite que as mesmas
venham a ser aprovadas sem alterac¢des significativas.
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PARVALOREM, S.A.

2. BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1, Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2024 foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos
da Sociedade preparados e mantidos de acordo com os principios consagrados nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IAS/IFRS”), tal como adotadas pela Unido
Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) e as interpretagbes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), e pelos respetivos 6rgdos
antecessores.

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas para
aprovagao e publicagdo nos termos da legislagdo em vigor e para dar cumprimento aos
requisitos de apresentacdo de contas. De acordo com as politicas contabilisticas
aplicaveis a atividade individual da Sociedade, os investimentos em subsididrias,
empreendimentos conjuntos e associadas sao registados ao custo de aquisigdo deduzido
de perdas por imparidade, e as unidades de participagao em fundos de investimento,
estdo registadas em “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” sendo
mensuradas ao justo valor. A Sociedade ird preparar, nos termos da legislagdo em vigor,
demonstragoes financeiras consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia, para publicagdo em separado.

2.2. Adogdo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

A Sociedade utilizou as Normas e Interpretactes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas operagdes e efetivas a 31 de
dezembro de 2024, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

Normas, interpretacées, emendas e revisGes que entraram em vigor no exercicio

Até a data de aprovacgdo destas demonstragées financeiras, foram aprovadas (“endorsed”)
pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretagGes, emendas e
revisées, com aplicagdo obrigatéria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2024:

Aplicavel na
Unido
Europeia nos
exercicios
Norma / iniciados
Interpretacdo em ou apos Descrigdo
Alteragbes a IAS 01-jan-24 Estas alteragdes clarificam as orientagdes existentes na IAS 1
1 - Classificagdo relativas a classificagdo de passivos financeiros entre corrente e
de passivos ndo corrente, esclarecendo que a classificagdo devera ser aferida
como correntes em fungdo do direito que uma entidade tenha de diferir o seu
e ndo correntes pagamento no final de cada periodo de relato.
e Passivos nao
correntes com Em particular. as alteragbes (i) clarificam o conceito de
covenants ‘liquidagdo’ indicando que se o direito de uma entidade adiar a
liquidagdo de um passivo estiver sujeito ao cumprimento de
covenants futuros. A entidade tem o direito de adiar a liquidagédo
do passivo mesmo que ndo cumpra com esses covenants no final
do periodo de relato; e (ii) esclarecem que a classificagdo dos
passivos ndo é afetada pela expectativa da entidade (tendo por
base a existéncia ou ndo do direito, devendo desconsiderar
qualquer probabilidade de exercer ou ndo tal direito) ou por
eventos ocorridos apds a data de relato como seja o
incumprimento de um covenant.
Se o direito de adiar a liquidagdo por pelo menos doze meses
estiver sujeito ao cumprimento de determinadas condigdes apds
a data de balango. esses critérios ndo afetam o direito de diferir
a liquidagdo cuja finalidade seja de classificar um passivo como
corrente ou ndc corrente.
- e ESER 2lteracBo é de aplicag8o retrospetiva.
Alteragdes a IAS 01-jan-24 Estas alteragGes a IAS 7 Demonstragdo de Fluxos de Caixa e a
7eIFRS 7 - . IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagbes visam esclarecer
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PARVALOREM, S.A.

Divulgagdes:
Acordos de
financiamento
de fornecedores

Alteracbes a
IFRS 16 -
Passivos de
locagdo em
transagoes de
venda e
relocagéo

01-jan-24

as caracteristicas de um acordo de financiamento de
fornecedores. e introduzem requisitos de divulgagdo adicionais
quando tais acordos existam. Os requisitos de divulgacdo
destinam-se a auxiliar os utilizadores das demonstragdes
financeiras a compreender os efeitos dos acordos de
financiamento do fornecedor quanto aos passivos, fluxos de caixa
idade.

Esta alteragdo a IFRS 16 - Locagbes introduz orientagdes
relativamente & mensuragdo subsequente de passivos de locagdo
relacionados com transagbes de venda e relocagdo (“sale &
leaseback”) que qualificam como uma “venda” de acordo com os
principios da IFRS 15 com maior impacto quando alguns ou todos
0s pagamentos de locagdo sdo pagamentos de locagdo varidveis
que ndo dependem de um indice ou de uma taxa.

Na mensuragdo subsequentemente do passivo de locagdo, o
vendedor-locatario devera determinar os “pagamentos de
locag@o” e “pagamentos de locagdo revistos” de maneira que
estes ndo venham a reconhecer ganhos/(perdas) relativamente
ao direito de uso que retém.

Esta alteracdo € de aplicacdo retrospetiva.

N&o foram produzidos efeitos significativos nas demonstragées financeiras da Sociedade
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, decorrente da adocdo das normas,
interpretagdes, emendas e revisGes acima referidas.
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PARVALOREM, S.A.

Normas,_interpretacdes, emendas e revisdes gue irdo entrar em vigor em_exercicios
futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes, com aplicacdo obrigatéria em
exercicios econdmicos futuros, foram, até a data de aprovacdo destas demonstracdes
financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicavel na
Unido
Europeia nos
exercicios
Norma / iniciados
Interpretagdo em ou apés Descrigdo
Alteragdes a IAS 01-jan-25 Esta alteragdo visa clarificar a forma de avaliar a permutabilidade
21 - Os Efeitos de uma moeda e como deve ser determinada a taxa de cdmbio
das alteragdes quando esta ndo é permutdvel por um longo periodo.
nas taxas de A alteragdo especifica que uma moeda deverd ser considerada
cdmbio: Falta de permutavel quando uma entidade é capaz de obter a outra moeda
permutabilidade dentro de um periodo que permita uma gestdo administrativa

normal e através de um mecanismo de troca ou de mercado em
que uma operagdo de troca crie direitos obrigagSes passiveis de
execugdo.

Se uma moeda ndo puder ser trocada por outra moeda, uma
entidade deverd estimar a taxa de cdmbio na data de mensuragdo
da transagdo. O objetivo serd determinar a taxa de cdmbio que
seria aplicavel na data de mensuragdo para uma transag&o similar
entre participantes de mercado. As alteragdes referem ainda que
uma entidade pode utilizar uma taxa de cambio observdvel sem
proceder a qualquer ajustamento.

As altera¢des entram em vigor no periodo com inicio em ou apds
1 de janeiro de 2025. A adogdo antecipada é permitida, contudo
dever8o ser divulgados os requisitos de transigdo aplicados.

Estas normas, apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas
pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, em virtude de a sua
aplicagdo ndo ser ainda obrigatéria. Em resultado da aplicacdo das normas acima
referidas, ndo sdo expectaveis impactos significativos nas demonstragdes financeiras.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas contabilisticas e interpretagbes foram emitidas pelo IASB e ndo se
encontram ainda aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicavel na
Unido
Europeia nos
exercicios
Norma / iniciados
Interpretacgdo em ou apods Descrigdo

Alteragdes a 01-jan-26 Estas alteragdes resultam essencialmente do projeto de revisdo
IFRS 9 e IFRS 7 da IFRS 9 Instrumentos Financeiros (Post Implementation Review
-Classificagdo e - PIR IFRS 9) e clarificam os seguintes aspetos relativos a
Mensuragdo de instrumentos financeiros:

Instrumentos ® Esclarece que um passivo financeiro é desreconhecido na "data

Financeiros de liquidag80". ou seja. quando a obrigagdo relacionada é
liquidada, cancelada, expira ou o passivo de outra forma se
qualifica para desreconhecimento. No entanto, é introduzida a
possibilidade de uma entidade optar por adotar uma politica
contabilistica que permita desreconhecer um passivo financeiro
que seja liquidado através de um sistema de pagamentos
eletrénico, antes da data de liquidag&o, desde que verificado o
cumprimento de determinadas condig&es.

® Esclarece de que forma uma entidade deve avaliar as

caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais de ativos
financeiros que incluem varidveis relativas a fatores
ambientais. sociais e de governanga (ESG) e outras
caracteristicas contingentes semethantes.

® Requer divulgagdes adicionais para ativos e passivos
financeiros sujeitos a um evento contingente (incluindo
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Alteragdes a
IFRS 9 e IFRS 7
- Contratos
negociados com
referéncia a
eletricidade
gerada a partir
de fontes
renovaveis

Melhorias anuais
as IFRS (Volume
11)

IFRS 18 -
Apresentagdo e
divulgagdo nas
demonstragdes
|_financeiras

01-jan-27

2PN
01-jan-26

__inicial.

= .Oi-jah'-Zné

variaveis ESG) e instrumentos de capital classificados ao justo
valor através de outro rendimento integral.

As alteragdes entram em vigor no periodo com inicio em ou apés
1 de janeiro de 2026. A adogdo antecipada é permitida.

Esta alteragdo é de aplicagdo retrospetiva, contudo, uma entidade
ndo é obrigada a reexpressar o periodo comparativo sendo os
potenciais impactos da aplicag8@o desta alteragdo reconhecidos em
resultados transitados no exercicio em que a alteragdo é

de energia renovavel cuja fonte de produgdo é dependente da
natureza, de modo que o fornecimento ndo pode ser garantido
em horarios ou volumes especificos.

Neste sentido. estas alteragbes vém clarificar a aplicagdo dos
requisitos de "uso proprio" em acordos de compra de energia,
bem como o facto de ser permitido aplicar contabilidade de
cobertura quando esses contratos sejam usados como
instrumentos de cobertura.

As alteragBes sdo efetivas para periodos anuais a partir de 1 de
janeiro de 2026, com aplicagdo antecipada permitida, exceto
quanto as orientagGes relativas a contabilidade de cobertura que
devera ser aplicada prospectivamente a novos relacionamentos
de cobertura. assim designados em ou apoés a data de aplicagdo

Ciclicamente s3o introduzidas melhorias ¢
simplificar a aplicagdo do normativo internacional. através de
pequenas alteragbes consideradas ndo urgentes.

As principais alteragfes incluidas neste volume referem-se:

® IFRS 1 (Contabilidade de cobertura na adogdo pela primeira vez
das normas IFRS): Esta alteragdo visa a atualizagdo das
referéncias cruzadas nos paragrafos B5 e B6 da IFRS 1 Adogdo
pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato
Financeiro. para os critérios elegibilidade da contabilidade de
cobertura na IFRS 9 para os paragrafos 6.4.1(a). (b) e (c).

IFRS 7 (Ganho ou perda no desreconhecimento): Esta
alteracdo visa atualizar a linguagem relativa aos dados de
mercado ndo observaveis incluidos no pardgrafo B38 da IFRS
7 Instrumentos Financeiros: Divulgagdes, bem como adicionar
referéncias para os paragrafos 72 e 73 da IFRS 13 Mensuragdo
pelo Justo Valor.

IFRS 7 (Orientagbes de implementagdo): Diversos paragrafos
relativos as orientagbes de implementagdo da IFRS 7 foram
alterados por razdes de consisténcia e clareza.

IFRS 9 (Desreconhecimento de passivos de locagdo): Esta
alteracdo vem clarificar que quando um passivo financeiro é
extinto de acordo com a IFRS 9, o locatdrio devera aplicar o
parégrafo 3.3.3 da IFRS 9 e reconhecer o0 ganho ou perda que
resulte desse desreconhecimento.

IFRS 9 (Prego da transagdo): Com esta alteracdo a referéncia
ao “preco da transagdo” no paragrafo 5.1.3 da IFRS 9 é
substituida por “montante determinado pela aplicag8o da IFRS
15",

IFRS 10 (Determinagdo de agente ‘de facto’): Alteragdo
efetuada ao paragrafo B74 da IFRS 10, a qual vem clarificar
que a relagdo descrita nesse paragrafo é apenas um exemplo
de varias possiveis entre o investidor e outras partes atuando
como agentes de facto. O objetivo desta alteragédo é remover a
inconsisténcia com o requisito do paragrafo B73 segundo o qual
uma entidade deve utilizar o seu julgamento na avaliagéo de
outras partes possam atuar como agentes ‘de facto’.

IAS 7 (Método do custo): Substituicdo do termo “método do
custo” por “ao custo” no paragrafo 37 da IAS 7 apds a
eliminagdo da definigdo de “método do custo”.

As alteracBes sdo efetivas para periodos anuais a partir de 1 de

_.janeiro de 2026. com aplicagdo antecipada permitida, . . .

A IFRS 18 vem substituir a IAS 1 Apresentagdo de Demonstragdes
Financeiras e surge em resposta as solicitagdes dos investidores
que procuram informagdo relativa a performance financeira. Com
a introdugdo dos novos requisitos da IFRS 18, os investidores

_terdo acesso a informagdo mais transparente e compardvel sobre

de compra

s que visam clarificar e

s

A
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assim melhores decises de investimento.

A IFRS 18 introduz essencialmente trés conjuntos de novas
exigéncias para melhorar a divulgagdo do desempenho financeiro:

® Comparabilidade da demonstragdo dos resultados: A IFRS 18
introduz trés categorias definidas para rendimentos e
despesas - operacional. investimentos e financiamentos -
Para melhorar a estrutura da demonstragdo de resultados e
exige que todas as empresas fornegam novos subtotais
definidos. incluindo o resultado operacional. A nova estrutura
e 0s novos subtotais dard8o aos investidores um ponto de
partida consistente para a analise do desempenho das
empresas facilitando a sua comparagdo.

® Transparéncia das medidas de desempenho definidas pela
Gestdo: A IFRS 18 vem exigir que se divulguem informagdes
adicionais sobre os indicadores especificos de performance
da empresa relacionados com a demonstragdo dos resuitados
denominados medidas de desempenho definidas pela Gestdo.

® Agregagdo e desagregagdo de itens nas demonstragdes
financeiras: A IFRS 18 estabelece orientagGes sobre o modo
como os itens da demonstragdo dos resultados devem ser
agregados.

A IFRS 18 entra em vigor no exercicio iniciados em ou apds 1 de
janeiro de 2027 sendo a sua aplicagdo retrospetiva. E permitida a
adocdo antecipada desde que a opg8o seja divulgada.

IFRS 19 - 01-jan-27 A IFRS 19 permite as entidades elegiveis a preparacdo de
Subsididrias ndo demonstragdes financeiras em IFRS com requisitos de divulgagdo
sujeitas a mais reduzidos do que os exigidos pelas IFRS, mantendo-se,
prestagdo contudo, a obrigagdo de aplicar todos os requisitos de
publica de mensuragdo e reconhecimento das IFRS.

informagdo

financeira: A redugdo de divulgagdes definida pela IFRS 19 abrange a
Divulgagdes generalidade das normas IFRS. S3o consideradas elegiveis as

entidades que: (i) sejam subsididrias de um grupo que prepara
demonstragdes financeiras consolidadas em IFRS para prestagdo
publica; e (ii) ndo estdo sujeitas a obrigagdo de prestagdo publica
de informag8o financeira, porque ndo tém titulos de divida ou de
capital cotados, ndo estdo em processo de cotagdo, nem tém
| como atividade principal a guarda de ativos a titulo fiduciario.

| A IFRS 19 entra em vigor em exercicios iniciados em ou apos 1
de janeiro de 2027 sendo a sua aplicagdo opcional. Aplicagdo
antecipada é permitida. As entidades que adotarem
antecipadamente devem divulgar e alinhar as divulgagdes no
periodo comparativo com as do periodo atual.

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal,
ndo foram aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.
Relativamente a estas normas e interpretagdes, emitidas pelo IASB mas ainda ndo
aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo se estima que da futura adogdo das
mesmas decorram impactos significativos para as demonstracdes financeiras anexas.

2.3. Comparabilidade da informagao
Com excegdo das contas apresentadas no seguinte balango com referéncia a 1 de janeiro
de 2025 ndo existem contas do balango e da demonstragdo dos resultados cujos
contetidos ndo sejam comparaveis com os do periodo anterior.

Efeito da fusdo ocorrida no periodo

Conforme referido na Nota Introdutéria, no decurso do periodo findo em 31 de dezembro
de 2024, a Sociedade procedeu a fusdo por incorporacdo do patriménio da
Parparticipadas, SGPS, S.A., com referéncia e efeitos praticos a 01 de janeiro de 2024,
conforme projeto de fusao.

O efeito contabilistico desta operagdo, consistiu, essencialmente, num aumento dos
ativos em, aproximadamente, 36.816 m.euros, passivo de 130.034 m.euros gerando
uma reserva de fusdo de 93.863 m.euros e um aumento de resultados transitados
negativos de 187.081 m.euros sendo o efeito no balango detalhado naquela data como
segue:
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BALANCO FUSAO EM 01 DE JANEIRO DE 2024

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Valores
ATIVO Notas Fusao
Investimentos em Subsididrias, Empreend. Conjuntos e Associadas 5 3.594
Disponibilidades em outras instituigoes de crédito 9.153
Outros ativos 12 24.068
Caixa e equivalentes de caixa 13 1
Total do Ativo 36.816
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital 14 90.050
Outras reservas e resultados transitados 15 (183.131)
Resultado do exercicio / periodo (137)
Total do Capital Préprio (93.218)
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 16 126.946
Provisdes 18 2.605
Outras contas a pagar 21 483
Total do Passivo 130.034
Total do Passivo e Capital Préprio 36.816

2.4. Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos utilizados na preparagdo das
demonstragdes financeiras foram os seguintes:

a) Especializagdo de exercicios
A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principic contabilistico
da especializagdo de exercicios, sendo reconhecidos a medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

b) Ativos fixos tangiveis e intangiveis
Os ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis utilizados pela Sociedade para o
desenvolvimento da sua atividade sdo contabilisticamente relevados pelo custo de
aquisi¢do (incluindo custos diretamente atribuiveis) deduzido das amortizagdes e
perdas de imparidade acumuladas.

¢) Outras contas a receber e adiantamentos a fornecedores
As rubricas “Outras contas a receber” e “Adiantamentos a fornecedores” incluem
as operacgoes de crédito adquiridas ao BPN, ao Banco Efisa, S.A. e & BPN Crédito -
IFIC, S.A. (Nota 4).

d) Instrumentos financeiros (IFRS 9)

i)  Ativos financeiros

A classificagdo e mensuragao dos ativos financeiros depende dos resultados da
andlise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (teste SPPI), para
concluir se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e
juros sobre o capital em divida e do enquadramento nos respetivos modelos
de negdcio da Sociedade.

\ /\

/
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No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros podem ser
classificados nas seguintes categorias:

o ativos financeiros pelo custo amortizado;

e ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral;
ou

e ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificagdo dos ativos financeiros é efetuada tendo em conta os seguintes
aspetos:

¢ 0 modelo de negdcio que a Sociedade definiu para a gestdo do ativo
financeiro; e
e as caracteristicas dos fluxos contratuais do ativo financeiro.

Avaliacdo se os fluxos de caixa contratuais_correspondem somente ao
recebimento de capital e juros (SPPI - Solely Payments of Principal and
Interest

Na avaliagao se os fluxos de caixa contratuais se referem somente ao
recebimento de capital e juros, a Sociedade considerou os termos contratuais
originais do ativo financeiro.

Para efeitos desta avaliagdo, considera-se capital como o justo valor do ativo
financeiro no momento do reconhecimento inicial. O juro corresponde a
remuneragao pelo efeito temporal do dinheiro, do risco de crédito associado
ao montante em divida durante um determinado periodo de tempo de outros
riscos e custos basicos da concessdo de crédito, bem como uma margem de
lucro.

Avaliacdo do modelo de negdcio

A Sociedade determina o modelo de negécio tendo em consideragdo a forma
como os grupos de ativos financeiros sdo geridos em conjunto para atingir um
objetivo de negdcio especifico. Esta avaliagdo requer julgamento, na medida
em que tém de ser considerados, entre outros, os seguintes aspetos: (i) a
forma como o desempenho dos ativos € avaliada; e (ii) os riscos que afetam
o desempenho dos ativos e a forma como esses riscos sdo geridos.

° Ativos financeiros ao custo amortizado:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
custo amortizado” se cumprir cumulativamente com as seguintes
condigdes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo é o
de deter ativos financeiros com o fim de recolher os respetivos fluxos
de caixa contratuais; e

o Os termos contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e juro
sobre o0 montante de capital em divida (SPPI).

Esta categoria inclui as rubricas de outras contas a receber,
adiantamentos a fornecedores e outros ativos financeiros.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescidos dos custos de transacdo e s&o
posteriormente mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente, estdo
sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial ao apuramento de perdas
por imparidade para perdas esperadas, as quais sdo registadas por
contrapartida de resultados.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado.
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Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral” se cumprir
cumulativamente com as seguintes condigdes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo é o
de recolher fluxos de caixa contratuais e a venda de ativos
financeiros; e

o Os termos contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e
juro sobre o montante de capital em divida (SPPI).

Adicionalmente, a Sociedade pode optar, de forma irrevogdavel no
momento do reconhecimento inicial, por classificar um instrumento de
capital na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral”, desde que o mesmo ndo seja detido para
negociagdo. Esta opgdo é exercida numa base casuistica, investimento a
investimento e estd apenas disponivel para os instrumentos financeiros
que se enquadram no ambito da definigdo de instrumentos de capital
prevista nas disposigoes da IFRS 9 e IAS 32.

Esta categoria inclui os instrumentos de divida detidos pela Sociedade
classificados na rubrica de “Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral”.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral s@o reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transagdo, e subsequentemente mensurados ao justo valor. As
variagdes no justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por
contrapartida de outro rendimento integral e, no momento da sua
alienagdo, os respetivos ganhos ou perdas acumuladas em outro
rendimento integral sdo reclassificados para resultados.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral sdo reconhecidos em “Outros
rendimentos e ganhos”, tendo por base o método da taxa efetiva.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral estdo sujeitos, desde o seu reccnhhecimento inicial, ao
apuramento de perdas por imparidade para perdas esperadas. As perdas
de imparidade estimadas sdo reconhecidas em resultados, na rubrica
“Imparidade para investimentos financeiros”, por contrapartida da
rubrica de outro rendimento integral, e ndo reduzem a quantia
escriturada do ativo financeiro no balango.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral sdao reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transagao, e subsequentemente sdo mensurados ao justo valor,
As variagoes no justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por
contrapartida de outro rendimento integral.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito da Sociedade ao seu recebimento em
“Outros rendimentos e ganhos”.

N&o sdo reconhecidas perdas de imparidade para instrumentos de capital
ao justo valor através de outro rendimento integral, sendo os respetivos
ganhos ou perdas acumuladas registadas em variagdes de justo valor
transferidos para resultados transitados no momento do seu
desreconhecimento.
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Ativos financeiros ao justo valor através de resultados:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ac
justo valor através de resultados” quando ndo é elegivel para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, atendendo ao modelo de negécio definido pela
Sociedade para a sua gestdo ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais.

Adicionalmente, a Sociedade pode optar por designar um ativo financeiro
ao justo valor através de resultados, de forma irrevogdvel e no momento
do reconhecimento inicial, ainda que este cumpra os critérios para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, se tal eliminar ou reduzir significativamente uma
incoeréncia na mensuragdo ou no reconhecimento (accounting
mismatch), que de outra forma resultaria da mensuragdo de ativos ou
passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas sobre os mesmos em
diferentes bases.

A categoria “ativos financeiros ao justo valor através de resultados”
encontra-se segregada pelas seguintes sub-rubricas:

o Ativos financeiros detidos para negociagao

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica sdo adquiridos com o
objetivo de gerar valias no curto prazo ou enquadram-se na definigdo
de instrumento financeiro derivado.

o Ativos financeiros ndo detidos para negociacdo obrigatoriamente ao
justo valor através de resultados

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica correspondem aos
instrumentos de capital, que ndo se classifiquem como detidos para
negociagdo e instrumentos de divida cujos fluxos de caixa contratuais
nao representam somente o reembolso de capital e juros sobre o
capital em divida.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sé&o
reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos
associados as transagGes reconhecidos em resultados no momento inicial.
As variagdes subsequentes no justo valor destes ativos financeiros, bem
como 0s ganhos ou perdas geradas no momento da sua alienagdo sdo
reconhecidas em resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito da Sociedade ao seu recebimento em
“Outros rendimentos e ganhos”

Justo valor

Conforme acima referido, os investimentos registados na categoria de
“Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral” sdo
valorizados pelo justo valor,

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo
qual um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre
partes independentes, informadas e interessadas na concretizagdo da
transacdo em condigdes normais de mercado.
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i)

O justo valor de investimentos financeiros é determinado com base em:

- Cotacdo de fecho na data de balango, para instrumentos
transacionados em mercados ativos;

- Pregos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informacao
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters inciuindo pregos
de mercado disponiveis em transacfes recentes;

- Pregos (bid prices) indicativos divulgados por terceiros, baseados em
modelos tedricos; e

- Valor patrimonial das unidades de participagdo divulgado pela
respetiva sociedade gestora.

Imparidade

A imparidade constituida para as rubricas “Outras contas a receber” e
“Adiantamentos a fornecedores” é apurada da seguinte forma:

. Andlise individual de todos os devedores com responsabilidades
superiores a 250 m.euros - A Sociedade efetua uma andlise especifica
com recurso a fichas e questionarios de imparidade preenchidos pelas
dreas responsdveis pelo acompanhamento dos créditos, tendo por base
uma metodologia de anadlise interna, a qual considera entre outros
aspetos os colaterais das operagdes.

o Para o universo dos devedores ndo sujeitos a analise individual, foi
efetuada andlise coletiva de crédito, atendendo ao cumprimento do plano
de reembolso definido e existéncia de reestruturaces de contratos e a
antiguidade dos saldos em aberto sem movimentos e sem garantias reais.

Adicionalmente, conforme referido acima, a Sociedade determina perdas por
imparidade para instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de
outro rendimento integral e ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado.

As perdas de imparidade dos instrumentos de divida que estdo mensurados
ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidas por
contrapartida da reserva de justo valor, pelo que o seu reconhecimento nao
reduz o valor de balango dos ativos financeiros.

A Sociedade determina as perdas por imparidade para cada operagdo em
fungdo da deterioracdo do risco de crédito observada desde o momento do seu
reconhecimento inicial. Neste contexto, as operagles sdo classificadas, de
acordo com o seu nivel de risco de crédito, num dos seguintes stages:

- Stage 1: sdo classificadas neste stage as operagbes para as quais ndo se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas a estas
operagdes correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de
eventos de incumprimento que poderdo ocorrer no prazo de 12 meses
apos a data de reporte.

- Stage 2: sdo classificadas neste stage as operagbes para as quais se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial, mas que ndo se encontram em situacdo de
imparidade. As perdas por imparidade associadas a estas operacgfes
correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de eventos
de default que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual
esperado das operagdes (perdas de crédito esperadas “lifetime”).

- Stage 3: sdo classificadas neste stage todas as operagdes que se
encontrem em situagdo de imparidade. As perdas por imparidade
associadas a estas operagdes correspondem a perdas de crédito
esperadas “lifetime”.
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Em conformidade com a IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, a entidade
procedeu ao apuramento das perdas esperadas por crédito ("Expected Credit
Losses" - ECL) sobre os ativos financeiros incluidos na sua carteira de crédito,
com base no modelo de perdas esperadas a 12 meses ou ao longo da vida,
conforme aplicavel.

A metodologia adotada contempla uma abordagem prospetiva, baseada em:
¢ Dados histéricos de incumprimento;
e Informagdo corrente relevante; e

e Estimativas razodveis e sustentdveis de cendrios macroeconémicos
futuros, ponderados pela respetiva probabilidade de ocorréncia.

A classificagdo dos ativos financeiros em diferentes estagios de risco (Stage 1,
Stage 2 e Stage 3) é efetuada com base na avaliagdo do aumento significativo
do risco de crédito desde o reconhecimento inicial. A avaliacdo da deterioracéo
de crédito incorpora a andlise de atrasos de pagamento, sinalizacdes
qualitativas e expectativas quanto a capacidade de recuperacgdo.

Aumento significativo do risco de crédito

A avaliagdo do aumento significativo do risco de crédito desde 0 momento do
reconhecimento inicial tem por base um conjunto de informacgdo qualitativa e
quantitativa (nomeadamente, nimero de dias de atraso no pagamento e
existéncia de reestruturacdes) relativamente aos devedores e emitentes dos
ativos financeiros.

iii) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescidos dos custos de transagao, e subsequentemente sdo mensurados ao
custo amortizado. Os juros sdo reconhecidos em resultados com base no
método da taxa efetiva.

Desreconhecimento e modificagdo de passivos financeiros

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando
estes sdo cancelados ou extintos.

A Sociedade considera que uma modificagdo nos termos contratuais do passivo
financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente
reconhecimento de um novo passivo financeiro quando esta corresponda a
uma modificagdo substancial dos termos do passivo financeiro original. Sdo
considerados termos substancialmente diferentes se o valor atual descontado
dos fluxos de caixa de acordo com os novos termos, incluindo quaisquer
comissdes pagas liquidas de quaisquer comissBes recebidas e descontadas
usando a taxa de juro efetiva original, divergir, em pelo menos 10%, do valor
atual descontado dos fluxos de caixa restantes do passivo financeiro original.

Para as modificagdes nos passivos financeiros, que ndo resultem no seu
desreconhecimento, a Sociedade procede ao recélculo do custo amortizado do
passivo financeiro modificado descontando os fluxos de caixa contratuais
modificados a taxa de juro efetiva original do contrato.

O ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro é reconhecido em
resultados como ganho ou perda com referéncia a data da modificacdo. Caso
se trate de transagdes com o acionista da Sociedade, na qualidade de
proprietario da mesma, o referido ajustamento ao custo amortizado do passivo
financeiro é reconhecido diretamente em capital préprio, na rubrica de “Outras
reservas”.

=y
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e)

f)

g)

h)

Valorizagdo de instrumentos financeiros derivados

Ao abrigo da Norma IFRS 9, os ativos ou passivos financeiros derivados, exceto se
forem designados instrumentos de cobertura, sao registados pelo justo valor por
contrapartida de resultados nas rubricas “Rendimentos e ganhos financeiros” e
“Gastos e perdas financeiras”.

Ativos ndo correntes detidos para venda

Um ativo ndo corrente devera ser classificado como detido para venda se o valor
de balango vier a ser recuperado principalmente através de uma transacdo de
venda e ndo através do seu uso continuado. Os sequintes critérios deverdo ser
satisfeitos:

o O ativo estar disponivel para venda imediata na sua condigdo atual; e
e Existir uma elevada probabilidade de ocorréncia da venda.
A venda deverd ser concretizada:

e Regra geral, até ao prazo de um ano apoés a classificacdo como ativo detido
para venda; e

e Este prazo pode ser estendido caso ocorram acontecimentos ou circunstancias
fora do controlo da entidade (por exemplo, alteragdes aprovadas por entidades
reguladoras do mercado) e haja compromisso por parte desta relativamente
ao plano de realizacdo da venda.

Inventarios

Os inventarios encontram-se valorizados ao menor do custo de aquisi¢do ou valor
realizavel liquido. O valor realizavel liquido corresponde ao valor de venda estimado
com base em avaliagdes elaboradas por peritos externos.

Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” correspondem
aos valores de caixa, depositos bancarios e depdsitos a prazo e outras aplicagdes
de tesouraria venciveis a menos de trés meses e para os quais o risco de alteracdo
de valor é insignificante.

Beneficios de empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo
com os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 - Beneficios dos Trabalhadores.

O Decreto-Lei n.0 88/2012, de 11 de abril, determinou a integragdo no regime geral
de seguranga social, relativamente as eventualidades de invalidez, morte e doenca,
dos trabalhadores desta sociedade, bem como a extingdo do “Fundo de Pensbes do
Grupo Banco Portugués de Negécios” através da sua integracdo na Caixa Geral de
Aposentagdes (CGA).

Assim, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de margo de 2009, até
entdo abrangidos pelo ACT do Setor Bancario, passaram a estar protegidos, tal
como os restantes, pelo regime geral da seguranga social nas eventualidades de
doenca, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém, igualmente, a protegdo ja
atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas eventualidades de
maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doencgas profissionais e velhice.

Os principais beneficios concedidos pela Sociedade incluem os encargos com saude
e outros beneficios de longo prazo:

i) Encargos com saude
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i)

k)

m)

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Sociedade
estd a cargo do Servigo de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da seguranga
social. As contribuicdes obrigatérias para o SAMS, a cargo da Sociedade,
correspondem a 6,5% do total das retribuigdes efetivas dos trabalhadores no
ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal.

ii) Outros beneficios de longo prazo

A Sociedade tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo
concedidos a trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de
antiguidade e subsidio por morte antes da idade normal de reforma.

As responsabilidades com estes beneficios sdo determinadas com base em
avaliagOes atuariais.

Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provave! o
futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O
montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar
para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagdo, a menos
que a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

Reconhecimento de juros

Os juros sdo em geral reconhecidos linearmente ao longo do periodo das
operagbes. Contudo, dadas as carateristicas da carteira de “Outras contas a
receber”, a Sociedade ndo reconhece em regra os respetivos juros face a
inexisténcia de expetativa real quanto ao seu recebimento, pelo que sdo
reconhecidos numa base de caixa. Desta forma, 0s juros registados na rubrica
“Rendimentos e ganhos financeiros - juros de operagdes de crédito” respeitam a
juros efetivamente recebidos.

Conversédo de saldos e transagdes em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com a divisa
utilizada no ambiente econdmico em que opera (denominada “moeda funcional”),
nomeadamente o Euro. As transacoes em moeda estrangeira sdo registadas com
base nas taxas de cadmbio indicativas na data em que foram realizadas. Em cada
data de balango, os ativos e passivos monetdrios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional com base na taxa de cdmbio
em vigor. Os ativos ndo monetdrios que sejam valorizados ao justo valor sdo
convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da ultima valorizagdo.
Os ativos ndo monetarios registados ao custo histérico, incluindo ativos tangiveis e
intangiveis, permanecem registados a taxa de cdmbio original.

Locagdes

A Sociedade reconhece para todas as locagdes, com excecao das locagdes com um
periodo inferior a 12 meses ou locagdes que incidam sobre ativos de valor unitario
reduzido (inferior a 5.000 euros):

e um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em
conta o Net Present Value (NPV) do passivo da locagdo, acrescido de
pagamentos efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos de incentivos a
locagdo recebidos, penalidades por término (se razoavelmente certas),
bem como eventuais estimativas de custo a serem suportadas pelo
locatario com o desmantelamento e remocao do ativo subjacente e/ou com
a restauragdo do local onde este estd localizado. Subsequentemente é
mensurado de acordo com o modelo do custo (sujeito a
depreciagdes/amortizacbes de acordo com o prazo de locacdo de cada
contrato e a testes de imparidade);
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n)

e um passivo da locagdo, registado inicialmente pelo valor presente dos
fluxos de caixa futuros da locagao (NPV), o que inclui:

o pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locagdo a receber;

o pagamentos de locagdo variaveis que dependam de um indice ou
taxa, mensurados inicialmente utilizando o indice ou a taxa a data
de inicio do contrato;

o as quantias que deverdo ser pagas pelo locatario a titulo de
garantias de valor residual;

o 0 prego do exercicio de uma opgdo de compra, se o locatario
estiver razoavelmente certo de exercer essa opgao;

o pagamentos de sangdes por rescisdo da locagdo, se o prazo da
locacdo refletir o exercicio de uma opcdo de rescisdo da locagdo
pelo locatério.

Dado que ndo é possivel determinar com fiabilidade a taxa de juro implicita na
locagdo (paragrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da locagdo sdo descontados
segundo a taxa de juro que seria aplicavel, caso a Sociedade se financiasse junto
da Entidade do Tesouro e Finangas (ETF) em 31 de dezembro de 2024 (Nota 16).

Esta norma implica as seguintes contabilizagbes no exercicio na demonstragdo dos
resultados da Sociedade:

¢ registo em juros e gastos similares suportados do gasto de juros relativo
aos passivos de locacao;

e registo em amortizagdes do custo de depreciagdo dos ativos sob direito de
uso.

e registo em fornecimentos e servigos externos dos montantes relativos a
contratos de locagdo de curto prazo e contratos de locagdo de ativos de
baixo valor; e

e e ainda as seguintes contabilizagGes no balango da Sociedade:

e registo em Ativos fixos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob
direito de uso; e

e registo em outros passivos - rendas a pagar pelo valor dos passivos de
locagdo reconhecidos.

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada
em vigor do contrato da locagdo até ao fim da vida util do ativo subjacente, ou até
ao final do prazo da locagdo, caso este seja anterior. Se a locagao transferir a
propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir
o facto de a Sociedade ir exercer uma opgao de compra, o ativo sob direito de uso
dever ser depreciado/amortizado desde a data de entrada em vigor do contrato da
locagdo até ao fim da vida util do ativo subjacente. A depreciagdo/amortizacdo
comecga na data de entrada em vigor da locagdo.

Assim, a Sociedade reconhece como ativos sob direito de uso o contrato de
arrendamento do imoével Arquiparque VII (Piso 6), do Imdvel Torre das Antas, de
alguns lugares de estacionamento e de sete viaturas. Todos os contratos relativos
aos imoéveis e estacionamentos foram assinados durante o ano de 2019, tendo os
seus términos ocorrido em 2024, no entanto, considerando a liquidagdo da
sociedade BPN Servigos ACE (inquilina dos contratos) foi efetuado também em 2024
um acordo de cessdo de posigdo contratual para os estacionamentos bem como um
novo contrato de arrendamento para fins nao habitacionais com prazo certo para o
imével Arquiparque VII (Piso 6). Relativamente ao contrato do imével Torre das
Antas foi prorrogado ao durante o ano de 2024,

Relativamente aos contratos das viaturas, um deles teve o seu inicio em 2023 por

um prazo de 4 anos, sendo que foram em 2024 elaborados seis novos contratos
relativos a novas viaturas pelo prazo de 4 anos.

Impostos sobre lucros
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O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos (quando aplicavel).

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel
resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que
apenas serao considerados noutros periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultantes de diferencas temporarias dedutiveis ou tributdveis
entre o valor de balanco dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na
determinacdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo registados para todas as diferencas
temporarias tributdveis, enquanto os impostos diferidos ativos sé sdo reconhecidos
até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros
que permitam a utilizagdo das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou
de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferengas temporarias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de
balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, exceto nos casos em que as transagoes que os originaram
tenham sido refletidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da
reavaliacdo de ativos financeiros disponiveis para venda). Nestas situacdes, o
correspondente imposto é iguaimente refletido por contrapartida de capital préprio,
ndo afetando o resultado do exercicio.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstracdes
financeiras, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida
em que ndo dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de obtencdo de
lucros fiscais futuros suficientes que possibilitem a recuperagdo dessas diferengas.

2.5. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo
das politicas contabilisticas

Continuidade das operacoes

As demonstragoes financeiras da Sociedade em 31 de dezembro de 2024 foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, embora apresentem capital
préprio negativo no montante de 4.869.491 m.euros, 0 que pde em causa a continuidade
das operagdes e determina a aplicagdo das normas constantes do Artigo 35° do Cédigo
das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2024 a Sociedade
apresenta passivos correntes, incluindo financiamentos contraidos junto da Entidade do
Tesouro e Finangas (ETF) com vencimento em 2025 no montante de 5.363.302 m.euros
(Nota 16), os quais excedem significativamente os ativos correntes. No exercicio de
2011, no ambito do processo de reprivatizacdo do Banco Portugués de Negécios, S.A.
(BPN), acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.® 825/11 - SETF de 3 de
junho de 2011, a aquisigdo pelo Estado Portugués, através da Entidade do Tesouro e
Finangas (ETF), da totalidade das agGes representativas do capital social da Parvalorem,
S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a concretiza¢do deste
despacho, a Sociedade passou durante o exercicio de 2011 a integrar o Setor
Institucional das AdministragGes Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de
Contas Nacionais e Regionais, tendo o Estado Portugués assumido diretamente todos os
direitos e obrigagdes relacionados com a Sociedade. Desta forma, a capacidade da
Sociedade se manter em continuidade estd dependente da manutengdo do apoio
financeiro do Estado Portugués, sendo conviccdo do Conselho de Administracdo da
Sociedade que este apoio serd mantido.
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Imparidade de outras contas a receber

A determinacdo das imparidades para as contas a receber resulta, nomeadamente, de
dois grandes grupos de clientes:

(i) Analise individual, cuja imparidade resulta de uma anadlise especifica efetuada
pela Empresa com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas
garantias associadas as operagfes em questdo;

(if) Andlise coletiva, cuja imparidade resulta da analise ao histérico destes clientes,
a probabilidade ponderada de recuperabilidade, ao valor temporal do dinheiro,
aos planos de pagamento em vigor e a existéncia de garantias reais associadas.

Adicionalmente e para estes dois grandes grupos de clientes, em conformidade com o
disposto na IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, procedeu-se ao apuramento das perdas
esperadas por crédito ("Expected Credit Losses" - ECL) sobre os ativos financeiros
incluidos na sua carteira de crédito, com base no modelo de perdas esperadas a 12
meses ou ao longo da vida, conforme aplicavel (nota 2.4 ii)).

Imparidade de adiantamentos a fornecedores

A determinagdo da imparidade para adiantamentos a fornecedores resulta de uma
avaliagdo especifica efetuada pela Sociedade com base no conhecimento da realidade
dos clientes e nas garantias associadas as operagdes superiores a 250 m.euros. Para as
restantes operagdes, atendendo as limitagdes de informagdo sobre o cumprimento do
seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de imparidade de acordo com a
natureza das operagdes, assumindo-se que a maior parte corresponde a créditos a
habitagdo de colaboradores da Sociedade ou do Banco BIC, S.A. que se presume estarem
em situagdo regular (Nota 10). A Sociedade considera que a imparidade de
adiantamentos a fornecedores determinada com base nesta metodologia reflete
adequadamente as perdas associadas a estas operagdes.

Valorizacdo dos imdveis registados na rubrica “Inventdrios”

Os imdveis recebidos pela Sociedade sdo registados na rubrica “Inventarios”, sendo
sujeitos a avaliagbes imobilidrias periddicas efetuadas por peritos independentes, de
acordo com as particularidades e circunsténcias em que cada imdvel se encontra. Os
imdveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisicdo e o valor
realizavel liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em
avaliagdes elaboradas por peritos externos. Para os imoveis com avaliagbes com
antiguidade superior a dois anos, a Sociedade aplica um haircut ao valor constante das
avaliagdes. Por outro lado, para os imodveis com contrato de promessa compra e venda
ja formalizado, o valor liquido de balango é ajustado para o respetivo valor formalizado,
no caso em que este Ultimo seja inferior ao valor de avaliacdo. As referidas avaliagbes
incorporam um conjunto de pressupostos que requerem validagdo por parte do érgdo de
gestdo, entendendo a Sociedade que a imparidade para imdveis determinada com base
nesta metodologia reflete adequadamente as perdas associadas a estes ativos.

3. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento na rubrica de ativos fixos tangiveis, durante os exercicios de 2024 e 2023 foi o

seguinte:
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2024

Sakios em 31-12-2023 Saldos em 31-12-2024
Fusis Parparticipadas € Fusio Pamartcipadas e
§ Partina do 6 Partihs do 5
vakr  Amortzagdes  Vakr Abates Apates PN Servkos ACE BPH Servicos ACE  Amortaagies  Vakr  Amortzagdes  Valor
Bute _Acumuladas _Uquido _Aguisdes _Vakrbrito A Acurruladas Aqussicdes Amontzagdes do exercicio_ _Bruto  _Acumuladas  _Liquido
Atrvos tangivers —_———=
Equipamento de transporte 215 sy 24 - (100) 100 37 (37) (16) 151 (144) 8
€quipamento admnistratevo 638 (522) 116 9 ) 2 41 (41) (40) 685 (603) 83
Femamentas e utensios 2 2) - - . - - . - 2 @)
Diratos de Uso
Escrtdrio 953 (821) 132 884 (953) 951 - - (219) 884 (89} 795
Vaturas 20 0} 20 62 . - - (17) 83 a7 s
1828 1538 281 955 (3.055) 1053 78 {78} {292) 1806 855, 951
2023
Saldos em 31-12-2022 Saldos em 31-12-2023
Alienagles /  Alenagdes /
Valor Amortizagdes Valor Abates Abates Amortizagdes Valor Amortizagdes Valor

Bnito Acumuladas Liguido Aquisic Ses Valor bruto A, Acumwladas _ do exercicio Bruto  Acumuladas Liguido,
Ativos tangiveis

Equpamento de transporte 206 (206) - 33 (24) 24 (9) 215 (191} 24
Equipamento administrativo 531 (513) 18 115 (8) 8 (17) 638 (522) 116
Ferramentas e utens’as 2 (2) - - B - 2 2) -

Direitos de Usa

Escntdrio 1.207 (804) 403 38 (292) 260 (277) 953 {821} 132
Viaturas 24 {19) 5 20 (24) 24 (5) 20 (0) 20
1.970 (1.544) 426 206 {348} 316 {308) 1.828 1.537

A rubrica “Direitos de uso”, decorre da aplicagdo da norma IFRS 16 - Locagdes aos contratos
assinados em 2024 relativos ao arrendamento do imdvel Arquiparque VII em Miraflores, &
renovagdo do contrato do Imédvel Torre Antes no Porto, a alguns lugares de estacionamento e
a sete viaturas.

Todos os contratos relativos aos imdveis e estacionamentos foram assinados durante o ano de
2019, tendo os seus términos ocorrido em 2024, no entanto, considerando a liquidacio da
sociedade BPN Servigos ACE (inquilina dos contratos) foi efetuado também em 2024 um acordo
de cessdo de posigdo contratual para os estacionamentos bem como um novo contrato de
arrendamento para fins ndo habitacionais com prazo certo para o imével Arquiparque VII (Piso
6). Relativamente ao contrato do imdvel Torre das Antas foi prorrogado ao durante o ano de
2024,

Relativamente aos contratos das viaturas, um deles teve o seu inicio em 2023 por um prazo de
4 anos, sendo que foram em 2024 elaborados seis novos contratos relativos a novas viaturas
pelo prazo de 4 anos, sendo as mesmas amortizadas de acordo com o prazo de locacdo dos
contratos, conforme descrito na Nota 2.4 m).

Fruto da fusdo da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A e da liquidacdo do BPN Servicos ACE, os ativos
fixos tangiveis viram incorporados os ativos transferidos das mesmas.

O movimento na rubrica de ativos intangiveis, nos exercicios de 2024 e 2023 foi o seguinte:

2024
Saldos em 31-12-2023 Saldos em 31-12-2024
Alienagoes / Alienacdes /
Valor  Amortizagdes  Valor  AquisicGes / Abates Abates Amortizagdes Valor Amartizagdes valor
Bruto Acumuladas  _Liquido Transferéncias Valor bruto A, Acumuladas _do exercicio Bruto Acumuladas Liguido

Ativos intangiveis

Programas de computador 694 (694) - - - - 694 (694)
694 (6_94) =) = - - - 694 (694)
2023
Saldos em 31-12-2022 Saldos em 31-12-2023
Alienagdes / Alienagdes /
Valor Amortizagdes Valor Aquisicdes / Abates Abates Amortizages Valor Amortizagdes Valor

Bruto  Acumuladas _ Liquido Transferéncias Valor bruto A. Acumuladas do exercicio Bruto Acumuladas _Liquido

Ativos intangiveis

Programas de computador 694 (686) 8 - - - (8) 694 (694)
694 (686) 8 & - - (8) 694 (694)

=
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4. OUTRAS CONTAS A RECEBER

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2024 2023
Operagdes de credito:
Empréstimos 1.066.306 1.523.034
Créditos em conta corrente 679.623 899.268
Descobertos em depdsitos a ordem 421,934 470.451
Livrangas descontadas 33.396 35.721
Locagdes 31.233 34.056
Letras descontadas 21,910 23.371
Factoring 10.735 13.617
Remessas documentarias 6.218 6.996
Leasing 5.319 5.704
Cartes de crédito 1.202 1.510
Acordos de reestruturagdo (1.159) -
Titularizagdo 21.222 15.756
2.297.939 3.029.484
Juros a receber 969 977
2.298.908 3.030.461
Acordos de reestruturagao 5 25.392
Proveitos diferidos (895) (437.555)
2.298.018 2.618.298
Adiantamentos a outros devedores 596 913
Outras contas a receber 5.306 4.243

2.303.919 2.623.454

Imparidade de crédito (Nota 19) (2.200.603) (2.499.004)
Imparidade de adiantamentos a outros devedores (Nota 19) (910) (881)
Imparidade Outras contas a receber (Nota 19) (7.600) (7.339)

Total Imparidade (2.209.113) (2.507.224)

94.806 116.230

O apuramento da imparidade para outras contas a receber foi efetuado de acordo com a
metodologia descrita na Nota 2.4 d). Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a imparidade
estimada para as operag6es de crédito, incluindo juros a receber, a adiantamentos a outros

Devedores e ainda a imparidade para as outras contas a receber, foi apurada da seguinte forma:

2024 2023

Montante Imparidade  Valor liquide e Montante Imparidade Valor liquido %
em divida estimada contablistico _Impandade _ em divida estimada contabilistico _Imparidade
Andlise individual 2.149.339 (2.069.629) 79.710 96,28% 2.457.363 (2.341.725) 115.638 95,29%
Andlise coletva 148.678 {130.974) 17.704 88,09% 160.935 {157.280) 3.655 97,73%
Adiantamentos a outros o,
devedores 596 (910) (314) 152,68% 913 (880) 33 96,39%
Outras contas a receber 5.306 (7.600) (2.294) 143,23% 4.243 (7.339) (3.096) 172,97%
2.303.919 (2.209.113) 94.806 95,89% 2.623.454 (2.507.224) 116.230 95,57%

No &mbito do processo de alienagdo da participacdo financeira detida pela Parparticipadas,
SGPS, S.A. na BPN Crédito - IFIC, S.A. ("BPN Crédito”) a entidade Firmus Investimento, SGPS,
S.A., ocorrida no exercicio de 2014, os fluxos associados as locacdes mobilidrias e imobitiarias
existentes no ativo da BPN Crédito, as quais foram excluidas do perimetro da venda, foram
cedidas a Parvalorem, para amortizagdo parcial da divida da BPN Crédito junto desta. Estes
ativos foram cedidos pelo valor liquido contabilistico, e em 31 de dezembro de 2024 e 2023
tém uma imparidade constituida no montante de 22.241 m.euros e 23.831 m.euros,
respetivamente, registada na rubrica “Imparidade de crédito”. A gestdo desta carteira de
créditos continua a ser efetuada pela 321 Crédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.
(anteriormente designada BPN Crédito).

No dmbito da recuperagéo de dividas, a Sociedade realizou acordos de reestruturacdo de dividas

com alguns devedores. Com estas reestruturagdes o montante em divida de algumas operagtes 4
<
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aumentou, essencialmente pelo acréscimo a divida dos clientes de juros de mora, despesas
judiciais, entre outros. O Conselho de Administragdo decidiu ndo reconhecer diretamente em
proveitos do exercicio o aumento do montante em divida dos clientes com estas operacdes,
tendo reconhecido o diferencial face ao montante em divida, na data da reestruturacdo, na
rubrica “Proveitos diferidos”. Estes montantes apenas serdo reconhecidos em resultados do
exercicio quando do cumprimento do novo plano financeiro por parte destes clientes.

Adicionalmente, alguns acordos de reestruturagdo de dividas incluem o perddo parcial, caso o
cliente cumpra integralmente o novo plano financeiro estabelecido. A Sociedade registou na
rubrica “Acordos de reestruturagdao” a componente sujeita a perddo potencial, no caso de o
cliente cumprir integralmente o plano estabelecido. Este montante é compensado com o crédito
registado na rubrica “Proveitos diferidos”, pelo que ndo tem reflexo no capital proprio da
Sociedade.

Em 2024 foi feita a reclassificagdo destes valores para “Outras contas a pagar” de forma a que
estes valores fiquem agregados ao valor do crédito em divida.

No ambito da recuperagdo da divida, existem diferencas temporais entre a data dos
pagamentos e a obtencgdo de informacgdo relativa aos recebimentos. Em 31 de dezembro de
2024 e 2023, os recebimentos, para os quais ndo foi possivel obter informagdo detalhada de
qual o cliente e sua desagregacgao entre componentes de capital e juro, no montante de 2.336
m.euros e 2.335 m.euros, respetivamente, foram considerados na rubrica de “Empréstimos”
em “Operacoes de crédito”.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Adiantamentos a outros devedores”, inclui o
valor relativo a adiantamentos realizados essencialmente a agentes de execucdo, tendo sido
assumida imparidade para os adiantamentos com antiguidade superior a um ano, cuja
regularizacdo ainda ndo ocorreu.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Outras contas a receber”, inclui um valor a
receber do Banco BIC Portugués, S.A. no montante de 2.520 m.euros referente a um
adiantamento efetuado pela Sociedade para aquisicdo de iméveis detidos por aquela entidade
e que aguardam a realizacdo de escritura. Em 31 de dezembro de 2024 encontram-se
registadas perdas por imparidade, no montante de 1.323 m.euros, para fazer face a perdas
com estes imoveis, apuradas com base em avaliacdes de peritos independentes.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Outras contas a receber”, inclui valores relativos
a rendas vencidas no montante de 960 m.euros. encontrando-se igualmente registadas perdas
por imparidade pelo mesmo montante. Estes saldos derivam da fusdo por incorporac¢do da
Parups, S.A. na Parvalorem, S.A., ocorrida a 04 de agosto de 2022.

A rubrica “Imparidade Outras contas a receber” inclui ainda um montante de 4.463 m.euros
referente ao saldo de devedores do Fundo Imoreal, que por sua vez foi liquidado. Este saldo
encontra-se com 100% de imparidade pelo que o seu valor liquidc € nulo. Estes saldos derivam
da fusdo por incorporagdo da Parups, S.A. na Parvalorem, S.A., ocorrida a 04 de agosto de
2022,

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica "Operagoes de crédito”, incluindo juros a receber,
apresenta a seguinte estrutura por setor de atividade:
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2024 2023

Empresas privadas
Atividades financeiras e intermediagao 2 558.176 745.710
Construgdo e promogao imobilidria 436.953 585.250
Outras atividades e serv. coletivos, sociais e pessoais 329.876 331.905
Comeércio 224,002 248.480
IndUstrias transformadoras nédo especificadas 108.576 200.365
Alojamento e restauragdo (restaurantes e similares) 46.316 59.521
Transportes, armazenagem e comunicagoes 6.520 12.433
Saude e seguranga social 7.391 9.877
Agricultura, produgdo animal, caga e silvicultura 7.618 9.373
Industrias extrativas ¢/ excegdo de prod. energéticos 5.563 6.459
Educagdo 476 527
Produgdo e distribuicdo de electricidade, de dgua e gas 40 136
Outros 1 417.742 562.193

2.149.248 2.772.229
Particulares
Outros fins 149.660 258.232

2.298.908 3.030.461

1 Inclul entidades sedeadas em territdrio fiscal mais favordvel (offshores).

2 Inclur Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais {SGPS).

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os prazos residuais da rubrica “Operagdes de crédito”,

incluindo Juros a Receber, tém a seguinte composicdo:

2024 2023
Até 3 meses 1.192 150
De trés meses a um ano 134.371 8.083
De um a cinco anos 274.717 192.356
Mais de cinco anos 178.217 667.961
Indeterminado 1.710.412 2.161.911
2.298.908 3.030.461

A rubrica “Indeterminado” inclui as operagdes vencidas.

INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS, EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica tem a seguinte composicdo:

2024 2023
Participagdes financeiras
Palacio das Aguias 4.250 4,250
Brick and Sand 2.610 2.610
BPN, ACE - 62
Calzeus-Calgado e Acessérios de Moda, S.A 1.830 1.830
Tecneira Mocambique,S.A. 162 162
Imofundos, SGOIC, S.A. 3.567 -
12.419 8.914
Suprimentos
Palécio das Aguias 1.205 1.205
Brick and Sand 109 109
Calzeus-Calgado e Acessdrios de Moda, S.A 255 255
Tecneira Mogambique,S.A. 3.699 3.694
5.268 5.263
Ativo Bruto 17.687 14,177
Imparidade (Nota 18)
Brick and Sand (2.326) (1.045)
Calzeus-Calgado e Acessdrios de Moda, S.A (2.085) (2.084)
Tecneira Mogambique,S.A. (3.861) (3.857)
Paldcio das Aguias (654) -
Imparidade Total (8.926) (6.986)
Ativo liquido 8.761 7.191
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a sociedade recebeu em dagdo em
pagamento da Geralbreiner e Arlindo Gomes Carvalho para extingdo dos créditos sobre esta
sociedade as agoes representativas de 100% do capital da Brick and Sand e Paldcio das Aguias.
No exercicio de 2024, foi registado um reforco na imparidade destas duas participacdes, na
sequéncia de avaliagBes recentes, que evidenciaram redugées no respetivo valor de realizacdo.

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica "BPN ACE” diz respeito a uma participagdo no capital
social do BPN Servigos ACE - Servigos Administrativos, Operacionais e Informaticos, a qual se
extinguiu fruto da liquidagdo desta entidade durante o exercicio de 2024.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Calzeus - Calgado e Acessoérios de Moda, S.A.”
e "Tecneira Mogambique, S.A." diz respeito as participagdes e suprimentos que transitaram da
Parups, S.A., na sequéncia da Fusdo ocorrida no decurso do exercicio de 2022.

Em 31 de dezembro de 2024, a rubrica “"Imofundos, SGOIC, S.A.” diz respeito a participagdo
que transitou da Parparticipadas, na sequéncia da Fusdo ocorrida no decurso do exercicio de
2024,

Os suprimentos concedidos a estas entidades ndo sdac remunerados e ndo tém prazo de
reembolso definido.

Em virtude das empresas associadas e subsididrias se encontrarem em processo de insolvéncia
ou liquidagdo ndo se encontram disponiveis dados financeiros atualizados das mesmas.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os dados financeiros das contas preliminares auditadas
das participadas podem ser resumidos da seguinte forma:

2024
% Capttal Resultado Volume de
Entidade Sede Participacdo Ativo Passivo  Prépro (a) _ Liquido negécios
Brick and Sand- Sociedade Imobiliaria, S.A Partugal 100,00% 243 109 134 (18)
Soc. de Adm. Imobildria Palacio das Aguias, SA Portugal 100,00% 1.290 1,205 85 (2) -
Imofundos, SGOIC, S.A Portugal 100,00% 7.496 2.432 5.064 1.227 2.364
Calzeus-Calcado e Acessérios de Moda, S A {b) Portugal 89,91% N/A N/A N/A N/A N/A
Tecneira Mogambique, 5 A. (b) Mogambique  60,00% N/A N/A N/A N/A N/A
410 Cagta Présre intuw o 23 queods
Lo suks g dnes aeencontreram em giciesse o nsoldnca ou
£5lve & S2CDS fnance ros ALUE ZACOS CRE TPESTES
2023
% Capital Resuftado Volume de
Entdade Sede Participacdo Ativo Passivo  _Préprio {a) _ Liquido negdcos
Brick and Sand- Sociedade Imobilidria, S.A. Portugal 100,00% 268 116 152 (34)
Saoc de Adm, Imobilidria Paldcio das Aguias, S.A. Portugal 100,00% 1.304 1217 87 45 =
BPN Servicos, ACE - Servicos Administrativos, Operacionais e Informaticos Portugal 69,10% 960 871 89 = 791
Calzeus-Calgado e Acessérios de Moda, S.A (b) Portugal 89,91% N/A N/A N/A N/A N/A
Tecneira Mogambique, S.A. (b) Mogambique  60,00% N/A N/A N/A N/A N/A

010 CaztaiFresro neiu ¢ resutaca lquds €oenere c o
BIEM 11620 Co3 eMPreses 8530C/ 0085 & JLES T O1ES S8 ENCOrTATem €M £CSE10 €O RS0 vEAC 8 By

qucashe nlose emzcmtram € spenlens cados (rarce ccs Atua’ 10CES 205 e as
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Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a variagdo entre o custc de aquisicdo e a situagdo liquida

das participadas apresenta o

seguinte detalhe:

2024
% Capital Custo de Imparidade Valor de

Entidade Participacdo Préprio (a) aquisicao (1) (Nota 18) balango
Brick and Sand- Sociedade Imobilidria, S.A. 100% 134 2.719 {2.326) 393
Soc. de Adm. Imobilidria Palicio das Agulas, S.A. 100% 85 5.455 {654) 4.801
Imofundos, SGOIC, S.A. 100% 5.064 3.567 - 3.567
Calzeus-Cakado e Acessérios de Moda, S.A (b) 89,91% N/A 2.085 (2.085) =
Tecneira Mogambique, S.A. (b) 60,00% N/A 3.861 (3.861) =
Total 5.283 17.687 (8.926) 8.761
{8) 0 Capita) Proprio Inclul o resultado |\quids do exercicio
{b) montantes convernidos a taxa de cAmbic da fecho de exerciclo
(¢} Em virtude das empresas e se em processo de Insolvéncla ou liqudagdo nlo se encontram disponivels dados Ananceires atualizados das mesmas.
{1) - Inctut suprimentas.

2023
% Capital Custo de Imparidade Valor de

Entidade Participagdo Proprio (a) aquisicdo (1) (Nota 18) balango
Brick and Sand- Sociedade Imobilidria, S.A. 100% 152 2.719 (1.045) 1.674
Soc. de Adm. Imobilidria Paldcio das Aguias, S.A. 100% 87 5.455 - 5,455
BPN Servicos ACE - Servigos Administrativos, Operacionas e Informaticos 69,10% 89 62 - 62
Calzeus-Cakado e Acessérios de Moda, S.A (¢} 89,91% N/A 2.084 (2.084)
Tecneira Mogambique, S.A. (b} {c) 60,00% N/A 3.857 (3.857) -
Total 328 14.177 (6.986) 7.191

(a} 0 Capital Proprio Inclul 0 esultado liquido do exerciclo

(b) montantes canvertidos & taxa de ¢ dmbla do fecho de exerciclo

{c) I myinude das empresas assocladas e subsididrias se encontrarem em processo de Insolvincia ou liquidagdo ndo se encontram dispanivels dados nancelros atualizadas das mesmas

(1) - Inclul suprimentos

6. ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica tem a seguinte composigao:

Descricdo

Obrigagdes de caixa subordinadas "SLN 2006"

Instrumento de Divida - ParklandFinanceCorporationSeriesCdue2008
Instrumento de Divida - SLNRendimentoMais2004

Instrumento de Divida - SLNObrigagdesSubordinadas2006
Instrumento de Divida - P.C.CNE-123Emissao

Descricdo

Obrigagoes de caixa subordinadas "SLN 2006"

Instrumento de Divida - ParklandFinanceCorporationSeriesCdue2008
Instrumento de Divida - SLNRendimentoMais2004

Instrumento de Divida - SLNObriga¢GesSubordinadas2006
Instrumento de Divida - P.C.CNE-122Emissdo

2024
Cotagdo Valor Valor de
__unitdria _ Quantidade _nominal  _Imparidade _ balanco
50,0 = B - -
103,0 - - S -
600,0 -
1.650,0 -
2.300,0 s -
2023
Cotagdo Valor Valor de
unitédria _ Quantidade __nominal Imparidade balanco
50,0 2 100 (100)
103,0 103 70 (70)
600,0 600 350 (350)
1.650,0 1.650 500 (500)
2.300,0 2.300 2.300 (2.300)
4.655 3.320 (3.320)

Em 31 de dezembro de 2023 as rubricas “Obrigagdes de caixa” e “Instrumento de Divida”,
obrigagdes de caixa subordinadas recebidas em dagdo em
pagamento, de crédito de alguns clientes e obrigagbes que transitaram da Parups, S.A., na
sequéncia da Fusdo ocorrida no decurso do exercicio de 2022.

incluem, respetivamente,

Em dezembro de 2024, as referidas obrigagbes foram desreconhecidas, uma vez que as
respetivas entidades se encontravam em processos de insolvéncia ou fiquidagdo, ndo existindo
qualquer expectativa de recuperabilidade. Estes titulos ja se encontravam valorizados a zero

no balango.
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7.

ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica tem a seguinte composicdo:

2024 2023

ParticipagGes financeiras
. Fnd.Inv.Imb.Abt. Imonegécios 242.918 232.301
. Nexponor 5.016 1.121
. Mindteck (India) Limited 3.343 2.043
. Fundo Aquarius 2.739 3.026
. Fundo vega 966 1.003
. Famigeste, SGPS,S.A. 165 165
. Mogambique Companhia de Seguros,S.A 37 33
. INEGI 25 25
. FundBox SGOIC,SA [ -
. Portugal Ventures - Soc. Capital de Risco, S.A. 6
.BE-O.T. 2.875% 21/07/2026 - PTOTETOEQ012 S -
. The Leverage India Fund Lic - 4
. Fundo de Compensagdo do Trabalho (FCT) 1 1
. Eden Rock Finance Master Limited 1 =

255.229 238.722

Em 30 de dezembro de 2015 foi celebrado o contrato de cessdo de créditos entre a Gravity
Meridian, S.A. (entidade detida a 99% pelo Fundo de capital de risco - VEGA, FCR (“Fundo
Vega”) e a Parvalorem, através do qual a Parvalorem cedeu créditos no montante de 1.016
m.euros. Como contrapartida da cessdo de créditos, a Parvalorem subscreveu 1.128,96
unidades de participagdo do Fundo Vega, no montante de 1 m.euros cada, tendo a imparidade
associada aquele crédito na data da sua cessdo, no montante de 965 m.euros, sido transferida
para a participagao financeira no fundo. Em 26 de janeiro de 2022 foi efetuado um reforgo de
capital no montante de 8,1 m.euros, e em 21 de novembro de 2022 foi efetuada a devolugao
do capital realizado, no montante de 32,3 m.euros. Em 30 de janeiro de 2023 foi efetuado um
reforco de capital no montante de 7,3 m.euros, e em 19 de dezembro de 2023 foi efetuada a
devolugdo do capital realizado, no montante de 59,8 m.euros. Em 25 de janeiro de 2024 foi
efetuado um reforgo de capital no montante de 7,4 m.euros.

Em 2024, o aumento da participagdo financeira no fundo Nexponor resultou da incorporagdo
decorrente da fusao com a Parparticipadas, SGPS S.A.

Em 20 de junho de 2014, a Parvalorem e o Fundo Aquarius celebraram um acordo para a cesséo
do crédito que a Sociedade tinha a receber da entidade Béitico - Empreendimentos Turisticos,
S.A., no montante de 4.311 m.euros. As unidades de participagdo do fundo foram recebidas
como contrapartida da cessdo dos créditos, tendo a imparidade associada aquele crédito na
data da sua cessdo, no montante de 2.720 m.euros, sido transferida para a participagdo
financeira no fundo. Em 15 de fevereiro de 2022 e 15 de outubro de 2021 foram efetuadas
devolugdes do capital realizado, no montante de 16 m.euros e 215 m.euros, respetivamente.
Em 13 de dezembro de 2023 foi efetuada devolugao do capital realizado, no montante de 438
m.euros. Em 25 de junho de 2024 e 20 de dezembro de 2024 foram efetuadas devolugdes do
capital realizado, no montante de 360 m.euros e 210 m.euros, respetivamente,

O Fundo The Leverage India Fund Lic foi desreconhecido em 2024, uma vez que a companhia
foi liquidada.

O Fundo de Compensagdo de Trabalho (FCT) é obrigatério para contratos iniciados a partir de
1 de outubro 2013 e visa garantir o pagamento até metade das compensacdes devidas por
cessagao de contrato de trabalho. O valor de contribuigdo da entidade empregadora é de
0,925% da retribuigdo base e diuturnidades devidas a cada trabalhador abrangido. A partir de
maio de 2023 as contribuigdes para o FCT deixaram se ser aplicaveis pelo que a Sociedade
deixou de efetuar entrega. O montante registado nesta rubrica diz assim respeito as
contribuigdes acumuladas para o Fundo de Compensacao do Trabalho.

Os novos ativos financeiros existentes em 31 de dezembro de 2024 resultaram da fusdo da
Parparticipadas, SGPS S.A, na Parvalorem, S.A.

No exercicio de 2023, a Sociedade procedeu a um resgate da participacdo no Organismo de
Investimento Imobilidrio Aberto Imonegdcios no valor de 5.934 m.euros.

f
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8.

Em 31 de dezembro de 2024, a rubrica “Participagdes financeiras” apresenta o seguinte

detalhe:

Entdade Pais
FND.INV.IMB.ABT. IMONEGOCIOS Portugal
NEXPONOR Portugal
MINDTECK (INDIA) LIMITED India
FUNDO AQUARIUS Portugal
FUNDO VEGA Portugal
FAMIGESTE, SGPS, S.A. Portugal
THE INFRASTRUCTURE AND GROWTH CAPITAL FUND, L.P Dhas Cayman
MOCAMBIQUE COMPANHIA DE SEGUROS, S.A Mogambique
INEGI Portugal
FundBox SGOIC,SA Portugal
Portugal Ventures - Soc. Capkal de Risco, S.A Portugal
BE - O.T. 2.875%: 21/07/2026 - PTOTETOEQD12 Portugal
EDEN ROCK FINANCE MASTER LIMITED Thas Vrgens

Briténicas

FUNDO DE COMPENSAGAO DO TRABALHO Portugal

Participagao
detida

99,98%
17,12%
3,95%
0,77%
0,98%
10,00%
0,30%
0,90%
2,77%
N/A
N/A
N/A

0,37%
N/A

Quantdade

Unid. Participa.
__ /Acoes
41.080.712
535.000
1.001.833
3724

1129

250.000

338977
811

Valor nominal
unitdrio

4,99

5,00
1.001.833,00
1,00
1.000,00
1,00

15,00
10,00

1,00
1,09

Variagdes

Custo de  acumuladas de Valor de
188.329 54.589 242918
6.262 {1.246) 5.016
1.223 2.120 3.343
2.700 39 2739
966 = 966
164 1 165
213 (213) .
26 11 37
25 T 25
6 6
6 6
5 5
1 1
1 - 1
199.928 55.301 255.229

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o valor das participagdes do Fundo Imonegdcios, Vega e
do Fundo Aquarius refletem integralmente o valor do NAV calculado pelas sociedades gestoras.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o justo valor das unidades de participagdo detidas na
Nexponor foi determinado com base no valor por unidade auditado e divulgado aquelas datas,

ao qual foi aplicado um haircut de 50%.

Em 8 de outubro de 2024, foram atribuidas a Parvalorem, por via de emissdo de acdes bonus,
200.366 agdes adicionais do fundo Mindteck (India) Limited, passando esta a deter um total de

1.001.833 agoes.

Em 31 de dezembro de 2024, o justo valor das unidades de participagdo do Fundo de
Compensagdo do Trabalho foi apurado com base no valor por unidade de participacdo divulgado
no folheto informativo de 31 de dezembro de 2024.

CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 o saldo desta rubrica corresponde, essencialmente, a
valores a receber relativos a rendas de imoéveis e a refaturagdo de gastos.
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9.

INVENTARIOS

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica corresponde a iméveis adquiridos no
seguimento de processos de execugdo, bem como recebidos em dagdo por recuperacdo de
créditos adquiridos pela Sociedade e ainda por mobilidrio diverso adquirido ao BPN no dmbito
do processo de reprivatizacdo do mesmo, de acordo com o seguinte detalhe:

Imével

Imével Av. Miraflores Madrid

Imbvel Matriz U-24150 - Quinta da Orada

Imbvel Matriz U-24149 - Quinta da Orada

Iméve! Matriz U-23979 - Quinta da Orada

Imbve! Matriz U-23975 - Quinta da Orada

Imoévet Sitio da Ponta - Porto Santo

Imével Matriz U-23978 - Quinta da Orada

Imével Matriz U-20224 - Cascais

Imével Matriz U-82 - Alameda do Convento

Imével Matriz U-11138 - Alameda do Convento
Imovel Matriz U-11353 - Alameda do Convento
Imovel Matriz U-23977 - Quinta da Orada

Imdvel Matriz U-23980 - Quinta da Orada

Imével Matriz U-18770 - Paimela

Terreno para construgdo Alvor - Portimédo

Imével Matriz U-5788 - Carregueira - Sintra

Iméve! Matriz U-24560 - Quinta da Orada

Imével Matriz U-11119 - Alameda do Conventa
Imével Matriz U-1613 - Mina Agua Amadora

Imével Terreno HB Murdeira - Itha Sal

Imével Matriz U-5959 - Azettdo

Imével Matriz R-9-AR4 - Akochete

Imével Matriz U-24017 - Quinta da Orada

Imével Matriz U-4529 - Setubal

Imével Matriz U-4210-Pombal - Loja

Imével Matriz U-12443 - Cascars

Imével Matriz R-31-F-000 F- S. Martinho - Funchal
Imével Matriz U-9583 - Mafamude

Imovet Matriz U-2600 - S. Miguet C.V. - Vizela
Imével Matriz U-11195-E - Odivelas

Imével Matriz U-1017-G, Lisboa, Santa Isabe!
Iméve! Matriz U-5883 - Loulé {S.Sebastido)

Imével Matriz U-728- Canas de Santa Maria- Tondela
Imével Matriz R-617 - Aveiro

Imével Matriz U-5683-AB-8 - Ramaide

Imével Matriz U-4976 - Matosinhos e Lega da Palmeira
Imével Matriz U-24558 - Quinta da Orada

Imével Matriz U-85 Secgdo E Montijo

Imével Matriz U-24261 - Quinta da Orada

Imével Matriz U-4593 Reguengos de Monsaraz
Imével Matriz U-26 Caia, Sdo Pedro e Alcagova- Elvas
Imével Matriz R- 77- Avenida Salazar- Sesimbra
Imével Matriz U-27 Caia, Séo Pedro e Alcagova- Elvas
Imével Matriz U-441 D Lousada

Imével Matriz R-1200 - Reborddes

Imével Matriz U-28 Cala, S3o Pedro e Alcagova- Elvas
Imével Matriz U-9342 - Palmeia

Imével Matriz U-907- Carvatho- Tondela

Imbvel Matriz R-2362 - Loulké

Imével Matriz R-3600-- Naia- Tondela

Imével Matriz R-3 - Amaora - Seixal

Imbvet Matriz R-4 - Amora - Seixal

Imove! Matriz U-1410 - Azambuja

Imével Matriz R-9F-F4 - Azambuja 369

Imével Matriz U-3499 - Figueira da Foz

Imével Matriz U-3498 - Figueira da Foz

Imével Matriz U-1777 - Trouxemil e Torre da Vilela
Imével Matriz U-1012 - M - Vila do Cande Guilhabeu
Imével Matriz U-1012 - N - Vila do Conde Guilhabeu
Imével Matriz U-7366 - Castelo Mala - Maia

Outros iméveis cujo valor contabiltico em 31 de dezembro de
2024 e 2023 ¢ inferior a 250 m.euros

Obras de arte e outros bens

Adiantamentas por conta de compras (CPCV reaizado}

Impostos na

Imparidade

Valor liquido em Valor liquido em

Valor aquisicéo aquisicdo Valor Bruto {Nota 18) 31-12-2024 31-12-2023
9.500 9.500 {2.559) 6.942 5.977
9.168 9.168 (120) 9.048 -
7.117 7.117 (35) 7.082 .
5.106 5.106 = 5.106 -
4.757 4.757 - 4.757 -
8.865 8.865 (4.781) 4.084 2.485
3.976 3.976 N 3.976 -
3.272 3.272 - 3.272 3.141
3.584 3.584 (439) 3.145 -
3.578 3.578 (477) 3101 -
3.251 3.251 (433) 2.818 &
2.545 2.545 (4) 2.541 -
2.188 . 2.188 (2) 2.186 -
2.79% 22 2.821 (929) 1.892 1.937
1.422 141 1,563 - 1.563 1.048
1.450 87 1.537 - 1.537 838
1.375 1.375 B 1.375 -
1.492 1.492 (199) 1.293 -

871 7 878 - 878 878
831 831 - 831 798
650 5 655 - 655 387
615 36 651 - 651 335
734 734 (130) 604 -
559 - 559 g 559 559
485 35 520 & 520 418
542 4 546 (34) 512 203
1.248 10 1.258 (806) 452 452
400 3 403 - 403 =
355 20 375 B 375 375
284 68 351 - 351 351
304 16 320 - 320 320
300 15 315 - 315 246
292 21 313 - 313 174
377 o 377 (83) 294
275 13 288 - 288 168
275 13 288 - 288 220
285 = 285 o 285 =
453 26 479 (200) 279 298
281 B 281 (26) 255
359 26 385 (159) 227 128
395 29 424 (228) 196 130
700 700 (505) 195 235
375 28 403 (217) 186 110
269 2 271 (86) 185 161
561 33 594 (425) 169 65
432 31 463 (298) 165 137
292 - 292 {131) 161 60
276 20 296 (211) 85 155
300 2 302 (240) 62 57
494 29 523 {471) 52 38
- - - - 2.750
- - H 2.750
- - - 2.488
- - - 2.000
- - - 333
- - - 310
- - - 300
- - - 262
- - - 224
- - - 94
90.312 744 91.056 (14.229) 76.828 34.396
19.562 562 20.124 (4.766) 15.357 13.027
2 2 (0) 2 2
215 215 - 215 235
110.091 1.306 111.397 (18.995) 92.402 47.660

Os imdveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisigdo e o valor realizével

liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em avaliaces elaboradas
por peritos externos. Para os imoéveis com avaliages com antiguidade superior a dois anos, a
Sociedade aplica um haircut ao valor constante das avaliagdes. Por outro lado, para os imdveis
com contrato de promessa compra e venda ja formalizado, o valor liquido de balanco é ajustadoc
para o respetivo valor formalizado, no caso em que este Ultimo seja inferior ao valor de

avaliagao.
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Durante os exercicios de 2024 e
inventarios:

2023, a Sociedade procedeu a alienagdo dos seguintes

2024

Valor de

Custo da

Utilizagao de

venda venda Mais/(menos)  imparidade

ImévelInventdrios {Nota 22) (Nota 22) valia {Nota 18)
Iméve! Matriz U-7366 - Castelo Maia - Maia 395 240 155 395
Imével Matriz R-3 - Amora - Seixal 950 2.750 {1.800) 185
Imdvel Matriz R-4 - Amora - Seixal 950 2.750 (1.800) 185
Imével Matriz U-1012 - M - Vila do Conde Guithabeu 380 262 118 =
Imével Matriz-U-12268-D- Odivelas 400 232 168 -
Imével Matriz R-17-AF - Santarém 324 132 192 68
Imével Matrz U-1410 - Azambuja 401 2.087 (1.686) 401
Imével Matriz R-1-1A-Al - Azambuja 507 103 404 53
Imavel Matriz R-2-1A - Azambuja 507 3 504 1
Imovel Matriz R-3-1A - Azambuja 507 1 506 1
Imével Matriz R-9F-F4 - Azambuja 1085 2.201 1.383 818 717
Imével Matriz U-3498 - Figueira da Foz 463 310 153 =

Imével Matriz U-3499 - Figueira da Foz 463 333 130
Outros imdveis cujo valor de venda & inferior a 300 m.euros 2977 4.804 (1.827) 1.857
11.425 15.390 (3.965) 3.863
2023

Valor de Custo da Utilizagdo de

venda venda Mais/(menos) imparidade

ImoveyInventarios {Nota 22) (Nota 22) valia (Nota 18)

Imaével Matriz U-7416 - LT4 - Valongo 600 401 199 224
Venda Aeronave Fakon 900 4.777 4.777 B T
Outros moveis cujo valor de venda ¢ inferior a 300 m.euros 1.789 1.230 559 772
7.166 6.409 758 996

Em 31 de dezembro de 2023 existiam sete imoéveis, no montante liquido de 296 m.euros,
relativamente aos quais foram assinados contratos promessa de compra e venda, tendo os
respetivos compradores efetuado adiantamentos, no montante de 31 m.euros, os quais se
encontram registados na rubrica “QOutras contas a pagar” (Nota 21).

Em 31 de dezembro de 2024, ndo existiam contratos promessa de compra e venda assinados
para os quais foram efetuados adiantamentos.

10. ADJIANTAMENTOS A FORNECEDORES

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

2024 2023
Adiantamentos a fornecedores
Cessdo de créditos 48 2.017
Outros adiantamentos a fornecedores 295 455
343 2.472
Imparidade para adiantamentos a fornecedores (Nota 18) - (711)
343 1.761

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Cess&o de créditos” diz respeito essencialmente
a adiantamentos pagos ao Banco Efisa, S.A., e ao Banco BIC Portugués, S.A., para aquisigdo
de operagdes de crédito que ainda n&o foram transferidos para a gestdo da Sociedade.

Os adiantamentos ao Banco BIC Portugués, S.A., incluem adiantamentos efetuados nos
exercicios de 2010 e 2012 e no exercicio de 2021, Os adiantamentos efetuados em 2010 e
2012 respeitavam a créditos que, por razdes varias, ndo eram passiveis de transferéncia
imediata para a esfera da Sociedade e que se mantiveram em promessas até 2020. Por via de
um Acordo Global celebrado em 2021 entre a Sociedade e o Banco BIC Portugués, S.A., essas
situagdes foram regularizadas, tendo este recomprado a quase totalidade dos créditos que
tinham sido objeto desses adiantamentos. Desta forma, em 2024 registou-se o correspondente
ajustamento nesta rubrica e nas imparidades, que tinham, entretanto, sido constituidas pela
Sociedade, ficando por transferir um niumero muito limitado de créditos. A variacdo da rubrica
“Adiantamentos a fornecedores - cessdc de créditos” é entdo justificada essencialmente por
essas transigdes e pelo ajustamento a imparidade sobre os contratos promessa.

Tendo o Tribunal considerado, em 2021, como extintos, um determinado conjunto de créditos
prometidos transmitir em 2010 pelo Banco BIC Portugués, S.A., foi celebrado um Acordo
Tripartido em 2021 entre a Sociedade, o Banco BIC Portugués, S.A., e o Estado Portugués pelo
qual este compensou a Sociedade pelos adiantamentos efetuados nessa data através da
transferéncia de um conjunto de outros créditos e da reducdo de uma parcela da divida da
Sociedade a ETF (Nota 16). A transferéncia desses créditos ocorreu em 2022.
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No ambito do contrato celebrado com o Banco BIC Portugués, S.A. a transferéncia das
operagdes para a Sociedade verificar-se-ia, entre outras situagdes, quando ocorresse o
incumprimento contratual que originasse a resolugdo do financiamento, caso em que o crédito,
depois de convertido em divida, seria passivel de cessdo definitiva, sendo nesse momento
transferidas para “"Outras contas a receber”. Deveriam igualmente ser transferidos os valores
relativos as prestacdes de capital e juros, entretanto recebidas, pelo Cedente relativamente as
dividas cedidas ou os créditos entretanto liquidados.

Face ao contexto referido no paragrafo anterior, a Sociedade dispunha de reduzida informagdo
atualizada sobre os créditos objeto do contrato celebrado, tendo as perdas por imparidade para
adiantamentos a fornecedores sido estimadas da seguinte forma:

e Analise individual de todos os devedores com responsabilidades superiores a 250
m.euros — A Sociedade efetua uma anilise especifica através das areas responsaveis
pelo acompanhamento dos créditos, tendo por base uma metodologia de andlise
interna, a qual considera entre outros aspetos os colaterais das operagoes.

s O universo dos devedores ndo sujeitos a analise individual corresponde essencialmente
a crédito a habitagdo de colaboradores e ex-colaboradores da Sociedade e do Banco
BIC. Atendendo a que o Banco BIC transferiu as operagdes que se encontravam em
situacdo de incumprimento e tinham sido resolvidas até 19 de novembro de 2015, é
convicgdo do Conselho de Administracdo da Sociedade que estas operacdes de crédito
estardo maioritariamente em situagdo regular e apresentam nivel de risco mais
reduzido, pelo que as taxas de imparidade atribuidas foram determinadas no
pressuposto do cumprimento do plano de reemboiso definido, bem como da existéncia
de garantias reais para as operagdes.

11. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento apresentam a seguinte

composicao:
2024 2023
Ativo
Retengdo na fonte de IRC 591 560
Pagamentos por conta 999 2.195
1.589 2.755
Passivo
Impostos sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC) (1.909) (16)
Imposto sobre rendimento das pessoas singulares (IRS) (57) (62)
ContribuigGes para a Seguranca Social (80) (76)
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) (19) (24)
(2.065) (178)

(476) 2.577

A Sociedade esteve sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondente Derrama Municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de
2024 e 2023 foi de 22,5% e 22,5%, respetivamente. Adicionalmente, nos termos do artigo
879-A do cédigo do IRC, o lucro tributdvel sujeito e ndo isento, superior a 1.500 m.euros, estd
sujeito a derrama estadual, de acordo com os seguintes intervalos:

Taxa a aplicar

. Menor do que 1.500 m.euros 0%
. Entre 1.500 m.euros e 7.500 m.euros 3%
. Entre 7.500 m.euros e 35.000 m.euros 5%
. Maior do que 35.000 m.euros 9%

Adicionalmente, algumas despesas incorridas pela Sociedade sdo tributadas autonomamente
em sede de IRC.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregdo
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a
Seguranga Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste modo, as
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declaragoes fiscais da Sociedade dos anos de 2021 a 2024 poderdo vir ainda a ser sujeitas a
revisdo. O Conselho de Administragao da Sociedade entende que as eventuais corregdes
resultantes de revisdes/inspegbes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragGes de
impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragées financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportdveis ("PFR") apurados em periodos de tributagdo
iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2017 é de cinco periodos de tributagdo, sendo este prazo
de doze anos para os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a 2016. Relativamente
aos exercicios de 2021 e 2020, o prazo de reporte de prejuizos fiscais gerados é de doze anos,
sendo que para o exercicio de 2022 o prazo é de 5 anos. Para o exercicio de 2023 e 2024
deixou de estar previsto qualquer periodo temporal para o reporte de prejuizos fiscais. A
contagem do prazo de reporte, relativamente aos prejuizos fiscais em reporte no primeiro dia
do periodo de tributagdo de 2020, fica suspensa durante os periodos de tributagdo de 2020 e
2021, traduzindo-se num aumento de 2 anos do prazo de reporte dos prejuizos fiscais apurados
em 2017 e anos seguintes. Adicionalmente, de acordo com o enquadramento legal em vigor, a
deducdo dos PFR encontra-se limitada a 65% do lucro tributdvel em cada ano, sendo
anteriormente de 70%. O limite de 65% para dedugdo ao lucro tributdvel de prejuizos fiscais é
elevado para 75% do lucro tributdvel, sempre que essa diferenga resulte da dedugdo de
prejuizos fiscais apurados nos periodos de tributagdo de 2020 e 2021. De acordo com o “IAS
12 - Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem ser registados até ao montante
em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam a utilizagdo das
correspondentes diferencas tributdrias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstrages financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispSe de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais futuros suficientes que
possibilitem a recuperagdo dessas diferengas. Em 31 de dezembro de 2024, os prejuizos fiscais
reportaveis para os quais a Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos ascendem a
195.106 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os custos com impostos sobre lucros registados em
resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotacdo para impostos sobre
lucros e o resultado liquido do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como se

segue:
2024 2023

Impostos correntes

Do exercicio (1.909) (15)

Excesso / (Insuficiéncia) estimativa de imposto do exercicio anterior (495) 250
Total de impostos em resultados (2.404) 235
Resultado antes de impostos 16.229 (98.444)
Carga fiscal 14,81% 0,24%
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A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, nos exercicios de 2024 e
2023, pode ser demonstrada como segue:

2024 2023
Resuttado antes imposto 16.229 (98.444)
Taxa nominal do imposto 21,00% 21,00%
Imposto esperado 3.408 {20.673)
Diferencas permanentes:
VariagBes patrimoniais positivas ndo refletidas no resuttado liquido do periodo 66.064 68.309
Multas, coimas, juros compensatorios 77 54
IRC e Insuficiéncia de estimativa para impostos 531 1
Encargos ndo devidamente documentados 6 50
Corregdes relativas a exercicios anteriores 38 48
Outros gastos ndo dedutiveis/proveitos ndo tributdveis 2.489 178
Créditos incobrdveis ndo aceites como gastos 3.457 2.609
Mais-valias contabilisticas (27) (9)
Restituigdo de impostos ndo dedutiveis e excesso da estimativa para impostos - (251)
Eliminagdo da dupla tributagdo econémica dos lucros distribuidos (900) -
Diferenca negativa entre as mais-valias e menos-valias fiscais 27 (31.197)
71.762 39.792
Taxa nominal de imposto 21,00% 21,00%
Total diferengas permanentes 15.070 8.356
Diferencas temporarias:
ProvisGes ndo dedutiveis 245 240
Depreciagdes € amortizagdes, perdas por imparidade 25.837 80.862
Reversdo de perdas por imparidade tributadas (75.922) (24.245)
Ajustamentos ndo tributdveis decorrentes da aplicagdo do justo valor (12.369) (10.422)
Reporte dos gastos de financiamento liquidos (7.934) {1.000)
(70.143) 45.435
Taxa nominal de imposto 21,00% 21,00%
Total diferen¢as temporérias (14.730) 9.541
Lucro Tributdvel / Prejuizo Fiscal 17.848 (13.217)
Prejuizo Fiscal Deduzido (13.386) 13.217
Taxa nominal de imposto 21,00% 21,00%
Total Prejuizo Fiscal (2.811) 2.776
Impacto taxa reduzida IRC (2) -
Ajustamentos 3 coleta - Derrama Estadual 697 -
Ajustamentos a coleta - Derrama 268 -
Ajustamentos a coleta - Tributagdo Autonoma ] 15
Imposto sobre o rendimento do exercicio 1.909 15
Taxa Efetiva Imposto 11,76% -0,02%
12, OUTROS ATIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2024 2023
Ativo corrente
Outras aplicagdes 37.000 35.000
Diferimentos
Licengas de Software 33 21
Seguro de Salde 20 17
Seguro de Acidentes de Trabalho 3 -
Renda Iméveis 17 3
Outros diferimentos 7 6
Qutros 522 522
Ativos Fusdo Parparticipadas 13.263 -
50.865 35.569

Em 27 de dezembro e 31 de dezembro de 2024 a Sociedade efetuou aplicagbes no montante
de 33.000 m.euros e 4.000 m.euros no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC),
emitido pelo IGCP - Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica que tiveram o seu
reembolso em 3 de janeiro de 2025 e 7 de janeiro de 2025, respetivamente.

Em 19 de dezembro de 2023, a Sociedade efetuou uma aplicagdo no montante de 35.000
m.euros no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), emitido pelo IGCP - Agéncia
de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica que teve o seu reembolso em 2 de janeiro de 2024.
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A rubrica de “Outros” inclui as diferengas registadas em 2010 referentes a diferengas entre o
valor da carteira e os valores efetivamente registados na carteira de créditos de clientes.

No exercicio de 2024 ocorreu a fusdo por incorporacdo da entidade PARPARTICIPADAS, pelo
que decorrente desta fusdo, a “"Sociedade” herdou um conjunto de ativos e passivos que foram
considerados pelo liquido na rubrica “Outros Ativos”, aqui se incluindo também um depdésito
consignado de 12.900 m.euros na conta do Banco BIC para fazer face a responsabilidades do
Banco Efisa (por sua vez liquidado), onde se incluem processos judiciais pendentes — VISESH
e uma reclamacgdo de créditos de uma trabalhadora e que transitaram para a Parvalorem

conforme se detalha:

Ativos e passivos provenientes da Parparticipadas

Qutros Ativos 2024
Titulos e participacdes financeiras:
ACACIA INVESTMENTS B.S.C 528
Outros ativos
Outros devedores 258
Estado 517
Outros ativos 1910
Disponibilidades
em consignagao/cativas para responsabilidades contingentes 12.900
outras 379
16.492
Passivos
ProvisGes 1.234
Outros passivos 1.995
3.229
Outros Ativos - valor liquido 13.263
Detalhe do depdsito consignado junto do Banco BIC:
2024
Garantia bancéria do EFISA a CMF (Constante) 200
Garantia bancaria do EFISA a AT (EFISA) 573
Depésito caugdo (REAID) a favor da DGTF 472
Processo judicial Visesh 8.419
Comissdo de garantia bancaria EuroBIC 4
4 Contas bancdrias garantidas / consignadas 2
Processo judicial créditos laborais 273
Contingéncia processos laborais (31 dias /ano) 696
Contingéncia processos laborais (2 anos remuneracdes) 883
Passivos 1.369
Penhora IGFSS na conta EuroBIC 9
TOTAL 12.900
13. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
2024 2023
Depdsitos a ordem
IGCP - Agéncia de Gestao de Tesouraria e da Divida Publica 10.250 2.333
Banco BIC, S.A. 1.114 1.946
Banco Comercial Portugués, S.A. 40 42
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 69 153
11.473 4.474

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os depdsitos a ordem da Sociedade ndo sdo remunerados.

~4
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14,

15.

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a IAS 7 - Demonstracgdo dos fluxos de
caixa, apresenta-se nos quadros abaixo o movimento nos passivos associados as atividades de
financiamento nos exercicios de 2024 e 2023:

2024

Fluxos de caxa Outras variacdes
Pagamentos Gastos e perdas

31/12/2023 (Nota 16) financeiras (Nota 29) Qutros Impacto Fusdio _31/12/2024
Qutros financiamentos obtidos

(Nota 16) 5.293.051 (59.000) 68.113 (65.808) 126.946 5.363.302

5.293.051 (59.000) 68.113 (65.808) 126.946 5.363.302

2023
Fluxos de caixa Qutras variagdes
Pagamentos Gastos e perdas

3171272022 Recebimentos (Nota 16) financeiras (Nota 29) QOutros 31/12/2023

QOutros financiamentos obtidos
(Nota 16) 5.384.021 - (95.876) 73.019 (68.113) 5.293.051

5.384.021 = (95.876) 73.019 _(68.113) 5.293.051

Nos exercicios de 2024 e de 2023, os valores da coluna “Outros” de 68.113 m.euros e 73.019
m.euros, respetivamente, correspondem essencialmente ao impacto do recalculo do custo
amortizado dos financiamentos obtidos (Nota 16).

O montante de 126.946 m.euros presente na coluna “Impacto Fusdo” corresponde ao valor dos
financiamentos obtidos e os juros em divida incorporados na sequéncia da fusdo com a
Parparticipadas.

CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o capital social encontra-se integralmente subscrito e
realizado, estando representado por dez mil acdes com o valor nominal de cinco Euros cada
uma, sendo detidas na sua totalidade pela Entidade do Tesouro e Finangas (ETF).

ESERVAS DE REAVALIACAQ, OUTRAS RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO

=)=

QUIDO DO EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2024 2023
Reservas de reavaliagdo (Nota 19) 1.487 1.230
Outras reservas (405.514) (565.184)
Resultados transitados (4.479.339) (4.194.049)
Resuttado liquido do exercicio 13.825 (98.209)
(4.869.541) (4.856.212)

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o saldo da rubrica "Reservas de reavaliacdo (Nota 19)”
corresponde aos ajustamentos atuariais (ganhos/perdas) decorrentes do apuramento de
responsabilidades com beneficios pds-emprego.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o saldo da rubrica “Outras reservas” corresponde a
contrapartida do ajustamento do custo amortizado de um conjunte de empréstimos concedidos
pela da Entidade do Tesouro e Finangas (ETF), apurado na sequéncia da modificacdo das
respetivas condigdes contratuais (Nota 16), bem como as Reservas de Fusdo resultantes da
Fus&o por incorporagdo da Parparticipadas, SGPS,S.A. e da Parups, S.A.

Em 31 de dezembro de 2024, o saldo da rubrica “Resultados transitados” contém o valor de
resultados transitados que foram incorporados em resultado da Fusdo da Parparticipadas,
SGPS,S.A.

De acordo com a deliberag@o da Assembleia Geral realizada em 28 de maio de 2024, o resulitado
liquido do exercicio de 2023 foi integralmente transferido para resultados transitados.

)3(
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16. OUTROS FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2024 2023

Passiv. rrente
Financiamentos de curto prazo 5.026.823 4.960.351

5.026.823 4.960.351

Juros a pagar 402.287 400.813
Pescontg dos _fngos de caixa contratuais modificados a taxa de (65.808) (68.113)
juro efetiva original do contrato

336.479 332.700

5.363.302 5.293.051

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os financiamentos formalizados entre a Parvalorem e o
Estado Portugués destinam-se ao pagamento de servigo de divida. Estes sdo remunerados a
uma taxa fixa nominal anual, equivalente ao custo de financiamento da Republica fixada na
data de desembolso. A Sociedade podera a todo o tempo, solicitar o reembolso antecipado,
total ou parcial da divida ficando, no entanto, sujeita ao pagamento dos juros vencidos até a
data do reembolso antecipado.

Em 31 de dezembro de 2024, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
pela ETF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de dezembro de 2024.
Em dezembro de 2024 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo de divida destes
empréstimos para 31 de dezembro de 2025, sem custos adicionais. O prazo de pagamento dos
financiamentos tem vindo a ser consecutivamente diferido por um ano. Neste contexto, a
Sociedade procedeu ao recalculo do custo amortizado destes passivos financeiros, descontando
os fluxos de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do contrato, tendo o
respetivo ajustamento apurado no montante de 65.808 m.euros sido registado por
contrapartida da rubrica “Outras reservas” (Nota 15), atendendo a tratar-se de uma transagao
com o acionista da Sociedade, na qualidade de proprietario da mesma (Nota 2.4. d)).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, ocorreram reembolsos no montante de
59.000 m.euros. Na rubrica de financiamento obtidos estdo ainda considerados 126.946
m.euros resultantes da fusdo com a Parparticipadas, nomeadamente valores de capital e juros.

Em 31 de dezembro de 2023, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
pela ETF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de dezembro de 2023.
Em dezembro de 2023 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo de divida destes
empréstimos para 31 de dezembro de 2024, sem custos adicionais. Neste contexto, a Sociedade
procedeu ao recalculo do custo amortizado destes passivos financeiros, descontando os fluxos
de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do contrato, tendo o respetivo
ajustamento apurado no montante de 68.113 m.euros sido registado por contrapartida da
rubrica “Outras reservas” (Nota 15), atendendo a tratar-se de uma transagdo com o acionista
da Sociedade, na qualidade de proprietdrio da mesma (Nota 2.4. d)).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, ocorreram reembolsos no montante de
95.876 m.euros.
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Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, as principais condicdes destes financiamentos sdo as

seguintes:
31.12.2024 31.12.2023
. Taxa de
Data de inkio/ Montante em Juros Montante em Juros Data de Condgdes de
Entidade Adramento divida Juros a pagar descontados divda Juros a pagar o, 1<.13
nominal
Divida integraimente
DGTF 29-03-2012 120.155 173.702 15.037 179.155 173.702 18.057 na. 31-12-2024 N3o remunerado reembosada no vencmento
Divida integralmente
DGTF 21-12-2012 317.268 58.655 10.257 317.268 58.655 10.257 na 31-12-2024 Ndo remunerado reemboiada no vencmento
Divida integralmente
DGTF 23-12-2013 227.270 17.704 3.404 227.270 17.704 3.404 n.a.  31-12-2024 N3o remunerado reembolsada no vencimento
Divida integralmente
DGTF 22-12-2014 324.674 22.653 5.167 324.674 22.653 5.167 na. 31-12-2024 Nio remunerado reembolsada no vencimento
Divida integralmente
DOGTF 22-12-2015 285.286 7.785 2.235 285.286 7.785 2.235 na.  31-12-2024 Nio remunerado reembolsada no vencimento
Divida integralmente
DGTF 17-05-2016 4.393 161 52 4,394 161 52 n.a.  31-12-2024 Nio remunerado reembolsada no vencimento
-06- 13- Divida integraimente
DGTF 24-06-2016 4.964 233 79 4.964 233 79 na. 31-12-2024 Nio remunerado reembolsada no vencimento
Divida integraimente
DGTF 18-11-2016 4.067 133 51 4.067 133 51 na. 31-12-2024 Nio remunerado reembolsada no vencimento
Divida ntegralmente
DGTF 20-12-2016 313.666 6.952 2.771 313.666 6.952 2,271 na. 31-12-2024 N3o remunerado reembolsada no vencimento
Divida integralmente
DGTF 23-12-2016 6.562 137 55 6.562 137 S5 na. 31-12-2024 Nio remunerado reembolsada No vencimento
-07- 3. Divida integralmente
DGTF 17-07-2017 8.410 42 21 B8.410 42 21 na.  31-12-2024 N3o remunerado reembolsada no vencimento
Divkla integralmente
DGTF 28-12-2017 312.944 1.218 794 312.943 1.218 794 na.  31-12-2024 Nio remunerado reembolsada no venaimento
Divida integralmente
DGTF 27-12-2018 647.531 1.664 1.641 647.531 1.664 1.641 na, 31-12-2024 N3o remunerado reembolsada no venamento
Divida integraimente
DGTF 12-06-2019 600.000 2.371 1.522 600.000 2.371 1.522 na. 31-12-2024 N3o remunerado reembolsada no vencimento
Divida integralmente
DGTF 18-12-2019 604.000 1.594 1.531 604.000 1.594 1.531 na. 31-12-2024 N3o remunerado reembolsada no venaimento
.12- 13- Divda integralmente
DGTF 02-12-2014 279.732 51.694 9.043 279.732 51.694 9.043 na. 31-12-2024 N30 remunerado reembolsada no vencimento
.12 _19. Divida integralmente
DGTF 02-12-2014 200.000 28.431 5.325 200.000 28.431 5.325 na. 31-12-2024 N3o remunerado reembolsada no vencimento
.19, 13 Divida integraimente
DGTF 02-12-2014 83.190 6.490 1.246 83.190 6.490 1.246 na. 31-12-2024 N3o remunerado reembolsada no vencimento
19, 13 Divida integraimente
DGTF 02-12-2014 68.300 5.479 1.009 68.900 5.479 1.009 n.a. 31-12-2024 Nio remunerado reembolsada no vencimento
DGTF  02-12-2014 6.325 2557 454 6.325 2557 454 na.  31-12-2024 Nio remunerado Drvidd integraimente
reembolsada no vencmento
DGTF  29-12-2014 95.061 6.518 1.492 95.061 6.518 1492 na. 31122024 Nioremunerado D3 integraimente
reembolsada no vencimento
DGTF  29-12-2015 83.676 2.074 598 83.676 2.074 598 na. 31-12-2024 Nioremunerado DOrvd3 integraimente
reembolsada no vencimento
.17 1o, Divida integraimente
DGTF 28-12-2016 91.558 1.916 771 91.558 1.916 771 na. 31-12-2024 N¥o remunerado reemboisada no vencimento
12 TR Divida integralmente
DGTF 27-12-2017 85.083 325 216 85.083 325 216 n.a.  31-12-2024 N¥o remunerado reembolsada no vencimento
19 ~Eh Divida integralmente
DGTF 27-12-2018 81.636 209 207 81.636 209 207 na. 31-12-2024 Ndo remunerado reembolsada no vencimento
13 e Divida integralmente
DGTF 23-12-2019 45.000 117 114 45.000 117 114  na. 31-12-2024 Nio remunerado reembolsada no vencimento
19 . . . o Divida integratmente
DGTF 28-12-2015 3.426 60 24 na. 31-12-2024 Nio remunerado reembolsada no vencimenta
DGTF  24-02-2015 36.062 1.169 358 - - - ha. 31-12.2024 Nio remunerado D2 integralmente
reemboisada no vencimento
DGTF  27-12-2016 567 10 6 - - - na. 31-12-2024 Nioremunerado Dvidd integraimente
reemboisada no vencimento
DGTF  15-11-2016 8.276 104 70 - i - na. 31-12-2024 Nio remunerado Dvida integraimente
reembolsada no vercimento
DGTF  13-02-2017 11.447 121 89 . - - na. 31-12-2024 Nioremunerado Dvid3 integramente
reembolsada no vencimento
.13 . . . 15, Divida integraimente
DGTF 27-12-2017 6.097 8 15 na. 31-12-2024 No remunerado reemboisada no vencimento
13 . . . 1o, Divida integralmente
DGTF 26-12-2018 42.297 1 107 na.  31-12-2024 Nao remunerado reembolsada no vencimento
13 . . . 1. Divida integraimente
DGTF 26-12-2019 17.300 1 44 na.  31-12-2024 N3o remunerado reembolsada no vencimento
5.026.823 402.287 65.808 4.960.351 400.813 68.113

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os prazos residuais destes financiamentos apresentam a
seguinte estrutura de acordo com os respetivos planos de amortizagao:

2024 2023
De seis meses a um ano 5.026.823 4.960.351
5.026.823 4.960.351
Juros a pagar e outros 336.479 332.700

5.363.302 5.293.051

e
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17. QUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicado:

2024 2023
Diferengas apuradas nas operagGes de crédito:
. Na data de aquisigdo - 622
. Posterior & data de aquisigdo - 622
- 1.244

Em 31 de dezembro de 2024, os valores desta rubrica foram transferidos para as respetivas
contas de clientes associadas, pelo que estes valores se encontram refletidos na rubrica “Outras
contas a receber”.

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica “Diferengas apuradas nas operagdes de crédito - Na
data de aquisi¢ao” corresponde a divergéncias apuradas entre 0 montante pago pela Sociedade
pela aquisicdo das operagGes de crédito e o montante dos contratos adquiridos registados
contabilisticamente nas demonstragdes financeiras da Sociedade a 31 de dezembro de 2023.

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica “Diferengas apuradas nas operages de crédito -
Posterior a data de aquisicdo” corresponde a variagdo verificada nas operagbes de crédito
durante o periodo compreendido entre 30 de novembro de 2010, data de referéncia para a
compra, e 31 de dezembro de 2011, e que ndo sao justificadas por coletas, juros a receber ou
variagdes cambiais. Esta diferenga apenas serd reconhecida em resultados aquando do seu
recebimento.

18. PROVISQOES E PERDAS POR IMPARIDADE

O movimento ocorrido nestas rubricas nos exercicios de 2024 e 2023 foi o seguinte:

2024
Saldo em Reforgos Variagao Transferéncias Outros Saldo em
31/12/2023 hquidos Cambial Utiizagdes Fusdo 31/12/2024
Imparidade para outras contas a receber (Nota 4) 2.507.224 (41.179) 2636 (261.185) = 1627 2.209.113
Imparidade para ativos financeiros ao justo valor através de y ;
outro rendmento integral {Nota 6) 3,320 (3.320)
Imparidade lnvesli_mentas em subsididrias, empreendmentos 6.986 1.936 4 z % -, 8926
conjuntos e associadas (Nota 5)
Imparidade para existéncias (Nota 9) 31214 (8.358) - (3.861) - - 18.995
para a fomecedores (Nota 10} 711 (711) - B - -
Provisdes para processos judiciais em curso 3470 9.040 T < 2 605 - 15.115
Responsabiidades por beneficios pds-emprego 1.875 = - - {264) 1611
2.554.800 (39.272) 2.640 {268.376) 2.605 1.363 2.253 760
2023
Saldo em Reforgos Variacdo Transferéncias Outros Saldo em
31/12/2022 _ Vquidos  _ Cambial _Utilizagdes __ Fusdo __ ~ ~  31/12/2023
Imparidade para outras contas a receber {Nota 4) 2.515.231 36.541 (2.413) (51.014) - 8.879 2.507.224
Imparidade para ativos financeiros ao justo valor através de
. 3.320 - = - = 3.320
outro rendimento integral {Nota 6)
Imparidade Investimentos em subsidAiérlas. 6.989 R (3) . . _ 6.986
empreendimentos conjuntos e associadas (Nota 5)
Imparidade para existéncias (Nota 9) 30.780 1.430 - (996) - 31.214
Imparidade para adiantamentos a fornecedores {Nota 10) 762 (50 - - - 711
Provisdes para processos judiciais em curso 3.230 240 - . = - 3.470
Responsabilidades por beneficios pés-emprego 2.056 - - = {181} 1.875
2.562.368 38.161 (2.416) (52.010) = 8.698 2.554.800

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Imparidade para
outras contas a receber” inclui os reforgos de imparidade decorrente de variagbes cambiais de
imparidade registadas em moeda estrangeira, bem como as utilizacgbes de imparidade
decorrentes do facto de ser ter considerado algumas dividas como sendo incobraveis.

As Outras contas a receber a 31 de dezembro de 2024, no montante bruto de 2 303 919 m.
euros, tém sido sujeitas a ajustamentos de imparidade desde a constituicdo da Parvalorem,
ascendendo essa imparidade a 2 209 113 m. euros, tendo por base os critérios definidos na
IFRS 9 - Instrumentos financeiros), conforme se refere na nota 2.4 d) ii) deste anexo.

Conforme referido na nota 2.5 “Imparidade de outras contas a receber”, a determinacdo das

imparidades resulta, nomeadamente, de dois grandes grupos de clientes: - >f-
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(i) Analise individual, cuja imparidade resulta de uma andlise especifica efetuada pela
Empresa com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias
associadas as operagdes em questdo;

(i) Analise coletiva:

a. até 2022, a imparidade era determinada pela aplicagdo da média das taxas de
imparidade dos segmentos semelhantes de clientes analisados individualmente;

b. Em 2023, perante a constatacdo de que este segmento de clientes (Analise
coletiva) ndo se comportava de forma semelhante ao da Andlise individual,
efetuou-se novo apuramento da perda de crédito esperada (ECL) atendendo ao
histdrico destes clientes, a probabilidade ponderada de recuperabilidade, ao valor
temporal do dinheiro, aos planos de pagamento em vigor e a existéncia de
garantias reais associadas.

C. Em 2024, a imparidade resulta da andlise ao histérico destes clientes, a
probabilidade ponderada de recuperabilidade, ao valor temporal do dinheiro, aos
planos de pagamento em vigor e a existéncia de garantias reais associadas.

Adicionalmente e para os dois grandes grupo de clientes, em conformidade com
o disposto na IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, procedeu-se, em 2024, ao
apuramento das perdas esperadas por crédito ("Expected Credit Losses" — ECL)
sobre os ativos financeiros incluidos na sua carteira de crédito, com base no
modelo de perdas esperadas a 12 meses ou ao longo da vida, conforme aplicavel
(nota 2.4 ii)).

De acordo com os termos definidos no paragrafo 5.5 - Imparidade, da IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros “em cada data de relato, uma entidade deve mensurar a provisdao para perdas
relativamente a um instrumento financeiro por uma quantia igual as perdas de crédito
esperadas ao longo da respetiva duragdo se o risco de crédito associado a esse instrumento
financeiro tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial (...)— avaliado
numa base individual ou coletiva — tendo em conta todas as informagdes razoaveis e
sustentaveis, incluindo as prospetivas”. Desta forma, aplicando o acima descrito foi efetuado
uma reversdao da imparidade para Outros contas a receber no montante de 41 179 m.euros
(Anadlise individual: 20 857 m.euros; Andlise coletiva: 20 322 m.euros), com impacto refletido
na demonstragdo de resultados do exercicio e no balanco.

A rubrica “Outros” refere-se essencialmente a imparidades que transitaram na sequéncia da
cessdo de Créditos do Banco Efisa, refletindo a diferenga entre o valor pago pelos créditos e o
valor bruto registado na Parvalorem bem como a variagdo do ano da rubrica Responsabilidades
por beneficios pds-emprego, resultante do impacto do Estudo Atuarial para 2024.

Em 2015 ocorreu um despedimento coletivo, o qual estd a ser contestado por alguns dos
trabalhadores(as) abrangidos(as). Uma vez que a probabilidade de decaimento é superior a
50%, a Sociedade tem registado nas suas contas em 31 de dezembro de 2023, uma provisdo
no valor de 3.470 m.euros para fazer face a perdas relacionadas com este processo. Em 31 de
dezembro de 2024 o valor desta provisao ascende a 3.715 m.euros.

A Sociedade tem registado nas suas contas em 31 de dezembro de 2024, uma provisao no
valor de 8.795 m.euros para fazer face a perdas relacionadas com o processo Judicial Visesh.
Neste processo foi iniciado um apenso para prestacdo de caugdo que veio a ser julgada
improcedente, mantendo-se por esse motivo a provisdo anterior que acautela os efeitos deste
processo de forma bastante, atenta a probabilidade de sucesso.

H& também uma provisdo relativa a contingéncias fiscais decorrentes da liquidagdo da
participada BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Ldas no valor de 2,5 milhGes de euros.

Passivos contingentes

Durante o exercicio de 2014 a Sociedade foi notificada da instauragdo de um processo judicial
por um conjunto de colaboradores contra a Sociedade, o Banco BIC Portugués, S.A. e ainda o
Estado Portugués, no qual é exigida a impugnagdo do trespasse dos colaboradores do BPN para
a Sociedade.

O processo encontra-se atualmente em curso. E entendimento do Conselho de Administracdo
que, mesmo num cendrio de eventual procedéncia da agdo, ndo existiria qualquer impacto
financeiro para a Sociedade, na medida em que os colaboradores seriam integrados no atual

"
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Banco BIC. Desta forma a Sociedade ndo registou qualquer provisdo para fazer face a perdas
relacionadas com este processo nas demonstracgdes financeiras em 31 de dezembro de 2024,

19. RESPONSABILIDADES POR BENEFICIOS POS-EMPREGO

Até 31 de dezembro de 1997, o Grupo BPN ainda ndo tinha aderido ao acordo coletivo de
trabalho para o setor bancario. Por essa razdo, até essa data os seus empregados estavam
enquadrados no esquema de reformas da Seguranga Social. Durante o ano de 1998, o Grupo
BPN celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e Ilhas e com o Sindicato
dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Adesdo ao acordo coletivo de trabalho. Esses
acordos previam que o Grupo BPN assegurasse as responsabilidades com pens6es de reforma
por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido pelo
acordo coletivo de trabalho a partir de 31 de dezembro de 1997. Com o objetivo de cobrir as
responsabilidades com pensdes de reforma entdo assumidas foi constituido o Fundo de Pensdes
do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A..

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas
pelas subsididrias do setor financeiro, estavam igualmente cobertas pelo Fundo de Pensbes
acima referido.

Em 31 de dezembro de 2011, foi publicado o Decreto-Lei n.© 127/2011, que determina a
transmissao das responsabilidades e ativos dos fundos de pensfes de um conjunto de
instituigdes financeiras para a Seguranga Social, tendo, no entanto, o BPN sido excluido dessa
obrigacao.

Em 10 de fevereiro de 2012, o BPN efetuou a transmissdo para a Sociedade da parte do
estabelecimento correspondente @ denominada “Diregdo de Meios”, constituida pelas unidades
dedicadas ao desenvolvimento das atividades acessérias da atividade comercial bancaria da
rede comercial de agéncias e de empresas, designadamente, atividades de back-office, de
gestdo de recursos humanos, servicos de suporte informatico, servicos de contabilidade,
servigos de gestdo organizacional, administrativa e financeira, servicos de analise de risco,
servigos de auditoria e inspegdo e servigos de apoio juridico, exercidos pelos Gabinetes,
Diregdes e restantes Unidades. Adicionalmente, com esta transferéncia, foi cedida & Sociedade
a posigao contratual nos contratos de trabalho de 646 colaboradores que integravam as dreas
acima descritas, bem como dos contratos de aluguer de viaturas e de arrendamento, bem como
os respetivos beneficios pés-emprego.

No exercicio de 2012, o Decreto-Lei n.© 88/2012, de 11 de abril, determinou a integracdo no
regime geral de seguranga social dos trabalhadores da Sociedade, relativamente as
eventualidades de invalidez, morte e doenga, bem como a extingao do “Fundo de Pensbes do
Grupo Banco Portugués de Negécios”, onde se incluia o Fundo de Pensdes da Parvalorem,
através da sua integragdo na Caixa Geral de Aposentagdes (CGA).

Assim, os trabalhadores admitidos até 2 de margo de 2009, até entdo abrangidos pelo ACT do
Setor Bancdrio, passaram a estar protegidos, tal como os restantes, pelo regime geral da
seguranga social nas eventualidades de doenga, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém,
igualmente, a protecdo ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas
eventualidades de maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doencas profissionais e
velhice.

O Acordo Coletivo de Trabalho (ACT), publicado no Boletim do Trabalho e Emprego n° 29, de 8
de agosto de 2016, aplica-se as InstituicGes de Crédito, Sociedades Financeiras e outras
entidades publicas ou privadas, do sector bancario, que o subscrevam e aos trabalhadores ao
seu servigo filiados nos Sindicatos dos Bancarios.

Foi celebrado e publicado no BTE n° 29, de 8 de agosto de 2016, o acordo coletivo de trabalho
do setor Bancario, a que a PARVALOREM ndo veio a aderir, tendo-se iniciado a negociacdo de
um acordo de empresa, adaptado a realidade da PARVALOREM, em especial a necessidade de
compatibilizar a atualizagdo da tabela salarial com a obrigacdo de redugdo de custos
operacionais que impende sobre o Sector Empresarial do Estado.

O Acordo de Empresa veio a ser celebrado com os varios Sindicatos, no final de 2020, sem
atualizagdo da tabela salarial, que sera revista anualmente em fungdo da evolugdo das normas
aplicaveis ao Sector.
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Até a celebracdo do Acordo de Empresa, procedeu-se em linha com o disposto no anterior
instrumento de regulamentagao coletiva de trabalho.

Neste contexto, os beneficios que continuam como responsabilidade da Sociedade s3o os
seguintes:

Encargos com Saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Sociedade estd a cargo dos
Servigos de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da Segurancga Social. A contribuicdo anual da
Sociedade para o SAMS corresponde a 6,5% do total das retribuigdes efetivas dos trabalhadores
no ativo e pensionistas. Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta responsabilidade ascende a
1.117 m.euros e 1.358 m.euros, respetivamente.

Subsidio por morte antes da idade da reforma

A Sociedade assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados as responsabilidades com
subsidio por morte, nos termos previstos no Acordo Coletivo de Trabalho Vertical (ACTV) para
o setor bancario. Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta responsabilidade ascende a 9
m.euros em ambos 0s exercicios.

Prémio de antiguidade

A Sociedade paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e
trinta anos de efetivo servigo, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua
retribuicdo mensal efetiva. Adicionalmente, é pago um prémio aos trabalhadores que se
encontrem numa situagdo de passagem a situagdo de invalidez ou invalidez presumivel de valor
proporcional aquele de que beneficiariam se continuassem ao servigo até reunir os pressupostos
do escal@o seguinte. Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta responsabilidade ascende a
485 m.euros e 507 m.euros, respetivamente.

Nos exercicios de 2024 e 2023, os impactos com as responsabilidades acima referidas foram
registados na rubrica “Gastos com pessoal” (Nota 24), com excegdo dos ganhos e perdas
atuariais que foram registados numa rubrica de reserva de reavaliagdo do capital préprio.

Para determinacdo das responsabilidades da Sociedade, com referéncia a 31 de dezembro de
2024 e 2023, foram efetuados estudos atuariais por entidades especializadas.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 os pressupostos e as bases técnicas utilizados foram as
seguintes:

2024 2023
Método atuarial Project Unit Credit Project Unit Credit
Tabua da mortalidade Tv 88/90 TV 88/90
Tébua da invalidez EVK 80 EVK 80
Rotagdo de servigo 0% 0%
Taxa de desconto 3,40% 3,00%
Taxa de crescimento salarial 1,50% 1,50%
Taxa de crescimento das pensdes 1,50% 1,50%

O movimento ocorrido nas responsabilidades com encargos com salde, subsidio por morte e
prémio de antiguidade nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 pode ser
detalhado como segue:
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Encargos Subsidio Prémio de
com saude por morte antiguidade
Responsabilidades em 31.12.2022 1.460 11 584

Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal" {(Nota 24):
Custo dos servigos correntes 63 - 23

Custo dos juros 45 - 13
Pagamentos de beneficios 4) : (111)
(Ganhos)/perdas atuariais - - -

Qutros - - (15)

104 - (90)
Movimentos registados na rubrica "Reservas de reavaliagdo":

(Ganhos)/perdas atuariais (207) (2) 13
Responsabilidades em 31.12.2023 1.358 9 507
Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal” (Nota 24):

Custo dos servigos correntes 8 - 2

Custo dos juros 41 - 11

Pagamentos de beneficios - - (65)

{Ganhos)/perdas atuariais - - -

Outros - - (4)

49 - (56)
Movimentos registados na rubrica "Reservas de reavaliagdo":

(Ganhos)/perdas atuariais (290) - 34
Responsabilidades em 31.12.2024 1.117 9 485
Os desvios atuariais com encargos com saude, prémio de antiguidade e subsidio de morte
ocorridos no exercicio de 2024 e 2023 podem ser explicados como segue:

2024
Encargos Subsidio Prémio de
com satde por morte antiguidade Total
Alteragbes demogréficas (273) - (10) (283)
Alteragdo da taxa de crescimento salarial - - - -
Alteracdo da taxa de desconto (92) - (8) (100)
Alteragdo valor SAMS 71 - - 71
Outros 4 - 52 56
(290) - 34 (256)
2023
Encargos Subsidio Prémio de
com saude _por morte _ antiguidade Total
Alteragbes demograficas (102) (1) (64) (167)
Alteragdo da taxa de crescimento salarial - - - -
Alteragdo da taxa de desconto - - - -
Alteragdo valor SAMS - - - -
Outros (105) (1) 76 (30)
(207) (2) 12 (197)

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a anélise de sensibilidade a uma variacdo dos principais
pressupostos financeiros reportada aquela data conduziria aos seguintes impactos no valor
atual das responsabilidades:

< .. [ g
2]
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20.

21.

Alteragdo na taxa de desconto:
Acréscimo de 0,25%
Reducdo de 0,25%

Alteragdo da taxa de crescimento dos salarios:
Acréscimo de 0,25%
Redugdo de 0,25%

Alteragdo da taxa de crescimento das pensdes:

Acréscimo de 0,25%
Reducdo de 0,25%

Alteragdo na taxa de desconto:
Acréscimo de 0,25%
Redugdo de 0,25%

Alteragdo da taxa de crescimento dos saldrios:
Acréscimo de 0,25%
Redugdo de 0,25%

Alteragdo da taxa de crescimento das pensoes:

Acréscimo de 0,25%
Redugdo de 0,25%

FORNECEDORES

2024
Encargos Subsidio Prémio
com satide por morte de antiguidade
% Valor % Valor % Valor
-4,89% 1.062 -1,48% 9 -1,27% 387
5,21% 1.175 1,52% 10 1,30% 397
0,00% 1.116 1,55% 10 1,32% 397
0,00% 1.116  -1,51% 9 -1,30% 387
5,30% 1.176 0,00% 9 0,00% 392
-4,99% 1.061 0,00% 9 0,00% 392
2023
Encargos Subsidio Prémio
com saude por morte de antiguidade
% Valor % Valor % Valor
-5,32% 1.286  -1,64% 9 -1,33% 405
5,69% 1.435 1,68% 10 1,36% 416
0,00% 1.358 1,70% 10 1,37% 416
0,00% 1.358 -1,66% 9 -1,35% 404
5,76% 1.436 0,00% 9 0,00% 410
-5,41% 1.285 0,00% g 0,00% 410

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o saldo desta rubrica corresponde, essencialmente, a
montantes a pagar relativos a despesas relacionadas com a atividade corrente da Sociedade.

OUTRAS CONTAS A PAGAR

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Encargos com férias e subsidio de férias
Rendas a pagar
Adiantamentos de clientes
Outros acréscimos de gastos
Honorarios
Outros
Outras contas a pagar

2024 2023

625 583

868 141

37 68

175 182

277 255
1.818 10.545
3.800 11.774

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica “Adiantamentos de clientes” inclui
referentes aos adiantamentos efetuados no dmbito dos contratos de promessa de compra e

venda de imdveis (Nota 9).

31 m.euros,

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Rendas a pagar” no montante de 868 m.euros
e 141 m.euros diz respeito as rendas a pagar dos escritérios de Lisboa e Porto, dos
estacionamentos e contratos de leasing, no ambito da aplicagdo da IFRS 16, conforme descrito

no ponto 2.4 e na nota 3. O aumento desta rubrica deve-se aos novos contratos de
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arrendamento celebrados em 2024, relativos ao edificio localizado em Miraflores - Piso 6, ao
estacionamento, ao imdvel no Porto e ainda relativo as novas viaturas.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o montante da rubrica “Outras contas a pagar” refere-se

essencialmente a valores recebidos, para os quais a Sociedade ainda ndo obteve informacgdo
relativamente a contraparte e, por esse motivo, se encontram pendentes de alocac&o.

22. VENDAS E SERVICOS PRESTADOS E CUSTO DAS VENDAS

Estas rubricas tém a seguinte composigdo:

2024 2023
Vendas
. Imdveis (Nota 9) 11.425 7.166
. Prestagdo de Servigos 61 30
11.486 7.196
Custo das vendas
. Iméveis (Nota 9) (15.390) (6.409)
(15.390) (6.409)
23. FORNECIMENTOS E SERVICQOS EXTERNQOS
Esta rubrica apresenta a seguinte composigdo:
2024 2023
Trabalhos especializados 1.370 1.207
Comissdes de venda 3 -
Honorérios 242 192
Comissdo de cobranga / Servicing 46 154
Servicos de consultoria 99 115
Conservagao e reparagao 344 232
Avaliagdo Imobiliaria 118 99
Comunicagdo 109 74
Taxas de justica 65 223
Condominios 90 103
Rendas e alugueres 28 23
Vigilancia e seguranga 36 37
Comissao mediacdo 51 14
Outros 1.602 1.460
4,203 3.933

A rubrica “Trabalhos especializados” refere-se essencialmente ao pagamento de servigos
juridicos, honorérios de auditores, consultores e contabilidade. No exercicio de 2024 e 2023,
esta rubrica inclui os honordrios faturados e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas da
Sociedade, relativos a revisdo legal das contas desse exercicio e a servigos de auditoria. Para
efeitos do cumprimento da alteragdo introduzida pelo Decreto-Lei n® 185/2009, de 12 de
agosto, ao artigo 66°-A do Cddigo das Sociedades Comerciais os honordrios de auditores
contratualizados para os exercicios de 2024 e 2023 sdo de 173 m.euros (inclui valores da
Parparticipadas) e 135,30 m.euros (IVA incluido), respetivamente.

A rubrica “Comissdo de cobranga/ Servicing” refere-se as comissdes pagas a empresas de
gestdo e recuperacgdo de crédito.

No exercicio de 2024 e 2023, a rubrica “Rendas e alugueres” inclui os gastos com as rendas
das instalagoes da Sociedade.

Nos exercicios de 2024 e 2023, a rubrica “Outros” inclui 326 m.euros e 532 m.euros,
respetivamente, relativos a custos imputados pelo BPN Servigos - Servicos Administrativos,
Operacionais e Informaticos, ACE.
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24. GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2024 2023

Remuneragdes dos orgdos sociais 339 208
Remuneragbes do pessoal 3.249 3.331
Encargos sobre remuneragdes 1.017 947
Encargos com outros beneficios dos empregados

. Encargos com SAMS (Nota 19) 30 104

. Prémio de antiguidade (Nota 19) (56) (90)

. Pensbes em pagamento 18 -
Indemnizagdes contratuais 97 125
Seguros de acidentes no trabalho e doengas profissionais 8 15
Outros gastos com o pessoal 92 70

4.794 4.710

Em 31 de dezembro de 2024, a Sociedade dispde de 89 colaboradores (remunerados e ndo
remunerados), repartidos pelas seguintes categorias profissionais:

2024 2023
Orgdos sociais 9 9
Cargos de diregao i0 10
Técnicos, administrativos e outros 70 72
89 91

25. RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Nos exercicios de 2024 e 2023, esta rubrica respeita a perdas e ganhos por reduces e aumentos
de justo valor associadas as participagdes financeiras registadas em “Ativos financeiros ao justo
valor através de resultados”, conforme detalhado abaixo:

Entidade 2024 2023
FND.INV.IMB.ABT. IMONEGOCIOS 10.617 9.357
FUNDO AQUARIUS 283 128
MINDTECK(INDIA)LIMITED 1.201 829
NEXPONOR 308 11
MOCAMBIQUE COMPANHIA DE SEGURGQS, S.A. 3 5
FUNDO VEGA (43) 147
THE INFRASTRUCTURE AND GROWTH CAPITAL FUND, L.P. - (55)
FAMIGESTE,SGPS,S.A. (1) -
DWS INVEST CHINESE 1 -
12.369 10.422
26. QUTROS RENDIMENTOS E GANHQOS
Esta rubrica apresenta o seguinte detathe:
2024 2023
Ganhos com reavaliagdo cambial 15.828 21.887
Ganhos na liquidagdo de créditos 38.292 5.102
Outros 1.881 776
56.001 27.765
Nos exercicios de 2024 e 2023, a rubrica “Ganhos com reavaliagdo cambial” diz respeito a
ganhos cambiais obtidos na reavaliacdo didria de operacgdes de crédito denominadas em Délares
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27.

dos Estados Unidos, e nas operacdes de Investimentos Financeiros denominadas em Meticais,
Rupias Indianas, Francos Africa Ocidental e Reais Brasileiros.

Nos exercicios de 2024 e 2023, a rubrica “Ganhos na liquidacdo de créditos” diz respeito a
ganhos obtidos com os créditos liquidados por parte dos devedores, ap6s a utilizacdo da
respetiva imparidade. Em 31 de dezembro de 2024 esta rubrica inclui valores relativos a acertos
a saldos historicos de devedores, face aos valores reais em divida.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Outros”, inclui essencialmente ganhos relativos
a aluguer de imdveis no montante de 272 m.euros e 394 m.euros, respetivamente e ganhos
relativos a recuperagdo/reembolso de despesas incorridas no montante de 93 m.euros e 123
m.euros. Inclui ainda a mais-valia da regularizagdo de saldos relacionados com a carteira e
reembolso de despesas. Em 31 de dezembro de 2024, este valor inclui ainda o resultado da
partilha de patriménio do BPN, ACE, no montante de 101 m.euros, bem como o montante de
900 m.euros, resultante da distribuicao de dividendos da Imofundos, SGOIC, S.A.

OUTROS CUSTOS OPERACIONAIS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2024 2023
Perdas com reavaliagdo cambial 15.583 21.970
Impostos diretos 213 379
Impostos indiretos 69 10
Crédito abatido ao ativo 3.457 2.609
Outros 1.215 446

20.537 25.414

A rubrica “Perdas com reavaliagdo cambial” diz respeito a perdas cambiais obtidas na
reavaliagdo didria de operagdes de crédito denominadas em Délares dos Estados Unidos e Reais
do Brasil.

A rubrica “Crédito abatido ao ativo” refere-se a anulagdes de divida resultantes de acordos de
reestruturagdo de operagdes de crédito de alguns clientes.

No exercicio de 2024, a rubrica 'Outros' corresponde essencialmente & liquidacdo de IRC
referente ao exercicio de 2013 do BPN Internacional, resultante da fusdo com a Parparticipadas
(cerca de 531 m.euros), bem como a regularizagdo de saldos de fornecedores pendentes
anteriores a 2014, no montante de 342 m.euros. O valor remanescente refere-se a encargos
associados as carteiras Fénix e Nexponor, bem como a multas fiscais e penalidades incorridas.
No exercicio de 2023, esta rubrica correspondeu essencialmente a encargos com a carteira
Fénix, a gastos refaturados a Sociedade e a multas fiscais e penalidades incorridas.

28. RENDIMENTOS E GANHOS FINANCEIRQS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe por tipo de produto:

2024 2023
Juros de operages de crédito:
. Mltuos 5.151 3.773
. Contas correntes 2.882 3.056
. Descobertos bancarios 1.079 418
. Locagdes 767 451
. Outros 558 466
Juros de aplicacdes 17 22
10.452 8.186

Em 27 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2024 a Sociedade efetuou aplicacdes no
montante de 33.000 m.euros e 4.000 m.euros no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo
(CEDIC), emitido pelo IGCP - Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Pablica que tiveram
0 seu reembolso em 3 de janeiro de 2025 e 7 de janeiro de 2025, respetivamente.
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Em 19 de dezembro de 2023, a Sociedade efetuou uma aplicacdo no montante de 35.000
m.euros no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), emitido pelo IGCP - Agéncia
de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica que teve o seu reembolso em 2 de janeiro de 2024,

conforme mencionado na Nota 12.

Os juros relativos a esta aplicagao encontram-se refletidos na rubrica “Juros de aplicagBes”.

29. GASTOS E PERDAS FINANCEIROS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

Juros de financiamentos obtidos
. Outros financiamentos obtidos

Outros

30. RELATO POR SEGMENTOS

2024 2023
68.113 73.019
68.113 73.019

22 52
68.135 73.071

Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, a Sociedade apresenta de seguida as
divulgagdes por segmentos operacionais, de acordo com a informagdo analisada pelos drgéos

de gestdo:

- Retalho: compreende a atividade com particulares e empresarios em nome individual.

- Comercial: compreende a atividade com empresas.

- Outros: compreende todos os segmentos de atividade que ndo foram contemplados nas

linhas de negécio anteriores.

A distribuicdo dos principais ativos, passivos e rubricas de resultados por segmentos

operacionais nos exercicios de 2024 e 2023 é a seguinte:

2024
Retalho Comercial Outros Total
Ativos fixos tangiveis e intangiveis - - 951 951
Outras contas a receber 7.630 85.487 1.689 94.806
Investimentos em Subsididrias, Empr. Conjuntos e Associadas - - 8.761 8.761
Ativos financeiros ao justo valor através de resuttados - - 255.229 255.229
Clientes - - 62 62
Inventdrios - - 92.402 92.402
Adiantamento a fornecedores - - 343 343
Estado e outros entes publicos - - 1.589 1.589
Outros ativos - - 50.865 50.865
Caixa e equivalentes de caixa - - 11.473 11.473
Total do ativo 7.630 85.487 423.364 516,481
Outros financiamentos obtidos - - 5.363.302 5.363.302
Provisdes - e 15.115 15.115
Responsabilidades por beneficios pds-emprego - - 1.611 1.611
Fomecedores - - 79 79
Estado e outros entes publicos - - 2.065 2.065
Outras contas a pagar - - 3.800 3.800
Total do passivo - - 5.385.972 5.385.972

=
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2023
Retalho Comercial Qutros Total
Ativos fixos tangiveis e intangiveis - - 291 291
Outras contas a receber 5.798 107.864 2.568 116.230
Investimentos em Subsididrias, Empr. Conjuntos e Associadas - - 7.191 7.191
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 239.722 239.722
Clientes - - 60 60
Inventérios - - 47.660 47.660
Adiantamento a fornecedores 439 - 1.322 1.761
Estado e outros entes publicos - - 2.755 2.755
Outros ativos - - 35.569 35.569
Caixa e equivalentes de caixa - - 4,474 4.474
Total do ativo 6.237 107.864 341.612 455.713
Outros financiamentos obtidos - - 5.293.05%1  5.293.051
Qutros passivos - 1.244 - 1.244
Provisdes - - 3.470 3.470
Responsabilidades por beneficios pds-emprego - - 1.875 1.875
Fornecedores - - 283 283
Estado e outros entes piblicos - - 178 178
Outras contas a pagar - - 11.774 11.774
Total do passivo - 1.244 5.310.631 5.311.875
2024
Retalho Comercial Outros Total
Vendas e prestacdo de servigos # - 11.486 11.486
Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas - - (15.390) (15.390)
Fomecimentos e servigos externos - - (4.203) (4.203)
Gastos com o pessoal - - (4.794) (4.794)
Provisdes e perdas por imparidade 7.802 34.142 (2.672) 39.272
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 12.369 12.369
Outros rendimentos e ganhos 1.147 49.097 5.757 56.001
Outros custos operacionais 536 (16.438) (4.635) (20.537)
9.485 66.801 (2.082) 74.204
Rendimentos e ganhos financeiros 1.868 7.796 788 10.452
Gastos e perdas financeiras - - (68.135) (68.135)
1.868 7.796 (67.347) (57.683)
Amortizagdes do exercicio (292)
Imposto sobre o rendimento do exercicio (2.404)
Resultado fiquido do exercicio 13.825
2023
Retalho Comercial Qutros Total
Vendas e prestagdo de servigos - = 7.196 7.196
Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas - - (6.409) (6.409)
Fornecimentos e servigos externos - - (3.933) (3.933)
Gastos com o pessoal - - (4.710) (4.710)
Provisdes e perdas por imparidade (5.536) (28.919) (3.706) (38.161)
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 10.422 10.422
Outros rendimentos e ganhos 1.691 23.143 2.931 27.765
Outros custos operacionais (487) (21.896) (3.031) (25.414)
(4.332) (27.672) (1.240) (33.244)
Rendimentos e ganhos financeiros 1.765 5.949 472 8.186
Gastos e perdas financeiras - - (73.071) (73.071)
1.765 5.949 (72.599) (64.885)
Amortizagdes do exercicio (315)
Imposto sobre o rendimento do exercicio 235
Resultado liquide do exercicio (98.209)

Mercados Geogréaficos

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a atividade da Sociedade é desenvolvida exclusivamente
em Portugal.
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31. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, sdo consideradas entidades relacionadas da Sociedade, o
seu acionista, as suas participadas, e a Parparticipadas, SGPS, S.A. (entidade fundida com a
Sociedade em 2024), e suas filiais e associadas, as outras entidades pertencentes ao Estado
Portugués, nomeadamente a Entidade do Tesouro e Finangas (ETF) e os 6rgdos de gestdo da
Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, as demonstragdes financeiras da Sociedade incluem os
seguintes principais saldos e transagdes com entidades relacionadas:

2024
Outras entidades — P
Filiais e Orgdos
DGTF o Estadp . associadas sociais
Portugués
Ativos:
QOutras contas a receber (Nota 4) 48 9 - 102 -
Estado e outros entes publicos (Nota 11) - 1.589 - - -
Outros ativos (Nota 12) - 37.000 - - -
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 13) - 10,250 63 - -
48 48.848 69 102 -
Passivos:
Fornecedores - - (3) (1) -
Outros financiamentos obtidos (Nota 16) (5.363.302) - - - -
Estado e outros entes ptiblicos (Nota 11) - (2.065) - - -
Outras contas a pagar (Nota 21) - - - (3) -
(5.363.302) (2.065) (3) (4) -
Proveitos:
Outros rendimentos e ganhos (Nota 26) - 17 - 1.002 -
- 17 - 1.002 -
Custos;
Fornecimentos e servicos externos (Nota 23) - - (3) (351) -
Gastos com pessoal (Nota 24) - - - - (339)
Gastos e perdas financeiras (Nota 29) (68.113) - - - -
Outros custos operacionais (Nota 27) (69) - = - -
(68.182) - (3) (351) (339)
2023
Outras
DGTF entidades do cGb Filiais e Org;qs
Estado associadas sociais
Portugués
Ativos:
QOutras contas a receber (Nota 4) 44 20 - 906 -
Clientes (Nota 8) B N N - -
Adiantamento a fornecedores (Nota 10) - - - - -
Estado e outros entes publicos (Nota 11) - 2.755 - - -
Outros ativos (Nota 12) - 35.000 - - -
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 13) N 2.333 153 -
44 40.108 153 906
Passivos:
fFornecedores - (3) (62)
Outros financiamentos obtidos (Nota 16) (5.293.051) - - -
Estado e outros entes publicos (Nota 11) - (178) - - -
Outras contas a pagar (Nota 21) - - (3.631) - -
(5.293.051) (178) (3.634) (62) o
Proveitos:
Vendas e servigos prestados (nota22) 4.777 - - -
Outros rendimentos e ganhos (Nota 26) - 22 - - -
4.777 22 - - -
Custos:
Fornecimentos e servigos externos (Nota 23) - - (4) (579) -
Gastos com pessoal (Nota 24) - B - - (208)
Gastos e perdas financeiras (Nota 29) (73.019) - (2) - -
(73.019) - (6) (579) (208)

32. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e no capital préprio
de uma variagao adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na assungdo de risco de
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taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se contratam operagées com fluxos
financeiros futuros sensiveis a eventuais variagdes da taxa de juro.

O desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos financeiros com exposicdo a risco de
taxa de juro, em fungdo da sua maturidade ou data de refixagdo em 2024 e 2023, é
apresentado no quadro seguinte:

2024
Datas de Refixacio / Datas de Matundade
6 Meses Nio sujetto ao
>7 Das >1Més > 3Meses > 12 Meses
<=lMés <=3Meses <=6Meses ol <s3ans OO AM0S rseotxade o
eses Juro
Atvo
Ativos financeiros a0 justo valar através de resukados - - E N N 255.229 255.229
Outras contas a receber 3 2.997 835 673 10.904 79.394 94.806
em Conjuntos e - N N - 8.761 8.761
Caixa e equivalentes de camxa - N = = 11.473 11.473
3 2.997 835 673 10.904 354.857 370.269
Basstvo
Outros financamentos obtdos - - (5363.302) - [5.363.302)
- - _(5.363.302) - - - _(5.363.302)
Exposicio Liquida 3 2.997 (5.362.467 673 10.904 354 857 (4.993.033)
2023
Datas de [Datas de Matundade
> 1 Més > 3 Meses > 6 Meses N3o sujeito
JIha. <s3 <=6 <=12 LIZMES L ganus aorscotaxs  Total
Meses Meses Meses de juro
Atve
Ativos financeiros ao Justo valar através de resultados . - - - 239.722 239.722
Outras contas a receber 1138 2.098 1.668 3043 5.436 98.847 116.230
Investimentos em Subsididrias, Emgreendimentos Conjuntos e Assonadas . - - B 7.191 7191
Caixa e equivalentes de caixa - - 4.474 4474
1.138 2.098 1.668 3.043 9.436 350.234 367.617
Passivo
Dutros financiamentos obtidos - - {5.293.051) - (5.293.051)
- - {5.283.051) = O - (5.293.051
Exposicdo Liquida 1138 2,098 (5.291.383 3.043 9.436 350,234 (4.325.434

Risco de Liquidez

O risco de liquidez € o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para financiar os
seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a liquidez da Sociedade é assegurada na sua totalidade pelo
Estado Portugués.

Os cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros de acordo com a respetiva maturidade
contratual, apresentam o seguinte detalhe:

2034
Prazos Reskuais Contratuais

De1Mésa De 1 Anoa De 3 Anos a De S Anos a Mas de 10

Até 1 Més 1 ano 3 Anos 5 Anos 10 Anos anos Indetermnado Total

Outras contas a receber 95 1.453 3.405 5.109 4.905 446 79.393 94.806
Investimentos em Subsiddnias, Emp. Conjuntos e Associadas N - - - - - 8.761 8.761
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 255.229 255.229
Caixa e equivalentes de caxa 11.473 - - - - - - 11.473
11.568 1.453 3.405 5.109 4.905 446 343.383 370.269

Passvo
Outros fnanciamentas obtidos - 5.363.302 . (5.363.302)
{5.363.302) - - - - (5.363.302)
Dferencia 11.568 (5.361.849) 3.405 5.109 4.905 446 343.383 (4.993.033)

2023
Prazos Residuais Contratuais
a De 1 Més a De 1 Ano a De 3Anosa De 5 Anas a Mais de 10
Até 1 Més 1 ano 3 Anos S Anos 10 Anas ‘anos Indeterminada Total
Ativo

Outras contas a receber 78 2,011 5.284 4.947 4.172 891 91.552 116.230
investimentos em S ias, Emp. C e A as - - - - - 7191 7.191
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 239722 239,722
Caixa e equivalentes de caixa 4,474 - - - - - - 4.474
4.552 2.011 5.284 4.947 4,172 891 338 465 367.617
Outros financamentas cbtidos = - _(5.293.051)
(5.293.051) : = o N (5.293.051)
Dferencial 4.552 (5.281.040) 5 284 4.947 4.172 891 338.465 4.925.434

Conforme se pode verificar pelo quadro acima, os passivos com vencimento em 2024 e 2023 sdo
superiores as disponibilidades da Sociedade. De acordo com o orgamento para 2024 aprovado pela
Sociedade e submetido a Direcdo-Geral do Orcamento, o défice de tesouraria sera resolvido através

da renovagdo de empréstimos adicionais pela ETF.
&%7
90
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Risco de Crédito

Qualidade do risco de crédito dos instrumentos de divida

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os investimentos financeiros sujeitos aos requisitos de
imparidade previstos na IFRS 9, analisados por stage, apresentam a seguinte composicdo:

2024
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Exposicdo bruta Perdas por imparidade Total
Stage 1 - - =
Stage 2 . - S
Stage 3 & - -
2023
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Exposicdo bruta Perdas por imparidade Total
Stage 1 - - -
Stage 2 - - =
Stage 3 3.320 3.320 -
3.320 3.320 -

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os ativos financeiros ao custo amortizado sujeitos a imparidade
individual e coletiva, analisados por stage, é apresentada conforme segue:

Outras contas a receber:

31/12/2024
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Adiantamentos 2 Adiantamentos a
Andlise individual Andlise coletiva  _outros devedores Total Andlise individual Andlise coletiva  _outros devedores Total
Stage 1 360 1.141 - 1.501 360 11 - 371
Stage 2 - 50 - 50 - N B
Stage 3 2.148.97%9 147.487 596 2.297.062 2.069.269 130.963 10 2.201.142
2.149.339 148.678 596 2.298.613 2.069.629 130.974 910 2.201.513
31/12/2023
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Adiantamentos Adiantamentos
a a
outros outros
Andlise individual _Andlise coletiva devedores Total Andlise individual _Andlise coletiva devedores Total
Stage 1 399 2.273 = 2.672 37 103 - 140
Stage 2 194 = = 194 19 - - 19
Stage 3 2.456.770 158.662 913 2.616.345 2.341.669 157.177 880 2.499.726
2.457.363 160.935 913 2.619.211 2.341.725 157.280 880 2.499.885

A classificagdo dos ativos financeiros por stages tem por base a observagéo dos seguintes critérios:
Stage 1: Clientes em situagdo regular ou com atraso no pagamento até 30 dias;
Stage 2: Clientes com atraso no pagamento entre 31 e 90 dias; e

Stage 3: Clientes com atraso no pagamento superior a 90 dias ou que apresentem operagdes
reestruturadas.

Adiantamentos a fornecedores - Cessdo de créditos:

31/12/2024
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Andlise individual Anélise coletiva Total Analise individual Andlise coletiva Total
Stage 1 = 48 48 = - -
Stage 2 . - - = - ¥
Stage 3 - - - - - -
- 48 48 E p -
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31/12/2023
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Anélise individual _Anédlise coletiva Total Andlise individual __Andlise coletiva Total
Stage 1 S 1.632 1.632 o 369 369
Stage 2 - - - S d =
Stage 3 E 385 385 N 342 342
G 2.017 2.017 = 711 711

No que respeita as operagdes incluidas na rubrica “Adiantamentos a fornecedores — Cessdo de
créditos” sujeitas a andlise de imparidade coletiva, atendendo as limitagSes de informacdo sobre o
cumprimento do seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de imparidade de acordo com
a natureza das operagdes, assumindo-se que a maior parte corresponde a créditos a habitacdo de
colaboradores da Sociedade ou do Banco BIC, S.A. que se presume estarem em situagdo regular
(stage 1).

Risco de Mercado
O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variacdo adversa de valor de

um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de fatores de risco, nomeadamente taxa
de juro, taxa de cdmbio, spreads de crédito, precos de acdes e precos de mercadorias.

Risco de Taxa de juro - Anélise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros sensiveis
a risco de taxa de juro de deslocagdes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia de 100 e
25 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes quadros:

2024
-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
Ativo
Outras contas a receber 239 60 (60) (239)
Total ativo sensivel 239 60 (60) (239)
Passivo
Outros financiamentos obtidos (38.616) (9.654) 9.654 38.616
Total passivo sensivel (38.616) (9.654) 9.654 38.616
Total Ganho / Perda (38.377) (9.594) 9.594 38.377
2023
-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
Ativo
Outras contas a receber 261 65 (65) (261)
Total ativo sensivel 261 65 (65) (261)
Passivo
Outros financiamentos obtidos (38.110) (9.528) 9.528 38.110
Total passivo sensivel (38.110) (9.528) 9.528 38.110
Total Ganho / Perda (37.849) (9.4(:‘15).l 9.462 37.849

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projetada para os exercicios de
2025 e 2024, de uma deslocagdo paralela das curvas de taxas de juro de 100 e 25 bp que indexam
os instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro:

Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2025

-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
Proveitos com juros (21) (5) 5 21
Margem Financeira (21) (5) 5 21
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Projegdo Margem Financeira - Exercicio de 2024

-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
Proveitos com juros (27) (7) 7 27
Margem Financeira (27) (7) 7 27

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagdes adversas nas taxas de cambio. Nos
exercicios de 2024 e 2023, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por moeda:

2024
Délares-Norte
Euips Americanos Total
Ativo
Outras contas a receber 94.522 284 94.806
Investimentos em Subsididrias, Empreendimentos Conjuntos e Associadas 8.761 - 8.761
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 255.228 1 255.229
Caixa e equivalentes de caixa 11.379 94 11.473
369.890 379 370.269
Passivo
QOutros financiamentos obtidos (5.363.302) - (5.363.302)
Fornecedores (79) - (79)
Qutros passivos - - -
(5.363.381) - (5.363.381)
Exposigdo liquida ~ (4.993.491) 379 (4.993.112)
2023
Délares-
Euros Norte Total
Americanos
Ativo
Outras contas a receber 115.970 260 116.230
Investimentos em Subsidiarias, Empreendimentos Conjuntos e Associadas 7.191 - 7.191
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 239.717 5 239.722
Outros ativos financeiros - - -
Caixa e equivalentes de caixa 4.435 39 4.474
367.313 304 367.617
Passivo
Outros financiamentos obtidos (5.293.051) - (5.293.051)
Fornecedores (283) - (283)
Acionistas = - .
Outros passivos (1.244) - (1.244)
(5.294.578) - _(5.294.578)
Exposigdo liquida (4.927.265] 304  (4.926.961)

Justo valor

Sempre que possivel, a Sociedade estimou o justo valor recorrendo a cotacdes em mercados ativos
ou técnicas de valorizacdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com caracteristicas
idénticas ou similares aos instrumentos financeiros por si detidos. Um mercado é considerado ativo,
e, portanto, liquido, quando é acedido por contrapartes igualmente conhecedoras e onde se efetuam
transagdes de forma regular.

Para os instrumentos financeiros registados no baiango ao custo amortizado, a Sociedade apura o
respetivo justo valor com recurso a técnicas de valorizagdo. Para estes instrumentos financeiros, o
justo valor é apurado com base em técnicas de valorizagdo utilizando “inputs” ndo baseados em
dados observaveis de mercado (Nivel 3, de acordo com a classificagdo da norma IFRS 13).
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Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o justo valor dos ativos e passivos financeiros valorizados ao
custo amortizado, é o seguinte:

2024
Valor de Justo .
Balanco Valor Difsgenca
Ativo
Ativo ndo corrente
Outras contas a receber 94.807 98.828 (4.021)
Ativo corrente
Adiantamento a fornecedores 343 343 -
Caixa e equivalentes de caixa 11.473 11.473 -
106.623 110.644 (4.021)
Passivo
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 5.363.302 5.350.288 13.014
5.363.302 5.350.288 13.014
2023
Valor de Justo .
Balanco Valor Diferenga
Ativo
Ativo ndo corrente
Outras contas a receber 116.231 133.929 (17.698)
Ativo corrente
Adiantamento a fornecedores 1.761 1.761 -
Caixa e equivalentes de caixa 4.474 4.474 -
122.466 140.164 (17.698)
Passiv
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 5.293.051 5.279.496 13.555
5.293.051 5.279.496 13.555

No ambito do preenchimento dos quadros acima, foram utilizados os seguintes pressupostos:

e "Outras contas a receber”: para as operagdes que se encontram em situagdo regular, o justo
valor foi apurado atendendo aos fluxos de caixa contratuais previstos atualizados de acordo
com a taxa de juro da operagdo acrescida de um spread de risco e para as restantes operagbes
foi considerado o seu valor liquido de imparidade que corresponde & melhor estimativa do valor
recuperavel por via de execugdo dos colaterais associados a estas operacdes;

e “Adiantamento a fornecedores”: face a informagao disponivel sobre os créditos geridos pelo
Banco BIC Portugués, S.A., a Sociedade considerou o valor contabilistico como o seu justo
valor;

e "“Caixa e equivalentes de caixa”: dado tratar-se de aplicagGes a vista, a Sociedade considera
que o valor contabilistico € uma aproximagédo razoavel do seu justo valor;

e "Outros financiamentos”: considerando as condigdes que se aplicam presentemente as
operagdes de financiamento concedidas pela ETF, o cdlculo do justo valor destes empréstimos
em 2024 e 2023 foi efetuado considerando a taxa que teria sido aplicada a Parvalorem, caso
tivessem sido concedidos novos empréstimos, no final de 2024 e 2023, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros, valorizados ao justo valor, pode ser resumida como se segue:

| =)
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2024
Ativos financeiros ao justo valor
Tipo de Cotacdes em Técnicas de valorizacdo baseados em:
instrumentos mercado ativo Dados de mercado QOutros
financeiros {Nivel 1) {Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo:
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados - - 255.229 255,229
Investimentos em Subsididrias, Empreendimentos - - 8.761 8.761
Conjuntos e Associadas
- - 263.990 263.990
2023
Ativos financeiros ao_justo valor
Tipo de Cotacdes em Técnicas de valorizagdo baseados em:
instrumentos mercado ativo Dados de mercado Outros
financeiros (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo:
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados - - 239.722 239.722
Investimentos em Subsididrias, Empreendimentos - - 7.191 7.191
Conjuntos e Associadas
- - 246.913 246.913

Para efeitos de apresentagdo nesta Nota, os instrumentos financeiros sdo classificados de acordo
com a seguinte hierarquia, conforme previsto na norma IFRS 13:

e Nivel 1 - Cotagbes em mercado ativo
Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.
e Nivel 2 - Técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a técnicas de
valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com caracteristicas idénticas
ou similares aos instrumentos financeiros detidos pela Sociedade ou em modelos internos que
utilizam maioritariamente dados observaveis no mercado (como por exemplo curvas de taxas
de juro ou taxas de cdmbio). Este nivel inclui ainda os instrumentos financeiros valorizados por
recurso a pregos de compra de terceiros (bids indicativos), baseados em dados observaveis no
mercado.

e Nivel 3 - Técnicas de valorizagdo utilizando principalmente inputs ndo baseados em dados
observaveis em mercado.

Os ativos e passivos financeiros sdo classificados no nivel 3 caso se entenda que uma proporcdo
significativa do seu valor de balango resulta de inputs ndo observaveis em mercado,
nomeadamente: (i) obrigagdes e instrumentos financeiros derivados que sdo valorizados com
recurso a modelos internos, ndo existindo no mercado um consenso geralmente aceite sobre
os parametros a utilizar; (ii) obrigagSes valorizadas através de bids indicativos divulgados por
terceiros, baseados em modelos tedricos; e (iii) fundos de investimento imobilidrio fechados
e/ou com reduzida liquidez.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor, 0 movimento ocorrido entre
31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023 nos ativos financeiros classificados no Nivel 3
apresenta o seguinte detalhe:

Ativos financeiros
ao justo valor através

de resultados Total
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2023 239.722 239.722
Variagdes de justo valor 12.369 12.369
Aquisicdes 7 7
Alienagdes/Reembolsos (570) (570)
Variag6es cambiais 101 101
Outros 3.600 3.600
Valor de balango liquido em 31 de dezembro de 2024 255.229 255.229
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Ativos financeiros
ao justo valor através

de resultados Total
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2022 235.207 235.207
Variagdes de justo valor 10.422 10.422
Aquisicdes 7 7
Alienacdes/Reembolsos (5.896) (5.896)
VariagGes cambiais (18) (18)
Valor de balango liquido em 31 de dezembro de 2023 239.722 239.722

33. OUTRAS INFORMACOES

Para efeito do disposto no artigo 21.° do Decreto-Lei 411/91 de 17 de outubro e do Decreto-Lei n.°
543/80, de 7 de novembro, informamos que ndo existem quaisquer dividas vencidas a favor da
Seguranga Social e do Sector Publico Estatal, respetivamente.

34. EVENTOS SIGNIFICATIVOS

Derivado das atuais circunsténcias, o Conselho de Administragdo encontra-se a acompanhar, de
forma atenta o desenrolar da atual situacdo de conflito na Ucrénia e em Israel e as suas possiveis
repercussdes na economia a nivel nacional e mundial. Atualmente, ndo tem a Sociedade qualquer
exposicdo direta a nenhum dos paises, assim como ndo detém qualquer relacdo econémica com
entidades alvo de sancgoes.

De acordo com o referencial contabilistico em vigor, este evento foi considerado um evento
subsequente ndo ajustavel.

35. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em margo de 2025, o Governo liderado por Luis Montenegro, constituido pela coligagdo Alianga
Democratica (PSD, CDS-PP e IL), foi destituido na sequéncia da reprovacdo de uma mocdo de
confianga na Assembleia da Republica. Este desfecho resultou de alegagdes de conflitos de interesse
relacionados com atividades empresariais da esfera familiar do Primeiro-Ministro, circunstancias que
fragilizaram significativamente o apoio parlamentar a coligagdo governativa e culminaram na
dissolugdo da Assembleia da Republica pelo Presidente da Republica, Marcelo Rebelo de Sousa.

Na sequéncia desta dissolugdo, o Presidente da Replblica agendou elei¢bes legislativas para o dia
18 de maio de 2025, com o objetivo de eleger a totalidade dos deputados a Assembleia da Republica.
Estas eleicdes resultaram numa significativa reconfiguragdo do mapa politico portugués, revelando
um eleitorado dividido e uma crescente fragmentagdo parlamentar, o que poderd traduzir-se em
alteragdes relevantes ao nivel das politicas fiscais e de investimento, em funcdo das orientacdes
estratégicas do futuro governo.

Os eventos acima mencionados ndo afetam as demonstragdes financeiras, ndo sendo do
conhecimento do Consetho de Administragdo da Sociedade quaisquer outros eventos subsequentes
a data de relato das demonstragdes financeiras que afetem ou condicionem de alguma forma
situagdo patrimonial e o equilibrio financeiro da Sociedade, tal como se expressa nas presentes
demonstragdes financeiras, e que, consequentemente, devam ser objeto de referéncia, ou que pela
sua relevancia devam ser objeto de divulgagdo.
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4. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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4.2 Demonstragoes dos Resultados Consolidados

PARVALOREM, S.A.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DE RESULTADOS POR NATUREZAS

PARA OS EXCERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Vendas e servigos prestados

Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas
Fornecimentos e servigos externos

Gastos com o pessoal

Provisdes e perdas por imparidade

Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Outros rendimentos e ganhos

Qutros custos operacionais

Rendimentos e ganhos financeiros
Gastos e perdas financeiras

AmortizagGes do exercicio
Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do exercicio
Resultado liquido do exercicio

Ndmero médio de acgbes ordindrias emitidas
Resultado por acgdo (milhares de euros)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragées.

TA CERTIFICA

ogw don Slr

Notas 2024 2023

24 11 458 7 340
11/24 (15 390) (6 409)
25 (7 494) (9 407)
26 (5401) (4 710)
19 40 090 (40 271)
27 1752 1 065
28 76 739 51 540
29 (25 479) (32 850)
76 275 (33 702)
30 10992 8 409
31 (68 137) (73 071)
(57 145) (64 662)
4 (303) (315)
18 827 (98 679)
12 (2 759) 231
16 068 (98 448)
10 000 10 000
1,61 (9,84)
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PARVALOREM, S.A.

4.4 Demonstrag¢oes dos Resultados e do outro Rendimento Integral Consolidados

PARVALOREM, S.A.
DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS E DO OUTRO RENDIMENTQ INTEGRAL

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2024 2023
Resultado Liquido do Exercicio 16 068 (98 448)
Itens que ndo serdo reclassificados para a demonstragdo de resultados
Desvios atuariais e financeiros relativos a pensdes 20 257 196
Perdas atuariais 257 196
Resultado liquido do exercicio 16 325 (98 252)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragGes.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ
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PARVALOREM, S.A.

4.5 Demonstragoes dos Fluxos de Caixa Consolidados

PARVALOREM, S A

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

(Montantes expressos em milhares de euros)

2024 2023
FLUXOS DE CAIXADAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimento de clientes 85 871 54 466
Pagamentos a fornecedores (5177) (11 009)
Pagamentos ao pessoal (5 299) (4 996)
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a atividade operacional (11 067) (8 989)
Resultados operacionais antes das alteragbes nos ativos e passivos operacionais 64 328 29472
(Pagamento} / recebimento do imposto sobre o rendimento 69 5 389
Caixa liquida das atividades operacionais 64 397 34 861
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros (Nota 8 e 13) 42 590 65 568
Outros ativos (Nota 13) - 94
Ativos fixos tangiveis 27 7
42 617 65 669
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (11) (168}
Investimentos financeiros (44 007) (35067)
Outros ativos (1} (855)
(44 019) (36 090)
Caixa liquida das atividades de investimento (1402) 29579
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos respeitantes a:
Juros e outros rendimentos similares 377 213
377 213
Pagamentos respeitantes a:
Outros financiamentos obtidos (Nota 17) (59 000) (90 100)
(59 000) (90 100)
Caixa liquida das atividades de financiamento (58 623) (89 887)
Aumento / {Diminui¢ao) liquido(a) de caixa e seus equivalentes 4372 (25 447)
Efeito de diferengas de cambio 4 ()]
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 20977 46 425
Efeito em caixa e seus equivalentes das variagdes de perimetro 7 307 -
Caixa e equivalentes de caixa resultantes da alienagao/extingao de sociedades (815) -
Caixa e equivalentes de caixa resultantes da Fusao da Parparticipadas,S.A 8 637 -
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 40482 20977
O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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PARVALOREM, S.A.

5. ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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PARVALOREM, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2024
(Montantes expressos em euros)

2.

NOTA INTRODUTORIA

A Parvalorem, S.A. ("Grupo” ou “Parvalorem”) foi constituida através de escritura publica
celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de novembro de
2010. O Grupo tem como atividade principal a prestagao de servigos de consultoria, aquisigdo
de titulos ou de créditos e respetiva gestdo de bens pertencentes ac Grupo, prestacdo de
servigos administrativos, de aprovisionamento, operacionais e informaticos. Em agosto de
2012, o Grupo passou a ter, adicionalmente, como objeto social, a aquisicdo de imdveis para
revenda no ambito destas atividades.

Em dezembro de 2010, a Parvalorem adquiriu ao Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN),
entidade atualmente designada por Banco BIC Portugués, S.A., ao Banco Efisa, S.A. e a BPN
Crédito - IFIC, S.A., um conjunto de ativos que se encontravam nos seus balancos em 30 de
novembro de 2010, pelo seu valor nominal.

No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do BPN, foi aprovada pelo
Despacho n.© 825/11 - SETF de 3 de junho, a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da
Entidade do Tesouro e das Finangas (ETF) (antiga Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas), da
totalidade das agdes representativas do capital social da Parvalorem, operagdo que se
concretizou em fevereiro de 2012. Com a aprovagao deste despacho, a Parvalorem passou, a
partir do exercicio de 2011, a integrar o Setor Institucional das Administracdes Publicas, nos
termos do cédigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais.

Em 9 de dezembro de 2011 foi assinado entre os acionistas do Banco BIC Portugués, S.A. e 0
Estado Portugués um Acordo Quadro relativo a aquisicdo da totalidade do capital social do
BPN, operagdo que se concretizou em 30 de margo de 2012. Decorrente do processo de
reprivatizagdo do BPN, a Parvalorem adquiriu em 29 de margo de 2012, um conjunto de ativos
a esta entidade.

Em 2022 a Parvalorem procedeu a fusdo por incorporagdo do patriménio da PARUPS, S.A.,
mediante a transferéncia global do patrimdnio desta empresa para a Parvalorem e
consequente extingdo da empresa incorporada.

Em 2024, foi realizada a fusdo por incorporagdo da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., mediante
a transferéncia global do seu patrimonio para a empresa incorporante, o que resultou na
extingdo da entidade incorporada.

A Parvalorem é a empresa-mé&e de um conjunto de entidades descritas na Nota 3 (“"Grupo”).

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2024 foram aprovadas
para emissdo pelo Conselho de Administracdo em 30 de junho de 2025, mas estdo ainda
pendentes de aprovagdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administracdo
admite que as mesmas venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacado

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2024 foram preparadas
no pressuposto da continuidade das operagdes, com base nos livros e registos
contabilisticos do Grupo preparados e mantidos de acordo com os principios consagrados
nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IAS/IFRS”), tal como adotadas pela
Unido Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) e as interpretacGes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), e pelos respetivos 6rgdos
antecessores.
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2.2. Adocdo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

O Grupo utilizou as Normas e Interpretagdes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas operagoes e efetivas a 31 de
dezembro de 2024, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio

Até a data de aprovacgdo destas demonstragdes financeiras, foram aprovadas (“endorsed”)
pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretacées, emendas e
revisdes, com aplicagao obrigatéria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2024:;

Aplicavel na
Unido
Europeia nos
exercicios
Norma / iniciados
Interpretacdo em ou apds Descrigdo
AlteragBes a IAS 01-jan-24 Estas alteragdes clarificam as orientagSes existentes na IAS 1
1 - Classificagdo relativas a classificagdo de passivos financeiros entre corrente e
de passivos ndo corrente, esclarecendo que a classificagdo devera ser aferida
como correntes em fungdo do direito que uma entidade tenha de diferir o seu
e ndo correntes pagamento no final de cada periodo de relato.
e Passivos ndo
correntes com Em particular. as alteragdes (i) clarificam o conceito de
covenants ‘liquidagdo’ indicando que se o direito de uma entidade adiar a
liquidagdo de um passivo estiver sujeito ao cumprimento de
covenants futuros. A entidade tem o direito de adiar a liquidagdo
do passivo mesmo que ndo cumpra com esses covenants no final
do periodo de relato; e (ii) esclarecem que a classificagdo dos
passivos ndo é afetada pela expectativa da entidade (tendo por
base a existéncia ou ndo do direito, devendo desconsiderar
qualquer probabilidade de exercer ou ndo tal direito) ou por
eventos ocorridos ap6s a data de relatoc como seja o
incumprimento de um covenant.
Se o direito de adiar a liquidagdo por pelo menos doze meses
estiver sujeito ao cumprimento de determinadas condicbes apos
a data de balanco. esses critérios ndo afetam o direito de diferir
a liquidagdo cuja finalidade seja de classificar um passivo como
corrente ou ndo corrente.
. ] ... Esta alteracdo é de aplicacdo retrospetiva.
Alteragbes a IAS 01-jan-24 Estas alteragdes a IAS 7 Demonstragdo de Fluxos de Caixa e a
7elIFRS 7 - IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgag¢des visam esclarecer
Divulgagdes: as caracteristicas de um acordo de financiamento de
Acordos de fornecedores. e introduzem requisitos de divulgagdo adicionais
financiamento quando tais acordos existam. Os requisitos de divulgagdo
de fornecedores destinam-se a auxiliar os utilizadores das demonstragGes
financeiras a compreender os efeitos dos acordos de
financiamento do fornecedor quanto aos passivos, fluxos de caixa
_______ _e exposicdo ao risco de liquidez da entidade.
Alteragdes a 01-jan-24 Esta alteragdo a IFRS 16 - Locagbes introduz orientagBes
IFRS 16 - relativamente 8 mensuragao subsequente de passivos de locagdo
Passivos de relacionados com transagdes de venda e relocacdo (“sale &
locagdo em leaseback”) que qualificam como uma “venda” de acordo com 0s
transagdes de principios da IFRS 15 com maior impacto quando alguns ou todos
venda e 0s pagamentos de locagdo sdo pagamentos de locagdo varidveis
relocagdo que ndo dependem de um indice ou de uma taxa.
Na mensuragdo subsequentemente do passivo de locagdo, o
' vendedor-locatario deverad determinar os “pagamentos de
locagdo” e “pagamentos de locagdo revistos” de maneira que
estes ndo venham a reconhecer ganhos/(perdas) relativamente
ao direito de uso que retém.
Esta alteracdo ¢ de aplicacdo retrospetiva.

N&o foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras do Grupo no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, decorrente da adogdo das normas,
interpretagdes, emendas e revisdes acima referidas.

?é <L
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Normas, interpretacbes, emendas e revisGes que irdo entrar em vigor em_exercicios
futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretacdes, com aplicagdo obrigatéria em
exercicios econémicos futuros, foram, até a data de aprovacgdo destas demonstracdes
financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicavel na
Uni&o
Europeia nos
exercicios
Norma / iniciados
Interpretacdo em ou apés Descrigdo
AlteragBes a IAS 01-jan-25 Esta alteragdo visa clarificar a forma de avaliar a permutabilidade
21 - Os Efeitos de uma moeda e como deve ser determinada a taxa de cdmbio
das alteragdes quando esta ndo é permutével por um longo periodo.
nas taxas de A alteragdo especifica que uma moeda deverd ser considerada
cambio: Falta de permutdvel quando uma entidade é capaz de obter a outra moeda
permutabilidade dentro de um periodo que permita uma gestdo administrativa

normal e através de um mecanismo de troca ou de mercado em
que uma operagdo de troca crie direitos obrigagdes passiveis de
execugao.

Se uma moeda ndo puder ser trocada por outra moeda, uma
entidade devera estimar a taxa de cdmbio na data de mensuracdo
da transagdo. O objetivo sera determinar a taxa de cdmbio que
seria aplicavel na data de mensuragdo para uma transacgdo similar
entre participantes de mercado. As altera¢des referem ainda que
uma entidade pode utilizar uma taxa de cAmbio observavel sem
proceder a qualquer ajustamento.

As alteragbes entram em vigor no periodo com inicio em ou apds
1 de janeiro de 2025. A adogdo antecipada é permitida, contudo
deverdo ser divulgados os requisitos de transicdo aplicados. |

Estas normas, apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram
adotadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, em virtude de a
sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatdria. Em resultado da aplicacdo das normas acima
referidas, ndo sdo expectadveis impactos significativos nas demonstracdes financeiras.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes foram emitidas pelo IASB e ndo se
encontram ainda aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicavel na
Unido
Europeia nos
exercicios
Norma / iniciados
Interpretagdo em ou apds Descrigdo
Alteragdes a 01-jan-26 Estas alteragdes resultam essencialmente do projeto de revisdo
IFRS 9 e IFRS 7 da IFRS 9 Instrumentos Financeiros (Post Implementation Review
-Classificagdo e - PIR IFRS 9) e clarificam o0s seguintes aspetos relativos a
Mensuragdo de instrumentos financeiros:
Instrumentos ® Esclarece que um passivo financeiro é desreconhecido na "data
Financeiros de liquidagdo". ou seja. quando a obrigagdo relacionada é
liquidada, cancelada, expira ou o passivo de outra forma se
qualifica para desreconhecimento. No entanto, é introduzida a
possibilidade de uma entidade optar por adotar uma politica
contabilistica que permita desreconhecer um passivo financeiro
que seja liquidado através de um sistema de pagamentos
eletrénico, antes da data de liquidagdo, desde que verificado o
cumprimento de determinadas condigfes.
® Esclarece de que forma uma entidade deve avaliar as
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais de ativos
financeiros que incluem varidveis relativas a fatores
ambientais. sociais e de governanga (ESG) e outras
caracteristicas contingentes semelhantes.
PARVALOREM, 5 A ® Sede: Edificio Arquiparque 7 - Rua Dr. Antdnio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores - 1495-131 Algés e Capital Social: €50.000,00 ,lﬁ' < .‘._\
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financeiros sujeitos a um evento contingente (incluindo
varidveis ESG) e instrumentos de capital classificados ao justo
valor através de outro rendimento integral.

As alteragdes entram em vigor no periodo com inicio em ou apés
1 de janeiro de 2026. A adogdo antecipada é permitida.

Esta alteragdo é de aplicagdo retrospetiva, contudo, uma entidade
ndo é obrigada a reexpressar o periodo comparativo sendo o0s
potenciais impactos da aplicacdo desta alteragdo reconhecidos em
resuitados transitados no exercicio em que a alteragdo é |
R S aplicavel. S
Alteragdes a 01-jan-26 As alteragdes referem-se especificamente a acordos de compra
IFRS 9 e IFRS 7 de energia renovave! cuja fonte de produgdo é dependente da
- Contratos natureza, de modo que o fornecimento ndo pode ser garantido
negociados com em horarios ou volumes especificos.
referéncia a
eletricidade Neste sentido. estas alteragées vém clarificar a aplicagdo dos
gerada a partir requisitos de "uso préprio" em acordos de compra de energia,
de fontes bem como o facto de ser permitido aplicar contabilidade de
renovaveis cobertura quando esses contratos sejam usados como
instrumentos de cobertura.

As alteragles sdo efetivas para periodos anuais a partir de 1 de
janeiro de 2026, com aplicagdo antecipada permitida, exceto
quanto as orientagdes relativas a contabilidade de cobertura que
devera ser aplicada prospectivamente a novos relacionamentos
de cobertura. assim designados em ou apos a data de aplicagdo
inicial,

Melhorias anuais 01-jan-26 Ciclicamente s&o introduzidas melhorias que visam clarif e

| as IFRS (Volume simplificar a aplicagdo do normativo internacional. através de

| 11) pequenas alteragdes consideradas ndo urgentes.

As principais alteragdes incluidas neste volume referem-se:

@ IFRS 1 (Contabilidade de cobertura na adog&o pela primeira vez

das normas IFRS): Esta alteragdo visa a atualizagdo das

| referéncias cruzadas nos paragrafos B5 e B6 da IFRS 1 Adogdo

pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato

Financeiro. para os critérios elegibilidade da contabilidade de
cobertura na IFRS 9 para os pardgrafos 6.4.1(a). (b) e (c).

® [FRS 7 (Ganho ou perda no desreconhecimento): Esta
alteragdo visa atualizar a linguagem relativa aos dados de
mercado ndo observaveis incluidos no paragrafo B38 da IFRS
7 Instrumentos Financeiros: Divulgagdes, bem como adicionar
referéncias para os paragrafos 72 e 73 da IFRS 13 Mensuragado
pelo Justo Valor.

IFRS 7 (Orientagdes de implementagdo): Diversos paragrafos
relativos as orientagdes de implementagdo da IFRS 7 foram |
alterados por razdes de consisténcia e clareza. |

® [FRS 9 (Desreconhecimento de passivos de locagdo): Esta
alteragdo vem clarificar que quando um passivo financeiro é
extinto de acordo com a IFRS 9, o locatdrio deverd aplicar o
paragrafo 3.3.3 da IFRS 9 e reconhecer o ganho ou perda que
resulte desse desreconhecimento.

® [FRS 9 (Prego da transagdo): Com esta alteragdo a referéncia
ao “prego da transagdo” no paragrafo 5.1.3 da IFRS 9 é
substituida por *montante determinado pela aplicagdo da IFRS
15",

IFRS 10 (Determinagdo de agente ‘de facto’): Alteragdo
efetuada ao paragrafo B74 da IFRS 10, a qual vem clarificar
que a relagdo descrita nesse paragrafo é apenas um exemplo
de varias possiveis entre o investidor e outras partes atuando
como agentes de facto. O objetivo desta alteragdo é remover a
inconsisténcia com o requisito do paragrafo B73 segundo o qual
uma entidade deve utilizar o seu julgamento na avaliagdo de
outras partes possam atuar como agentes ‘de facto’.

IAS 7 (Método do custo): Substituicdo do termo “método do
custo” por “ao custo” no paragrafo 37 da IAS 7 apds a
eliminacdo da definicdo de “método do custo”.

As alteragles sdo efetivas para periodos anuais a partir de 1 de
iro de 2026. com aplicagdo antecipada permitida.

IFRS 18 - jan-27
Apresentagdo e Financeiras e surge em resposta as solicitagdes dos investidores
| divulgagégonas que procuram informagédo relativa a performance financeira. Com
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{ demonstracdes ) a introducdo dos novos requisitos da IFRS 18, os investidores

l

financeiras terdo acesso a informagdo mais transparente e comparavel sobre
o desempenho financeiro das empresas, tendo como objetivo
assim melhores decisGes de investimento.

A IFRS 18 introduz essencialmente trés conjuntos de novas
exigéncias para melhorar a divulgagdo do desempenho financeiro:

® Comparabilidade da demonstragdo dos resultados: A IFRS 18
introduz trés categorias definidas para rendimentos e
despesas - operacional. investimentos e financiamentos -
Para melhorar a estrutura da demonstragdo de resultados e
exige que todas as empresas fornegam novos subtotais
definidos. incluindo o resultado operacional. A nova estrutura
e 0s novos subtotais dardo aos investidores um ponto de
partida consistente para a anélise do desempenho das
empresas facilitando a sua comparagdo.

® Transparéncia das medidas de desempenho definidas pela
Gestdo: A IFRS 18 vem exigir que se divulguem informagdes
adicionais sobre os indicadores especificos de performance
da empresa relacionados com a demonstragdo dos resultados
denominados medidas de desempenho definidas pela Gestao.

® Agregagdo e desagregagdo de itens nas demonstragdes
financeiras: A IFRS 18 estabelece orientagdes sobre o modo
como os itens da demonstragdo dos resultados devem ser
agregados.

A IFRS 18 entra em vigor no exercicio iniciados em ou apés 1 de
janeiro de 2027 sendo a sua aplicagdo retrospetiva. E permitida a
adogdo antecipada desde que a opgdo seja divulgada.

IFRS 19 - 01-jan-27 A IFRS 19 permite as entidades elegiveis a preparagdo de
Subsidiarias ndo demonstragdes financeiras em IFRS com requisitos de divulgagdo
sujeitas a mais reduzidos do que os exigidos pelas IFRS, mantendo-se,
presta¢do contudo, a obrigagdo de aplicar todos os requisitos de
publica de mensuragdo e reconhecimento das IFRS.

informagdo

financeira: A redugdo de divulgagles definida pela IFRS 19 abrange a
Divulgagdes generalidade das normas IFRS. Sdo consideradas elegiveis as

entidades que: (i) sejam subsididrias de um grupo que prepara
demonstragdes financeiras consolidadas em IFRS para prestagdo
publica; e (ii) ndo estdo sujeitas a obrigacdo de prestagdo publica
de informag&o financeira, porque ndo tém titulos de divida ou de
capital cotados, ndo estdo em processo de cotagdo, nem tém
como atividade principal a guarda de ativos a titulo fiducirio.

A IFRS 19 entra em vigor em exercicios iniciados em ou apés 1
de janeiro de 2027 sendo a sua aplicagdo opcional. Aplicagdo
antecipada € permitida. As entidades que adotarem
antecipadamente devem divulgar e alinhar as divulgagdes no
periodo comparativo com as do periodo atual.

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal,
ndo foram aplicadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.
Relativamente a estas normas e interpretagdes, emitidas pelo IASB mas ainda nao
aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo se estima que da futura adocdo das
mesmas decorram impactos significativos para as demonstragdes financeiras anexas.

2.3. Comparabilidade da informacao

Com excegdo das contas apresentadas no seguinte balango com referéncia a 1 de
janeiro de 2025 ndo existem contas do balango e da demonstracdo dos resultados
cujos conteudos ndo sejam comparaveis com os do periodo anterior.

Efeito da fusdo ocorrida no periodo

Conforme referido na Nota Introdutéria, no decurso do periodo findo em 31 de
dezembro de 2024, o Grupo procedeu a fusdo por incorporagdo do patrimdnio da
Parparticipadas, SGPS, S.A., com referéncia e efeitos praticos a 01 de janeiro de 2024,
conforme projeto de fusao.

O efeito contabilistico desta operagdo, consistiu, essencialmente, num aumento dos
ativos em, aproximadamente, 36.816 m.euros, passivo de 130.034 m.euros gerando
uma reserva de fusdao de 93.863 m.euros e um aumento de resultados transitados
negativos de 187.081 m.euros sendo o efeito no balango detalhado naquela data como
segue:
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BALANCO FUSAO EM 01 DE JANEIRO DE 2024

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Valores

ATIVO Notas Fusao
Investimentos em Subsidiarias, Empreend. Conjuntos e Associadas 5 3.594
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 9.153
Outros ativos 12 24.068
Caixa e equivalentes de caixa 13 1
Total do Ativo 36.816

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital 14 90.050
Outras reservas e resultados transitados 15 (183.131)
Resultado do exercicio / periodo (137)
Total do Capital Proprio (83.218)
Passivo corrente

Outros financiamentos obtidos 16 126.946
Provisoes 18 2.605
Outras contas a pagar 21 483
Total do Passivo 130.034
Total do Passivo e Capital Préprio 36.816

No decurso do periodo findo em 31 de dezembro de 2024, verificou-se a altera¢do ao
perimetro de consolidagdo do Grupo por via da incorporacdo da participacdo em 100%
na “Imofundos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.”
que transitou decorrente da fusao com a Parparticipadas, SGPS, S.A. com referéncia e
efeitos praticos a 01 de janeiro de 2024, conforme projeto de fusdo.

2.4. Principios de consolidagéo

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da Parvalorem e das
suas subsididrias (Grupo Parvalorem) (Nota 3).

De acordo com os requisitos da IFRS 10, o Grupo considera que exerce controlo quando
se encontre exposta ou detenha direitos sobre os retornos variaveis gerados por uma
determinada entidade e possa, através da aplicacdo do poder que detém e da
capacidade de orientar as suas atividades relevantes, apoderar-se dos mesmos (poder
de facto).

A consolidacdo das contas das subsididrias que integram o Grupo foi efetuada pelo
método integral. As transagdes e os saldos significativos entre as empresas objeto de
consolidagdo foram eliminados. Adicionalmente, quando aplicdvel, sdo efetuados
ajustamentos de consolidagdo de forma a assegurar a consisténcia na aplicagdo dos
principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente a participagdo de terceiros nas subsididrias é apresentado na
rubrica "Interesses que ndo controlam", do capital préprio.

O lucro consolidado resulta da agregagdo dos resultados liquidos do Grupo e das
subsididrias na proporgdo da respetiva participagdo efetiva, apds os ajustamentos de
consolidacdo, designadamente a eliminagdo das reservas de reavaliagdo e mais e
menos-valias geradas em transagoes entre empresas incluidas no perimetro de
consolidagdo, quando aplicavel.

2.5. Concentracdes de atividades empresariais_e “Goodwill”

As aquisicbes de subsididrias sdo registadas pelo método da compra. O custo de
aquisicdo corresponde ao justo valor agregado dos ativos entregues e passivos
incorridos ou assumidos em contrapartida da obtengdo do controlo sobre a entidade
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adquirida, acrescido de custos incorridos diretamente atribuiveis a operacdo. Na data
de aquisicdo, que corresponde ao momento em que o Grupo obtém o controlo sobre a
filial, os ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis que rednam os
requisitos para reconhecimento previstos na Norma IFRS 3 - "Concentragfes de
atividades empresariais" sdo registados pelo respetivo justo valor.

O "goodwill" corresponde a diferenga positiva, na data de aquisicdo, entre o custo de
aquisicdo de uma filial e a percentagem efetiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos

respetivos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis. O "goodwill" é
registado como um ativo e ndo é sujeito a amortizagdo.

No caso de transagdes efetuadas apds a obtengdo de controlo pelo Grupo, o diferencial
entre o custo de aquisicdo das agOes adicionais e o valor correspondente de ativos e
passivos da entidade adquirida é registado diretamente em reservas.

O "goodwill", se negativo, é considerado como rendimento na data de aquisicdo apéds
reconfirmagdo do justo valor dos ativos, passivos e contingentes identificaveis.

2.6. Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos utilizados na preparagdo das
demonstracdes financeiras foram os seguintes:

a) Especializagdo de exercicios

O Grupo regista os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico da
especializagdo de exercicios, sendo reconhecidos a medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

b) Ativos fixos tangiveis e intangiveis

Os ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis utilizados pelo Grupo para o
desenvolvimento da sua atividade sdo contabilisticamente relevados pelo custo
de aquisigdo (incluindo custos diretamente atribuiveis) deduzido das amortizagdes
e perdas de imparidade acumuladas.

¢) Outras contas a receber e adiantamentos a fornecedores

As rubricas “Outras contas a receber” e "Adiantamentos a fornecedores” incluem
as operacdes de crédito adquiridas ao BPN, ao Banco Efisa, S.A. e a BPN Crédito
- IFIC, S.A. (Nota 6).

d) Instrumentos financeiros (IFRS 9)
i) Ativos financeiros

A classificacdo e mensuracgdo dos ativos financeiros depende dos resultados
da andlise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (teste SPPI),
para concluir se 0s mesmos correspondem unicamente a pagamentos de
capital e juros sobre o capital em divida e do enquadramento nos respetivos
modelos de negécio do Grupo.

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros podem ser
classificados nas seguintes categorias:

o ativos financeiros pelo custo amortizado;

¢ ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral;
ou

e ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificagdo dos ativos financeiros é efetuada tendo em conta os seguintes
aspetos:

e 0 modelo de negdcio que o Grupo definiu para a gestdo do ativo

financeiro; e
e as caracteristicas dos fluxos contratuais do ativo financeiro.

—
E =i
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Avaliacdo _se os fluxos de caixa contratuais correspondem somente ao
recebimento _de capital e juros (SPPI - Solely Payments of Principal and
Interest

Na avaliagdo, se os fluxos de caixa contratuais se referem somente ao
recebimento de capital e juros, o Grupo considerou os termos contratuais
originais do ativo financeiro.

Para efeitos desta avaliagdo, considera-se capital como o justo valor do ativo
financeiro no momento do reconhecimento inicial. O juro corresponde a
remuneragao pelo efeito temporal do dinheiro, do risco de crédito associado
ao montante em divida durante um determinado periodo de tempo, de outros
riscos e custos basicos da concessdo de crédito, bem como uma margem de
lucro.

Avaliacdo do modelo de negdcio

O Grupo determina o modelo de negdcio tendo em consideragdo a forma
como os grupos de ativos financeiros sdo geridos em conjunto para atingir
um objetivo de negécio especifico. Esta avaliagdo requer julgamento, na
medida em que tém de ser considerados, entre outros, os seguintes aspetos:
(i) a forma como o desempenho dos ativos é avaliada; e (ii) os riscos que
afetam o desempenho dos ativos e a forma como esses riscos sdo geridos.

. Ativos financeiros ao custo amortizado:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
custo amortizado” se cumprir cumulativamente com as seguintes
condigdes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negécio cujo objetivo é o
de deter ativos financeiros com o fim de recolher os respetivos fluxos
de caixa contratuais; e

o Os termos contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e
juro sobre o montante de capital em divida (SPPI).

Esta categoria inclui as rubricas de outras contas a receber,
adiantamentos a fornecedores e outros ativos financeiros.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizado sao reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescidos dos custos de transacdo e sao
posteriormente mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente,
estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial ao apuramento de
perdas por imparidade para perdas esperadas, as quais sdo registadas
por contrapartida de resultados.

Os ativos financeiros  classificados nesta  categoria sdo
subsequentemente mensurados ao custo amortizado.

o Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral” se cumprir
cumulativamente com as seguintes condigdes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo é
o de recolher fluxos de caixa contratuais e a venda de ativos
financeiros; e

o Os termos contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e
juro sobre o montante de capital em divida (SPPI).
=i
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Adicionalmente, o Grupo pode optar, de forma irrevogavel no momento
do reconhecimento inicial, por classificar um instrumento de capital na
categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral”, desde que o mesmo ndo seja detido para
negociagdo. Esta opgdo é exercida numa base casuistica, investimento
a investimento e estd apenas disponivel para os instrumentos
financeiros que se enquadram no ambito da definigdo de instrumentos
de capital prevista nas disposigdes da IFRS 9 e IAS 32.

Esta categoria inciui os instrumentos de divida detidos pelo Grupo
classificados na rubrica de “Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral”.

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido
dos custos de transagdo, e subsequentemente mensurados ao justo
valor. As variagbes no justo valor destes ativos financeiros sdo
registadas por contrapartida de outro rendimento integral e, no
momento da sua alienagdo, os respetivos ganhos ou perdas acumuladas
em outro rendimento integral sdo reclassificados para resultados.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral sdo reconhecidos em “Outros
rendimentos e ganhos”, tendo por base o método da taxa efetiva.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao
apuramento de perdas por imparidade para perdas esperadas. As
perdas de imparidade estimadas sdo reconhecidas em resultados, na
rubrica “Imparidade para investimentos financeiros”, por contrapartida
da rubrica de outro rendimento integral, e ndao reduzem a guantia
escriturada do ativo financeiro no balango.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido
dos custos de transagao, e subsequentemente sdo mensurados ao justo
valor. As variagdes no justo valor destes ativos financeiros sdo
registadas por contrapartida de outro rendimento integral.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em
resultados quando for atribuido o direito do Grupo ao seu recebimento
em “Outros rendimentos e ganhos”.

Nao sdo reconhecidas perdas de imparidade para instrumentos de
capital ao justo valor através de outro rendimento integral, sendo os
respetivos ganhos ou perdas acumuladas registadas em variagoes de
justo valor transferidos para resultados transitados no momento do seu
desreconhecimento.

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de resultados” quando ndo é elegivel para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, atendendo ao modelo de negécio definido pelo
Grupo para a sua gestdo ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa

contratuais.

Adicionalmente, o Grupo pode optar por designar um ativo financeiro
ao justo valor através de resultados, de forma irrevogavel e no
momento do reconhecimento inicial, ainda que este cumpra os critérios
para ser mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de
outro rendimento integral, se tal eliminar ou reduzir significativamente
uma incoeréncia na mensuragdo ou no reconhecimento (accounting

p
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mismatch), que de outra forma resultaria da mensuragdo de ativos ou
passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas sobre os mesmos
em diferentes bases.

A categoria “ativos financeiros ao justo valor através de resultados”
encontra-se segregada pelas seguintes sub-rubricas:

o Ativos financeiros detidos para negociagao

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica sdo adquiridos com
o objetivo de gerar valias no curto prazo ou enquadram-se na
definigdo de instrumento financeiro derivado.

o Ativos financeiros ndo detidos para negociagao obrigatoriamente ao
justo valor através de resultados

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica correspondem aos
instrumentos de capital, que nao se classifiguem como detidos para
negociagdo e instrumentos de divida cujos fluxos de caixa
contratuais ndo representam somente o reembolso de capital e juros
sobre o capital em divida.

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sé&o
reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com o0s custos ou
proveitos associados as transacles reconhecidos em resultados no
momento inicial. As variagdes subsequentes no justo valor destes ativos
financeiros, bem como os ganhos ou perdas geradas no momento da
sua alienagdo sdo reconhecidas em resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em
resultados quando for atribuido o direito do Grupo ao seu recebimento
em “Outros rendimentos e ganhos”

Justo valor

Conforme acima referido, os investimentos registados na categoria de
“Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral” sdo
valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante
pelo qual um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado
entre partes independentes, informadas e interessadas na
concretizagdo da transagao em condigdes normais de mercado.

0 justo valor de investimentos financeiros é determinado com base em:

- Cotacdo de fecho na data de balango, para instrumentos
transacionados em mercados ativos;

- Pregos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagéo
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters incluindo
pregos de mercado disponiveis em transacgdes recentes;

- Precos (bid prices) indicativos divulgados por terceiros, baseados
em modelos tedricos; e

- Valor patrimonial das unidades de participagdo divulgado pela
respetiva sociedade gestora.

ii) Imparidade

A imparidade constituida para as rubricas “Outras contas a receber” e

.

“Adiantamentos a fornecedores” é apurada da seguinte forma:

= J.-'
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. Andlise individual de todos os devedores com responsabilidades
superiores a 250 m.euros - O Grupo efetua uma analise especifica com
recurso a fichas e questionarios de imparidade preenchidos pelas areas
responsaveis pelo acompanhamento dos créditos, tendo por base uma
metodologia de anadlise interna, a qual considera entre outros aspetos
os colaterais das operacoes.

o Para o universo dos devedores ndo sujeitos a analise individual, foi
efetuada analise coletiva de crédito, atendendo aoc cumprimento do
plano de reembolso definido e existéncia de reestruturagdes de
contratos e a antiguidade dos saldos em aberto sem movimentos e sem
garantias reais.

Adicionalmente, conforme referido acima, o Grupo determina perdas por
imparidade para instrumentos de divida mensurados ao justo valor através
de outro rendimento integral e ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado.

As perdas de imparidade dos instrumentos de divida que estdo mensurados
ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidas por
contrapartida da reserva de justo valor, pelo que o seu reconhecimento nao
reduz o valor de balango dos ativos financeiros.

O Grupo determina as perdas por imparidade para cada operagao em fungao
da deterioragdo do risco de crédito observada desde o momento do seu
reconhecimento inicial. Neste contexto, as operagdes sdo classificadas, de
acordo com o seu nivel de risco de crédito, num dos seguintes stages:

- Stage 1: sdo classificadas neste stage as operagGes para as quais ndo
se verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas a estas
operacgdes correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem
de eventos de incumprimento que poderdo ocorrer no prazo de 12
meses apos a data de reporte.

- Stage 2: sdo classificadas neste stage as operagOes para as quais se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial, mas que ndo se encontram em situagdao de
imparidade. As perdas por imparidade associadas a estas operacgdes
correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de eventos
de default que poderdo ocorrer ac longo do periodo de vida residual
esperado das operagdes (perdas de crédito esperadas “lifetime”).

- Stage 3: sdo classificadas neste stage todas as operagdes que se
encontrem em situagdo de imparidade. As perdas por imparidade
associadas a estas operagbes correspondem a perdas de crédito
esperadas “lifetime”.

Em conformidade com a IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, a entidade
procedeu ao apuramento das perdas esperadas por crédito ("Expected Credit
Losses" - ECL) sobre os ativos financeiros incluidos na sua carteira de
crédito, com base no modelo de perdas esperadas a 12 meses ou ao longo
da vida, conforme aplicavel.

A metodologia adotada contempla uma abordagem prospetiva, baseada em:
e Dados histéricos de incumprimento;
o Informacgado corrente relevante; e

e Estimativas razodveis e sustentdveis de cendrios macroeconémicos
futuros, ponderados pela respetiva probabilidade de ocorréncia.

A classificagdo dos ativos financeiros em diferentes estagios de risco (Stage
1, Stage 2 e Stage 3) é efetuada com base na avaliagdo do aumento
significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial. A avaliacdo

i
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iii)

da deterioragdo de crédito incorpora a andlise de atrasos de pagamento,
sinalizagdes qualitativas e expectativas quanto a capacidade de recuperacdo.

Aumento significativo do risco de crédito

A avaliagao do aumento significativo do risco de crédito desde o momento
do reconhecimento inicial tem por base um conjunto de informacgdo
qualitativa e quantitativa (nomeadamente, nimero de dias de atraso no
pagamento e existéncia de reestruturacées) relativamente aos devedores e
emitentes dos ativos financeiros.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescidos dos custos de transagdo, e subsequentemente sdo mensurados
ao custo amortizado. Os juros sdo reconhecidos em resultados com base no
método da taxa efetiva.

Desreconhecimento e modificagdo de passivos financeiros

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando
estes sdo cancelados ou extintos.

O Grupo considera que uma modificagdo nos termos contratuais do passivo
financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente
reconhecimento de um novo passivo financeiro quando esta corresponda a
uma modificagdo substancial dos termos do passivo financeiro original. Sdo
considerados termos substancialmente diferentes se o valor atual
descontado dos fluxos de caixa de acordo com os novos termos, incluindo
quaisquer comissdes pagas liquidas de quaisquer comissdes recebidas e
descontadas usando a taxa de juro efetiva original, divergir, em pelo menos
10%, do valor atual descontado dos fluxos de caixa restantes do passivo
financeiro original.

Para as modificagdes nos passivos financeiros, que ndo resultem no seu
desreconhecimento, o Grupo procede ao recalculo do custo amortizado do
passivo financeiro modificado descontando os fluxos de caixa contratuais
modificados a taxa de juro efetiva original do contrato.

O ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro é reconhecido em
resultados como ganho ou perda com referéncia a data da modificagdo. Caso
se trate de transagdes com o acionista do Grupo, na qualidade de proprietario
da mesma, o referido ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro
é reconhecido diretamente em capital proprio, na rubrica de “Outras
reservas”,

e) Valorizagao de instrumentos financeiros derivados

Ao abrigo da Norma IFRS 9, os ativos ou passivos financeiros derivados, exceto
se forem designados instrumentos de cobertura, sdo registados pelo justo valor
por contrapartida de resultados nas rubricas "Rendimentos e ganhos financeiros”
e “Gastos e perdas financeiras”.

f) Ativos ndo correntes detidos para venda

Um ativo ndo corrente devera ser classificado como detido para venda se o valor
de balango vier a ser recuperado principalmente através de uma transacdo de
venda e ndo através do seu uso continuado. Os seguintes critérios deverdo ser
satisfeitos:

O ativo estar disponivel para venda imediata na sua condicdo atual; e

Existir uma elevada probabilidade de ocorréncia da venda.
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g)

A venda devera ser concretizada:

e Regra geral, até ao prazo de um ano apds a classificagdo como ativo detido
para venda,; e

e Este prazo pode ser estendido caso ocorram acontecimentos ou
circunsténcias fora do controlo da entidade (por exemplo, alteracdes
aprovadas por entidades reguladoras do mercado) e haja compromisso por
parte desta relativamente ao plano de realizagdo da venda.

A mensuragao de um ativo ndo corrente devera ser realizada pelo menor entre a
sua quantia registada e o justo valor deduzido dos custos a incorrer na venda.

Em 31 de dezembro de 2024 é composta por participacdes no capital de
empresas.

O Conselho de Administragdo do Grupo mantém a intencdo de realizar estes ativos
no curto prazo.

Inventarios
Os Inventarios encontram-se valorizados ao menor do custo de aquisicdo ou valor

realizavel liquido. O valor realizavel liquido corresponde ao valor de venda
estimado com base em avaliagGes elaboradas por peritos externos.

h) Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa”
correspondem aos valores de caixa, depdsitos bancarios e depdsitos a prazo e
outras aplicagdes de tesouraria venciveis a menos de trés meses e para os quais
o risco de alteracdo de valor é insignificante.

Beneficios de empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados séo reconhecidas de acordo
com os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 - Beneficios dos
Trabalhadores.

O Decreto-Lei n.° 88/2012, de 11 de abril, determinou a integragdo no regime
geral de seguranga social, relativamente as eventualidades de invalidez, morte e
doenga, dos trabalhadores da Parvalorem, bem como a extingdo do “Fundo de
Pensdes do Grupo Banco Portugués de Negdcios” através da sua integracdo na
Caixa Geral de Aposentagbes (CGA).

Assim, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de marco de 2009, até
entdo abrangidos pelo ACT do Setor Bancdrio, passaram a estar protegidos, tal
como os restantes, pelo regime geral da seguranga social nas eventualidades de
doenga, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém, igualmente, a protecdo ja
atualmente garantida pelo regime geral de segurancga social nas eventualidades
de maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doencas profissionais e
velhice.

Os principais beneficios concedidos pelo Grupo incluem os encargos com salude e
outros beneficios de longo prazo:

i) Encargos com saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Parvalorem
estd a cargo do Servigo de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da seguranca
social. As contribuigdes obrigatérias para o SAMS, a cargo da Parvalorem,
correspondem a 6,5% do total das retribuigées efetivas dos trabalhadores
no ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal.

it) Qutros beneficios de longo prazo

=
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O Grupo tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo
concedidos a trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de
antiguidade e subsidio por morte antes da idade normal de reforma.

As responsabilidades com estes beneficios sdo determinadas com base em
avaliagdes atuariais.

j) Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o
futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O
montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar
para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagdo, a menos
que a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

k) Reconhecimento de juros

Os juros sdo em geral reconhecidos linearmente ao longo do periodo das
operacoes. Contudo, dadas as carateristicas da carteira de “Outras contas a
receber”, o Grupo ndo reconhece em regra os respetivos juros face a inexisténcia
de expetativa rea! quanto ao seu recebimento, pelo que sdo reconhecidos numa
base de caixa. Desta forma, os juros registados na rubrica “Rendimentos e
ganhos financeiros - juros de operagdes de crédito” respeitam a juros
efetivamente recebidos.

1) Conversao de saldos e transagdes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidacdo sdo
preparadas de acordo com a divisa utilizada no espago econdmico em que opera
- denominada "moeda funcional". Nas contas consolidadas, os resultados e
posigdo financeira de cada entidade sdo expressos em Euros, a moeda funcional
do Grupo.

Na preparagdo das demonstragdes financeiras individuais do Grupo e das filiais,
as transagdes em moeda estrangeira sdao registadas com base nas taxas de
cambio indicativas na data em que foram realizadas.

Em cada data de balango, os ativos e passivos monetarios denominados em
moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional de cada entidade com
base na taxa de cdmbio em vigor. Os ativos ndo monetarios que sejam valorizados
ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cdmbio em vigor na data da
Ultima valorizacdo. Os ativos ndo monetdrios registados ao custo histérico,
incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cdmbio
original.

As diferengas de cdmbio apuradas na conversdo cambial sdo refletidas em
resultados do exercicio, com excegdo das originadas por instrumentos financeiros
ndo monetarios registados ao justo valor, tal como agdes classificadas como ativos
financeiros disponiveis para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica de
capital préprio até a sua alienagao.

Conversdo cambial de demonstracdes financeiras de entidades estrangeiras

Nas contas consolidadas, os ativos e passivos de entidades com moeda funcional
distinta do euro sdo convertidos a taxa de cambio de fecho, enquanto os proveitos
e custos sdo convertidos a taxa média do periodo. As diferengas resultantes da
conversdo cambial, de acordo com este método, sdo registadas na rubrica "Outras
reservas”, do capital préprio, sendo o respetivo saldo transferido para resultados
no momento da alienacdo ou da perda de controlo das respetivas filiais.

m) Locagdes
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O Grupo reconhece para todas as locagdes, com excegdo das locagdes com um
periodo inferior a 12 meses ou loca¢des que incidam sobre ativos de valor unitdrio
reduzido (inferior a 5.000 euros):

um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o
Net Present Value (NPV) do passivo da locagdo, acrescido de pagamentos
efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos de incentivos a locacdo recebidos,
penalidades por término (se razoavelmente certas), bem como eventuais
estimativas de custo a serem suportadas pelo locatario com o desmantelamento
e remocgao do ativo subjacente e/ou com a restauracdo do local onde este estd
localizado. Subsequentemente é mensurado de acordo com o modelo do custo
(sujeito a depreciagdes/amortizagdes de acordo com o prazo de locagdo de cada
contrato e a testes de imparidade);

um passivo da locagao, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de
caixa futuros da locagdo (NPV), o que inclui:

pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locagdo a receber;

pagamentos de locagdo varidveis que dependam de um indice ou taxa,
mensurados inicialmente utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do contrato;
as quantias que deverdo ser pagas pelo locatario a titulo de garantias de valor
residual;

o prego do exercicio de uma opcdo de compra, se o locatdrio estiver
razoavelmente certo de exercer essa opgao;

pagamentos de sangdes por rescisdo da locagdo, se o prazo da locacdo refletir o
exercicio de uma opgédo de rescisdo da locagdo pelo locatdrio.

Dado que ndo é possivel determinar com fiabilidade a taxa de juro implicita na
locacdo (paragrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da locacdo sdo descontados
segundo a taxa de juro que seria aplicavel, caso o Grupo se financiasse junto
Entidade do Tesouro e das Finangas (ETF) em 31 de dezembro de 2024 (Nota 17).

Esta norma implica as seguintes contabilizagdes no exercicio na demonstragdo
dos resultados do Grupo:

e registo em juros e gastos similares suportados do gasto de juros relativo
aos passivos de locagao;

e« registo em amortizagdes do custo de depreciacdo dos ativos sob direito
de uso.

* registo em fornecimentos e servigos externos dos montantes relativos a
contratos de locagd@o de curto prazo e contratos de locagdo de ativos de
baixo valor; e

e e ainda as seguintes contabilizagdes no balanco do Grupo:

e registo em Ativos fixos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob
direito de uso; e

e registo em outros passivos - rendas a pagar pelo valor dos passivos de
locagado reconhecidos.

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada
em vigor do contrato da locacdo até ao fim da vida Gtil do ativo subjacente, ou
até ao final do prazo da locagdo, caso este seja anterior. Se a locacdo transferir a
propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir
o facto de o Grupo ir exercer uma opgdo de compra, o ativo sob direito de uso
dever ser depreciado/amortizado desde a data de entrada em vigor do contrato
da locagdo até ao fim da vida util do ativo subjacente. A depreciagdo/amortizagio
comeca na data de entrada em vigor da locagéo.

Assim, o Grupo reconhece como ativos sob direito de uso o contrato de
arrendamento do imével Arquiparque VII, do Imével Torre das Antas, de alguns
lugares de estacionamento e de sete viaturas. Todos os contratos relativos a
imdéveis e estacionamentos foram assinados durante o ano de 2019, os seus
términos ocorrido em 2024, no entanto, considerando a liquidagdo da sociedade
BPN Servigos ACE (inquilina dos contratos) foi efetuado também em 2024 umgf-
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acordo de cessdo de posigdo contratual para os estacionamentos bem como um
novo contrato de arrendamento para fins ndo habitacionais com prazo certo para
o imdvel Arquiparque VII (Piso 6). Relativamente ao contrato do imével Torre das
Antas foi prorrogado ao durante o ano de 2024.

Relativamente aos contratos das viaturas, um deles teve o seu inicio em 2023 por
um prazo de 4 anos, sendo que foram em 2024 elaborados seis novos contratos
relativos a novas viaturas pelo prazo de 4 anos.

n) Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos (quando aplicavel).

O imposto corrente € calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel
resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que
apenas serdo considerados noutros periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar
em periodos futuros resultantes de diferengas tempordrias dedutiveis ou
tributdveis entre o valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal,
utilizada na determinagdo do fucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo registados para todas as diferengas
temporarias tributdveis, enquanto os impostos diferidos ativos sé sao
reconhecidos até ac montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributdveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas
tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferengas tempordrias, as
quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data
de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, exceto nos casos em que as transagdes que 0s originaram
tenham sido refletidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso
da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda). Nestas situacdes, o
correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital
préprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

O Grupo nao reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstracdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que
ndo dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de obtencdo de lucros
fiscais futuros suficientes que possibilitem a recuperagdo dessas diferengas.

0) Propriedades de investimento

As propriedades de investimento, que correspondem a ativos imobilidrios detidos
para obtenc¢do de rendimento através do seu arrendamento ou para valorizagdo
e posterior comercializagdo, e ndo para uso na producdo ou fornecimento de bens
e servigos ou para fins administrativos.

As propriedades de investimento sdo inicialmente registadas ao custo de aquisicdo
acrescido dos custos de transagao.

As propriedades de investimento ndo sdo amortizadas, sendo registadas ao justo
valor, determinado periodicamente com base em avaliagdes de peritos. As
variagbes no justo valor sdo refletidas em resultados, nas rubricas “Outros
proveitos operacionais” e “Outros custos operacionais”.

Adicionalmente, de acordo com a legislagdo em vigor, as aquisigdes de imoveis e
as respetivas alienagbes por parte dos organismos de investimento imobilidrio
detidos pelo Grupo devem ser precedidas de pareceres, com uma antecedéncia
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maxima de seis meses, de pelo menos, dois peritos imobilidrios independentes
inscritos na CMVM. Os imdveis sdo avaliados com urna periodicidade maxima de
12 meses, ou no caso dos organismos de investimento imobilidrio aberto, com a
periodicidade correspondente a periodicidade do resgate, caso esta seja inferior
a primeira. Adicionalmente, os imdveis sdo registados pelo valor correspondente
a média simples dos valores atribuidos pelos respetivos peritos avaliadores nas
avaliagOes efetuadas.

2.7. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo
das politicas contabilisticas

Continuidade das operacées

As demonstragdes financeiras do Grupo em 31 de dezembro de 2024 foram preparadas
no pressuposto da continuidade das operagdes, embora apresentem capital préprio
negativo no montante de 4.866.134 m.euros, o que pde em causa a continuidade das
operagoes e determina a aplicagdo das normas constantes do Artigo 35° do Cédigo das
Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2024 o Grupo
apresenta passivos correntes, incluindo financiamentos contraidos junto da Entidade
do Tesouro e Finangas (ETF) com vencimento em 2025 no montante de 5.363.302
m.euros (Nota 17), os quais excedem significativamente os ativos correntes. No
exercicio de 2011, no &mbito do processo de reprivatizagdo do Banco Portugués de
Negdcios, S.A. (BPN), acionista do Grupo, foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 -
SETF de 3 de junho de 2011, a aquisi¢gdo pelo Estado Portugués, através da Entidade
do Tesouro e Finangas (ETF), da totalidade das agbes representativas do capital social
da Parvalorem, S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a
concretizagdo deste despacho, a Parvalorem, S.A. passou durante o exercicio de 2011
a integrar o Setor Institucional das Administragdes Publicas, nos termos do cédigo do
Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, tendo o Estado Portugués assumido
diretamente todos os direitos e obrigagdes relacionados com o Grupo. Desta forma, a
capacidade do Grupo se manter em continuidade estd dependente da manutencdo do
apoio financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo do Conselho de Administracio
do Grupo que este apoio serd mantido.

Imparidade de outras contas a receber

A determinagdo das imparidades para as contas a receber resulta, nomeadamente, de
dois grandes grupos de clientes:

(iii) Anadlise individual, cuja imparidade resulta de uma andlise especifica efetuada
pela Empresa com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas
garantias associadas as operagdes em questdo;

(iv) Anadlise coletiva, cuja imparidade resulta da andlise ao histérico destes clientes,
a probabilidade ponderada de recuperabilidade, ao valor temporal do dinheiro,
aos planos de pagamento em vigor e a existéncia de garantias reais
associadas.

Adicionalmente e para estes dois grandes grupos de clientes, em conformidade com o
disposto na IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, procedeu-se ao apuramento das perdas
esperadas por crédito ("Expected Credit Losses" - ECL) sobre os ativos financeiros
incluidos na sua carteira de crédito, com base no modelo de perdas esperadas a 12
meses ou ao longo da vida, conforme aplicavel (nota 2.4 ii)).

Imparidade de adiantamentos a fornecedores

A determinagdo da imparidade para adiantamentos a fornecedores resulta de uma
avaliacdo especifica efetuada pelo Grupo com base no conhecimento da realidade dos
clientes e nas garantias associadas as operacgdes superiores a 250 m.euros. Para as
restantes operagdes, atendendo as limitagdes de informagéo sobre o cumprimento do
seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de imparidade de acordo com a
natureza das operagdes, assumindo-se que a maior parte corresponde a créditos a
habitagdo de colaboradores do Grupo ou do Banco BIC, S.A. que se presume estarem
em situagdo regular (Nota 10). O Grupo considera que a imparidade de adiantamentos
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a fornecedores determinada com base nesta metodologia reflete adequadamente as
perdas associadas a estas operagoes.

Valorizacdo dos imdveis registados na rubrica "Inventarios”

Os imdveis recebidos pelo Grupo sdo registados na rubrica “Inventarios”, sendo
sujeitos a avaliagdes imobilidrias periddicas efetuadas por peritos independentes, de
acordo com as particularidades e circunstancias em que cada imével se encontra. Os
imdveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisicdo e o valor
realizavel liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em
avaliagles elaboradas por peritos externos. Para os imdveis com avaliagbes com
antiguidade superior a dois anos, o Grupo aplica um haircut ao valor constante das
avaliagdes. Por outro lado, para os imdveis com contrato de promessa compra e venda
ja formalizado, o valor liquido de balango é ajustado para o respetivo valor formalizado,
no caso em que este ultimo seja inferior ao valor de avaliagdo. As referidas avaliagdes
incorporam um conjunto de pressupostos que requerem validagdo por parte do érgdo
de gestdo, entendendo o Grupo que a imparidade para imoveis determinada com base
nesta metodologia reflete adequadamente as perdas associadas a estes ativos.

3. EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACOES OCORRIDAS NO EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a estrutura do Grupo a nivel das principais empresas
subsididrias e os respetivos dados financeiros retirados das suas contas estatutdrias
individuais, exceto quando expressamente indicado, podem ser resumidos da seguinte forma:

2024

B Capital Resultado Volume de

Entidade Sede Participagdo Ativo Passivo  _Préprio {a) _ Liquido negocios
Brick and Sand- Sociedade Imobilidria, S.A. Portugal 100% 243 109 134 (18) -
Soc. De Adm, Imobilidria Paldcio Das Aguias, S.A. Portugal 100% 1.290 1.205 85 (2) -
Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto Imonegécios Portugal 99,99% 270.148 27.232 242.916 10.617 21.587
Imofundos, SGOIC, S.A. Portugal 100% 7.496 2.432 5.064 1.227 2.364

2023
% Capital Resuktado Volume de
Entdade Sede Participacdo Ativo Passivo  Proprio (a) _ Liquido negocios
Brick and Sand- Sociedade Imobilidria, S.A Portugal 100% 268 116 152 (34)

Soc. De Adm. Imobilidria Palaco Das Aguias, S.A. Portugal 100% 1.304 1.217 87 45 -
BPN Servigos ACE - Servicos Adminstrativos, Operacionais e Informdticos  Portugal 69,10% 942 853 89 840
Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto Imonegécios Portugal 98,60% 261.321 25.734 235.587 9.107 23.670

4, ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento na rubrica de ativos fixos tangiveis, durante os exercicios de 2024 e 2023 foi o

seguinte:
2024
Saldos em 31-12-2023 Saldos em 31-12-2024
Anenagdes /  Alenagdes / Reclassificagdes / Fusdo
WValor  Amortizagdes Valor Abates Abates Amortizagdes  Valor Amortizagbes valor  Amortizagdes  Valor

Bato  _Acumuladas _Uqudo _ Aqusicdes  _Valorbnito A. Acumuladas _do exercicw  _ Bruto _Acumuladas_ _ Bruto  Acumuladas _Liqudo
Ativos tangivers

Equipamento basikco 5.992 15.992) - (5.992) 5.992 . . -
Equipamento de transporte 220 (196} 24 . (1086] 106 (16) 37 (37) 151 (143) 8
Equipamento administrativo 661 (547} 114 9 (25) 25 (40) 56 (56) 701 (618} 83
Ferramentas e wtens’hos 2 {2} - - - - 4 (4) 6 (6) -

Dreitos de Uso
Escntdno 955 (822} 133 1.080 (953) 953 1230) - 1.082 199) 983
Viaturas 20 i 20 62 - (17} . . 82 (7) 65

7.850 (7.559) 291 1151 (7.076) 7.076 (303) 97 (97) 2.022 (883) 1139
2023
Saldosem 31-12-2022 Saldos em 31-12-2023
Alenagdes / Alienagdes / Reclassificagdes
Vator Amortizagdes WValor Abates Abates Amaortizagdes Valor Amortizagdes Valor Amortizagdes Valor

Bruto  Acumuladas _Liguido _ Aguisigdes  Valor bruto A, Acumuladas do exercicio _Bruto  _Acumuadas Bruto Acumuladas tiquida

Ativos tangvers

Edificios e outras construgdes 800 (800 - - - - - (800) 800 - .
Equipamento bdsico 1101 (3.101) - - - 2.891 (2.891) 5.992 (5.992) -
Equipamento de transporte 206 (206) - 33 (24) 24 (9) 5 (5} 220 (196) 24
Equipamento administratvo 550 (534) 16 115 (8) 8 17) 4 (4) 661 (547] 114
Ferramentas e utensilos 2 (2) - - - - - N 2 (2) -
Direitos de Uso
Escritério 1209 (804) 405 38 (292) 258 (276) - - 955 (822) 133
Viaturas 24 9 S 20 (24) 24 (5) - 20 - 20
5892 (5.466) 426 206 (3ag) 314 {307) _2.100 (2100) 7850  (7559) 201

A rubrica “Direitos de uso”, decorre da aplicagdo da norma IFRS 16 - Locagdes aos contratos
assinados em 2024 relativos ao arrendamento do imével Arquiparque VII em Miraflores, a
renovacdo do contrato do Imdvel Torre Antes no Porto, a alguns lugares de estacionamento
e a sete viaturas.

4
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Todos os contratos relativos aos imoéveis e estacionamentos foram assinados durante o ano
de 2019, tendo os seus términos ocorrido em 2024, no entanto, considerando a liquidagdo da
sociedade BPN Servigos ACE (inquilina dos contratos) foi efetuado também em 2024 um
acordo de cessdo de posicao contratual para os estacionamentos bem como um novo contrato
de arrendamento para fins ndo habitacionais com prazo certo para o imével Arquiparque VII
(Piso 6). Relativamente ao contrato do imdvel Torre das Antas foi prorrogado ao durante o
ano de 2024.

Relativamente aos contratos das viaturas, um deles teve o seu inicio em 2023 por um prazo
de 4 anos, sendo que foram em 2024 elaborados seis novos contratos relativos a novas
viaturas pelo prazo de 4 anos, sendo as mesmas amortizadas de acordo com o prazo de
locagdo dos contratos, conforme descrito na Nota 2.6 m).

Fruto da fusdo da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A e da liquidagdo do BPN Servigos ACE, os
ativos fixos tangiveis viram incorporados os ativos transferidos das mesmas.

O movimento na rubrica de ativos intangiveis, nos exercicios de 2024 e 2023 foi o seguinte:

2024
Saldos em 31-12-2023 Saldos em 31-12-2024
Alenagdes /| Alenagdes / Reclassificagdes
Valor  Amortzagles  walar Aquisigdes / Abates Abates Amortizagdes  Valor Amortizagdes  Valor  Amortizagdes  Valer
Bruto Acumuladas _Liquds  Transferéncias _Vaorbruto A, Acumuladas _do exercicio Bruto Acumuladas Bruto Acurmuladas _Liguido

Atvos intangveis
Prograrras de computador 695 (695} * = - - 91 {91) 786 (786)
Projetos de desenvaivimento - - - - - - . R .
Propredade industna

695 (695) = - - - - 786 {786)
2023
Saldos em 31-12- 2022 Saldos em 31-12-2023
Alenagdes /  Alenagdes / Reclassificagdes
Valar  Amortizagdes Valor Abates Abates Amortizagées  Valor Amortizagdes Valor Amortizages  Valor

Bruto Acunuladas  _Liquido _Valor bruto  A. Acumuladas _do exercicio Bruto Acunuladas Bruto Acurmuladas  _Liquido

Ativos intangiveis

Programas de computador 695 (687) 8 (8) 695 {695)
Projetos de desenvolvimento 25 (25) - - - (25) 25 - -
Propriedade industrial 2075 (2.075) - - {2.075) 2075

2795 (2.787) 8 (8) 695 (695)

5. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Propriedades de investimento” tinha o
seguinte detalhe:

Data das Valor Valor liquido
ultimas Avatadores  Valor de Valor contabilistico em

Imével Entidade avaliacdes () avaliagdo aquisicio Ajustamento _31-12-2024 31-12-2023

Prédio Urbano - Rua Mario Castelhano, 40 Imonegécios  22/03/2024 LR 14.905 17 142 [2.146) 14 996 14 554
22/03/2024 VW 15.087

Prédio Urbano - Quinta do Grajal, Venda Seca, Cacém, Sintra Imonegécios 22/03/2024 GR 11.655 20.076 {7.782) 12.294 12.675
22/03/2024 LR 12933

Prédio Urbano - Quinta da Velha, Sto Antdo do Tojal, Loures Imaonegocios  22/03/2024 GR 9.010 18 678 {9.086) 9.592 8.550
22/03/2024 CrPy 10176

f;i:iol Urbano - Loures Business Park, N6 do Zambujal, Loures - Imanegécios  12/10/2023 Gp 7377 809 2235 8.044 2.722
12/10/2023 VW 8711

Prédio Urbano - Edif. Panoramic, Av. D. Jodo I, Lisboa - B Imanegécios  22/03/2024 CM 6.695 13878 {6.896) 6.982 7.244
22/03/2024 LR 7268

Prédio Urbano - Beloura Office Park, Edifico EEQ9, Sintra Imonegécios  22/03/2024 GR 5.480 9136 (3.460) 5.676 5.900
22/03/2024 LR 5871

Prédio Urbano - Av. Sa Carnerro, Quartera, Loulé Imonegécios  11/10/2024 GP 4962 5143 152 5.295 5.159
11/10/2024 LR S627

84 862 (21983) 62.879 61.804

Outros imoveis cujo valor contabilistico em 31 de dezembro de
2024 é nferior a S 000 m euros 218 259 (52.819) 165.440 165.378
303 121 (74.802) 228319 227.182

(a} Avaliadores

PVW - PVYW Tinsa
CM - Custo Marginal
GR - Garen

LR - Luso-Roux

GP - Gesvaftpremium
cPy

Em 6 de maio de 2013 o FII Aberto Imonegdcios assinou um contrato promessa de compra e
venda dos prédios sitos na Rua da Arrabida n.°40-42 e Rua Pascoa, n.962B, em Lisboa, pelo
montante global de 1.450 m.euros o qual sera pago da seguinte forma: i) 50 m.euros a titulo
de sinal na data de celebragdo do contrato promessa; ii) 250 m.euros no prazo de 60 dias
apés o contrato promessa; iii) 1.5 m.euros mensais entre setembro de 2014 e agosto de 2015;
iv) 2.5 m.euros mensais de setembro de 2015 a agosto de 2016; v) 5 m.euros mensais de
setembro de 2016 a agosto de 2017; vi) 7.5 m.euros mensais de setembro de 2017 a agosto
de 2028; e vii) 5.8 m.euros mensais de setembro de 2028 a agosto de 2029. A escritura
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publica de venda deverd realizar-se no prazo maximo de 60 dias, assim que se verificar o
pagamento integral do preco acordado. Em 31 de dezembro de 2024 o valor totalizava 1.050
m.euros.

Em novembro de 2024, o FII Aberto Imonegécios celebrou dois contratos promessa de venda
da fragdo FC e fragdo EL, sitos no Edificio S. Gabriel, Quinta da Orada, Albufeira, pelo preco
unitario de 190 m.euros, totalizado 380 m.euros, sendo paga cada fracdo da seguinte forma:
i) 19 m.euros a titulo de sinal e principio de pagamento na data de celebragdo do contrato
promessa de compra e venda tendo ja sido recebido pelas duas fragdes 38 m.euros e ii) o
remanescente por fragdo de 171 m.euros na data das escrituras que ocorreu em fevereiro de
2025.

Em 6 de dezembro de 2024, o FII Aberto Imonegdcios celebrou um contrato promessa de
venda dos lote 13/14, 15 e 16, sitos na Zona Industrial da Mota, em Ilhavo, pelo preco global
de 3.200 m.euros, sendo pago da seguinte forma: i) 320 m.euros a titulo de sinal e principio
de pagamento na data de celebragdo do contrato promessa de compra e venda tendo ja sido
recebido e ii) o remanescente 2.880 m.euros na data da escritura, no prazo maximo de 90
dias a contar da celebragdo do contrato-promessa (Nota 16).

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, estes adiantamentos, no montante de 1.408 m.euros e
964 m.euros, encontram-se registados na rubrica “"Outras contas a pagar” (Nota 22).

Os movimentos ocorridos nesta rubrica durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2024 e 2023, foram os seguintes:

2024
Ajustamentos  Ajustamentos
Saldo Favoraveis Desfavoraveis Saldo
31/12/2023 _Alienacdes (Nota 28) (Nota 29) Aquisicies 31/12/2024
Propriedades de investimento 227.182 (4.892) 8.670 (2.666) 25 228.319
2023
Efeito Ajustamentos Ajustamentos
das variagdes Favoraveis Desfavoraveis Saldo
de perimetro _Alienagoes (Nota 28) (Nota 29) _Aquisigbes 31/12/2023
Propriedades de investimento 227.205 (6.654) 8.385 (1.802) 48 227.182

Nos exercicios de 2024 e 2023, em resultado das novas avaliacdes efetuadas por peritos
independentes, foram registadas mais-valias nos montantes de 8.670m.euros e 8.385
m.euros (Nota 28), e menos-valias no montante de 2.666 m.euros e 1.802 m.euros (Nota
29), respetivamente.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023, as mais € menos valias geradas
na alienagdo de imdveis podem ser detalhadas como segue:

2024
Custo de  Ajustamentos Ajustamentos valar valar de _ Valas face 20 custo de aquisiclo Impacts em resuttsdos.

ol aquisiso i venda (Nowm 27} LN?:?I)
Prégio Urbano - Cento Domingos Jardo. Aguaka. Cacém - BO 37 1 i a1 N N W
Précio Urbano - Edit § Gabriel Qunta da Orada Ablera € n . [t} 76 50 3 4
Prédio Urbano - Urb Quin'a de Santo Antérvo Miraflores Oevas C 191 6 197 200 9 9 %)
Prédio Urbano - Ui Ouinta de Sanlo Antdnio Miraficees Oenas - CR 9 2 1 10 1 1 @2
Prédio Urbano - Sapec Bay Freguesia do Sado Setwbal - 2 1287 . (37 1240 1590 103 350
Prédio Urbano - Sapec Bay Freguesa do Sado. Setubal - 3 1002 - «@n 975 1160 158 185
Prédio Urbano - Zona Indusyral ke 2 Rua 10. Pon'e de S&r - 2 132 [3%) 14 150 8 9
Fracgso GMR Américo Durdo n° 16-8 1° Lisboa 313 1168) 145 158 (15%) 164 11ssy
Fracgao GN R Américo Durdo n* 16-B 1° Lisboa 231 . (129 19 ns (s 124 (115)
Fracgdo GO R Amirico Durdo n® 16-B 1°Lisboa 165 . [223) 93 9 (66, ” (66)
Prédio Utbano - Urb Quinia da Sanio Aménio Mrafiores, Owiras - BF 9 2 1 13 3 1 [¢3]
Prédio rbano - Urb Qunta de Santo Anténio Mialkores Oaras - BG) 9 2 1 13 3 3 @)
Prédio Urbano - Urb Quinta de Santo Antérvo Mirafiores Oewras - BC 9 2 1 13 3 3 2y
Prédio Urbano - b Quinia de Sanio Antdrvo Mralkees. Oavtas U 464 29 491 625 161 181 @9
Prédio Uibano - Urb. Qurnta de Santo Aniérvo Mrafiores Qerras  Loe 16105114 2 1 3 5 3 3 31
Prédio Urbano - Centro de Negdcios Aqueda Park. Lugar de Biscalo - F 378 - ton 215 290 (2]} 103 (asy
Prédio Urbano Vale de Cuques Busos Olneira do Bainio 152 - 512 150 85 @ s12 @m
Prédio Usbano - Edt S Gabriel Qunta da Orada Abulera JVW/ 15 5 15 18 3 3
Prédio Urbano - Lrb Quinta de Santo Anténio Mratiores Oeiras - DX 9 1 10 0 3 3 t
Prédio Urbano - Uib Quinta de Santo Anténio Mrafiores Oerras - Q 9 1 10 13 3 3 1
Préd:o Urbano - Ceno Domingos Jardo Aguava. Cacém - BU 7 - n 111 8 s
Prédo Uibano - Av Dr Afonso Costan *85 Sera - J a1 . ) 85 98 7 13
Prédio Uibano - Edil S Gaboel Quinta da Orada Albwlera - AR 76 M i 3 85 9 12
Prédio Uibano  Edil S Gabried Quinta da Orada Abulera  AS 7% 63 ” 8% 9 12
Prédio Utbano - Cenyo de Negdcios Aqueda Park Lugar de Biscato D 476 () 345 370 . (106) 131 (106}
5018 a7 (resy 4867 5717 701 (007 1899 1105y

= . = )
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2023
Custode  Ajustamentos  Ajustamentos valor Valor de Valias face s custs de aquiskso tmpacto em resuRtados
e squisicho ivei ;: venda Mais-vallas Menos-valias e e
Préde Urbano - Estrada de Benfica n. 2406, Lsboa - A 1546 5 (950) 586 601 (9351 960 (945)
Pridio Urbano - Estrada de Benfcs -8 9 . 50 3 b 7 50 57
Prédi Urbane - Estrads de Benfca A 1546 . 1) 729 725 521 Bt 81
Prédio Urtiano - Estrada de Benfica n -8 94 . (59) 35 37 (57 39 <N
Aua g Paz 65 R C-Fracco EC 355 - 1150) 205 250 (105) 150 10s)
Aua ds Paz n25-Estaconamento- Fracgdo H 13 - [l 10 1 (2 (2
Rus da Paz n=66-Estaconsmento- Fracgda 1 13 5 ™ 10 1 @ 3 2)
Prédo trtiano - Nl 222, Aua § de Outubro. N7 S15, Lugar da Aldew 1.508 5 (553) ims 2533 (875) 663 (575)
Préda Urbano - Fajozes, Via do Conde - 1 198 s E a3 705 307 . 301 (51
Prédo Urbane - Centro Domngos Jarde, Aguaka, Cacém - BP 39 1 10 Eh] 3 b [§}]
Prédeo Urbano - Edd Captdio Av Franga n ¢ 316, Porto - UP 60 s & 85 25 5 )
Prédo Urbano - Urb Qumnta de Santo Anténo, Meaflores, Deras - H (lote 17} 9 1 10 10 1 1 [§H]
frédio Urbano - Urb Quata de Santa Antonio, Mrafiares, Deras - Bl (lote 17) 9 i 1 m 10 1 a
Prédo Urbano - Urb Qunta de Senta Antéro, Heaflores, Oeras - B) (iate 17) 9 s 1 n 10 ' i
Préde Urbano - Urb Quata de Santo Anténe, Mraflores, Deras - BL (Lote 17) 9 ) 10 10 1 1 m
Mrédo Urbano - Urb Quwta de Santa Antényg, flores, Desas B (lote 17} 9 1 v 1 2 2 om
Prédo Urbano  Urb Qurta de Santo Anténeo, Mrafores, Oeras - C (late 17 9 i o s i 2 3 m
Prédo Urbano - Urb Qunta de Santa Antono, H Oeras O flote 17} 9 t 10 1 2 It
Préio Ubano  Urb. Qunta de Senta Anténwo, Hrafores, Ocras  BS (iote 17) 5 1 1 1 2 o
Prégo Urbano  Torre dss Antas, Av Femndo Magahdzs 1832, Porto BF 7 ) 2 106 2 Y (31
Predio Urbano  Urb Qunts de Santa Antonw, Mrafores, Oeras - AP 5 h 10 1 2 )
Preda Urbano - Urb Quata de Santa Anténa, Mraflores, Qesas - AQ 9 1 e 11 2 m
Préda Urbano - Edif § Gabnel. Qurita da Crada, Abufera KX L) m ? 9 1
Predo Urbano  Edt S Gabnel, Queta da Orada, Atufera K s 1 9 9 i
Prédo rbano Av 9 de Iubo Vi llova de Famaicda - Al m . 167} 5 7 (156) 167 (156)
Prédio Urbano - Av 9 de lulo - via fova de Fama'css - 0G 247 (194) 51 &7 (180) 195 (130)
Prédo Urbano - Ac 9 de uba ~ Via liova de Famalcdo - AD 235 17 &5 73 162) n 0s2)
Prégo Urbano  Ax 9 de Jubo  Vé tova de Famaicdo  AK 136 (108) 5 6 (100) 106 a0
Frédo Urbaro Ax 9 de Juho Vi fova de Famwicdo  OC 112 (103) 35 12 (100) 183 Q00
Predo Urbana  Av 3 de Juho Vi Hova de Famaicdo - All 71 (336) 128 7 Q21 336 w2n
Preda Urbano - Urb Quinta de Santo Antdno, Mraflores, Oevas B 204 3} 201 210 6 9
Prédo Urbano A/ da Lberdade, 245, Lsboa« T) 388 23 619 70 ELF 382 {231)
Predo Urbano « Centro Domingos lardo, Agualva, Cacém BT &1 4 65 0 9 9 )
Prédio Urbano  Urb Qunta de Santo Antonm, Heafores, Geras D 183 N 118 202 18 . 1 (-u
Prédio Urbano - Urb. Qunta de Santo Antario, Meafores, Oeras €S 9 1 10 n 2 2 it
Précio Urbano  Av 9 de lumio Vi tiova de Famaicdo - AM 175 2s) 50 55 - a0 125 (120)
10247 334 (3937] €854 ___7.035 787 (4.009) 4724 _(4343)

Em cumprimento dos requisitos da IFRS 13 - "Mensuragao pelo justo valor”, apresentamos de
seguida as principais propriedades de investimento detidas pelo Grupo em 31 de dezembro de
2024, com indicagdo do estado de desenvolvimento, ocupagdo atual e suas metodologias de
valorizagao utilizadas no apuramento do seu justo valor:

2024
Estado de Valor Técnca de Descngdo dos inputs  Intervako de referéncia
Imovel desenvolvimento _Ocupagde contabilistico valonzagdo relevantes dos nputs relevantes
Yiekd / Renda 7.5%/
Prédw Urbano, R Mano Castelhano NO 40, Queluz de Bamo Concudo Arrendado 14.554 Método do rendmento atual/potencial més [86,034€ - 94,917¢€]
Yiekd / Renda 8,25%/
Prédio Urbano Quinta do Grajal, Venda Seca, Cacém, Sintra Conculdo Arrendado 12.294 Método do rendimento atual/patencial més [75,802C - 98,613C)
Yield / Renda 7,50%/
Prédo Urbano Quinta da Veha, Sto Antdo do Tojal, Loures Concluido Arrendado 9.592 Método do rendimento atual/potencial més [55,732€ - 55 146C]
Fragdo B, Edfco Panoram<, Av. O Jodo I, Lote 1 19.03, Yield / Renda 7.6% [
Parque Expo, Lisboa Concludo Arrendado 6.981 Método do rendimento atual/potencial més [49.136€ -46,914C)
Yield / Renda 6,75% /
Préawo Lirbano Beloura Cffice Park, Edfica EEQY, Sintra Concuido Arrendado 5.675 Método do rendmento atual/potencial més [33,582€ - 33,933C]
Yield / Renda 8%/
Prédo Urbano - Av Sd Camero, Quartera, Louié Concudo Arrendado 5295 Método do rendmento atual/potencial més 126,569C - 66,840C]
Yeld / Renda potencial [7.75%])/
Lote 1 Loures Busness Park, No do Zambujal, Loures Por conclur Devota 8.044 Metado do rendmento més [77.364¢€)
62,435
QOutros mévess cujo valor zontabilistco & infenor a 5000 m. euros 165 884
228.319

O apuramento do justo valor das propriedades de investimento é realizado por peritos
avaliadores, os quais estdo devidamente certificados para o efeito, encontrando-se inscritos
na CMVM.

Conforme anteriormente referido, as avaliagdes dos terrenos e edificios maximizam a
utilizagdo de dados observédveis de mercado. No entanto, uma vez que a generalidade das
avaliacfes considera também dados ndo observaveis, estes encontram-se classificados no
nivel 3 da hierarquia de justo valor definida pela IFRS 13 — “Mensuracdo pelo justo valor”,

6. OUTRAS CONTAS A RECEBER

Esta rubrica tem a seguinte composigao:
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2024 2023
Operacbes de crédito:
Empréstimos 1.066.306 1.523.034
Créditos em conta corrente 679.623 898.417
Descobertos em depdsitos a ordem 421,934 470.451
Livrangas descontadas 33.396 35.721
Locagdes 31.233 34.056
Letras descontadas 21.910 23.371
Factoring 10.735 13.617
Remessas documentarias 6.218 6.996
Leasing 5.319 5.704
Cartbes de crédito 1.202 1.510
Acordos de reestruturagao (1.159) -
Titularizagdo 21.222 15.756
2.297.939 3.028.633
Juros a receber 969 977
2.298.908 3.029.610
Acordos de reestruturagao 5 25.392
Proveitos diferidos (895) (437.555)
2.298.018 2.617.447
Adiantamentos a outros devedores 596 913
Outras contas a receber 5.306 4.244
2.303.919 2.622.604
Imparidade de crédito (Nota 19) (2.200.603) (2.499.004)

Imparidade de adiantamentos a outros devedores (Nota 19) (910) (881)

Imparidade Outras contas a receber (Nota 19) (7.600) (7.339)
Total Imparidade (2.209.113) (2.507.224)
94.806 115.380

O apuramento da imparidade para outras contas a receber foi efetuado de acordo com a
metodologia descrita na Nota 2.6 d) ii). Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a imparidade
estimada para as operagoes de crédito, incluindo juros a receber, a adiantamentos a outros

Devedores e ainda a imparidade para as outras contas a receber, foi apurada da seguinte

forma:
2024 2023

Montante Imparidade Valor liquido % Montante Imparidade  Valor liquido %

em divida estimada contabilistico  _Imparidade _ em divida estimada _ _contabilistico _Imparidade
Andlise individual 2.137.084 (2.043.324) 93.760 95,61% 2.456.513 (2.341.725) 114.788 95,33%
Andlise coletiva 160.935 (157.280) 3.655 97,73% 160.935 (157.280) 3.655 97,73%
Adtantamentos a o
outros devedare 596 (909) (314) 152,64% 913 (880) 33 96,37%
Qutrasicontas & 5.305 (7.600) (2.296)  143,27% 4.243 (7.339) (3.096)  172,95%
receber

2.303.919 (2.209.113) 94.806 95,89% 2.622.604 (2.507.224) 115.380 95,60%

No &mbito do processo de alienagdo da participagdo financeira detida pela Parparticipadas,
SGPS, S.A. na BPN Crédito - IFIC, S.A. ("BPN Crédito”) a entidade Firmus Investimento,
SGPS, S.A., ocorrida no exercicio de 2014, os fluxos associados as locacbes mobilidrias e
imobilidrias existentes no ativo da BPN Crédito, as quais foram excluidas do perimetro da
venda, foram cedidas a Parvalorem, para amortizagéo parcial da divida da BPN Crédito junto
desta. Estes ativos foram cedidos pelo valor liquido contabilistico, e em 31 de dezembro de
2024 e 2023 tém uma imparidade constituida no montante de 22.241 m.euros e 23.831
m.euros, respetivamente, registada na rubrica “Imparidade para outras contas a receber”. A
gestdo desta carteira de créditos continua a ser efetuada pela 321 Crédito - Instituicdo
Financeira de Crédito, S.A. (anteriormente designada BPN Crédito).

No ambito da recuperagdo de dividas, o Grupo realizou acordos de reestruturacdo de dividas
com alguns devedores. Com estas reestruturagdes o montante em divida de algumas
operagdes aumentou, essencialmente pelo acréscimo a divida dos clientes de juros de mora,
despesas judiciais, entre outros. O Conselho de Administragdo decidiu ndo reconhecer
diretamente em proveitos do exercicio o aumento do montante em divida dos clientes com
estas operagdes, tendo reconhecido o diferencial face ao montante em divida, na data da
reestruturagdo, na rubrica “Proveitos diferidos”. Este montante apenas sera reconhecido em
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resultados do exercicio quando do cumprimento do novo plano financeiro por parte destes
clientes.

Adicionalmente, alguns acordos de reestruturagdo de dividas incluem o perd&o parcial, caso
o cliente cumpra integralmente o novo plano financeiro estabelecido. O Grupo registou na
rubrica “Acordos de reestruturagdao” a componente sujeita a perddo potencial, no caso de o
cliente cumprir integralmente o plano estabelecido. Este montante é compensado com o
crédito registado na rubrica “Proveitos diferidos”, pelo que ndo tem reflexo no capital préprio
do Grupo.

No ambito da recuperacdo da divida, existem diferencas temporais entre a data dos
pagamentos e a obtengd@o de informagdo relativa aos recebimentos. Em 31 de dezembro de
2024 e 2023, os recebimentos, para os quais ndo foi possivel obter informacdo detalhada de
qual o cliente e sua desagregagao entre componentes de capital e juro, no montante de 2.336
m.euros e 2.335 m.euros, respetivamente, foram considerados na rubrica de "Empréstimos”
em “Operagoes de crédito”.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Adiantamentos a outros devedores”, inclui o
valor relativo a adiantamentos realizados essencialmente a agentes de execugdo, tendo sido
assumida imparidade para os adiantamentos com antiguidade superior a 1 ano, cuja
regularizagdo ainda nao ocorreu.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Outras contas a receber”, inclui um valor a
receber do Banco BIC Portugués, S.A. no montante de 2.520 m.euros referente a um
adiantamento efetuado pelo Grupo para aquisi¢do de imédveis detidos por aquela entidade e
que aguardam a realizagdo de escritura. Em 31 de dezembro de 2024 encontram-se
registadas perdas por imparidade, no montante de 1.323 m.euros, para fazer face a perdas
com estes imoveis, apuradas com base em avaliagbes de peritos independentes.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Outras contas a receber”, inclui valores
relativos a rendas vencidas no montante de 960 m.euros. encontrando-se igualmente
registadas perdas por imparidade pelo mesmo montante. Estes saldos derivam da fusdo por
incorporagao da Parups, S.A. na Parvalorem, S.A., ocorrida a 04 de agosto de 2022.

A rubrica “Imparidade Outras contas a receber” inclui ainda um montante de 4.463 m.euros
referente ao saldo de devedores do Fundo Imoreal, que por sua vez foi liquidado. Este saldo
encontra-se com 100% de imparidade pelo que o seu valor liquido é nulo. Estes saldos
derivam da fusdo por incorporagdo da Parups, S.A. na Parvalorem, S.A., ocorrida a 04 de
agosto de 2022.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica "Operagoes de crédito”, incluindo juros a
receber, apresenta a seguinte estrutura por setor de atividade:

2024 2023
Empresas privadas
Atividades financeiras e intermediagdo 2 558.176 745.710
Construgdo e promogdo imobiliaria 436.953 585.250
Outras atividades e serv. coletivos, sociais e pessoais 329.876 331.905
Comeércio 224.002 248.480
Industrias transformadoras ndo especificadas 108.576 200.365
Alojamento e restauragdo (restaurantes e similares) 46.316 59.521
Transportes, armazenagem e comunicagoes 6.520 12.433
Salde e seguranga social 7.391 9.877
Agricultura, produgdo animal, caga e silvicultura 7.618 9.373
Industrias extrativas ¢/ excegdo de prod. energéticos 5.563 6.459
Educagdo 476 527
Producdo e distribuigdo de electricidade, de agua e gas 40 136
Outros ! 417.742 561.342

2.149.248 2.771.378
Particulares
Outros fins 149.660 258.232

2.298.908 3.029.610

1 Inclui entidades sedeadas em territdrio fiscal mais favordvel (offshores).

2 Inclut Sociedades Gestoras de Participacdes Sociais (SGPS).

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os prazos residuais da rubrica “"Operacbes de crédito”,
incluindo Juros a Receber, tém a seguinte composicdo:
<./ ?/

PARVALOREM, S A o Sede Edificio Arquiparque 7 ~ Rua Dr. Antonio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores - 1495-131 Algés @ Capital Social €50 000,00
Capital Préprio: [€4.949 380 501,11) @ Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o niimero unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

126



PARVALOREM, S.A.

2024 2023
Até 3 meses 1.192 150
De trés meses a um ano 134.371 8.083
De um a cinco anos 274.717 192.356
Mais de cinco anos 178.217 667.961
Indeterminado 1.710.411 2.161.060
2.298.908 3.029.610

A rubrica “Indeterminado” inclui as operagdes vencidas.

7. ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE QUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica tem a seguinte composigao:

2023
Cotagdo valor Valor de
Descricio unitdria _Quantidade _nominal _Imparidade _balango
Obrigagdes de caixa subordinadas "SLN 2006" 50,0 2 100 (100) -
Instrumento de Divida - Parkland Finance Corporation Series C due 2008 103,0 103 70 (70) -
Instrumento de Divida - SLN Rendimento Mais 2004 600,0 600 350 (350)
Instrumento de Divida - SLN Obrigagdes Subordinadas 2006 1.650,0 1.650 500 (500)
Instrumento de Divida - P.C. CNE - 122 Emissdo 2.300,0 2.300 2.300 (2.300)
4.655 3.320 (3.320)

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica “"ObrigagSes de caixa” inclui obrigacGes de caixa
subordinadas recebidas em dagdo em pagamento, de crédito de alguns clientes.

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica “Instrumento de Divida” diz respeito a obrigagbes que
transitaram da Parups, S.A., na sequéncia da Fusdo ocorrida no decurso do exercicio de 2022.

8. ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de dezembro de 2024, a rubrica tem a seguinte composigdo:

2024 2023

Participagdes financeiras

. Nexponor 5.016 1.121
. Mindteck (India) Limited 3.343 2.043
. Fundo Aquarius 2.739 3.026
. Fundo Vega 966 1.002
. Famigeste, Sgps,S.A. 165 165
. Mogambique Companhia De Seguros, S.A.R.L. 37 33
. Inegi 25 25

. FundBox SGOIC,SA 6
. Portugal Ventures - Soc. Capital de Risco, S.A. 6
,BE-0.T. 2.875% 21/07/2026 - PTOTETOE0012 5
. Eden Rock Finance Master Limited 1
. Fundo De Compensagdo Do Trabalho {Fct) 1
. The Leverage India Fund Llc -

12.310 7.42

Em 30 de dezembro de 2015 foi celebrado o contrato de cessdo de créditos entre a Gravity
Meridian, S.A. (entidade detida a 99% pelo Fundo de capital de risco - VEGA, FCR (“*Fundo
Vega”) e a Parvalorem, através do qual a Parvalorem cedeu créditos no montante de 1.016
m.euros. Como contrapartida da cessdo de créditos, a Parvalorem subscreveu 1.128,96
unidades de participa¢do do Fundo Vega, no montante de 1 m.euros cada, tendo a imparidade
associada aquele crédito na data da sua cessdo, no montante de 965 m.euros, sido transferida
para a participagdo financeira no fundo. Em 26 de janeiro de 2022 foi efetuado um reforgo de
capital no montante de 8,1 m.euros, e em 21 de novembro de 2022 foi efetuada a devolucgéo
do capital realizado, no montante de 32,3 m.euros. Em 30 de janeiro de 2023 foi efetuado
um reforgo de capital no montante de 7,3 m.euros, e em 19 de dezembro de 2023 foi efetuada
a devolugdo do capital realizado, no montante de 59,8 m.euros. Em 25 de janeiro de 2024 foi
efetuado um reforgo de capital no montante de 7,4 m.euros.

Em 2024, o aumento da participagdo financeira no fundo Nexponor resultou da incorporagdo
decorrente da fusdo com a Parparticipadas, SGPS S.A.

<
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Em 20 de junho de 2014, a Parvalorem e o Fundo Aquarius celebraram um acordo para a
cessdo do crédito que o Grupo tinha a receber da entidade Béltico - Empreendimentos
Turisticos, S.A., no montante de 4.311 m.euros. As unidades de participacdo do fundo foram
recebidas como contrapartida da cessdo dos créditos, tendo a imparidade associada aquele
crédito na data da sua cessdo, no montante de 2.720 m.euros, sido transferida para a
participagao financeira no fundo. Em 15 de fevereiro de 2022 e 15 de outubro de 2021 foram
efetuadas devolugdes do capital realizado, no montante de 16 m.euros e 215 m.euros,
respetivamente. Em 13 de dezembro de 2023 foi efetuada devolugdo do capital realizado, no
montante de 438 m.euros. Em 25 de junho de 2024 e 20 de dezembro de 2024 foram
efetuadas devolugdes do capital realizado, no montante de 360 m.euros e 210 m.euros,
respetivamente.

O Fundo The Leverage India Fund Llc foi desreconhecido em 2024, uma vez que a companhia
foi liquidada.

O Fundo de Compensagdo de Trabalho (FCT) é obrigatério para contratos iniciados a partir de
1 de outubro 2013 e visa garantir o pagamento até metade das compensagdes devidas por
cessacdo de contrato de trabalho. O valor de contribuicdo da entidade empregadora é de
0,925% da retribuigdo base e diuturnidades devidas a cada trabalhador abrangido. A partir
de maio de 2023 as contribuigdes para o FCT deixaram se ser aplicaveis pelo que o Grupo
deixou de efetuar entrega. O montante registado nesta rubrica diz assim respeito as
contribuigdes acumuladas para o Fundo de Compensagdo do Trabalho.

Os novos ativos financeiros existentes em 31 de dezembro de 2024 resultaram da fusdo da
Parparticipadas, SGPS S.A, na Parvalorem, S.A.

No exercicio de 2023, o Grupo procedeu a um resgate da participagdo no Organismo de
Investimento Imobilidrio Aberto Imonegécios no valor de 5.934 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Participagfes financeiras” apresenta o
seguinte detalhe:

2024
Variagdes

Participagdo Unidades de Valor Custo de acumuladas de  Valor de

Entidade Pais detda participacdo untdrio aguisicdo justo valor balanco
NEXPONOR Portugal 4,08% 535.000 5,00 6.262 (1 .246) 5.016
MINDTECK (INDIA) LIMITED India 3,16% 801 801,00 1223 2120 3343
FUNDO AQUARIUS Partugal 0.77% 3.724 1,00 2,700 39 2738
FUNDO VEGA Portugal 0,98% 1.129 1000,00 966 T 966
FAMIGESTE, SGPS,S.A Portugal 10,00% 250.000 1,00 164 1 165
MOCAMBIQUE COMPANHIA DE SEGUROS, S ARL Mogcambique 0,90% 15 15,00 25 12 37
INEGI Portugal 2,77% 10 10,00 25 - 25
FundBox SGOIC,5A Portugal N/A . N 6 . 6
Portugal Ventures - Soc. Capital de Risco, S A Portugal N/A 6 6
BE-O.T 2.875% 21/07/2026 - PTOTETOED012 Portugal N/A . - 5 5
EDEN ROCK FINANCE MASTER LIMITED ";‘R;fcg::s 0,37% 338977 1,00 1 1
FUNDO DE COMPENSAGAO DO TRABALHO Portugal N/A 811 1,09 1 - 1
THE INFRASTRUCTURE AND GROWTH CAPITAL FUND, L P Dhas Cayman 0,30% 22 213 (213} -
THE LEVERAGE INDIA FUND LLC Mauricia 0,00% - - -
11598 _ 71312310

2023
Unidades Varniagdes

Participacdo de Valor Custo de acumuladas  Valor de

Entidade Pais detida particpacdo _unitaro aguisicdo  de justo valor _balanco
FUNDO AQUARIUS Portugal 0.77% 3.724 1,00 3.269 1243} 3.026
MINDTECK (INDIA) LIMITED India 3,16% 801 801,00 1.164 879 2.043
NEXPONOR Portugal 4,08% 535.000 5,00 2.675 {1.554) 1121
FUNDO VEGA Portugal 0,98% 1.129 1.000,00 959 43 1.002
FAMIGESTE, SGPS,S.A. Portugal 10,00% 250,000 1,00 164 1 165
THE INFRASTRUCTURE AND GROWTH CAPITAL FUND, L.P. Ilhas Cayman 0.30% 22 - 213 (213} -
MOCAMBIQUE COMPANHIA DE SEGUROS, S.A.R.L. Mocambique 0,90% 15 15,00 25 8 33
INEGI Portugal 2,77% 10 10,00 25 N 25
THE LEVERAGE INDIA FUND LLC Mauricia 1,39% - - 4 . 4

Ilhas Virgens o

EDEN ROCK FINANCE MA~STER LIMITED Briinicas 0.37% 338977 1,00 1 1
FUNDO DE COMPENSAGAO DO TRABALHO Portugal N/A B11 1,09 1 1
8,500 (1.079) 7,421

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o valor das participagdes do Fundo Vega e do Fundo
Aquarius refletem integraimente o valor do NAV calculado pelas sociedades gestoras.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o justo valor das unidades de participa¢do detidas na
Nexponor foi determinado com base no valor por unidade auditado e divulgado aquelas datas,
ao qual foi aplicado um haircut de 50%.
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Em 8 de outubro de 2024, foram atribuidas a Parvalorem, por via de emissdo de acdes bdnus,
200.366 agdes adicionais do fundo Mindteck (India) Limited, passando esta a deter um total
de 1.001.833 acoes.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o justo valor das unidades de participacdo do Fundo de
Compensagdao do Trabalho foi apurado com base no valor por unidade de participacdo
divulgado no folheto informativo de 31 de dezembro de 2024 e 2023.

9. CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, a rubrica “Clientes” apresenta a seguinte
decomposigdo:

2024 2023

Clientes, conta corrente:
Imofundos - SGFII, S.A. - 5
Parparticipadas, S.A. - 4

Clientes, rendas:

HP Health Club Portugal, S.A. 2.234 1.969
Ritmos e Desafios - Fitclub Unipessoal, Lda. ("Holmes Place") 2.217 1.981
HealthInvest Coimbra, S.A. ("Holmes Place") 1.364 1.298
Aprigius - Soc. De Bens Imobiliarios, S.A. 1.167 1.167
Healthinvest Braga - Exploragdo de Health Clubs, S.A. 1.188 959
Pré-Bloco Anestor Imobilidria, Lda. 1.165 1.165
Mirandela Artes Graficas, S.A. 1.084 1.084
CNE - Cimentos Nacionais e Estrangeiros, S.A. 1.013 1.013
HealthInvest Aveiro, S.A. ("Holmes Place") 817 817
Fortexal Aluminios, S.A. 676 878
Monte da Quinta Club - Act.Hotel. S.A. 336 -
Marinapart Hoteis, SA 242 -
Blachere - Comércio de Iluminagao, Lda. 159 -
Megastore Ponto Frio - Comércio de Electrodom., Lda. 152 152
Corporacion Dermoestética, S.A. 152 152
Tista & Tista - Actividades Hoteleiras, Lda. 90 90
Regresso Bindrio - Reparacdo Unip., Lda. 12 18
Neocasfalto - Com. Ind. Aglom. Asf., Lda. 17 17
Jongplixor Iméveis, Unipessoal, Lda 14 14
Life Presso, Lda 8 8
Outros 985 929
15.092 13.720
Imparidade de Rendas e Condominios (Nota 19) (14.708) (13.373)
384 347

Em 31 de dezembro de 2023, os saldos registados na rubrica “Clientes, conta corrente”
resultam essencialmente de notas de débito emitidas pelo BPN ACE relativos a servigos
prestados as Agrupadas, que estavam por receber no final do exercicio.

Os saldos correspondentes a rubrica “Clientes, rendas”, referem-se essencialmente as faturas
de rendas emitidas e ndo cobradas pelo aluguer de iméveis.

Estes saldos encontram-se na sua maioria com imparidades constituidas dada a morosidade
no pagamento das faturas.

10. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

Esta rubrica apresenta a seguinte composigdo:

-
==
. 4
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2024 2023
Adiantamentos a fornecedores
Cessao de créditos 48 2.017
Qutros adiantamentos a fornecedores 295 455
343 2.472
Imparidade para adiantamentos a fornecedores {Nota 19) e (711)
343 1.761

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Cessdo de créditos” diz respeito
essencialmente a adiantamentos pagos ao Banco Efisa, S.A., e ao Banco BIC Portugués, S.A,,
para aquisicdo de operagbes de crédito que ainda ndo foram transferidos para a gestdo do
Grupo.

Os adiantamentos ao Banco BIC Portugués, S.A., incluem adiantamentos efetuados nos
exercicios de 2010 e 2012 e no exercicio de 2021. Os adiantamentos efetuados em 2010 e
2012 respeitavam a créditos que, por razdes varias, ndo eram passiveis de transferéncia
imediata para a esfera do Grupo e que se mantiveram em promessas até 2020. Por via de
um Acordo Global celebrado em 2021 entre o Grupo e o Banco BIC Portugués, S.A., essas
situagdes foram regularizadas, tendo este recomprado a quase totalidade dos créditos que
tinham sido objeto desses adiantamentos. Desta forma, em 2024 registou-se o
correspondente ajustamento nesta rubrica e nas imparidades, que tinham, entretanto, sido
constituidas pelo Grupo, ficando por transferir um ndmero muito limitado de créditos. A
variagdo da rubrica “Adiantamentos a fornecedores - cessdo de créditos” é entdo justificada
essencialmente por essas transicdes e pelo ajustamento a imparidade sobre os contratos
promessa.

Tendo o Tribunal considerado, em 2021, como extintos, um determinado conjunto de créditos
prometidos transmitir em 2010 pelo Banco BIC Portugués, S.A., foi celebrado um Acordo
Tripartido em 2021 entre o Grupo, o Banco BIC Portugués, S.A., e o Estado Portugués pelo
qual este compensou o Grupo pelos adiantamentos efetuados nessa data através da
transferéncia de um conjunto de outros créditos e da redugdo de uma parcela da divida do
Grupo a ETF (Nota 17). A transferéncia desses créditos ocorreu em 2022.

No ambito do contrato celebrado com o Banco BIC Portugués, S.A. a transferéncia das
operagbes para o Grupo verificar-se-ia, entre outras situagdes, quando ocorresse o
incumprimento contratual que originasse a resolugdo do financiamento, caso em que o
crédito, depois de convertido em divida, seria passivel de cessdo definitiva, sendo nesse
momento transferidas para “Outras contas a receber”. Deveriam igualmente ser transferidos
os valores relativos as prestagfes de capital e juros, entretanto recebidas, pelo Cedente
relativamente as dividas cedidas ou os créditos entretanto liquidados.

Face ao contexto referido no paragrafo anterior, o Grupo dispunha de reduzida informacdo
atualizada sobre os créditos objeto do contrato celebrado, tendo as perdas por imparidade
para adiantamentos a fornecedores sido estimadas da seguinte forma:

e Anadlise individual de todos os devedores com responsabilidades superiores a 250
m.euros - O Grupo efetua uma analise especifica através das areas responsaveis pelo
acompanhamento dos créditos, tendo por base uma metodologia de analise interna,
a qual considera entre outros aspetos os colaterais das operagoes.

¢ O wuniverso dos devedores ndo sujeitos a andlise individual corresponde
essencialmente a crédito a habitag@o de colaboradores e ex-colaboradores do Grupo
e do Banco BIC. Atendendo a que o Banco BIC transferiu as operagGes que se
encontravam em situagdo de incumprimento e tinham sido resolvidas até 19 de
novembro de 2015, é convicgdo do Conselho de Administragdo do Grupo que estas
operacgbes de crédito estardo maioritariamente em situagdo regular e apresentam
nivel de risco mais reduzido, pelo que as taxas de imparidade atribuidas foram
determinadas no pressuposto do cumprimento do plano de reembolso definido, bem
como da existéncia de garantias reais para as operag&es.

/
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11. INVENTARIOS

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica corresponde a imdveis adquiridos no
seguimento de processos de execugdo, bem como recebidos em dagdo por recuperagado de
créditos adquiridos pelo Grupo e ainda por mobilidrio diverso adquirido ao BPN no ambito do
processo de reprivatizagdo do mesmo, de acordo com o seguinte detalhe:

Valor fquido  Valor liquido

Valor Impostos na Imparidade

tmével aqusigio  aquisgio  "°TBUOyora 19 31-12-2024 31- 1?2023
Imdvel Av. Miraflores Madrd 9.500 - 9.500 (2.559) 6.941 5.977
Imével Matriz U-24150 - Quinta da Orada 9.168 - 39.168 {120} 9.048 -
Imével Matriz U-24149 - Quinta da Orada 7.117 - 7.117 (35) 7.082 -
Imével Matriz U-1285 - Palacio das Aguias - Lisboa 5.267 - 5.267 - 5.267 5.267
Imével Matriz U-23979 - Quinta da Orada 5.106 - 5.106 - 5.106 -
Imovel Matriz U-23975 - Quinta da Orada 4.757 - 4.757 - 4.757 -
Imovel Sitio da Ponta - Parto Santo 8.865 - 8.865 (4.781) 4.084 5.780
Imdvel Matriz U-23978 - Quinta da Orada 3.976 - 3.976 - 3.976 -
Imével Matriz U-20224 - Cascais 3.272 - 3.272 - 3.272 3.141
Imével Matriz U-82 - Alameda do Convento 3.584 - 3.584 {439) 3.145 -
Imével Matriz U-11138 - Alameda do Convento 3.578 - 3.578 (477) 3.101 -
Imdve! Matriz U-11353 - Alameda do Convento 3.251 - 3.251 {433) 2.818 -
Imével Matniz U-23977 - Quinta da Orada 2.545 B 2.545 (4) 2.541 -
Imével Matriz U-23980 - Quinta da Orada 2.188 - 2.188 2) 2.186 -
Imével Matriz U-18770 - Palmela 2.799 22 2.821 (929) 1.892 1.937
Imével Matrniz R-9 - Herdade da Miséria - Lagos 2,720 - 2.720 (1.044) 1.676 1.675
Terreno para construgdo Alvor - Portimédo 1.422 141 1.563 - 1.563 1.048
Imével Matnz U-5788 - Carregueira - Sintra 1.450 87 1.637 - 1.537 838
Imével Matriz U-24560 - Quinta da Orada 1.375 - 1.375 - 1.375 -
Imével Matriz U-11119 - Alameda do Convento 1.492 a 1.492 (199) 1.293 -
Imével Matriz U-1613 - Mina Agua Amadora 871 7 878 g 878 878
Imoével Terreno HB Murdeira - Ilha Sal 831 - 831 - 831 798
Imével Matriz U-5959 - Azeitdo 650 S 655 - 655 387
Imdvel Matniz R-9-AR4 - Alcochete 615 36 651 - 651 335
Imoével Matnz U-24017 - Quinta da Orada 734 - 734 (130) 604 -
Imével Matriz U-4529 - Setubal 559 - 559 - 559 559
Imével Matriz U-4210-Pombal - Loja 485 35 520 - 520 417
Imével Matriz U-12443 - Cascais 542 4 546 (34) 512 -
Imével Matriz R-31-F-000 F- S. Martinho - Funchal 1.248 10 1.258 (806) 452 -
Imével Matriz U-9583 - Mafamude 400 3 403 - 403 -
Imoével Matriz U-2600 - S. Miguel C.V. - Vizela 355 20 375 - 375 375
Imével Matnz U-11195-E - Odivelas 284 68 352 - 352 352
Imével Matnz U-1017-G, Lisboa, Santa Isabel 304 16 320 - 320 320
Imovel Matriz U-5883 - Loulé (S.Sebastido) 300 15 315 - 315 -
Imoével Matriz U-728- Canas de Santa Maria- Tondela 292 21 313 - 313 -
Imével Matriz R-617 - Aveiro 377 - 377 (83) 294 -
Imovel Matriz U-5683-AB-8 - Ramalde 275 13 288 - 288 -
Imovel Matriz U-4976 - Matosinhos e Lega da Palmerra 275 13 288 - 288 -
Imével Matriz U-24558 - Quinta da Orada 285 - 285 - 285 -
Imével Matriz U-85 Seccao E Montijo 453 26 479 (200) 279 298
Imovel Matnz U-24261 - Quinta da Orada 281 - 281 (26) 255 -
Imével Matriz U-4993 Reguengos de Monsaraz 359 26 385 (159) 226 S
Imével Matriz U-26 Cara, S30 Pedro e Alcagova- Elvas 395 29 424 (228) 196 -
Imovel Matriz R- 77- Avenida Salazar- Sesimbra 700 E 700 (505) 195 -
Imével Matriz U-27 Cara, S3o Pedro e Alcagova- Elvas 375 28 403 (217) 186 =
Imével Matriz U-441 D Lousada 269 2 271 (86) 185 E
Imével Matriz R-1200 - Reborddes 561 33 594 (425) 169 =
Imoével Matriz U-28 Cata, S30 Pedro e Alcagova- Elvas 432 31 463 (298) 165 -
Imével Matnz U-9342 - Paimela 292 - 292 (131) 161 -
Imével Matnz U-907- Carvalho- Tondela 276 20 296 (211) 85 -
Imével Matriz R-2362 - Loulé 300 2 302 (240) 62 -
Imével Matnz R-3600-- Nata- Tondela 494 29 523 (471) 52 -
Imovel Matriz R-3 - Amora - Sexal - - - - - 2.750
Imovel Matriz R-4 - Amora - Seixal - - - - - 2.750
Imoével Matriz U-1410 - Azambuja - - - - - 2.488
Imével Matriz R-9F-F4 - Azambuja 369 - - - - - 2.000
Imével Matriz U-3499 - Figueira da Foz - - - - - 333
Imével Matriz U-3498 - Figuerra da Foz - - B - - 310
Imovel Matniz U-1777 - Trouxemil e Torre da Vilela - - - - - 299
Imével Matriz U-1012 - M - Vila do Conde Guilhabeu - - = = - 262
98.301 742 99.043 (15.272) 83.771 41.574

Outros iméveis cujo valor contabilistico em 31 de dezembro de
2024 e 2023 é inferior a 250 m.euros 19.562 562 20.124 (4.767) 15.357 12,793
Obras de arte e outros bens 2 - 2 - 2 -
Adiantamentos por conta de compras (CPCV realizado) 215 - 215 - 215 235
118.080 1.304 119.384 (20.039) 99.345 54.602

Os imdveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisicdo e o valor realizavei
liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em avaliagdes elaboradas
por peritos externos. Para os imdveis com avaliagdes com antiguidade superior a dois anos,
o Grupo aplica um haircut ao valor constante das avaliagdes. Por cutro lado, para os imodveis
com contrato de promessa compra e venda ja formalizado, o valor liquido de balango é
ajustado para o respetivo valor formalizado, no caso em que este Ultimo seja inferior ao valor
de avaliagao.
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Durante os exercicios de 2024 e 2023, o Grupo procedeu a alienacdo dos seguintes
inventarios:

2024

Valor de Custo da Utllizagdo de

venda venda Mais/(menos) impandade

Imovel (Nota 24) (Nota 24) valia (Nota 19)

Imovel Matriz U-7366 - Castelo Maia - Maia 395 240 155 395
Imédvel Matriz R-3 - Amora - Seixal 950 2,750 (1.800) 185
Imovel Matriz R-4 - Amora - Seixal 950 2.750 (1.800) 185
Imdvel Matriz U-1012 - M - Vila do Conde Guihabeu 380 262 118 S
Imovel Matriz-U-12268-D- Odivelas 400 232 168 =
Imovel Matniz R-17-AF - Santarém 324 132 192 68
Imoével Matriz U-1410 - Azambuja 401 2.087 (1.686) 401
Imével Matnz R-1-1A-Al - Azambuja 507 103 404 53
Imove! Matrniz R-2-1A - Azambuja 507 3 504 1
Imével Matriz R-3-1A - Azambuja 507 1 506 1
Imaével Matriz R-9F-F4 - Azambuja 1085 2.201 1.383 818 717
Imaével Matriz U-3498 - Figuerra da Foz 463 310 153 -
Imével Matriz U-3499 - Figueira da Foz 463 333 130 S
Outros iméveis cujo valor de venda é inferior a 300 m.euros 2.977 4.804 (1.827) 1.856
11.425 15.390 (3.965) 3.862

2023

Vaior de Custo da Utilizagdo de

venda venda Mais/(menos) imparidade

Iméve! (Nota 24) _ (Nota 24) valia {Nota 19)
Imével Matriz U-7416 - LT4 - Valongo 600 401 199 224
Venda Aeronave Falcon 900 4,777 4.777 - -
Outros imdveis cujo valor de venda é inferior a 300 m.euros 1.789 1.231 558 772
7.166 6.409 757 996

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023 existiam seis e sete imoveis, no montante liquido de
3.107 m.euros e de 296 m.euros, respetivamente, relativamente aos quais ja foram
assinados contratos promessa de compra e venda, tendo os respetivos compradores efetuado
adiantamentos, no montante de 1.408 m.euros e 995 m.euros, os quais se encontram
registados na rubrica “Qutras contas a pagar” (Nota 22).

12. ESTADO E QUTROS ENTES PUBLICOS

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento apresentam a seguinte

composigao:
2024 2023
Ativo
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) a recuperar 2.232 2.232
Retengdo na fonte de IRC 591 560
Outros 1.000 2.195
3.823 4.987
Passivo
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) (197) (196)
Contribuigdes para a Seguranca Social (91) (76)
Imposto sobre rendimento das pessoas singulares (IRS) (79) (62)
Impostos sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC) (1.923) (17)
Outros (542) (408)
(2.832) (759)
991 4,228

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Imposto sobre o valor acrescentado (IVA)" a
recuperar diz respeito essencialmente ao IVA por custos associados a projetos de construcdo,
sobre os quais o Grupo solicitou o reembolso, no momento da conclusdo dos mesmos e apos
celebragdo dos respetivos contratos de arrendamento.

O reembolso solicitado foi no montante de 7.000 m.euros contudo recebeu o relatério de
inspecdo do IVA e a nota de liquidagdo, no montante de 2.790 m.euros, por reembolso
indevido referente a declaragdo periddica de IVA de agosto de 2008, acrescido de coimas e
no montante de 106 m.euros. O OII efetuou uma reclamagdo graciosa no montante de 2.415
m.euros tendo posteriormente interposto um requerimento junto do Ministério das Financas
concedendo a anulagdo de 189 m.euros. O OII discordou dos fundamentos apresentados pelo
que foi interposta uma impugnagdo junto do Tribunal Administrativo e Fiscal do Porto.
=1
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O Tribunal Administrativo e Fiscal do Porto emitiu um parecer favordvel ao OII tendo
condenado a Fazenda Publica a restituicdo de todos os montantes pagos, bem como ao
pagamento de juros indemnizatérios, tendo a Fazenda Publica interposto recurso. Em 31 de
dezembro de 2022, encontrava-se registada uma provisdo no montante de 2.226 m.euros,
relativa a este processo.

A variagdo no Ativo diz essencialmente respeito a retengbes na fonte de IRC efetuadas em
2022 por terceiros na sequéncia do resgate de Unidades de Participacdo do Organismo de
Investimento Imobilidrio Aberto Imonegécios, bem como na liquidacdo do Organismo de
Investimento Imobilidrio Fechado Imomarinas e do Organismo de Investimento Imobiliario
Fechado Imoreal.

A variagdo no passivo diz respeito essencialmente a diminuigdo do imposto estimado para o
exercicio de 2023 e ao aumento do IRC estimado a pagar para o exercicio de 2024,

O Grupo esteve sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondente Derrama Municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de
2024 e 2023 foi de 22,5%. Adicionalmente, nos termos do artigo 87°-A do cddigo do IRC, o
lucro tributavel sujeito e ndo isento, superior a 1.500 m.euros, estd sujeito a derrama
estadual, de acordo com os seguintes intervalos:

Taxa a aplicar

. Menor do que 1.500 m.euros 0%
. Entre 1.500 m.euros e 7.500 m.euros 3%
. Entre 7.500 m.euros e 35.000 m.euros 5%
. Maior do que 35.000 m.euros 9%

Adicionalmente, algumas despesas incorridas pelo Grupo sdo tributadas autonomamente em
sede de IRC.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdoc sujeitas a revisdo e correcdo
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a
Seguranga Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste modo, as
declaragdes fiscais do Grupo dos anos de 2020 a 2023 poderdo vir ainda a ser sujeitas a
revisdo. O Conselho de Administragdo do Grupo entende que as eventuais correcdes
resultantes de revisdes/inspegbes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de
impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstracgdes financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis (“PFR”) apurados em periodos de
tributagdo iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2017 é de cinco periodos de tributacdo, sendo
este prazo de doze anos para os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a 2016.
Relativamente aos exercicios de 2021 e 2020, o prazo de reporte de prejuizos fiscais gerados
é de doze anos, sendo que para o exercicio de 2022 o prazo € de 5 anos. Para o exercicio de
2024 e 2023 deixou de estar previsto qualquer periodo temporal para o reporte de prejuizos
fiscais. A contagem do prazo de reporte, relativamente aos prejuizos fiscais em reporte no
primeiro dia do periodo de tributagdo de 2020, fica suspensa durante os periodos de tributacdo
de 2020 e 2021, traduzindo-se num aumento de 2 anos do prazo de reporte dos prejuizos
fiscais apurados em 2017 e anos seguintes. Adicionalmente, de acordo com o enquadramento
legal em vigor, a dedugdo dos PFR encontra-se limitada a 65% do lucro tributdvel em cada
ano, sendo anteriormente de 70%. O limite de 70% para deducdo ao lucro tributdvel de
prejuizos fiscais é elevado para 80% do lucro tributdvel, sempre que essa diferenca resulte
da dedugdo de prejuizos fiscais apurados nos periodos de tributacdo de 2020 e 2021. De
acordo com o “IAS 12 - Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem ser
registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros
que permitam a utilizagdo das correspondentes diferengas tributdrias dedutiveis ou prejuizos
fiscais.

O Grupo ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispde
de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengao de lucros fiscais futuros suficientes
que possibilitem a recuperagdo dessas diferengas. Em 31 de dezembro de 2024, os prejuizos
fiscais reportdveis para os quais 0 Grupo ndo reconheceu impostos diferidos ativos ascendem
a 195.106 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os custos com impostos sobre lucros registados em
resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relag8o entre a dotagdo para impostos sobre
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lucros e o resultado liquido do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como se

segue:
2024 2023

Impostos correntes

Do exercicio (2.264) (19)

Excesso / (Insuficiéncia) estimativa de imposto do exercicio anterior (495) 250
Total de impostos em resultados (2.759) 231
Resultado antes de impostos 18.827 (98.679)
Carga fiscal 14,65% 0,23%

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, nos exercicios de 2024 e
2023, pode ser demonstrada como segue:

2024 2023
Resultado antes imposto 18.827 (98.679)
Taxa nominal do imposto 21,00% 21,00%
Imposto esperado 3.954 (20.723)
Diferencas permanentes:
Variagdes patrimoniais positivas ndo refletidas no resultado liquido do perioda 66.064 68.309
Multas, coimas, juros compensatorios 77 54
IRC e Insuficiéncia de estimativa para impostos 531 (1.189)
Encargos ndo devidamente documentados 6 50
Corregdes relativas a exercicios anteriores 38 48
Outros gastos ndo dedutiveis/proveitos ndo tributdveis (114) 413
Créditos incobraveis ndo aceites como gastos 3.457 2.609
Mais-valias contabilisticas (27) (9)
Restituicdo de impostos ndo dedutiveis e excesso da estimativa para impostos 2.356 (251)
Eliminagdo da dupla tributagdo econdmica dos lucros distribuidos (900) -
Diferenga negativa entre as mais-valias e menos-valias fiscais 27 (31.197)
Outras diferengas permanentes 1.582 -
73.097 38.837
Taxa nomina! de imposto 21,00% 21,00%
Total diferengas permanentes 15.350 8.156
Diferencas temporarias:
Provisdes ndo dedutiveis 245 240
Depreciagdes e amortzagdes, perdas por imparidade 25.837 80.862
Reversdo de perdas por imparidade tributadas (75.922) (24.245)
Ajustamentos ndo tributdveis decorrentes da aplicacdo do justo valor (12.369) (10.422)
Reporte dos gastos de financiamento liquidos (7.934) (1.000)
(70.143) 45.435
Taxa nominal de imposto 21,00% 21,00%
Total diferengas temporarias (14.730) 9.541
Lucro Tributdvel / Prejuizo Fiscal 21.781 (14.407)
Prejuizo Fiscal Deduzido (13.386) 13.217
Taxa nominal de imposto 21,00% 21,00%
Total Prejuizo Fiscal (2.811) 2.776
Efeito do beneficio da taxa reduzida de IRC (2)
Ajustamentos a coleta - Derrama Estadual 697
Ajustamentos a coleta - Derrama 290
Ajustamentos a coleta - Tributagdo Autdnoma 11 19
Imposto sobre o rendimento do exercicio 2.759 (231)
Taxa Efetiva Imposto 14,65% 0,23%
(_._\_‘:‘- r
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13. OUTROS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2024 2023
Ativo corrente
Outras aplicagdes 37.000 35.000
Ativos Fusdo Parparticipadas 13.263 -
Suprimentos
Tecneira Mogambique, S.A. 3.697 3.697
Calzeus - Calcado e Acessorios 255 255
Adiantamentos
Aprigius Soc Bens Imob SA 3.000 3.000
Diferimentos
Licengas de Software 33 21
Seguro de Saude 20 17
Renda Imoveis 17 3
Garantias Bancarias 2 2
Seguro de Acidentes de Trabalho 3 -
Outros diferimentos 59 6
Acréscimo de rendimentos 19 11
Outros 553 578
57.921 42.590
Imparidade
Adiantamentos (3.000) (3.000)
Suprimentos (3.952) (3.952)
(6.952) (6.952)
50.969 35.638

Em 27 de dezembro e 31 de dezembro de 2024 o Grupo efetuou aplicagdes no montante de
33.000 m.euros e 4.000 m.euros no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC),
emitido pelo IGCP - Agéncia de Gestédo da Tesouraria e da Divida Publica que tiveram o seu
reembolso em 3 de janeiro de 2025 e 7 de janeiro de 2025, respetivamente.

Em 15 de dezembro de 2023, o Grupo efetuou uma aplicacdo no montante de 35.000 m.euros
no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), emitido pelo IGCP - Agéncia de
Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica que teve o seu reembolso em 2 de janeiro de 2024.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Adiantamentos”, no montante de 3.000
m.euros, refere-se a um contrato-promessa de compra celebrado em 28 de julho de 2006,
com a Aprigius, que prometeu vender pelo prego global de 3.200.000 euros, as fragdes
auténomas designadas pelas letras “BA”, “BB”, "BC", “BD”, “BE", “BF”, "BG", “"BH", "BI"”, "BJ”,
“BK”, “BL”, “BM”, “BN”, “BO”, “BP”, “BQ”, “BR”, "BS”, “BT", "BU”, “"BV”, "BW", "BX", "BY”,
“BZ”, “CA”, e “CJ”, do prédio urbano sito na Urbanizagdo da Zona Central, freguesia de Vera
Cruz e Concelho de Aveiro. O preco global acordado seria liquidado da seguinte forma: i)
3.000 m.euros, a titulo de sinal e principio de pagamento, com a assinatura do contrato-
promessa de compra e venda, tendo sido liquidado em 28 de julho de 2006; e ii) o
remanescente no montante de 200 m.euros, na data de celebragdo da escritura publica que,
de acordo com o contrato, deveria ter ocorrido até ao final de 2006. Em 14 de dezembro de
2006, foi celebrado um aditamento ao referido contrato-promessa, o qual estabeleceu que a
escritura de compra seria realizada até ao final de 2008. Em 24 de setembro de 2015 foi
celebrado um Acordo de Pagamento com a Aprigius com as seguintes condigdes: i) total da
divida, 7.167 m.euros (inclui o sinal entregue, em dobro, acrescido das rendas vencidas e ndo
pagas); ii) pagamento do montante em divida no prazo de 10 anos a contar da data da
assinatura do referido acordo, com a possibilidade de tal prazo ser renovado por mais 5 anos;
iiilos seguintes prazos de pagamentc, 20% da divida até ao final do ano de 2020, 30% da
divida até ao final do ano de 2022, 10% da divida até ao final do ano de 2025 e 40% da divida
até ao final do ano de 2030.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, encontra-se registada imparidade sobre o montante de
3.000 m.euros para fazer face ao risco de crédito associado.

A rubrica de “Outros” inclui as diferengas registadas em 2010 referentes a diferencas entre o
valor da carteira e os valores efetivamente registados na carteira de créditos de clientes.
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No exercicio de 2024 ocorreu a fusdo por incorporagdo da entidade PARPARTICIPADAS, pelo
que decorrente desta fusdo, o Grupo herdou um conjunto de ativos e passivos que foram
considerados pelo liquido na rubrica “*Outros Ativos”, aqui se incluindo também um depdsito
consignado de 12.900 m.euros na conta do Banco BIC para fazer face a
responsabilidades do Banco Efisa (por sua vez liquidado), onde se incluem processos
judiciais pendentes - VISESH e uma reclamagédo de créditos de uma trabalhadora e que

transitaram para a Parvalorem conforme se detalha:

Ativos e passivos provenientes da Parparticipadas

Outros Ativos

Titulos e participagdes financeiras:
ACACIA INVESTMENTS B.S.C
Outros ativos
Outros devedores
Estado
Outros ativos
Disponibilidades
em consignagdo/cativas para responsabilidades contingentes
outras

Passivos
ProvisGes
Qutros passivos

Outros Ativos - valor liquido

Detalhe do depdsito consignado junto do Banco BIC:

Garantia bancaria do EFISA a CMF (Constante)
Garantia bancaria do EFISA a AT (EFISA)
Depésito caugdo (REAID) a favor da DGTF
Processo judicial Visesh

Comissdo de garantia bancaria EuroBIC

4 Contas bancarias garantidas / consignadas
Processo judicial créditos laborais

Contingéncia processos laborais (31 dias /ano)
Contingéncia processos laborais (2 anos remuneragoes)
Passivos

Penhora IGFSS na conta EuroBIC

TOTAL

14. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

Depédsitos a ordem
IGCP - Agéncia de Gestdo de Tesouraria e da Divida Publica
Banco BIC, S.A.
Santander Totta
Caixa Geral de Depdsitos, S.A.
Banco Comercial Portugués, S.A.
Novo Banco, S.A.

Depdsitos a prazo
Banco BIC, S.A.

Imparidade IFRS 9

2024
528
258
517
1.910
12.900
379
16.492
1.234
1.995
3.229
13.263
2024
200
573
472
8.419
4
2
273
696
883
1.369
9
12.900
2024 2023
10.250 3.148
1.913 2.980
187 220
69 153
40 42
1 2
12.460 6.545
28.022 14.432
(7)
40.475 20.977

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os depdsitos a ordem do Grupo ndc sdo remunerados.

=
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Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os depositos a prazo tém os seguintes prazos e taxas
de remuneragao:

2024
Data de Taxa anual
Banco Data de inicio vencimento Montante bruta
Banco BIC Portugués, S.A. (EuroBic} 27/12/2024 29/01/2025 4.300 2,45%
Banco BIC Portugués, S.A. (EuroBic) 11/12/2024 24/01/2025 2.500 2,40%
Banco BIC Portugués, S.A. (EuroBic) 27/12/2024 29/01/2025 11.900 2,45%
Banco BIC Portugués, S.A. (EuroBic) 16/12/2024 27/01/2025 6.000 2,40%
24.700
Data de Taxa anual
Banco Data de inicio vencimento Montante bruta
Banco BIC Portugués, S.A. (EuroBic) 01/12/2024 02/06/2025 3.322 2,45%
3.322
Total 28.022
2023
Data de Taxa anual
Banco Data de inicio vencimento Montante bruta
Banco BIC Portugués, S.A. (EuroBic) 19/12/2023 05/01/2024 5.000 2,40%
Banco BIC Portugués, S.A. (EuroBic) 19/12/2023 22/01/2024 3.000 2,95%
Banco BIC Portugués, S.A. (EuroBic) 19/12/2023 19/02/2024 3.000 2,95%
Banco BIC Portugués, S.A. (EuroBic) 28/12/2023 29/03/2024 40 2,75%
Banco BIC Portugués, S A. (EuroBic) 28/12/2023 29/03/2024 70 2,75%
11.110
Data de Taxa anual
Banco Data de inicio vencimento Montante bruta
Banco BIC Portugués, S.A. (EuroBic) 30/11/2022 01/06/2023 3.322 0,10%
3.322
Total 14.432

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a IAS 7 - Demonstragdo dos fluxos
de caixa, apresenta-se nos quadros abaixo o movimento nos passivos associados as
atividades de financiamento nos exercicios de 2024 e 2023:

2024
Fluxos de caxa
Pagamentos Gastos e perdas Outros
31/12/2023 Recebimentos financeiras (Nota 31) Fusdo (Nota 17) _31/12/2024
Outros financiamentos obtdos
(Nota 17) 5.293.051 (59.000) e 68.113 126.946 (65.808) 5.363.302
5.293.051 (59.000) - 68.113 126.946 _(65.808) 5.363.302
2023
Fluxos de caixa
Pagamentos Gastos e perdas Outras
31/12/2022 Recebimentos financeiras (Nota 31) Fusdo (Nota 17) 31/12/2023
Qutros financiamentos
obtidos (Nota 17} 5.384.021 - {95.876) 73.019 - (68.113) 5293.051
5.384.021 - (95.876) 73.019 - l68.113) _ 5.293.051

Nos exercicios de 2024 e de 2023, os valores da coluna “Outros” de 65.080 m.euros e 68.113
m.euros, respetivamente, correspondem essencialmente ao impacto do recadiculo do custo
amortizado dos financiamentos obtidos (Nota 17).

15. CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o capital social encontra-se integralmente subscrito e
realizado, estando representado por dez mil agdes com o valor nominal de cinco Euros cada
uma, sendo detidas na sua totalidade pela Entidade do Tesouro e das Finangas (ETF).
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16. RESERVAS DE REAVALIACZ\O,, OUTRAS RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADQS E
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2024 2023
Reservas de reavaliagdo 1.487 1.230
Outras reservas (405.514) (565.184)
Resultados transitados (4.479.339) (4.194.049)
Diferengas de transposicdo 1.114 184
Resultado liquido do exercicio 16.068 (98.448)

(4.866.184) (4.856.267)

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o saldo da rubrica “Reservas de reavaliagdo (Nota 20)”
corresponde aos ajustamentos atuariais (ganhos/perdas) decorrentes do apuramento de
responsabilidades com beneficios pés-emprego.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o saldo da rubrica “Qutras reservas” corresponde a
contrapartida do ajustamento do custo amortizado de um conjunto de empréstimos
concedidos pela da Entidade do Tesouro e Finangas (ETF), apurado na sequéncia da
modificagdo das respetivas condi¢des contratuais (Nota 17), bem como as Reservas de Fusao
resultantes da Fusdo por incorporacdo da Parparticipadas, SGPS,S.A. e da Parups, S.A.

Em 31 de dezembro de 2024, o saldo da rubrica “Resultados transitados” contém o valor de
resultados transitados que foram incorporados em resultado da Fusdo da Parparticipadas,
SGPS,S.A.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 o resultado liquido consolidado do periodo pode ser
descrito da seguinte forma:

2024 2023
Resultado liquido individual da Parvalorem, S.A. 13.827 (98.209)
Resultado liquido das participadas
Organismo de Investimento Imobilidrio Aberto Imonegdcios 10.617 9.107
Imofundos, SGOIC, S.A. 1.227 -
Brick and Sand- Sociedade Imobiliaria, S.A. (18) (34)
Soc. De Adm. Imobilidria Palacio Das Aguias, S.A. (2) 45
11.824 9.118
Ajustamento justo valor OIIA Imonegécios (10.617) (9.916)
Ajustamento resgate up's OIIA Imonegdcios - 559
Ajustamento provisdo Brick and Sand 1.280 -
Ajustamento provisdo Palacio das Aguias 654
Distrubuigdo de dividendos Imofundos SGOIC, S.A. (900)
16.068 (98.448)
17. OUTROS FINANCIAMENTOS OBTIDOS
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
2024 2023
Passivo corrente
Financiamentos de curto prazo 5.026.823 4.960.351
5.026.823 4.960.351
Juros a pagar 402.287 400.813
Desconto dos fluxos de caixa contratuais modificados a taxa de
juro efetiva original do contrato (65.808) (68.113)
336.479 332.700
5.363.302 5.293.051
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Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os financiamentos formalizados entre a Parvalorem e o
Estado Portugués destinam-se ao pagamento de servigo de divida. Estes sdo remunerados a
uma taxa fixa nominal anual, equivalente ao custo de financiamento da Republica fixada na
data de desembolso. O Grupo podera a todo o tempo, solicitar o reembolso antecipado, total
ou parcial da divida ficando, no entanto, sujeita ao pagamento dos juros vencidos até a data
do reembolso antecipado.

Em 31 de dezembro de 2024, o Grupo apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
pela ETF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de dezembro de 2024.
Em dezembro de 2024 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo de divida destes
empréstimos para 31 de dezembro de 2025, sem custos adicionais. O prazo de pagamento
dos financiamentos tem vindo a ser consecutivamente diferido por um ano. Neste contexto,
o Grupo procedeu ao recdlculo do custo amortizado destes passivos financeiros, descontando
os fluxos de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do contrato, tendo o
respetivo ajustamento apurado no montante de 65.808 m.euros sido registado por
contrapartida da rubrica “Outras reservas” (Nota 16), atendendo a tratar-se de uma transagao
com o acionista do Grupo, na qualidade de proprietario da mesma (Nota 2.6. d)).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, ocorreram reembolsos no montante
de 59.000 m.euros. Na rtbrica de financiamento obtidos estdo ainda considerados 126.946
m.euros resultantes da fusdo com a Parparticipadas, nomeadamente valores de capital e
juros.

Em 31 de dezembro de 2023, o Grupo apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
pela ETF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de dezembro de 2023.
Em dezembro de 2023 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo de divida destes
empréstimos para 31 de dezembro de 2024, sem custos adicionais. O prazo de pagamento
dos financiamentos tem vindo a ser consecutivamente diferido por um ano. Neste contexto,
o Grupo procedeu ao recélculo do custo amortizado destes passivos financeiros, descontando
os fluxos de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do contrato, tendo o
respetivo ajustamento apurado no montante de 68.113 m.euros sido registado por
contrapartida da rubrica “Outras reservas” (Nota 16), atendendo a tratar-se de uma transagdo
com o acionista do Grupo, na qualidade de proprietdrio da mesma (Nota 2.6. d)).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, tinham ocorrido reembolsos no
montante de 95.876 m.euros.

=
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Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, as principais condigdes destes financiamentos sdo as

seguintes:
31.12.2024 31.12.2023
Taxa de
Data de nco/ Montante em Juros Montante em Juras Data de Cordigdes de ;

Entidade Adtamento divda Juros a pagar descantados divida Juros a pagar descontados no’::‘:m vencmento remuneragdo Reemboiso

DGTF  29-03-2012 120.155 173.702 15.037 179.155 173.702 18.057 na  31-12-2024 Ndo remunerado D3 mtegraimente
rgembaoisada no vencmento

DGTF  21-12-2012 317.268 58.655 10.257 317.268 58.655 10.257 na  31-12-2024 Nio remunerado LV'93 ntegramente
reembo sada no venomento

OGTF  23-12-2013 227.270 17.704 3.404 227.270 17.704 3404 na.  31-12-2024 Nio remunerago DVI92 ntegraimente
reemboisada no vencmento

DGTF  22-12-2014 324.674 22.653 5.167 324,674 22,653 5167 na.  31-12-2024 Nio remunerado 002 ntegraimente
reemboisada no venomento

DGTF  22-12-2015 285.286 2.785 2.235 285.286 7.785 2.235 na. 31-12-2024 Ndo remunerado 03 mtegraimente
reemboisada no vencmento

DGTF  17-05-2016 4.393 161 52 4.394 161 52 na.  31-12-2024 Ndo remunerado 0OV ntegramente
reembolsada no vencmento

DGTF  24-06-2016 4.96¢ 233 79 4964 233 79 na.  31-12-2024 N3o remunerado DVid3 mtegramente
reembolsada no vencmento

DGTF  18-11-2016 4.067 133 51 4.067 133 S1 na,  31-12-2024 N3o remunerado D93 Integramente
reembolsada no vencmento

DGTF  20-12-2016 313.666 6.952 2.771 313666 6.952 2771 na. 31-12-2024 N3o remuneradg DV/d3 Integraimente
reembolsada no vencmento

DGTF  23-12-2016 5.562 137 s5 6.562 137 55 na.  31-12-2024 Ndo remunerado D93 Integramente
reembolsada no vencmento

DGTF  17-07-2017 8.410 42 21 8.410 a2 21 na. 31-12-2024 Nao remunerado D¥'da mtegraimente
reembolsada no vencimento

OGTF  28-12-2017 312.944 1.218 794 312.943 1.218 794 na.  31-12-2024 Nio remunerado D2 mtegraimente
reembolsada no vencimento

BGTF  27-12-2018 §47.531 1.664 1.641 647.531 1.664 1641 na.  31-12-2024 Nao remunerado Dv'da Integraimente
reembolsada no venamento

OGTF  12-06-2019 §00.000 2.371 1522 600.000 2.371 1522 na.  31-12-2024 Nio remunerado DvV'd2 Integraimente
reembolsada no venamento

DGTF  18-12-2019 604.000 1.594 1.531 604.000 1.594 1.531 na.  31-12-2024 Ndo remunerado Dvid3 Integraimente
reembolsada no venamento

DGTF  02-12-2014 279.732 51.694 9.043 279.732 51.694 9.043 na.  31-12-2024 Nio remunerado O/ integraimente
reembolsada no vencmento

DGTF  02-12-2014 200,000 28.431 5.325 200.000 28.431 5325 na.  31-12-2024 Ndo remunerago L3 INtegramente
reembolsada no venamento

DGTF  02-12-2014 83.190 5.490 1.246 83.190 6.430 1.246 na.  31-12-2024 Nio remunerado Cv'd3 ntegraimente
reembolsada no venamento

DGTF  02-12-2014 68.900 5.479 1,009 68 900 5479 1009 na.  31-12-2024 Ndo remunerado OV'd2 ntegraimente
reembolsada no venomento

.12 .19. Divida integraimente
DGTF  02-12-2014 6325 2557 454 6325 2557 456 na. 31-12:2024 Nioremunerado Do uiediammene

.15, o Divida integraimente
DGTF  29-12-2014 95061 6518 1.492 95061 6518 1492 na. 31-12-2024 Nioremunerado Lieogmiednmente

DGTF  29-12-2015 83.676 2074 598 83.676 2074 598 na,  31-12-2024 Nio remunerade D93 ntegramente
reembolsada no vencmento

DGTF  28-12-2015 51558 1916 7 91558 1916 771 na.  31-12-2024 Nio remunerado D'dd mtegraimente
reembolsada no vencmento

.12~ 2. Divida integraimente
DGTF  27-12-2017 85083 325 216 85083 325 216 na. 31-12-2024 Nioremunerado Looe miegdmene

13- 19. Divida integraimente
DGTF  27-12-2018 81636 209 207 81636 209 207 na. 31-12-2024 Nioremunerada DenMuedammene

DGTF  23-12-2019 45 000 117 114 45000 17 114 na. 31-12-2024 Nio remunerado D103 Integraimente
reembolsada no vencimenta

DGTF  28-12-2015 3426 60 24 . - - na. 31-12-2024 Nio remunerado Dv'da integramente
reembolsada no vencmento

.02 < = N 13 Divida integraimente
DGTF  24-02-2015 36 062 1169 358 na. 31-12-2024 Nioremunerado LooreedAMEnE

19 N _ N 13 Divida integraimente
DGTF 27-12-2016 567 10 6 na. 31-12-2024 Nao remunerado reambolsada no vencmento

DGTF  15-11-2016 8276 104 70 - - - na.  31-12-2024 No remunerado Dv'da ntegraimente
reembolsada no vencimento

DGTF  13-02-2017 11447 121 89 . - -~ na  31-12-2024 Nio remunerado '3 Integramente
reembolsada no vencmento

DGTF  27-12-2017 6097 8 15 . . - na. 31-12-2024 Nao remunerado Dvda Integramente
reembolsada no vencmento

DGTE  26-12-2018 42297 1 107 . . - na. 31-12-2024 N3o remunerado DVid3 ntegramente
reembolsada no venomento

DGTF  26-12-2019 17 300 1 a4 . . - na. 31-12-2024 N3o remunerado Dv'd3 Itegraimente
reembolsada no vencmento

5026823 307 387 5.808 ___4.960 351 400813 68113

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, os prazos residuais destes financiamentos
apresentam a seguinte estrutura de acordo com os respetivos planos de amortizagdo:

2024 2023

De seis meses a8 um ano 5.026.823 4.960.351

5.026.823 4.960.351
Juros a pagar e outros 336.479 332.700

5.363.302 5.293.051

18. OUTROS PASSIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composigdo:
2024 2023

Diferengas apuradas nas operagdes de crédito:
. Na data de aquisigdo - 622
. Posterior a data de aquisigdo = 622

= 1.244

Em 31 de dezembro de 2024, os valores desta rubrica foram transferidos para as respetivas
contas de clientes associadas, pelo que estes valores se encontram refletidos na rubrica

“Qutras contas a receber”.
—
=_J
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Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica "Diferencas apuradas nas operagoes de crédito ~ Na
data de aquisicdo” corresponde a divergéncias apuradas entre o montante pago pelo Grupo
pela aquisicdo das operagdes de crédito e 0 montante dos contratos adquiridos registados
contabilisticamente nas demonstracdes financeiras do Grupo a 31 de dezembro de 2023,

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica “Diferencas apuradas nas operac8es de crédito -
Posterior a data de aquisic3o” corresponde a variagdo verificada nas operacdes de crédito
durante o periodo compreendido entre 30 de novembro de 2010, data de referéncia para a
compra, e 31 de dezembro de 2011, e que ndo sdo justificadas por coletas, juros a receber
ou variagbes cambiais. Esta diferenca apenas serd reconhecida em resultados aquando do seu
recebimento.

19. PROVISQOES E PERDAS POR IMPARIDADE

O movimento ocorrido nestas rubricas nos exercicios de 2024 e 2023 foi o seguinte:

2024

[ncorporagdo

Saldo em Reforgos Varagdes Transferéncias/ no permetro Saldo em
3171272023 uidos cambiais uthzacdes Fusdo de partcipada Outros 31/12/2024
Impandade para outras contas a receber (Nota 6) 2507.224 {41179} 2636 (261.195) - - 1627 2.209.113
Impandade para [nventdnos (Nota 11} 32.259 (8 358) - (3.862) - 20039
Provisdes para processos judcias 7.700 8.805 - 2 605 - - 19.110
Impandade de Rendas e Condominios (Nota 9) 13373 1.383 - (18) - - - 14.708
Imparxiade para Qutros ativos (Nota 13) 6.952 - 6952
Provisdes para outros riscos e encargos 1.486 - - - - - 1.486
Lmu(p;nrd:rz::::::.l:;z;r!arl\mc:lam’s)au Justo valor através de 31320 . ; (3.320)
Impandade para adiartamentos a fornecedores (Nota 10) 711 (711) - - - - - -
2.573.025 {40.090 2.63_6. 268.395 2.& - 1.627 2.271.408
2023
Incorporagdo
Salde em Reforgos Vanagdes Transferéncas/ ne penmetro Saldo em
31/12/2022 ligudos, cambias Uthzacdes Fusdo de partcipada Outros 31/12/2023
Impandade para outras contas a receber {Nota 6) 2.515.231 36.541 (2.413) {51014) . - 8879 2507 224
E e el o s i e : ~ : - : C
Impandade de Rendas e Condominios (Nota 9) 20.705 1.130 - (8462) - - - 13373
ProvsGes para processos judcias 7.460 240 - 7 700
Impandade para lnventdnos (Nota 11) 31.824 1.431 - (996) - . 32259
Impandade para adiantamentos a fornecedores (Nota 10) 762 (51} - - 711
Impandade para Qutros atvos (Nota 13) 6.952 - 6952
Provisdes para outros nscos e encargos 506 980 - . - 1.486
2586750 40271 (2413) —_(60472] : - 8879 __2573.035

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Imparidade para
outras contas a receber” inclui os reforcos de imparidade decorrente de variagdes cambiais
de imparidade registadas em moeda estrangeira, bem como as utilizagdes de imparidade
decorrentes do facto de ser ter considerado algumas dividas como sendo incobraveis.

As Outras contas a receber a 31 de dezembro de 2024, no montante bruto de 2 303 919 m.
euros, tém sido sujeitas a ajustamentos de imparidade desde a constituicdo da Parvalorem,
ascendendo essa imparidade a 2 209 113 m. euros, tendo por base os critérios definidos na
IFRS 9 - Instrumentos financeiros), conforme se refere na nota 2.6 d) ii) deste anexo.

Conforme referido na nota 2.6 “Imparidade de outras contas a receber”, a determinacdo das
imparidades resulta, nomeadamente, de dois grandes grupos de clientes:

(i) Analise individual, cuja imparidade resulta de uma analise especifica efetuada
pela Empresa com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas
garantias associadas as operagdes em questdo;

(i) Andlise coletiva:
a. até 2022, a imparidade era determinada pela aplicagdo da média das taxas de
imparidade dos segmentos semelhantes de clientes analisados
individualmente;

b. Em 2023, perante a constatacdo de que este segmento de clientes (Anélise
coletiva) ndo se comportava de forma semelhante ao da Anélise individual,
efetuou-se novo apuramento da perda de crédito esperada (ECL) atendendo ao
histdrico destes clientes, & probabilidade ponderada de recuperabilidade, ao
valor temporal do dinheiro, aos planos de pagamento em vigor e a existéncia 7
de garantias reais associadas.

- ez
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c. Em 2024, a imparidade resulta da analise ao histérico destes clientes, a
probabilidade ponderada de recuperabilidade, ao valor temporal do dinheiro,
aos planos de pagamento em vigor e a existéncia de garantias reais associadas.

Adicionalmente e para os dois grandes grupo de clientes, em conformidade com
o disposto na IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, procedeu-se, em 2024, ao
apuramento das perdas esperadas por crédito ("Expected Credit Losses" - ECL)
sobre os ativos financeiros incluidos na sua carteira de crédito, com base no
modelo de perdas esperadas a 12 meses ou ao longo da vida, conforme
aplicavel (nota 2.4 ii)).

De acordo com os termos definidos no paragrafo 5.5 - Imparidade, da IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros “em cada data de relato, uma entidade deve mensurar a provisao para perdas
relativamente a um instrumento financeiro por uma quantia igual as perdas de crédito
esperadas ao longo da respetiva duragdo se o risco de crédito associado a esse instrumento
financeiro tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial (...)— avaliado
numa base individual ou coletiva — tendo em conta todas as informagbes razoaveis e
sustentaveis, incluindo as prospetivas”. Desta forma, aplicando o acima descrito foi efetuado
uma reversao da imparidade para Outros contas a receber no montante de 41 179 m.euros
(Andlise individual: 20 857 m.euros; Andlise coletiva: 20 322 m.euros), com impacto refletido
na demonstracdo de resultados do exercicio e no balango.

A rubrica “"Outros” refere-se essencialmente a imparidades que transitaram na sequéncia da
cessdo de Créditos do Banco Efisa, refletindo a diferenga entre o valor pago pelos créditos e
o valor bruto registado na Parvalorem bem como a variagdo do ano da rubrica
Responsabilidades por beneficios pés-emprego, resultante do impacto do Estudo Atuarial
para 2024.

Em 2015 ocorreu um despedimento coletivo, o qual estd a ser contestado por alguns dos
trabalhadores(as) abrangidos(as). Uma vez que a probabilidade de decaimento é superior a
50%, a Sociedade tem registado nas suas contas em 31 de dezembro de 2023, uma provisdo
no valor de 3.470 m.euros para fazer face a perdas relacionadas com este processo. Em 31
de dezembro de 2024 o valor desta provisdo ascende a 3.715 m.euros.

O Grupo tem registado nas suas contas em 31 de dezembro de 2024, uma provisdo no valor
de 8.795 m.euros para fazer face a perdas relacionadas com o processo Judicial Visesh. Neste
processo foi iniciado um apenso para prestacdo de caugdo que veio a ser julgada
improcedente, mantendo-se por esse motivo a provisdo anterior que acautela os efeitos deste
processo de forma bastante, atenta a probabilidade de sucesso.

H& também uma provisdo relativa a contingéncias fiscais decorrentes da liquidagdo da
participada BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Ldas no valor de 2,5 milhdes de euros.

Passivos contingentes

Durante o exercicio de 2014 o Grupo foi notificado da instauragdo de um processo judicial
por um conjunto de colaboradores contra a Sociedade, o Banco BIC Portugués, S.A. e ainda
o Estado Portugués, no qual é exigida a impugnagdo do trespasse dos colaboradores do BPN
para a Parvalorem, S.A..

O processo encontra-se atualmente em curso. E entendimento do Conselho de Administracdo
que, mesmo num cendrio de eventual procedéncia da agdo, ndo existiria qualquer impacto
financeiro para o Grupo, na medida em que os colaboradores seriam integrados no atual
Banco BIC. Desta forma o Grupo nao registou qualquer provisdo para fazer face a perdas
relacionadas com este processo nas demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2024.

. ¥
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20. RESPONSABILIDADES POR BENEFICIOS POS-EMPREGO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2024 2023
Encargos com outros beneficios dos empregados
Encargos com SAMS 1.117 1.358
Prémio de antiguidade 485 507
Subsidio de morte antes da reforma 9 9
1.611 1.875

Até 31 de dezembro de 1997, o Grupo BPN ainda ndo tinha aderido ao acordo coletivo de
trabalho para o setor bancario. Por essa razdo, até essa data os seus empregados estavam
enquadrados no esquema de reformas da Seguranga Social. Durante o ano de 1998, o Grupo
BPN celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e Ilhas e com o Sindicato
dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Adesdo ao acordo coletivo de trabalho. Esses
acordos previam que o Grupo BPN assegurasse as responsabilidades com pensdes de reforma
por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido
pelo acordo coletivo de trabalho a partir de 31 de dezembro de 1997. Com o objetivo de cobrir
as responsabilidades com pensGes de reforma entdo assumidas foi constituido o Fundo de
PensGes do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A..

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia
assumidas pelas subsididrias do setor financeiro, estavam igualmente cobertas pelo Fundo de
Pensdes acima referido.

Em 31 de dezembro de 2011, foi publicado o Decreto-Lei n.¢ 127/2011, que determina a
transmissdo das responsabilidades e ativos dos fundos de pensdes de um conjunto de
instituicdes financeiras para a Seguranga Social, tendo, no entanto, o BPN sido excluido dessa
obrigagdo.

Em 10 de fevereiro de 2012, o BPN efetuou a transmissdao para o Grupo da parte do
estabelecimento correspondente a denominada “Diregdo de Meios”, constituida pelas
unidades dedicadas ao desenvolvimento das atividades acessérias da atividade comercial
bancdria da rede comercial de agéncias e de empresas, designadamente, atividades de back-
office, de gestdo de recursos humanos, servigos de suporte informatico, servigos de
contabilidade, servigos de gestdo organizacional, administrativa e financeira, servigos de
andlise de risco, servicos de auditoria e inspecdo e servigos de apoio juridico, exercidos pelos
Gabinetes, DiregBes e restantes Unidades. Adicionalmente, com esta transferéncia, foi cedida
ao Grupo a posigdo contratual nos contratos de trabalho de 646 colaboradores que integravam
as areas acima descritas, bem como dos contratos de aluguer de viaturas e de arrendamento,
bem como os respetivos beneficios pés-emprego.

No exercicio de 2012, o Decreto-Lei n.% 88/2012, de 11 de abril, determinou a integragdo no
regime geral de seguranca social dos trabalhadores do Grupo, relativamente as
eventualidades de invalidez, morte e doenga, bem como a extingdo do “Fundo de Pensdes do
Grupo Banco Portugués de Negdcios”, onde se incluia o Fundo de PensBes da Parvalorem,
através da sua integragdo na Caixa Geral de Aposentagdes (CGA).

Assim, os trabalhadores admitidos até 2 de margo de 2009, até entdo abrangidos pelo ACT
do Setor Bancario, passaram a estar protegidos, tal como os restantes, pelo regime geral da
seguranca social nas eventualidades de doenga, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém,
igualmente, a protecdo ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas
eventualidades de maternidade, paternidade e adogao, desemprego, doengas profissionais e
velhice.

O Acordo Coletivo de Trabalho (ACT), publicado no Boletim do Trabalho e Emprego n® 29, de
8 de agosto de 2016, aplica-se as Instituigdes de Crédito, Sociedades Financeiras e outras
entidades publicas ou privadas, do sector bancério, que o0 subscrevam e aos trabalhadores ao
seu servigo filiados nos Sindicatos dos Bancarios.

Foi celebrado e publicado no BTE n® 29, de 8 de agosto de 2016, o acordo coletivo de trabalho
do setor Bancario, a que a PARVALOREM ndo veio a aderir, tendo-se iniciado a negociagdo de
um acordo de empresa, adaptado a realidade da PARVALOREM, em especial a necessidade de
compatibilizar a atualizagdo da tabela salarial com a obrigagdo de redugdo de custos

operacionais que impende sobre o Sector Empresarial do Estado. ?/

=
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O Acordo de Empresa veio a ser celebrado com os varios Sindicatos, no final de 2020, sem
atualizacdo da tabela salarial, que sera revista anualmente em fungdo da evolugdo das normas
aplicaveis ao Sector.

Até a celebracdo do Acordo de Empresa, procedeu-se em linha com o disposto no anterior
instrumento de regulamentagdo coletiva de trabalho.

Neste contexto, os beneficios que continuam como responsabilidade do Grupo sdo os
seguintes:

Encargos com Saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas do Grupo estd a cargo dos
Servicos de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da Segurancga Social. A contribui¢cdo anual do
Grupo para o SAMS corresponde a 6,5% do total das retribuigbes efetivas dos trabalhadores
no ativo e pensionistas. Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta responsabilidade ascende
a1.117 m.euros e 1.358 m.euros, respetivamente.

Subsidio por morte antes da idade da reforma

O Grupo assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados as responsabilidades com
subsidio por morte, nos termos previstos no Acordo Coletivo de Trabalho Vertical (ACTV) para
o setor bancario. Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta responsabilidade ascende a 9
m.euros em ambos 0s exercicios.

Prémio de antiguidade

O Grupo paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e
trinta anos de efetivo servigo, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua
retribuicdo mensal efetiva. Adicionalmente, é pago um prémio aos trabalhadores que se
encontrem numa situagdo de passagem a situagdo de invalidez ou invalidez presumivel de
valor proporcional aquele de que beneficiariam se continuassem ao servigo até reunir os
pressupostos do escaldo seguinte. Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta responsabilidade
ascende a 485 m.euros e 507 m.euros, respetivamente.

Nos exercicios de 2024 e 2023, os impactos com as responsabilidades acima referidas foram
registados na rubrica “Gastos com pessoal” (Nota 26), com excegdo dos ganhos e perdas
atuariais que foram registados numa rubrica de reserva de reavaliagdo do capital proprio.

Para determinagdo das responsabilidades do Grupo, com referéncia a 31 de dezembro de
2024 e 2023, foram efetuados estudos atuariais por entidades especializadas.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os pressupostos e as bases técnicas utilizados foram as

seguintes:

2024 2023
Método atuarial Project Unit Credit Project Unit Credit
Tébua da mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua da invalidez EVK 80 EVK 80
Rotagdo de servigo 0% 0%
Taxa de desconto 3,40% 3,00%
Taxa de crescimento salarial 1,50% 1,50%
Taxa de crescimento das pensGes 1,50% 1,50%

ﬁf
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O movimento ocorrido nas responsabilidades com encargos com satide, subsidio por morte e
prémio de antiguidade nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 pode ser
detalhado como segue:

Encargos Subsidio Prémio de

com saude por morte antiguidade
Responsabiidades em 31.12.2022 1.460 11 584
Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal’ (Nota 26):

Custo dos servigos correntes 63 - 23

Custo dos juros 45 S 13

Pagamentos de beneficios (4) - (111)

Outros - N (15)

104 - (90)
Movimentos registados na rubrica "Reservas de reavaliagdo™:

(Ganhos)/perdas atuariais (207) (2) 13
Responsabilidades em 31.12.2023 1.358 9 507
Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal” (Nota 24):

Custo dos servicos correntes 8 - 2

Custo dos juros 41 - 11

Pagamentos de beneficios - - (65)

Outros - - (4)

49 - (56)
Movimentos registados na rubrica "Reservas de reavaliagdo":

(Ganhos)/perdas atuariais (290) - 34

Responsabilidades em 31.12.2024 1,117 9 485

Os desvios atuariais com encargos com saude, prémio de antiguidade e subsidio de morte
ocorridos no exercicio de 2024 e 2023 podem ser explicados como segue:

2024
Encargos Subsidio Prémio de
com salde por morte antiguidade Total

Alteracdes demograficas (273) - (10) (283)
Alteragdo da taxa de crescimento salarial - - - .
Alteracdo da taxa de desconto (92) - (8) (100)
Alteragdo valor SAMS 71 - - 71
Outros 4 - 52 56
(290) - 34 (256)

2023

Encargos  Subsidic  Prémio de
com saudde por morte _antiguidade Total

Alteracdes demograficas (102) (1) (64) (167)
Alteragdo da taxa de crescimento salarial - - - -
Alteragdo da taxa de desconto - - - -
Alteragdo valor SAMS (105) (1) 76 (30)

(207) (2) 12 (197)

=
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Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a andlise de sensibilidade a uma variacdo dos principais
pressupostos financeiros reportada aquela data conduziria aos seguintes impactos no valor atual

das responsabilidades:

2024
Encargos Subsidio Prémio
com saude por morte de antiguidade
% Valor % Valor % Valor
Alteragdo na taxa de desconto:

Acréscimo de 0,25% -4,89% 1.062 -1,48% 9 -1,27% 387

Redugdo de 0,25% 5,21% 1.175 1,52% 10 1,30% 397
Alteragdo da taxa de crescimento dos salarios:

Acréscimo de 0,25% 0,00% 1.116 1,55% 10 1,32% 397
Redugdo de 0,25% 0,00% 1.116 -1,51% 9 -1,30% 387
Alteragdo da taxa de crescimento das pensdes:

Acréscimo de 0,25% 5,30% 1.176 0,00% 9 0,00% 392

Redugio de 0,25% -4,99% 1.061 0,00% 9 0,00% 392

2023
Encargos Subsidio Prémio
com salde por morte de antiguidade
% Valor % Valor % Valor
Alteracdo na taxa de desconto:

Acréscimo de 0,25% -5,32% 1.286  -1,64% 9 -1,33% 405

Redugdo de 0,25% 5,69% 1.435 1,68% 10 1,36% 416
Alteracdo da taxa de crescimento dos salarios:

Acréscimo de 0,25% 0,00% 1.358 1,70% 10 1,37% 416
Redugdo de 0,25% 0,00% 1.358 -1,66% 9 -1,35% 404
Alteragdo da taxa de crescimento das pensdes:

Acréscimo de 0,25% 5,76% 1.436 0,00% 9 0,00% 410

Redugdo de 0,25% -5,41% 1.285 0,00% 9 0,00% 410

21. FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o saldo desta rubrica decompde-se da seguinte forma:

Fornecedores, conta corrente:
FundManager Lda
Abreu Associados
Superiorwork - Consult. e Med. de Obras, Unip., Lda
Augusto Monteiro & Abigail Moreira - Soc.Solicitad
Isabel Alexandra Ramos e Associados
KPMG & Associados - SROC, SA
ADM- Sociedade De Solicitadores
Banco BIC Portugués, S.A.
Soares E Janeiro - Sociedade De Solicitadores, R.L
Mazars & Associados
Ordem dos agentes de execugao
CBRE Sociedade de Mediagdo Imobilidria, LDA.
Outros
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22. OUTRAS CONTAS A PAGAR

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2024 2023
Adiantamentos de clientes 1.445 1.032
Rendas a pagar 1.056 141
Encargos com férias e subsidio de férias 893 583
Comisséo de depositario 82 81
Taxa de supervisao 13 12
Comissdo de gestdo - 209
Outros acréscimos de gastos
Honorarios 175 195
Outros 647 984
Outras contas a pagar 3.858 10.654
8.169 13.891

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “"Adiantamentos de clientes” inclui 1.408
m.euros e 995 m.euros, respetivamente, referentes aos adiantamentos efetuados no ambito
dos contratos de promessa de compra e venda de imdveis (Nota 5 e 11).

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica "Rendas a pagar” no montante de 868 m.euros
e 141 m.euros diz respeito as rendas a pagar dos escritérios de Lisboa e Porto, dos
estacionamentos e contratos de leasing, no @mbito da aplicagdo da IFRS 16, conforme descrito
no ponto 2.4 e na nota 3. O aumento desta rubrica deve-se aos novos contratos de
arrendamento celebrados em 2024, relativos ao edificio localizado em Miraflores - Piso 6, ao
estacionamento, ao imoével no Porto e ainda relativo as novas viaturas.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o montante da rubrica “Outras contas a pagar” refere-

se essencialmente a valores recebidos, para 0s quais o Grupo ainda ndo obteve informagao
relativamente a contraparte e, por esse motivo, se encontram pendentes de alocagdo.

23. DIFERIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o saldo desta rubrica decompde-se da seguinte forma:

2024 2023
Outros proveitos diferidos
Rendas antecipadas 1.310 1.257
Outros proveitos 2 -
1.312 1.257

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o montante da rubrica “Rendas antecipadas” refere-se
essencialmente a valores de proveitos com rendas antecipadas ja faturadas ou reconhecidas
cujo proveito, aplicando o principio da especializagdo, sera reconhecido no periodo seguinte.

24. VENDAS E SERVICOS PRESTADOS E CUSTO DAS VENDAS

Estas rubricas tém a seguinte composicdo:

2024 2023
Vendas
. Imdveis (Nota 11) 11.425 7.166
. Prestacgdo de Servigos 33 174
11.458 7.340
Custo das vendas
. Imoveis (Nota 11) (15.390) (6.409)
(15.390) (6.409)

s
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25. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composigdo:

2024 2023

Conservagao e reparagao 1,997 1.526
Trabalhos especializados 1.392 1.289
Condominios 919 974
Honorarios 401 442
Comissdo de gestdo e deposito 381 2.654
Avaliagdo Imobiliaria 183 200
Servigos de consultoria 117 115
Comunicacao 110 125
Comissdes de venda 92 121
Taxas de justica 65 223
Vigilancia e seguranga 56 55
Comissdo mediagao 51 14
Informatica 50 -
Comissao de cobranga / Servicing 46 154
Deslocagdes e estadas 14 -
Rendas e alugueres 3 277
QOutros 1.617 1.238

7.494 9.407

A rubrica “Comissdo de gestdo e depdsito” refere-se aos encargos com os servigos do FII
Aberto Imonegdcios prestados pelo banco depositério e supervisdo.

A rubrica “Trabalhos especializados” refere-se essencialmente ao pagamento de servigos
juridicos, honorarios de auditores, consultores e contabilidade. No exercicio de 2024 e 2023,
esta rubrica inclui os honorarios faturados e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas do Grupo,
relativos a revisdo legal das contas desse exercicio e a servigos de auditoria. Para efeitos do
cumprimento da alteracdo introduzida pelo Decreto-Lei n® 185/2009, de 12 de agosto, ao
artigo 66°-A do Coddigo das Sociedades Comerciais o0s honorarios de auditores
contratualizados para os exercicios de 2024 e 2023 sdo de 173 m.euros e 135,30 m.euros
(IVA incluido), respetivamente.

A rubrica “Comissdo de cobranga/ Servicing” refere-se as comissdes pagas a empresas de
gestdo e recuperagdo de crédito.

A rubrica “Conservacgao e reparagao” refere-se essencialmente aos encargos com a reparagao
dos iméveis do patrimdnio do Grupo.

A rubrica “Condominios” refere-se aos encargos pagos com os condominios dos iméveis
detidos e geridos pelo Grupo.

No exercicio de 2024 e 2023, a rubrica “Rendas e alugueres” inclui os gastos com as rendas
das instalagGes das Sociedades do Grupo.

s/
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26. GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

RemuneragGes dos orgdos sociais
Remuneragdes do pessoal
Encargos sobre remunera¢des
Encargos com outros beneficios dos empregados
. Encargos com SAMS (Nota 20)
. Prémio de antiguidade (Nota 20)
. PensGes com rendas vitalicias (Nota 20)
Indemnizagdes contratuais
Seguros de acidentes no trabalho e doengas profissionais
Outros gastos com o pessoal

2024 2023
376 208
3.694 3.331
1.152 947
9 104
(51) (90)
18 -
97 125

8 15

98 70
5.401 4.710

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o Grupo e as suas filiais dispéem de 100 e 91
colaboradores (remunerados e ndo remunerados), respetivamente, repartidos pelas seguintes

categorias profissionais:

Orgdos sociais
Cargos de diregdo
Técnicos, administrativos e outros

2024 2023
9 9
11 10
80 72
100 91

27. RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Nos exercicios de 2024 e 2023, esta rubrica respeita a perdas por reducées de justo valor
associadas as participagdes financeiras registadas em “Ativos financeiros ao justo valor através

de resultados”, conforme detalhado em baixo:

Entidade 2024 2023
MINDTECK(INDIA)LIMITED 1.201 829
FUNDO VEGA (43) 147
FUNDO AQUARIUS 283 128
NEXPONOR 308 11
MOCAMBIQUE COMPANHIA DE SEGUROS,S.A.R.L. 3 5
FAMIGESTE,SGPS,S.A. (1) -
DWS INVEST CHINESE 1 -
THE INFRASTRUCTURE AND GROWTH CAPITAL FUND, L.P. - (55)
1.752 1.065
28. QUTROS RENDIMENTQOS E GANHOS
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
2024 2023
Ganhos com reavaliagdo cambial 15.828 21.887
Reavaliagdo de imdveis (nota 5) 8.670 8.385
Ganhos em alienagdes de propriedades de investimento (nota 5) 1.899 4.724
Rendas faturadas 10.977 10.977
Ganhos na liquidacdo de créditos 38.292 5.102
Outros 1.073 465
76.739 51.540
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Nos exercicios de 2024 e 2023, a rubrica “Ganhos com reavaliagdo cambial” diz respeito a
ganhos cambiais obtidos na reavaliagdo didria de operactes de crédito denominadas em
Doélares dos Estados Unidos, e nas operacdes de Investimentos Financeiros denominadas em
Meticais, Rupias Indianas, Francos Africa Ocidental e Reais Brasileiros.

Nos exercicios de 2024 e 2023, a rubrica “Ganhos na liquidagdo de créditos” diz respeito a
ganhos obtidos com os créditos liquidados por parte dos devedores, apds a utilizacdo da
respetiva imparidade. Em 31 de dezembro de 2024 esta rubrica inclui valores relativos a
acertos a saldos histdricos de devedores, face aos valores reais em divida.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “"Rendas faturadas”, diz essencialmente
respeito aos ganhos relativos a aluguer de iméveis.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Outros”, inclui essencialmente regularizagado
de saldos relacionados com a carteira e reembolso de despesas. Em 31 de dezembro de

2024, este valor inclui ainda o resultado da partilha de patriménio do BPN, ACE, no montante
de 101 m.euros.

29. OUTROS CUSTOS OPERACIONAIS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2024 2023

Perdas com reavaliacdo cambial 15.583 21.970
Perdas em alienagdes de propriedades de investimento (nota 5) 1,054 4.343
Reavaliacdo de imdveis (nota 5) 2.666 1.802
Impostos diretos 870 379
Crédito abatido ao ativo 3.457 2.609
Impostos indiretos 188 127
Outros 1.661 1.620

25.479 32.850

A rubrica “Perdas com reavaliagdo cambial” diz respeito a perdas cambiais obtidas na
reavaliagdo didria de operagles de crédito denominadas em Ddlares dos Estados Unidos e
Reais do Brasil.

A rubrica “Crédito abatido ao ativo” refere-se a anulagdes de divida resultantes de acordos de
reestruturagdo de operagdes de crédito de alguns clientes.

No exercicio de 2024, a rubrica 'Outros' corresponde essencialmente & liquidagdo de IRC
referente ao exercicio de 2013 do BPN Internacional, resultante da fusdo com a
Parparticipadas (cerca de 531 m.euros), bem como a regularizagdo de saldos de fornecedores
pendentes anteriores a 2014, no montante de 342 m.euros. O valor remanescente refere-se
a encargos associados as carteiras Fénix e Nexponor, bem como a multas fiscais e penalidades
incorridas. No exercicio de 2023, esta rubrica correspondeu essencialmente a encargos com
a carteira Fénix, a gastos refaturados ao Grupo e a multas fiscais e penalidades incorridas.

30. RENDIMENTOS E GANHOS FINANCEIROS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe por tipo de produto:

2024 2023
Juros de operagoes de crédito:
. Mdtuos 5.151 3.773
. Contas correntes 2.882 3.056
. Descobertos bancarios 1.079 418
. Locagdes 767 451
. Outros 558 466
Juros de aplicagoes 555 245
10.992 8.409

Em 27 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2024 o Grupo efetuou aplicagbes no
montante de 33.000 m.euros e 4.000 m.euros no Certificado Especial de Divida de Curto
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Prazo (CEDIC), emitido pelo IGCP - Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica que
tiveram o seu reemboiso em 3 de janeiro de 2025 e 7 de janeiro de 2025, respetivamente.
Em 19 de dezembro de 2023, o Grupo efetuou uma aplicagdo no montante de 35.000 m.euros
no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), emitido pelo IGCP - Agéncia de
Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica que teve o seu reembolso em 2 de janeiro de 2024
conforme mencionado na Nota 13. Os juros relativos a esta aplicagdo encontram-se refletidos
na rubrica “Juros de aplicagbes”.

Os juros relativos a esta aplicagdo encontram-se refletidos na rubrica “Juros de aplicagdes”.

31. GASTOS E PERDAS FINANCEIROS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2024 2023
Juros de financiamentos obtidos
. Outros financiamentos obtidos 68.113 73.019
68.113 73.019
Outros juros 24 52
68.137 73.071

32. RELATO POR SEGMENTQS

Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, o Grupo apresenta de seguida as
divulgagdes por segmentos operacionais, de acordo com a informagdo analisada pelos 6rgdos
de gestao:

- Retalho: compreende a atividade com particulares e empresarios em nome individual,

- Comercial: compreende a atividade com empresas.

- Outros: compreende todos os segmentos de atividade que ndo foram contemplados nas
linhas de negd6cio anteriores.

A distribuicdo dos principais ativos, passivos e rubricas de resultados por segmentos
operacionais nos exercicios de 2024 e 2023 ¢é a seguinte:

2024
Retalho Comercial Qutros Total
Ativos fixos tangiveis e intangiveis - - 1.139 1.139
Outras contas a receber 7.630 85.487 1.689 94.806
Propriedades de investimento - - 228.319 228.319
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 12.310 12.310
Clientes - N 384 384
Inventarios - - 99.345 99.345
Adiantamento a fornecedores - - 343 343
Estado e outros entes publicos - - 3.823 3.823
QOutros ativos - - 50.969 50.969
Caixa e equivalentes de caixa - - 40.475 40.475
Total do ativo 7.630 85.487 438.796 531.913
Outros financiamentos obtidos - - 5.363.302 5.363.302
Outros passivos - - - -
Provisdes = - 20.596 20.596
Responsabilidades por beneficios pds-emprego - - 1.611 1.611
Fornecedores - - 225 225
Estado e outros entes publicos - - 2.832 2.832
Outras contas a pagar o - 8.169 8.169
Diferimentos S - 1.312 1.312
Total do passivo - g 5.398.047 5.398.047
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Ativos fixos tangiveis e intangiveis

Outras contas a receber

Propriedades de investimento

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Clientes

Inventarios

Adiantamento a fornecedores

Estado e outros entes publicos

Outros ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Total do ativo

Outros financiamentos obtidos

Outros passivos

Provisdes

Responsabilidades por beneficios pés-emprego
Fornecedores

Estado e outros entes publicos

QOutras contas a pagar

Diferimentos

Total do passivo

Vendas e prestagdo de servigos

Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas
Fornecimentos e servigos externos

Gastos com o pessoal

ProvisGes e perdas por imparidade

Resultados em ativos financeiros ao justo valor atraveés de resultados
Qutros rendimentos e ganhos

Outros custos operacionais

Rendimentos e ganhos financeiros
Gastos e perdas financeiras

Amortizagdes do exercicio
Imposto sobre o rendimento do exercicio

Resultado liquido do exercicio

Vendas e prestagao de servigos

Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas
Fornecimentos e servigos externos

Gastos com o pessoal

Provisdes e perdas por imparidade

Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de
Outros rendimentos e ganhos

Outros custos operacionais

Rendimentos e ganhos financeiros
Gastos e perdas financeiras

Amortizagbes do exercicio
Imposto sobre o rendimento do exerciclo

Resultado liquido do exercicio

Mercados Geograficos

2023

Retalho Comercial Outros Total
- N 291 291
5.798 107.864 1.718 115.380
- N 227.182 227.182
- - 7.421 7.421
- S 347 347
- - 54.602 54.602
439 g 1.322 1.761
- - 4,987 4.987
B N 35.638 35.638
N - 20977 20.977
6.237 107.864 354.485 468.586
- N 5.293.051 5.293.051
- 1.244 - 1.244
- . 9.186 9.186
- - 1.875 1.875
- - 226 226
- - 759 759
- - 13.891 13.891
- - 1.257 1.257
- 1.244 5.320.245 5.321.489

2024

Retalho Comercial QOutros Total
11.458 11.458
- (15.390) (15.390)
- (7.494) (7.494)
- - (5.401) (5.401)
7.802 34.142 (1.854) 40.090
- - 1.752 1.752
1.147 49.097 26.495 76.739
536 (16.438) (9.577) (25.479)
9.485 66.801 (11) 76.275
1.868 7.796 1.328 10.992
- - (68.137) {68.137)
1.868 7.796 (66.809) (57.145)
(303)
(2.759)
16.068

2023

Retalho Comercial Qutros Total
- - 7.340 7.340
(6.409) (6.409)
- (9.407) (9.407)
- - (4.710) (4.710)
2.939 24.026 (67.236) (40.271)
. - 1.065 1.065
20 61.865 (10.345) 51.540
- (54.779) 21.929 (32.850)
2.959 31.112 (67.773) (33.702)
3.126 14.243 (8.960) 8.409
= - (73.071) (73.071)
3.126 14.243 (82.031) (64.662)
(315)
231
(98.448)

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a atividade do Grupo é desenvolvida exclusivamente

em Portugal.
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33. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, sdo consideradas entidades relacionadas do Grupo, o
seu acionista, as suas participadas, a Parparticipadas, SGPS, S.A. (entidade fundida com a
Parvalorem, S.A. em 2024), a e suas filiais e associadas, as outras entidades pertencentes ao
Estado Portugués, nomeadamente a Entidade do Tesouro e das Finangas (ETF) e os érgdos
de gestdo da Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, as demonstragoes financeiras do Grupo incluem os
seguintes principais saldos e transagdes com entidades relacionadas:

2024
Outras entidades o
DGTF do Estado cGD Orgaos
s sociais
Portugués
Ativos:
Outras contas a receber (Nota 6) 48 9 - -
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - 3.823 g -
Outros ativos (Nota 13) - 37.000 - -
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 14) - 10.250 69 -
48 51.082 69 -
Passivos:
Fornecedores {Nota 21) - - (3)
Outros financiamentos obtidos (Nota 17) (5.363.302) - - -
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - (2.832) - -
(5.363.302) (2.832) (3) -
Proveitos:
Outros rendimentos e ganhos (Nota 28) - 17 - -
d 17 - -
Custos:
Fornecimentos e servigos externos (Nota 25) - - (3) -
Gastos com pessoal (Nota 26) - - - (376)
Gastos e perdas financeiras (Nota 31) (68.113) - - -
Qutros custos operacionais (Nota 29) (188) - - -
(68.301) - (3) (376)
2023
Outras entidades brgdos
DGTF do Estado CcGD ;
A sociais
Portugués
Ativos:
Outras contas a receber (Nota 6) 44 20 - -
Estado e outros entes publicos (Nota 12) . 4,987 - -
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 14) - 3.148 69 -
44 8.155 69 -
Passivos:
Fornecedores {Nota 21) - - (3)
Outros financiamentos obtidos (Nota 17) (5.293.501) - - -
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - (759) - -
Qutras contas a pagar (Nota 22) - - (3.631) -
(5.293.501) (759) (3.634) -
Proveitos:
Vendas e servigos prestados (nota 24) 4.777 - - -
Outros rendimentos e ganhos (Nota 28) - 22 - -
4.777 22 - -
Custos:
Fornecimentos e servigos externos (Nota 25) - - (4) -
Gastos com pessoal (Nota 26) - - - (208)
Gastos e perdas financeiras (Nota 31) {(73.019) - (2) -
(73.019) - (6) {208)

34. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIRQS

Politicas de gestéo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resuitados e no capital préprio
de uma variagdo adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na assungao de risco de
taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se contratam opera¢des com
fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais variagdes da taxa de juro.

<y
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O desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos financeiros com exposigdo a risco de
taxa de juro, em fungdo da sua maturidade ou data de refixacdo em 2024 e 2023, é
apresentado no quadro seguinte:

Atvo

Atvos finance ros ao justo valar através de resutados
Outras contas a receber

Caixa e equivalentes de cawa

Passwo
Outros fnanciamentos obtidos

E=pascdo tiquida

Ativo

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Outras contas a receber

Caixa e equivalentes de caixa

Passivo
Outros financiamentos obtidos

Adiantamentos de acionistas

Exposigao Liquida

Risco de Liquidez

2024

Datas de Refiracdo / Datas de Maturidade

R > & Meses N80 sujerto ao
> 7 Dias > 1 Més > 3 Meses > 12 Meses
A < =12 > 3 Anos nsco taxa de Total

<=1 Més < =3Meses < =6Meses Meses < = 3 Anos Juro
N . = - g 12.310 12 310
3 2597 835 673 10.904 79.394 24 BO6
5 - - - 40.475 40475
3 2997 835 673 10.904 132179 147.591
(5.363.302) (5.363.302;
= (5.363.302 N - - (5363302
3 2997 (5.362.467 673 10.904 132179 (5215711}

2023
Datas de Refixacdo / Datas de Maturidade
" > 1 Més > 3 Meses > 6 Meses . Nao sujeito
> Dna_s <=3 <=6 <= 12 g 1_2 Meses > 3 Anos ao risco taxa Total
<=1 Més <=3 Angs A
Heses HMeses Meses de juro

s = = - - 7.421 7.421
1138 2098 1668 3043 9.436 97.997 115380
* - * e 20877 20977
1.138 2.098 1.668 3043 8.436 126.395 143.778
- {5.293.051) - [5.293.051)
- - (5293051 e N - (5.293.051)
1,138 2,008 (5231383 3043 9.436 126.395 (5.149.273

O risco de liquidez é o risco de uma instituigdo ndo possuir recursos suficientes para financiar
0s seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a liquidez do Grupo é assegurada na sua totalidade

pelo Estado Portugués.

Os cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros de acordo com a respetiva
maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

2024
Prazos Resluais Contratuais
. N De 1 bésa De 1 Ano a De 3 Anos a De S Anos 8 Mars de 10
Ateslities 1ano 3 Anos S Anos 10 Anas anos Indetermnado ifotal
Atvg
QOutras contas a receber 95 1.453 3.405 5109 4.905 446 79.394 94.806
Atvos finance ros ao justo valor através de resutados - - - - - 12310 12.310
Caxa e equvalentes de caxa 40.475 - B - - - 40475
40.570 1.453 3.405 5.109 4 905 446 91.704 147.591
P
Outros financiamentos obtidos - (5.363.302) {5.363.302)
(5.363.302) - - - (5.363.302)
Dferencal 40.570 (5.361.849) 3.405 5.109 4.905 446 91,704 (5.215.711})
_____ 2023
Prazos Resduais Contratuais
N N Ce1Mésa De 1 Ano a De 3 Anos a De S Anosa Mas de 10
ALE 1 MEs Lamo 3 Anos 5 Anos 10 Anos anos fnasiemnaco Total
Atvg
Outras contas a receber 78 2.011 5.284 4.947 4.172 891 97.997 115.380
Atvos financeiros 3o usto valor através de resutados - - . - : 7.421 7.421
Caixa e equvalentes de caixa 20977 - - - = - 20977
21055 2011 5.284 4.947 4.172 891 105418 143.778
Passwo
Outros financamentos obtidos (5.293.051) (5.293.051)
c 15.293.051) = - - - (5.293.051)
Dferencial 21.055 (5.291.040) 5.284 4.947 4.172 891 105.418 (5.149.273)

Conforme se pode verificar pelo quadro acima, os passivos com vencimento em 2024 e 2023
sdo superiores as disponibilidades do Grupo. De acorde com o orcamento para 2024 aprovado
pelo Grupo e submetido a Diregdo-Geral do Orgamento, o défice de tesouraria serd resolvido
através da renovagdo de empréstimos adicionais pela ETF.
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Risco de Crédito

Qualidade do risco de crédito dos instrumentos de divida

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, os investimentos financeiros sujeitos aos requisitos
de imparidade previstos na IFRS 9, analisados por stage, apresentam a seguinte composicdo:

2024
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Exposicdo bruta Perdas por imparidade Total
Stage 1 - - -
Stage 2 & - -
Stage 3 = - -
2023
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Exposicdo bruta Perdas por imparidade Total
Stage 1 - - -
Stage 2 - - -
Stage 3 3.320 3.320 -
3.320 3.320 -

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os ativos financeiros ao custo amortizado sujeitos a
imparidade individual e coletiva, analisados por stage, € apresentada conforme segue:

Outras contas a receber:

31/12/2024
Exposicao bruta Perdas por imparidade
Adantamentos a Adantamentos a
Andlise individual Andlise coletiva _ _outros devedores Totat Andlise indwidual Andlse coletiva _outros devedores Total
Stage 1 360 1.141 - 1.501 360 11 - 371
Stage 2 - 50 o 50 - - -
Stage 3 2.136.724 159.744 596 2.297.064 2.042.964 157.269 909 2.201.142
2.137.084 160.935 596 2.298.615 2.043.324 157.280 909 2.201.513
31/12/2023
Exposicdo bruta Perdas porimparidade
Adrantamentos Adlantamentos
a a
outros outros
Andlise individual _Analise coletiva devedores Total Andhse individual _Andlise caletiva devedares Total
Stage 1 399 2.273 - 2.672 37 103 140
Stage 2 194 194 19 g - 19
Stage 3 2.450.285 164.296 913 2.615.494 2.357.317 141.528 881 2.499.726
2.450.878 166.569 913 2.618.360 2.357.373 141.631 881 2.499.885

A classificagdo dos ativos financeiros por stages tem por base a observagdo dos seguintes
critérios:

Stage 1: Clientes em situacdo regular ou com atraso no pagamento até 30 dias;
Stage 2: Clientes com atraso no pagamento entre 31 e 90 dias; e
Stage 3: Clientes com atraso no pagamento superior a 90 dias ou que apresentem operagdes

reestruturadas.

Adiantamentos a fornecedores - Cessdo de créditos:

31/12/2024
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Analise individual Anadlise coletiva Total Analise individual Andlise coletiva Total
Stage 1 = 48 48 - - -
Stage 2 B B - - e -
Stage 3 2 N E - - -
- 48 48 2 =
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31/12/2023
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Analise individual _Andlise coletiva Total Andlise individual _Andlise coletiva Total
Stage 1 - 1.632 1.632 - 369 369
Stage 2 : - - : % 7
Stage 3 = 385 385 S 342 342
E 2.017 2.017 - 711 711

No que respeita as operagdes incluidas na rubrica “Adiantamentos a fornecedores - Cessdo
de créditos” sujeitas a andlise de imparidade coletiva, atendendo as limitacdes de informacg&o
sobre o cumprimento do seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de imparidade
de acordo com a natureza das operagdes, assumindo-se que a maior parte corresponde a
créditos a habitagdo de colaboradores do Grupo ou do Banco BIC, S.A. que se presume
estarem em situagao regular (stage 1).

Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variacdo adversa de
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de fatores de risco,
nomeadamente taxa de juro, taxa de cdmbio, spreads de crédito, precos de acdes e precos
de mercadorias.

Risco de Taxa de juro - Andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro de deslocacdes paralelas na curva das taxas de juro de
referéncia de 100 e 25 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos
seguintes quadros:

2024
-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
Ativo
Outras contas a receber 239 60 (60) (239)
Total ativo sensivel 239 60 (60) (239)
Passivo
Outros financlamentos obtidos (38.616) (9.654) 9.654 38.616
Total passivo sensivel (38.616) (9.654) 9.654 38.616
Total Ganho / Perda (38.377) (9.594) 9.594 38.377
2023
-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
Ativo
Outras contas a receber 261 65 (65) (261)
Total ativo sensivel 261 65 (65) (261)
Passivo
Outros financiamentos obtidos (38.110) (9.528) 9.528 38.110
Total passivo sensivel (38.110) (9.528) 9.528 38.110
Total Ganho / Perda (37.849) (9.462) 9.462 37.849

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projetada para os exercicios
de 2024 e 2023, de uma deslocagdo paralela das curvas de taxas de juro de 100 e 25 bp que
indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagées na taxa de juro:

Projegdo Margem Financeira - Exercicio de 2025

-100 bp 25 bp +25 bp +100 bp
Proveitos com juros (21) (5) 5 21
Margem Financeira {(21) (5) 5 21

Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2024

-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
Proveitos com juros (27) (7) 7 27
Margem Financeira (27) (7) 7 27
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Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagdes adversas nas taxas de
cédmbio.

Nos exercicios de 2024 e 2023, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe

por moeda:
2024
Euros DolareS iiorte Total
Americanos
Ativo
Outras contas a receber 94.522 284 94.806
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 12.309 1 12.310
Outros ativos 50.969 - 50.969
Caixa e equivalentes de caixa 40.381 94 40.475
198.181 379 198.560
Passivo
QOutros financiamentos obtidos (5.363.302) - (5.363.302)
Fornecedores (225) - (225)
Outros passivos - - -
(5.363.527) - (5.363.527)
Exposigdo liquida (5.165.346) 379 (5.164.967)
2023
Euros Doloresshofts Total
Americanos
Ativo
QOutras contas a receber 115.120 260 115.380
Ativos financeiros ao justo valor através de resuitados 7.416 S 7.421
Qutros ativos 35.638 - 35.638
Caixa e equivalentes de caixa 20.938 39 20.977
179.112 304 179.416
Passivo
Outros financiamentos obtidos (5.293.051) - (5.293.051)
Fornecedores (226) - (226)
Outros passivos (1.244) - (1.244)
(5.294.521) - (5.294.521)
Exposigdo liquida (5.115.409) 304 (5.115.105)

Justo valor

Sempre que possivel, o Grupo estimou o justo valor recorrendo a cotacdes em mercados
ativos ou técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com
caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros por si detidos. Um mercado
é considerado ativo, e, portanto, liquido, quando é acedido por contrapartes igualmente
conhecedoras e onde se efetuam transagdes de forma regular.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ac custo amortizado, o Grupo apura
0 respetivo justo valor com recurso a técnicas de valorizagdo. Para estes instrumentos
financeiros, o justo valor é apurado com base em técnicas de valorizacdo utilizando “inputs”
ndo baseados em dados observaveis de mercado (Nivel 3, de acordo com a classificacdo da
norma IFRS 13).

P
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Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o justo valor dos ativos e passivos financeiros

valorizados ao custo amortizado, é o seguinte:

2024
Valor de Justo .
Balango Valor DifEIstcs
Ativo
At =
Qutras contas a receber 94.806 98.828 (4.022)
Ativo corrente
Adiantamento a fornecedores 343 343 -
Caixa e equivalentes de caixa 40.475 40.475 -
135.624 139.646 (4.022)
Passivo
i ot
Outros financiamentos obtidos 5.363.302 5.351.602 11.700
5.363.302 5.351.602 11.700
2023
Valor de Justo )
Balango Valor Bifeienca
Ativo
Ativo ndo corrente
Outras contas a receber 115.380 133.929 (18.549)
Ativo corrente
Adiantamento a fornecedores 1.761 1.761 -
Caixa e equivalentes de caixa 20.977 20977 -
138.118 156.667 (18.549)
Passivo
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 5.293.051 5.280.811 12.240
5.293.051 5.280.811 12.240

No ambito do preenchimento dos quadros acima, foram utilizados os seguintes
pressupostos:

e« “QOutras contas a receber”: para as operagdes que se encontram em situagao regular, o
justo valor foi apurado atendendo aos fluxos de caixa contratuais previstos atualizados
de acordo com a taxa de juro da operacgdo acrescida de um spread de risco e para as
restantes operagdes foi considerado o seu valor liquido de imparidade que corresponde
a melhor estimativa do valor recuperdvel por via de execugdo dos colaterais associados
a estas operagoes;

e “Adiantamento a fornecedores”: face a informacdo disponivel sobre os créditos geridos
pelo Banco BIC Portugués, S.A., o Grupo considerou o valor contabilistico como o seu
justo valor;

e “Caixa e equivalentes de caixa”: dado tratar-se de aplicagbes a vista, o Grupo considera
que o valor contabilistico € uma aproximacao razodvel do seu justo vaior;

¢ “Outros financiamentos”: considerando as condigdes que se aplicam presentemente as
operagdes de financiamento concedidas pela ETF, o célculo do justo valor destes
empréstimos em 2024 e 2023 foi efetuado considerando a taxa que teria sido aplicada
a Parvalorem, caso tivessem sido concedidos novos empréstimos, no final de 2024 e
2023, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros, valorizados ao justo valor, pode ser resumida como se segue:

ol )/
I
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2024
Ativos financeiros ao justo valor
Tipo de Cotagdes em Técnicas de valorizagdo baseados em:
instrumentos mercado ativo Dados de mercado Outros
financeiros {Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo:
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados e S 12.310 12.310
- - 12.310 12.310
2023
Ativos financeiros ao justo valor
Tipo de Cotacdes em Técnicas de valorizagdo baseados em:
instrumentos mercado ativo Dados de mercado Qutros
financeiros (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo:
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados - - 7.421 7.421
7.421 7.421

Para efeitos de apresentacdao nesta Nota, os instrumentos financeiros sdo classificados de
acordo com a seguinte hierarquia, conforme previsto na norma IFRS 13:

¢ Nivel 1 - Cotacdes em mercado ativo
Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.
e Nivel 2 - Técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a
técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com
caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros detidos pelo Grupo ou
em modelos internos que utilizam maioritariamente dados observaveis no mercado
(como por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de cambio). Este nivel inclui ainda
os instrumentos financeiros valorizados por recurso a pregos de compra de terceiros
(bids indicativos), baseados em dados observaveis no mercado.

e Nivel 3 - Técnicas de valorizagdo utilizando principalmente inputs ndo baseados em
dados observaveis em mercado.

Os ativos e passivos financeiros sdo classificados no nivel 3 caso se entenda que uma
proporgdo significativa do seu valor de balango resulta de inputs ndo observaveis em
mercado, nomeadamente: (i) obrigagbes e instrumentos financeiros derivados que sdo
valorizados com recurso a modelos internos, ndo existindo no mercado um consenso
geralmente aceite sobre os pardmetros a utilizar; (ii) obrigacdes valorizadas através de
bids indicativos divulgados por terceiros, baseados em modelos tedricos; e (iii) fundos
de investimento imobilidrio fechados e/ou com reduzida liquidez.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor, o movimento ocorrido
entre 31 de dezembro de 2024 e 2023 nos ativos financeiros classificados no Nivel 3
apresenta o seguinte detalhe:

2024
Ativos financeros Ativos financeiros
ao justo valor através ao justo valor através de
de resultados outro rendimento integral Total
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2023 7.421 N 7.421
VanagGes de justo valor 1.752 o 1.752
Aquisigdes 7 &= 7
Alienacdes/Reembolsos (570) - (570)
Vanagdes cambiais 101 . 101
Outros 3.599 B 3.599
Valor de balango liqudo em 31 de dezembro de 2024 12.310 - 12.310

<
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35.

36.

37.

2023

Ativos financeiros Ativos financeiros
ao justo valor através a0 justo valor através de
de resultados outro rendimento integral Total
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2022 6.889 - 6.889
Vanagles de justo valor 1.065 - 1.065
Aquisigbes 7 - 7
Alienagdes/Reembolsos (438) o (438)
Variagdes cambiais {102) - (102)
Valor de balango liquido em 31 de dezembro de 2023 7.421 N 7.421

OUTRAS INFORMACOES

Para efeito do disposto no artigo 21.°2 do Decreto-Lei 411/91 de 17 de outubro e do Decreto-
Lei n.® 543/80, de 7 de novembro, informamos que ndo existem quaisquer dividas vencidas
a favor da Seguranga Social e do Sector Publico Estatal, respetivamente.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS

Derivado das atuais circunstancias, o Conselho de Administragdo encontra-se a acompanhar,
de forma atenta o desenrolar da atual situagdo de conflito na Ucrania e em Israel e as suas
possiveis repercussdes na economia a nivel nacional e mundial. Atualmente, ndo tem o
Grupo qualquer exposigao direta a nenhum dos paises, assim como ndo detém qualquer
relagdo econdmica com entidades alvo de sangdes.

De acordo com o referencial contabilistico em vigor, este evento foi considerado um evento
subsequente ndo ajustavel.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em margo de 2025, o Governo liderado por Luis Montenegro, constituido pela coligacdo Alianga
Democratica (PSD, CDS-PP e IL), foi destituido na sequéncia da reprovagdo de uma mogao de
confianga na Assembleia da Republica. Este desfecho resultou de alegages de conflitos de
interesse relacionados com atividades empresariais da esfera familiar do Primeiro-Ministro,
circunstancias que fragilizaram significativamente o apoio parlamentar a coligagdo governativa
e culminaram na dissolugdo da Assembleia da Republica pelo Presidente da Republica, Marcelo
Rebelo de Sousa.

Na sequéncia desta dissolugdo, o Presidente da Republica agendou elei¢cdes legislativas para
o dia 18 de maio de 2025, com o objetivo de eleger a totalidade dos deputados a Assembleia
da Republica. Estas eleigdes resultaram numa significativa reconfiguragdo do mapa politico
portugués, revelando um eleitorado dividido e uma crescente fragmentacdo parlamentar, o
que podera traduzir-se em alteracdes relevantes ao nivel das politicas fiscais e de
investimento, em fungdo das orientacdes estratégicas do futuro governo.

Os eventos acima mencionados ndo afetam as demonstragdes financeiras, ndo sendo do
conhecimento do Conselho de Administragao do Grupo quaisquer outros eventos subsequentes
a data de relato das demonstracgdes financeiras que afetem ou condicionem de alguma forma
situagdo patrimonial e o equilibrio financeiro do Grupo, tal como se expressa nas presentes
demonstragdes financeiras, e que, consequentemente, devam ser objeto de referéncia, ou que
pela sua relevancia devam ser objeto de divulgacgao.

<
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6. CUMPRIMENTO DAS ORIENTAGOES LEGAIS

A
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1. Objetivos de gestdo (artigo 38.2 do RISPE) e Plano de Atividades e Orcamento

Conforme previsto no artigo 382 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que aprova o
regime juridico aplicavel ao SEE, o acionista tem o dever de definir quer os objetivos e
resultados a alcancar em cada ano e triénio, em especial os econdmicos e financeiros, quer as
orientagGes a aplicar no desenvolvimento da atividade empresarial reportada a cada triénio.

O ministério sectorialmente responsavel pela Tutela da Sociedade devera emitir as orientagdes
especificas aplicadas a cada empresa e definir os objetivos a alcangar no exercicio da respetiva
atividade operacional. Relativamente ao triénio correspondente ao mandato de 2022-2024, os
objetivos e métricas decorrem das orientagfes vertidas nos contratos de gestdo ja submetidos
a apreciagdo, bem como as orienta¢des que vém sendo transmitidas em Assembleia Geral e
pela Tutela na sequéncia das propostas que lhe sdo submetidas, assim como as orientag¢des e
objetivos definidos pela Tutela, a cada momento, para as empresas PAR, SEE e nos Orgamentos
de Estado e Decreto-Lei da execugdo orgamental aprovados em cada ano.

Assim, constituem objetivos estratégicos propostos para o triénio 2022-2024, com os
respetivos ponderadores para efeitos de aferigdo do grau de cumprimento global dos
objetivos:

Objetivos e Metas Definidas

Estratégicos {Iniciativas com vista a: 1. Alienagdo e liquidagdo de participagdes societarias; 2. Simplificagdo
Societdria; 3. Recuperagio e Valorizacdo de Ativos):
Indicadores:

Alienagdo do Banco Efisa com encaixe financeiro igual ou superior a €20 milhGes (ou o equivalente em
disponibilidades em Bancos)
Liquidagdo do Fundo Imonegdcios

Liquidagdo do BPN ACE
Fusdo por incorporagdo da PARPARTICIPADAS na PARVALOREM
Especificos:

indicadores (Sofia Torres):

Recuperagdo da carteira de crédito (valores monetéarios)

Redugdo dos custos com Pessoal

Indicadares (Susana Larisma):
Redugdo dos FSE

Reducdo de: i) consumo de combustiveis; ii) consumo de energia elétrica, e iii) consumo de papel

Indicadores (Filipe Sousa):

Resultado Liquido da Parparticipadas > €0
Variagdo do endividamento da Parparticipadas
Setoriais (quantitativos):
Indicadores (Sofia Torres):
Reducdo dos FSE

Recuperac¢do em cash da carteira de imdveis
Variagdo do endividamento financeiro

Redugdo de: i) consumo de combustiveis; ii) consumo de energia elétrica, e iii) consumo de papel

Indicadores (Susana Larisma):
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Objetivos e Metas Definidas
Recuperagdo da carteira de crédito (valores monetarios)
Recuperagdo em cash da carteira de imdveis
Reducdo dos custos com Pessoal

Variagdo do endividamento financeiro

Indicadores (Filipe Sousa):
Redugdo dos FSE

Recuperagdo da carteira de crédito (valores monetarios)

Recuperagdo em cash da carteira de imdveis
Redugdo dos custos com Pessoal

Redugdo de: i) consumo de combustiveis; ii) consumo de energia elétrica, e iii) consumo de papel

O grau de cumprimento dos objetivos definidos foi determinado nos termos da Portaria n.2
317-A/2021 de 23 de dezembro.

O grau de cumprimento dos objetivos foi, relativamente a cada Gestor, positivo.

Mithares de Euras

Execucdo do Plano de atividades e orgamento para 2024

Indicadores PAOC 2024 Ex‘:;‘zt:do Desvio (+/-) 0;’:::;?:::5
Resultado Liquido (84 704) 13 825 98 529
EBITDA 10 605 22 854 12 249
Resultado Operacional 1 (EBIT) 17 989 74 204 56 215
Volume de Negdcios 2 7338 11486 4147
Gastos Operacionais ? 21767 24 387 2620
Gastos Operacionais/ Volume de N. 297% 212% 63%
Endividamento 4 5313610 5363 302 49 692 )
Divida Financeira Liquida 3 / EBITDA 49323% 23255% 687%
Disponibilidades & 61563 48 473 (13 090)

1) Resultado operacional liquido de provisdes, imparidades e corre¢des de justo valor.

2) Detalhar e quantificar nas observagdes sempre que outras parcelas, para além de vendas e servigos prestados, sdo consideradas no calculo do
Volume de Negdcios

3) CMVMC, FSE e Gastos com Pessoal

4) Passivo remunerado

S) Por divida financeira liquida entende-se o valor do endividamento deduzido das disponibilidades

6) Caixa conforme Balango

7) Adicionar linhas com a identificagdo de mais indicadores, designadamente de atividade, atendendo a natureza da empresa/setor de atividade

1 0 servigo da divida foi diferido para 2025, sem acréscimo de custos. A sociedade procedeu a amortizagdo parcial (59 000 mithares de euros) do

mutuo mais antigo, ndo tendo contraido novos financiamentos ao contrario do previsto no PAO 2024, O executado 2024 inclui o impacto da fusdo
da PARPARTICIPADAS na PARVALOREM.

Dada a sua natureza e enquadramento a PARVALOREM nado realiza investimentos.
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Euros

Grau de execu¢do do Orgamento 2024

Cap. / Agrup. Orgamento Executado E();(::::;o
Receitas
Rendimentos da propriedade 05 12 146 793 12136 204 100%
Venda de bens e servigos correntes 07 10 361 350 10 361 350 100%
Outras receitas correntes 08 1598431 1598 430 100%
Ativos Financeiros 11 85167 209 82 187994 97%
Saldo da geréncia anterior 16 13995557 13995 557 100%
Despesas
Despesas com o pessoal 01 6234 427 4708 720 76%
Aquisicdo de bens e servigos 02 6420876 4646719 72%
Juros e outros encargos 03 61784 50 845 82%
Outras despesas correntes 06 1994 998 1680177 84%
Aquisigdo de bens de capital 07 346 366 11173 3%
Ativos Financeiros 09 38 796 159 38 725 427 100%
Passivos Financeiros 10 59 000 000 59 000 000 100%

O total de receitas cobrado até ao final do ano de 2024 ascendeu a € 120,279 milhes, sendo
que 29,1% deste montante foi relativo a liquidagdo do CEDIC constituido no final de 2023 e
11,64% ao Saldo de geréncia anterior, montantes pertencentes a Ativos Financeiros.

O grau de execugdo das Receitas Correntes atingiu, no ano de 2024, 99,96% do orgamento
corrigido. A contribuir para esta execugdo estd o desempenho das rubricas “Juros e
Rendimentos Similares”, “Mercadorias/Estudos e Pareceres” e “Outras Receitas Correntes”,
que apresentam uma execucdo de € 11,85 milhdes, € 10,361 milhdes e € 1,598 milhdes,
respetivamente.

Quanto a rubrica “Rendas de imodveis”, a sua execugdo foi de € 285,45 mil. O principa! objetivo
da empresa no que diz respeito aos imdveis recebidos via dagdo ou execugdo, é a alienagao.
Contudo, verifica-se que alguns imoveis sdo recebidos com contrato de arrendamento em
curso, o qual a sociedade tem de honrar até ao seu vencimento. Por outro lado, o recurso ao
arrendamento justifica-se para imdveis de dificil liquidez/transa¢do, com o intuito de os
rentabilizar e impedir a sua degradagdo/vandalizagdo. Face ao periodo homdélogo de 2023, a
empresa apresentou uma diminui¢do de € 185 mil na execugdo desta rubrica, justificada pela
alienagdo de imdveis que estavam arrendados.

Na rubrica “Certificados Especiais de Divida - CEDIC” a receita cobrada de € 22.983, é relativa
a juros recebidos relativos a maturagao de um CEDIC.

A execucdo ocorrida na rubrica “Mercadorias/Estudos e Pareceres” é relativa a venda de
imoveis, sendo a receita no final de dezembro de € 10,361 milhGes. Este montante é explicado
pela realizacdo de 35 escrituras e 28 CPCV de imdveis, registando um aumento de € 7,962
milhoes face ao periodo homdlogo.

A rubrica “Outras Receitas Correntes” apresenta uma execugao de € 1,598 milhGes, dos quais
destacamos: o reembolso de IRC no valor de € 1,433 mithdes; regularizagdes BPN ACE,
€ 22.650; venda de veiculos automdveis, € 19.244; comissdo de gestdo da carteira Fénix, €
36.900; estornos de seguros, € 8.272.

Nas Receitas de Capital — “Ativos Financeiros”, a execugdo registada é relativa a: i) recuperagao
de crédito (€ 46,595 milhdes), i) liquidagdo do CEDIC constituido no final de 2023 (€ 35

=
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milhGes); iii) distribuicdo de capital do fundo Aquarius (€ 0,583 milhdes); e iv) distribui¢do de
capital do fundo infrastructure Fund Growth (€ 8.751).

A execugdo das Despesas Correntes situou-se nos 75,36%, com as “Despesas com o pessoal” e
a “Aquisicao de bens e servigos correntes” a serem responsaveis por 84,39% do seu valor.

O montante de € 4,708 milhdes executado na rubrica ”"Despesas com o pessoal”, encontra-se
abaixo do estimado, em parte devido a ndo incorpora¢gao da Imofundos na Parvalorem
{conforme inicialmente previsto), cuja despesa estava orcamentada em € 545,11 milhares e
pela baixa execuc¢do da rubrica de Indemnizag¢des por cessacdo de fungdes (€ 96,7 milhares),
sendo que o montante orgamentado para este efeito foi de € 2 milhGes (€ 1,75 milhGes de
indemnizagoes + € 0,25 milhGes de direitos adquiridos e SAMS vitalicio).

Relativamente as despesas que compdem a “Aquisicdo de bens e servigos correntes”, o
montante executado acumulado no final do ano atingiu os € 4,646 milhdes, contra os € 6,420
milhdes do orgamento corrigido. As mesmas estdo associadas, na sua grande maioria, as
rubricas “Mercadorias para venda” e “Outros Trabalhos Especializados” (10,9% e 64,3%
respetivamente). A rubrica “Mercadorias para venda” compreende a adjudicagdo de imoéveis
detidos como garantia de créditos no decorrer de processos judiciais e fiscais, enquanto na
rubrica “Outros Trabalhos Especiatizados” sdo registados as despesas mais representativas
com a recuperacdo dos créditos (solicitadores e agentes de execugdo, advogados, mediadores,
comissdes de cobranga, entre outros).

Assim, e analisando mais em detalhe cada uma das sub-rubricas que compdem a “Aquisi¢ao
de bens e servigos correntes”, verifica-se que a excegdo de “Combustiveis e lubrificantes”,
“Encargos das instalagbes”, “Limpeza e higiene”, “Locacdo de edificios”, “Vigilancia e
seguranca” e “Comunicagdes”, que estdo em linha com o previsto, todas as restantes sub-
rubricas apresentam execuc¢des baixo do orcamentado.

A rubrica de “Juros e outros encargos” inclui comissoes e despesas bancarias, bem como as
despesas com comissdes da CMVM, EURONEXT/ Interbolsa. Do montante executado
destacamos a comissdo de custddia e guarda de titulos, no valor de € 41.502. Algumas
despesas sao cobradas tardiamente pelo banco, nomeadamente as que estdo associadas aos
titulos.

A rubrica “Outras despesas correntes” regista, em 2024, um montante de € 1,680 milhdes
relativos, essencialmente, a pagamentos de impostos e taxas, dos quais se destacam: i)
Pagamento adicional por conta (€ 998,8 milhares), ii) IMT/IMI (€ 307,9 milhares), iii) retengdo
de juros sobre Titulos (€ 181,4 milhares), iv) Taxas de Justica (€ 84,6 mithares), v) Imposto de
Selo (€ 64,3 milhares) e vi) IVA (€ 40,6 milhares). O grau de execugao desta rubrica situa-se nos
84,2%.

Nas Despesas de Capital a rubrica relativa a “Aquisicdo de bens de capital” regista uma
execucdo de € 11,17 milhares, relacionados com o leasing de uma viatura (€ 4.843) e aquisicao
de material informatico (€ 6.330).

Ainda dentro deste agrupamento, e no que diz respeito aos “Ativos Financeiros”, registou-se
uma execuc¢do de € 38,725 mithdes, destacando-se: i) constituicdo de um CEDIC no montante
de € 37 milhGes, com vencimento no inicio de 2025, ii) liquidagdo de créditos incluidos na
carteira de titularizagdo FENIX no valor de € 1,55 milhdes.

A rubrica “Passivos Financeiros” regista uma execu¢dao de € 59 milhdes, referente a
amortizagao parcial de um empréstimo, junto da DGTF.
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2. Gestdo do Risco Financeiro

A PARVALOREM ndo recorre a financiamentos de Instituicdes Financeiras. As suas
necessidades sdo, na componente ndo coberta por receitas/recebimentos préprios,
asseguradas, exclusivamente, por empréstimos do seu acionista, o Estado, através da ETF.

A carteira de financiamentos em curso esta intrinsecamente ligada a reprivatizagdo do BPN e
medidas subjacentes 3 mesma, determinadas pelo Despachos de Sua exceléncia o Senhor
Secretdrio de Estado do Tesouro e Finangas n.2 739/10-SETF, de 19 de julho, n.2 875/10-SETF,
de 19 de agosto, e n.2 19070-A/2010-SETF, de 15 de dezembro.

Anos 2024 2023 2022 2021 2020
Encargos Financeiros {m€) 68 135 73071 67 056 60493 60 430
Taxa Média de Financiamento (%) 1,36% 1,46% 1,47% 1,48% 1,48%

A PARPARTICIPADAS e a PARUPS foram incorporadas por fusdo na PARVALOREM, em 2024 e
em 2022, respetivamente, incluindo os seus financiamentos e respetivos encargos financeiros.

3. Limite de crescimento do endividamento

Nos termos definidos no n.2 1 do artigo 382 da Lei n.2 82/2023, de 29 de dezembro (Lei do
Orcamento do Estado para 2024), apurado nos termos da formula disposta no n.2 1 do artigo
1352 do Decreto-Lei n.2 17/2024, de 29 de janeiro (DLEO 2024), o crescimento do
endividamento é o seguinte:

i ; 2024 2023
Variag¢do do Endividamento (execugao)
Valores (€)
Capital estatutdrio ou social realizado e outros inst. de capital préprio 50000 50 000
Financiamento Remunerado 5026 822 691 4 960 350 890
Novos investimentos com expressao material em 2024 0
Variagdo do Endividamento 1,3%

A varia¢do do “Financiamento Remunerado” entre 2023 e 2024 inclui: (i) a incorporagao dos
financiamentos da PARPARTICIPADAS (incorporada por fusdao na PARVALOREM em 2024), num
total de € 125.471.801 e; (ii) o reembolso parcial de um dos mutuos em € 59.000.000.

4. Prazo Médio de Pagamento (PMP)

Variagdo 24/23
PMP 2024 2023
Valor %
Prazo (dias) 27 32 -5 -15%

Conforme definido no Decreto-Lei n.2 65-A/2011, de 17 de maio, os atrasos da PARVALOREM,
nos pagamentos (arrears), sdo os constantes do quadro seguinte:
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Valor das dividas vencidas de acordo com o

Dividas vencidas s art? 12 DL 65-A/2011 (€)
0-90 dias 90-180 dias 180-365 dias > 360 dias
Aquisigdes de bens e servicos 4 800,64
Aquisicdes de capital
Total 4 800,64 - - -

5. Diligéncias tomadas e resultados obtidos no ambito das recomendag¢des da acionista.

A prestacdo de contas individual de 2023 foi aprovada em Assembleia Geral de 28 de maio de
2024, tendo o acionista instruido o Conselho de Administragdo da PARVALOREM a encetar as
necessdrias diligéncias para que a fusdo da PARPARTICIPADAS na PARVALOREM ficasse
concluida até ao final de junho de 2024.

O registo da extingdo da PARPARTICIPADAS, mediante fusdo da mesma na PARVALOREM
efetivou-se em 30 de agosto de 2024.

6. Diligéncias tomadas com vista a solucionar as situagdes subjacentes a emissio de reservas
na ultima Certificacdo Legal das Contas (se aplicavel)
As Certificagdes Legais de Contas relativa as demonstragdes financeiras individuais e

consolidadas de 2023 da PARVALOREM, S.A., emitidas em 23 de maio de 2024 e 7 de agosto
de 2024, respetivamente, pela BDO & Associados — SROC ndo apresentam Reservas.

7. Remuneragdes/honoririos (Apéndice 1)

i i 8 i Cumprido
Cumprimento das Orne:\tagoes Legais : ]3 Quantificaio| | Justificacdo
Remuneragoes Sim Ndo  N.A.
Mesa da Assembleia Geral
Aplicagdo das orientagdes relativas as remuneragdes X 100%

vigentes em 2024

Conselho de Administragdo

Aplicagdo das orientagdes relativas as remuneragdes X 100%
vigentes em 2024

Fiscalizagao

Aplicacdo das orientagGes relativas as remuneragdes X 100%
vigentes em 2024

SROC / Auditor Externo

Aplicacdo das orientagdes relativas as remuneragdes X 100%
vigentes em 2024

8. Artigos 32.2 e 332 do Estatuto de Gestor Publico

Cumprido

ificacs
Sim Nio N.A. Justificagao

Cumprimento das Orientagdes Legais
Conselho de Administragdo — Ndo utilizagdo de cartbes de
crédito nem outros instrumentos de pagamento por gestores
publicos, tendo por objeto a realizagdo de despesas ao servigo
da Empresa
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Cumprido

C n das Ori Sesii . e =
umprimento das Orientacoes Legais sim N3o N. A. Justaflcaqao

Conselho de Administragio — Ndo reembolso a gestores
publicos de quaisquer despesas que calam no ambito do X
conceito de despesas de representacao pessoal

a) A Empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico relativamente a
n3o utilizacdo de cartdes de crédito da empresa e/ou de outros instrumentos de pagamento

por parte dos gestores publicos.

b) A Empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico relativamente
ao ndo reembolso aos gestores publicos de quaisquer despesas que caiam no dmbito do
conceito de despesas de representagdo pessoal.

c) Os gastos associados a comunicagdes sao os seguintes:

Gastos com Comunicagdes em 2024 (€)

Membro do Conselho de Administragao Plafond Mensal Valor iz
A Observagoes
Definido Anual
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres 80 695 -
Filipe Carlos Mendes de Sousa 80 770 -
Susana Cristina Vaz Velho Larisma 80 550 -
2015
d) Os gastos com combustivel e portagens sdo 0s seguintes:
Piafond Gastos anuais associados a Viaturas 2024 (€)
Membro do Conselho de Mensal
Administragdo Combustivel  compbustivel  Portagens Total = Observagdes
e Portagens
Sofia Brigida Correia dos Santos de
Margal Teixeira Furtado Torres B d paSs Lo s
Filipe Carlos Mendes de Sousa 417,9 3153 991 4144
Susana Cristina Vaz Velho Larisma 4179 2 807 662 3469
13 881

Nota: fixa-se em um quarto do valor do abono mensal para despesas de representacdo, o valor maximo de combustivel e portagens afeto
mensalmente as viaturas de servigo, nos termos do n® 3 do art.2 332 do EGP.

9. Despesas ndo documentadas ou confidenciais

N3o existem despesas ndo documentadas ou confidenciais nas contas da entidade.

10. Relatério sobre remuneragtes pagas a mulheres e homens

Em marco de 2024 foi atualizado o relatério sobre a diferenga salarial entre homens e
mulheres, e encontra-se disponivel para consulta no sitio da internet em:
Relatério sobre a diferenca salarial entre homens e mulheres

11. Plano para lgualdade

O Relatério de Diagndstico 2022/2023 e Plano para a Igualdade 2024 da PARVALOREM, de
caracter anual, foi atualizado em maio de 2024.
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No mesmo periodo e dando cumprimento a obrigagao legal determinada pelo artigo 7.2 da Lei
n.2 62/2017, de 1 de agosto, foi comunicado as ComissGes competentes, em concreto a (i)
Comissdo para a Cidadania e Igualdade de Género (CIG), a (ii) Comissdo para a Igualdade no
Trabalho e no Emprego (CITE) e ao (iii) Sistema de Informagao da Organizagdo do Estado (SIOE),
inserido na Dire¢do-Geral da Administracdo e do Emprego Publico (DGAEP).

Encontra-se disponivel para consulta no sitio da internet em:
Relatdrio de Diagndstico 2022/23 e Plano para a Igualdade 2024

12. Plano de Gestdo de Riscos de Corrupgdo e Infragdes Conexas e Relatdrio anual

A PARVALOREM tem implementado um sistema de controlo interno que responde as
exigéncias do Mecanismo Nacional Anticorrupgdo (MENAC), nomeadamente através de um
Plano de Prevencdo de Riscos de Corrupcgdo e Infragdes Conexas (PPR), assim como o Cddigo
de Conduta e canais de denuncia estatuidos e tem vindo a imptementar a¢des de formagao
acerca da tematica da corrupgdo e infragcdes conexas.

Sao feitas andlises periddicas e emitidos relatérios regulares com a avaliagao do PPR, em abril
(relatorio anual) e em outubro {relatério intercalar). Os relatdrios estdo publicados no sitio
institucional da empresa e sao enviados para o MENAC, para a Entidade do Tesouro e Finangas
(ETF) e para a Inspegdo-Geral de Finangas (IGF). No ano de 2024, os relatérios ndo tiveram
irregularidades a reportar

Os relatorios encontram-se disponiveis para consulta no sitio da internet em:
Relatorio de Avaliacdo Anual do PPR da Parvalorem - Abr2025
relatorio de avaliacao intercalar do ppr parvalorem 2024.pdf

13. Contratagdo publica

Cumprido

Cumprimento das Obrigacdes Legais Sim Nao N.A. Justificacdo

O regime de contratacdo publica ndo é

R Bl ) N-A S plicével 3 PARVALOREM

14. Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP)

Nao aplicavel.

=
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15. Eficiéncia operacional e evolugdo dos gastos operacionais (previstas no artigo 134.2 do
DLEO 2024)

Mihares de Euros

24/

FIGENCIA OPERACIONAL - n. 1 e 2 do artigo 134¢ do DLEO 2024

(1} CAumC 15 350 5892

Boan 140.1% 9497 161,2%

(2) FSE 4203 8189 273 6,9% 13985) -48,7%
(3) Gastos com o pessoal 4794 7686 84 1,8% 12892} -37,6%
{4} impactos nos gastos decarrentes de imposigdes legais (discnminar e fundamentar, se .
aplicavel)
{5} Gastos Operacionats ajustadas {1} + {2} +{3) - {4} 24 387 21767 15052 9335 82,0% 2620 12.0%
{6} Volume de negécios 11486 7338 7196 4289 59,6% 4147 56,5%

Vendas 11424 7338 7166 41258 59,4% 4086 §5,7%

Prestagdes de Servigos 61 30 31 104,5% 61

Outros Rendimentos que concorrem para o VN {discriminar e fundamentar, se aplicdvel)

indemnizagdes Compensatorias {se aplicivel)
{7) Impactos no VN decorrentes de imposicdes legais {discnminare fundamentar, se
aphcavel)
(8) Volume de negocios ajustado {6}+{7} 11486 71338 7196 4289 59,6% 4147 56,5%
(9) Peso dos Gastos/VN ={5}/{8) 212% 297% 209% 1] 1,5% 1) -284%
1
{1} Gastos com o pessoal

1 (-} Gastos relativos aos osgdos sociass 339 208 132 63,5% 339

ii. (-} Efeito do cumprimento de disposicdes legars ') {discriminar, se aplicavel) ° > E

ini. {-) Vatonzagbes remuneraténas decorrentes do acordo para a3 melhoria do
rendimento

{Despacho de 29/12/2023-MF)"'

iv. {-) Valoriza¢des remuneratonas decorrentes da aplicagio de Regulamentos/IRCT 8t 70 10 14,5% 81

v (+) Efesto do Absentismo 55} (55) - (55)

vi. (-) Efeito das indemnizagdes pagas porrescisdo {exceto por mutuo a:ovdo}“ =
{2) Gastos com pessoal sem 0s tmpactos 1.a v 4429 4432 {4) -0,1% 4429
{3) Gastos com deslocagdes e alojamento 21 74 31 {9) -30,7% {531 -71,5%
{4) Gastos com ajudas de custo 6 19 8 {2) -13,8% {13) -66,8%
{5} Gastos assoiados 4 frota automovet ” 115 161 114 1 0,8% [46)  -286%
{6) Encargos com contratacdo de estudos, pareceres, projetos e consuitona 99 832 115 (16) -14,1% 1733) -88,2%
(7) Total dos gastos {3} a (6) 241 1087 268 {27} -10,0% 184s5) -77.8%
(8) N.2de Viaturas (operacionat} 6 6 6 - 0,0% - 0,0%
{9) N.2de viaturas {ndo operacional) 12 10 12 - 0,0% 2 20,0%

* Despacho do Senhot M rustro das Fnangas de 29 22023 na amiito do acordo de méd o prazo de melhana dos rendmentos dos salanios e da compehirmidade celebrado a 7 de outubro de 2023

* O3 gastos com as viaturas deveras

rendas’amorizagaes nspeces sequios potagens combustiveise'oy eletridade manutengaa 1eparagio pneumal=os 1asas empostos

16. Recursos humanos e massa salarial (artigo 1322 a 1342 do DLEO 2024)

Ne Orgéos Sociais (OS) 9 9 9 s 0,0%
Ne Cargos de Diregdo (CD) 10 10 10 - 0,0%
N¢ Trabalhadores (sem OS e sem CD) 70 70 72 (2) -2,8%
TOTAL 89 89 91 (2) -2,2%
N2 Trabalhadores / N2 CD 7 7 7 {0,2) -2,8%
Gastos ¢/ Pessoal/Total (OS+CD+T) 54 86 52 2 4,1%
Massa Salarial Global 3629 -
Massa Salarial sem os efeitos de volume 3617 -

</
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Movimentos de Pessoal em 2024

Trabalhadores

- = Contratagd Entradas ao abrigo .
; Situagdo a Saidas ausentes por 3 Situagdo a
Grupo Profissional 31/12/2023 (reformas | L mabilidads/. es Par'a- Novas.‘ ! do ... (normativo 31/12/2024
1 substituigio  contratagdes legal, despacho,
foutros) | cedéncia/licen RTn etc)**
¢a

Orgdos Sociais (OS) 9 9
Cargos de diregdo (s/ OS) 10 10
Trabalhadores 72 (2) 70
Total

o 91 (2) » g y . 89

(OS+CD+Trabalhadores)
impacto nos gastos com
pessoal

*) Indicar o Despacho autorizador.

**) Especificar

17. Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

Foi prestada informacdo a ETF, através do formuldrio do SISEE para o efeito, sobre os
montantes e as entidades em que se encontram aplicadas a totalidade das disponibilidades da
PARVALOREM, incluindo receitas préprias e aplicagdes financeiras.

A PARVALOREM foi parcialmente dispensada do cumprimento do Principio da Unidade de
Tesouraria para 2024, através do Despacho da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida
Pablica - IGCP, E.P.E., n.2 523/2024, de 4 de outubro.

IGCP 12 trimestre € | 22 trimestre € = 32 trimestre € = 42 trimestre €
Disponibilidades 47 555 676 65 465 925 88 001 029 10 249 093
Aplicages financeiras 0 0 0 37 000 000

Total 47 555 676 65 465 925 88 001 029 47 249 093

Banca comercial * 12 trimestre € 22 trimestre € 32 trimestre € | 42 trimestre €
Banco BIC Portugués, S.A. 1776 365 1665 681 4028054 1114491
Banco Efisa, S.A. 0 0 0 0
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 152033 145 530 142 210 69 020
Banco Comercial Portugués, S.A. 40 283 39675 39613 39520
Total 1968 681 1850 887 4 209 878 1223031
Juros auferidos ** 0,00 0,00 0,00 0,00

* Identificar a instituigdo junto da qual se encontram as disponibilidades e/ou aplicagdes financeiras, acrescentando as linhas necessarias
** {dentificar os juros auferidos (em termos acumulados, desde 1-1-2017) de todas as aplicagdes financeiras que se encontram junto da 8C

18. Auditorias conduzidas pelo Tribunal de Contas nos ultimos trés anos

Ndo foram dirigidas a Empresa quaisquer recomendagdes resultantes de auditorias conduzidas
pelo Tribunal de Contas durante os ultimos trés anos.

19. Demonstracdo ndo financeira

Ndo aplicavel.
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20. Informagao divulgada a 31 de dezembro de 2024 no sitio da internet do SEE (portal da
ETF)

Divulgagao
informacdo a constar no Site do SEE Data Comentdrios
S/N/N.A. ‘.
Atualizagdo

Estatutos S 06/2025 -
Caracteriza¢do da Empresa S 04/2024 -
Fungdo de tutela e acionista S 03/2015 -
Modelo de Governo / Membros dos Orgdos Sociais:

- Identificagdo dos Orgdos Sociais S 06/2025 -

- Estatuto Remuneratério Fixado S 06/2025 -

- Divulgacdo das remuneragGes auferidas S 04/2024 Dados do R&C de 2023

pelos Orgdos Sociais

- Identificagdo das fungdes e
responsabilidades dos membros do S 04/2024 Dados do RGS de 2023
Conselho de Administragdo

- Apresentagdo das sinteses curriculares

dos membros dos Orgdos Sociais 5 EEAr) PR LG
Esforgo Financeiro Publico N.A. - -
Ficha Sintese S 04/2024 Dados do R&C de 2023
Informagdo Financeira historica e atual S 2252349 Atualizados periodicamente
Principios de Bom Governo
Regulamentos’ Int'er.nos e Externos a que a s 04/2024 Dados do R&C de 2023
Empresa esta sujeita
Trans§goes Relevantes com entidades S 04/2024 Dados do R&C de 2023
relacionadas
Outras transagdes S 04/2024 Dados do R&C de 2023
Analise da sustentabilidade da empresa nos dominios:
- Econdmico S 04/2024 Dados do R&C de 2023
- Social S 04/2024 Dados do R&C de 2023
- Ambiental S 04/2024 Dados do R&C de 2023
Avaliagdo do Cumprimento dos Principios de S 04/2024 Dados do RGS de 2023
Bom Governo
Cédigo de Etica/Conduta S 04/2024 Dados do R&C de 2023

Na presente data a informacdo esta divulgada no sitio institucional da PARVALOREM e na
plataforma SISEE (Sistema de Informagdo do Setor Empresarial do Estado).

O Relatoério e Contas de 2024 serad igualmente disponibilizado no SISEE, assim como a
atualizagdo e divulgacdo de toda a informacdo dai decorrente.
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Apéndice 1

1 - Mesa da Assembleia Geral

Manc Valor da
Nome Senha Fixadc
{Inicio - Fim) {g)w
2022-2024 Presidente Maria Jodo Dias Pessoa de Araujo 575,00
2022-2024 Secretaria Mario Jose Alveirinho Carrega 375,00

" Valor fixado através de Deliberagdo Social Unanime por Escrito. Os membras eleitos, ag acumularem fungdes na PARPARTICIPADAS apenas
recebem as senhas de presen¢a no Ambito das Assembleias da PARVALOREM

2 - Conselho de Administragao

Venciment
,:- [ 4 ’I
AL l 5
S 8

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres 1! 6 145,48
Susana Cristina Vaz Velho Larisma 12 S 8 4178,93
Filipe Carlos Mendes de Sousa 3! S 8 4178,93

1150,00

750,00
1.900,00

2089,46
1671,57
1671,57

"1 £oi autorizada a Presidente do Conselho de Administragio, eleita, na DSUE, a optar pelo vencimento do lugar de origem, nos termos do n ¢ 8 do artigo 282 do EGP,
sendo que o valor iliquido foi atualizado para € 6.145,48, pago em 14 vezes por ano, acrescido de despesas de representagdo, no valor de 2 089,46€, pago 12 vezes por

ano.

I Foi atualizado o valor iliquido de vogal executiva no valor de 4.178,93€, pago em 14 vezes par ano, acrescido de despesas de representag3o, no valor de 1.671,57€, pago

12 vezes por ano.
' A partir de 31 de agosto 2024, o Dr. Filipe Sousa passou a vugal executiva na PARVALOREM pela fusdo da PARPARTICIPADAS na PARVALOREM.

Identificagdo
(Inicic Cay data de
Fim) ; autorizagdo ¢
bt Forma

Sofia Brigida Correia dos DSUE-

2022-2024  Presidente  Santos de Margcal DSUE  03/08/2022 Sim cGDp 1" 0
, e 03/08/2022

Teixeira Furtado Torres

Susana Cristina Vaz . OSUE-
2022-2024 Vogal Velho Larisma DSUE  03/08/2022 Sim n.a n.a 03/08/2022

Filipe Carlos Mendes de ; DSUE-
2022-2024 Vogal DSUE  03/08/2022 Sim n.a na 03/08/2022

Sousa 14
1. Resolugdo (R)/ Assembleia Geral {AG) / Deliberagio Social Unanime por Escrito (DUE) / Despacho (D)
"I Opgéo pela remuneragio do tugar de origem - prevista no n? 8 do artigo 282 do EGP. Entidade pagadora: O/0: Origem/Destino
. vogal executiva desde 4 de agosto de 2022, data da concretizagdo da fusdo por incorporagdo da PARUPS na PARVALOREM
¥ vogal executivo desde 31 de agosto de 2024, data da concretizagdo da fusido por incorporagio da PARPARTICIPADAS na PARVALOREM

"I Caixa Geral de Depdsitos

<
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PARVALOREM, S.A.

Membro do Conselho de Administracio
Fungdo

. : i_' JE/D)
S B (B BERTen ki) T BPN SERVICOS, ACE Presidente CA. ° publico  AG-14/12/2020
Furtado Torres

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira PARPARTICIPADAS Vogal CA. ** Pablico AG-28/07/2022
Furtado Torres

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira IMOFUNDOS Vogal CA. pablico DUE-08/11/2022
Furtado Torres

Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARPARTICIPADAS Vogal CA. ** Publico AG-28/07/2022
Susana Cristina Vaz Velho Larisma BPN SERVICOS, ACE Vogal CA. * Pablico AG-14/12/2020
Susana Cristina Vaz Velho Larisma IMOFUNDOS Vogal C.A. Publico DUE-08/11/2022
Filipe Carlos Mendes de Sousa PARPARTICIPADAS Presidente C.A. Publico AG-28/07/2022
Filipe Carlos Mendes de Sousa IMOFUNDOS Presidente C.A, Publico DUE-08/11/2022
Filipe Carlos Mendes de Sousa BPN SERVICOS, ACE Vogal CA. * Publico AG-14/12/2020

* Fungdo exercida ate 28 de novembro de 2024, data em que ocorreu a liquidagdo do BPN SERVICOS, ACE
** Fung@o exercida até 30 de agosto de 2024, data em que ocorreu o registo da fusdo da PARPARTICIPADAS na PARVALOREM

Remuneragdo Anual

L Caegeng

‘Membro do Conselha ministragdo \Ilf[éh{liims

(5)=(3):(4)
Sofia Brigida Correia dos Santos de Marc¢al Teixeira Furtado Torres 110 495,70 523,54 111019,24 (4940,88) 106078,36
Susana Cristina Vaz Velho Larisma 78 145,96 297,84 78 443,80 {3510,34) 7493346
Filipe Carlos Mendes de Sousa '¥ 27 560,70 249,44 27 810,14 {1176,86) 26 633,28

Total Total Total

217 273,18 (9 628,08) 207 645,10

[1} Remuneragdo fixa corresponde ao vencimento + despesas de representagdo {sem redugdes) + subsidio de férias + subsidio de Natal
(2} Remuneragdo varavel diz respeito ac pagamento de subsidio de estudos para descendentes/infantil

[4) Redugdo prevista no artigo 122 da lei n® 12-A/2010, de 30 de junho

|5} Vencimento + Despesas de Representacdo + SF + SN + Redugdo Remuneratoria

[a) A partir de 31 de agosto 2024 passou a vogal executivo na PARVALOREM pela fusdo da PARPARTICIPADAS na PARVALOREM

Beneficios Socials (€)

ncargo ncargo Outro:

tdentificas Valor

o do Conselho de Administragic 5] J snual
guro d
Saude

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal

G — 8,94 2 011,50 CGA 38 284,34 - SRC +SAT  1518,37

Susana Cristina Vaz Velho Larisma 8,94 2 011,50 SS 17 921,42 1564,88 - SRC + SAT  1367,15

Filipe Carlos Mendes de Sousa ' 8,94 670,50 - 6334,14 - SRC 1129,63
Total Total Total Total Total Total

4693,50 62539,90 1564,88 0,00 4015,15

SS - Seguranca Social / SAT - Seguro de Acidentes de Trabatho / SRC - Seguro de Respansabilidade Civil / CGA - Caixa Geral de Aposentagdes
a) Remuneragdo auferida enquanto vogal executivo, a partir da concretizagdo da fusdo, por incorporagido, da PARPARTICIPADAS, na PARVALOREM, em 30 de agosto de
2024

O Estatuto do Gestor Plblico prevé a possibilidade de pagamento de prémios de gestao desde
que verificadas as condigBes previstas na Portaria n.2 317-A/2021, de 23 de dezembro. Os
contratos de gestdo foram ja submetidos e encontram-se em apreciagdo.
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PARVALOREM, S.A.

Montantes pagos por outras empresas em relagao de dominio ou de grupo

Remunerag¢do Anual 2024 ’l‘)
T --“

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal

Teixeira Furtado Torres PARPARTICIPADAS n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Filipe Carlos Mendes de Sousa PARPARTICIPADAS 62 971,79 498,88 63 470,67 -2722,04 60 748,63
Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARPARTICIPADAS n.a. na. n.a. n.a. n.a.

Filipe Carlos Mendes de Sousa PARPARTICIPADAS 15 091,76 SRC + SAT 1259,76
Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARPARTICIPADAS n.a. n.a. n.a. n.a. SRC 1000,00

Sofia Brigtda Correia dos Santos de
Margal Teixeira Furtado Torres
SAT - Segura acidentes trabalha / SRC - Seguro responsabilidade civil

PARPARTICIPADAS n.a. na. n.a. n.a. SRC 1 000,00

Sofia Brigida Correia dos Santos de

Mar¢al Teixeira Furtado Torres i i LY LI A feAd i i R
Filipe Carlos Mendes de Sousa s N 21900 Outra N.A. NA. - - NA,
Susana Cristina Vaz Velho Larisma s N 17 950 Qutra N.A, N.A. - - NA.

'Y As viaturas s3o propriedade da PARVALOREM

"“'valor de referéncia das viaturas na data de contratagio/aquisigio

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal
Teixeira Furtado Torres

Filipe Carlos Mendes de Sousa - = - = 2

Susana Cristina Vaz Velho Larisma - - - - = &

</
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PARVALOREM, S.A.

3 - Fiscalizagao

Conselho Fiscal

Estatutc
Mandato | 3 Remuneratoric
| oy

(Infcio - Fim) Form:é {€)

2022 - 2024 Presidente Ana Maria Celestino Alberto dos Santos Costa Pereira DSUtE 03/08/2022 750
2022 - 2024 Vogal José Miguel Alecrim Duarte DSUE  03/08/2022 500
2022 - 2024 Vogal Maria Onilda Maia Condegas Oliveira Sousa DSUE 03/08/2022 500

legenda (1) - ResolugGo (R) / Assembleta Geral (AG) / Deliberagdo Social Undnime por Escrito (DUE) / Despacho (D)

Em Assembleia Geral de 28 de maio de 2024, fixou-se o seguinte estatuto remuneratério para
os membros do conselho fiscal, a partir da concretiza¢do da fusdo da PARPARTICIPADAS na
PARVALOREM:

Presidente:  Valoriliquido: € 1.462,62, pago 14 vezes por ano
Vogal Efetivo: Valor iliquido: € 1.096,97, pago 14 vezes por ano

_ i o e S

Ana Maria Celestino Alberto dos Santos Costa Pereira 14 110,28
losé Miguel Alecrim Duarte 10 020,23
Maria Onilda Mata Condegas Oliveira Sousa 10 020,23

34 150,74

"I A partir de 31 de agosto de 2024, a remuneragdo do Conselho Fiscal foi alterada pela fusio da PARPARTICIPADAS na PARVALOREM

ROC/FU

N2 regist
na CMVNV

BDO & Associados,
Rewvisor  SROC, Lda.
Efetivo - Representada por:
Anabela Vaz Borges
{1) Assembleia Geral [AG) / Delibera¢do Social Unanime por Escrito (DUE) / Despacho (D)
(*) Este valor inclui a CLC e o Relatario sobre a Propasta do Orgamento

29 20161384
2023 - 2025 DSUE  28/07/2023 19.250" 2 2

1358 20160968

BDO & Associados, SROC, Lda.
- Representada por: Anabela Vaz Borges

Valores sem VA

Adicionalmente, em 2024, foram faturados valores relativos a PARPARTICIPADAS relativos ao
periodo até ao registo efetivo da fusdo.

=
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PARVALOREM, S.A.

4 - Auditor Externo

i N2 de anos de
Data d: fungdes
“ontratags A xercidas na
3 Sociedads

Identificacdc

BDO & Associados, SROC, Lda. 29 20161384  28/07/2023 3 2 2

valor Final

(4) = (1)-(2)

8DO & Associados, SROC, Lda. 90.750 90.750

Adicionalmente, em 2024, foram faturados valores relativos & PARPARTICIPADAS relativos ao
periodo até ao registo efetivo da fusdo.

-
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PARVALOREM, S.A.

Apéndice 2

mprimento das OrientacSes Legai J Int] 30 / | acdo / Referéncia ao
2024 5 / g dentific ) ponto do Relatério
Objetivos de Gestdo Justificagdo no ponto 1- COL
Estratégicos 5
Especificos S

Setoriais {quantitativos)

Metas a atingir constantes no PAO 2024

Dada a sua natureza e
enquadramento a
PARVALOREM ndo realiza
investimentos

Investimento N.A.

Nivel de endividamento

Receita cobrada:

Grau de execugdo do orgamento carregado € 120,28 mithdes . -
10 SIGO / SOE 5 D Justificagdo no ponto 1 - COL

€ 108,82 milhdes

Gestdo do Risco Financeiro 5 1,36% lustificagdo no ponto 2 - COL

Limites de Crescimento do Endividamento S Justificagdo no ponto 3 - COL

Evolugdo do PMP a fornecedores S PMP de 27 dias

Divulgagdo dos Atrasos nos Pagamentos 5 Ndo existem pagamentos em
{"Arrears") atraso

Recomendagdes do Acionista na dltima
aprovagdo de contas

Encetar as necessarias diligéncias para que a
fusdo da Parparticipadas na Parvalorem

ficasse concluida ate ao final de junho de z SustificacacloposiobuleCl
2024
As CLCs (contas
individuais e
Reservas emitidas na ultima CLC S Sogspiadas)de

PARVALOREM, S.A. de
2023 ndo apresentaram
Reservas

Remuneragdes/honordrios

g(/;\Z-Areducoes remuneratdrias vigentes em 5 100%

EGP - Artigo 32.2 e 33.2do EGP

A Empresa cumpre ¢

Néo utilizagdo de cartbes de crédito 5 £GP

Nao reembolso de despesas de A Empresa cumpre o

representagdo pessoal s EGP
A DSUE de Eleigdo do C.A. de
Valor maximo das despesas associadas a SR A CAIE) 80€/m~es.
# S Os encargos com comunicagdes
comunicagdes x
530 suportados pela
PARVALOREM
Assim como 1/4 valor mensal
das despesas de representagdo.
Valor maximo de combustivel e portagens s Os encargos com combustivel e
afeto mensalmente s viaturas de servigo portagens assoctados a viaturas
sdo suportados pela
PARVALOREM

PARVALOREM, S A_ e Sede: Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Antdnio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores - 1495-131 Alges e Capital Social: €50 000,00
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PARVALOREM, S.A.

Cumprimento das Orientagdes Legais —
2024

Despesas nio documentadas ou
confidenciais - n.2 2 do artigo 162 do RISPE
e artigo 11.2 do EGP

Proibigdo da realizagdo de despesas ndo
documentadas ou confidenciais

Promogdo da iguatdade salarial entre
mulheres e homens - n.2 2 da RCM n.2
18/2014

Elaboragdo e divulgagdo do relatorio sobre
as remunerag¢des pagas a mulheres e
homens

Elaborag¢do e divulgagdo do relatério anual
sobre preveng¢do da corrupgdo

Contratagdo Publica

Aplicagdo das normas de contratagdo
publica pela Empresa

Aplicagdo das normas de contratagdo
publica pelas participadas

Contratos submetidos a visto prévio do TC

Adesdo ao Sistema Nacional de Compras
Publicas

Gastos operacionais das empresas publicas

Principio da Unidade de Tesouraria do
Estado (artigo 28.2 do DL 133/2013)

Disporubtlidades e aplicagdes centralizadas
no IGCP

Disponibilidades e aplicagdes na Banca
Comercial

Juros auferidos em Incumprimento da UTE e
entregues em Receita do Estado

Auditorias do Tribunal de Contas

Elaboragdo do Plano para a igualdade
conforme determina o art2 72 da Lei n®
62/2017, de 1 de agosto

Apresentagdo da demonstragdo ndo
financeira

Cumprimento Quantificagdo /
S/N/NA. identificagdo
S 100%

Relatério sobre a

S diferenca salarial entre
homens e mulheres

Relatério de avaliagdo
anual do Plano de
5 Prevencdo de Riscos de

Corrupcdo e Infracdes
Conexas

O Regime da
Contratagdo Publica ndo
é aplicavel a Sociedade
O Regime da

N.A.

N.A. Contratagdo Publica ndo
é aplicavel a Sociedade
NA. Ndo existiram
N.A.
Ver quadro "Eficiéncia
operacional”
A Sociedade foi
parcialmente
dispensada do
cumprimento do
Principio da UTE para
2024, através do
Despacho do IGCP, n.2
523/2024, de 4/10
S 97,5%
S 1.223.031 eur
N.A. -
N.A. Ndo existiram

Relatdrio de Diagndstico
S 2022/2023 e Plano para
a lgualdade 2024

NA

Justificagdo / Referéncia ao
ponto do Relatdrio

Relatorio de 2024
disponivel no sitio da internet.
Elaborag¢do de 3 em 3 anos

Relatorio de avaliagdo intercalar
do Plano elaborado em outubro
de 2024 e Relatorio de
avaliagdo anual do Plano
elaborado em abril de 2025.
Ambas estdo disponiveis no

sitio da internet.

Plano anual elaborado em 2023
com medidas de agdo
referentes ao ano 2024
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PARVALOREM, S.A.

7. DECLARACOES DE INDEPENDENCIA

<
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PARVALOREM, S.A.

Anexo A — Declaragdo de Independéncia - Presidente do Conselho de Administracao

{art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES, declaro
que, nos exercicios sociais em que estive em fungbes, ndo intervim nas decisdes que
envolveram os meus proprios interesses, designadamente na aprovagao de despesas por mim
realizadas, conforme determina, designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013,

de 3 de outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 19 de junho de 2025

—

g 'Y Z .. O

Presidente do Conselho de Administragao
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PARVALOREM, S.A.

Anexo A — Declara¢do de Independéncia — Administrador Executivo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, JOAQUIM MANUEL DA CRUZ VALENTE, declaro que, nos exercicios sociais em que estive
em funcgdes, ndo intervim nas decisGes que envolveram os meus proprios interesses,
designadamente na aprovagdo de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 19 de junho de 2025

1/_’ N—t

Administrador Executivo
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PARVALOREM, S.A.

Anexo A — Declaracdo de Independéncia - Administrador Executivo

(art.2 512 do Dec-Lein.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, ANTONIO JOSE FONSECA DUARTE, declaro que, nos exercicios sociais em que estive em
funcBes, ndo intervim nas decisGes que envolveram oS meus proprios interesses,
designadamente na aprovagdo de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 19 de junho de 2025

fL LA

Administrador Executivo
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PARVALOREM, S.A.

8. DECLARAGOES PREVISTAS NO ART. 152 DA LEI N2 8/2012 DE 21 DE
FEV. (ALT PELA LEI 22/2015)

PARVALOREM, S A. e Sede: Edificio Arquiparque 7 - Rua Dr. Antdnio Loureiro Borges, n® 7 - 62 Piso, Miraflores - 1495-131 Algés e Capital Social: €50 000,00
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PARVALOREM, S.A.

Compromissos Plurianuais

Declaragdo de compromissos plurianuals existentes em 31/12/2024

Mnisino  RNANCAS
Entdale PARVALOREM, SA

Montante bita! de compromissos plurlanuais  €388.909.23

Nuss termos da a'lnes 4) do n® 1 do artigo 15° da LCPA deca@o que Wdos 0s compromissos plurianuas em 31 do D bro de 2024, 50 encortam
davdamere registados na base do dados central da entdada reszonsius| pelo conrolo da exaxAc orgamental, pelos segamtes Tontantes glctas

Ao Montanio

225 405224 60€

A6 226 071.80€

027 182 031 54€

2028 162074 52¢

2029 13506.71€

31 de Janeiro de 2025

Assinado por SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS
SANTOS DE MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES
Num. de ldenuficagao: 08178161
Datat2025.0131 15,04i52- 0000 Assinado por: FILIPE CARLOS MENDES OE SOUSA
Num. de ldent:ficagio: 03884318
Data. 202501 31 16 27.5240000

Assinado por Susana Cristina Vaz Vetho
Larisma

Num. d= Identficagio. 10805791

Data: 2025 01.31 15:10024 0000

n CHAVE MOVEL,

Capital Préprio: {€4.949.380.501,11) @ Matriculada na Conservatoria do Registo Comerciat de Lisboa com o numero dnico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491
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PARVALOREM, S.A.

Rocobimentos

o m

atraso

24

Declaragdo de recebimentos em atraso existentes em 31/12/2024

Miisténo  RNANGAS
Entidade PARVALOREM, SA

Aot Wl do recebunentos em abaso € 59.337,85

- Qassfca o

N A .

1 22 051004
2 i3] 51004

3 220 051004
4 i3] 51004

5 2022 61004
6 2023 051004

7 i) 061004
do Janero do 2025

Dunvancior
NF

126121419
515374606

SHEE5G0R

515082075

517041660

516538101

S13767160

Assinado por. SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS

SANTOS DE MARGAL TEIXEIRA FURTADO TORRES
Num. de identdicacao: 68178161
Data: 202501 27 10.31:20+ 0000

Drevedir
D gragio
MNARAMADALENA DA
SLVASCESLVA
LFEAESSO LDA
MASALTO - OOM N
AGLOM ASFALTIOOB LDA
JONGRLDMOR MOVES.
UNFESSOAL LOA
ALBDANDHE HUEEHA,
UNFESSOAL LDA
LLANA FEHNANDES
CAHDOBO, UNFESSOAL
DA
LOVELYQLANOLRUNP
LA

P PR EEE S

Mrrte

I65.80€
047291

12.600.00¢

13.000 00€

2733.12¢

375.96€

Assinado por: FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA

Num. de idennficagao (8884318
Data: 202501 27 1201 04+ 0000

Soryless apcives poko
v NO gD
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PARVALOREM, S.A.

Pagamentos e m atraso

Declaragio de pagamentos em atraso existentes em 31/12/2024

Mresteno: RNANCAS
Entdade PARVALOREM, SA

NMontante total de pagamentos em atraso: € 0,00

Sem em atraso a deck

24 de Janeiro de 2025

Assinado por: SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS
SANTOS DE MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES
Num, de ldentificagao: 08178161

Da12:2025.01.27 10:27:29+00°00' Assinado por: FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA

Num. de Identificagao: 08884318
Data: 2025.01.27 12:00:20+00'00°

Capital Proprio’ {€4.94%.380.501,11) e Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa com o numero unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491
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PARVALOREM, S.A.
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido com reservas

Auditamos as demonstragoes financeiras anexas da Parvalorem, SA (Parvalorem ou
Empresa), que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um
total de 516 481 milhares de euros e um total de capital proprio negativo de 4 869 491
milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 13 825 milhares de euros), a
demonstracao dos resultados, a demonstragao dos resultados e do outro rendimento
integral, a demonstracao das alteracoes no capital proprio e a demonstracao dos fluxos
de caixa relativas ao ano findo naquela data, e do anexo as demonstracoes financeiras
que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas na seccao
“Bases para a opiniao com reservas”, as demonstracdes financeiras anexas apresentam
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira
da Parvalorem, SA em 31 de dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos
de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao Europeia.

Bases para a opinido com reservas

Conforme referido no relatorio de gestao e na nota introdutéria do anexo as
demonstracoes financeiras, a fusao por incorporagao da Parparticipadas, SGPS, SA na
Parvalorem, a qual havia sido autorizada pela Tutela em abril de 2021, ocorreu com
referéncia a 1 de janeiro de 2024, transitando a partir dessa data para a Parvalorem
todos os ativos (cerca de 36,8 milhdes de euros), passivos (cerca de 130 milhdes de
euros), e responsabilidades e contingéncias. Assim:

(i)  As Provisoes incluem um montante de 2 500 milhares de euros que, conforme
referido na nota 18 do anexo as demonstracoes financeiras, visa fazer face a
possiveis contingéncias decorrentes da liquidacao da participada BPN Creditus
Brasil - Promt. Vendas, Lda. Nao fomos habilitados com suporte nem informacao
que nos permita concluir sobre a razoabilidade do montante pelo qual esta
registada essa provisao, situacao que constitui uma limitacao ao ambito e
profundidade do nosso trabalho.

(ii)) Em resultado da dissolucao em 2013 com transmissao global de patrimonio e
subsequente liquidacao da BPN - Participac¢ées Financeiras, SGPS, Lda., do BPN
Madeira, SGPS, SA e do BPN Internacional, SGPS, SA (estas duas Gltimas detidas a
100% pela BPN - Participacdes Financeiras, SGPS, Lda.), o ativo e passivo
remanescente e, consequentemente, os correspondentes direitos e obrigacoes
foram transferidos para a Parparticipadas, tendo nessa altura sido anulada a
participacao financeira na BPN - Participa¢oes Financeiras, SGPS, Lda. Essas

8DO & Associades, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Republica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o niimero 29 e na CMVM sob o nimero 20161384.

A BDO & Associados, SROC, Lda., sociedade por quotas registada em Portugal, € membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada por
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entidades, apresentavam no seu passivo contas a pagar no montante de 17 526
milhares de euros que, no exercicio de 2011, foram desreconhecidos por
contrapartida de proveitos desse exercicio, sem reunir as condi¢ées para tal.
Tendo em atencao a informacao disponivel a data, nao nos é possivel concluir
quanto a exigibilidade desse montante e seu eventual impacto nas
demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2024, situacao que constitui
uma limitacao ao ambito e profundidade do nosso trabalho.

(ili) Em 18 de dezembro de 2023 ficou concluida a operagao de liquidagao do Banco
Efisa, tendo o ativo e passivo remanescente e os correspondentes direitos e
obrigacoées, sido transferidos para a Parparticipadas, com base no mapa de
partilha a data das contas de liquidacao do Banco Efisa (17 de outubro de 2023).
Decorrente desta operagao, ocorreram em, ja na esfera da Parvalorem, reforgos
da provisao para processos judiciais em curso no montante de cerca de 9 milhoes
de euros, nao nos sendo possivel estimar, na presente data, o impacto dos
restantes passivos contingentes, sendo que foi obtida autorizacao por Despacho
da Tutela de 19 de janeiro de 2024, para prestar garantias no ambito desse
processo de liquidacao do banco Efisa, num montante que ascende a cerca de
22 100 milhares de euros. Esta situagao configura uma limitacao ao ambito do
nosso trabalho.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na
seccao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”
abaixo. Somos independentes da Empresa nos termos da lei e cumprimos os demais
requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao com reservas.

Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme referido no relatdrio de gestao e na nota 2.5 do anexo as demonstragoes
financeiras: (i) o capital proprio da Parvalorem é negativo no montante de cerca de

4 869 000 milhares de euros; e (ii) os passivos correntes, incluindo financiamentos
contraidos junto da Direcao-Geral do Tesouro e das Finangas (DGTF) com vencimento
em 2025, no montante de cerca de 5 363 000 milhares de euros, excedem
significativamente os ativos correntes, pelo que nao se encontra assegurada a obtencao
dos recursos necessarios para a liquidacao das responsabilidades da Parvalorem exigiveis
num periodo de 12 meses apos a data do balanco. Importa real¢car que no ambito do
processo de reprivatizacao do Banco Portugués de Negocios, SA (BPN), acionista da
Parvalorem, foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 - SETF de 3 de junho de 2011, a
aquisicao pelo Estado Portugués, através da Direcao-Geral do Tesouro e Finangas, da
totalidade das acdes representativas do capital social da Parvalorem, operacao que se
concretizou em fevereiro de 2012, passando desde 2011 a Empresa a integrar o Setor



IBDO

Institucional das Administracdes Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de
Contas Nacionais e Regionais, tendo o Estado Portugués assumido diretamente todos os
direitos e obrigacoes relacionados com a Empresa. Desta forma, a capacidade da
Parvalorem se manter em continuidade esta dependente da manutencao do apoio
financeiro do Estado Portugués, sendo conviccao do Conselho de Administracao da
Empresa que este apoio sera mantido. Estes acontecimentos ou condi¢des indicam que
existe uma incerteza material que pode colocar duvidas significativas sobre a
capacidade da Empresa prosseguir em continuidade. A nossa opiniao nao é modificada
em relacao a esta matéria.

Enfases

As demonstragoes financeiras mencionadas no primeiro paragrafo da seccao “Opiniao
com reservas” referem-se apenas a atividade da Empresa a nivel individual e foram
preparadas para aprovacao e publicacao nos termos da legislacao em vigor, conforme
evidenciado na nota 2.1 do anexo as demonstracdes financeiras.

Conforme referido no relatorio de gestao, no triénio 2025-2027 a Parvalorem pretende
completar o caminho da concretizagao do objetivo de transforma¢ao da Empresa numa
estrutura residual e promover a sua liquidacao, assegurando a gestao de alguns dos
ativos que possam remanescer apos o triénio. Nesse sentido, relativamente a
participada Imofundos, nao tendo havido interessados no concurso publico para a venda
das unidades de participacao detidas pela Parvalorem no fundo Imonegécios, em
conjunto com a sociedade gestora Imofundos, a Empresa submeteu em maio de 2023,
um pedido de autorizacao a Tutela para a fusdo da Imofundos na Parvalorem, em
paralelo com a liquida¢ao do fundo, o qual foi aprovado em maio de 2024 mas nao foi
concretizado até a presente data, tendo sido, alternativamente, e com o objetivo de
manter a estrutura da Parvalorem, e nao adicionar mais ativos sob gestao direta,
atendendo ao contexto do seu préprio Plano de liquidacao, equacionada a liquidacao da
Imofundos, juntamente com uma opera¢ao de dacao em pagamento das unidades de
participacao detidas pela Parvalorem no fundo Imonegdcios e a entrega da sua gestao a
uma entidade da esfera do Estado. Esta operagao aguarda autorizacao.

A nossa opiniao nao € modificada em relacao a estas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstracgoes financeiras do ano corrente.
Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracgoes
financeiras como um todo, e na formacao da opiniao, e nao emitimos uma opiniao
separada sobre essas matérias.
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Apresentamos de seguida as matérias relevantes de auditoria consideradas no ano
corrente:

Matéria relevante de auditoria Sintese da resposta de auditoria

Imparidade de crédito das Outras contas a receber

O reconhecimento da imparidade de crédito das A resposta de auditoria envolveu, em sintese, a
Outras contas a receber, cujo saldo acumulado em realizacao dos seguintes procedimentos:

31 de dezembro de 2024 ascende a cerca de
2 209 000 milhares de euros (2023: cerca de
2 507 000 milhares de euros), resulta de:

e Analise do processo de calculo das
imparidades de crédito, incluindo controlos
existentes (se aplicavel), respetivas politicas

e Analise Individual de todos os devedores com contabilisticas, metodologia e principais
responsabilidades superiores a 250 milhares de pressupostos;
euros, aos quais a Empresa efetua uma analise e Analise das variagoes do saldo da ribrica face
especifica com recurso a fichas e questionarios ao periodo anterior;
de imparidade preenchidos pelas areas e Obtencao do mapa detalhado de imparidades
responsaveis pelo acompanhamento dos de crédito a clientes e reconciliacao para os
créditos, tendo por base uma metodologia de saldos contabilisticos;
analise interna, a qual considera entre outros e Revisao do calculo do ("Expected Credit
aspetos os colaterais das operagoes; Losses"” - ECL) efetuado pela Empresa;

o Para o universo dos devedores que nao sao e Para uma amostra de clientes a analise
sujeitos a analise individual (todos os devedores individual, recalculo da imparidade e recolha
com responsabilidades inferiores a 250 milhares de documentacao suporte necessaria;
de euros), é efetuada uma analise coletiva de e Para uma amostra de devedores nao sujeitos a
crédito, que tem em consideracao o analise individual, recalculo da imparidade e
cumprimento do plano de reembolso definido, a recolha de documentacao suporte necessaria;
existéncia de reestruturagées de contratos e a e Para o universo dos devedores nao sujeitos a
existéncia de garantias reais associadas; analise individual, analise dos fluxos de caixa

e Para a totalidade da carteira, é ainda efetuado passados, avaliagcao da sua antiguidade e da
um apuramento das perdas esperadas por existéncia de garantias reais associadas;
crédito ("Expected Credit Losses” - ECL), com ¢ (Circularizagao de advogados;
base no modelo de perdas esperadas ou a 12 e Reunides com os gestores de recuperacao
meses ou ao longo da vida, conforme aplicavel. associados aos devedores selecionados na

As divulgacdes relacionadas com esta matéria amostra, obtencdo de entendimento do ponto

constam das notas 2.4 d) if), 2.5, 4 e 18 do anexo de situacao dos créditos e esclarecimentos a

as demonstracdes financeiras. eventuais altera¢oes da estimativa face ao

periodo anterior;

o Reunides com a gestao para obtencao de
entendimento do ponto de situacao dos
créditos a clientes, e esclarecimentos a
eventuais alteracdes da estimativa face ao
periodo anterior;

o Conferéncia das divulgacoes efetuadas nas
demonstragoes financeiras.
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Matéria relevante de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Valorizagdo dos iméveis, em Inventarios

Os Inventarios compreendem um conjunto de
iméveis cujo valor liquido, a 31 de dezembro

de 2024, ascende a cerca de 92 400 milhares de
euros (2023: 47 660 milhares de euros), os quais se
encontram valorizados aoc menor entre o custo de
aquisicao e o valor realizavel liquido, que
corresponde ao valor de venda estimado com base
em avaliagoes elaboradas por peritos externos.

As referidas avaliagoes incorporam um conjunto de
pressupostos que requerem validacao por parte do
orgao de gestao da Empresa, considerando em
particular as suas intengoes de alienacao destes
ativos.

As divulgagoes relacionadas com esta matéria
constam das notas 2.4 g), 9 e 18 do anexo as
demonstragoes financeiras.

A resposta de auditoria envolveu, em sintese, a
realizacao dos seguintes procedimentos:

e Analise do processo de calculo das
imparidades de iméveis, incluindo
controlos existentes (se aplicavel) e
respetivas politicas contabilisticas;

e Andlise das variagdes do saldo da rubrica face
ao periodo anterior;

e Para uma amostra representativa de imoveis,
efetuar uma analise de razoabilidade da
valorizagao registada, com base nas
avaliacoes efetuadas pelos avaliadores
externos, que incluem a metodologia e
principais pressupostos utitizados;

e Analise do registo contabilistico relativamente
a um conjunto de vendas ou incorporagées
ocorridas durante o exercicio de 2024;

o Verificagao do registo dos avaliadores
externos junto da Comissao do
Mercado de Valores Imobiliarios;

e Conferéncia das divulgacbes efetuadas nas
demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacao pelas demonstragées

financeiras

O orgao de gestao é responsavel pela:

(i) preparagao de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Empresa de acordo com as Normas Internacionais de Reato Financeiro (IFRS) tal

como adotadas na Unido Europeia;

(ii) elaboracdo do relatorio de gestao, incluindo o relatério de governo societario nos
termos legais e regulamentares aplicaveis;

(iii) criacao e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstragdes financeiras isentas de distor¢ées materiais devido a

fraude ou a erro;

(iv) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

(v) avaliacao da capacidade da Empresa de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a

continuidade das atividades.
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O orgao de fiscalizacdo é responsavel pela supervisao do processo de preparacao e
divulgacao da informacao financeira da Empresa.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragoes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢ées materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatorio onde conste a nossa opiniao. Seguranca razoavel € um nivel elevado de
seguranga, mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢ao material quando exista. As distor¢ées podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisées econémicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstra¢des financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstracoes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de
nao detetar uma distor¢ao material devido a fraude é maior do que o risco de nao
detetar uma distor¢cao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacao, omissdes intencionais, falsas declaracoes ou sobreposicao ao
controlo interno;

(i) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Empresa;

(iii) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestao;

(iv) concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade da Empresa para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencao no nosso relatorio para as divulgacées relacionadas incluidas nas
demonstragoes financeiras ou, caso essas divulgacées nao sejam adequadas,
modificar a nossa opiniao. As nossas conclusoes sao baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condicdes futuras
podem levar a que a Empresa descontinue as suas atividades;

(v) avaliamos a apresentacao, estrutura e conteudo global das demonstracées
financeiras, incluindo as divulgacgoes, e se essas demonstragoes financeiras
representam as transagées e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;
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(vi) comunicamos com os encarregados da governa¢ao, incluindo o 6rgao de fiscalizacao,
entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as
conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de
controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdao da concordancia da informacgao constante
do relatorio de gestdao com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451°, n° 3, alinea e) do Codigo das Sociedades Comerciais,
exceto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas na seccao “Bases para a opiniao com
reservas” do “Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras”, somos de parecer que o
relatorio de gestédo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstracoes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacao sobre a Empresa,
nao identificAmos incorrecoes materiais.

Lisboa, 7 de julho de 2025

C&M-‘m\h Boraes

Anabela Vaz Borges,
(ROC n.° 1358, inscrito na CMVM sob o n.° 20160968)
em representacao de BDO & Associados - SROC




PARVALOREM, S.A.
CONSELHO FISCAL

RELATORIO E PARECER

Exmo. Acionista da
Parvalorem, S.A.

Em conformidade com as disposi¢des legais e estatutarias em vigor e com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a vossa aprecia¢iao o nosso Relatério e Parecer que abrange
a atividade por nés desenvolvida sobre os documentos de prestacdo de contas individuais da
Parvalorem, S.A. (“Sociedade” ou “Entidade”) relativos ao ano findo em 31 de dezembro de
2024, os quais sdo da responsabilidade do Conselho de Administracio da Sociedade.

RELATORIO

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que consideraimos adequada, a evolugio
da atividade da Sociedade, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento
do normativo legal e estatutdrio em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragdo e
dos diversos servigcos da Sociedade as informaces e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas funcoes, examinimos o Balanco em 31 de dezembro de 2024, a
Demonstracao dos Resultados, a Demonstracio dos resultados e do outro rendimento
integral, a Demonstracio das alteragbes no capital proprio e a Demonstracio dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e o anexo as demonstragdes financeiras, os quais
foram elaborados em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(“IFRS”) tal como adotadas na Unido Europeia.

Adicionalmente, procedemos a analise do conteudo do Relatério de Gestao do exercicio de
2024, preparado pelo Conselho de Administracio da Sociedade, e da proposta de aplicacao
dos resultados nele incluida.

Apreciamos o conteddo da Certificagao Legal das Contas, documento emitido pelo Revisor
Oficial de Contas, BDO & Associados, SROC, Lda. (“BDO”), em 7 de julho de 2025, na
qual constam:

(1) trés reservas: Conforme referido no relatério de gestdao e na nota introdutéria do anexo
as demonstragoes financeiras, a fusdo por incorporagiao da Parparticipadas, SGPS, SA na
Parvalorem, a qual havia sido autorizada pela Tutela em abril de 2021, ocorreu com referéncia
a 1 de janeiro de 2024, transitando a partir dessa data para a Parvalorem todos os ativos (cerca
de 36,8 milhoes de euros), passivos (cerca de 130 milhdes de euros), e responsabilidades e
contingéncias; assim: (i) As ProvisGes incluem um montante de 2 500 milhares de euros que,
conforme referido na nota 18 do anexo as demonstraces financeiras, visa fazer face a
possiveis contingéncias decorrentes da liquidagdo da participada BPN Creditus Brasil —
Promt. Vendas, L.da; ndo foram habilitados com suporte nem informagdo que permita
concluir sobre a razoabilidade do montante pelo qual esta registada essa provisio, situa¢do
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que constitui uma limitagdo ao ambito e profundidade do trabalho; (if) Em resultado da
dissolu¢do em 2013 com transmissdo global de patriménio e subsequente liquidagido da
BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda., do BPN Madeira, SGPS, SA e¢ do BPN
Internacional, SGPS, SA (estas duas ultimas detidas a 100% pela BPN - ParticipagGes
Financeiras, SGPS, Lda.), o ativo e passivo remanescente e, consequentemente, Os
correspondentes direitos e obrigacdes foram transferidos para a Parparticipadas, tendo nessa
altura sido anulada a participagdo financeira na BPN - Participacoes Financeiras, SGPS, Lda.;
essas entidades apresentavam no seu passivo contas a pagar no montante de 17 526 milhares
de euros que, no exercicio de 2011, foram desreconhecidos por contrapartida de proveitos
desse exercicio, sem reunir as condi¢es para tal; tendo em atencdo a informagao disponivel
a data, ndo ¢ possivel concluir quanto a exigibilidade desse montante e seu eventual impacto
nas demonstra¢des financeiras em 31 de dezembro de 2024, situagdo que constitui uma
limitagdo ao ambito e profundidade do trabalho; (iii) Em 18 de dezembro de 2023 ficou
concluida a operag¢do de liquidag¢do do Banco Efisa, tendo o ativo e passivo remanescente e
os correspondentes direitos e obrigacdes, sido transferidos para a Parparticipadas, com base
no mapa de partilha a data das contas de liquidagiao do Banco Efisa (17 de outubro de 2023);
decorrente desta operacgdo, ocorreram em 2024, ji na esfera da Parvalorem, reforcos da
provisao para processos judiciais em curso no montante de cerca de 9 milhdes de euros, nao
sendo possivel estimar, na presente data, o impacto dos restantes passivos contingentes,
sendo que foi obtida autoriza¢do por Despacho da Tutela de 19 de janeiro de 2024, para
prestar garantias no ambito desse processo de liquidacio do banco Efisa, num montante que
ascende a cerca de 22 100 milhares de euros; esta situa¢ao configura uma limitagao ao ambito
do trabalho;

(2) a seguinte incerteza material relacionada com a continuidade: conforme referido no
relatério de gestdo e na nota 2.5 do anexo as demonstracdes financeiras: (i) o capital proprio
da Parvalorem ¢é negativo no montante de cerca de 4 869 000 milhares de euros; e (ii) os
passivos correntes, incluindo financiamentos contraidos junto da Dire¢do-Geral do Tesouro
e das Financas (DGTF) com vencimento em 2025, no montante de cerca de 5363 000
milhares de euros, excedem significativamente os ativos correntes, pelo que nio se encontra
assegurada a obtencdo dos recursos necessarios para a liquidacio das responsabilidades da
Parvalorem exigiveis num perfodo de 12 meses apds a data do balango; importa realcar que
no ambito do processo de reprivatizacio do Banco Portugués de Negocios, SA (BPN),
acionista da Parvalorem, foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de junho de
2011, a aquisi¢do pelo Estado Portugués, através da Direcao-Geral do Tesouro e Finangas,
da totalidade das acées representativas do capital social da Parvalorem, operacdo que se
concretizou em fevereiro de 2012, passando desde 2011 a Empresa a integrar o Setor
Institucional das Administracdes Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de
Contas Nacionais e Regionais, tendo o Estado Portugués assumido diretamente todos os
direitos e obrigacoes relacionados com a Empresa; desta forma, a capacidade da Parvalorem
se manter em continuidade estd dependente da manutencio do apoio financeiro do Estado
Portugués, sendo convicgio do Conselho de Administracao da Empresa que este apoio sera
mantido; estes acontecimentos ou condigdes indicam que existe uma incerteza material que
pode colocar duavidas significativas sobre a capacidade da Empresa prosseguir em
continuidade; e

(3) duas énfases: (a) As demonstragdes financeiras referem-se apenas a atividade da Empresa
a nivel individual e foram preparadas para aprovacio e publicacio nos termos da legislacdo
em vigot, conforme evidenciado na nota 2.1 do anexo as demonstragdes financeiras; (b)
Conforme referido no relatério de gestdo, no triénio 2025-2027 a Parvalorem pretende
completar o caminho da concretiza¢do do objetivo de transforma¢io da Empresa numa
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estrutura residual e promover a sua liquidagio, assegurando a gestio de alguns dos ativos que
possam remanescer apos o triénio; nesse sentido, relativamente a participada Imofundos, ndo
tendo havido interessados no concurso publico para a venda das unidades de participacdo
detidas pela Parvalorem no fundo Imonegocios, em conjunto com a sociedade gestora
Imofundos, a Empresa submeteu em maio de 2023, um pedido de autorizagdo a Tutela para
a fusio da Imofundos na Parvalorem, em paralelo com a liquida¢ido do fundo, o qual foi
aprovado em maio de 2024 mas ndo foi concretizado até a presente data, tendo sido,
alternativamente, e com o objetivo de manter a estrutura da Parvalorem, e nio adicionar mais
ativos sob gestio direta, atendendo ao contexto do seu préprio Plano de liquidagéo,
equacionada a liquida¢do da Imofundos, juntamente com uma operag¢do de dagio em
pagamento das unidades de participagdo detidas pela Parvalorem no fundo Imonegécios e a
entrega da sua gestao a uma entidade da esfera do Estado; esta operacao aguarda autorizagio.
O referido documento mereceu a nossa concordincia.

Em cumprimento do disposto no oficio circular n.° 255, de 24 de fevereiro de 2025, da
Dire¢ao-Geral do Tesouro e Financas (atual Entidade do Tesouro e Financas), constatimos
o cumprimento das orientagdes legais vigentes para o Setor Empresarial do Estado,
designadamente do cumprimento das orientagdes relativas as remunera¢oes vigentes em
2024, aos gastos operacionais, adaptados nos termos estritamente necessarios ao
cumprimento do respetivo plano de atividade e or¢amento aprovado, conforme o estipulado
no n.° 7 do artigo 134.° do Decreto-Lei n.° 17/2024, de 29 de janeiro, e analisimos o
Relatério do Governo Societario relativo ao ano de 2024, que inclui informac¢ido completa
sobre as matérias reguladas no Capitulo II — Sec¢do II do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de
outubro, diploma que aprovou o Regime Juridico do Setor Publico Empresarial, dando
cumprimento ao estabelecido no artigo 54° do mesmo diploma.
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PARECER

Face ao exposto, exceto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas nas reservas
incluidas na certificagdo legal das contas, e tendo em conta o referido no relatério de gestio
e na certificacio legal das contas relativamente 4 continuidade das operacées da Sociedade,
somos de parecer que as demonstragoes financeiras supra referidas, o relatério de gestio e a
proposta de aplicagio dos resultados nele expressa, bem como o Relatério do Governo
Societario, estao de acordo com as disposi¢es contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis,
pelo que poderio ser aprovadas em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracio, aos servigos da Sociedade e ao
Revisor Oficial de Contas, BDO & Associados, SROC, Lda. o nosso apreco pela colaboragio
prestada.

Lisboa, 7 de julho de 2025

O Conselho Fiscal

Assinado por. Ana Marsa
Celestino Alberto dos Santos
Costa Pereira

Identificacdo 8105180855

Ana Marta Celestino Alberto dos Santos Costa Pereira Data 2025-07-07 45 19 42 02

Presidente

) ) Assinado por: José Miguel Alecrim Duarte
José Miguel Alecrim Duarte Num. de Identificagao: 08229930
\’ogal Data: 2025.07.07 18:33:22401'00'

CHAVE MOVEL

Maria Onilda Maia Condecas Oliveira Souts et

\"ogal Assinado por: MARIA ONILDA MAIA CONDEGAS
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Num. de identificagdo: 06539296
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Opinido com reservas

Auditamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Parvalorem, SA (a
Empresa-mae) e suas subsidiarias (o Grupo), que compreendem a demonstragao
consolidada da posicao financeira em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um total
de 531 913 milhares de euros e um total de capital proprio negativo de 4 866 134
milhares de euros incluindo um resultado liquido de 16 068 milhares de euros), a
demonstragao consolidada dos resultados por naturezas, a demonstracao consolidada
dos resultados e do outro rendimento integral, a demonstracao das alteragcées no capital
proprio consolidado e a demonstracao dos fluxos de caixa consolidados relativas ao ano
findo naquela data, e o anexo as demonstracgoes financeiras consolidadas que inclui um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, exceto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas na seccao
“Bases para a opiniao com reservas”, as demonstra¢des financeiras consolidadas anexas
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao
financeira consolidada da Parvalorem, SA em 31 de dezembro de 2024 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela
data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Uniao Europeia.

Bases para a opinido com reservas

Conforme referido no relatorio consolidado de gestao e na nota introdutéria do anexo as
demonstrac¢oes financeiras consolidadas, a fusao por incorporacao da Parparticipadas,
SGPS, SA na Parvalorem, a qual havia sido autorizada pela Tutela em abril de 2021,
ocorreu com referéncia a 1 de janeiro de 2024, transitando a partir dessa data para a
Parvalorem todos os ativos (cerca de 36,8 milhoes de euros), passivos (cerca de 130
mithdes de euros), e responsabilidades e contingéncias. Assim:

(i)  As Provisées incluem um montante de 2 500 milhares de euros que, conforme
referido na nota 19 do anexo as demonstracoes financeiras consolidadas, visa
fazer face a possiveis contingéncias decorrentes da liquidacao da participada
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. Nao fomos habilitados com suporte
nem informacao que nos permita concluir sobre a razoabilidade do montante
pelo qual esta registada essa provisao, situacao que constitui uma limitacao ao
ambito e profundidade do nosso trabalho.

BDO & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da RepUblica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatdria do Registo Comercial de
Lisbea, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o niimero 29 e na CMVM sob o nimero 20161384.

A BDO & Associados, SROC, Lda., sociedade por quotas registada em Portugal, é membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada por
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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(i) Em resultado da dissolucao em 2013 com transmissao global de patriménio e
subsequente liquidacao da BPN - Participacdes Financeiras, SGPS, Lda., do BPN
Madeira, SGPS, SA e do BPN Internacional, SGPS, SA (estas duas ultimas detidas a
100% pela BPN - Participa¢des Financeiras, SGPS, Lda.), o ativo e passivo
remanescente e, consequentemente, os correspondentes direitos e obriga¢cées
foram transferidos para a Parparticipadas, tendo nessa altura sido anulada a
participacao financeira na BPN - Participa¢des Financeiras, SGPS, Lda. Essas
entidades, apresentavam no seu passivo contas a pagar no montante de 17 526
milhares de euros que, no exercicio de 2011, foram desreconhecidos por
contrapartida de proveitos desse exercicio, sem reunir as condicoes para tal.
Tendo em atencao a informacao disponivel a data, nao nos é possivel concluir
quanto a exigibilidade desse montante e seu eventual impacto nas
demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2024, situacao que constitui
uma limitagcao ao ambito e profundidade do nosso trabalho.

(iii) Em 18 de dezembro de 2023 ficou concluida a operacao de liquidacao do Banco
Efisa, tendo o ativo e passivo remanescente e os correspondentes direitos e
obrigacoes, sido transferidos para a Parparticipadas, com base no mapa de
partilha a data das contas de liquidacao do Banco Efisa (17 de outubro de 2023).
Decorrente desta operacao, ocorreram em 2024, ja na esfera da Parvalorem,
reforcos da provisao para processos judiciais em curso no montante de cerca de
9 milhdes de euros, nao nos sendo possivel estimar, na presente data, o impacto
dos restantes passivos contingentes, sendo que foi obtida autorizacao por
Despacho da Tutela de 19 de janeiro de 2024, para prestar garantias no ambito
desse processo de liquidacao do banco Efisa, num montante que ascende a cerca
de 22 100 milhares de euros. Esta situagao configura uma limitacdo ao ambito do
nosso trabalho.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na
seccao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras
consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compéem o Grupo nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao com reservas.

Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme referido no relatoério consolidado de gestao e na nota 2.7 do anexo as
demonstrac¢des financeiras: (i) o capital proprio da Parvalorem é negativo no montante
de cerca de 4 866 134 milhares de euros; e (ii) os passivos correntes, incluindo
financiamentos contraidos junto da Direcao-Geral do Tesouro e das Finangas (DGTF)
com vencimento em 2025, no montante de cerca de 5 363 000 milhares de euros,
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excedem significativamente os ativos correntes, pelo que nao se encontra assegurada a
obtencao dos recursos necessarios para a liquidacao das responsabilidades da
Parvalorem exigiveis num periodo de 12 meses apos a data do balanco. Importa realcar
que no ambito do processo de reprivatizacao do Banco Portugués de Negdcios, SA (BPN),
acionista da Parvalorem, foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 - SETF de 3 de junho de
2011, a aquisicao pelo Estado Portugués, através da Direcao-Geral do Tesouro e
Financas, da totalidade das acoes representativas do capital social da Parvalorem,
operacao que se concretizou em fevereiro de 2012, passando desde 2011 a Parvalorem a
integrar o Setor Institucional das Administracées Publicas, nos termos do codigo do
Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, tendo o Estado Portugués assumido
diretamente todos os direitos e obrigacoes relacionados com a Empresa-mae. Desta
forma, a capacidade da Parvalorem se manter em continuidade esta dependente da
manutencao do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo conviccao do Conselho de
Administracao da Parvalorem que este apoio sera mantido. Estes acontecimentos ou
condicdes indicam que existe uma incerteza material que pode colocar dividas
significativas sobre a capacidade da Parvalorem prosseguir em continuidade. A nossa
opiniao nao é modificada em relacao a esta matéria.

Enfase

Conforme referido no relatério consolidado de gestao, no triénio 2025-2027 a
Parvalorem pretende completar o caminho da concretizacao do objetivo de
transformacao da Empresa-mae numa estrutura residual e promover a sua liquidacao,
assegurando a gestao de alguns dos ativos que possam remanescer apos o triénio. Nesse
sentido, relativamente a participada Imofundos, nao tendo havido interessados no
concurso publico para a venda das unidades de participacao detidas pela Parvalorem no
fundo Imonegdcios, em conjunto com a sociedade gestora Imofundos, a Empresa-mae
submeteu em maio de 2023, um pedido de autorizacao a Tutela para a fusao da
Imofundos na Parvalorem, em paralelo com a liquidacao do fundo, o qual foi aprovado
em maio de 2024 mas nao foi concretizado até a presente data, tendo sido,
alternativamente, e com o objetivo de manter a estrutura da Parvalorem, e nao
adicionar mais ativos sob gestao direta, atendendo ao contexto do seu proprio Plano de
liquidacao, equacionada a liquidagao da Imofundos, juntamente com uma operacao de
dacao em pagamento das unidades de participacao detidas pela Parvalorem no fundo
Imonegocios e a entrega da sua gestao a uma entidade da esfera do Estado. Esta
operac¢ao aguarda autorizacao. A nossa opiniao nao € modificada em relacao a esta
matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas do
ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demonstra¢oes financeiras consolidadas como um todo, e na formacao da opiniao, e nao
emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.
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Apresentamos de seguida as matérias relevantes de auditoria consideradas no ano

corrente:

Matéria relevante de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Imparidade de crédito das Outras contas a receber

O reconhecimento da imparidade de crédito das
Outras contas a receber, cujo saldo acumulado em
31 de dezembro de 2024 ascende a cerca de

2 209 113 milhares de euros (2023: cerca de

2 507 000 milhares de euros), resulta de:

e Analise Individual de todos os devedores com
responsabilidades superiores a 250 milhares de
euros, aos quais a Empresa-mae efetua uma
analise especifica com recurso a fichas e
questionarios de imparidade preenchidos pelas
areas responsaveis pelo acompanhamento dos
créditos, tendo por base uma metodologia de
analise interna, a qual considera entre outros
aspetos os colaterais das operacaes;

e Para o universo dos devedores que nao sao
sujeitos a analise individual (todos os devedores
com responsabilidades inferiores a 250 milhares
de euros), é efetuada uma analise coletiva de
crédito, que tem em consideracao o
cumprimento do plano de reembolso definido, a
existéncia de reestruturacées de contratos e a
existéncia de garantias reais associadas.

e Para a totalidade da carteira, é ainda efetuado
um apuramento das perdas esperadas por
crédito (“Expected Credit Losses” - ECL), com
base no modelo de perdas esperadas ou a 12
meses ou ao longo da vida, conforme aplicavel.

As divulgacoes relacionadas com esta matéria
constam das notas 2.6 d) ii), 2.7, 6 e 19 do anexo
as demonstracgoes financeiras consolidadas.

A resposta de auditoria envolveu, em sintese, a
realizacao dos seguintes procedimentos:

e Analise do processo de calculo das
imparidades de crédito, incluindo controlos
existentes (se aplicavel), respetivas politicas
contabilisticas, metodologia e principais
pressupostos;

e Analise das variacGes do saldo da ribrica face
ao periodo anterior;

e Obtencao do mapa detalhado de imparidades
de crédito a clientes e reconciliacao para os
saldos contabilisticos;

o Revisao do calculo do (“Expected Credit
Losses” - ECL) efetuado pela Empresa;

o Para uma amostra de clientes a analise
individual, recalculo da imparidade e recolha
de documentagao suporte necessaria;

e Para uma amostra de devedores nao sujeitos a
analise individual, recalculo da imparidade e
recotha de documentacao suporte necessaria;

e Para o universo dos devedores nao sujeitos a
analise individual, anélise dos fluxos de caixa
passados, avaliagao da sua antiguidade e da
existéncia de garantias reais associadas;

e Circularizagao de advogados;

¢ Reunides com os gestores de recuperacao
associados aos devedores selecionados na
amostra, obtencao de entendimento do ponto
de situacao dos créditos e esclarecimentos a
eventuais alteracoes da estimativa face ao
periodo anterior;

e Reunides com a gestao para obtencao de
entendimento do ponto de situacao dos
créditos a clientes, e esclarecimentos a
eventuais alteracdes da estimativa face ao
periodo anterior;

¢ Conferéncia das divulgacoes efetuadas nas
demonstracoes financeiras consolidadas.
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Matéria relevante de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

Valorizacao dos iméveis em Inventarios e Proprie

dades de investimento

A 31 de dezembro de 2024 os imoveis detidos pelo
Grupo apresentam um valor liquido de 327 664
milhares de euros, encontrando-se registados em
Inventarios e Propriedades de investimento,
respetivamente por 99 345 milhares de euros (2023:
54 602 milhares de euros) e por 228 319 milhares de
euros (2023: 227 182 milhares de euros),
encontrando-se os imoveis valorizados de acordo
com as politicas contabilisticas descritas no anexo
as demonstracgdes financeiras consolidadas.

As divulgacdes relacionadas com esta matéria
constam das notas 2.6 g), 2.6 0}, 5, 11 e 19 do
anexo as demonstracdes financeiras consolidadas.

A resposta de auditoria envolveu, em sintese, a
realizagao dos seguintes procedimentos:

Analise do processo de calculo das
imparidades de imdveis, incluindo

controlos existentes (se aplicavel) e
respetivas politicas contabilisticas;

Analise das variagoes do saldo da rubrica face
ao periodo anterior;

Para uma amostra representativa de imdveis,
efetuar uma analise de razoabilidade da
valorizagao registada, com base nas
avaliacoes efetuadas pelos avaliadores
externos, que incluem a metodologia e
principais pressupostos utilizados;

Andlise do registo contabilistico relativamente
a um conjunto de vendas ou incorporagées
ocorridas durante o exercicio de 2024;
Verificagcao do registo dos avaliadores
externos junto da Comissao do

Mercado de Valores Imobiliarios;

Avaliacao do trabalho desenvolvido pelos
auditores das componentes significativas, com
vista a validar que os riscos significativos por
nos identificados foram adequadamente
tratados;

Revisao das conclusdes no que se refere a
valorizacao dos imoveis e respetivo contributo
para a auditoria do Grupo conforme previsto
na ISA 600 - Auditoria a demonstragoes
financeiras de Grupos;

Conferéncia das divulgagdes efetuadas nas
demonstracgdes financeiras consolidadas.
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Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacdo pelas
demonstragdes financeiras consolidadas

O drgao de gestdo € responsavel pela:

(i) preparacao de demonstragoes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posicao financeira consolidada, o desempenho
financeiro e os fluxos de caixa consolidados do Grupo de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

(i) elaboracao do relatorio consolidado de gestao, incluindo o relatério de governo
societario nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

(iii) criacao e manutenc¢ao de um sistema de controlo interno apropriado para
permitir a preparacao de demonstracoes financeiras consolidadas isentas de
distorcoes materiais devido a fraude ou a erro;

(iv) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

(v) avaliacao da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar dlvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O drgao de fiscalizacao é responsavel pela supervisao do processo de preparagao e
divulgacao da informacao financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras
consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstragoes financeiras consolidadas como um todo estao isentas de distor¢oes
materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatoério onde conste a nossa opiniao.
Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga, mas nao € uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcao material
quando exista. As distor¢oes podem ter origem em fraude ou erro e sao consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstrac¢des financeiras consolidadas.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstragoes
financeiras consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos
procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opiniao. O risco de ndo detetar uma distor¢ao material devido a fraude é
maior do que o risco de nao detetar uma distorcao material devido a erro, dado
que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissées intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposicao ao controlo interno;
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(if)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno do Grupo;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo 6rgao de gestao;

concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo orgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢coes que possam
suscitar duavidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a aten¢ao no nosso relatorio para as divulgacoes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagcoes
nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas conclusoes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio. Porém,
acontecimentos ou condi¢oes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as
suas atividades;

avaliamos a apresentacao, estrutura e conteudo global das demonstragoes
financeiras consolidadas, incluindo as divulgagoes, e se essas demonstragoes
financeiras representam as transagoes e 0s acontecimentos subjacentes de forma
a atingir uma apresentacao apropriada;

planeamos e executamos a nossa auditoria para obtermos prova de auditoria
suficiente e apropriada relativa a informacao financeira das entidades ou
unidades dentro do Grupo como base para formar uma opiniao sobre as
demonstragoes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientacao,
supervisao e revisao do desempenho do trabalho efetuado para efeitos da
auditoria do Grupo e somos os responsaveis finais pela nossa opiniao de
auditoria;

comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de
fiscalizacao, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informagao
constante do relatorio consolidado de gestao com as demonstragoes financeiras
consolidadas.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio consolidado de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451°, n° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais,
exceto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas na seccao “Bases para a
opiniao com reservas” do “Relato sobre a auditoria das demonstracoes financeiras”,
somos de parecer que o relatério consolidado de gestao foi preparado de acordo com os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é
concordante com as demonstragoes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e a apreciagdo sobre o Grupo, nao identificamos incorrecoes
materiais.

Lisboa, 7 de julho de 2025

Awbek-Bcrga&

Anabela Vaz Borges,
(ROC n.° 1358, inscrito na CMVM sob o n.° 20160968)
em representacao de BDO & Associados - SROC
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RELATORIO E PARECER

Exmo. Acionista da
Parvalorem, S.A.

Em conformidade com as disposi¢des legais e estatutarias em vigor e com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a vossa aprecia¢iao o nosso Relatério e Parecer que abrange
a atividade por nés desenvolvida sobre os documentos de prestacio de contas consolidadas
da Parvalorem, S.A. (“Sociedade” ou “Entidade”) relativos ao ano findo em 31 de dezembro
de 2024, os quais sio da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Sociedade.

RELATORIO

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que consideraimos adequada, a evolugio
da atividade da Sociedade, bem como das entidades englobadas na consolidacido, a
regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e
estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragdo e dos diversos servigos
da Sociedade e das entidades englobadas na consolidacio as informacles e os
esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas func¢bes, examinimos a Demonstragdo consolidada da posicdo
financeira em 31 de dezembro de 2024, a Demonstracio consolidada dos resultados por
naturezas, a Demonstracao consolidada dos resultados e do outro rendimento integral, a
Demonstracio das alteragdes no capital préprio consolidado e a Demonstragdo dos fluxos
de caixa consolidados relativas ao ano findo naquela data, e o anexo as demonstragGes
financeiras consolidadas, os quais foram elaborados em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) tal como adotadas na Unido Europeia.

Adicionalmente, procedemos a analise do conteudo do Relatério de Gestao do exercicio de
2024, preparado pelo Conselho de Administracdo da Sociedade.

Apreciamos o conteddo da Certificagao Legal das Contas, documento emitido pelo Revisor
Oficial de Contas, BDO & Associados, SROC, Lda. (“BDO”), em 7 de julho de 2025, na
qual constam:

(1) trés reservas: Conforme referido no relatério consolidado de gestio e na nota introdutéria
do anexo as demonstra¢des financeiras consolidadas, a fusio por incorporacio da
Parparticipadas, SGPS, SA na Parvalorem, a qual havia sido autorizada pela Tutela em abril
de 2021, ocorreu com referéncia a 1 de janeiro de 2024, transitando a partir dessa data para
a Parvalorem todos os ativos (cerca de 36,8 milhdes de euros), passivos (cerca de 130 milhdes
de euros), e responsabilidades e contingéncias; assim: (i) As Provisées incluem um montante
de 2 500 milhares de euros que, conforme referido na nota 19 do anexo as demonstracoes
financeiras consolidadas, visa fazer face a possiveis contingéncias decorrentes da liquidacio

1/4



PARVALOREM, S.A.
CONSELHO FISCAL

da participada BPN Creditus Brasil — Promt. Vendas, I.da; nio foram habilitados com
suporte nem informagao que permita concluir sobre a razoabilidade do montante pelo qual
esta registada essa provisdo, situa¢do que constitui uma limitagdo ao ambito e profundidade
do trabalho; (ii) Em resultado da dissolu¢do em 2013 com transmissdo global de patriménio
¢ subsequente liquidagio da BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda., do BPN Madeira,
SGPS, SA e do BPN Internacional, SGPS, SA (estas duas ultimas detidas a 100% pela
BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda), o ativo e passivo remanescente e,
consequentemente, os correspondentes direitos e obrigagdes foram transferidos para a
Parparticipadas, tendo nessa altura sido anulada a participagdo financeira na
BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda.; essas entidades apresentavam no seu passivo
contas a pagar no montante de 17 526 milhares de euros que, no exercicio de 2011, foram
desreconhecidos por contrapartida de proveitos desse exercicio, sem reunir as condi¢des para
tal; tendo em atencdo a informagdo disponivel a data, ndo é possivel concluir quanto a
exigibilidade desse montante e seu eventual impacto nas demonstragbes financeiras em 31
de dezembro de 2024, situacdo que constitui uma limitacio ao ambito e profundidade do
trabalho; (iif) Em 18 de dezembro de 2023 ficou concluida a operagio de liquidagdo do Banco
Efisa, tendo o ativo e passivo remanescente e os correspondentes direitos e obrigag¢des, sido
transferidos para a Parparticipadas, com base no mapa de partilha a4 data das contas de
liquida¢do do Banco Efisa (17 de outubro de 2023); decorrente desta operacdo, ocorreram
em 2024, ja na esfera da Parvalorem, reforcos da provisao para processos judiciais em curso
no montante de cerca de 9 milhdes de euros, ndo sendo possivel estimar, na presente data, o
impacto dos restantes passivos contingentes, sendo que foi obtida autorizagdo por Despacho
da Tutela de 19 de janeiro de 2024, para prestar garantias no ambito desse processo de
liquidagao do banco Efisa, num montante que ascende a cerca de 22 100 milhares de euros;
esta situacdo configura uma limita¢do ao ambito do trabalho;

(2) a seguinte incerteza material relacionada com a continuidade: conforme referido no
relatério de gestdo e na nota 2.7 do anexo as demonstracdes financeiras: (i) o capital préprio
da Parvalorem ¢é negativo no montante de cerca de 4 866 134 milhares de euros; e (ii) os
passivos correntes, incluindo financiamentos contraidos junto da Dire¢ao-Geral do Tesouro
e das Financas (DGTF) com vencimento em 2025, no montante de cerca de 5363 000
milhares de euros, excedem significativamente os ativos correntes, pelo que nio se encontra
assegurada a obtencdo dos recursos necessarios para a liquidagdo das responsabilidades da
Parvalorem exigiveis num perfodo de 12 meses apds a data do balango; importa realcar que
no ambito do processo de reprivatizacio do Banco Portugués de Negocios, SA (BPN),
acionista da Parvalorem, foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de junho de
2011, a aquisi¢do pelo Estado Portugués, através da Dire¢ao-Geral do Tesouro e Finangas,
da totalidade das agdes representativas do capital social da Parvalorem, operacio que se
concretizou em fevereiro de 2012, passando desde 2011 a Parvalorem a integrar o Setor
Institucional das Administracdes Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de
Contas Nacionais e Regionais, tendo o Estado Portugués assumido diretamente todos os
direitos e obrigacoes relacionados com a Empresa-mae; desta forma, a capacidade da
Parvalorem se manter em continuidade esta dependente da manuteng¢ao do apoio financeiro
do Estado Portugués, sendo convic¢ao do Conselho de Administragdo da Parvalorem que
este apolo serd mantido; estes acontecimentos ou condi¢es indicam que existe uma incerteza
material que pode colocar duvidas significativas sobre a capacidade da Parvalorem prosseguir
em continuidade; e

(3) a seguinte énfase: Conforme referido no relatério consolidado de gestio, no triénio 2025-
2027 a Parvalorem pretende completar o caminho da concretizagio do objetivo de
transformacdo da Empresa-mie numa estrutura residual e promover a sua liquidagio,
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assegurando a gestio de alguns dos ativos que possam remanescer apds o triénio; nesse
sentido, relativamente a participada Imofundos, nio tendo havido interessados no concurso
publico para a venda das unidades de participacio detidas pela Parvalorem no fundo
Imonegocios, em conjunto com a sociedade gestora Imofundos, a Empresa-mie submeteu
em maio de 2023, um pedido de autorizacio a Tutela para a fusio da Imofundos na
Parvalorem, em paralelo com a liquida¢do do fundo, o qual foi aprovado em maio de 2024
mas ndo foi concretizado até a presente data, tendo sido, alternativamente, e com o objetivo
de manter a estrutura da Parvalorem, e nio adicionar mais ativos sob gestdo direta, atendendo
ao contexto do seu préoprio Plano de liquidagio, equacionada a liquidacio da Imofundos,
juntamente com uma opera¢io de dagdo em pagamento das unidades de participagio detidas
pela Parvalorem no fundo Imonegdécios e a entrega da sua gestdo a uma entidade da esfera
do Estado; esta operacdo aguarda autorizagao.

O referido documento mereceu a nossa concordancia.

Em cumprimento do disposto no oficio circular n.° 255, de 24 de fevereiro de 2025, da
Dire¢ao-Geral do Tesouro e Financas (atual Entidade do Tesouro e Financas), constatimos
o cumprimento das orientagdes legais vigentes para o Setor Empresarial do Estado,
designadamente do cumprimento das orientagdes relativas as remunera¢oes vigentes em
2024, aos gastos operacionais, adaptados nos termos estritamente necessarios ao
cumprimento do respetivo plano de atividade e or¢amento aprovado, conforme o estipulado
no n° 7 do artigo 134° do Decreto-Lei n® 17/2024, de 29 de janeiro, e analisimos o Relatério
do Governo Societario relativo ao ano de 2024, que inclui informagao completa sobre as
matérias reguladas no Capitulo II — Secgdo II do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro,
diploma que aprovou o Regime Juridico do Setor Pablico Empresarial, dando cumprimento
ao estabelecido no artigo 54° do mesmo diploma.
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PARECER

Face ao exposto, exceto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas nas reservas
incluidas na certificagdo legal das contas, e tendo em conta o referido no relatério de gestao
e na certificagdo legal das contas relativamente a continuidade das operagdes da Parvalorem,
somos de parecer que as demonstrages financeiras consolidadas supra referidas e o relatério
de gestdo estio de acordo com as disposi¢des contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis,
pelo que poderao ser aprovadas em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracdo, aos servicos da Sociedade e ao
Revisor Oficial de Contas, BDO & Associados, SROC, Lda. o nosso aprego pela colaboragio
prestada.

Lisboa, 7 de julho de 2025

O Conselho Fiscal

Assinado por Ana Mana
Celestino Alberto dos Santos
Costa Pereira
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