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MENSAGEM DA PRESIDENTE
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Este Conselho iniciou as suas fun¢tes em marco de 2019, assumindo desde logo como prioridade
a definicio de um Plano Estratégico para a PARUPS, em conjunto e articulacdo com a
PARVALOREM e a PARPARTICIPADAS, a implementar no triénio 2019-2021, perioda do presente
mandato, que assegure o cumprimento da missdc da Empresa, de rentabilizacdo dos ativos
ainda detidos, sempre no respeito pela maximizacdo do seu valor intrinseco, com minimizagado
dos custos inerentes, e ainda o desenho da estrutura residual {minima) que podera subsistir
apos o atual mandato.

A gestdo operacional da PARUPS continua a ser assegurada pela estrutura organica da
PARVALOREM e, sendo a redugdo dos custos operacionais objetivo para todo o mandato, foram,
ao longo do exercicio, reequacionados contratos de prestacdo de servigos e implementadas
iniciativas de simplificagdo de processos de trabalho e de reflexdo sobre simplificagdo societaria,
em articulagao com os objetivos e calendario de agdes a implementar no dmbito do Plano
Estratégico.

Adicionalmente, concluiu-se o processo de mudanca de instalagGes de Lisboa para Miraflores,
com concentracdo no novo local de todas as empresas do universo PARs, e também a redugdo
de drea ocupada nas instalagdes do Porto, com a inerente poupanga dai resultante.

0 exercicio econémico de 2019 constituiu o primeiro da Sociedade com um Resultado Liquido
positivo, de 3,1M Euros, justificado pelo aumento das vendas de imdveis, dos resultados em
ativos financeiros ao justo valor, dos proveitos operacionais, e pela redugdo dos encargos
financeiros.

De salientar que, com a progressiva alienagdo de ativos financeiros e imobiliarios, e a dagdo em
cumprimento ao Estado das 170 remanescentes obras de arte, 0o patrimonio da Empresa
encontra-se praticamente reduzido a carteira de unidades de participagdo em fundos
imobilidrios geridos pela IMOFUNDOS.

Neste dmbito, e em consonancia com o referido Plano Estratégico, esta projetado para 2020 um
processo de alienagdo das unidades de participagao, em conjunto com a sociedade gestora, a
langar logo que se considere estarem reunidas as condiges de mercado minimas para avangar
com um processo desta dimensdo e impoertancia, que conduzira 3 expressiva reducdo do Balango
da Sociedade e consequente cumprimento da sua missao.

Ainda de destacar, ao nivel do Balango, em 2019, o reembolso integral do empréstimo
obrigacionista, na quase totalidade substituido por divida acionista, mas com impacto futuro
positivo em termos de encargos financeiros.

A todos os Colaboradores da PARVALOREM, uma palavra de aprego, pelo empenho e resiliéncia
que tém demonstrado no desenvolvimento do vosso trabalho, essencial para o cumprimento
desta missdo. O nosso agradecimento também a estrutura da IMOFUNDOS, pela gestdo

empenhada dos fundos detidos pela PARUPS.
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Exprimimos também um sentido reconhecimento pelo suporte dado na prossecu¢do dos
objetivos da empresa a Dire¢do-Geral do Tesouro e Finangas, ao Conselho Fiscai e aos Auditores
externos da sociedade.

Para terminar, uma palavra de agradecimento a Tutela, pela confianga e apoio, essenciais para
o desenvolvimento do nosso trabalho.

LY

Susana Cristina Vaz Velho Larismo
Presidente do Conselho de Administra¢ao

g
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1. RELATORIO DE GESTAO
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PARUPS, S.A.

1.1 Introducdo

A PARUPS, S.A. (PARUPS) é uma sociedade andnima constitulda em 16 de setembro de 2010,
atualmente com sede social no Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, n2 7 -
62 Piso, Miraflores, Algés, e que iniciou a sua atividade a 2 de novembro de 2010.

€ uma sociedade constituida no ambito do processo de reestruturacio financeira do BPN —
Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), cujo patriménio resultou da aquisicdo ao “Grupo BPN”
de um conjunto de unidades de participa¢do e outros instrumentos financeiros, iméveis, obras
de arte e moedas comemorativas e de colegdo.

A PARUPS tem por missdo gerir e potenciar a valorizagdo e rentabilizacdo dos ativos sob gestéo,
por farma a minimizar a perda para o0 acionista num contexto de alienagdo.

O objeto social da Sociedade estd definido nos seguintes termos:
s Prestacdo de servigos de consultoria;
* Aquisic3o para a sociedade de titulos, de créditos ou imdveis e correlativa gestdo de
bens pertencentes a sociedade;
e Aquisicdo de imdveis para revenda no ambito destas atividades e revenda dos
adquiridos para tal fim.

A PARUPS nao tem quadro de pessoal, sendo a sua atividade assegurada pela estrutura organica
da PARVALOREM, S.A. (PARVALOREM}, a empresa que agregou todo o quadro de pessoal
transmitido a esta sociedade atraves do Contrato de Trespasse celebrado, a 10 de fevereiro de
2012, entre o BPN e a PARVALOREM, conforme foi entdo estrategicamente definido no processo
de reprivatizagao do BPN.

Os ativos financeiros representam 93,4% do total do ativo liquido da Sociedade, sendo que as
Unidades de Participagdo em Fundos Imobilidrios geridos pela IMOFUNDOS, Sociedade Gestora
de Organismos de Investimento Coletivo, SGOIC, S.A. (IMOFUNDQOS), representam atualmente
92,7% do total do ativo. Sao, pois, as Unidades de Participacdo em Fundos Imaobiliarios a grande
componente de ativos sob gestdo, pelo que qualquer perspetiva de recuperagdo de ativos e
naturalmente de receitas passa sempre por operacoes que envolvam estes fundos.

Refira-se, a propadsito, que, em 2019, foi aprovado o langamento de um processo de mercado
com o objetivo de alienagdo, em conjunto, da IMOFUNDOS e das Unidades de Participagdo dos
fundos por esta geridas e que sdo detidas, quase na totalidade, pela PARUPS. Estd em curso a
preparacdo desta operagdo de modo a ser lancada logo que estejam reunidas as condigdes de
mercado.

A carteira de imdveis representa 1,6% do ativo liquido da Sociedade, o que significa que, em
conjunto com as UP’'s de Fundos Imobiliarios, representam 94,3% do ativo liquido, ou seja, a
recuperagao de ativos da Empresa estd fortemente condicionada e exposta a0 mercado
imobilidrio, quer quanto a venda dos imdveis registados em Exist@ncias, quer quanto as receitas
a obter por forga da alienagdo de imoveis geridos pelos Fundos de Investimento Imobilidrio.

De referir ainda que, em 2019, ocorreu uma da¢do em pagamento de 170 obras de arte, de
artistas portugueses e estrangeiros, ao Estado Portugués, com consequente reducdo da divida
junto do acionista.
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Recuperacdo em cash

mithares€
EXISTENCIAS ATIVOS FINANCEIROS
Anos IMOVEIS EIEE Obras.de Vendas,- reemb., RS Total
Moedas Mirs o) artee cupoes e fiscal !
Outros @ dividendos

2011 142 - - - 9810 94952
2012 648 1000 - - 61 087 62735
2013 1879 5 - - 21667 23551
2014 3379 15691 - - 87 694 76764
2015 3916 - - 1 31369 35286
2016 8744 38 - 25 30 268 39075
2017 2847 - 9 889 9 39 900 5434 58 078
2018 3004 5 75 B77 5412 84 298
2019 5 688 3711 57 356 6 664 73419
Total 30247 16734 9 889 3751 385028 17510 463 159

{a) valor sem IVA

{b} Reembolso de IRC em 2017, 2018 e 2019 {impastas retidos a fundas imobilidrios detidos pela PARUPS as quais, de acordo
com a legislagdo aplicivel, tinham a natureza de pagamentos por conta)

A Sociedade recuperou ativos no exercicio de 2019 no valor de € 73,4 milhoes, dos quais € 64
milhGes em ativos financeiros (o resgate de UP's do Fundo Imonegdcios contribuiu com € 57
milhges), € 5,7 milhGes com a atividade imobiliaria e € 3,7 milhGes com a dagdo em pagamenta
das obras de arte.

De uma carteira de ativos adquirida pelo valor de € 1.232 milhGes, a PARUPS recuperou desde
o inicio da sua atividade um total de € 463,2 milhdes, dos quais € 402,5 milhdes em ativos
financeiros, € 30,2 milhdes na atividade imobilidria, € 16,7 milhdes em moedas e outros ativos
residuais e € 13,6 milhGes com os quadros Joan Mirg e restantes obras de arte, o que representa
urna recuperacao de 37,6% do ative adquirido.

Em termos de analise financeira da atividade no exercicio destaca-se a melhoria do Resultado
liquido, que passou de um prejuizo de € 11 milhdes em 2018 para um lucro de 3,1 milhdes em
2019. O Resultado aperacional teve uma melhoria de € 13,9 milhGes, com acréscimo dos
contributos da venda de imdveis, ativos financeiros a justo valor e outros proveitos operacionais.
Os Custos e perdas financeiras tiveram uma melhoria de € 2,5 milhdes.

O Ativo liquido reduziu de € 350 milhdes em 2018 para € 300 milhdes em 2019, por via do
resgate de unidades de participacdo, assim como pela venda de iméveis e dagdo de obras de
arte. No Passivo salienta-se o reembolso final do empréstimo obrigacionista, no montante de
€113,4 milhdes, e um aumento de € 45 milhdes dos financiamentos junto da DGTF, para
assegurar parte daguele reembolso.

24
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1.2 Orgdos Sociais
Mesa da Assembleia Geral
MARIA J0AO DIAS PESSOA DE ARAUJO (Presidente)
CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE (Secretdria)

Mandato dos Membros da Mesa da Assembleia Geral:
Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2019-2021
Data da Defiberagdo Social Unanime por Escrito: 27/02/2019 {com efeitos a partir de 18/03/2019)

Conselho de Administracdo

SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA
{Presidente Executiva)

SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES
{Vogal ndo Executiva)

FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA
(Vogal ndo Executivo)

Mandato do Conselho de Administracdo:
Prazo de duracdo do mandato: Triénio 2019-2021
Data da deliberacdo da Assembleia Geral: 27/02/2019 {com efeitos a partir de 18/03/2019)

Consetho Fiscal
ANA MARIA CELESTINO ALBERTO DOS SANTOS COSTA PEREIRA {Presidente)
JOSE MIGUEL ALECRIM DUARTE {Vogal)
MARIA ONILDA MAIA CONDEGAS OLIVEIRA SOUSA (Vogal)

Mandato do Conselho Fiscal:
Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2019-2021
Data da deliberagio da Assembleta Geral: 02/07/2019 (inicio de fungdes em 19/07/2019)

Revisor (Efetivo)
DELOITTE & ASSOCIADQS, SROC S.A.
Representada por: JOAO CARLOS HENRIQUES GOMES FERREIRA, ROC n.2 1129

Revisor (Suplente)
CARLOS LUiS OLIVEIRA DE MELO LOUREIRO, ROC n.2 572

Mandato do Revisor:

Prazo de duragio do mandato: 2016-2019 {*)

Data da Deliberag&o Soctal Unanime por Escrito: 23/03/2017 e 15/06/2020 "

1" por proposta do Conselho Fiscal, foi prorrogado o periodo méximo de exercitio de fungdes da Deloitte & Associados, SROC, 5.A.

até um maximo de 10 anos (nos termos dos n.%5 4 e S do artigo 542 do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficials de Contas-EOROC,
aprovado pela Lei n.? 140/2015, de 7 de setembro).

"} Nos mesmaos termos & com os mesmos fundamentos legais, foi prorrogado, para o exercicio de 2019, o periodo méaximo de
exercicio de fungdes da Saciedade de Revisares Oficiais de Contas Deloitte Associados, SROC, S.A., no cargo de Revisor Oficial de

E= e 5.
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1.3 Enquadramento Macroecondmico

Enguaodramento Internacional

0 ano de 2019 foi, em termos macro, um ano de abrandamento economico, evidenciado pelas
sucessivas revisGes em baixa do crescimento do Produto Internc Bruto (PIB) efetuadas pelas
principais organizacdes internacionais como o FMI, a OCDE e a Comissdo Europeia.

A guerra comercial entre os EUA e a China evoluiu ao longo de 2019, culminando na assinatura
da fase | de um acordo no final do ano. Por sua vez, o processo do Brexit arrastou-se ao longo
de 2019, culminando em novas eleicGes ganhas pelo partido conservador e que proporcionaram
a saida efetiva do Reino Unido da Unijdo Europeia em janeiro de 2020, seguindo-se agora a fase
das negociacdes para uma saida com acordo {ou ndo).

Estes dois fatores provocaram instabilidade e ajudaram a alguma perda de confianga dos
agentes economicos ao longo do ano, com reflexo na evolugio do PIB.

O PIB mundial deverd ter crescido em 2019 cerca de 2,9% segundo a estimativa do Fundo
Monetdrio Internacional (FMi — Outlook de janeiro de 2020), abaixo do valor de 3,6% registado
em 2018, sendo que a performance economica mais fraca ocorreu na Europa. As economias
desenvolvidas deverdo ter crescido 1,7% em 2019 quando em 2018 registaram um crescimento
econdmico de 2,2%. As economias emergentes e em desenvolvimento também abrandaram de
4,5% em 2018 para 3,7% em 2019. A Europa e particularmente a zona euro, acabou o ano de
2019 em clara desaceleragdo econdmica, especialmente a Alemanha que escapou por pouco a
um cendrio de recessdo técnica. O PiB da zona euro devera ter crescido 1,2% em 2019 (1,9% em
2018). O PIB da maior economia europeia, a Alemanha, devera ter crescido em 2019 0,5% (1,5%
em 2018). A economia dos EUA devera ter crescido 2,3% em 2019, quando em 2018 o PIB havia
crescido 2,9%. A economia do Reino Unido deverd ter crescido 1,3% em 2019, o mesmo ritmo
de crescimento registado em 2018. A economia chinesa cresceu 6,1% em 2019, contra 6,6% em
2018. O surgimento no final de 2019 da epidemia novo Corona Virus deverd impactar
negativamente a economia chinesa e mundial ao longo do ano.

O abrandamento econdmico em 2019 ndo foi maior porque os bancos centrais continuaram
apostados em politicas monetarias favordveis. A Reserva Federal Americana baixou a sua taxa
de juros de base de 2,5% para 1,75%, praticando taxas de juro no intervalo de 1,5% a 1,75%.

O ultimo trimestre de 2019 foi dececionante para a economia da zona euro. O PIB da zona euro
cresceu em cadeia (42 trimestre face ao 32 trimestre) apenas 0,1%, quando no trimestre anterior
havia crescido 0,3%. Em termos homadlogos (42 trimestre de 2019 versus 42 trimestre de 2018),
a zona euro registou um crescimento de 0,9%. Em 2019 a zana euro cresceu 1,2%.

PARUPS, S.A. # Sede- Ediliclo Arquiparque 7 - Rua Dr. Antdnio Loureire Borges, nt 7 - GF Plso, Mirallores — 1495-131 Algés o Capital Soclal ©50.000.00
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Os dados de evolugdo do PIB em 2018 e 2019 sdo os seguintes:

FMI - World Economic Outlook - Dados de evolugdo do PIB (em percentagem)

'Rubrica | 2018 | 2019e
PIB mundial 3,6% 2,9%
Economias desenvolvidas 2,2% 1,7%
EUA 2,9% 2,3%
Zaona Euro 1,9% 1,2%
Alemanha 1,5% 0,5%
Franga 1,7% 1,3%
Italia 0,8% 0,2%
Espanha 2,4% 2,0%
Japdo 0,3% 1,0%
Reino Unido 1,3% 1,3%
Canada 1,9% 1,5%
Economias emergentes e em vias de desenvolvimento 4,5% 3,7%
Russia 2,3% 1,1%
China 6,6% 6,1%
india 6,8% 4,8%
Brasil 1,3% 1,2%

A economia alemd estagnou e as economias francesa e italiana contrairam 0,1% e 0,3%
respetivamente no 42 trimestre de 2019. Face ao 42 trimestre de 2018, o PIB de Franca cresceu
0,8% e o PIB de Itdlia manteve-se. Na Europa, os paises gque se destacaram com maiores taxas
de crescimento do PIB em 2019 foram a Hungria (4,6%), a Roménia (4,2%), a Lituania (3,7%), a
Poldnia (3,5%) e a Bulgaria (3,5%).

Para 2020, os principais fatores de risco que vdo afetar a economia sao os seguintes:

- O forte impacto econdmico da pandemia COVID19 na economia global. As recentes
proje¢des ddo quebras do PIB no mundo da ordem dos 3%, com as econcmias
desenvolvidas a sofrerem mais do que as economias emergentes. Por exemplo, para a zona
euro a estimativa de queda do PIB varia entre 6,5% e 7,5% e para os EUA, o PIB devera cair
entre 4,5% e 5,7%, consoantes os dados dos diferentes organismos internacionais (FMI,
Comissdo Europeia e OCDE);

- O acordo (ou ndo} entre a Unido Europeia e ¢ Reino Unido;

- A evolugdo das negociagdes comerciais EUA / China, que poderdo ser afetadas pela crise
pandémica;

- A necessidade de continuar a implementar reformas estruturais na Europa;

- Fatores de risco geopolitico e de seguranca nos paises ocidentais.

Economig Portuguesa

A economia portuguesa cresceu 2% em 2019, abaixo dos 2,4% registados em 2018. No udltimo
trimestre de 2019, a economia portuguesa cresceu 0,6% face ao trimestre anterior. Em termos
homdlogos, o crescimento da economia no ditimo trimestre do ano face ao Gitimo trimestre de
2018 foi de 2,2%.

No quadro seguinte, constam as estimativas do Banco de Portugal do Boletim Econdmico de

dezembro de 2019:;
oo PRRR 2
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ProjegGes do Banco de Portugal - Taxa de variacdo anual em percentagem _
T ] _ |l % | BEDezembro2019  BEJunho 2019’ |

PR

Rubfica | 2018 || 2018 | 2019(p) | 2019(p) |
Produto interno Bruto (PIB) 100,0 2,4 2,0 1,7
Consumo Privado 64,8 31 2,3 2,6
Consumo Publico 17,0 0,9 0,5 0,5
Formagdo Bruta de Capital Fixo 17,6 5,8 7.3 8,7
Procura Interna 99,9 3,3 31 3,5
Exportagoes 43,5 3,8 2,8 4.5
Importagbes 43,4 58 54 8,0

Contributo para o crescimento
do PIB lfquido de importagbes

(emp.p.)
Procura Interna 1,7 1,5 1,3
Exportacdes 0,8 0,4 0,4
Balanc¢a Corrente e de Capital
{% do PIB) 14 0,4 01
Balanga de Bens e Servicos
{% do PIB) 038 -0,6 -0,5

{ndice Harmonizado de

Precos no Consumidor 1,2 0,3 0,9
Fonte: Banco de Portugal {dezembro 2019}

Notas: {p = projetado, p.p. = pontos percentuais. Para cada agregado apresenta-se a projecdo correspondente ao valor mais
provavel condicional ao conjunto de hipoteses consideradas.

No 42 trimestre de 2019, a taxa de desemprego em Portugal foi de 6,7%. Nc conjunto do ano de
2019, a taxa de desemprego foi de 6,5%, menos 0,5% que em 2018, segundo dados do Instituto
Nacional de Estatistica.

Em 2019, o indice de Pregos no Consumidor {IPC) foi de 0,3% contra 1,0% em 2018. Excluindo
do IPC a energia e os bens alimentares n3o transformados, a taxa de variagao média situou-se
em 0,5% em 2019 (0,7% em 2018).

Para 2020, a economia portuguesa devera cair entre 6,8% (Comissao Europeia) e 8% (FMI1).

O impacto da pandemia do novo Corona Virus na economia chinesa e suas ramificacbes a
economia global vdo ter Implicagbes bastante negativas em fungdo da maior ou menor rapidez
na sua conten¢3o e regresso a normalidade do sistema produtivo e da atividade econémica em
geral,

= O
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1.4 Evolugao da Atividade da Sociedade

Com o inicio de fungbes do Conselho de Administracgo, em margo de 2019, foi assumida como
prioridade a definic3o de um Plano Estratégico para a PARUPS, em conjunto e articulaggo com
a PARVALOREM e a PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. {doravante PARs), que contemple as grandes
linhas de agdo que, no contexto do presente mandato e em cumprimento da missdo da Empresa,
possibilitem a alienacdo de grande parte dos ativos. Durante o ano, foram analisadas, definidas
e quantificadas alternativas estratégicas, com modelos de custos para todos os cenarios
estudados, abrindo assim caminho para a concretizacdo das estratégias a adotar nos anos
subsequentes no universo de Empresas PARs.

Por outro lado, promoveu-se um processo de reorganizacdo interna da PARVALOREM - que
assegura, com o seu quadro de pessoal, a atividade da PARUPS -, com rotacdo de colaboradores
entre departamentos, tendo em visia promover dindmicas operacionais, motivar os
colaboradores e reforcar a capacidade de produgdo das dreas core. Tal iniciativa contribuiu para
reforgar as competéncias organizacionais internas, dando assim continuidade a persecugdo dos
objetivos enquadrados na missdo da PARUPS, de alienar/liquidar a carteira de ativos sob gestéo,
tendo sempre em vista a maximiza¢do do resultado e a minimizacdo dos custos correntes
associados.

Gestao da Carteira de Imoveis

Vendas

Em 2019, a PARUPS outorgou escrituras no valor de € 8,1 milhdes, ou seja, um crescimento anual
de 238%, o que corresponde a um volume global, desde o inicio da atividade da Empresa, de €

30,3 milhdes. De referir, que a carteira da Sociedade se carateriza por um ndmero significativo
de imoveis ocupados decorrentes de processos judiciais que se prolongam no tempo.

(— )
[Evolugdo da Alienacio dos iméveis|
g '
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Tendo presente a antiguidade da carteira e o facto da grande maioria dos imdveis ndo terem
qualquer proposta de aquisig8o desde a sua entrada em carteira em 2010 ou 2012, foram
realizados dois leilées, em setembro, no Porto, e em outubrg, em Lishoa, para 45 imaveis da
PARUPS {conjuntamente com imdveis da PARVALOREM). Estes imdveis foram promovidos junto
de investidores, originando 11 ofertas - o que corresponde a uma taxa de sucesso de 24%.
Curnpre ainda referir que a colocacdo destes imaveis no mercado, por esta via, gerou contactos
subsequentes que se vieram a traduzir em vendas de imdveis que até entdo ndo tinham tido

qualquer proposta de compra.
=F _ .“O,1 .
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A divulgacdo comercial dos imdveis é feita essencialmente através das empresas de mediacdo
imobilidria protocoladas com a PARUPS, que divulgam os imdéveis em portais préprios na
Internet e noutros com os quais tém acordo, bem como no portal institucional da Empresa e no
portal LarDocelar.

Em 2019, as vendas com intermediacdo imobilidria representaram quase 86% do total das
vendas, e o valor percentual das comissdes imobilidrias face ao valor dos imdveis vendidos foi
de 1,3%, em consequéncia da venda de dois imdveis de maior valor sem intermediagdo
imobiliaria.

O elevado valor de aquisicdo e maturidade da carteira, a par do estado dos imdveis, tem
conduzido a que a relagdo do valor de venda versus o valor de aquisicio do imdvel ao longo dos
anos tenha sido negativa. Todavia, a partir de 2018, houve uma recuperacdo significativa, fruto
da dindmica do mercado imobilidrio, que possibilitou que, em 2019, se obtivesse um resultado
pasitivo de 4%.

Arrendamentos

Pese embora o objetivo da Sociedade seja a alienag3o de todos os seus ativos, nos dltimos anos,
a Empresa assumiu uma posigdo mais dindmica no arrendamento dos seus iméveis, ao contrario
do que aconteceu nos primeiros anos de atividade, de forma a obter alguma rendibilidade dos
ativos em carteira. De salientar, que a colocagao dos iméveis no mercado de arrendamento tem
potenciado a sua posterior alienacdo a investidores interessados em imodveis com rentabilidade
ou aos proprios arrendatdrios que acabam por os adquirir. Por gutro lado, o arrendamento tem
permitido evitar a desvalorizagdo dos imoveis devolutos, na medida em que se tem verificado a
realiza¢do, pelos arrendatdrios, de obras de manutengdo, e nalguns casos, até benfeitorias.

Esta estratégia permitiu aumentar a atratividade de parte significativa desta carteira, o que
potenciou a sua venda, pelo que, no final deste exercicio, existem apenas 11% dos imdveis com
contrato de arrendamento.

A Carteira de Imdveis

O reduzido valor de mercado dos imdveis que compdem a carteira da PARUPS decorre ndo s6
da sua maturidade e estado, mas principalmente da sua origem, proveniente do processo de
reprivatizacao do ex-Grupo Financeiro Banco Portugués de Negdcios, tendo presente o elevado
valor de aquisicdo de uma carteira, maioritariamente ja com elevada maturidade na posse do
préprio Banco, sem capacidade de investimento para a sua manutengdo e recuperagdo. A
tendéncia de reducdo do valor da carteira de imoveis é consentanea com a sua reducdo em
termos quantitativos, em resultado das vendas ja ocorridas nos tltimos anos.

O portfolio atual é apenas 17% do total dos 434 imoveis que entraram na carteira da PARUPS,
fruto do volume de vendas dos ultimos anos, com um ritmo de vendas superior a 20%/ano,
tendo em 2019 sido alienado 36% da carteira existente.

T o
<.
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Evolugdo Carteira
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*Inclui 6 imdvels em promessa de aquisi¢io ao Banco BIC, S.A.. Representa 1,7MEem
Valor de Aguisicio e 1,3ME em Valor de Avaliagio em dezembro 2019

Em 2019, o valor global da carteira da PARUPS sofreu uma reducio de 29% decorrente
essencialmente do volume de vendas ocorrido.

A atual carteira da PARUPS com 75 imdveis e um valor de mercado de € 9,7 milhSes, dos quais
9 ja com CPLCV, no valor de € 1,1 milhdes, e 20 imdveis com um valor de mercado de € 3,4
milhdes, que n3o est3o em comercializacdo, por contingéncias varias, maioritariamente imdveis
ocupados ilegalmente, desde a sua entrada em carteira e, na quase totalidade dos casos, sem
uma data prevista para a conclusdo dos processos judiciais. Assim, a carteira disponivel para
venda imediata é constituida por 46 imdveis (61% do total} com um valor de mercado de €5,2
milhSes (54% do valor global da carteira).

A distribuicSo geografica da carteira estd dispersa por Portugal Continental (com um Unico
imovel em Cabo Verde) com maior concentragdo (61%) em apenas 4 distritos: Porto, Coimbra,
Guarda e Leiria. No entanto, o nimero de imoveis nos concelhos mais urbanos como Lisboa e
Porto é residual.

rd N
 Viana do Castelo '
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3% _‘ - Vila Ilnl
.- taba Verde
13%
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A distribuic@o da carteira, por tipologia, tem uma predominancia de terrenos (25%), lojas (23%),
habitagdo (20%) e armazens (13%).
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Em termos de valor, a distribuicdo é um pouco diferente com destaque para armazéns (31%),
habitacdo (23%), Quintas {16%) e terrenos (13%). No entanto, so 35% do valor da carteira de
habitacdo esté disponivel para venda.

Em termos da distribuigdo da carteira, por classes de valor, verifica-se que a carteira tem uma
grande atomicidade com 52% dos imodveis de valor inferior a € 100 milhares (28% tem valor
inferior a €50 milhares) e 96% com valor inferior a € 500 milhares, pelo que a carteira é
essencialmente constituida por imdveis de baixo valor.

Gestdo de Ativos Financeiros

A PARUPS prosseguiu ao longo de 2019 a sua linha de atuacgdo, no que concerne a liguidagdo da
carteira de instrumentos financeiros recebidos por via da privatizacdo do BPN. A maior fatia de
ativos corresponde as unidades de participacdo de fundos imobilidrios geridos pela
IMOFUNDOS. Cumgrindo a sua miss3o, a Sociedade concluiu j2 a liquidacdo, venda e reembolso
da quase totalidade das posicbes que detinha em obrigacBes, participacbes financeiras e
também em unidades de participacao de outros fundos, geridos por entidades ndo relacionadas.

Em dezembro de 2019, a PARUPS detinha, ainda, £ 1,2 milhdes em fundos de investimento em
fase final de liquidacdo, e participagbes financeiras, avaliadas em € 0,9 milhSes, em seis
sociedades cujas agdes tém uma liquidez muito reduzida ou nula. Por outro lado, a carteira de
unidades de participagdo em fundos imobilidrios geridos pela IMOFUNDOS esta valorizada em
€ 278,7 milhGes. As restantes posices referem-se a participagGes em sociedades ou fundos,
cujo write-off continua a aguardar que os respetivos processos de insolvéncia sejam terminados.

Desde 2011, as vendas, reembolsos e rendimentos da carteira de instrumentos financeiros
representam € 402,5 milhdes, sendo € 262,3 milhdes provenientes de fundos imobilidrios da
IMOFUNDOQS, £ 140,2 milh3es de outros titulos, nomeadamente fundos de investimento,
obrigagtes e participacdes financeiras. A PARUPS recuperou ainda € 16,7 milhdes de metais
preciosos, resultantes da venda das moedas comemorativas do Euro 2004,

Em 2019, o encaixe total foi de € 64 milhdes, o qual compara com os € 81,3 milhdes de 2018. 0
valor verificado ficou a dever-se, quase exclusivamente, aos resgates de unidades de
participacdo do fundo Imonegdcios, gerido pela IMOFUNDOS, cuja contribui¢do passou de £67,6
milhdes em 2018, para € 63,7 milhGes em 2019 (incluidas as respetivas recuperacdes de IRC).

_____ | O
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As posicoes mais significativas, e com maior liquidez, nos titulos emitidos por entidades ndo
relacionadas, foram ja vendidas ou reembolsadas, pelo que a contribuicdo deste segmento
diminuiu de € 13,7 milhSes, para € 0,4 milhdes,

Foi aprovado, em 2019, o langamento de um processo de mercado com o abjetivo de alienagdo,
em conjunto, da IMOFUNDOS, e das Unidades de Participagdo dos fundos por esta geridos e que
sao detidas, quase na sua totalidade, pela PARUPS. Esta operagdo estd em prepara¢io, de modo
a ser langada logo que estejam reunidas as condigbes de mercado. Uma vez finalizado esse
processo, restara a liquidagdo de algumas participacdes financeiras de valor marginal, face 3
carteira inicial legada pela privatizac2o do BPN.

Gestao de Qutros Ativos

Até finais de 2019, as PARs tiveram sob gest3o 196 obras de arte contemporédnea, algumas de
autores emblematicos do panorama artistico portugués e estrangeiro dos séculos XX e XXI.
Destas, 170 pertenciam a PARUPS e 26 a PARVALOREM.

Os Conselhos de Administrag3o das Sociedades foram, ac longo dos anos, promovendo as obras
junto de vérias entidades, procurando encontrar solucSes que conciliassem a sua alienagdo com
o enriquecimento dos acervos dos Museus e das cole¢des portuguesas.

Em 2015, foram colocadas em depdsito, na Fundagdo Arpad Szenes-Vieira da Silva, duas pegas
de Maria Helena Vieira da Silva da PARVALOREM e uma de Arpad Szenes da PARUPS, para que,
com o apoio da Fundagdo, se permitisse a sua fruicdo pelos publicos do Museu.

Ainda no dmbito da colaboragdo com Museus e outras entidades nacionais, foi emprestada,
entre o Ultimo semestre de 2016 e o primeiro trimestre de 2017, ao Museu Nacional Soares dos
Reis e a0 Museu Nacional de Arte Contemporanea do Chiado, a obra Cabeca Mongol de Amadeo
de Souza-Cardoso. Este empréstimo destinou-se a exposicdo comemorativa dos 100 anos da
exposicao de Amadeo, que, na altura, teve lugar no Porto e em Lisboa.

Em 2019, o Ministério da Cultura e o Ministério das Finangas aceitaram as propostas dos
Conselhos de Administracdo das Sociedades, de receber em dagdc em cumprimento as obras de
arte, para regularizagdo parcial das dividas das mesmas perante o Estado, a semelhanga do que
aconteceu em 2017 com as obras do artista Joan Mird.

A dagdo em cumprimento das 170 obras da PARUPS para regularizagdo de divida ao Estado
Portugués foi realizada pelo valor liguido de € 3.678.272.

De referir também que, em 2019, foram oferecidos 154 livros, sem valor comercial, a instituigSes
e entidades diversas, nomeadamente a Bibliotecas Municipais. Foram ainda alienados objetos
de valor reduzido que obrigavam a custos de manutengdo e que deixaram de ter utilidade com
a mudanga de instalagdes.

Com estas agdes, incluindo a dagdo em pagamento das 170 obras da PARUPS, foram atingidos
os objetivos definidos para a Sociedade relativamente aos “outros ativos” legados pela
reprivatizagdo do BPN, concluindo, assim, com sucesso, a sua missao de valorizagdo e alienagéo
dos mesmos.

> <Y
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1.5 Analise Financeira da Atividade Individual

1.5.1 Resultados e Rendibilidade

€ milhares

=38 - | 2019 || 2018 [ Variagio |
Vendas e prestagfes de servigos 11811 2440 5371
Custo das vendas (7728) {1871) (5 857)
Fornecimentos e servigos externos (398} {5686) 168
Gastos com o pessoal {100) (141) 41
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados 13 359 10185 3174

Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral ) D) (i)

Outros proveitos operacionals 13204 4 467 8737
Outros custos operacionais (333) (461) 128
ProvisSes e perdas por imparidade (760) 75 (835}
Resultados Operacionais 29 055 15178 13 877
Custos & perdas financeiros (24172) (26 632) 2480
Proveitos e ganhos financeiros 10 406 (396)
Resultado liquido do exercicio antes de imposto 4893 (12 048]} 15941
Impaosto sobre o rendimento do exercicio {1789} - (1789)
Resultado liquido do exercicio 3104 (11048) 14152

Na final do exercicio de 2019, o Resultado liquido cifrou-se num lucro de € 3,1 milhdes, o que
traduz uma variagdo positiva de € 14,2 milhdes face ao resultado verificado em 2018. Este
comportamento dos resultados do exercicio é explicado pela melhoria verificada nos resuitados
das vendas de imoveis e dagdo das obras de arte (€ 3,5 milhdes em 2019 face a 2018), por um
aumento dos Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados (€ 3,2
milhSes), pelo aumento dos proveitos operacionais (€ 8,7 milhdes), e pela redugdo dos encargos
financeiros (€ 2,5 milhGes).

Os proveitos operacionais contribuiram para o resultado do ano com um total de € 13,2 milhdes.
Estes incluem € 12,2 milhdes decorrentes da recuperacdo parcial de retengdes na fonte
suportados pelos fundos imobilidrios detidos pela PARUPS. A este valor acrescem resultados em
ativos financeiros que, ao se cifrarem em € 13,4 milhGes, colocam os resultados operacionais
em € 29,1 milhdes {mais € 13,9 milhdes do que ¢ alcan¢ado no exercicio anterior).

Para o Resultado liquido do exercicio de € 3,1 milhBes, contribuiram ainda, a deduzir, os
encargos financeiros no montante de € 24,2 milhdes e o imposto sobre o rendimento de € 1,8
milhGes.

= A
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1.5.2. Evolugdo do Balango

€ miihares
i it | 20107 20381 7 [ Variagho”|
Ativo n3o corrente
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 280750 324 489 {43 699)
Total de ativos ndo correntes 280790 324489 {43 699)
Ativo corrente
Existéncias 4 868 13 117 (B 249}
QOutras contas a receber 1245 1326 {81)
Estado e outros entes piiblicos 5 603 103 S 500
Caixa e equivalentes de caixa 8160 11403 (3 243)
Total de ativos correntes 19876 25949 {6 073)
Total do Ativo 300666 350438 (48 772)

Em 31 de dezembro de 20189, o ative liquido da Sociedade situou-se em € 300,7 milhdes, o que
significou um decréscimo de cerca de € 49,8 milhGes {-14%) face ao alcangado no termo de 2018.

Os ativos n3o correntes apresentam um decréscimo de € 43,7 milhdes face ao saldo do exercicio
anterior, cifrando-se em € 280,8 milhGes, em resultade do movimento ocorrido nas posigoes
detidas em unidades de participacdo em fundos de investimento, muito em especial dos

resgates ocorridos no Fundo Imonegocios.

O Ativo corrente liquido de imparidades totalizou € 19,9 milhGes, o que representou um
decréscimo de € 6,1 milhdes face ao saldo do final do exercicio anterior, explicado

essencialmente pela rubrica Existéncias.

= .
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€ milhares
el s e e et [ 20180 || 201l || Variagio |
Capital proprio
Capital social 50 50 -
Reservas de reavaliagdo - - -
Outras reservas 30886 10525 20361
Resultados transitados {960 474) {949 426) (11 048)
Resultado liquido do exercicio 3104 (11 048) 14 152
Tatal do Capital préprio {926 434) {949 899) 23 465
Passivo
Passivos ndo correntes
Provisdes 94 54 -
Empréstimos obrigacionistas - 62 546 (62 546)
Total de passivos nio correntes 94 62 640 (62 546)
Passivos correntes
Acionistas 18 505 23030 (4 525)
Empréstimos obrigacionistas - 50 818 (50 818)
Outros financiamentos obtidos 1205 497 1160525 44972
Fornecedores 54 16 38
Estado e outros entes publicos 2638 40 2598
Outros passivos 312 3268 (2 956)
Total de passivos correntes 1227 006 1237 697 (10691)
Total do passiva 1227 100 1300337 {73 237)
Total de passivo e de capital préprio 300 666 350 438 (a9 772}

O Passivo totalizou € 1.227 milhes, o que correspondeu a um decréscimo de € 73,2 milhdes
comparativamente com o saldo no final do ano anterior.

Ao nivel da composicdo do Passivo, face ao exercicio anterior, cumpre destacar o reembolso
integral do empréstimo obrigacionista, num total de € 113,4 milhGes, parcialmente financiado
com recurse a contragao de um novo financiamento, junto da DGTF, de € 45 milhdes, e a redugio
da rubrica Acionistas em € 4,5 milhGes com a dagdo em pagamento da totalidade das obras de
arte que pertenciam a Empresa.

O Capital préprio da PARUPS aumentou € 23,5 milhdes durante o ano de 2019. O Resultado
liquido do exercicio, que registou um lucro de € 3,1 milhdes, e o aumento de € 20,3 milhdes das
outras reservas, contribufram para que, no final do exercicio de 2019, os Capitais proprios se
cifrassem no montante negativo de € 926,4 milhSes.

PARUPS, 5.A. % Sede. Edlicia Arnuiparque 7 - Rua Dt Antdnio toureirs Borges, nF 7- 68 Piso, Miraflores — 1495-111 Algés # Capital Soclal- €50.000,00
Capital Prépria: (949 898 £13,78) # Matriculada na Conservatdria do Regista Comertial de Lishoa com o nimero dnico de matricula e pessoa eoletiva 509 519075
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1.6 Entidades incluidas no Perimetro de Consolidagdo

2019
Dartlciy;a;io Capital Fasukado
Sator / Entidade Seda Efetiva _ _préerio (3} _ liguido
Parups. S.A Portugal  160,00%s (525,433 3.104
Entidades incluid tidacin pelo métoda de int 50 olohal
Eyndog
lromarinas - Fundo de Investimanto Imoblidric Fechado Partugal  100,00% 27.587 (2200
Irmonegécics - Funda da Investimanto Imebilidric Abarto Portugal  99.59% 173.697 10465
Imroreal - Fundo de Investimanto Irgbiidrio Fechado Portugal  95.27% 81.055 4.057
ntidades incluidas na consalidacio pelo método d ol val én tritnonial
Eundog
Raal Estate - Fundo de Investimanto Imobildro Fechads Portugal  50,00% 1.818 (213)
fa} Ocapital prépric incluio resultadeo iquide do exercicio.
1.7 Analise Financeira da Atividade Consolidada
1.7.1 Resultados e Rendibilidade
€ milhares
- || 2019, | 2018 | Variagio |
Vendas e prestacies de servigos 11811 2 440 9371
Custo das vendas (7728 (1871) (5 857)
Fornecimentas e servicas externos (3 270) (2 748} (522}
Gastos com pessoal (100} (141} 41
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados (742) (5176) 4434
f:::llrt:::tsoei:'lt ::;c:s financeiros ao justo valor através de outro : 1050 (1050)
Outros proveitos operacionais 71007 51 826 19151
QOutros custos operacionals {40 248) {32 967) (7 281)
AmortizagSes e depreciagdes - - -
Provisbaes e perdas por imparidade 3044 (1568) 4612
Resultados Operacionais 33774 10 845 22929
Custos e perdas financeiros (28 337) (30 975) 2638
Proveitos e ganhos financeiros 54 462 (408)
Resultados financeiros {28 284) (30 513) 2229
Resultados em empresas associadas (406) (674) 268
Resultados antes de Impostos S 085 {20 342) 25427
Impostos Correntes {1789} - {1 789)
Impostos Diferidos - - -
Resultados antes dos interesses que n3o controlam 3296 {20 342) 23638
Interesses que ndo controlam (192) (101} {91}
Resultado liquido consolidado do exercicio 3104 (20 443) 23547

No final do exercicio de 2019, o Resultado liquido consolidado, que se cifrou num lucro de € 3,1
milhdes, traduz uma evolugdo favoravel de € 23,6 milhdes face aos resultados negativos de

€ 20,4 milhoes registados no exercicic anterior.

= G

PaRul;S, SA..-.S-e;.le-. Edtlt::fu Arqulp.:u.que 7 .uu:.n br Av;ténia Loureiro Borges, n® 7 - 2 Plso, Miraffores — 1495 ul Algés = Capital Sudai ;'500000;)
Capital Prdprlo: {€949.898.613,78) » Matriculada na Conservatdrla do Regitto Comerclal de Lisboa com o numero unieo de matricuba & pasna eoletiva 509 519 075
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Comparativamente com o registado no exercicio anterior, no final de 2019 verificou-se uma
melhoria nos Outros proveitos e custos operacionais (€ 11,9 milhGes), nos Resultados em ativos
financeiros (€ 4,4 milhGes}, e nas Vendas e Custo das vendas (€ 3,5 milhdes).

Apesar de terem registado uma redugdo de € 2,6 milhdes, quando comparado com o
contabilizado em 2018, os Custos e perdas financeiros mantém um peso muito significativo na
estrutura de custos.

1.7.2. Evolugdo do Balanco Consolidado

£ mithares
[ | 20090 | 2018 | Variagio |
Ativo n3o corrente
Ativos fixos tangiveis - - -
Propriedades de investimento 238 285 278547 {40 262}
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 2086 2885 (799)
Qutras dividas de terceiros 204 204 1]
Total de ativos ndo correntes 240 575 281 636 {41 061)
Ativo corrente
Inventarios 4 869 13117 {8 248)
Estado e outros entes publicos 8832 3333 5499
Outras dividas de terceiros 1150 1278 (88}
Outros ativos correntes 17 36 612 (36 595}
Caixa e equivalentes de calxa 61995 34 066 27929
Total de ativos correntes 76903 88 406 (11 503)
Total do Ativo 317 478 370042 (52 564)

O Ativo liquido consolidade da PARUPS, em 31 de dezembro de 2019, saldou-se por um
montante de € 317,5 milhdes, o que significou um decréscimo de € 52,6 milhdes face ao
alcanc¢ado no final do ano de 2018,

O Ativo ndo corrente diminuiv € 43,1 milhdes face ao registado em 2018. Esta variagdo é
essencialmente explicada pelo decréscimo da rubrica Propriedades de investimento.

Comparativamente com o registado no final do exercicie anterior, o Ative corrente reduziu-se
em € 11,5 milhdes, decorrente da reducao ocorrida na rubrica de Inventdrios (€ 8,3 milhdes), e
da variagdo das rubricas Outros ativos correntes e Caixa e equivalentes de caixa (variagao
conjunta de € 8,7 milhdes).

= _G,

PARUPS, S A = Sede: Edifido Arquipargue 7 - Rua Dr. Antdnlo Lowreiro Borges, nd Miraflores ~ 1495-131 Algés = Capital Soctal €50 000,00
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€ mithares

gl 30190 [ 2018l |['Variagio:
Capital préprio

Capital social 50 50 -
Reservas de reavaliagdo - - -
Outras reservas e resultados transitados (929 591) {929 508) (83)
Resultado liquide consolidado do exercicio 3104 (20 443) 23547
Total do capital préprio atribuivel ao acionista da empresa (926 437) {949 901) 23 464
Interesses que ndo controlam 3 838 3646 152
Total do Capital préprio (922 599) {946 255) 23 656
Passivo
Passivos ndo correntes
Empréstimos obrigacionistas - 62546 (62 546)
Outras dividas a terceiros 854 953 (99)
Provistes 7332 7691 {(359)
Total de passivos n3o carrentes 8186 71190 {63 004)

Passivos correntes

Empréstimos obrigacionistas - 50818 (50 818}
Fornecedores 54 16 38
Outras dividas a terceiros 1225736 1188 638 37098
Estado e outros entes publicos 3g20 3538 82
Outros passivos correntes 2481 2087 384

Total de passivos correntes 1231891 1245107 (13 2186)
Totat do passivo 1240077 1316297 (76 220)
Total de passivo e de capital proprio 317 478 370042 (52 564)

O Passivo totalizou € 1.240,1 milhdes, ou seja, uma reducdo de € 76,2 milhdes, face ao alcangado
no final de 2018.

Ao nivel da composi¢do do Passiva, face ao exercicio anterior, cumpre destacar o reembolso
integral do empréstimo obrigacionista, num total de € 113,4 milhGes, parcialmente financiado
através da contragdo de um novo financiamento, junto da DGTF, no valor de € 45 milhdes.

Os Capitais proprios consolidades da PARUPS no ano de 2019 aumentaram € 23,7 milhdes,
cifrando-se por um montante negativo de € 922,6 milhdes no final do exercicio.

1.8 Factos Relevantes Ocorridos Ap6s o Termo de Exercicio

Em marco de 2020, foi declarada pela Organizagao Mundial de Salide a pandemia resultante da
disseminacdo do novo coronavirus {“COVID-19"). Esta situa¢do e a sua evolugdo poderdo vir a
ter impactos significativos na envolvente econémica global, e consequentemente na atividade
da Sociedade e na valoriza¢do e objetivos de alienac@o dos seus ativos. A extensdo e o grau de
severidade destes impactos ndo sdo ainda determindveis nesta data. O Conselho de
Administragdo considera que, face a informacdo atualmente disponivel, a Sociedade estd em

condi¢cBes para prosseguir com a sua atividade.
= O
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1.9 Gest3o do Capital e Proposta de Aplicagdo de Resultados

As demonstragdes financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2019, apresentam capitais
proprios negativos de € 926.434 milhares, o que significa que se encontra perdido mais de
metade do capital social. Assim, nos termos do artigo 35.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais,
incumbe ao Conselho de Administra¢do informar o acionista unico daquela situacdo, para que
este possa tomar as medidas julgadas convenientes, designadamente as previstas no referido
dispositivo legal. O Estade Portugués é o acionista unico da PARUPS, visto que, na sequéncia do
Despacho n.2 825/11-SETF, de 3 de junho de 2011, e através da Dire¢ido-Geral do Tesouro e
Finangas, adquiriu ao BPN-Banco Portugués de Negdcios, S.A., no dmbito do processo de
reprivatizacdo daquele Banco, a totalidade das agbes representativas do capital social da
Sociedade. A operacdo concretizou-se em 14 de fevereiro de 2012, data a partir da qual o Estado
Portugués assumiu diretamente todos os correspondentes direitos e obrigacdes.

Nos termos da alinea f) do n.2 5 do artigo 66.2 do Codigo das Sociedades Comerciais, propbe-se
que o Resultado Liquido do Exercicio, de € 3.104.127,15, seja totalmente transferido para
Resultados Transitados.

Miraflores {Algés-Oeiras}, 8 de julho de 2020

Conselho de Administragao

Presidente
Susana Cristina Vaz Velho Larisma

> e

Vogal
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres

e —y
L\_‘—-—‘

Vogal
Filipe Carlos Mendes de Sousa

PARUPS, SA, & Sed; Edilicia Alquisarq-ue 7 Ru.a D-r ..Antdnio I.nu_r:iro Borges, n? 7 - 6% Piso, Mirallores — 1495-111 A'gés & Capital Soclal; £50.000,00
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ANEXO |
Para efeitos do n.2 5 do artigo 4472 do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se que,
durante o exercicio de 2019, cada um dos Membros dos Orgdos de Administracio e de
Fiscalizagdo ndo possuia qualquer acdo ou obrigacao das referidas nos nimeros 1 e 2 do mesmo
preceito legal.

ANEXo Il
Para efeitos do n.2 4 do artigo 4482 do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se que, até
13 de fevereiro do exercicio de 2012, o BPN — Banco Portugués de Negdcios, S.A., foi o acionista
unico da PARUPS. A partir 14 de fevereiro o Estado Portugués, através da Diregao-Geral do
Tesouro e Finangas, tornou-se o acionista Unico da Sociedade, mantendo-se, nesta data, essa
situacao.

ANEexo Il
Para efeitos do n.2 4 do artigo 2452 do Cédigo de Valores Mobilidrios informa-se que:

1. O Estade Portugués através da Direcdo-Geral do Tesouro & Finangas é o acionista unico da
sociedade;

2. Nao ha acionistas titulares de direitos especiais;

3. N&o ha restricdes em matéria de direito de voto, exceto a que se refere a correspondéncia
de um voto a cada grupo de cem agdes;

4. 0Os membros do Conselho de Administracdo sio nomeados e substituidos nos termos
legalmente previstos, cabendo a Assembleia Geral nomear o Conselho de Administracdo e
indicar o Presidente;

5. O Conselho de Administrac3o tem poderes de gestdo da sociedade e os estatutos ndo lhe
atribuem competéncia para deliberar sobre o0 aumento do capital social;

6. A alteragdo dos estatutos e o aumento do capital social s3o competéncias da Assembleia
Geral, sendo que os estatutos da sociedade estabelecem que (i) as deliberagtes sdo tomadas
por maioria dos votos emitidos, correspondendo um voto a cada grupo de cem acoes, e (i)
as deliberagdes sobre a alteracac do contrato de sociedade, fusdo, cisdo, transformagao,
dissolucdo da sociedade ou outros assuntos para os quais a lei exija maioria qualificada, sem

a especificar, devem ser aprovadas por dois tergos dos votos emitidos, quer a Assembleia
retina em primeira quer em segunda convocagao.

ANEXO IV
Lista a que se refere a alinea b) do n.2 1 do artigo 82 da Instru¢do n.? 5/2008 da Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios:

e O Estado Portugués através da Direc3o-Geral do Tesouro e Finangas, detém 10.000 acGes
(100% do capital social), 100% dos direitos de voto.

s
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ANEXO V
Artigo 132 do Regime Juridico do Setor Empresarial do Estado e das Empresas Publicas

O Conselho de Administragdo da Sociedade é composto por trés elementos, sendo um deles
designado Presidente.

Prazo de duragdo do mandato; 2019-2021
SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA (Presidente}
SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARGAL TEIXEIRA FURTADO TORRES (Vogal)
FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA {Vogal)
Por forga do regime juridico do setor publico empresarial (RISPE), aprovado pelo Decreto-Lei n2
133/2013, de 3 de outubro de 2013, os estatutos sociais foram parcialmente alterados, por
deliberacao da assembleia geral da Sociedade realizada em 23/07/2014.
A reparticdo de competéncias dos membros do Conselho de Administragdo que estiveram em
exercicio no ano de 2019, incluindo as exercidas pelos mesmos noutras empresas, encontram-

se indicadas nas pontos V.C.7 e V.C.8. respetivamente do Relatdrio do Governo Societario.

Durante o exercicio de 2019 realizaram-se 39 (trinta e nove) reunides do Conselho de
Administragdo.

A Deloitte & Associados, SROC S.A., tem a funcdo de “Revisor Oficial de Contas” da PARUPS.

=
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2. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

)
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2.1 Balangos Individuais

BARUPS, 5.A,
BALANCOS JNDIVIDUALS EM 31 OE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

{Montantes expressos em mihares de euros)

2019 2018
Ativo Imparidade Ativo Ativa
ATIVO HNotas brute e amarntizagdes liguido kuido CAPITAL PROPRID E PASSIVO Notas 2019 2018
Ativos n3o comentes: Capkal proprio:
Investimentos em fikals, associadas e empreendmentos conjuntos 3 5947 15947) - - Capial social 10 50 50
Athvas financewros ao justo valbor através de outro rendimento ntegral 4 - - - - Qutras reservas 11 J0 BB6 10 525
Ativas financeiros ao justo valor através de resukados 5 280 750 = 280 790 324 489 Resultados transitados 11 {960 474) {949 426)
Total de ativos ndo comentes 286 737 {5947} 280 790 324 489 Resulado kquido do exercicio 11 3104 {11 048)
Ativos correntes: Total do capial proprio {926 434) {949 899)
Existéncias 6 16 933 (12 12%) 4 868 13 117
Qutsas contas a receber 7 3030 {1785) 1245 1326  Passivo
Estado € outros entes piblicos [} 5 603 . 5603 103 Passivos ndo correntes:
Caixa e equivalentes de caba 9 8 16D - 8160 11403 Provisdes 12 a4 94
Total de ativos correntes 31 786 {13 910) 19 876 25 949 Empréstimos obrigaclonistas 13 - 62 546
Total de passivas ndo comentes 94 62 640
PassivDs commentes:
Aclonistas 15 18 505 23030
Empréstimos obrigacionistas 13 - S0 818
Outros Ananciamentos obtidos 14 1 205 497 1 160 S25
Fornecedores 54 16
Estado e outros entes pobicos 8 2638 40
Dutros passivas 16 312 3 268
Total de passivos comentes 1 227 006 1237 697
Total do passivo 1227 100 1300 337
Total do ativa 320 523 {19 857) 300 666 350 438 Total de passivo e de capital priprio 300 666 350438

0O Anexp faz parte integrante destes balangos.

PARUIPS, 5 A. @ Sede: Edificio Atquipargue 7 = Aua Or Antdnio Louteiro Bot.ges. nt 7 -6 Pito, Miratlores = 1495-131 Algés & Capetal Sodat: £50.000,00
Capitat Prdprio: {(549 B9B.611, TH) = Matriculada na Comervaténia do Reglito Comerdal de Lisboa com o mimern tnicn de matticuls & pestoas ecletva 500 519 075
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2.2 Demonstracdes dos Resultades Individuais

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS INDIVIDUAIS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

{Montantes expressas em mihares de euros)

Vendas e prestacdes de servigos
Custo das vendas
Famecimentos & servigos externos
Gastos com o pessoal
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Qutros proveites operacionais
Outros custos operacionals
Provistes e perdas por imparidade
Resultados operacionais

Custos e perdas financelras
Proveitos e ganhos financelros
Resultado fiquido do exercicio antes de imposto
Imposto scbre 0 rendimento do exercicio
Resukado lquido do exercicio

Nimero meédio de acgdes ordinarias emitidas
Resultada por accdo (mihares de Euros)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes,

PARLIPS, 5 A. & Sede: aﬁdu ;quiparque 7 = Rya Dr. Antdnio Looreiro Borges, n¥ 7 - 69 Plio, Mirallores = 1495-131 Algés # Capital Sodal: €50.000,00

Notas 2019 2018
17 11811 2 440
17 {7 728) (1871)
18 (398} (566)
19 (100} (141)
20 13 359 10 185
21 - 1050
22 13 204 4 467
23 (333) {461)
24 (760) 75
29 055 15178
25 (24 172) (26 632)
26 10 406
4 803 (11 046}
] (1 789) -
3 104 {11048)
10 10 000 10 000
0,31 {1,10)
0 CONSELHO DE ADMINISTRACEQ

Capital Prdprio: ({949 898.613,78) # Matriculada na Conservatdela do Registo Comercial da Lshoa com o nimerc Unlco de matricula & pessoa eoletiva 509 519 075
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2.3 Demonstragdes das Alteragdes no Capital Proprio Individual

PARUPS, S.A.
G 0 RIO INDIVIDU
PARA OS EXERC{CIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2039 E 2018

{Montantes expressos em mihares de euros)

Reservas de reavaliagio Resultado
Capital Por imposto Outras Resultados liquido Capital
social De justo valor ___diferido Total reservas transttados  _do exercicio Proprio
Saldos em 31 de dezembro de 2017 50 14 809 {3 332) 11477 e {940 130) {22 755) {951 358}
Ajustamento de transigdo IFRS 9
Valor bruto - (13 459) - {13 459) - 13 459 - -
Impostos - - 3 o028 3028 - S S 3028
Saldos em 1 de janeiro de 2018 50 1350 {304} 1046 - (926 671) (22 755) {948 330)
Aplicacdo do resultado de 2017 - - B . - {22 755) 22 758 -
Modificagao de passivos financetros (Nota 14) - s - - 10 525 O S 10 525
Rendimento integral do exercicio - (1 350) 304 (1 046) - - (11 048) {12 094)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 50 - - . 10 525 (949 426) (11 048) (949 899)
Aplicagdo do resultado de 2018 - e s = - (11 048) 11 048 -
Modificagdo de passivos financeiros (Nota 14) - S - - 20 361 - - 20 361
Rendimento integral do exercicio - - e = - - 3104 3104
Saldos em 31 de dezembro de 2019 50 - - - 30 886 {960 474) 3104 {926 434)
O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.
O CONTABILISTA CERTIFICADO O_CONSELHO DE ADMINISTRACAO

PARUPS, 5.A. # Sede: Edificio Aquipargue 7 — Rua D Antdnla Louteito Borges, ne 7 - 67 Piso, Mirallores = 1495:131 Algés & Capital Sockal: £50.000,00
Capital Propeio: {€949 B98.613,78) # Matilculada na Conservatdwia do feghito G clal de Lish 0 punero thics d {eula & pessoa coletiva 509 519075
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2.4 Demonstracdes dos Resultados e do outro Rendimento Integral Individuais

{Montantes expressos em mithares de euros)

2019 2018
Resutado fiquido do exercicio 3104 {11 048)
Resultado nic incluido na demonstragdo de resukadas
ltens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstragdo dos resultados
Reservas de reavallacdo em ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral
Variagdo de justo valor {1 350)
Imposto diferido - 304
Resuktado ndo reconhecido na demonstragdo dos resukados - {1 046)
Rendimento Integral do exercicio 3 104 {12 094)
0 Anexo faz parte Integrante destas demonstragdes.
0 CONTABILISTA CERTIFICADO © CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Q-‘-‘—c_. u—«—'—'f
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2.5 Demaonstracdes dos Fluxos de Caixa Individuais

PARUPS, 5.4,

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAXA INDIVIDUALS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em mithares de euros)

ATIVIDADE OPERACTONAL
Recebimentos de clientes

Pagamentos ao pessoal e a famecednres

Caixa gerada pelas operactes

Outros (pagamentos) / recebimentos
Fluxos da atividade operacional

ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Dividendos
Juros obtidos

Fluxos da atividade de investimento

ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Qutros financlamentos obtidos

Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obrigacionistas
Juros e encargos similares pagos
Outros financiamentos obtidos

Fluxos da atividade de financlamento

Variacdo de caixa e equivalentes de caixa

Efelto das diferengas de cambio

Caixa e equivalentes de calixa no iniclo do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

0O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.
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3. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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1. NOTA_INTRODUTORIA

A Parups, S.A. ("Sociedade” ou “Parups”) foi constituida através de escritura publica
celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de novembro de
2010. A Sociedade tem por objeto social a prestagao de servigos de consultoria, a aquisigao
para a Sociedade de titulos, de créditos ou imdvels e a respetiva gestdo de bens pertencentes
a Sociedade, assim como a aquisicdo de imdveis para revenda.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriv ao Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN),
entidade atualmente designada por Banco BIC Portugués, S.A., 30 Banco Efisa, S.A. e a BPN
Credito - IFIC, S.A., um conjunto de ativos que se encontravam nos seus balancos em 30 de
novembro de 2010, pelo seu valor nominal.

No exercicio de 2011, no &mbito do processo de reprivatizacdo do BPN, foi aprovada pelo
Despacho n.? 825/11 - SETF de 3 de junho, a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da
Diregdo Geral do Tesouro & Finangas, da totalidade das agdes representativas do capital social
da Parups, operacdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a aprovacdo deste
despacho, a Parups passou durante o exercicio de 2011 a integrar o Setor Institucional das
Administragdes Pablicas, nos termos do cddigo do Sistema Europeu de Contas Nacionals e
Regionais.

Em @ de dezembro de 2011 foi assinado entre os acionistas do Banco BIC Portugués, S.A. e o
Estado Portugués um Acordo Quadro relativo & aquisicdo da totalidade do capital social do
BPN, operacdo que se concretizou em 30 de margo de 2012, Decorrente do processo de
reprivatizagao do BPN, a Sociedade adquiriu, durante o exercicio de 2012, um conjunto de
ativos a esta entidade.

As demonstragoes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2019 foram aprovadas pelo
Canselho de Administragdo em 8 de julho de 2020 e preparadas para apreciacao da
Assembleia Geral. © Conselho de Administracdo admite que as mesmas venham a ser
aprovadas sem alteracdes significativas.

2. BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1 Bases de apresentacdo

As demonstragoes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2019 foram preparadas
no pressuposto da continuidade das operagGes, com base nos livros e registos
contabilisticos da Sociedade mantidos de acordo com os principios consagrados nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro (*IAS/IFRS"}), tal como adotadas pela Uniao
Europefa. As TAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International
Accounting Standards Board ("IASB") e as interpretactes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee {(“"IFRIC"), e pelos respetivos 6rgaos
antecessores.

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas para aprovagdo e
publicagdo nos termos da legislagdo em vigor e para dar cumprimento aos requisitos de
apresentacdc de contas. De acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis a atividade
individual da Sociedade, os investimentos em filiais sd3o registados ao custo de aquisigdo
deduzido de perdas por Imparidade, e as unidades de participacdo em fundos geridos pela
Imofundos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (detida pela
Parparticipadas, SGPS, S.A.), em que se conclul haver controlo pela Sociedade, estdo
registadas em “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” sendo mensuradas
ao justo valor. A Sociedade ird preparar, nos termos da legislagdo em vigor,
demonstragoes financeiras consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia, para publicacdo em separado.

2.2 Adocdo de novas normas (IAS/IFRS) ou revisdao de Normas jd emitidas

A Sociedade utilizou as Normas e Interpretagdes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) que sd@o relevantes para as suas operacoes e efetivas a 31 de dezembro de 2019,

desde que aprovadas pela Unido Europeia.
< Qf ‘
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Normas, interpretacdes, emendas e revisdes gue entraram em vigor no_exercicio

Até 3 data de aprovagao destas demonstracdes financeiras, foram aprovadas
(“endorsed”) pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretacoes,
emendas e revisGes, com aplicagdo obrigatdria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de

2019:

Horma / Interpretacso

Aplicdvel na Uniio
Europela nos exercicios
Iniclados em ou apés

Esta nonma vem Introduzir as principlos de reconhecimento e
mensuragdo de locagdes, substituindo a [AS 17 = LocacBes. A
norma define um Gnico modelo de contabllizagdc de contratos
de locacio que resulta no reconhecimento pelo locatéria de
ativos e passivos para todos as contratos de lacagdo, exceto
para as locacdes com vm periodo inferior 3 12 meses ou para
as locagdes que incidam sobre ativos de valor reduzido. 0%
locadores continvardo a dassificar as locagdes entre
operacionals ou financeiras, sendo que a IFRS 16 ndo implica
alteragdes substanciais para tals entidades face ao definido
na IAS 17,

£sta emenda vem permitir que ativos Nnanceiros com

condigdes contratuals que preveem, na sua amortizag3o
antedpada, o pagamento de um montante considerdvel por
parte do credor, possam ser mensurados ao custo amartizado
ou 3 justo valor por reservas (consoante o modelo de
negdco), desde que: (i) na data do reconhacimento inicial do
ativo, o justo valor da componente da amontizacdo
antecipada sefa insignificante; e (i) 3 possiblidade de
compensagda negativa na amortizagio antecipada seja unica
razdo para o ativa em causa ndo ser considerado um
instrumento que contempla apenas pagamentos de capital e

IFRS 16 - Locacles 01-jan-19
Emenda & IFRS 5: caracteristicas 01-jan-19
de pagamentos antectpadas com
compensacdo negativa
uros.
IFRIC 23 - Incertezas no 01-fan-1%

tratamento de imposto sobre o
rendimento

Helhoramentos das normas
Intemacionais de relato financeiro
(cido 2015-2017)

01-fan-19

Imposto sobre o rendimento.

Esta interpreta¢do vem dar orlentagdes sobre a determinagdo
dao lucro tributdvel, ¢as bases fiscais, dos prejulzos fiscals a
reportar, dos créditos fiscals a usar e das taxas de Imposto
em cendrios de incerteza quanto ao tratamento em sede de

Estes melhoramentos envolvem a clanficacdo de afguns
aspetos relaconados com: IFRS 3 - Concentragdo de
atividades empresarials: requer remensuracio de interesses
anterionmente detidos quando uma entidade obtém controlo
sobre uma participada sobre a gual anteriormente tinha
controlo conjunto; IFRS 11 - Empreendimentos conjuntos:
darfica que ndo deve haver remensuragdo de Interesses
anteriormente detidos quando uma entidade obtém controlo
conjunto sobre uma cperagdo conjunta; 1AS 12 - Impastos
sobre o rendimento: danfica que todas as consequéncias
fiscals de dividendos devem ser registadas em resultados,
independentemente de como surge o Imposto; [AS 23 -
Custos de empréstimos obtidos: ctarifica que a parte do
empréstimo diretamente relaconado com a
aquisicdo/construgdo de um ativo, em divida apés o
correspondente ativo ter ficado pronto para o uso pretendido,
&, para efeitos de determinagdo da taxa de caphtalizagdo,
considerada parte integrante das financlamentos genéricos
da entidade.

Emendas & 1AS 19: Alteracdo do
Plano, Restrigdo ou Liquidagio

G1-jan-19

Se uma emenda, corte ou liquidacdo do plano ocosrer, agora &
obrigatdrio que o custo do servico corrente e 05 juros liquidos
do perlodo apds a remensuracdo sefam determinados usando
os pressupostos usados para a remensuracio. Além disso,
foram Incluldas altera¢des para esclarecer o efeito de uma
alteragdo, reduglo ou liquidacdo do plano sobre os requisitas
relatives ao limite mdximo do ativa.

Emenda 4 [AS 28: Investimentos
de longo prazo em assocladas e
acordos confuntos

Ot-Jan-19

Esta emenda vem clarificar gue a IFRS 9 deve ser apliada
{inctuindo o5 respetivos requisios relacionados com
Imparidade) a Investimentos em assocladas e acordas
conjuntos quando o método da equivalénda patrimonial ndo é
aplicado na mensuragio dos mesmos.

N&o foram produzidos efeltos significatives nas demonstragGes financeiras da Sociedade
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, decorrente da adocdo das normas,
interpretagdes, emendas e revisdes acima referidas.
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Normas, interpretacoes, emendas e revisd ue irdo entrar em_vigor em_exercicios
futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretacdes, com aplicacdo obrigatdria em
exercicios econémicos futuros, foram, até a data de aprovacao destas demonstracies
financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicdvel na Unifio
Europeia nos exerciclos

Norma / Interpretacio inidados em ou apés

Emendas a referdncias  Estruturd G1-jan-20 Comresponde a emendas em diversas normas (IFRS 2, IFRS 3,

Conceptual nas Normas {FRS IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, JAS 8, JAS 24, [AS 37, [AS 28, IFRIC 12,
IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 e SIC 32) em relagio 2
referéncas & Estrutura Conceptual ravista em margo de 2018,
A Estrutura Conceptual revista indul definigies revistas de um
ativo e de um passive e novas orientacles sobre
mensura¢do, desreconhectimento, apresentagio e divulgagio.

Emenda 3 JAS 1 e [AS 8 - Definiglo 01-jan-20 Corresponde a emendas para clarificar a definigio de material

de material na {AS 1. A definigio de matertal na 1AS @ passa & remeter

para a {AS 1. A emenda altera a definicSo de matadal am
outras normas para garantir consisténcta, A Informagdo é
materal s8 pela sua omissdo, distorgdo ou ocultacdo seja
razoavelmente esperado gue tnfluencle as dects8es dos
wtilizadores primdrios das demonstragdes financeiras tendo
por base as demonstracdes financeiras,

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Uniao Europeia, ndo foram adotadas
pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, em virtude de a sua
aplicagio ndo ser ainda obrigatdria. Em resultado da aplicacdo das normas acima
referidas nao sdo expectaveis impactos significativos nas demonstragdes financeiras.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europela

As seguintes normas contabilisticas e interpretacoes foram emitidas pelo IASB e nao se
encontram ainda aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicdvel na Unlfo
Europela nos exerddos

HNorna [ Interpretacio iniclados em ou apds
IFRS 17 - Contratos de Seguros 01-jan-21 Esta norma estabelece, para os contratos de seguros dentro

do seu dmbito de aplicagdo, os principios para o seu
reconhecimento, mensuragio, apresentacio e divuigacio.
Esta norma substitul a3 norma IFRS 4 - Contratos de Seguros.

Emenda & IFRS 3 - Definigio de 01-jan-20 Corresponde a emendas 4 definiglo de negécio, pretendenda

nepocia darificar a identificagdo de aquisicio de negéco ou de
aguisicdo de um grupo de ativos. A definig3o revista clarifica
ainda a definik§o de output de um negdcio como fornecimento
de bens ou servigos a clientes. As alteragdes cluem
exemplos para identificagdo de aquisigdo de um negdcio.

Emendas as normas IFRS 9, 1AS 39 01-Jan-20 Caorresponde a emendas 35 normas IFRS 9, 1AS 3% e [FRS 7
e IFRS 7 - reforma das taxas de relacionadas com o projeto de reforma das taxas de juro de
juro benchmark {IBOR Raform) benchmark {conhecido como “IBOR reform”), nc sentide de

diminulr o impacto potencial da alteragdo de taxas de juro de
referdncla no relato financelro, nomeadamente na
contabilidade de cobertura.

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal,
néo foram aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Relativamente a estas normas e interpretacdes, emitidas pelo IASB mas ainda ndo
aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europela, ndo se estima que da futura adogdo das
mesmas decorram impactos significativos para as demonstragdes financeiras anexas.
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2.3 Comparabili da_informacdo

A Sociedade adotou as IFRS e interpretacoes de aplicagdo obrigatéria para os perfodos
que se iniciaram em ou apds 1 de janeiro de 2019, As politicas contabilisticas foram
aplicadas de forma consistente e sdo consistentes com as utilizadas na preparacdo das
demonstragoes financeiras do perfodo anterior.

2.4 Principios contabilisticos

Os principios contabilisticas mais significativos utilizados na preparacéo das
demonstragdes financeiras foram os seguintes:

a) Especializac3o dos exercicios

A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico
da especializacdo de exerciclos, sendo reconhecidos & medida que so gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento,

b) Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagdes financeiras em empresas nas quails a Sociedade
exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios
economicos das suas atividades, denominadas “filiais”. Normalmente, o controlo €
evidenciado pela detencdo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto, pela
exposicao ou direitos a resultados variaveis por via do seu relacionamento com a
investida e a capacidade de usar o seu poder sobre a investida para afetar o valor
dos seus resultados.

Inclui ainda as participactes financelras em empresas nas quais a Socledade exerce
um controlo conjunto sobre a sua gestdo, denominadas “associadas”.
Normalmente, assume-se a existéncia de controlo conjunto sempre que a
participagao financeira se situa entre 20% e 50% do capital ou dos direitos de voto
da associada. Contudo, pelo facto daquelas entidades se encontrarem em processo
de liquidac3o, a Sociedade nao exerce controlo efetive sobre as mesmas. Assim,
para estas participacdes financeiras foi constituida imparidade a 100%.

Nos termos da Noerma IAS 27 - “Demonstragdes Financeiras Separadas” estes
investimentos encontram-se registados ao custo de aquisicdo, sendo objeto de
analises periddicas de imparidade, de acordo com a Norma IAS 36. Aquando da
existéncia de imparidade, o valor de balanco é ajustado para o seu valor realizavel
liquido {Nota 3). Nas situacGes em gque o valor do capital préprio das participadas &
negativo, e existe obrigagdo ou expetativa que a Sociedade venha a cobrir essas
perdas, a Sociedade regista adicionalmente uma provisdo na rubrica “Provisbes”.

c) onversdo de sal e transacdes em moeda estrangeira

As demonstragbes financeiras da Socledade 530 preparadas de acordo com a divisa
utilizada no ambiente econémico em que opera {denominada “moeda funcional”),
nomeadamente o Euro. As transagOes em moeda estrangeira sdo registadas com
base nas taxas de cambio indicativas na data em que foram realizadas, Em cada
data de balango, os ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sac convertidos para a moeda funcional com base na taxa de cAmbio
em vigor. Os ativos ndoc monetarios que sejam valorizados a0 justo valor sdo
convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da ultima valerizag3o.
Os ativos ndo monetarios registados ao custo histérico, incluindo ativos tangivels e
intangivels, permanecem registados ao cdmbio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial sdo refletidas em
resultados do exercicio, com excecdo das originadas por instrumentos financeiros
ndo monetarios, tais como agbes, classificados come disponiveis para venda, que
sao registadas numa rubrica especifica de capital préprio até a sua alienagdo.

= sead
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d) Instrumentos financeiros (IFRS 9)
i) Ativos financeiras

A classificagdo e mensuragdo dos atives financeiros depende dos resuitados da
analise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (teste SPP1), para
concluir se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e
juros sobre o capital em divida e do enquadramento nos respetivos modelos
de negdcio da Sociedade.

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros podem ser
classificados nas seguintes categorias:

- ativos financeiros ao custo amortizado;

- ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou
- ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificacdo dos ativos financeiros é efetuada tendo em conta os seguintes

aspetos:

- o madelo de negdcio que a Sociedade definiu para a gestdo do ativo
financeiro; e

- as caracteristicas dos fluxos contratuais do ativo financeiro.

Avaliac8o se os fluxos de caixa contratuals correspondem somente ag
recebimento de capital e juros (SPPI - Solely Payments of Principal and

Interest

Na avaliac3o se os fluxos de caixa contratuals se referem somente ao
recebimento de capital e juros, a Sociedade considerou os termos contratuais
originais do ativo financeiro.

Para efeitos desta avaliacdo, considera-se capital como o justo valor do ativo
financeiro no momento do reconhecimento inicial. O juro corresponde 3
remuneragio pelo efeito temporal do dinheiro, do risco de crédito associado ao
montante em divida durante um determinado periodo de tempo, de outros
riscos e custos basicos da concessdo de crédito, bem como uma margem de
lucro.

Avaliacdo do modelo de neadcio

A Sociedade determina o modelo de negécio tendo em consideracéo a forma
como os grupos de ativos financeiros sdo geridos em conjunto para atingir um
objetive de negdcio especifico. Esta avaliagdo requer julgamento, na medida
em que t&m de ser considerados, entre outros, os seguintes aspetos: (i} a
forma como o desempenho dos ativos € avaliada; e (ii) os riscos que afetam o
desempenho dos ativos e a forma como esses riscos s30 geridos.

A Sociedade procedeu, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, a uma
avaliacdo do modelo de negécio no qual o instrumento financeiro é detido, ao
nivel do portfolio, dado que esta abordagem reflete da melhor forma de como
os ativos sdo geridos e como a informacdo € disponibilizada ao Conselho de
Administracao.

= Ativos financeiros ao ¢usto amortizado:

Um ativo financeiro € classificado na categoria de “Ativos financelros ao
custo amortizado” se cumprir cumulativamente com as seguintes
condicdes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negécio cujo objetivo € o de
deter ativos financeiros com o fim de recolher os respetivos fluxos de
caixa contratuals; e

o Os termos contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e juro
sobre o montante de capital em divida (SPPI).

=
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Reconhecimento iniclal e mensuracdo subseguents

Os ativos financeiros ao custo amortizado s8o reconhecidos inicialmente pelo
seu justo valor, acrescidos dos custos de transagdo e sdo posteriormente
mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o seu
reconhecimento iniclal ao apuramento de perdas por imparidade para perdas
esperadas, as quais s3o registadas por contrapartida de resultados.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado.

= Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral” se cumprir
cumulativamente com as seguintes condigGes:

o 0 ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo é o de
recolher fluxos de caixa contratuais e a venda de ativos financeiros; e

o Os termos contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e juro
sobre 0 montante de capital em divida {SPPI).

Adicionalmente, a Sociedade pode optar, de forma irrevogavel no momento do
reconhecimento Inicial, por classificar um instrumento de capital na categoria
de "Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”,
desde que o mesmo ndo seja detido para negoclacdo. Esta opcio é exercida
numa base casuistica, investimento a investimento e esta apenas disponivel
para os instrumentos financeiros que se enquadram no ambito da definicdo de
instrumentos de capital prevista nas disposicoes da IFRS 9 e IAS 32.

Esta categoria inclui os instrumentos de divida detidos pela Sociedade
classificados na rubrica de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral”.

Reconhecimento inicial e mensuracdo subseguente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral
sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de
transagao, e subsequentemente mensurados ao justo valor. As variagdes no
justo valor destes ativas financeiros sdo registadas por contrapartida de outro
rendimento integral e, no momento da sua alienagao, os respetivos ganhos ou
perdas acumuladas em outro rendimento integral sdo reclassificados para
resultados.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimeanto integral s3o reconhecidos em “Qutros proveitos
operacionais”, tendo por base ¢ método da taxa efetiva.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral
estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas
por imparidade para perdas esperadas. As perdas de imparidade estimadas
sdo reconhecidas em resultados, na rubrica "Imparidade para ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”, por
contrapartida da rubrica de "Reservas de reavaliacdo”, e néo reduzem a
guantia escriturada do ativo financeiro no balango.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento integral
sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de
transagdo, e subsequentemente sdo mensurados ao justo valor. As variagbes
no justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por contrapartida de
outro rendimento integral.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
guando for atribuido o direito da Socledade ao seu recebimento em "Proveitos

e ganhos financeiros”.
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N&o sdo reconhecidas perdas de imparidade para instrumentos de capital ao
justo valor através de outro rendimento integral, sendo os respetivos ganhos
ou perdas acumuladas registadas em variagoes de justo valor transferidos
para resultados transitados no momento do seu desreconhecimento.

= Ativos financeiros ao justo valor através de resultados:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de resuitados” quando ndo é elegivel para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, atendendo ao modelo de negdcio definido pela
Sociedade para a sua gestdio ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais.

Adicionalmente, a Sociedade pode optar por designar um ativo financeiro
ao justo valor através de resultados, de forma irrevogével e no momento
do reconhecimento inicial, ainda que este cumpra os critérios para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, se tal eliminar ou reduzir significativamente uma
incoeréncia na mensuragdo ou no reconhecimento (accounting mismatch),
que de outra forma resultaria da mensuragao de ativos ou passivos ou do
reconhecimento de ganhos e perdas sobre os mesmos em diferentes bases.

A categoria “ativos financeiros ao justo valor através de resultados”
encontra-se segregada pelas seguintes sub-rubricas:

o Ativos financeiros detidos para negociagdo

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica sdo adquiridos com o
objetivo de gerar valias no curto prazo ou enquadram-se na definigdo
de instrumento financeiro derivado.

o Ativos financeiros ndo detidos para negociagdo obrigatoriamente ao
justo valor através de resultados

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica correspondem aos
instrumentos de capital, que ndo se classifiquem como detidos para
negociacdo e instrumentos de divida cujos fluxos de caixa contratuais
nao representam somente o reembolso de capital e juros sobre o capital
em divida.

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com 0s custos ou proveitos associados as
transagbes reconhecidos em resultados no momento inicial. As variagdes
subsequentes no justo valor destes ativos financeiros, bem como os ganhos ou
perdas geradas no momento da sua alienagdo sdo reconhecidas em resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
quando € atribuido o direito da Sociedade ao seu recebimento, sendo registados
em “Proveitos e ganhos financeiros”.

Justo valor

Conforme acima referido, os investimentos registados na categoria de “Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral” sdo valorizados pelo justo valor,

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual
um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes
independentes, informadas e interessadas na concretizacdo da transagao em
condicdes normais de mercado.

O justo valor de investimentos financeiros é determinado com base em:

- Cotagdo de fecho na data de balango, para instrumentos transacionados

em mercados ativos;
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- Precos (bid prices) difundidos por melos de difusdo de informacado
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters incluindo precos de
mercado disponiveis em transagdes recentes;

- Pregos (bid prices) indicativos divulgados por terceiros, baseados em
modelos tedricos; e

- Valor patrimonial das unidades de participagdo divulgado pela respetiva
sociedade gestora.

Imparidade

Conforme referido acima, a Sociedade determina perdas por imparidade para
instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de outro
rendimento integral e ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.

As perdas de imparidade dos instrumentos de divida que estdc mensurados ac
justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidas por
contrapartida da reserva de justo valor, pelo que o seu reconhecimento néo
reduz o valor de balanco dos ativos financeiros.

A Sociedade determina as perdas por imparidade para cada operagdo em
funcao da deterioracdo do risco de crédito observada desde o momento do seu
reconhecimento inicial. Neste contexto, as operacdes s3o classificadas, de
acordo com o seu nivel de risco de crédito, num dos seguintes stages:

- Stage 1: sao classificadas neste stage as operagies para as quais ndo se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. As perdas por Imparidade associadas a estas
operacgdes correspondam as perdas de crédito esperadas que resultem de
eventos de incumprimento que poderdo ocorrer no prazo de 12 meses apds
a data de reporte.

- Stage 2: sdo classificadas neste stage as operagdes para as quals se
verifica um aumento significativo da risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial, mas gue ndo se encontram em situagdo de
imparidade. As perdas por imparidade associadas a estas operacdes
correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de eventos de
default que poderao ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado
das operacdes (perdas de crédito esperadas “lifetime”),

- Stage 3: s@o classificadas neste stage todas as operagdes que se
encontrem em situag3o de imparidade. As perdas por imparidade
associadas a estas operac¢des correspondem a perdas de crédito esperadas
“lifetime”.

Aumento significativo do risca de crédito

A avaliagao do aumento significativo do risce de crédito desde o momento do
reconhecimente inicial tem por base um conjunto de informagdo qualitativa e
quantitativa relativamente aos emitentes dos ativos financeiros.

assivos financeiro,

Os passivos financeiros s3o reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescidos dos custos de transagao, e subsequentemente sdo mensurados ao
custo amortizado. Os juros sao reconhecidos em resultados com base no
método da taxa efetiva.

Desreconhecimento e madificac8o de passivos financelros

A Socledade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando
estes sdo cancelados ou extintos.

A Sociedade considera que uma modificacdo nos termos contratuais do passivo
financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente
reconhecimento de um novo passivo financeiro quando esta corresponda a %
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uma modificacdo substancial dos termos do passivo financeiro original. S3o
considerados termos substancialmente diferentes se o valor atual descontado
dos fluxos de caixa de acordo com os novos termos, incluinde quaisquer
comissoes pagas liquidas de quaisquer comissGes recebidas e descontadas
usando a taxa de juro efetiva original, divergir, em pelo menos 10%, do valor
atual descontado dos fluxos de caixa restantes do passivo financeiro original.

Para as modificagGes nos passivos financeiros que nao resultem no seu
desreconhecimento, a Sociedade procede ao recalculo do custo amortizado do
passive financeiro modificado descontando os fluxos de caixa contratuais
modificados a taxa de juro efetiva original do contrato,

O ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro & reconhecido em
resultados como ganho ou perda com referéncia a data da modificacdo. Caso
se trate de transacSes com o acionista da Sociedade, na qualidade de
proprietario da mesma, o referido ajustamento ao custo amortizado do passivo
financeiro & reconhecido diretamente no capital préprio, na rubrica de “*Outras
reservas”.

e) QOutras contas a receber

Os saldos de outras contas a receber sdo registados ao custo ou ao custo
amortizado deduzido de eventuais perdas por imparidade. Habitualmente, o custo
amortizado destes ativos financeiros nao difere do seu valor nominal.

f)  Caixa e equivalentes

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” correspondem
aos valores de caixa, depositos bancarios e depdsitos a prazo e outras aplicagbes de
tesouraria venciveis a menos de trés meses e para os quais o risco de alteragio de
valor € insignificante.

g) Existéncias

As existéncias encontram-se valorizadas ao menor do custo de aquisicdo ou valor
realizdvel liquido (ver Nota 2.5).

h) Imposto re lucros

O total dos impostos sobre |ucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos {(quando aplicavel).

O Iimposto corrente € calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel
resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que
apenas serao considerados noutros periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
perfodos futuros resultante de diferencas tempordrias dedutivels ou tributaveis entre
o valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na
determinacdo do lucro tributdvel.

Os passivos por impostos diferidos séo registados para todas as diferengas
temporarias tributdveis, enquanto que os impostos diferidos ativos so sao
reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizacio das correspondentes diferencas
tributdrias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, exceto nos casos em que as transacfes que os originaram
tenham sido refletidas noutras rubricas de capital préprio {por exemplo, no caso da
reavaliacio de ativos financeiros disponiveis para venda). Nestas situagdes, o
correspondente Imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital préprio,

nao afetando o resultado do exercicio.
:E: < a(
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2.5

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos atives nas demonstragdes
financeiras individuals, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis,
na medida em que nao é previsivel a obtencdo de lucros fiscais no futuro que
possibilitem a recuperagdo dessas diferencas.

Séo geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as
diferengas tempordarias tributdveis no futuro. As principais situacdes que originam
diferengas temporarias ac nivel da Sociedade correspondem a valorizagdo da
carteira de outros investimentos, cujas mais valias s30 registadas por contrapartida
de capital préprio (reservas de reavaliacdo).

Os impostos diferidos sao calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reversado das diferencas temporarias, as quals
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de
balanco.

i} Provisdes e passivas contingentes

Uma provisdo € constituida quando existe uma obrigacao presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o
futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O
montante da provisdo corresponde & melhor estimativa do valor a desembolsar para
liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulga¢3o, a menos
que a possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo
das politicas contabjlisticas

Na aplicagdo das politicas contabillsticas acima descritas, é necessdria a realizacdo de
estimativas pelo Conselho de Administrac3o da Sociedade. As estimativas com malor
impacto nas demonstragdes financeiras individuais da Sociedade incluem as abaixo
apresentadas.

Continuidade das operacdes

As demonstracdes financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de 2019,
apresentam capital proprio negativo de 926.434 m.euros, o que pbe em causa a
continuidade das operagoes e determina a aplicagdo das normas constantes dos artigos
350 e 171° do Cddigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro
de 2019 a Sociedade apresenta passivos correntes, incluindo outros financiamentos com
vencimento em 2020 no montante de 1.205.497 m.euros (Nota 14), os quais excedem
os ativos correntes. No exercicio de 2011, no dmbito do processo de reprivatizacdo do
Banco Portugués de Negocios, S.A., foi aprovada pelo Despacho n.© 825/11 - SETF de 3
de junho de 2011, a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da Direcdo Geral do
Tesouro e Finangas, da totalidade das actes reprasentativas do capital social da Parups,
S.A., operacdo que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo passado a integrar o
Setor Institucional das AdministracGes Publicas, nos termos do cddigo do Sistema
Europeu de Contas Nacionais e Regionais, e o Estado Portugués assumido diretamente
todos os direitos e obrigagGes relacionades com a Sociedade. Desta forma, a capacidade
da Sociedade se manter em continuidade esta dependente da manutengdo do apoio
financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo do Conselho de Administracdo da
Sociedade que este apoio serd mantido.

Valorizac3o de Instrumentos financeiros ndo transacionados em mercados ativos

De acordo com a Norma IFRS 9, a Sociedade valoriza ao justo valor todos os
instrumentos financeiros. Na valorizacao de instrumentos financeiros n3o negociados em
mercados liquidos, sdo utilizadas técnicas de valorizagdo baseadas nas ofertas de compra
e venda difundidas através de entidades especializadas. As valorizacbes obtidas
correspondem & melhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na data do
balanco.

Na Nota 29 - Divuigacdes relativas a instrumentos financeiros, na secgdo “Justo valor”, é
apresentado um resumo das fontes utilizadas pela Sociedade no apuramento do justo
valor dos instrumentos financeiros,

=0 O,,
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Valorizaco dos imdveis registadas na rubrica_“Existéncias”

Os imdveis da Sociedade sdo registados na rubrica “Existéncias”, sendo sujeitos a
avaliagGes Imobilidrias periddicas efetuadas por peritos independentes, de acordo com as
particularidades e circunstancias em gque cada imdvel se encontra. Os imdveis
encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisicdo e o valor realizavel
liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em avaliacdes
elaboradas por peritos externos. Para 0s imovels com avaliacbes com antiguidade
superior a dois anos, a Sociedade aplica um halrcut ac valor constante das avaliagoes.
Paor outro lado, para os imdvels com contrato de promessa compra e venda ja
formalizado, o valor liquido de balanco & ajustado para o respetivo valor formalizado, no
caso em que este Ultimo seja inferior ao valor de avaliagdo. As referidas avaliagies
incorporam um conjunto de pressupostos que requerem validacdo por parte do érgdo de
gestdo, entendendo a Socledade que as imparidades para imaveis determinadas com
base nesta metodologia refletem adequadamente as perdas associadas a estes ativos.

3. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONIUNTOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

2019 2018
Instrumentos de capital 1.991 1.991
Suprimentos 3.956 3.956
5.947 5.947
Imparidade {Nota 24)
Instrumentos de capital (1.991) (1.991)
Suprimentos {3.956) {3.956)

(5.947) (5.947)

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Instrumentos de capital” apresenta o
seguinte detalhe:

Participacdo Valor de Valor
direta balanco Imparidade liquido
No pais
Calzeus - Calgado e Acessorios 89,91% 1.829 {1.829) -
No_estranagiro
Tecneira Mogambique, S.A. 60,00% 162 (162) -
1,991 (1.991) :

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica "Suprimentos” apresenta o seguinte detalhe:

Valor de Valor
balanco Imparidade liguido
No paijs .
Calzeus - Calgado e Acessorios 255 (255) -
No estrangeirg
Tecneira Mocambique, S.A. 3.701 (3.701) -
3.956 !3.956! =

Os suprimentos concedidos a estas entidades ndo sdo remunerados e ndo tém prazo de
reembolso definido.

Em virtude das empresas associadas e subsididrias se encontrarem em processo de
insolvéncia ou liquidagdo ndo se encontram disponiveis dados financeiros atualizados das
mesmas.

= 0
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4.

5.

ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE QUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Em 31 de dezembro de 2019, os instrumentos de divida registados em “Ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral”, apresentam a seguinte composicio:

In men vida
De emissores nacionais
De emissores internacionais

2019
Imparidade
Custo amortizado {Nota 24) Total
3.150 (3.150) -
433 {433) -
. _3.583 (3.583) N

Os titulos classificados nesta rubrica encontram-se detalhados no Anexo 1.

Em 31 de dezembro de 2018, os instrumentos de divida registados em “Ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral”, apresentam a seguinte composicdo:

Instrumen ivi
De emissoras naclanais

De emissores internacionais

ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica tem a seguinte composicéo:

Unldades de participagao
Agdes

2018
Imparidade
Custo amortizado (Nota 24) Total
3.150 (3.150) -
934 {934) -
4.084 (4.084) -
2019 2018
279.907 323.380
BB3 1.109
280.790 324.489

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica "Ativos financeiros ao justo valor através de
resultados - Unidades de participagdo” inclui unidades de participagéo de quatro fundos de
investimento imobilidrio (FII) geridos por uma entidade do Grupo Parparticipadas, SGPS, S.A.
cujo valor liquido contabilistico ascende a 278.704 m.euros e 321.603 m.euros,

respetivamente.

FII Aberto Imonegécias
FII Fechado Imoreal

FII Fechado Imomarinas
FII Fechado Real Estate

f11 Aberto Imonegdcios
FII Fechado Imoreal

FII Fechado Imomarinas
FII Fechado Real Estate

31-12-2015
Participacdo Ativo liquido Capital proprio Resultado liquido
99,99% 202.502 173.897 10.465
95,27% 102.447 81.055 4.057
100,00% 38.283 27.587 (230)
50,00% 28.830 3.838 (B12)
3i-12-2018
Participacao Ativo liguido Capital proprio Resultado ligutdo
99,99% 251.979 220,433 15.502
95,27% 100.175 76,998 2,130
100,00% 38.530 27.817 827
50,00% 29.065 4,650 {1.348)

No exercicio de 2019, a Sociedade procedeu a resgates parciais da participacdo no Fundo
Investimento Imobilidrio Aberto Imonegdcios no valor de 15.000 m.euros, 15.000 m.euros e

27.000 m.euros.

No exercicio de 2018, a Sociedade procedeu a resgates parciais da participacdo no Fundo de
Investimento Imobilidrio Aberto Imonegdcios no valor de 25.000 m.euros e 13.000 m.euros.
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Os titulos classificados nesta rubrica encontram-se detalhados no Anexo I. Os resultados
gerados nos exercicios de 2019 e 2018 encontram-se detalhados na Nota 20,

6. EXISTENCIAS

Esta rubrica apresenta a sequinte composig3do:

2019 2018
Valor Imparidade Valor Valor Imparidade Valor
bruto (Nota 24) liquldo bruto (Nota 24) liquido
Imoveis 16.960 (12.125) 4.835 24.476 (13.937) 10.539
Obras de arte 33 - 33 2.943 (365) 2.578
16993  (12.125) 4868 27419 __ (14.302)
Imévels

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o detalhe da rubrica “"Imdveis” é o seguinte:

2019
Imposto
Valorde Municipal Imposto valar Valor
Imdvel gscritura, | {IMT) _do Selo bruto Imparidade __liquidg
Rua das Arelas, 24 3.5623 267 22 3933 {2.934) 299
Zona Industrial de Glesteira e Assequins 1.080 70 9 1.15% (758) 401
Zona industrial da Barreira 1.704 111 14 1.829 512y 312
65.417 448 S6 6921 (5.209) 1.712
Qutros Imdveis cujo valor contabilistico é infardor a 300 m. euros 9.467 455 27 10.039 (6.918) 3.123

15.684 543 133 16.960 _ (12.125) 4.53S

2018
Imposto
Valorde Munidpal tmposto valor Valor
Imdvel L2scriturn __(IMT) _ _do Selo bruto  Imparidade _ liguido
Herdade das Pralas 2.465 . 29 2.494 - 2.494
Rua das Areias, 24 3.633 267 3 3933 {2.934) 999
Avenida de Brasil, Lote 26 1.300 e 10 1.368 {611) 777
Zona Industrial de Glesteira e Assequins 1.080 70 9 1.189 {6§74) 485
Zona industrial da Barmeira 1.704 111 14 1.829 11,517} 312
10.182 526 9s 10.803 {5.736) 5.067
Qutros imdveis cujo valor contabillstico & inferdor a 300 m. euros __12.876 551 106 13.673 {8.201) 5472

23.058 1.217 201 24476 _ (13.937) 10.539

Os imdveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisicdo e o valor realizavel
liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em avaliacSes elaboradas
por peritos externos, deduzido dos custos estimados necessdrios para efetuar a venda. Para
os Imdveis com avaliagdes com antiguidade superior a dois anos, a Sociedade aplica um
haircut ao valor constante das avaliagGes. Por outro lado, para os imoveis com contrato de
promessa compra e venda ja formalizado, o valor liquido de balanco é ajustado para o
respetivo valor forimalizado, no caso em gque este ultimo seja inferior ao valor de avaliagao.

Durante os exercicios de 2019 e de 2018, a Sociedade procedeu a alienagio dos seguintes

imovels:
2019 _
Valor de Custo da Mais/{menos)  Utllizac3o de

venda venda vallas imparidade

Imdvel [Nota 17) [Nota 17) (Nota 241
Herdade das Pralas 4.010 2.494 1.516 .
Avenida de Braslil, Late 26 1.818 777 1.041 {611)
Rua Jorge Barradas 287 163 124 {94)
Rua Domingos José de Morals 220 190 30 {39)
Outros imbveis cujo valor de venda fol inferlor 2 200 m.euros 1.765 1.559 206 {1.831)
8100 5183 3917 {2,575)

= <« G
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2018
Valar de Custo da  Mais/{menos) Utllizagdo de
venda venda valias imparidade
Imével {Mota 17) {Nota 17} (Nota 24}

Av. do Ultramar no 15-17 loja A 476 10 166 (152)
Casals do Fomo o7 a6 211 (827)
Rua de Alcobaga 220 205 15 (154)
Qutrgs Imdveis cujo valor de venda fol inferor a 200 m.euros 1.432 1.172 260 (2.244)
2.435 1.783 552 (3.477)

Em 31 de dezembro de 2019 existem sete imdvels, no montante liquido de 836 m.euros,
relativamente aos quais ja foram assinados sete contratos promessa de compra e venda,
tendo os respetivos compradores efetuado adiantamentos, no montante de 204 m.euros
registados na rubrica “Outros passivas - Adiantamentos por conta de vendas” (Nokta 16), os
quais detalham-se abaixo:

2019

Valor de valor valkrdo Datado Volorde Adiantamantos de

mdvel 8quisicBo Imparidade tiquida _CPCV CPCY vends  vendas {Nots 16)

Zona Industrial da Barrela 2.273 (1.956) nz 320 20-01:2017 320 11
Av._Das Banhot, 0,0 456-E 107 {5) 103 102,5 20-12-2019 103 1
Av. EUA, Nt 129 73], 165 __ 3683 1B-12-2019 293 50
1615 (2.030) 584 BOS 905 171

Cutrns Imaveis tujo valor contabilistico ¢ Inferior 8 100 m- euros 458 (206) 252 264 264 33

3 073 [2.236) A6 __1.06% 1,069 204

bra e

Em 30 de dezembro de 2019, a Sociedade procedeu a dagdo em cumprimento de diversas
obras de arte, pertencentes ao seu acervo, para regularizacao parcial da sua divida perante o
Estado. As obras de arte foram vendidas pelo valor de 3.678 m.euros, acrescido de Imposto
sobre o Valor Acrescentado (IVA), totalizando o montante de 4.525 m.euros (Nota 15). O
impacto desta operagao nos resultados da Sociedade do exercicio de 2019 foi o seguinte:

Custo das Utillzacdo de
Valor de venda vendas imparidade
Valor Bruta Imparidada Valor Liguldo (Nota 17) {Nota 17) (Nota 24) Impacto liguido
2.880 {364) 2.516 3.678 2.516 364 1.162

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica "Obras de arte” inclui tapecarias e outros bens
adquiridos ac BPN no ambito do processo de reprivatizacdo deste.

7. TRA NTAS A RECEBE

Esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

2019 2018
Qutras contas a receber:
Banco BIC Portugués, S.A. 2.520 2.520
Fundo Capital de Risco do Banca Efisa i1 11
Clientes 336 336
Outras contas a receber 85 159
Adiantamentos a fornecedores 78 85
3.030 3.113
Imparidade para outras contas a receber (Nota 24):
Banco BIC Portugués, S.A. (1.449) (1.449)
Ciientes (336) (336)
(1.785) {1.785)
1.245 1,326

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o valor a receber do Banco BIC Portugués, S.A, diz
respeito a um adiantamento efetuado pela Sociedade para aquisicdo de imovels detidos por
aquela entidade e que aguardam a realizagdo de escritura. Este montante corresponde ao
valor liguide contabilistico destes iméveis em 29 de margo de 2012. Em 31 de dezembro de
2019 e 2018 encontram-se registadas perdas por imparidade, no montante de 1.449
m.euros, para fazer face a perdas com estes imdveis, apuradas com base em avaliagGes de

peritos independentes.
B <r 3'2 .
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ESTADQ E QUTROS ENTES PUBLICOS
Esta rubrica apresenta a sequinte composicdo:
2019 2018
Estado e outros entes publicos - ative
Pagamento especial por conta 74 97
Retencdes na fonte 5.529 6
5.603 103
Estado e gutros ent vblicos - ivo
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) B46 35
IRC Estimativa 1.789 -
Contribuigies para a Seguranca Social 2 3
Impasto sobre o rendimento das pessoas singulares i 2
2.638 40

A rubrica “Imposto a recuperar” corresponde aos montantes de recuperacdo de deducdes 3
coleta do imposto suportado pelos Fundos detidos pela Sociedade sobre os rendimentos
distribuidos a Sociedade no exercicio de 2019 (Nota 22).

A Sociedade esteve sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondente Derrama, cuja taxa agregada nos exercicios de 2019 e 2018
fol de 22,5%. Adicionalmente, nos termos do artigo 879-A do Cédigo do IRC, o lucro
tributdvel estd sujeito a derrama estadual, de acordo com os seguintes intervalos: (i) entre
1.500 m.euros e 7.500 m.euros, de 3%; (i) entre 7.500 m.euros e 35.000 m.euros, de 5%; e
(lii) superior a 35.000 m.euros, de 9%.

Adicionalmente, algumas despesas incorridas pela Socledade sdo tributadas autonomamente
em sede de IRC.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragBes fiscais estdo sujeitas a revisdo e
correcdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos
para a Seguranga Social) ou pelo prazo de reporte dos prejufzos fiscais existentes. Deste
modo, as declaracoes fiscais da Sociedade dos anos de 2014 a 2019 poderao vir ainda a ser
sujeitas a revisao. O Conselho de Administracdo da Sociedade entende que as eventuais
corregoes resultantes de revisdes/inspec¢bes por parte das autoridades fiscais aquelas
declaracdes de impostos, ndo terdo um efeito significative nas demonstracbes financeiras
anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis ("PFR") apurados em periodos de
tributagdo iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2018 & de cinco periodos de tributagdo, sendo
este prazo de doze anos para os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a 2016,
Adicionalmente, de acorde com o enquadramento legal em vigor, a deducdo dos PFR
encontra-se limitada a 70% do lucro tributavel em cada ano. De acordo com o "IAS 12 -
Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem ser registados até ao montante
em gue seja provdvel a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam a utilizagdo das
corraspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

il e
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A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, no exercicio de 2019 pode
ser demonstrada como segue:

2019
Taxa Imposto
Resultado antes de impostos 4.893
Imposto apurado com base na taxa nominal -21,00% 1,028
Variacdes patrimonials nao refletidas no resultade B87,39% 4.276
Imparidade a acrescer/deduzir fiscalmente -2,37% (116)
Multas e colmas ndo aceltes fiscalmente 0,22% 11
Restituigdo de Impostos ndo dedutiveis e excesso da estimativa para impostos -28,60% (1.399)
Tributacdo autdnoma 0,50% 24
Imposto diferido ativo ndo reglstado por prejuizo fiscal -46,57% (2.279)
Qutros 5,34% 261
Imposto registado em resultados 36,56% 1.789

No exercicio de 2018, a Sociedade ndo apura lucro tributdvel nem tributagBes auténomas,
consequentemente o saldo de imposto sobre o rendimento do exercicio € nulo.

A Sociedade nao reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragbes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispde de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtencdo de lucros fiscais futuros suficientes que
possibilitem a recuperagdo dessas diferengas. Em 31 de dezembro de 2019, os prejuizos
fiscals reportavels para os quais a Socledade ndo reconheceu impostos diferidos ativos
ascendem a 227.668 m.euros.

9. CAIXA E EQUIVALENTES DE CATXA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2019 2018
Depositas & ordem

IGCP - Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica 7.858 11.199
Banco BIC Portugués, S.A. 135 122
Banco Comerclal Portugués, S.A. 100 3B
Caixa Geral de Depésitos, S.A. 44 23
Outros 23 21

8.160 11.403

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os depdsitos a ordem constituidos ndo sdo
remunerados.

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a IAS 7 - Demonstracdo dos fluxos de
caixa, apresenta-se no quadro abaixo o movimento nos passivos associados as atividades de
financiamento nos exercicios de 2019 e 2018:

2019
Fluxos de caixa Dutras variaclies
Juros e encargos
31-12-2018 _Recebimentos _Pagamentos similares (Nota 25) Outros 31-12-2019
Efrpréstimos obrigacionistas
{Nota 13) 113.364 - {117.203) 3.839 - -
Outros financlamentos
obtidos (Nota 14) 1.160.525 45.000 - 20.333 (20.361) 1.205.497
Outros - L] (31) =l 31 -
1.273.889 45.000 {117.234) 24.172 (20.3302 1.205.497
2018
Fluxos de caixa Outras varlacbes

Juros e encargos
31-12-2017 Recebimentos Pagamentos _similares (Nota 25) Qutros 31-12-2018

Empréstimos

obrigacionistas (Nota 13) 252.211 B (147.299) 8412 40 113.364
Outros financiamentas

obtidos (Nota 14) 1.106.195 81.636 (35.000) 18.220 (10.526) 1.160.525

1.358.406 81.636 (182.299) 26.632 {10.486) __1.273.889

___ o mrty
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No exercicio de 2019 e 2018, a coluna “Outros” inclui 20,361 m.euros e 10.525 m.euros,
respetivamente, relativos ao impacto do recalculo do custo amortizado dos financiamentos
obtidos (Nota 14).

10. CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o capital social encontra-se integralmente subscrito e
realizado, estando representado por dez mil agdes com o valor nominal de cinco Euros cada
uma, sendo detidas na sua totalidade pela Diregéo Geral do Tesouro e Financas.

11. RESERVAS DE REAVALIACAQ, RESULTADOS TRANSITADOS, OUTRAS RESERVAS E
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

As rubricas reservas de reavaliacdo, resultados transitados, outras reservas e resultado
liguido, tém a seguinte composicdo:

2019 2018
Cutras reservas 30.886 10.525
Resultados transitados (960.474) (949.426}
Resultado liquido do exercicio 3.104 {11.048}
(926.484) _(949.949)

Os saldos da rubrica “"Outras reservas” correspondemn & contrapartida dos ajustamentos do
custo amortizado de um conjunto de empréstimos concedidos pela DGTF, apurados na
sequéncia da modificagdo das respetivas condices contratuais (Nota 14),

Conforme deliberado na Assembleia Geral realizada em 19 de julho de 2019, o resultado

liquide negativo do exercicio de 2018 foi integralmente transferido para resultados
transitados.

12, PROVISOES

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2019 20138
Provisbes Imoglobal 77 77
Processos judicials em curso 17 17
94 94

No dia 23 de fevereiro de 2015, foi celebrada a Escritura de dissolucdo, liquidagdo e partilha
do Fundo Imoglobal, entre a Imofundos, sociedade gestora do Fundo, e a Parups, através da
qual foi deliberado por unanimidade proceder a aprovagdo do balanco final elaborado para
efeitos de liquidacéo e partilha imediata do Fundo. Deste modo, o montante registado na
rubrica "“ProvisGes Imoglobal”, diz respeito as provisbes que se encontravam registadas no
Fundo Imoglobal e que integraram o balango da Parups.

F o
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EMPRESTIMOS OBRIGACIONISTAS

Em 31 de dezembro de 2018, esta rubrica corresponde a um empréstimo obrigacionista,
emitido pela Sociedade em 30 de dezembro de 2010, Estas obrigaces foram integralmente
subscritas pela Calxa Geral de Depdsitos, S.A., apresentavam garantia do Estado Portugués e
encontravam-se admitidas 4 negociagdo na Euronext Lisbon.

2018
Passivo ndo corrente:
Obrigagdes em circulagdo 62.546
62.546
Passivo corrente:
Obrigagdes em circulagdo 50.818
113.364

Em 31 de dezembro de 2018, as principals condigbes desta emissdo eram as seguintes:

Valor Taxa de Juro
nominal Montante Data de nominal
DbrigacSo, unitdrio Quantidade 31-12-7018 _reembolsa Remuneracdo 3 31-12-2018 Cliusuta de reembolso_antecipado
"Call Option*, total ou pardal, por redugdo ao
Panips S0.000 14557 113.364 21-12-2020 Eurbor 12M + 2,25%  3,131% valor nominal das obrigagdes, a partir da 28

data de pagamento de Juros (inclusive).

Em 31 de dezembro de 2018, os prazos residuais deste empréstimo obrigacionista
apresentam, de acordo com ¢ plano de reembolso, a seguinte estrutura:

2018
De seis meses a um ano 50.818
De um ano a cinco anos 62.546

113.364

Em 31 de dezembro de 2018, a parcela do empréstimo obrigacionista classificada em passivo

corrente respeitava ao reembolso previsto efetuar no exercicio de 2019, o qual correspondia a
uma amortizag3o de 6,98% do valor nominal inicial de 727.850 m.euros. Durante o exercicio

de 2019, a Sociedade procedeu 3 amortizagdo total antecipada do empréstimo obrigacionista

através da amortizac3o adicional de 62.546 m.euros, totalizando assim um montante total de
amortiza¢do de 113.364 m.euros.

OUTROS FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2019 2018
Financiamento obtido - DGTF 1.120.161 1.075.161
Juros a pagar - DGTF 85.336 85.364

1.205.497 _ 1.160.525

s )

" PARUPS, SA Sede: Ecificio Arquiparque 7 - Ra De. Atnia Lovreiro Borges, £¥ 7 - 69 Piso, Mirallares — 1435- 131 Algés # Captal Social €50.00000
Capital Préprio: (€249 898 613,78) # Matriculada na Canservatdria do Registo Comerdial de Lisboa com o numero unico de matricula & peasaa coletiva 509 $19 075

51



PARUPS, S5.A.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os financiamentos obtidos apresentam as seguintes

condicoes:
Saldos em 31-12-2019 Taxa de Juro
Data de inicio  Montante Capital em nominal &m
Entidade Aditamanto  contratade _ divida Juros Totatl Vendmento Reeambaolsg 31-12.2018
-132- .13, Divida integraimente
DGTF 02-12-2014 279.732 279722 42651 322,383 31-122020 0 -lenda no vendmento n.a.
.13 KT Divida integralmente
OGTF 02-12-2014 200.000 200.000 23.107 223.107 31-12-2020 reembolsada no vandmento n.a.
Divida integralmante
DGTF 02-12-2014 83190  B31%0  5.244 89.434 31-12-2020 bolsads no vend na.
DGTF 02122014 68,900  E8S00 4470 73.370 31:12-2020 OMVI92 Integraimente na.
ve
3. 19 Oivida integratmente
DGIF 02-12-2014 6,325 6325 2.102 8.427 31-12-2020 T e e na,
RN 1. Oivida integralmente
DGTF 29-12-2014 95.061 95.061 5.026 100,087 31-12-2020 . b leada no vencimenta na.
19, 19 Divida integraimente
DGIF 29-12-2015 B3.676 835676 1.476 85,152 31-12-2020 reembolsada na vendments na.
13- 12 Divida integralmente
OGTF 28-12-2018 91.558 91.558 1.145 92,703 31-12-2020 reembolsada o vencimento na.
et 27-12-2017  BS.0B3  85.083 109 85.192 31-12-2020 D93 Integraimente na.
43 7. Divida integraimente
DGTF 27-12-2018 B1.636 81.626 2 81,638 31-12-2020 reembolsada no vendmento na.
oGTF 23122019 45000  45.000 3 45003 31122020 Didd lntegraimente 0.25%
1.120.161 1.120.161 _ 85.336 1.205.497
Saldos ern 31-12-2018 Taxa de juro
Data de Inldo  Montante Capitalem nominalem
Entidade Aditamento  contratado __divida Juros Total Vencimentao Reembolso 31-12-2018
RYE 19, Divida integralmente
DGTF 02-12-2014 270,732 279.732 42.851 322,382 31-12-2019 reembolsada no vendmento 2,79%
13, 9. Divida integralmente
bGTF 02-12-2014 200.000 200.000 23.107 223.107 31-12-2019 reembalsada no vendmento 2,36%
4. 19, Divida integralmente
DGTF 02-12-2014 83.190 83.190 5.244 89.434 31-12-2019 resmbolsada no vendmento 1,38%
.19 19 Divida integralmente
bGTF 02-12-2014 68.900 68.900 4.502 73.402 31-12-2019 reambolsada no vencmento 1,40%
DGTF 02-12-2014 6.325 6325  2.102 8427 31-122019 s Miegraimente 5,49%
19 e Divlda Integralmente
DGTF 29-12-2014 95.061 95.061 5.026 100.087 31-12-2019 r!iembolsadn no vencimento 1,50%
13- 19 Divida Integraimente
DGTF 29-12-2015 81676 81676 1.476 85,152 31-12:2019 o L ienda no vencimento 0,697%
DGTF 28-12-2016 91556 91558  1.245 92703 31-12-2019 D2 integrlmente 0.82%
DGTF 27-12-2017  8S081  65.083 109 85.182 31122019 D“’"’{ ik e 0,25%
DGTE 27-12-2018 81636 BLE36 2 s1638 31122019 Oiie il 0,25%
1.075.161 1.075.161 85,364 1.160,525

Nos exercicios de 2019 e 2018 foram concedidos & Sociedade empréstimos pelo Estado
Portugués, através da DirecGo-Geral do Tesouro e Financas (DGTF), nos montantes globais de
45.000 m.euros e 81.636 m.eurcs, respetivamente. Estes financiamentos foram concedidos
com a finalidade de amortizacdo total do empréstimo obrigacionista. Os financiamentos serdo
reembolsados em 31 de dezembro de 2020.

Em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
através da DGTF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de dezembro de
2019. Em dezembro de 2019 foi aprovado o diferimento do pagamento do servi¢o de divida
destes empréstimos para 31 de dezembro de 2020, sem custos adicionais. Neste contexto, a
Sociedade procedeu ao recdlculo do custo amortizado destes passivos financeiros,
descontando os fluxos de caixa contratuais medificados & taxa de juro efetiva original do
contrato, tendo o respetivo ajustamento apurado no montante de 20.361 m.euros sido
registado por contrapartida da rubrica “Outras reservas” (Nota 11), atendendo a tratar-se de
uma transac3o com o acionista da Sociedade, na qualidade de proprietédrio da mesma (Nota
2.4. d)).

Em 31 de dezembro de 2018, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
através da DGTF, cujo reembolso encontrava-se contratualmente previsto ser realizado duas
prestacdes de capital iguais nas datas de 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de
2019, respetivamente, acrescidas dos respetivos juros. Em dezembro de 2018 foi aprovado o
diferimento do pagamento do servico de divida dos empréstimos com vencimento em 31 de
dezembro de 2018 para 31 de dezembro de 2019, sem custos adicionais. Neste contexto, a
Sociedade procedeu ao recalculo do custo amortizado destes passivos financeiros,
descontando os fluxos de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do
contrato, tendo o respetivo ajustamento apurado no montante de 10.525 m.euros sido
registado por contrapartida da rubrica “Outras reservas” (Nota 11), atendendo a tratar-se de
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uma transagdo com o acionista da Sociedade, na qualidade de proprietdrio da mesma (Nota
2.4, d)).

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os prazos residuais destes financiamentos apresentam,
de acordo com os respetivos planos de amortizagdo, a seguinte estrutura:

2019 2018
De seis meses a um ano 1.120.161 1.075.161
Juros a pagar 85.336 85.364

1.205.497 _ 1.160.525

ACIONISTAS

Em 31 de dezembro de 201% e 2018 o saldo desta rubrica ascende a 18.505 m.euros e a
23.030 m.euros, respetivamente, o qual corresponde a um adiantamento efetuado pelo
Estado Portugués a Sociedade no montante Inicial de 35.193 m.euros, que ndo foi objeto de
formalizagdo. No final do exercicio de 2017, em resultado da dacdo 4 DGTF das obras de arte
do pintor Joan Mird, o saldo desta rubrica reduziu-se em 12.163 m.euros, e no final de 2019,
reduziu-se em 4.525 m.euros por via da dagdo em pagamento de obras de arte que ocorreu
em dezembro de 2019 (Nota 6).

QOUTROS PASSIVOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicdo;

2019 2018
Adiantamentos por conta de vendas (Nota 6) 204 3.019
Proveitos diferidos 3 196
QOutros custos a pagar 63 36
Encargos com pessoal a pagar 14 17
312 3.268

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Adiantamentos por conta de vendas” inclui os
montantes adiantados por clientes para a aquisigao de iméveis (Nota 6),

VENDAS E PRESTACAO DE SERVICOS E CUSTOS DAS VENDAS

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2019 2018
Vendas;

Imoveis {Nota &) 8.100 2.435
Obras de arte 3.711 5
11.811 2.440

Custo das vendas:
Imdveis (Nota 6) 5.183 1.783
Obras de arte 2.545 88
7.728 1,871

No exercicio de 2019, o valor de vendas e custo das vendas de “Obras de arte” diz respeito
essencialmente 3 venda de quadros, pelo valor de 3.678 m.euros e 2.516 m.euros,
respetivamente (Nota 6).
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18,

19,

20.

FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2019 2018
Conservagdo e reparagdo de imdveis 16 231
Trabalhos especializados
Media¢do imobiliaria 109 91
Auditores 94 72
Informatica e base de dados 34 47
Administrag3o de imbveis 17 18
Advogados 10 12
Estudos e consultas 9 -
Inspegies e avaliagdes 4 15
Qutros 27 4
Servigos diversos 78 76
398 566

No exercicio de 2019, a rubrica “Trabalhos especializados - Auditores” inclui os honorarios
faturados e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas da Sociedade, relativos & revisdo legal das
contas desse exercicio, no montante de 38 m.euros, divulgado para efeitos do cumprimento
da alteragdo introduzida pelo Decreto-Lei n® 185/2009, de 12 de agosto, ao artigo 66°-A do
Cddigo das Sociedades Comerciais, Adicionalmente, esta rubrica inclui ainda 12 m.euros
relativos a outros servicos de fiabilidade prestados pelo Revisor Oficial de Contas na sequéncia
da Circular Série A, N° 1394, da Direcdo Geral do Orgamento.

GASTOS COMQ P AL

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2019 2018
Remuneragfes dos drgdos socials 79 111
Encargos sobre remuneragdes 19 30
Outros gastos com o pessoal 2 -
100 141

A Sociedade ndo tem quadro de pessoal, excetuando 6rgdos sociais, sendo os servigos

administrativos assegurados, na sua maioria, por diversas dreas funcionais da Parvalorem,
S.A..

RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2019 2018
Ativos financeiros detidos para negoclacdo - {65)
Ativos financeiros ndo detidos para negoclacdo cbrigatoriamente
ao justo valor através de resultados LCkECR) B
13.359 10.185

= Y

PARLIPS, S A. # Sede: Edificlo Atquiparque 7 - Rua DI Antdnio Loureiro Borges, n9 7 - 69 Pisa, Mirallores - 1495-131 Algés # Capital Sedal €50,000,00
Capital Préprio: ({949 898 £11,78) » Matriculada na Canservatoria do Registo Comerglal de Lisboa com o numern unico de matricula e peisoa coletiva 509 519 075

54



PARUPS, S.A.

21.

22,

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os resultados da rubrica de “Ativos financeiros ndo
detidos para negociacdo obrigatoriamente ac justo valor atraveés de resultados” apresentam a
seguinte composicao:

Ganhos / (perdas)

2019 2018

Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto Imonegécios 10.465 15.503
Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Imoreal 3.865 2.030
The Infrastructure and Growth Capital Fund, L.P. (464) {2.787)
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Imomarinas (230) 827
Mindteck (India) Limited (128) (457)
Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Imosocial (68) {1.733)
Fundo de Investimento Imobilidrio BPN Real Estate = (2.999)
Outros (81} (134)

13.359 10.250

RESULTADQS EM ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE QUTRO RENDIMENTO
INTEGRAL

No exercicio de 2018, a Sociedade registou um ganho de 1.050 m.euros referente 3
amortizacdo antecipada das ObrigagGes BPN Perpétuas 2008,

OUTROS PROVETTOS OPERACIONAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2019 2018
Recuperagdes de impostos 12.193 3.733
Ganhos em inventarios 300 -
Ganhos cambiais 201 550
Rendas de imdveis 108 134
Juros recebidos de instrumentos de divida - 34
Outros rendimentos e ganhos 402 16

13.204 4.467

No dia 1 de julho de 2015 entrou em vigor o novo regime fiscal dos Organismos de
Investimento Coletivo ("OIC"), aprovado pelo Decreto-Lei n.? 7/2015, de 13 de janeiro. Para
o efeito, foi estabelecido um regime transitério, previsto no artigo 7.° do referido Decreto-Lel
n.? 7/2015, no ambito do qual deverdo continuar a ser aplicadas as regras do anterior regime
fiscal — artigo 22.9 do Estatuto dos Beneficios Fiscais {"EBF"), na redag¢do anterior ao
mencionado Decreto-Lei n.2 7/2015 ~ aos rendimentos gerados na esfera dos fundos até 30
de junho de 2015 (e mals-valias geradas com a venda de ativos adquiridos antes daquela
data), tratamento fiscal este que tem relevantes consequéncias no momento da distribuicdo
de rendimentos e/ou resgate das respetivas unidades de participacdo ("UP"), j& que, & luz das
regras previstas no anterior regime fiscal, os participantes pessoas coletivas dever3o
considerar os rendimentos respeitantes a UP como proveitos ou ganhos do exercicio e o
montante do imposto retido ou devido pelo fundo como imposto por conta.

Nos exercicios de 2019 e 2018, a rubrica "Recuperacdo de impostos” inclui os montantes de
recuperacdo de deducdes a coleta do imposto suportado pelos Fundos detidos pela Sociedade
sobre os rendimentos distribuidos & Sociedade.

'ﬁf’ﬁf%
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R TOS OPERACIONAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2019 2018
Perdas cambials 164 326
Impastos 85 133
Multas e penalidades 52 -
Insuficiéncia da estimativa para Impostos 32 e
Outras perdas - 2
33 4§__;_.
EROVISﬁES E PERDAS POR IMPARIDADE
O movimento ocorrido nestas rubricas nos exercicios de 2019 e 2018 apresenta o seguinte
detalhe:
2019
Saldo em Reforgos Saldo em
31-12-2018 liguidos Utllizagbes 31-12-2019
Imparidade para investimentos em fillais
associadas e empreendimentos conjuntc;s {Mota 3} 5.947 - - 5.947
Imparidade para ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento Integral (Nota 4) SR 2 (499} EELE)
Imparidade para existéncias (Nota 6) 14.302 762 (2.939) 12,125
Imparidade para outras contas a receber (Nota 7) 1.785 - e 1.785
ProvisGes (Nota 12) 94 . - 94
26.212 760 ‘3.438] 23.534
2018
Saldo em Reforgos Saldo em
31-12-2017 liguidos Utllizacgoes _31-12-2018
Imparidade para Investimentos em filials, g .
assocladas e empreendimentos conjuntos (Nota 3) sl S
Imparidade para outros investimentos 261.817 n.a. n.a. n.a
Imparidade para ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral {Nota 4} n.a. (392) (449) 4.084
Imparidade para existéncias {Nota 6) 17.467 317 (3.482) 14.302
Imparidade para cutras contas a receber (Nota 7) 1.785 = - 1.785
Provisoes (Nota 12) 94 - o] 94
287.110 {75) (3.931) 26.212

Nos exercicios de 2019 e 2018 as utilizagdes de imparidade para existéncias respeitam a
alienagdo de imoveis no montante de 2.575 m.euros e 3.477 m.euros, respetivamente (Nota
6). No exercicio de 2019 as utilizagbes de imparidade para existéncias incluem ainda o
montante de 364 m.euros referente a dacdo em pagamento de obras de arte ocorrida em

2019 (Nota 6).

Em 31 de dezembro de 2017, a imparidade para outros investimentos correspondia a
imparidade constituida para os ativos financeiros da Sociedade que cumpriam os requisitos de
classificacdo da IAS 39 correspondente & categoria “Ativos financeiros disponiveis para
venda”, a qual deixou de ser aplicdvel com a adogdo da IFRS 9 em 1 de janeiro de 2018.

G
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25. CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2019 2018
Juros e encargos similares
. Empréstimo obrigacionista 3.839 8.412
. Outros empréstimos 20.333 18.220

24,172 26,632

Nos exercicios de 2019 e 2018, a rubrica "Juros e encargos similares - Empréstimo
obrigacionista” inclul 229 m.euros e 514 m.euros, respetivamente, relativos & comissio de
garantia devida ao Estado Portugués no ambito da emissdo do empréstimo obrigacionista pela
Sociedade.

26. PROVEIT GANHOS NCEIROS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2019 __ 2018
Juros, dividendos e outres rendimentos similares
Dividendos de investimentos financeliros 10 406
10 406

27. RELATO POR SEGMENTOS

A distribuicao dos principais ativos, passivos e rubricas de resultados por linha de negdcio e
mercados geograficos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é a seguinte:

Linhas de negécio

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a atividade da Sociedade corresponde integralmente &
gestdo de investimentos financeiros e de iméveis.

Mercados Geoqraficos

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a atividade da Sociedade é desenvolvida
exclusivamente em Portugal.

28. ENTIDADES RELACIONADAS
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, sao consideradas entidades relacionadas da Sociedade,
0 seu acicnista, as suas participadas, a Direcdo Geral do Tesouro e Financas {DGTF), as
outras entidades pertencentes ao Estado Portugués e os drgdos de gestdo da Sociedade.
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as demonstracdes financeiras individuais da Sociedade

incluem os seguintes saldos e transactes com entidades relacionadas, excluindo participa¢bes
financeiras:

= <,
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2019
Qutras 6
entidades rgios
DGTF ceo pertencentes soclais LLU
ag Estado
Ativo;
Estado e outros entes publicos (Nota 8) - - 5.603 - 5.603
Caixa e equivalentes da calxa (Nota 9) . 44 7.867 - 7.911
Qutras contas a receber (Nota 7) - - s54 - 54
- 44 13.524 - 13.568
Bassivg;
Estado e outros entes publicos (Nota 8) - - (2.638) - (2.638)
Qutros financlamentos obtidos (Nota 14) {1.205.497) - - - (1.205.497)
Aclanistas {Nota 15} {18.505) - - - 18.505
{1.224.002) = {2.638) = (1.226.640)
Custos:
Custas e perdas financeiros (Nota 25) (20.333) (3.839) - - (24.172)
Custos com pessoal {(Nota 19) . - - {100} (100}
Resultados em ativos financelros ao
justo valor através de resultadas {Nota 20) ° - (1.320) " (1.320)
Proveitos;
Vendas e prestacles de servigos {Nota 17) - - 3.678 . 3.678
Resultados em ativos financelros ao
justo valor através de resultades (Nota 20) e B
Outros proveltos operacionals (Nota 22) . - 12,193 - 12.193
Proveitos e ganhos flnanceiros (Nota 26) -
{20.333) (3.839! ZB.BE {100) 5.631
2018
Outras i
entidades Org3os
DGTF cco pertencentes socials WL
ao_Estado
Ativo;
Estado e outros entes puoblicos (Nota B) - - 103 - 103
Calxa e equivalentes de caixa (Nota 9) - 23 11.209 - 11.232
Outras contas a receber (Nota 7) - - 54 - 54
- 23 11.366 - 11.389
Bassivo;
Estado e outros entes publicos (Nota 8) - - {40) o {40)
Empréstimas obrigaclonistas (Nota 13) - {113.364) - . {113.364)
Outros financlamentos obtidos (Nota 14) {1.160.525) - - - (1.160.525)
Acionistas (Nota 15) {23.030) - - - 23.030
{1.183.555) {113.364) {40} - {1.296.959)
Cystos:
Custos e perdas Minanceiros (Nota 25) {18.220) (8.412) * - (26.632)
Custos com pessoal (Nota 19) - - - {141} {141}
Resultados em ativos financeiros ao 5
justo valor através de resultados (Nota 20) - - 18.360 - 18.360
Proveitos;
Aesultados em ativos financeiros ao -
Justo valor através de resultados (Nota 20) - - {4.731) . {4.731)
Outros proveitos operacionais {Nota 22) - - 3.734 + 3,734
Proveltos e ganhos financeiros (Nota 26) - - 396 - 3196
[18.220) {B8.412) 17.759 {141} {8.014)

j7c;r"£?),
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29.

DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Politicas de gest3o do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e no capital proprio
de uma variacdo adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na assuncdo de risco de

taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se contratam operagdes com
fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuals variagdes da taxa de juro.

O desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos financeiros com exposicao a risco de

taxa de juro, em funcdo da sua maturidade ou data de refixacdo em 2019 e 2018, é
apresentado no quadro seguinte:

2019
Datss de Rehaaclio / Datas de Maturidade
» 1 Mis >3 Meses > 6 Mases Nio sujena
< w7 Duas :_’3::, <=3 <= cmyiZ :lj’":;:: >3 Ancs 80 nsco taka Total
Heses Meses Heses da uro
Auxg
Caiua & aquivsientes da cana . . . - . . - B.160 B.160
Ativos fnencawos 80 Justs valor atravis de resultados - - . - B : - 280.790 180,790
= - - - 288.950 288.950
Bassle
Qutros inancamentos obtidos - . . ¢ {1.205.497) . . + {1.205.497)
Acofistas - - - - - - - {18.505) {18.505)
- - - = {1.205.497) * = (18.505) {1.224.002)
Erposicho Liquide - - - - ;:.ms,uq J - 270.445 {035.052})
1018
Datas de Refraclo / Datas de Matundade _
> 1 Mis >3 Meses > 6 Meses N2 supero
cevoas 70 ey <ab <1z UM aanes somcatana  Towl
Mesas Meses Heses gde juro
&lvg
Calxa & equivalentes de caixg - - . N - . . 11.401 1t.403
Ativos financeros 8o justo valar stravis de resultados - - - - - 124 48% 324489
E 5 5 . - 335.892 _ 335.892
Bassg
Outras inancamentos chlidos - . - +  {612.844] (547.677) (1.160.525)
Erpréstinos obngadonitas - . - - {113.364} = {113.364)
Acionistas - - - - - (21.030) {23.030)
= = - - {726.212) {570.707) (1.296.91%)
Exposicho Liquide e - & - {726.212) = {234.815)  (961.027)

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para financiar

os seus ativos ou para honrar os seus compromissas sem incorrer em perdas inaceitaveis,

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a liguidez da Sociedade € assegurada na sua totalidade

pelo Estado Portugués.

Os cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros, de acordo com a respetiva
maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

2019
er Begi ATy
Ot 1 Mésa De 1 anoa De3ancid DCeSAanoss Mais de 10
Aké 1 Mis a A 5 an 0 an e Indetenminado Tata!

&ur
Caica ¢ equivalentes de caixa 8150 a.160
Allvet fnanceios 20 usto valor atrdvés de resuitados = 280790 2080.790

5,160 = . . - x 289,790 288.950
Basalg
Outras Rnancamentss obtidos {1.205.497) - (1.205.497)
Adotistas = - 2 L] -

B 207 i S 5 (1224 007}

Diferenoal A1R0 {1206 a07) . - . 262 JR5 1535 057}

Conforme se pode verificar pelo quadro acima, os passivos com vencimento em 2020 s3o
superiores as disponibilidades da Sociedade. De acordo com o orcamento para 2020

aprovado pela Sociedade e submetido a Direcdo-Geral do Orcamento, o défice de tesouraria

serd resolvido através da concessdo de empréstimos adicionals pela DGTF,

=
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2018

Pri Aegl n L
Ath t MES De l:ls ) =] 1.:nn a De 3::0! A DS :uc 4 mll"rn 10 determinado Tota
—_— —Janos _ __Sanos _ __JOAnot _ snop

Allsg
Calxa & #quivalentes de caiza 11.401 . - . . 11401
Auvos Enanceiros 80 justo valor atravéy de resunados - - - - - 324.489 174489

T " M s 5 5 334480 FSTATFA
Basshg
Outros Anancamentos obtkdod = {1.160.538) = [1 160.525)
Empréstimes obrigadonisias {50.818) {62.548) s {113 364)
Agonistes - — 1230301
Dderencat 11408 {1211 4% 52 Saf - - - 30[ 459 {961 077)

Risco de Crédito
uzalidade do risco de crédito dos instrurmentos de divida

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os investimentos financeiros sujeitos aos requisitos de
imparidade previstos na IFRS 9, analisados por stage, apresentam a seguinte composigio:

31-12-2019
Athv s a0 justo valor através de o ndimento_integeal
Exposicio bruta Perdas por Imparidade Exposicdo liquida
Stage 1 - = e
Stage 2 - - -
Stage 3 3.583 {3.583) -
3.583 {3.583) =
31-12-2018
Atives financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Exposicdo bruta Perdas por Imparidade Exposicdo llquida
Stage 1 - - -
Stage 2 - - s
Stage 3 4.084 {4.084) =
4.084 {4.084) -

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a exposicdo maxima ao risco de
crédito de investimentos financeiros ndo sujeitos a requisitos de imparidade, apresenta o
seguinte detalhe:

2019 2018

Ativos financelros ndo detidos para negociagdo obrigatoriamante
ao justo valor através de resultados
Suprimentos - 275

- 275

Risco de Mercado

O risco de mercado & o risco da existéncia de perdas decorrentes da variacio adversa de
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de fatores de risco,
nomeadamente taxa de juro, taxa de cdmbio, spreads de crédito, precos de acdes e precos
de mercadorias.

Risco de Taxa de juro — Andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensivels a risco de taxa de juro de deslocagGes paralelas na curva das taxas de juro de
referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos
seguintes quadros:

Sl
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200 bp 100 bp .m_ﬁm +50 bp +100bp____+200bp
Ativg
Atlvos financeiros o justo valor através de resultados
Ativos financelms a0 justo valor stravés de outro rendimento integral
Total ativo sensivel P oy 5 . -
Bassig
Erpréstiros bancénos & outros financ lamentos {17.359) {8.680} {4.340) 4.340 8.680 17,358
Total passive senshrel (17.359) {8.680) (4.340) 3340 8,680 17,355
Total Ganho / Perda {17.359) 18.680) [4.340) 4,340 B.680 17.359

2018

:200bp _-100bp _ -50bp _ +50bp __+100bp _+200bp
Ativo
Atives financeiros a0 jJusto valor através de resultados - - - -
Ativos financeiros ao Justo valor através de outro rendimento integral - * = =
Total ativo sensive! - s - * - -
Passive
Emprdstimos bancirios e outros finandamentos {3.825) (4413) (2.206) 2.206 4.413 ap2s
Empréstimos obrigacionistas {1.632) (816} {408} 408 s 1.632
Total passivo sensival (10,457} §5.229} {2.614} 2.614 5229 10,457
Total Ganho / Perda {10.457} 5,229 {2.6!01} 2614 5,229 10.457

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projetada para o exercicio
de 2019, de uma deslocagdc paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e 200 bp que
indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variages na taxa de juro. Em 31 de
dezembro de 2019, nao existem instrumentos financeiros sensiveis a variagbes na taxa de
juro, com efeito na margem financeira projetada para o exercicio de 2020, decorrente de uma
deslocacao paralela das curvas de taxas de juro.

Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2019

=200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveltos com juros - - - - . -
Custos com juros 3.631 1.816 a08 (908) (1.816} (3.631)
Margem Financeira 3631 1.816 908 {508) (1.816} (3.631)

Risco Cambial

0 risco cambial representa o risco de perdas devido a variagbes adversas nas taxas de
cambio. Nos exercicios de 2019 e 2018, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte
detalhe por moeda:

2019
Délares-Norte Outras

Earee Americanos Moedas Total
Ativo
Ativos financeiros ao Justo valor através de resultados 278,981 1.462 47 280.790
Qutras contas a recaber 1,245 - . 1.245
Calxa e equivalentes de caixa B8.151 9 - 8.160

2B88.377 1.471 347 290.195

Bassivo
Outros financlamentos obtidos 1.205.497 - - 1,.205.497
Aclonistas 18.505 - - 18.505
Fornecedores 54 . - 54
Outros passivos 06 - 306

1.224.382 = - 1,224.362
Exposigdo liquida (535.085 1.471 347 934.167

_T‘f:-":fajz

PARUPS, 5.4 # Sede: Edificio Arquiparque 7 - Rua Dr Antdnio Loureiro Borges, n® 7 - 69 Plso, Mirallores - 1495-131 Algés » Capital Soclal: €50.000,00
Capital Frépaio. ((549.898.613,78) = Matriculada na Conservatdna do Reglsto Cometelal de Lishoa esrn o himero tnica de matricata e pessoa cotetiva 509 519 075

b1

-



PARUPS, 5.A.

2018
Ddlares-Norte Outras

COLH Americanos Moedas atal
Ativo
Ativos financelros ao justo valor através de resultados 322,128 2.014 347 324.489
Outras contas a receber 1,326 = * 1.326
Caixa e equivalentes de calxa 11.3e8 15 * 11.403

334,842 2.029 347 337.218

Passivo
Empréstimos obrigadonistas 113,364 . 113.364
Outros finandamentos obtidos 1.160.525 - 1.160.525
Adonistas 23.030 - 23.030
Fornecedores 16 - 16
Qutros passivos 3.268 - - 3.268

1.300.203 = : 1.300.203
Exposigdo ligulda [965.361} 2.029 ELFi {962.985)
Jusko valor

Sempre que possivel, a Sociedade estimou o justo valor recorrendo a cotages em mercados
ativos ou técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com
caracteristicas idénticas ou similares aos Instrumentos financeiros por si detidos. Um mercado
& considerado ativo, e, portanto liquido, quando é acedido por contrapartes igualmente
conhecedoras e onde se efetuam transagbes de forma regular.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado, a Sociedade
apura o respetivo justo valor com recurso a técnicas de valorizag3o. Para estes instrumentos
financeiros, o justo valor é apurado com base em técnicas de valorizagso utilizando “inputs”
nao baseados em dados observaveis de mercado (Nivel 3, de acordo com 2 classificacdo da
norma IFRS 13).

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o justo valor dos ativos e passivos financeiros
valorizados ao custo amortizado, é o seguinte:

2019
Valor de Justo .
Balanco Valor Direrenca
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 8.160 8.160 -
B.160 8.160 -
Passivo
Outros financiamentos obtidos 1.205.497 1.222.873 (17.376)
Aclonistas 18.505 18.505 -
1.224.002 1.241.378 (17.376)
2018
Valor de Justo
Balance Valor Diferenca
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 11.403 11.403 -
11.403 11.403 -
Passivo
Empréstimos obrigacionistas 113.364 118.012 (4.648)
Qutros financiamentos obtidos 1.160.525 1.166.094 (5.569}
Acionistas 23.030 23.030 -

1,.296.919 1.307.136 (10.217)

Os critérios utilizados foram os seguintes:

s As rubricas de “Caixa e equivalentes de caixa” e “Acionistas”, dado tratar-se de aplicactes
a vista, a Sociedade considera que o valor contabilistico € uma aproximacao razoavel do
seu justo valor;

. “Emprestimos obrigacionistas”: considerando as condices que se aplicavam as
operagdes de financiamento concedidas pelo IGCP, o calculo do justo valor destes 2

[
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empréstimos foi efetuado aplicando o spread de 0,914% implicito no preco das
Obrigacdes do Tesouro para prazo idéntico, em vigor no final de 2018; e

Outros financiamentos: em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, o célculo do seu justo
valor fol efetuado aplicando a taxa dos empreéstimos concedidos pelo IGCP & Saciedade,
em vigor no final de 2019 e 2018, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros, valarizados ao justo valor, pode ser resumida como se segue:

2019

Instrumentas Ananceiros vaisrizadas Ao justd valor

Tipa de Cotagdes em _Técnkas de valorizagio baseadas em:
instrumentos mercado ativa  Dados de mercada Outims
financeiros (Nivel 1) {Nivel 2) [Nivel 3} Tota!
Ativo:
Atlvos Minanceiros a0 justo valor através de resultados 259 - 280531 280 780
Attves financeims a0 justo valor €3 de outro rendi Integral x "
259 - 283531 200,720

2018

Instrumentas flnanceirns valorzados Ao Justo valor

Tipa de Cotagles em _Técnicas de valorzaclo baseadas em:
Instrumentos mercado ative  Dados de mercada Outros
financeiros {Nivel 1} (Nivel 2} (Nivel 3) Total
Ativo:
Allvos financebos ao justo valor através de resutados 383 - 324.106 374.489
Atlvos financelos Ao justo valor s de outro rend Integral = - -
383 = 324.106 324.485

Para efeltos de apresentacdo nesta Nota, os instrumentos financeiros sdo classificados de
acordo com a seguinte hierarquia, conforme previsto na norma IFRS 13:

Nivel 1 - Cotagdes em mercado ativo
Esta categoria Inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.
Nivel 2 - Técnicas de valorizacdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso
a técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com
caracterfsticas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros detidos pela Sociedade
ou em modelos internos que utilizam maioritariamente dados observaveis no mercado
(como por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de cadmbio). Este nivel inclul
ainda os instrumentos financeiros valorizados por recurso a precos de compra de terceiros
(bids indicativos), baseados em dados observaveis no mercado.

Nivel 3 — Técnicas de valorizacdo utilizando principalmente inputs ndo baseados em dados
observdveis em mercado.

Os ativos e passivos financeiros sdo classificados no nivel 3 caso se entenda que uma
proporgao significativa do seu valor de balango resulta de inputs ndo observavels em
mercado, nomeadamente: (i} obrigagGes € instrumentos financeiros derivados que sdo
valarizados com recurso a modelos internos, nao existindo no mercado um consenso
geralmente aceite sobre os parametras a utilizar; (ii) obrigagGes valorizadas através de
bids indicativos divulgados por terceiros, baseados em modelos tedricos; e (iii) fundos de
investimento imobilidrio fechados e/ou com reduzida liquidez.

Para os instrumentos financeiros registados no balanco ao justo valor, o movimento ocorrido
entre 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2019, nos ativos financeiros
classificados no Nivel 3, apresenta o seguinte detalhe:

PARUPS, 5.A. # Sede: Edilicla Arquiparque 7 - Rua Dr Antdnio Loureiro Gorges, n? 7 - 69 Plso, Miralores — 1495-131 Algés & Capitat Social. €50.000.00
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Saldo inidal em 31 de dezembro de 2018

Variagdes de justo valor
Alienagbes/ Reembolsos
Outros

Valor de balango liquido em 31 de dezembro de 2019

Ativos financeiros
ao justo valor
através de outro

Ativos financeiros
ao justo valor

através de rendimento
resultados integral Total
324.106 - 324.106
13.476 - 13.476
{57.087) - {57.087)
36 - 36
280.531 - 280.531

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor, o movimento ocorrido
entre 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2018, nos ativos financeiros
classificados no Nivel 3, apresenta o seguinte detalhe:

Sado inldal em 31 de dezembro de 2017

Ativos financelros
ao justo valor
através de outro

Atlvos fMinanceiros
ao Justo valor

Impacto de transicSo - IFRS 9

Varlagdes de justo valor
Alienagies/ Reembolsos
Outros

Outros através de rendimento
invastimentos resultados Integral Total
384.903 - - 384.903
(384.903) 384.897 3.684 3.678
= 9.601 = 9.601
. (70.392) (3.671) (74.063)
. - (13) (13}
- 324,106 - 324,106

Valor de balangg liquido em 31 de dezembro de 2018

30. EVENTOS SUBSE NTES

Em margo de 2020 fol declarada pela Organizagdo Mundial de Salde a pandemia resultante
da disseminagdo do novo coronavirus ("COVID-19"). Esta situacdo e a sua evolucdo poderdo
vir a ter impactos significativos na envolvente econdmica global, e consequentemente na
atividade da Sociedade e na valorizacdo e processo de alienagdo dos seus ativos. A extenséo
e o grau de severidade destes impactos nao 530 ainda determindveis nesta data. O Conselho
de Administracdo considera que, face & informag3do atualmente disponivel, e atendendo a que
o0 apoio financeiro do Estado Portugués sera mantido, a Sociedade estd em condigbes para

prosseguir com a sua atividade.

= SO
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Inventario de Titulos

3 BARUPS S A,
INVENTARIO OF TITWLOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
[Mentantes exprassos em mihares de euros)
[Asaza B
Reservas de reavalacdo
Custe d lar d 1] "
Quantidade  Valir nominal s .: ::lan : n'i:'l:r £e m;:g::"’ lmpandade
Atlvos nanceims ag fusto vator atrayés de outrp rendiTento integrl
Instrymentos de divigy
De emissores pacionas
P.C. CNE - 12% Emissdo 2300 2 doo 2 doo = = . (2 200}
S1N Obrigagdes Sutorinadas 2006 1650 1650 s00 - - {500}
SLN Rendimerto Mats 2004 600 600 350 - - {350}
3150 - - - {3 150)
De emssores Ntemackonats
Aquise CLO I PLL - Oass 2 Combination Notes 1500 1 500 363 - ] - (363}
Paridang Finance Corporation Seres C due 2008 101 103 70 = = - (7ai
413 : - - (433}
TOTAL DE ATIVOS FINANCEIRDS AD JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL 1583 = - - {3583}
Ativos AoANCeiros 40 histo valor através de resyftados
. k ar Jaciio cheigatoriamwn
de capial | da partikipagia} - po pais
Fundo de dria Abesto gé 16 589 16 589 50 134 171 898 na na na
Fundo de [nvestimento [mobilidro Fechado Tmoneal 1089 1088 110 €67 7Y 122 na n.a na
Fundo de drio Fechado [ 610 610 48 942 27 587 na na na
Fundo de Investimenta Inubildrio Resl Estate a0 80 15 456 - n.& n.a n.N
425 739 278 704 - - &
de capaal | de panticipagic] = no estrangeio
Tha Infrastructure and Growth Caprtal Fund, LP 0 ] 1833 1147 nas na na
Thea Fine Art Fund I M 34 19 47 na na na
Eden Rock Finance Master United 348 e 178 1] na na na
The leverage Indla Fund LLC ] 1] 99 ] ¥ na na
Falrfeld Sigma L1d L 1 - - na n.a 0.2
3139 1201 o bl ]
ParticipagBes de capral:
Banco da Alvica Ocidental 108 108 1672 124 na. na na
Mindteck (India) United 8ot 801 1154 259 na, na na,
CELF, 5GP5 5.A 848 848 848 n2 na. n.a. n.a,
Famigeite, 5GPS,5.A. 250 250 353 [} na. na. na
INEGT 0 10 S0 25 na. na na
M o da Seg + SARL. 15 15 k1] 13 na na na
BPN - ACE, S.A. - = 2 1 na na na
GALILE! 14 819 14 919 J61s . fa. Ha na
ENTIGERE n pal 116 - n.a. na na
TAlD BANK 514 514 B1 . na. na na.
ADRAVE H H 25 5 n.a. n.a na.
FLTTY oey - - -
TOTAL DE ATIVOS FINANCEIRQS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESHLTADOS 415 884 280 790
TotaL 419 467 280 790 = N (1 583)

A

PARUPS, 5 A. # Sede: Edilido Arquiparque 7 = Rua Dr. Antdnic Lourelro Borges, n# 7 - 62 Pho, Mirallorey = 1495131 Algés  Capital Sactal: €50 000,00

Capital Prdprilo; {949 898.611,78) # Matriculada na Convervaldra do Registo Comerdlal de Usboa com o mimere unico de matricula e pessoa coletiva 509 519 075

65



PARUPS, 5.A.

4, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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4.1 Balancos Consolidados

PARUPS, 5.4,
BALANCOS CONSOLIDAROS £M.31 DE DEZEMBRO DE 2019 E2016

(M P em mit de eurcs)
2019 2018
Ao Imparidade Ativo MivD
ATIVO Hotas bruto e amontizaghes Wquido Squicla CAPITAL PROPAIO E PASSIVO Hotas 2019 2018
Athos nda comentes: Capial scciapl 15 50 50
Ativos fixos tangiveis 4 - - - - Dutras e d o 16 (329 591) {929 508}
Propriedades de aivestimenta 5 236 265 - 238 205 278547  Resutade fiquido consoldado do exercicio 16 3104 {20 433}
Investimentos em assocbdas [} 1M9 {1919} = 0 Total do capial prdprio vel a0 1a da mie {926 437) 1949 901)
Ativas financewos ao justo vabr és de outro L gral 7 - - « I que N3o o 17 3am 3646
Ativos fnanceros 20 justo valor atraviés de resutados 2086 - 2086 2 B8S Tatal do capial prdprio 1922 599} 1946 255)
Outras dividas de terceros L] 51 584 {51380} 204 204
Total de ativos ndo conentes 293 B74 {53 299} 240 575 281636 F n3o
Empréstimos obrgaconisias 18 - 62 546
Outras dividas a terceins 20 as%a 953
Provales 21 7332 7691
Atlvas comentas: Total de passivos nio correntes B 1B6 71 190
Inventdrios 1] 16 994 {12 125} 4 869 13 117
Chentes 11 316 {336} - = Passios comentes:
Estado e outros entes puiblicos 12 B Ba2 = aa3} 32333 Empréstimos obrigacDnistas 18 - 50818
Qutras dividas de terceiros 9 3 050 {1860} 1190 1278 Fomecedares 22 54 16
QOutros ativas comenles 13 17 £ 17 36612 Ouiras dividas a terceims 20 1225736 1188638
Caixa & equivalemes de cabia 14 651995 = 61995 34066 Estado e outros entes pibicos 12 3620 3538
Total de ativos comentes 91 224 {14 321) 16 903 BB 4D6 Dutros passivos comentes 13 2 481 2097
Total de passivos comentes 123184 1245 167
Total do passivo 1 240 077 1316297
Totaldo ativo 385 098 {67 620) 117 478 370 D42 Total do caplal priprn & do passivo 317 478 370 042
01 Anexo faz pante integrante destes balangos.
Q.CONTABILISTA CERTIFICADO

PARLIPS, 5.A_ » Sede: Edificia Arquipargue 7 - s Dr. Antdnia Louteiro Borges, a7 - 6¥ Plso, Micallores - 1495-131 Algés & Capital Socdal: £50.000,00
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4.2 Demonstragdes dos Resultados Consolidados

BARUPS. S,
REMONSTRACOES DOS RESUITADOS CONSOLIDADOS
PARA OS EXERCICIOS PINDQS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 £ 2018

{Montantes expressos em mihares de euros)

Notas 2019 2018

Vendas e prestagies de servigos 23 11 811 2 440
Custo das vendas 23 (7 728) (1871)
Fornecimentos e servigos externos 24 {3 270) (2 748)
Gastos com pessoal 25 (100) (141}
Resultados em ativos financeiros a0 justo valor através de resultados 26 (742) (5 176}
Resultados em ativos lnanceiros ao justo valor através de outro rendimento integral 27 - 1050
Qutros proveitos operacionais 28 71007 51 826
Outros custos operacionals 29 (40 248B) (32 967)
ProvisGes e perdas por imparidade 21 3 044 {1 568)

Resukadas operacionais 1774 10 B45
Custos e perdas financeiros 30 {28 337) (30 975)
Proveitos e ganhos financeiros 31 54 462

Resutados financeiros {28 283) {30 513)
Resultadas em empresas assocladas =) [406) {674)

Resuktado antes de impostos 5 0B8S {20 342)
Impastes

Correntes 19 {1 789) -

{1789) -

Resukado antes dos interesses que ndo controlam 3 296 (20 342)
Interesses que nde controlam 17 (192) (101)

Resuttado Bquido consolidado do exercicio — 3104 ___ (20443)
Nimero médio de agdes 10 000 10 000
Resultado kquido consolidado por agdo (em euros) 310 (2 D44)

0 Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
O CONTABILISTA CERTIFICADD
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4.3 Demonstragdes das Alteragdes no Capital Préprio Consalidado

Sakdos em 31 de dezembro de 2017

Ajustamento de transigao IFRS 9
Valor bruto
Efeito fiscal

Saldos em 1 de janeiro de 2018

Aplicacdo do resultado do exercicio de 2017:
Transferéncia para resultados transikados
Modificacéo de passivos financeiros (Nota 20)

Cutras variagdes
Rendimenta integral consofidado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Aplicagdo do resultado do exercicio de 2018:
Transferéncia para resultados transitados
Modificagdo de passivos financeiros {Nota 20)
Rendimento integral consolidado do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Reservas de reavaliacio

{(Montantes expressos em milhares de euros)

Resulado liquido Total do capital proprio

Capital De justo  Por imposto Qutras Resultados consolidado atribuivel ao aclonista  Interesses que Total do
social valor diferido Total reservas transkados do exercicio da empresa-mde ndo comrolam_ _capital proprio
50 4 283 {964) 3319 = {927 381} (15 574) {939 586) 4 862 (934 724)
- (2922} - (2922) - 2922 - - - -
- - 660 660 - - - 660 - 660
50 1361 {304} 1057 - {924 459} {15 574) {938 926) 4 B62 {934 064)
- - - - - (15 574) 15574 - - -
o - - & 10 525 0 & 10 525 = 10 525
- - - - - S - - {1317) {1 317)
- (1 361) 304 (1057} - - {20 443) {21 500) 101 {21 399)
50 = - = 10 525 {940 033) {20 443) {949 901) 3 646 {946 255}
- - - - (20 443) 20 443 - - -
o " - . 20 360 o - 20 360 - 20 360
- - c = - - 3104 3104 192 3296
50 - - - 30 885 {960 476) 3104 {926 437) 3838 {922 599)

PARUPS, 5 A & Sede: [dificio P
Capital Proprio: ({99898 613,78) » Matriculada na Con

7~ Aua Or Anténiot

0 Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
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4.4 Demonstragdes dos Resultados e do outro Rendimento Integral Consolidados

(Montantes expressos em milhares de euros)

2019 2018
Resultade liquido consolidado do exercicio
Atribuivel ao acionista da Sociedade 3104 {20 443)
Atribuivel ags interesses que ndo centrolam 162 101
3296 (20 342)

Qutro rendimento integral consolidado do exerciclo
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstracdo dos resultados
Reservas de reavaliagio em ativos financeirs ao justo valor através de outros rendimento integral

Variagda de justo valor - {1361)
imposto diferido - 304

- {1057)

Rendimenta integral consolidado do exercicio 3 296 {21 399)
Atribuivel ao acionista da Sociedade 3104 (21 500)
Atribuivel aos interesses que ndc controlam 192 101
3 296 (21 399)

O Anexo faz parte integrante destas demonstracdes.

) CONTABILISTA CERTIFICADO D CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

-
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4.5 Demonstragdes dos Fluxos de Caixa Consolidados

PARUPS, S.A,
DEMONSTRACOES DOS FIUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS
BARA 05 EXFRCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRQ DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em mihares de euros)

2019 2018
Recebimentos de clientes 21 298 19 502
Pagamentos ao pessoal e a fomecedores {4912) {4 443)
Resultados operacionals antes dos impostos sobre o rendimento 16 3B6 15 059
Recebimentos de imposto sobre o rendimento 6661 5430
Pagamentos de imposto sobre o rendimento {1494) {1 498)
Outros recebimentas / pagamentos relativos a atividade operacional {5387 {4 141)
{220) (209)
Calxa liquida das atividades operaclonais 16 166 14 B50
Recebimentos provenientes de:
Propriedades de Investimenta 47 453 36881
Investimentos financelros 158 11 423
Salda de perimetro - Candal Park, S.A. - 21576
Juros obtidos 67 a9
Dividendos 198 406
Qutros ativos cormentes 36 520 10 800
B4 396 81175
Pagamentos respeitantes a:
Propriedades de investimento {400} -
Outros ativos correntes - {32 419)
{400) (35419)
Caixa liquida das atividades de investimento 83 996 41 756
ELUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTQ:
Recebimentos provenientes de:
Outras dividas a terceiros (Nota 14) 45 000 81 636
45 000 81 636
Pagamentos respeitantes a:
Qutras dividas a tercelros (Nota 14) - (35 000)
Empréstimos obrigaclonistas (Nota 14) (113 364) {138 B0O7)
Juros e encargos sknilares (Nota 14) {3 8&9) (B 370)
Resgate parcial do fundo - {1290)
—(117233) _ (183467)
Caixa liquida das atividades de financlamento (72 233) (101 B31)
Variag3o de calxa e equivalentes de caixa 27929 (45 225}
Saldo no inlcio do exercicio 34 066 79 708
Alteragdo do perimetro de consolidacio - (456}
Efeito das diferengas de cambio - 39
Caixa e seus equivalentes no fim do exerciclo 61 995 34 D66
O Anexao faz parte integrante destas demonstragdes.

0 CONTABILISTA CERTIFICADO 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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5. ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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PARUPS, 5.A.

1. NOTA_INTRODUTORIA

A Parups, 5.A. ("Sociedade” ou “Parups”) foi constituida através de escritura publica
celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de novembro de
2010. A Sociedade tem por objeto social a prestagdo de servigos de consultoria, a aquisicdo
para a Sociedade de titulos, de créditos ou imdveis e a respetiva gest3o de bens
pertencentes a Sociedade, assim como a aquisicdo de imdvels e obras de arte para revenda.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu ao Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN),
ao Banco Efisa, 5.A. e 3 BPN Crédito - IFIC, S.A., pelo seu valor nominal, um conjunto de
ativos que se encontravam registados nos balangos das referidas entidades em 30 de
novembro de 2010.

No exercicio de 2011, no 4mbito do processo de reprivatizacdo do BPN, foi aprovada pelo
Despacho n.? 825/11 - SETF de 3 de junho, a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da
Direcdo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das acdes representativas do capital
social da Parups, operacdo que se concretizou em fevereiro de 2012, Com a aprovagao
deste despacho, a Parups passou, durante o exercicio de 2011, a integrar o Setor
Institucional das AdministragGes Publicas, nos termos do codigo do Sistema Europeu de
Contas Nacionais e Regionals.

A Sociedade é a empresa-mae de um conjunto de entidades descritas na Nota 3 (“Grupo”).

As demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2019 foram aprovadas
pelo Conselho de Administrag§o em 8 de julho de 2020 e preparadas para apreciacdo da
Assembleia Geral. No entanto, 0 Conselho de Administragdo admite que as mesmas venham
a ser aprovadas sem alteracdes significativas.

2. BASES DE APRESENTACAO E PQLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de apresentacdo

As demonstragoes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2019 foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operacbes, com base nos livros e
registos contabilisticos da Sociedade mantidos de acordo com os principios consagrados
nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (“"IAS/IFRS"), tal como adotadas pela
Unido Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e as Interpretagtes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), e pelos
respectivos 6rgdos antecessores.

2.2. Adocdo de novas normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas jd emitidas

O Grupo utilizou as Normas e Interpretagtes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) que sao relevantes para as suas operacgoes e efetivas a 31 de
dezembro de 2019, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

Normas, interpretagdes, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio

Até 3 data de aprovagao destas demonstragées financeiras, foram aprovadas
(“endorsed”) pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretagbes,
emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatéria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro
de 2019:

F 9
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Aplicivel na Unldo
Europela nos exercicios
Norma / Interpratagsio Inidados em ou apés

IFRS 16 - Locages 01-fan-19 Esta norma vem Introduzir os principlos de reconhecdimento e
mensuracdo de locagies, substitulndo a 1AS 17 - tocagSes. A
noma define um Onico modelo de contabllizaglo de contratos
de locagdo que resulta no reconhecimento pelo locatério de
ativos e passivos para todos os contratos de locagdo, exceto
para as locaghes com um perfodo Inferior 2 12 meses ou para
as locaclies que Inddam sobre ativos de valor reduzido, Os
locadores continuar8no a dassificar as locagSes entre
operacionais ou financelras, sendo que a IFAS 16 ndo implica
alteragles substancials para tals entidades face ao definido
na JAS 17,

Emenda & IFRS 9: caracteristicas 01-fan-19 Esta emenda vem permitir que ativas financeirms com

de pagamentos antecpadas com condigdes contratuals que preveem, na sua amortizagdo

compensagdo negativa antedpada, o pagamento de um montante considerdve! por
parte do gedor, possam ser mensurados ao aisto amortizado
ou a justa valor por reservas (consoante o modelo de
negacio), desde que: (i) na data do reconhecimento Inicial do
ativo, 0 justo valor da componente da amortizaglo
antedpada saja Insignificante; e (I} a possibllidade de
compensacio negativa na amortizaclo antecinada seja unica
raz5o para o ativo em causa ndo ser considerado um
Instrumanto que contempla apenas pagamentos de capital e
furps.

IFRIC 23 - Incertezas no 01-fan-19 Esta interpretaclo vem dar orentagies sobre a determinagio
tratamento de imposto sobre o do luero tributdvel, das bases fiscais, dos prejulzos fiscals a
rendimento reportar, dos créditos fiscals a usar e das taxas de imposto

em cendrios de incerteza quanto ao tratamento em sede de
imposto sobre o rendimento.

Melhoramentos das normas 01-fan-19 Estes melhoramentos envolvem a danficacSo de alguns
Internacionais de relato financeiro aspetos relacionados com: IFRS 3 = Concentragdo de
{ddo 2015-2017) atividades empresaais: requer uragio de bt

anteriormente detldas quando uma entidade obtém controlo
sobre uma participada sobre a qual anterlormenta tinha
controlo conjunto; IFRS 11 - Empreendimentos onjuntos:
clarfica que nSo deve haverrs acso de lir
anteriormente datidos quande uma antidade obtém controlo
conjunto sobre uma operagio conjunta; 1AS 12 - Impostos
sobre 0 rendimento: clanifica que todas as consequéncias
fiscals de dividendos devem ser registadas em resultados,
independentemante de como surge o imposto; TAS 23 -
Custos de empréstimos obtidos: dariflca que a parte do
empréstimo diretamente relacionado com a
anuisiclo/wnstrugio de um ativo, em dlvida apés o
mmespondente ativo ter licado pronto para o uso pretendldo,
&, para efeitos de determinacio da taxa de capitalizagio,
considerada parte integrante dos financlamentos genéricos

da entidade.
Emendas & IAS 19: Altaragio do 01-jan-19 Se uma emenda, corte ou liquidagdo do plana ocomer, agora &
Plano, Restrigdo ou Liquidacdo abrigatéto que o custo do Servigo comante & as Jums liguidos

do periodo apés a remensuragio sejam detenminacdos usando
0s pressupostos usados para a remensuragio. Além disso,
faram inchsidas akteragies para esclarecer o efeito de uma
akeragao, redug3o ou liquidagino do plang sebre 08 requisitos
relativos a0 limite mdxima do ativo.

Emenda & [AS 2B: Investimentos 0t-jan-19 Esta emenda vem darificar que a IFRS 9 deve ser aplicada
de longo prazo em assocladas e (inclyindo o$ respetives requisitos reladonados com
acordos conjuntas imparidade) a in { em assocladas e acordos

conjuntos quando o método da equivaléncla patrimonial n8o é
aplicado na mensuragio dos mesmos.

N&o foram produzidos efeitos significativos nas demonstracGes financeiras do Grupo
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, decorrente da adogdo das normas,
interpretagdes, emendas e revisoes acima referidas.

e P
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Normas, interpretacdes, emendas e revisbes que ir3o entrar em vigor em exercicios
futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretacGes, com aplicacdo obrigatdria em
exercicios econdmicos futuros, foram, até a data de aprovagdo destas demonstragdes
financeiras, aprovadas ("endorsed”) pela Unido Europeia:

AplicAvel na Unio
Europela nos exertidos

Norma / Interpretacio nlciados em ou apds

Emendas 3 referéncias & Estrutura 01-jan-20 Corresponde a emendas em diversas normas (IFRS 2, IFRS 3,

Conceptual nas Normas IFRS IFRS 6, IFRS 14, 1AS 1, 1AS B, 1AS 34, 1AS 37, IAS 30, IFRIC 12,
IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 @ SIC 32) em relacio a
referénctas & Estrutura Congeptual revista em margo de 2018,
A Estrutura Conceptual revista indul definigdes revistas de um
ativo e de um passiva e novas orientaghes sobre
mansuragleo, desreconhecimente, apresentacdo e divuigacds

Emanda a IAS 1 & [AS B = Definigdo 01-jan-20 Correspondg a emendas para clarificar a definicdo de matertal

de matertal na IAS 1. A definig3o de material na IAS 8 passa a remeter

para a lAS 1. A emenda altera a definicdo de matertal em
DULFAS NDFMAs para garantir consisténoa. A infarmago 4
material se pela sua omiss3o, distorgdo ouw ccultacdo seja
razoavelmente esperado que influende as decisSes das
utilizadores primérios das demonstra¢ies financairas tenda
por base as demonstragdes financeiras

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram

adotadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, em virtude de a
sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatéria. Em resultado da aplicacdo das normas acima
referidas ndo s8o0 expectaveis impactos significativos nas demonstragdes financeiras.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela_Unido Europeia

As seguintes normas contabillsticas e interpretagdes foram emitidas pelo IASB e ndo
se encontram ainda aprovadas {(“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicdvel na Unido
Europeia nos exercicos

Norma / Interpretaciio iniciadas em ou apbs

IFRS 17 - Contratos de Seguros Ot-jan-21 Esta norma estabelece, para os contratos de seguros dentno
do seu Smbito de aplicaclo, os printiplos para o seu
reconhedmento, mensuragdo, apresentagio e divulgagdo.
Esta norma substitul a norma 1FRS 4 - Contratos de Seguros.

Emanda & JFRS 3 = Definicio de 01-jan-20 Corresponde a emandas a definigho de negdeio, pretendendo

negdeio darificar 3 identificagdo de aguisicdo de negdcio ou de
aquisicdo de um grupo de ativos, A definigio revista dartfica
ainda a definigio de output de um negdco como fornecimeanto
de bens ou servigos a dientes. As alteragdes incluem
aexemplas para identificacdo de aquisicdo de um negdcia

Emendas as normas IFRS 9, JAS 39 01-jan-20 Corresponde a emendas s normas IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7
e IFRS 7 - reforma das taxas de relacionadas com o projeto de reforma das taxas de juro de
juro benchmark (IBOR Reform) benchmark {eonheddo como “IBOR reform”), no sentido de

diminulr o impacto potencial da alteragdo de taxas de juro de
referéncia no relato financairo, nomeadamante na
contabilidade de cobertura.

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como
tal, ndo foram aplicadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Relativamente a estas normas e interpretacoes, emitidas pelo IASB mas ainda ndo
aprovadas ("endorsed”) pela Unido Europeia, ndo se estima que da futura adogdo das
mesmas decorram impactos significativos para as demonstragdes financeiras anexas.
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2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

Comparabilidade da informacao

O Grupo adotou as IFRS e interpretacdes de aplicacdo obrigatdria para os periodos
que se iniciaram em ou apés 1 de janeiro de 2019. As politicas contabilisticas foram
aplicadas de forma consistente e sdo consistentes com as utilizadas na preparagdo
das demonstracdes financeiras do periodo anterior.

Principios de consolidacdo

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da Parups e das
entidades por si controladas, direta ou indiretamente (Grupo Parups) (Nota 3).

De acordo com os requisitos da IFRS 10, a Socledade considera que exerce controlo
quando se encontre exposta ou detenha direitos sobre os retornos variaveis gerados
por uma determinada entidade (designada como “filial”) e possa, através da aplicacdo
do poder que detém e da capacidade de orientar as suas atividades relevantes,
apoderar-se dos mesmos (poder de facto),

A consolidag3o das contas das filiais que integram o Grupo foi efetuada pelo métado
da integragdo global. As transagtes e os saldos significativos entre as empresas
objeto de consolidagdo foram eliminados. Adicionalmente, quando aplicavel, sdo
efetuados ajustamentos de consolidacdo de forma a assegurar a consisténcia na
aplicagdo dos principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente a participagao de terceiros nas filiais é apresentado na rubrica
"Interesses que ndo controlam"”, do capital proprio.

O lucro consolidado resulta da agregacdo dos resultados liquidos da Sociedade e das
filiais na proporgdo da respetiva participacao efetiva, apds os ajustamentos de
consolidagdo, designadamente a eliminacgdo de dividendos recebidos e mais & menos-
valias geradas em transagoes entre empresas incluidas no perimetro de consolidagao,
quando aplicdvel,

tivos e passivos correntes e ndo correntes
Um ativo € classificado como “corrente” quando satisfaz um dos seguintes critérios:

- Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido, no decurso
normal do cicle operacional do Grupo;

- Seja detido essencialmente com a finalidade de ser negoclado;

-  Espera-se que seja realizado num perfodo até doze meses ap6s a data do
balanco; ou

- E caixa ou equivalente de caixa, a menos que lhe seja limitada a troca ou uso
para liquidar um passivo durante pelo menos doze meses apds a data do
balanco.

Os restantes ativos devem ser classificados como ndo correntes.
Um passivo & classificado como “corrente” quando satisfaz um dos seguintes critérios:
- Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal do Grupo;
- Exista essencialmente para a finalidade de ser negociado;
- Deva ser liquidado num periodo até doze meses apds a data do balanco; ou
- A entidade ndo tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo
durante pelo menos doze meses apds a data do balanco.
Os restantes passivos devem ser classificados como n3o correntes.

Investimentos em associadas

Consideram-se entidades “associadas” aquelas em que o Grupo tem um controlo
conjunto sobre a sua gestdo corrente. Assume-se a existéncia de controlo conjunto
sempre que a participacdo do Grupo se situe, direta ou Indiretamente, entre 20% e
50% do capital ou dos direitos de voto,

Os investimentos em associadas sdo registados pelo método da equivaléncia

patrimonial. De acordo com este método, as participagbes sao lnlclalmgq@?
roooodhs ;
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2.7,

2.8.

2.9.

valorizadas pelo respetivo custo de aquisicdo, o qual & subsequentemente ajustado
com base na percentagem efetiva do Grupo nas varia¢des do capital proprio
(incluindo resultados) das associadas.

Caso existam divergéncias com impacto materialmente relevante, sdo efetuados
ajustamentos aos capitais proprios das associadas utilizados para efeitos da aplicacio
do método da equivaléncia patrimonial, de forma a refletir a aplicacdo dos principios
contabilisticos do Grupo.

Concentractes de atividades empresariais e “goodwill”

As aquisicBes de filiais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisicdo
corresponde ao justo valor agregado dos ativos entregues e passivoes incorridos ou
assumidos em contrapartida da obtengdo do controlo sobre a entidade adquirida,
acrescido de custos incorridos diretamente atribuiveis & operagdo. Na data de
aquisigdo, que corresponde ao momento em que ¢ Grupo obtém o controlo sobre a
filial, os atives, passivos e passivos contingentes identificdveis que reiinam os
requisites para reconhecimento previstos na Norma IFRS 3 - “"Concentracdes de
atividades empresariais” sdo registados pelo respetivo justo valor.

O “goodwill” corresponde & diferenca positiva, na data de aquisicdo, entre o custo de
aquisicdo de uma filial e a percentagem efetiva adquirida pelo Grupo no justo valor
dos respetivos ativos, passivos e passivos contingentes identificdveis. O “goodwill” é
registado como um ativo e ndo & sujeito a amortizacdo.

No caso de transagbes efetuadas apds a obtengdo de controlo pelo Grupo, o
diferencial entre o custo de aquisicdo das acBes adiclonais e o valor correspondente
de ativos e passivos da entidade adquirida & registado diretamente em reservas.

O “goodwill”, se negativo, é considerado como rendimento na data de aquisicdo apds
recanfirmacgao do justo valor dos atives, passivos e contingentes identificdveis.

Ativos fix anaiveis

S350 registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizacdes e perdas por
imparidade acumuladas. Os custos de reparagdo, manutengdo e outras despesas
associadas ao seu uso sao reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica
"Amortizagbes e depreciagbes”.

As amortizacdes sao calculadas numa base sistematica ao longo da vida (til estimada
do bem, a qual corresponde ac periodo em que se espera que o ativo esteja
disponivel para uso, que é:

Anos de

vida util
Equipamento informatico 4-8
Material de transporte 4
Outros ativos fixos tangivels 10

Locacdo financeira
As operagdes de locacdo financeira sdo registadas da seguinte forma:

Como locatadrio

Os ativos em regime de locacdo financeira sdo registados pelo justo valor em “Ativos
tangiveis” e no passivo, processando-se as respetivas amortizaces.

As rendas relativas a contratos de locagdo financeira sdo desdobradas de acordo com
o respetivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a
amortizagdo do capital. Os juros suportados sdo registados em “Custos e perdas
financeiros”.
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2.10

2.11

2.12.

2,13

. Propriedad invest

Correspondem a imdveis detidos pelo Grupo com o objetivo de obtengdo de
rendimentos através do arrendamento e/ou da sua comercializagdo.

As propriedades de investimento ndo sdo amortizadas, sendo registadas ao justo
valor, determinado periodicamente com base em avaliages de peritos. As variacdes
no justo valor sdo refletidas em resultados, nas rubricas “"Outros proveitos
operacionais” e "Qutros custos operacionais”.

Adicionalmente, de acordo com a legislagio em vigor, as aquisicBes de imdveis e as
respetivas alienacdes por parte dos Fundos detidos pela Sociedade devem ser
precedidas de pareceres, com uma antecedéncia méxima de seis meses, de pelo
menos, dois peritos imobilidrios independentes inscritos na CMVM. Os imdveis sdo
avaliados com uma periodicidade maxima de 12 meses, ou no caso dos organismos
de investimento imobiliario aberto, com a periodicidade correspondente a
periodicidade do resgate, caso esta seja inferior & primeira. Adicionalmente, os
imaéveis sdo registados pelo valor correspondente a média simples dos valores
atribuidos pelos respetivos peritos avaliadores nas avaliagbes efetuadas.

. Inventdrios

Esta rubrica inclui essencialmente imodvels, os quals se encontram valorizados ao
menar do custo de aquisicao ou valor realizdvel liquido. As avaliagGes efetuadas aos
imoveis sdo efetuadas por avaliadores independentes.

Esta rubrica inclui ainda obras de arte. O justo valor destes ativos é determinado
com base em avaliagies de peritos.

As diferencas entre o custo e o respetivo valor de realizagio dos inventdrios, no caso
deste ser inferior ac custo, s3o registados em “Provisées e perdas por imparidade” na
demonstracdo dos resultados.

Provisoes e passivos contingentes

Uma proviséo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o
futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O
montante da provisdo corresponde a3 melhor estimativa do valor a desembolsar para
liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes s3o apenas objeto de divulgacdo, a menos que
a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

. Instrumentos financeiros (IFRS 9)
i)  Ativos financeiros

A classificagdo e mensuragao dos ativos financeiros depende dos resultados da
andlise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (teste SPPI), para
concluir se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e
juros sobre o capital em divida e do enquadramento nos respetivos modelos de
negdcio do Grupo.

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros podem ser
classificados nas seguintes categorias:

- ativos financeiros ao custo amortizado;
- ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou
- ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificagdo dos ativos financeiros é efetuada tendo em conta os seguintes
aspetos:

- o0 modelo de negdcio que o Grupo definiu para a gestao do ativo financeiro; e
- as caracteristicas dos fluxos contratuais do ativo financeiro. q{—-Q{
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Avaliacdo se os fluxas de caixa contratuals correspondem somente 0
cebimen e capital e juros (SPPI — Solely Payments of Principal and
Interest

Na avaliacao se os fluxos de caixa contratuais se referem somente ao
recebimento de capital e juros, o Grupo considerou os termos contratuais
originais do ativo financeiro.

Para efeitos desta avaliagdo, considera-se capital como o justo valor do ativo
financeiro ne momento do reconhecimento inicial. O jure corresponde a
remuneracao pelo efeito temporal do dinheiro, do risco de crédito associado ao
montante em divida durante um determinado periodo de tempo, de outros
riscos e custos basicos da concessdo de crédito, bem como uma margem de
lucro.

Avaliacio do modelo de neqdcio

O Grupo determina o modelo de negécio tendo em consideragdo a forma como
0s grupos de ativos financeiros sao geridos em conjunto para atingir um
objetivo de negécio especifico. Esta avaliacdo requer julgamento, na medida em
gue tém de ser considerados, entre outros, os seguintes aspetos: (i) a forma
como o desempenho dos ativos é avaliada; e (i) os riscos que afetam o
desempenho dos ativos e a forma como esses riscos s30 geridos.

O Grupo procedeu, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, a uma avaliagdo do
modelo de negdcio no qual ¢ instrumento financeiro é detido, ao nivel do
portfolio, dado que esta abordagem reflete da melhor forma de como é que os
ativos s3o geridos e como é que a infoermacao é disponibilizada ao Conselho de
Administracao.

= Ativos financeiros ao custo amortizado:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao custo
amortizado” se cumprir cumulativamente com as seguintes condictes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo é o de
deter ativos financeiros com o fim de recolher os respetivos fluxos de
caixa contratuais; e

o Os termos contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas
que correspondem apenas a pagamentos de capital e juro scbre o
montante de capital em divida (SPPI).

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizade sao reconhecidos inicialmente pelo
seu justo valor, acrescidos dos custos de transacdo e s3o posteriormente
mensurados ao custo amortizado, Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o seu
reconhecimento inicial ao apuramento de perdas por imparidade para perdas
esperadas, as quais sao registadas por contrapartida de resultados.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado.

= Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral:

Um ativo financeiro & classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral” se cumprir cumulativamente com
as seguintes condicdes:

o O ativo financeiro & detido num modelo de negdcic cujo objetivo é o de
recolher fluxos de caixa contratuais £ a venda de ativos financeiros; e

B
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o Os termos contratuais ddo origem a fluxos de calxa em datas especificas
que correspondem apenas a pagamentos de capital e juro sobre o
montante de capital em divida (SPPI).

Adicionalmente, o Grupo pode optar, de forma irrevogdvel no momente do
reconhecimento inicial, por classificar um instrumento de capital na categoria de
“Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”, desde
que o mesmo nao seja detido para negociagdo. Esta opgdo é exercida numa
base casulstica, investimento a investimento e esta apenas disponivel para os
instrumentos financeiros que se enquadram no ambito da definicdo de
instrumentos de capital prevista nas disposicoes da IFRS 9 e IAS 32,

Esta categoria inclui os instrumentos de divida detidos pelo Grupo classificados
na rubrica de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral”.

Reconhecimento Inicial e mensuracdo subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral
sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de
transagdo, e subsequentemente mensurados ao justo valor, As variacdes no
justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por contrapartida de outro
rendimento integral e, no momento da sua alienagdo, os respetivos ganhos ou
perdas acumuladas em outro rendimento integral s3o reclassificados para
resultados.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral sdo reconhecidos em “Outros proveitos operacionais”,
tendo por base o meétodo da taxa efetiva.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral
estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas
por imparidade para perdas esperadas. As perdas de imparidade estimadas s3o
reconhecidas em resultados, na rubrica “Imparidade para ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral”, por contrapartida da rubrica
de "Reservas de reavaliagio”, e ndo reduzem a quantia escriturada do ativo
financeiro no balanco.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento integral
sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de
transagdo, e subsequentemente s3o mensurados ao justo valor. As variacdes no
justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por contrapartida de outro
rendimento integral.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito do Grupo ao seu recebimento em “Proveitos e
ganhos financeiros”,

Nao sdo recanhecidas perdas de imparidade para instrumentos de capital ao
justo valor através de gutro rendimento integral, sendo os respetivos ganhos ou
perdas acumuladas registadas em variagdes de justo valor transferidos para
resultados transitados no momento do seu desreconhecimento.

= Ativos financeirgs ag justo_valor através de resultados:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo
valor através de resultados” quando ndo é elegivel para ser mensurado ao
custo amortizade ou ao justo valor através de outro rendimento integral,
atendendo ao modelo de negécio definido pelo Grupo para a sua gestdo ou
as caracteristicas dos seus fluxos de caixa contratuais.

Adicionalmente, o Grupo pode optar por designar um ativo financeiro ao
justo valor através de resultados, de forma irrevogavel e no momento do
reconhecimento inicial, ainda que este cumpra os critérios para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, se tal eliminar ou reduzir significativamente uma
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incoeréncia na mensuragao ou no reconhecimento (accounting mismatch),
que de outra forma resultaria da mensuracdo de ativos ou passivos ou do
reconhecimento de ganhos e perdas sobre os mesmos em diferentes bases.
A categoria “ativos financeiros ao justo valor através de resultados”
encontra-se segregada pelas seguintes sub-rubricas:

o Ativos financeiros detidos para negociagdo

Os atlvos financeiros classificados nesta rubrica 530 adquiridos com o
objetivo de gerar valias no curto prazo ou enquadram-se na definico de
instrumento financeiro derivado.

o Ativos financeiros ndo detidos para negociacdo obrigatoriamente ao justo
valor através de resultados

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica correspondem aos
instrumentos de capital, que ndo se classifiquem como detidos para
negociacdo e instrumentos de divida cujos fluxos de caixa contratuais ndo
representam somente o reembolso de capital e juros sobre o capital em
divida.

Reconhecimenta Iniclal e mensuracdo subsequente

Os ativos financeiros ao fusto valor através de resultados sdo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados as
transagdes reconhecidos em resultados no momento inicial. As variacdes
subsequentes no justo valor destes ativos financeiros, bem como os ganhos ou
perdas geradas no momento da sua alienagdo sdo reconhecidas em resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito do Grupo ac seu recebimento em “Proveitos e
ganhos financeiros”.

Justo valor

Conforme acima referido, os investimentos registades na categoria de “Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral” sdo valorizados pelo justo valor.

0 justo valor de um instrumento financeiro corresponde ac montante pelo qual
um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes
independentes, informadas e interessadas na concretizag3o da transacio em
condicbes normais de mercado.

O justo valor de investimentos financeiros é determinado com base em:

- Cotacdo de fecho na data de balanco, para instrumentos transacionados em
mercados ativos;

- Pregos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagao
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters incluindo precos de
mercado disponiveis em transacdes recentes;

- Pregos (bid prices) indicativos divulgados por terceiros, baseados em
modelos tedricos; e

- Valor patrimonial das unidades de participacdo divulgado pela respetiva
sociedade gestora.

= <Y
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Imparidade

Conforme referido acima, o Grupo determina perdas por imparidade para
instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de outro rendimento
integral e ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.

As perdas de imparidade dos instrumentos de divida que estdo mensurados ao
justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidas por
contrapartida da reserva de justo valor, pelo que o seu reconhecimento ndo
reduz o valor de balango dos ativos financeiros.

O Grupo determina as perdas por imparidade para cada operacdo em fungdo da
deterioragao do risco de crédito observada desde o momento do seu
reconhecimento Inicial. Neste contexto, as operagies sdo classificadas, de
acordo com o seu nivel de risco de crédito, num dos seguintes stages:

-  Stage 1: sdo classificadas neste stage as operagdes para as quais ndo se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas a estas
operacdbes carrespondem as perdas de crédito esperadas gue resultem de
eventos de incumprimento que poderdo ocorrer no prazo de 12 meses apos
a data de reporte.

-  Stage 2: s8o classificadas neste stage as operagbes para as quais se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial, mas que ndo se encontram em situagdo de
imparidade. As perdas por imparidade associadas a estas operagbes
correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de eventos de
defaul{ que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado
das operagoes (perdas de crédito esperadas “lifetime”).

- Stage 3: sdo classificadas neste stage todas as operacdes que se
encontrem em situagdo de imparidade, As perdas por imparidade
associadas a estas operacGes correspondem a perdas de crédito esperadas
“lifetime".

Aumento significative do risco de crédito

A avaliagdo do aumento significativo do risco de crédito desde o momento do
reconhecimento inicial tem por base um conjunto de informacdo qualitativa e
quantitativa relativamente aos emitentes dos ativos financeiros.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos Inicialmente pelo seu justo valor,
acrescidos dos custos de transacado, e subsequentemente sdo mensurados ao
custo amortizado. Os juros sdo reconhecidos em resultados com base no
método da taxa efetiva.

Desreconhecimento e modificacio de passivos financeiros

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes
530 cancelados ou extintos.

O Grupo considera que uma modificagdo nos termos contratuals do passivo
financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente reconhecimento
de um novo passivo financeiro quando esta corresponda a uma modificacdo
substancial dos termos do passivo financeiro original. Sdo considerados termos
substancialmente diferentes se o valor atual descontado dos fluxos de caixa de
acordo com os novos termos, incluindo quaisquer comissdes pagas liquidas de
quaisquer comissdes recebidas e descontadas usando a taxa de juro efetiva
original, divergir, em pelo menos 10%, do valor atual descontado dos fluxos de
caixa restantes do passivo financeiro original.
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Para as modificagbes nos passivos financeiros que nao resultem no seu
desreconhecimento, o Grupo procede ao recalculo do custo amortizado do
passivo financeiro modificado descontando os fluxos de caixa contratuais
modificados a taxa de juro efetiva original do contrato.

O ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro é reconhecido em
resultados comeo ganho ou perda com referéncia 8 data da modificagdc. Caso se
trate de transagbes com o acionista da Sociedade, na qualidade de proprietdrio
da mesma, o referido ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro &
reconhecido, diretamente no capital proprio, na rubrica de “Qutras reservas”.

2.14. Clientes e outras dividas de terceiros

As dividas de "Clientes” e as “Outras dividas de terceiros” sdo registadas pelo seu
valor nominal e apresentadas no balango consolidade deduzidas de eventuais perdas
por imparidade, reconhecidas na rubrica "Provistes e perdas por imparidade”, por
forma a refletir o seu valor realizavel liquido.

As perdas por imparidade s3o registadas na sequéncia de eventos ocorridos que
indiquem, objetivamente e de forma quantificavel, que a totalidade ou parte do saldo
em divida ndo serd recebido. Para tal, cada empresa do Grupo Parups tem em
consideracao informacao que demonstre que:

= A contraparte apresenta dificuldades financeiras significativas;
= Se verifiquem atrasos significativos nos pagamentos por parte da contraparte; e

s Se torna provéavel que o devedor va entrar em liquidacdo ou reestruturacgao
financeira,

2.15. Empréstimos

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo valor nominal recebido. Os encargos
financeiros s3o calculados de acordo com a taxa de juro efetiva e contabilizados na
rubrica “Custos e perdas financeiros” da demonstracdo dos resultados consolidados de
acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

2.16. Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” correspondem
aos valores de caixa, depdsitos bancarios e depdsitos a prazo e outras aplicacies de
tesouraria vencivels a menos de trés meses e para 0s quais o risco de alteracio de
valor é insignificante.

2.17. Impostos sobre lucros

Impostos correntes

Todas as empresas do Grupo sdo tributadas individualmente, e as com sede em
Portugal, nomeadamente a Sociedade, estdo sujeitas ao regime fiscal consignado no
Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (Codigo do IRC).

Os fundos de investimento imaobiliario sdo sujeitos & taxa geral de IRC sobre o seu
resultado liquido, expurgado, contudo, dos rendimentos (e respetivos gastos
associados) de capitais, prediais e mais-valias, tal como qualificados para efeitos de
IRS, com exclusdo dos provenientes de entidades com residéncia ou domicilio em
pais, territério ou regido sujeito a um regime fiscal claramente mais favordvel
constante de lista aprovada por portaria. Ndo relevam, igualmente, para efeitos de
determinacdo do lucro tributdvel os rendimentos, inciuindo os descontos, e gastos
relativos a comissdes de gestdo e outras comissGes que revertam para os fundos de

investimento imobiliario, bem como os gastos ndo dedutiveis previstos no Cddigo do
IRC.

O imposto corrente € calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou
proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados

noutros periodos contabillsticos.
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2.18.

2.19.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributdveis entre
o valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagio
do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos s3o registados para todas as diferencas
temporarias tributdveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s sao
recanhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis
futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas tributdrias
dedutiveis ou de reporte de prejufzos fiscais.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo refletidos nos resultados
do exercicio, exceto nos casos em que as transagdes que os originaram tenham sido
refletidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de
ativos financeiros disponiveis para venda). Nestas situagtes, o correspondente
imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital préprio, ndo afetando o
resultado do exercicio.

O Grupo nao reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragbes financeiras
consolidadas, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportdveis, na medida
em que n3o € previsivel a obtengdo de lucros fiscais no future que possibilitem a
recuperagao dessas diferencas.

S3o geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as diferencgas
temporarias tributdveis no futuro.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor 3 data da reversdo das diferengas temporarias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de
balanco.

Rédito e especializacio de exercicios

Os proveitos decorrentes de vendas sdo reconhecidos na demonstracdo dos
resultados quando os riscos e beneficios inerentes a posse dos atives sdo transferidos
para o comprador & 0 montante dos proveitos possa ser razoavelmente quantificado.
As vendas sdo reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros custos inerentes
a sua comercializagdo, pelo justo valor do montante recebido ou a receber.

Os custos e proveitos sdo contabilizados no perfodo a que dizem respeito,
independentemente da data do seu pagamento ou recebimento. 0Os custos e
proveitos cujo valor real ndo seja conhecido sdo estimados.

Nas rubricas "Outros ativos correntas” e “"Outros passivos correntes” s3o registados os
custos e os proveitos imputaveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas
apenas ocorrerdo em periodos futuros, bem como as despesas e as receitas que ja
ocorreram, mas que respeitam a periodos futuros e que serdo imputados aos
resultados de cada um desses periodos, pelo valor que Ihes corresponde.

Saldos e transacdes expressas em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidac3o sao

preparadas de acordo com a divisa utilizada no espago econdmico em que opera -
denominada “moeda funcional”. Nas contas consolidadas, os resuitados e posicdo
financeira de cada entidade sé@o expressos em Euros, a moeda funcional do Grupo.

Na preparagio das demonstragoes financeiras individuais da Sociedade e das filiais,
as transacgfes em moeda estrangeira sao registadas com base nas taxas de cambic
indicativas na data em que foram realizadas.

Em cada data de balancgo, os ativos e passivos monetdrios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional de cada entidade com base na
taxa de cdmbio em vigor. Os ativos ndo monetdrios que sejam valorizados ao justo
valor sdo convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da ultima
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valorizagdo. Os ativos ndo monetarios registados ao custo histdrico, incluinde ativos
tangivels e intangiveis, permanecem registados ao cdmbio original.

As diferencas de cdmbio apuradas na conversdo camblal s3o refletidas em resultados
do exercicio, com excecdo das originadas por instrumentos financeiros ndo
monetérios registados ao justo valor, tal como agbes classificadas como
investimentos, que sdo registadas numa rubrica especifica de capital préprio até a sua
alienagdo.

2.20. Eventes subseguentes

Os eventos ocorridos apos a data do balango que proporcionarem informacgao
adicional sobre condigdes que existiam & data do balango sao refletidos nas
demonstracdes financeiras consolidadas. Os eventos ocorridos apés a data da
demonstracdo da posicdo financeira que proporcionarem informac3o sobre as
condicdes que ocorram apds a data do balango sdo divulgados no anexo as
demonstracoes financeiras consolidadas, se materiais.

2.21. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julaamentals mais relevantes na
aplicacdo das politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necesséria a realizacdo de
estimativas pelo Conselho de Administraco da Socledade e das empresas do Grupo,
As estimativas com maijor impacto nas demonstracoes financeiras consolidadas do
Grupo incluem as abaixo apresentadas.

Continuidade das operacdes

As demonstragtes financeiras consoclidadas do Grupo em 31 de dezembro de 2019
apresentam capital préprio negativo de 922.599 m.euros, 0 que pde em causa a
continuidade das operagdes e determina a aplicacdo das normas constantes dos
artigos 359 e 171° do Codigo das Sociedades Comercizis. Adicionalmente, em 31 de
dezembro de 2019 o Grupo apresenta passivos correntes, Incluindo outras dividas a
terceiros com vencimento em 2020, no montante de 1.225.736 m.euros {Nota 20), os
quais excedem os ativos correntes. No exercicio de 2011, no ambito do processo de
reprivatizacdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A., foi aprovada pelo Despacho n.?
825/11 - SETF de 3 de junhc de 2011, a aquisic2o pelo Estado Portugués, através da
Diregio Geral do Tesouro e Finangas, da totzlidade das acbes representativas do
capital social da Parups, S.A., operacao que se concretizou em fevereiro de 2012,
tendo passado a Integrar o Setor Institucional das Administra¢des Pablicas, nos
termos do codigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, e o Estado
Portugués assumido diretamente todos os direitos e obrigactes relacionados com a
Sociedade. Desta forma, a capacidade do Grupo se manter em continuidade estd
dependente da manutencdo do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo
do Conselho de Administragdc da Sociedade que este apolo sera mantido.

Valorizacdo dos imdvels

Os imoveis do Grupo sdo registados nas rubricas "“Inventarios” e “Propriedades de
invastimento”, sendo sujeitos a avaliagdes imobilidrias periddicas efetuadas por
peritos independentes, de acordo com as particularidades e circunstancias em que
cada imovel se encontra e de forma consistente com a estratégia de comercializacdo
destes ativos. As referidas avaliagGes incorporam um conjunto de pressupostos que
requerem validacdo por parte dos 6rgdos de gestdo do Grupo, sendo entendimento do
Grupo que a valorizacdo dos imdveis determinada com base nesta metodologia reflete
adequadamente o valor de reavaliagdo destes ativos.
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3.

Valorizacdo de Instrumentos financeiros ndo transacionados em mercados ativos

De acordo com a Norma IFRS 9, o Grupo valoriza ao justo valor todos os
instrumentos financeiros. Na valorizacdo de instrumentos financeiros ndo negociados
em mercados liquidos, s&o utilizadas técnicas de valorizacdo baseadas nas ofertas de
compra e venda difundidas através de entidades especializadas, As valorizacdes
obtidas correspondem & melhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos

na data do balango.

Na Nota 35 - Divulgacdes relativas a instrumentos financeiros, na seccdo “Justo
valor”, é apresentado um resumo das fontes utilizadas pelo Grupo no apuramento do

justo valor dos instrumentos financeiros.

EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACOES OCORRIDAS NO EXERCICIO

A estrutura do Grupo a nivel das principais filiais, por setores de atividade, e os respetivos
dados financeiros retirados das suas contas estatutarias podem ser resumidos da seguinte

forma:

Setor / Entidade

Parups, S.A,

Fundos

Imomarinas ~ Fundo de Investimento Imabillario Fechado
Imoneqdclos - Fundo de Investimento Imobillidrio Aberto
Imoreal - Fundo de Investimento Imobllliario Fechado

Fundos
Real Estate - Fundo de Invastimento Imobilidrio Fechado

{a) O capital proprio inclul o resultado liquido do exerdicia.

Setor / Entidade

Parups, S.A.

Eundos

Imomarinas - Fundo de Investimento Imobllidrio Fechado
Imonegddos - Fundo de Investimenta Imobilldrio Aberto
Imareal - Fundo de Investimento Imobllidrio Fechado

Eundos .
Real Estate - Fundo de Investimento Imobllidrio Fechado

{a) O capital priprio indul 0 resuitado liquide do exerddo.

2019

%
Partidpagdc  Capital Resultado

Sede Efetiva proprio (3} _ liguido

Portugal 100,00%  (926.434) 3.104
Portugal 100,00% 27.587 {230)
Portugal 99,99% 173.897 10,465
Partugal  95,27% 81.055 4.057
Portugal  50,00% 3.838 {B812)
2018
%

Participacdo Capltal Resultado
Sede Efativa proprio {a} _ liguldo
Portugal 100,00%  {949.899} (11.048)

Portugat  100,00% 27.017 827
Portugal  99,99% 220.433 15.502
Portugal  95,27% 76.998 2.130
Portugal 50,00% 4.650 [1.348])

No decorrer do exercicio de 2018, a participacdo na Candal Park, S.A. foi alienada a uma
entidade externa ac Grupo. O valor de venda ascendeu a 15,576 m. euros, tendo em
resultado desta operagdo o Grupo registade uma menos valia de 2.429 m. euros (Nota 29).
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4.

ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nesta rubrica durante o exercicio de 2018, foi o seguinte:

2018
Saldo em 31-12-2017 __ Saidas de perimetro —Saldoem 31-12-2018
Valor Valor Amortizagdes valor Valor
bruto Amortizacdes _ bruto  Amortizacdes _do exercicio  _bruto  Amartlzagies liquido
Equipamento
Equipamento informatico 60 (55) (60) 55 - . . -
Material de transporte a2 (58) {B2) 58 & & & -
Qutro equipamento 1.301 (1.165) (1.301) 1.165 - - - -
1.443 I1.273| ‘1.443! 1.278 = = = -

No exercicio de 201B, com a alienagio da Canda! Park, S.A. os ativos fixos tangiveis foram

desreconhecidos do balango do Grupo.

PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta

trdvel

rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2 Préces Wrbanos, A Mino Casteiano n24d, Quehst de Baixo

Prédio Lrtano Quenta do Grajal, Venda Seca, Cacdm, Sitra

Précio Lrbano Quinta da Vetha, Sto Antda da Top, Loures

Fracgho B EQicia Panoramit, av. D Jodo 11, Lote 119.0), Pargue Expo, Liites
Précio Urbana Beloura Office Park, Eddicio BEDS, Simtra

Prédio Witana Av 54 Camewrn, Quarters, Loukd

- CukiEs troved cujo valor contabiistico 4 infenor a 5.000 mewns

{a) Avakadares:
TH - Tomes Mascarennas
LR+ Liso-Roua, Avabagdes, Lda
P - Corsuhares de Avatagdo, Loa.
PVW - Price, Value And wmn Aullacuel tmobidnas, Ldl
Cl-Pal em
GR - Garen AvakagOes u Activos, Loa.

Imdval

1 Prédios Urbanos, A, Mano Castathano n%40, Queluz de Balro
Quinta da Mamues s, Palmety

Quinta do Grajay, Venda Seca, Cacém, Sintra

Prédia Urbano Quinta de Vetha, Sto Antdo do Tojal, Loures

Praca Frandtto 54 Cameiro n®11, Lisboa

Edificdo Fanoramic, Av. 0. Jodo 1L, Lote 1,19.0, Pargue Expo, Lisboa
Beloura Office Park, Ecdifido £E0Y, Sintra

Av, 54 Carnewo, Quarteira, Lould

Quinta do Marchante, Lote 1, Prior Velmo, Loures

- Qutios imdvels culo valer cantablistica & feror a 5.800 mauros

{#) Ava¥adores:
TH - Torres Mascarenhas
LR - Lusn-Roux, Avallaches, Lda
CPU - Cansutteres de Avalacla, Lda
Custa Harginal - Servigos de Avallagh dria, 1)
Gl P & ) Propriedades de In

al, Lda
mh

GR - Garen AvallagBes de Activas, Lda

2019
Cntas das Valor de Valor
Entidade utimes avataches Avatadores {a} svahaclo contabdistico
TMONEGACIOS 28-03-2019 PvwW 12.665 13.280
18-03-2019 LR 15118 !
IMONEGHCIOS 20-03-2019 GA 11.929 12372
IM-03-2019 LA 12516 g
IMONEGHCIOS 8-03-2m9 G 7829 8248
28-03.3201% CPU-Consutores 8.667 )
TMONEGOCIOS 28-03-2019 TH 6.708 enty
28-03-2019 LA 6.915 ;
TMDNEGOCIOS 28-03-2019 GR £.127 6168
18-03-2019 LR 6.212 "
IMOMARINAS 12-03- 219w 5025 5390
22-03-2019 LR 5.554 .
52.634
185.651
J38.285
— i
=N
2018
Datas das Valar de Valor
Entidade unimas svallaches _ Avakadores (a) _ asvallacso contablifstico
IMONEGOCIOS 19-03-2018 ™ 14.612 14777
19-03-2018 LR 14942
IMONEGOCIOS 19-03-2018 CPU-Consukores 14.000 14023
19-343-2018 LR 14.047 '
IMONEGOCIOS 19-03-]018 CrU-Consultores 11.884 12.709
19033018 LR 1153 =
IMONEGOCIOS 19.03-30t8 LR 7701 7.941
29:03-20t8  CPU-Consultpres 8180
IMONEGOCICS 23-10-7018 Custo Marginal 6.996 7285
23-10-20t8 LR 7572 :
IHONEGOCICS 19-03-2018 ™ 6857 §909
29:-03-7018 CPU-Consulores 7160
THONEGOCIOS 29-01-1018 LR 6136 6209
29:03-2018 CPU-Consulores 6.382 ~
IHOHARINAS 23-01-201B [} S.B&6 6076
13:-01-2018  GR 6.185
MONEGOCIOS 29:03-3018  GR 5173 5.258
29-01-2018 LR 5343
60.687
137 .860
178547
tmob. Lda

w'ﬂf'ck]
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Os movimentos ocorridos nesta rubrica em 2019 e 2018, foram os seguintes:

2019
Alienacdes
Saldo Valor de Valorizagda Saldo
31-12-2018 aguisicdo acumulada  Reavallagdes _Agquisicdes  31-12-2019
Propriedades de investimento 27B8.547 {76.739) 32} J36.144 365 238B.285
2018
AllenacBes
Salde Saidas de  Vvalorde Valorizago Saldo
31-12-2017 perimetro  aquisicdo acumutada Reavallagdes _Aquisiches 31-12-2018
Propriedades de investimento 327.023 (22.145) (52.499) 167 23342 2.659 278.547

No exercicio de 2019, o Fundo Imenegdcios concretizou a aquisicdo de um imdvel em Lisboa
pelo montante de 502 m.euros. Em 31 de dezembro de 2019, as aquisicGes estdo liquidas
de um montante de 176 m.euros relativo a devolugtes de IMT pagos na escritura de um
conjunto de imdveis.

No exercicio de 2018, o Fundo Imoreal concretizou a aquisicdo de um terreno na Maia pelo
montante de 1.367 m.euros.

Nos exercicios de 2019 e de 2018, em resultado das novas avaliagbes efetuadas por peritos
independentes, as entidades acima referidas registaram mais-valias nos montantes de
42.837 m.euros e 31.616 m.euros (Nota 28), respetivamente, e menos-valias nos
montantes de 6.693 m.euros e 8.274 m.euros (Nota 29), respetivamente.

Nos exercicios de 2019 e 2018, as mais e menos valias geradas na venda de imdvels podem
ser detalhadas como segue:

2019
Valorde Valorde Menos Mals
2qulsiclo _ venda vaiia valia

(Nota 2¢) (Nota 28)
Imonegdcios - Prédio Urbano Quinta da Marquesa, Paimela 25838 14609  (11.229) -
Imonegdcias - Praga Francisca S4 Carnelro n13, Lisboa 12.613 8.150 {4.463)
Imonegdcios - Prédio Urbano Quinta do Marchante, Late 1, Pror Velho, Loures 10.055 5921 {4.134)
Imonegécios - Fragio A Quinta do Alcaide, Evora 6.220 J.pa4 {3.136)
Imanegdcias - Lugar 5 Caminhas, Zona Industral, Albergaria-a-velha 2.892 1.674 {1.219)
Imonegdcios - Prédio Urbano Venda Seca, Late "C*, Belas, Sintra 2.654 1,390 (1.264) -
Imanegdcios - Fracgdo SV Av, da Liberdade 245 9158 1141 - 226
Imoreal - Lote 13, Sapec Bay, Freguesia do Sada, Setubal 1.885 921 [964) -
Imonegécios - FragSo B Quinta do Alcaide, Evora 2.089 Be1 {1.208) -
Imonegdcos - Fragdo RL Av. Liberdade 245 B79 BE0 {19} -
Imonegdcios - Fragio € Quinta do Akalde, Evora 1933 856 (1.077) -
Imareal - Lote 12, Sapec Bay, Freguesia do Sadg, Setibal 1.561 762 (800} -
Imonegdcios - Fragio RJ Av. Liberdade 245 731 740 - 9
Imareal - Lote 13, Fajozes, Vila do Conde 809 §70 (139) *
Imanegdclos - Frag3o RF Av. Liberdade 245 662 659 3) -
Imonegddas - Prédis Urbano Casal S. Anténla, Lote 27, Colares, Sintra 706 535 {171) -
Imaoreal - Lote 7, Limites de Bicesse, Alcabideche, Casaals 431 410 (21) =
Imoreal - Lote 6, Limites de Bicesse, Alcabideche, Cascals 417 410 {N -
Imoreal - Lote 4 Fracgfo R & Lote 16(1/114 avos), Urb.Quinta Santo Antdnlo, Miraftores, Oelras 237 395 - 158
Imoreal - Lote 3 Fracgdo AC, Urb.Quinta Santo Antdnio, Miraflores, Delras 233 380 - 147
Imoreal - Lote 10, Limites de Blcesse, Alcabideche, Cascais a2 ars . 43
Imoreal - Lote 4 Fracgdo E e Lote 16(1/114 avos), Urb.Quinta Santo Antdnlo, Miraftores, Oelras 244 a5s - 11
Imareal - Lote 4 Fraccdo G, Urb.Quinta Santo Anténlo, Miraflores, Delras 282 340 - 58
Imoreal - Lote 19, Norte, Loteamanto Alfena, Valongo s 340 - 2
Imoreal - Fracgdo NE, Estrada das Garridas n.0 12, Lisboa 250 310 - 20
Imoreal - Lote 33, Sul, Loteamento Alfena, Valongo 305 290 (15) -
Imonegédos - Lote 5 Zona Industrial de Barcelos, Varzea, Barcelos, Braga 282 210 (72) .
Outros ndo detalhadas kL 83s {251) 125

76,739 _ 47501 _ (30.194) 920

==

PARUPS, 5.A. & Sede: Edificie Arquiparque 7 -~ Rua Dr. Antdnio Loureito Porges, nt 7 - 61 Pito, Miraflores = 1495-131 Algés & Capital Social: €50.000,00
Capital Prépria: (0949.898.613,78) « Matrlculada na € ora do Registo € dal de Lisboa com o nimero dnico de matricula 8 pessoa coletiva 509 518 015

BE



PARUPS, 5.A.

2018
Valorde valorde Menos Mais
Aguisicdo _ venda valla valla

{Mota 29} (Nota 28)
Imonegdclos - Portela da Ajuda, Cabos d Avila, Alfragide 17.976 10,500 {7.476) &
Imonegdclos - 26 Fracgdes Av. da Liberdade n.9245, Lisboa 4,495 4,998 - 503
Imonegdcls - Rua Rio do Pago n9300, Valadares, Via Nova de Gala 3.531 3,700 - 169
Imoreal - Rua das Tojas, Camascal, Alvide 3.834 3.666 {168) -
Imonegdclos - 4 Fracgdes Lote 8, Quinta da Fonte, Porto Salve, Oelras 6,009 3,200 {2.803) -
Imonegdcios - Rua de S3c Benta n® 209 a 215, Uisboa 3.289 2,050 (1.239) o
Imoreal - Av. Marechal Saldanha, Porta 2.660 2,000 {660) -
Irmonegdclos - R. Eng. Frederico Ulrich n® 2405, Morelra, Maka 2221 1.435 {786) -
Irmoreal - Lugar do Souto, Maia 1.387 1,253 {114) -
Irmoreal - 2 Lotes, Limites de Bicesse, Alcabldeche, Cascals 899 220 (179) -
Imonegdelos - Lugar de Regadas, Santa Marinha, Vila Nova Gala 1.039 670 {369) -
Imoreal - 4 Lotes Quinta Santo Anténio 474 652 - 178
Imonegdclos - Lugar da Anta, Camgpa do Preto, Mala 808 640 (168} -
imoreal - 3 Lotes,Loteamento Alfena 1.256 623 (633) -
Imonegdclos - Travessa do Conde da Ponte n°14, Alclntara, Lisboa 1.668 555 {1.113} -
Imonegdclos - Zona Industrial de Barcelos, Varzea, Barcelos, Braga 282 210 (72) -
Imoreal - R, Or Luis A. Duarte Santos, n®28, Loja 1, Colmbra 329 200 (129) -
Dutros nfo detalhados 362 281 (a1) -

52.499 37.353 {15.996) 850

Em cumprimento dos requisitos da IFRS 13 - "Mensuracdo pelo justo valor", apresentamos
de seguida as principais propriedades de investimento detidas pelo Grupo em 31 de
dezembro de 2019, com indicag3o do estado de desenvolvimento, ocupagio atual e as
metodologias de valorizagao utilizadas no apuramento do seu justo valor.,

Estado de Walor Thenica de D tda dos I a de
Jmdvat deyenvolvenento _Qcybacdg  cgn! 1t AnDYLE relevantes in| n
Tield / Randa 7%/ [75.343C -
2 Prédios Urbanaos, R Mino Casteinano n®40, Queluz da Bama Conciuida Arrendadd 1).888  Métads do rendimento potuneal mbs 41.865¢)
Mitodo comparative de Yigld / Randa (7.5% -8%)
Prédio Lrbano Quinta do Grajal, Venda Seca, Cackm, Sintra Canchuldn Armendado 12.222 mercado § Hitode do potancal mis [82.734C - $0.791€)
- Tigk f Agnds [2.5% = 2. 75%)
Pridio ibano Quints ds Veina, Sto Astks do Tojal, Loures Canduldo Arrgndado B.248 Miétods do randmento potencal més (82.814€ -82.375¢]
Nald / Aends
Fracgia B Edifioo Panoramc, &v, D, Jodo [1, Lote 1.19.03, Parqus 12.5% - 8,5%) /
Expo, Lisbos 4 Condulda Arrendado 6817 Mdtsdo do mndmenta Potanael Mis {38.676C- 37.576C)
3 Ykl f Renda T/ [42.034C -
Pridio Urbano Seloura Office Park, Ediica EEDY, Sintra Concluldn Arrandade 5.189  Mdtodo do rendwments potancal més 44.995C)
Pridia Urbang Av, 54 Camaeiro, Quarters, Lould Conclulde Amandade 5290 Mitodo da mndimento el [7.25% +0,5%])
52.8)4
= Outras indvait cujo vatdr contabilistan § nfenar 8 5.000 meyros 1854851
FELFTL

O apuramento do justo valor das propriedades de investimento € realizado por peritos
avaliadores, os quais estdo devidamente certificados para o efeito, encontrando-se inscritos
na CMVM,

Conforme anteriormente referido, as avaliagcdes dos terrenos e edificios maximizam a
utilizacdo de

dados observaveis de mercado. No entanto, uma vez que a generalidade das avaliagdes
considera também dados ndo observaveis, estas encontram-se classificados no nivel 3 da
hierarguia de justo valor definida pela IFRS 13 - “"Mensuragdo pelo justo valor”.

6. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

2019
Captal proprio REsunads kqwaa  Fropargdo
F & ] em  Proporgdo no em na resultado  Valor de  [npardade  Valor
efectiva (%) _ 31-12-2019 captalpripria _ 3t-12-2019 Squida batanco  _acumulada  lguido
{Rota 165)
Eundos
Real Estate - Fundo de Investinemo Inebiling Fechado £0,00% lsn 1.919 1 ¥y {408} 1.919 (1.919)
2018
Caphsl proprio Resuitade fquido  Proporgdo
Participagdo  sjuitado em  Proporgio no em no resultado Vakrde Inpardada  Valor
afactiva (%} 31-12-2018  capital préprio 31-12-2018 Bquidn balango  _ scurulada  _lquida
(MNota 16}
fundes
feal E4tate - Fundo de lnvestimento IrobRdno Fechado £0,00% 4.650 2325 {1 348} (674) 21315 {2 325}

o & 9
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No exercicio de 2019 e 2018, a participacdo no Real Estate - Fundo de Investimento
Imobilidrio Fechado apresenta imparidade constituida a 100%.

7. ATIVOS FINANCEIROS AD JUSTO VALOR ATRAVE§ DE QUTRO RENDIMENTO INTEGRAL
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os instrumentos de divida registados em “Ativos

financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”, apresentam a seguinte
composicado:

2019
Imparidade
Custo amortizado {Nota 21) Total
Instrumentos de divida
De outros emissores nacionals 3.150 (3.150} =
De outros emissores intemacionais 433 {433} =
3.583 (3.583) =
2018
Imparidade
Custo amortizado (Nota 21) Total
Instrumentos de divida
De outros emissores nacionais 3.150 {3.150) =
De outros emissores Intemacionals 934 {934) -
4.084 {4.084) -

Os titulos classificados nesta rubrica encontram-se detalhados no Anexo I.

Em 1 de janeiro de 2018, o valor liquido contabilistico da rubrica “Instrumentos de divida -
De outros emissores nacionais” correspondia exclusivamente a uma emissdo de obrigacSes
perpétuas “Obrigacbes subordinadas perpétuas BPN 2008”, Em abri! de 2018, o emitente
procedeu ao reembolso antecipado desta emissado ao respetivo valor nominal,
correspondente a 2.750 m.euros tendo originado uma mais-valia de 1.050 m.euros (Nota
27).

8. ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADQS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica term a seguinte composigao:

2019 2018
Ativos financeiros ndo detidos para negociagdo obrigatoriamente
ao justo valor através de resultados
Unidades de participagdo 1.203 1.776
Agdes B8B83 1.109
2.086 2.885

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica "Ativos financeiros ndo detidos para
negociacado obrigatoriamente ao justo valor através de resultados — Unidades de
Participacdo” inclul o montante de 1.147 m.euros e 1.580 m.euros, respetivamente, relativo
a um investimento efetuado pela Parups no The Infrastructure and Growth Capital Fund,
L.P..

Os titulos classificados nesta rubrica encontram-se detalhados no Anexo 1.

9. OUTRAS DIVIDAS DE TERCEIROS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:
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2019 2018

Ativo ndo comente:
Devedores por rendas vencidas 28.020 28.730
Adiantamentos por conta de imdveis 12.579 12.680
Contas a receber 6.987 8.018
Suprimentos concedidos 3.956 4,231
Qutros 42 44
51.584 53.703
Perdas por imparidade em outras dividas ndo correntes de terceiros (51.380) {53.499)
204 204

Ativo corrente:

Outros adiantamentos 2,562 2.726
Adiantamentos por conta de imbveis 411 411
Outros 77 -
3.050 3.137
Perdas por imparidade em outras dividas correntes de terceiros (1.860) (1.859)
1.190 1.278
1,394 1.482

O movimento nas perdas por imparidade € apresentado na Nota 21,

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Ative ndo corrente - Devedores por rendas
vencidas” diz respeito a rendas vencidas n@o cobradas pelos fundos de investimento
imobilidrio Imonegdcios, Imoreal e Imomarinas.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2018, a rubrica “Ativo ndo corrente - Adiantamentos por
conta de imdveis”, refere-se a adiantarmentos por conta de construcGes e compra de
imoveis,

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica "Ativo nao corrente - Contas a receber” diz
respeito a valores a receber pelo fundo de investimento imobilidrio Imoreal decorrente da
venda de direitos de propriedade.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica "Atlvo ndo corrente - Suprimentos
concedidos” apresenta o seguinte detalhe;

2019
Valar bruta  Irparidade Valar liquido
Tecneira Mogambique, S.A. 3.701 (3.701) -
Calzeus - Calgado e Acessdrios 255 (255) -
3.956 {3.956) -
2018
Valor bruto _ Emparidade Valor liquido
Tecneira Mogambique, S.A. 3.701 {3.701) =
Greencyber, S.A. 275 (275} -
Calzeus - Calgado e Acessdrias 255 {255} -
4.231 {4.231) -

Os suprimentos concedidos a estas entidades ndo sdo remunerados e ndo t8m prazo de
reembolso definido.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Ativo corrente - Qutros adiantamentos”
inclul o montante de 2.520 m.euros respeitante a um adiantamento efetuado pela Parups,
S.A. para aquisicac de imdveis detidos pelo Banco BIC Portugués, S.A. e que aguardam a
realizacdo de escritura. Este montante corresponde ao valor liquido contabilistico destes
imoveis em 29 de marco de 2012. Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 encontram-se
registadas perdas por imparidade, no montante de 1.449 m.euros, para fazer face a perdas
com estes imoveis, apuradas com base em avaliacdes de peritos independentes.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o saldo desta rubrica, lfquido de perdas por
imparidade, apresenta a seguinte estrutura por antiguidade: q-—o}z
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2019 2018
Até um més - 137
De um més a trés meses - 4
De trés meses a seis meses - 9
De seis meses a um ano 2 44
Mais de um ano 1.392 1.288

1.394 1.482

10. INVENTARIOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2019 2018
Imdveils 16.961 24.476
Qbras de arte 33 2.943

16.994 27.415

Perdas por imparidade (Nota 21):

em imdveis (12.125) (13.937)
em obras de arte _= (365)
(12.125) {14.302)

4,869 13.117

Imbvels

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Imdveis” apresenta a seguinte composicdo:

2018
Imposto

valorde Munkipal Impasto Valor Valor

Imdvel sscntura {iMT) do Selo bruto Imparidade liguido
Rua das Amelas, 24 3633 267 33 isn {2.934) 999
Zona Industrial de Giestelra e Assequins 1.080 70 9 1.159 {758) 401
Zona industrial da Bamreira 1.704 111 14 1.82¢ [1.517) 32
6.417 448 56 6.921 {5.209) 1.2
Qutros iméveis cufo valor contabllistico & inferior a 300 m. euros 9.467 495 77 10.040 [6.916) 3.124

15.684 543 133 16.961 [12.125) 4.836

2018
Imposto
Valorde Munidpal Imposto valor Valor

Imgvel gscrityra _ (IMT)  doSelo _ bruto  Imparidadg _ liguido

Herdade das Pralas 2,465 . 28 2.494 o 2.494
Rua d¢as Arelas, 24 3.633 267 3 3.833 {2.934) 599
Avenida de Brasll, Late 26 1.300 78 10 1,388 (611) 777
Zona Industrial de Giestelra e Assequins 1.080 m 9 1.15%9 (674) 485
Zona Industrial da Barrelra 1.704 113 14 1,829 {1.517) 312
10.182 526 95 10.803 {5.736) 5.067

Cutros imiveis eufo valor contabilistico € nferier & 300 m. euros _ 12.876 691 106 13.673 8.201) 5.472
23.058 1.217 201 24.476 _ (13.937) 10.535

A rubrica "Inventarios” inclui os imdveis e obras de arte detidos pela Parups, S.A.

A rubrica "Imparidade” diz respeito & imparidade registada para imoveis adquiridos pela
Parups, S.A., apurada com base em avaliagGes de peritos avaliadores.

Em 31 de dezembro de 2019 existem sete imdveis, no montante liquido de 836 m.euros,
relativamente aos quais ja foram assinados sete contratos promessa de compra e venda,
tendo os respetivos compradores efetuado adiantamentos, no montante de 204 m.euros
registados na rubrica "Qutras dividas a terceiros - Adiantamentos por conta de vendas”
(Nota 20), os quais detalham-se abaixo:

?’fq%
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2019

Valor de Valbr Valor do Catado  Valorde Adantamentos de

Imbvel aguisiclo _tmpaddade  Liquida _ CPCV CPCV venda  _vendas (Nata 20)

Zona Industrial da Bameira 2.273 {1,956) 7 320 20-01-2007 iz 11
Av. Dos Banhos, n.9 466-E 107 (5 103 102,5 20-12-2019 103 10
Av, EUA, 9 129 235 {79) 165 383 18-12-2009 383 So
2.615 {2.030) 584 80s B80s 171

Outros imiveis cujo valor contabilistico ¢ infecor a 100 m. euros 458 {206) 252 264 264 33

1.073 {2.236) k13 1.069 1.069 204

Obras de arte

Em 30 de dezembro de 2019, a Sociedade procedeu 8 dagdo em cumprimento de diversas
obras de arte, pertencentes ao seu acervo, para regularizagdo parcial da sua divida perante
o Estado. As obras foram vendidas pelo valor de 3,678 m.euros, acrescido de Imposto sobre
o Valor Acrescentado (IVA), totalizando 4.525 m.euros (Nota 20). O impacto desta operacdo
nos resultados da Sociedade do exercicio de 2019 foi o seguinte;

Utllizagdo de

. Valor Valor de venda Custo das vendas Impacto
Valor Buto  Imparidade 0 (Nota 23) (Nota 23) ':’:a”dade liquido
ota 21)
2.880 {364) 2.516 3.678 2.516 364 1.162
11. CLIENTE
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composigao:
2019 2018
Ativo comante:
Clientes - Conta comrente 336 336
336 336
Perda por imparidade em contas a receber de clientes {Nota 21) (336} (336)
12. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicdo:
2019 2018
Saldos devedores
IVA a recuperar 3.229 3.230
IRC a recuperar 74 103

Imposto a recuperar 5.529 -
8.832 3.333

Saldos credores

IRC a pagar 1.789 3.266
IVA a pagar 999 266
Seguranga Social 2 3
Retenc¢bes na fonte 1 2
Outros 829 1

3.620 3.538

No exercicio de 2019, a rubrica "Saldos devedores — Imposto a recuperar” corresponde ao
montante de recuperagio de dedugbes & coleta do imposto suportado pelos Fundos detidos
pela Sociedade sobre os rendimentos distribuidos a Sociedade no exercicio de 2019 (Nota
28).

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Saldos devedores ~ IVA a recuperar” tem a

seguinte composicdo: /I/E' C);
p
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13.

2019 2018
Reembolsos solicitados 821 821
Imposto a regularizar 2.226 2.226
Imposto a recuperar 182 183
3.229 3.230

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica "Reembaolsos solicitados” inclui o montante

de

815 m.euros do fundo Imoreal relativo a reembolsos de IVA solicitados apds a celebragdo do
contrato de arrendamento do imovel "Rua das Tojas, Carrascal de Alvide, Alcabideche,
Cascais”.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “"Imposto a regularizar” refere-se ao IVA
suportado em custos associados a projetos de construgdo, sobre os quais o fundo
Imonegdcios solicitou reembolso no momento da conclusdo dos mesmaos e apds a
celebracdo dos respetivos contratos de arrendamento.

Em 31 de dezembhro de 2019, a rubrica "IRC a pagar” respeita 2 Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas a pagar pela Parups, S.A.. Em 31 de dezembro de 2018,
a rubrica "IRC a pagar” inclui © montante de 3.211 m.euros & pagar pelo fundo de
investimento imobilidrio Imonegdcios relativo a Impeosto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas.

QUTROS ATIVOS E PASSIVOS CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, estas rubricas tém a seguinte composicio:

2019 _ 2018
Outros ativos correntes

Custos diferidos 11 6
Acrésclmos de proveitos 2 24
Depdsitos a prazo - 36.520
Qutros rendimentos a receber - 62
Qutros 4 -

17 36.612
T iv rrente
Proveitos diferidos 1.431 1.583
Remuneragdes a liquldar 14 16
Qutros acréscimos de custos 516 -
Cutros 520 498

2.481

2.097

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica “Depésitos a prazo” correspondia a depdsitos
efetuados no Banco Santander Tottal, S.A., 0s quais apresentavam um prazo superior a trés
meses e eram remunerados a taxas normais de mercado.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica "Outros passivos correntes - Proveitos
diferidos” inciul 1.401 m.euros e 1.387 m.euros, respetivamente, referentes a rendas
recebidas antecipadamente pelo fundo Imonegdcios.

F %
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14. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica term a seguinte composic3o:

__ 2019 2018
Depdsitos & ordem B8.765 12.215
Depésitos a prazo 53.230 21.850

61.995 34.065
Juros a receber - 1

61,995 34.066

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os depdsitos a praze registados na rubrica "Caixa e
equivalentes de caixa” foram efetuados no Banco Santander Totta, S.A., tém um prazo
inferior a trés meses e sdo remunerados a taxas normais de mercado.

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a 1AS 7 - Demonstracdo dos fluxos
de caixa, apresenta-se ng quadro abaixo o movimento nos passivos assoclados as
atividades de financiamento nos exercicios de 2019 e 2018:

Fluxos de calxa Dutras vartacies
Juros e encargos Obras de arte
31:12-2018 Recebimentos Pagamentas simiares (Nota 30) {Nota 20) Outros 31-12-2015
Empréstimos
obrigaclonistas (Nota 18) 113.364 - (117.203) 3.839 - * -
Qutros financtamentos
obtidas (Nota 20) 1.189.591 45.000 . 20.333 (4.525) (23.809) 1,226,590
Qutros - . {30} & o 30 C
1.302.955 45.000 (l!7.233l 24.172 M.525| 23.779) 1,226,550
Fluxos de caixa Qutras varacdes
Juros e encargos
31-12-2017 _Recebimentos _Pagamentos  _ similares (Nota 30) Outros 31-12-2018

Empréstimos obrigaclonistas
{Nota 18) 252.211 - {147,299} B.412 40 113.364

Outros financiamentos

obtidos {Nota 20) 1.135.047 B1.636 (35.000) 18.220 (10.312) 1,189,591
1.387.258 B1.636 (182.299) 26.632 (10.272) 1.302.955

Nos exerclcios de 2019 & 2018, a coluna “"COutros” inclui 20.360 m.euros e 10.525 m.euros,
respetivamente, relativos ao impacto do recalculo do custo amortizado dos financlamentos
obtidos (Nota 20).

15. CAPITAL
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o capital social encontra-se integralmente subscrito e

realizado, estando representado por dez mil acoes com o valor nominal de cinco Euros cada
uma, sendo detidas na sua totalidade pela Direg8o Geral do Tesouro e Finangas.

16. RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LIQUIDO CONSOLIDADO DO EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as rubricas resultados transitados e resultado liquido,
tém a seguinte decomposicdo:

2019 2018
Outras reservas e resultados transitados
. Dutras reservas 30.885 10.525
. Resultados transitados {960.476) (940.033)
(929.591) (929.508)
Resultado liquido consolidado do exercicio 3.104 {20.443)
(926.487) (949.951)

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o saldo da rubrica “"Outras reservas” corresponde a
contrapartida do ajustamento do custo amortizado de um conjunto de empréstimos =/
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concedidos pela DGTF, apurado na sequéncia da modificac3o das respetivas condigbes
contratuais (Nota 20).

A formacao do resultado liquido consolidado dos exercicios de 2019 e 2018 pode ser
descrita da seguinte forma:

2019
Resultado liquido individual da Parups, S.A. em 31 de dezembro de 2019 —3.104
Resultado liguldo do exercicio das fillats
Imomarinas - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado (230)
Imonegdcios - Fundo de Investimento Imobitdrio Aberto 10.465
Imoreal - Fundo de Investimento Imobilidric Fechado 4.057
14.293
Alustamentos de consolidacdo:
AnulacBo dos resultados reconhecidos no exerticio nas contas individuals das entidades que consolidam
Resultados registados nas contas da Parups:
Imomarinas - Fundo de Investimento Imabilidrio Fechado 230
Imonegédos - Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto (10.465)
Imoreal - Funda de Investimento Imobilidric Fechado (3.865)
Reversao de imparidade para assocladas (Nota 6) 406
{13.594)
Resultados de assocladas registadas pelo método de equivaléncia patrimonial (Nota 6) (406)
Interesses que nao controlam (Nota 17) (192)
Resultado liquido consolidado em 31 de dezembra de 2019 —3.t04
2018
Resultado liquido individual da Parups, S.A. em 31 de dezembro de 2018 (11.048)
Resuttado liquido do exerciclo das filials
Imomarinas - Fundo de Investimento Imobllidrio Fechado 827
Imonegdclos - Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto 15.502
imoreal - Fundo de Investimento Imobllidric Fechado 2.130
—__18.450
Alystamentos de consolidacdo:

Anulag3o dos resultados reconhecidos no exerciclo nas contas individuals das entidades que consolidam
Resultades registados nas contas da Parups:

Imomarinas - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado (B27)
Imonegdcios - Fundo de Investimento Imobllidrio Aberto (15.503)
tmoreal - Fundo de Investimente Irmobllidric Fechado {2.030)
Real Estate - Fundo de Investimento Imobllidrio Fechado 2.999
Resultados registados nas contas do fundo Imonegdcios:
Candal Park, 5.A. (6.965)
Saldas do perimetro
Candal Park, S.A, (2.429)
Constitulgdo de imparidade para assocladas (Nota &) (2.325)
Outros ajustamentos de consolidagéo 1
(27.079)
Resultados de associadas reglstadas pele método de equivaléncla patrimonial (Nota 6) {674)
Interesses que nao controlam (Nota 17) {101}
Resultado liquido consolldado em 31 de dezembro de 2018 §20.4431
=T ’1 g
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17.

18.

INTERESSES QUE NAQ CONTROLAM

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte distribuicdo por entidade:

2019
Participacdo Proporg3o Resultado Proporgdo nos resultados
atribuivel a Int. que nos capitais liguido liguidos atribulvel
Entidade ndo controlam (%) _préprios _ do exerciclo 3 int. que ndo contralam
Imonegdcios - Fundo de Investimento Imobllldrio Aberto 0,00% 2 10.465 -
Imoreal - Fundo de Investimento Imobilldrio Fechado 4,73% 3.836 4.057 (192)
3,838 {192}
2018
Partidpacgdo Proporgao Resultado  Proporgdo nos resultados
atrtbulvel a Int. que nos capitals liquido liquidos atrbuivel
Entidade n3o controlam (%) _ prbpHos do exercdo  a int. que nSo controlam
Imonegédas - Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto 0,00% 3 15.502 -
Imoreal - Fundo de Investimento Imobillirio Fechado 4,73% 3.643 2.130 (101)
3.646 {101)
T

Nos exercicios de 2019 e 2018, o Imonegécios - Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto
realizou distribuigtes de capital nos montantes aproximados de 57.000 m.euros e de 42.220
m.euros, respetivamente, o que explica a variagdo dos capitas prdprios ajustados deste
fundo durante estes exercicios.

No exercicio de 2018, o Imoreal - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado efetuou uma
distribuig8o de capital no montante de 27.291 m.euros, 0 que explica a variacdo dos capitais
proprios ajustados deste funde durante esse exercicio.

EMPRESTIMOS OBRIGACIONISTAS

Em 31 de dezembro de 2018, esta rubrica corresponde a um empréstimo obrigacionista,
emitido pela Sociedade em 30 de dezembro de 2010. Estas obrigagGes foram integralmente
subscritas pela Caixa Geral de Depdsitos, S.A., apresentavam garantia do Estado Portugués
e encontravam-se admitidas @ negociacao na Euronext Lisbon,

2018
Passivo ndo corrente:
ObrigagGes em circulacdo 62.546
62.546
Passivo corrente:
Obrigacdes em circulagdo 50.818
113.364

Em 31 de dezembro de 2018, as principais condigbes desta emissao eram as seguintes:

Valar Taxa de Juro
nominal Mantante Data de nominal
Obrigacio unitdrto Quantidade 31-12-2018_ _reembalso femuneracdo 2 31-12-2018 Cliusula de reembolso antecipado

“Call Option", total ou pargial, por redu¢do ao
Parups 50.000 14.557 113.264 31-12-2020 Euribor 12M + 3,25% 2,11% valor nominal das cbrigagBes, a partir da 29
data de pagamento de juros (indusive)

Em 31 de dezembro de 2018, os prazos residuais deste empréstimo obrigacionista
apresentavam, de acordo com o respetivo plano de reembolso, a seguinte estrutura:

2018
De seis meses a um ano 50.818
De um ano a cinco anos 62.546
113.364

Em 31 de dezembro de 2018, a parcela do empréstimo obrigacionista classificada em
passivo corrente respeitava ao reembolso previsto efetuar no exercicio de 2019, o qual
correspondia a uma amortizagdo de 6,98% do valor nominal inicial de 727.850 m.euros.
Durante o exercicio de 2019, a Sociedade procedeu & amortizacio total antecipada do
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19,

empreéstimo cbrigacionista através da amortizagdo adicional de 62.546 m.euros, totalizando
assim um montante total de amortizacdo de 113.364 m.euros.

IMPOSTO SCERE O RENDIMENTO

A Socledade e as suas subsididrias sdo tributadas individualmente e estiveram sujeitas a
tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e
correspondente Derrama municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de 2019 e 2018 foi de
22,4% e 22,5%, respetivamente. Adiclonalmente, nos termos do artigo 87°9-A do Cddigo do
IRC, o lucro tributdvel esta sujeito a derrama estadual, de acordo com os seguintes
intervalos: (i} entre 1.500 m.euros e 7.500 m.euros, de 3%:; (ii) entre 7.500 m.euros e
35.000 m.euros, de 5%; e (iil) superior a 35.000 m.euros, de 9 %.

Adicignalmente, algumas despesas incorridas sdo tributadas autonomamente em sede de
IRC.

0Os fundos de investimento imobilidrio apesar de serem sujeitos & taxa geral de IRC sobre o
seu resultado liquido, expurgado, contudo, dos rendimentos (e respetivos gastos
associados) de capitais, prediais e mais-valias, tal como qualificados para efeitos de IRS,
com exclusdo dos provenientes de entidades com residéncia ou domicilio em pals, territdrio
ou regido sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel constante de lista aprovada
por portaria, No relevam, igualmente, para efeitos de determinagdo do lucro tributdvel os
rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissoes de gestdo e outras
comissdes que revertam para os fundos de investimento imobilidrio, bem como os gastos
ndo dedutivels previstos no Cédigo do IRC.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaractes fiscais estdo sujeitas a revisdo e
correcdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos
para a Seguranga Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes, Deste
modo, as declaracbes fiscais da Sociedade dos anos de 2014 a 2019 poderdo vir ainda a ser
sujeitas a revisdo. O Conselho de AdministracSo da Sociedade entende que as eventuais
corregdes resultantes de revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aguelas
declaragtes de impostos, ndo terdo um efelto significativo nas demonstragbes financeiras
anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscals reportaveis ("PFR") apurados em periodos de
tributacao iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2018 é de cinco periodos de tributagdo,
sendo este prazo de doze anos para 0s prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a
2016, Adicionalmente, de acorde com o enquadramento legal em vigor, a dedugdo dos PFR
encontra-se limitada a 70% do lucro tributavel em cada ano. De acordo com o “IAS 12 -
Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem ser registados até ao montante
em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam a utilizac3o
das correspondentes diferencas tributdrias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

O Grupo nado reconheceu ativos por impostos diferidos nas demonstragbes financeiras
consolidadas, nomeadamente os referentes a prejulzos fiscais reportaveis, na medida em
que ndo dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de obtencdo de lucros fiscais no
futuro que possibilitem a recuperagdo dessas diferencas. Em 31 de dezembro de 2019, os
prejuizos fiscais reportdveis para os quais 0 Grupo ndo reconheceu impostos diferidos ativos
ascendem a 227.668 m.euros.

O movimento ocorrido nos impostos diferidos em 2018, foi o seguinte:

31-12-2018

Varlagfo na reserva por impostos difendos

Vakor de Bate em Sakia de lmpacto trensigdo Exercicio de
suuisiclo Justo valor | _331-12-2018  Efekto fscal __ perimetro IFRS 9 2018
Passivos par Impastas dfendos
Reavallaglo de imévels
- Candal Park 5.4, . . - . 4 136)
Reavaliaglo de atlves financewas ao justo valar
ateavés de outrn rendimento integral {Mota 17) A {660) 1304]
TNEDY ) TS,

e GL :
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20. OUTRAS DiVIDAS A TERCEIROS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2019 2018
Passivo ndo comente
Empréstimos obtidos de entidades relacionadas:
Outros 854 953
854 953
Passivo corrente
Empréstimos obtidos de entidades relacionadas:

- DGTF 1.205.497  1.160.525
Qutras dividas a terceiros - Estado Portugués 18.505 23.03¢
Adiantamentos de vendas (Nota 10} 204 3.019
QOutros 1.530 2.064

1.225.736 _1.188.638
1.226.550 _ 1.189.591

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os empréstimos obtidos de entidades relacionadas
apresentam o seguinte detalhe:

Saldos em 31-12-2019 Taxa de juro

Data de Inicio  Montante Capital em nominal em

Entidade / Aditamento  contratado divida Juros Tatal Vendmeanto Reembolso 31-12-2019
DGTF 02-12-2014 279.732 279732 42651 122383 31-12-3020 Pivida integralmente reembolsad na.

no vendmnnl? .

OGTF 02-12-2014 200.000 200,000 23107 223.107 31-12-2020 :;"‘f:“'dm-m er da na.
oG 02-12-2014 52190 81190 5244 8E.434 1112-2020 :L"‘\';‘:ﬂ;mm & reambalsad na.
DGIE 02:12-2014 68.900 68.900  4.470 73370 31-12-2020 EL“?:"'dm"t; & reembolsad na.
oG 02-12-2014 6.325 6335 2102 B.427 31-12-2020 :L"f:n'dm-n‘; the rembolsad na.
OGTF 29-12-2014 55.061 95,061  S.026  100.087 31-12-2020 :";"?:n'dme-m; e reambolsad na.
DGTF 29-12-2015 B3.676 BI6T6 1476 85.152 31-12-2020 :2’\"":“ dm-m; resmbolsad na.
DGTF 28-12-2015 91,558 91558  1.145 92703 31-12-2020 :‘:f:n'g;‘\‘:"":‘:"‘"“‘ reembolsada na.
OGTF 27-12-2017 85.083 85.003 109 BE.192 31-12-2020 :f,"?:n;m;m; bolsad na,
DGTF 27-12-2018 81.636 81.636 z 81628 31-12-2020 Diida integral bolsad na.
DGTF 23-12-2019 45.000 45.000 3 45003 31-12-2020 :2":‘:" dm-m; bolsad 0,25%

1.120.161 1.120.161 85.338 1.205.497
e — ———— ) Se——
n.a.: nio aplicivel

Saldos em 31-12-2818 Taxa de furo
Data de infcic  Montante Capital eam nominal em
Entidade Aditamento  contratado divida Juras Tatal Vencimento Reambolso 31-12-2018
194 9. Divida Integralmente
DGTF 02-12-2014 279.732 279.732 42.651 322.363 31-12-2019 reembolsada no vendmento 2,79%
17 1% Divida integralmente
DGTF 02-12-2014 200000  200.000 23,107 2233107 3:1-12-2019 reambolsada no vencimento 2,36%
e e o Divida Integralmente
DGTF 02-12-2014 B83.190 81,180 5.244 88,434 31-12-2019 e 1,39%
19- 19 Divida Integraimente
DGTF 02-12-2014 68,900 £8.900 4,502 73.402 31-12-2019 re_ernhnlsada no vencimento 1,40%
DGTF  02-12-2014 §325 6315 2102 8.427 31122019 DV Megraimente 5,49%
3 no v to
"y 19 Divida Integraimente
DGTF 29-12-2014 95.061 95.061 5.026 100,087 31-12-2019 reembolsada no vendmento 1,50%
12 iy o Divida integralmente
DGTF 29-12-2015 B1.678 Bl67E 1.475 B5.152 31-12-2019 reambolsada no vendmenta 0,697%
13- 17 Dlvida integraimente
DGTF 28-12-2016 91.558 91.558 1.145 §2.703 31-12-201% reemholsada no vensmants 0,82%
12 Er Divida integralmente
OGTF 21-12-2017 85.083 85.083 109 B85.192 31-12-201% reambolsada no ven nto 0,25%
DGTF 27-12-2018 81636  B1.636 2 81838 31-12-2013 DWida integraimente 0,25%

reembolsada no venamento
1.075.161 1.075.161 B85.354 1.160.525

Nos exercicios de 2019 e 2018 foram concedidos & Sociedade empréstimos pelo Estado
Portugués, atraves da Direc3o-Geral do Tesouro e Finangas (DGTF), nos montantes globais
de 45.000 m.euros e B1.636 m.euros, respetivamente, Estes financiamentos foram

= <%
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concedidos com a finalidade de amortizagdo total do empréstimo obrigacionista. Os
financiamentos serao reembolsados em 31 de dezembro de 2020.

Em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos
concedidos através da DGTF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de
dezembro de 2019, Em dezembro de 2019 foi aprovado o diferimento do pagamento do
servigo de divida destes empréstimos para 31 de dezembro de 2020, sem custos adicionais.
Neste contexto, a Sociedade procedeu ao recalcule do custo amortizado destes passivos
financeiros, descontando os fluxos de caixa contratuais modificades & taxa de juro efetiva
original do contrato, tendo o respetivo ajustamento apurado no montante de 20,360
m.euros sido registado por contrapartida da rubrica “Outras reservas” (Nota 16), atendendo
a tratar-se de uma transagao com o acionista da Socledade, na qualidade de proprietario da
mesma (Nota 2.13)).

Em 31 de dezembro de 2018, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos
concedidos através da DGTF, cujo reembolso encontrava-se contratuaimente previsto ser
realizado em duas prestacdes de capital iguais nas datas de 31 de dezembro de 2018 e 31
de dezembro de 2019, respetivamente, acrescidas dos respetivos juros. Em dezembro de
2018 foi aprovado o diferimento do pagamento do servico de divida dos empréstimos com
vencimento em 31 de dezembro de 2018 para 31 de dezembro de 2019, sem custos
adicionais. Neste contexto, a Sociedade procedeu ao recalculo do custo amortizado destes
passivos financeiros, descontando os fluxos de caixa contratuais modificados & taxa de juro
efetiva original do contrato, tendo o respetivo ajustamento apurado no montante de 10.525
m.euros sido registado por contrapartida da rubrica “Qutras reservas” (Nota 16), atendendo
a tratar-se de uma transacdo com o acionista da Sociedade, na qualidade de proprietdrio da
mesma (Nota 2.13)).

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 o saldo da rubrica “Outras dividas de terceiros -
Estado Portugués” corresponde a um adiantamento efetuado pelo Estado Portugués a
Sociedade no montante inicial de 35.193 m.euros, que ndo foi objeto de formalizacdo. No
final do exercicio de 2017, em resultado da dacdo a DGTF das obras de arte do pintor Joan
Mird, o saldo desta rubrica reduziu-se em 12.163 m.euros, e no final de 2019, reduziu-se
em 4.525 m.euros por via da dacdo em pagamento das obras de arte que ocorreu em
dezembro de 2019 {Nota 10).

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os prazos residuais desta rubrica apresentam, de
acordo com os respetivos planos de amortizacdo, a seguinte estrutura:

2019 2018
Menos de 30 dias 272 194
Entre 30 e 90 dias 395 1.284
Entre 90 & 180 ditas - 540
Entre 180 e 360 dias 1.225.069 1.186.620
Mais de 360 dias 854 953

1.226.590 _1.189.591

21. PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADE

O movimento ocorrido nestas rubricas nos exercicios de 2019 e 2018, apresenta o seguinte
detalhe:

2018

Saldo em Reforgos Salda em
31-12-2018 _ Houides UtlizagBes _Tansferdneias J1-12-2019
Perdas por imparidade

Em investimentos em assocladas (Nota 6) 2.325 {406} - - 1.919
imn;:r:?‘:;ink::;ﬂrﬂs"ﬁajt?;o valor através de outro 4.084 @ {499) . 1,883
Em outras dividas de terceiros (Nota 9) 55.358 (548} (436) (1.134) 53.240
Em inventdrios (Nota 10} 14.302 762 (2.939) . 12,128
Em cllentes {Nota 11) 336 . . - 336
Provisbes 7.691 {2.850) - 2,491 7.332
B84.096 ‘3.044! [3.8?4! 1.357 ?EES_

= <%,
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2018

Saldoem  Reforgos Saldo em
31-12-2017 _liguidos _UtilizacSes 31-12-2018

Perdas por imparidade:

Em investimentos em associadas (Nota 6) - 2.325 - 2.325
Em investimentos 24.270 n.a. n.a. n.a.
e e na. G @) o
Em outras dividas de terceiros (Nota 9) 56.515 (1.157) - 55.358
Em inventarios (Nota 10) 17.467 317 (3.482) 14,302
Em cllentes (Nota 11) 544 - - 336
Provistes 7.216 475 - 7.691

106,012 1.568 (3.931) 84.096

Em 2019, as utilizagbes de imparidade incluem (i)} 499 m.euros na rubrica “ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral” no ambito do write-off do titulo H.E.A.T
Mezzanine S.A. - Class C, e (ii) 2.575 m.euros e 364 m.euros na rubrica “inventarios”
decorrentes da alienagdo de imdveis e da dag3o em pagamento de obras de arte,
respetivamente, ocorridas em 2019 na Parups, S.A..

Em 2018, as utilizagdes de imparidade incluem (i) 449 m.euros na rubrica "ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral” no dmbito da amortizagdo antecipada
do titulo Jubilee CDO V B.V. - Class W, e (ii) 3.477 m.euros na rubrica “Inventdrios”
decorrente da alienacdo de imdveis da Parups. S.A..

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “ProvisGes” apresenta a seguinte
composicdo:

2019 2018
Provisdes - IVA a recuperar (Nota 12) 3.042 3.042
ProvisGes para conting@ncias judiclais (Nota 34) 3.598 3.331
Outros 692 1.318

7.332 7.691

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Perdas por imparidade - Em investimentos”
correspondia 4 imparidade constituida para os atives financeiros do Grupo que cumpriam os
requisitos de classificagdo da IAS 39 correspondente a categoria "Ativos financeiros
disponiveis para venda”, a qual deixou de ser aplicdvel com a adogio da IFRS 9 em 1 de
janeiro de 2018,

22. FORNECEDORES
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

__ 2019 _ 2018

Passivo corrente
Fomecedores, conta-corrente Sé 16

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os prazos residuais das dividas a fornecedores sdo 0s

seguintes:
2019 2018
Entre 180 e 360 dias 54 16

54 16

==
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23.

24,

VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS E CUSTOS DAS VENDAS

Estas rubricas tém a seguinte composicdo:

2019 2018
Vendas
Imdveis 8.100 2.435
Obras de arte 3.711 5
11.811 2.440
Custo das vendas
Iméveis 5.183 1.783
Obras de arte 2.5495 88
7.728 1.871
E————______§_____________}§

Nos exercicios de 2019 e 2018, a rubrica “*Imdveis” diz respeito 3 receita gerada pela Parups

com a alienacdo de imdvels.

No exercicio de 2019, o valor de vendas e custo das vendas de “Obras de arte” diz respeito
essencialmente a venda de quadros, pelo valor de 3.678 m.euros e 2.516 m.euros,

respetivamente (Nota 10).

FORNECIMENT! SERVICOS EXTERNOS

Nos exercicios de 201% e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

2019 2018
Con1 fomecimentos
Agua, energla e combustivels 18 18
Outros fornecimentos 1,170 1.114
1.188 1,132
Com servigos
Servigos especializados
Seguranga e vigllancla 89 143
Consultores e auditores extemos 57 55
Honorarios 3 2
149 200
Conservacgdo e reparagao 1.361 917
Trabalhos especlalizados 298 260
Seguros 65 33
Outros servigos 209 206
1.833 1.416
3.270 2.748

Nos exercicios de 2019 e 2018, a rubrica "Outros fornecimentos” inclui 416 m.euros e 826
m.euros, respetivamente, relativos a custos com condominio suportados pelo fundo

Imonegdcios,

Nos exercicios de 2019 e 2018, a rubrica “Servigos especializados - Seguranga e vigilancia”
corresponde aos montantes de 88 m.euros e 140 m.euros, relativos a custos incorridos pelo
fundo Imonegdcios e fundo Imoreal,

No exercicio de 2019, a rubrica “Consultores e Auditores Externos” inclui os honordrios
faturados e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas da Sociedade, relativos a revisdo legal
das contas desse exercicio, no montante de 38 m.euros, divulgado para efeitos do
cumprimento da alterag3o introduzida pelo Decreto-Lei n? 185/2009, de 12 de agosto, ao
artigo 66°-A do Cddigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, esta rubrica inclui ainda
12 m.euros relativos a outros servigos de fiabilidade prestados pelo Revisor Oficial de Contas
na sequéncia da Circular Série A, N® 1394, da Dire¢do Geral do Orgamento.

_______ T <
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Nos exercicios de 2019 e 2018, a rubrica “Conservagdo e reparacdo” inclui o montante de
918 m.euros e 319 m.euros, relativos a custos incorridos pelo funde Imonegdcios., Esta
rubrica inclui ainda o montante de 440 m.euros e 364 m.euros, relativos a custos incorridos
pelo fundo Imoreal.

Nos exercicios de 2019 e 2018, a rubrica “Outros servicos” inclui os montantes de 103
m.euros e 145 m.euros, referentes a custos com avaliadores externos e comissoes
suportadas, respetivamente.

25. GASTQS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte composigdo:

2019 2018
Remuneragdes dos 6rgdos sociais 79 111
Outros encargos sociais obrigatorios 19 30
Outros custos com o pessoal 2 S
100 141
26. RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS AO ] VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
Esta rubrica tem a seguinte composigdo:
2019 2018
Ativos financeiros detidos para negoclagao - (65)
Atlivos financeiros ndo detidos para negocliagao obrigatoriamente
. (742) {5.111)
ao justo valor atraveés de resultados
{742) (5.176)

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os resultados da rubrica de "Ativos financeiros nao

detidos para negociagdo obrigatoriamente ao justo valor através de resultados” apresentam
a seguinte composicdo:

Ganhos / (Perdas)

2019 2018
. The Infrastructure and Growth Capital Fund, L.P. (454) (2.787)
. Mindteck (India) Limited (128) (457)
. Famigeste, SGPS,S.A. (104) -
. Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Imosacial - (1.733)
. Outros {46) (134)

(7a2) __(5.111)

27. RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO
RENDIMENTO INTEGRAL

No exercicio de 2018, a Sociedade registou um ganho de 1.050 m.euros referente a
amortizacdo antecipada das Obrigages BPN Perpétuas 2008 (Nota 7).

= __9
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28. OUTROS PROVEITOS OPERACIONAIS

Nos exercicios de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢do:

__ 2019 _ 2018
Reavaliagdo de imdvels (Nota 5) 42.837 31.616
Rendas de imoveis 14.042 14,893
Recuperagdes de impostos 12.193 3.733
Ganhos em alienagoes de propriedades de investimento (Nota 5) 930 850
Ganhos em inventarios 300 -
Diferencas de cdmbio favordveis 201 550
Proveitos suplementares 108 134
Cutros 396 50

71.007 _ 51.826

No exercicio de 2019, a rubrica “Rendas de imdveis” inclui rendas de imdveis cobradas pelos
fundos imobilidrios Imonegécios e Imoreal, nos montantes de 11.283 m.euros e 2.029
m.euros, respetivamente (11.768 m.euros e 2,628 m.euros no exercicio de 2018,
respetivamente).

No dia 1 de julho de 2015 entrou em vigor o novo regime fiscal dos Organismos de
Investimento Coletivo ("OIC"), aprovado pelo Decreto-Lei n.? 7/2015, de 13 de janeiro. Para
o efeito, fol estabelecido um regime transitorio, previsto no artigo 7.9 do referido Decreto-
Lei n,® 7/2015, no @mbito do qual deverdo continuar a ser aplicadas as regras do anterior
regime fiscal - artigo 22.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais (“"EBF"), na redacdo anterior ac
mencionado Decreto-Lei n.® 7/2015 - aos rendimentos gerados na esfera dos fundos até 30
de junho de 2015 (e mais-valias geradas com a venda de ativos adquiridos antes daquela
data), tratamento fiscal este que tem relevantes consequéncias no momento da distribuigdo
de rendimentos e/ou resgate das respetivas unidades de participagdo ("UP"), ja que, & luz
das regras previstas no anterior regime fiscal, os participantes pessoas coletivas deverdo
considerar os rendimentos respeitantes a UP como proveitos ou ganhos do exercicio e o
montante do imposto retido ou devido pelo fundo come imposto por conta.

Nos exercicios de 2019 e 2018, a rubrica “Recuperagao de impostos” inclui os montantes de
recuperacdo de deduces & coleta do imposto suportado pelos Fundos detidos pela
Sociedade sobre os rendimentos distribuidos a Sociedade.

29, OUTR ill PERACIONAIS

Nos exercicios de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

2019 2018
Perdas em alienagtes de propriedades de investimento (Nota 5) 30.194 15.996
Reavaliagdo de imbvels (Nota 5) 6.693 8.274
Impostos indiretos 882 1.096
Diferengas de cambio desfavordvels 164 326
Impostos diretos B4 100
Outros gastos e perdas 2.231 4,746
Saldas do perimetro de consolidac3o
. Candal Park, S.A. {Nota 3) - 2.429
40.248 32.967
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30.

31.

32.

CUSTOS E PERDAS FINANCEIROS

Nos exercicios de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

2019 2018
Juros e encargos similares
Empréstimos obrigacionistas 3.839 8.412
Qutros empréstimos 20,333 18.220
Comissoes 4.165 4.343

28.337 30.975

Nos exercicios de 2019 e 2018, a rubrica “Juros e encargos similares - Empréstimo
obrigacionista” inclui 229 m.euros e 514 m.euros, respetivamente, relativos a comissao de
garantia devida ao Estado Portugués no ambito da emissdo do empréstimo obrigacicnista
pela Sociedade.

Nos exercicios de 2019 e 2018, a rubrica “Comissoes” diz maioritariamente respeito a
comissdes de gestdo e de depdsito suportadas pelos Fundos,

PROVETTOS E G OS5 _FINANCEIROS

Nos exercicios de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

019 2018
Juros obtidos 44 56
Dividendos de instrumentaos financeiros 10 406
54 462
-1

Nos exercicios de 2019 e 2018, a rubrica “Juros obtidos” inclui os juros de depdsitos a prazo
e juros de titulos em carteira.

Nos exercicio de 2018, a rubrica “Dividendos de instrumentos financeiros” inclui
essencialmente os rendimentos recebidos das unidadades de participagdo no Fundo de
Investimento Imobilidrio Fechado Imosocial no valor de 396 m.euros.

RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, sdo apresentados de seguida as
divulgactes por segmentos operacionais, de acordo com a informacdo analisada pelos
orgdos de gestdo:

« Imobilidrio; e
s Qutros.

Os contributos dos principais segmentos de negdcio para a Demonstracao dos resultados
consolidados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, podem ser
analisados como segue:

= <%
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2019
Emobilidrio Outros Total

Vendas e prestagies de servigos - 11.811 11.811
Custo das vendas - (7.728) (7.728)
Fornecimentos e servigos externos (2.872) (398) (3.270)
Custos com o pessoal . (100) (100)
Resultadas em ativos financeiros ao justo valor através
de resultados - (742) (742}
Qutros proveitos operacionais 57.803 13.204 71.007
Outros custos eperacionais (39.915) (333) (40.248B)
Provisbes e perdas por imparidade 3.3598 (354} 3.044

Resultados operacionais 18.414 15.360 33.774
Custos e perdas financeiros {4.165) (24.172) (28.337)
Proveitos e ganhos financeiros 44 10 54

Resultados financeiros {4.121) (24.162) {28.283)
Resultados relativos a empresas do Grupo e associadas - (406) (406)
Resultado antes de impostos 14,293 {9.208} 5.085
Imposta sobre o rendimento do exercicia = (1.789) (1.789)
Interesses que ndo controflam (192) - {192)
Resultado liquido consolidado do exercicio 14.101 (10.997) 3.104

2018
Imobiliario Outros Total

Vendas e prestagdes de servigos - 2.440 2.440
Custo das vendas - {1.871) {1.871)
Fomecimentos e servigos externos (2.182) {566) (2.748)
Custos com o pessoal & (141) (141)

Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de
resultados - (5.176) (5.176)
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de

outro rendimento integral - 1.050 1.050
COutros proveltos operacionais 47.359 4,467 51,826
Qutros custos operacionais (32.505) (461) (32.967)
Provisdes e perdas por imparidade {1.643) 75 (1.568)

Resultados operacionais 11.028 (183) 10.845
Custos e perdas financelros (4.343) (26.632) (30.975)
Proveltos e ganhos financeiros 56 406 462

Resultados financelros (4.287) (26.226) (30.513)
Rasultados relativos a empresas do Grupo e assocladas - (674) {674)
Resultado antes de impostos 6.741 (27.083) (20.342)
Interesses que ndo controlam {101) - {101)
Resultade liquido consolidado do exerciclo 6.640 (27.083) (20.443)

= 5
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Os contributos dos principais segmentos operacionais para o ativo liquido e passivo em 31

de

dezembro de 2019 e 2018 podem ser apresentados como segue:

Propriedades de investimento
Qutras dividas de terceiros
inventarios

Estado e outros entes piblicos

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Qutros ativos correntes
Caixa e equivalentes de caixa
Ativo liquido total

Qutras dividas a terceiros

Provisdes

Fornecedores

Estado e outros entes plblicos

Cutros passivos correntes
Passivo total

Propriedades de Investimento
Qutras dividas de terceiros
Inventarios
Estado e outros entes publicas
Atlvos financelros ao justo valor através de resultados
Outros atives comentes
Caixa e equivalentes de caixa
Ativo liquido total

Empréstimos obrigacionistas

Outras dividas a terceiros

Provisbes

Fomecedores

Estado e outros entes publicos

Qutros passivos correntes
Passivo total

2019
Imobilidrio Outros Total
238.285 - 238.285
160 1.234 1.394
- 4.869 4.869
3.229 5.603 8.832
- 2.086 2.086
5 12 17
__53.835 8.160 61.995
295.514 21.964 317.478
2.357 1.224.233 1.226.590
7.238 94 7.332
- 54 54
1.835 1,785 3.620
2.400 81 2.481
13.830 1.226.247 1.240.077

A atividade do Grupo € desenvolvida exclusivamente em Portugal.

i

2018

Imobilidrio Outros Total
278.547 - 278.547
162 1.320 1.4B2
o) 13.117 13,117
3.230 103 3.333
- 2.885 2.885
36.606 6 36.612
22.663 11.403 34.066
341.208 28.834 370.042
- 113.364 113.364
2.981 1.186.610 1.189,991
7.597 94 7.691
- 16 16
3.498 40 3.538
1.885 212 2.097

<.
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33.

34.

ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2018, s3do consideradas entidades relacionadas da
Sociedade, o seu acionista (Direcdo Geral do Tesouro e Finangas (DGTF)), as suas
participadas, as outras entidades pertencentes ac Estado Portugués, tais como Caixa Geral
de Depdsitos, S.A., entre outras entidades e os 6rgdos de gestdo da Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as demonstracies financeiras consolidadas da
Sociedade incluem os seguintes saldos e transagdes com entidades relacionadas:

Estado e outros entes publicos
Outras dividas de tercelros
Calxa e equivalentes de caixa

Qutros financiamentos obtidos
Estado e outros entes piblicos

Vendas e prestacies de servigos
Qutros proveitos operacionais

Custos e perdas financelros
Custos com o pessoal

Estado e outros entes piblicos
Qutras dividas de terceiros
Caixa e equivalentes de caixa

Passivos:

Empréstimos obrigadonistas
Outros financiamentos obtidos
Estado e outros entes piblicos
Outros passivos

Proveitos e ganhos financeiros
Outros proveitos operacienals

Ativos financeiros ao justo valor
através de resuitados

Custos e perdas financeiros

Custos com o pessoal

CONTINGENCIAS

2019

Direccso Geral
do Tesouro

Calxa
Geral de

QOutras entidades
do Estado

Membros do

e Financas Depdsitos Portugués _ C.A. / O.Saclals

- - 8.832 -
x, v 73 -
- 46 7.867 -
- 46 16.772 -
(1.224.002) - - -
- - (3.620) =
(1.224.002) = (3.620) =
- - 3.678 =
. - 6.664 s
{20.333) {3.839) - -
- - - 100
(20.333) {3.839} 10.342 100
2018

Direcgdo Geral  Calxa Outras entidades

do Tesouro Geral de do Estado  Membros do

e Financas Depositos _Parvatorem Portugués C.A. /O.Soclate

. . - 3.333
. - - 11
11.199 24 - ]
11.199 24 - 3.353
- (113.364) £ -
(1.183.555) - - -
i - . (3.538)
i - (11) (8)
(1,183,555} _(113.364) {11} {3.546)
- . . 396
- . . 3.734
; = - {1.733)

(18.220)  (8.412) - - =

- - - . {141)

(18.220) ___(8417) - 2397 (141)

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, existe um conjunto de processos judiciais contra
entidades do Grupo, cuja decisdo final por parte dos respetivos tribunais ainda nao foi
proferida. Nestas datas o montante total reclamado pelos autores das diversas agoes
judiciais ascende a 3.598 m.euros e 3.331 m.euros, respetivamente. Para fazer face a
possiveis contingéncias decorrentes dos processos, em 31 de dezembro de 2019 e 2018
encontram-se registadas provisdes nos montantes de 3.598 m.euros e de 3.331 m.euros,

respetivamente (Nota 21).

s = "y
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Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

35. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIRQS

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais
préprios de uma variagdo adversa das taxas de juro de mercado, A Parups incorre na
assungdo de risco de taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da sua atividade,
contrata operagdbes com fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuals variagbes da taxa

de juro.

Risco de Ligquidez

O risco de liquidez é o risco de uma entidade ndo possuir recursos suficientes para financiar
os seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem Incorrer em perdas inaceitaveis.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a liquidez da Parups € assegurada na sua totalidade

pelo Estado Portugués.

Risco de Mercado

O risco de mercado € o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagao adversa de
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de fatores de risco,
nomeadamente taxa de juro, taxa de cdmbio, spreads de crédito, precos de acBes e precos

de mercadorias.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variacoes adversas nas taxas de
cambio. O seu controlo e avaliagdo sdo efetuados a nivel individual diariamente e
mensalmente a nivel consolidado, adotando-se uma politica que visa minimizar a exposicao

ao risco cambial, tendo em conta as restriches operacionais existentes,

Natureza e extensdo dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os cash-flows previsionais, dos instrumentos
financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte

detalhe:

Aré De 1 ks 4

1rmds ] Ano

Alivg
Ativos financewus 20 justo valor através de resutados - -
Caixa e equivalentes de calas 25.664 36371

25.664 36.331
Bassivg
Outras dividat & terceiros 172 1,225.464

372 A 4

Oilerencial 25.392 _ {1.189.133)

Prigos residuais Contratusts
Dz lAnos DedAngs 4 De5anos

Mal de

3 Anos A 10 anoy 10 anns__ _Indeterminadn Total
. - 2086 2.086
. - - §1,995
- B T086 64 081
854 . 1.236.590
854 N . 1.226.500
(854) - 3,086 _{1.162.509

Conforme se pode verificar pelo quadro acima, os passivos com vencimento em 2020 sdo
superiores as disponibilidades da Sociedade. De acordo com o orcamento para 2020
aprovado pela Parups, S.A. e submetido a Direcdo-Geral do Orgamento, o défice de
tesouraria sera resclvido através da concess@o de empréstimos adicionais pela DGTF.

pl’l! o neihdudis CONIrAtudin

ALk Deimita Dejinoa DeJanasa De5ancy
1 més 1 Ann 3 Anos 10 anos Indeterminado Total

Alivg
Ativos Mnanceios 3o justo valor através de resultados - - - - - 2.8a5% 2.885
Outros ativos comentes {a} - 36.520 . . - . 36.520
Calxa ¢ 2quivalentes de Caixa lzzlz zl-gﬁl 34.066

13.215 58.371 = S = 2.885 73471
Basatyg
Empréstimog obrigacionistas - {Su®e) {62.546) - - - {112.364)
Outras dividas » temieios e L 125) {1,100 444 - - - (L

(108) (1239, 53.4%9) - - - _(1.307.555)

P erencial 12.49 1,291,633 63,499 - - 7.8A5 1.376 426
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Risco de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o desenvolvimento do valor nominal dos Instrumentos
financeiros com exposigdo a risco de taxa de juro, em fungdo da sua maturidade ou data de
refixacdo, € apresentado no quadro seguinte:

Alnn
Awad WSS SFEE 46 lutte valet Sirbvds de remuledos
Cama & squivikirvien da caxs

Basatoy
Qutrss dieilai @ Tercorvy

Cxpern b Uenedi

Ay

Alives Anencaros e justo velor atravéa de resultados
Outres sty camrenten (2

Catan @ aquwalenies de thmy

Easaryn
Errpréstimas sbrgscensias
Cutras dividas & tarcewrss

Expsanla Liguda

{a}dpenan Bkt oo depdsten u prage

Risco de crédito

2018
Dotus de AaFaaco 7 Detas de Matundeds

» 7 Chag

=1 M » ] Maser » & Mosas =17 Meses Hlls supede & macoe de

StC D acfmbs  _seVWews  sobMeen_ vwiieses _<sldmes =3dngs tams do joe e
- - . 208 2008
38 wa 318 - . ety siae
16 %00 e - = 5 7es (ryITY
3 5 s £ 0407 F 09 _ ) 3e5e0
= = 5 1 oS any 109 _135e3%0
o0 I3E] - (iioseen 132 3303 _(1.1e2.859
—— 1) | —
800 18 Bataache £ DATaY ¢ PYTurace
» 7 Diaa » § Mia » } Manat » 8 Hapap * 12 Masay Hie pujas » e
SoTOMS i Mby  _dmdbeses se8isrer solivsss _=etangy »1angy duiars defyre jietsl
. . + a8 2005
= Tisio %008 v MSia
S TY 1Y e : s
F— TN Ls0 — jigen 12218 Fial)
= 111384 113.384
: . . 4 2070
- — - 5708y lozess
EO 7 TR T T ¥ 1 7 58 370], 7] 730 anay

Qualidade de risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, os investimentos financeiros
sujeitos aos requisitos de imparidade previstos na IFRS 9, analisados por stage, apresentam

a seguinte composicdo:

31-12-2019

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento _integral

Exposicdo bruta Perdas por imparidade Exposicig liguida
Stage 1 - - -
Stage 2 - - -
Stage 3 3.583 {3.583) -
3.583 {3.583) -

31-12-2018
Atlvos financelros ao justo valor através de cutro rendimento integral

Exposicao bruta Perdas por imparidade Exposicio liquida
Stage 1 - - E
Stage 2 - - -
Stage 3 4.084 (4.084) -
4.084 (4.084) -

= <G
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Exposicdo méxima ao risco de_crédito

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a exposicdo maxima ao risco de crédito por tipo de
instrumento financeiro, excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como segue:

Patrimoniais:

Outras dividas de terceiros
Outros ativos correntes - Depositos a prazo
Caixa e equivalentes de caixa

Risco de mercado

2019 2018
1.394 1.482
e 36.612
61.995 34.066
63.389 72.160

O risco de mercado corresponde ao risco de variacdo do justo valor ou dos “cash-flows” dos
instrumentos financeiros em fungdo de alteragdes nos pregos de mercado, incluindo os
seguintes riscos: taxa de juro, cambial e de preco.

Risco de Taxa de jurp — andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
senslveis a risco de taxa de juro de deslocagbes paralelas na curva das taxas de juro de
referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp}, respetivamente, pode ser demonstrado pelos

seguintes quadros:

Caixa e equivalentes de calxa

Total ativa sensivel

Empréstimos bancdros e cutros financiam

Total Passivo Sensivel
Total Ganho / Perda

Caixa e equivalentes de calxa

QOutros ativos correntes
Total ativo sensivel

Empréstimos bancdrios e outros
Emprésthkmos obrigacionistas

Total Passivo Sensivel
Total Ganho / Perda

2019
-200 bp ~100 bp -50 bp +50 bp 4100bp__ ___+200 bp
150 75 38 (38) (79) {150
150 75 38 (38) (75) (150)
{17.359) (8.680) (4.340) 4.340 B.680 17.359
17.359 (8.560) {4.340) 4,350 8,680 17.339
{17.209) (B.605) {4.302) 4.302 8,605 17209,
2018
-200 bp -100 bp ~50 bp +50 bp +100bp _ +200 bp
513 256 128 (128) (256 (513)
a7 185 93 (31) (185) (371
584 441 221 (221) (aa1) (684)
(8.825) {4.413) {2.206) 2.206 4.413 8.825
(1.632) (816) (a08) 408 816 1.632
(10.457} {5.229) (2.613) 2614 5229 10.457
(9.573) {4.786) (2.353) 2.393 4.788 9.573

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projetada, para os
exercicios de 2020 e de 2019, de uma deslocagao paralela das curvas de taxas de juro de
50, 100 e 200 bp que indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variacdes na taxa de

juro:

Proveitos com Juros
Custos com Juros

Margem Financeira

Proveitos com Juros
Custos com Juros

Margem Financeira

2020
=200 bp 100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
2019
200 bp -100 bp 50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
(759) (379) {190) 190 a9 759
3.631 1.816 908 (908) (1.816) (3.631)
2.872 1.437 718 (718) (1.437) (2.872)
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Risco Cambial

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte
detalhe por moeda:

2019
Moeda
Ddlares Norte Qutras
Euros Amearicanos moedas Total
Ativo
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados s 1.389 346 2.086
Outras dividas de terceiros 1.394 - - 1.394
Qutros ativos cormrentes 17 - - 17
Caixa e equivalentes de caixa 61.986 9 - 61.995
301.682 1.398 346 303,777
Eassivo
Fomecedores (54) - . (54)
Outras dividas a terceiros (1.226.590) - - (1.226.590)
Outros passivos correntes 2.481 - = 2.481
(1.224.163) - = (1.224.163)
Exposigda Liguida (922.481) 1.398 346 (920,386}
Justo Valor
2018
Moeda
Dolares Norte Outras
Euros Americanos moedas Total
Ativo
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados 524 2.014 347 2.885
QOutras dividas de terceiros 1.482 - - 1.482
Outros ativos comrentes 36.612 - - 36.612
Caixa e equivalentes de caixa 34.051 15 34.066
72.669 2.029 347 75.045
Passivg
Empréstimos obrigacionistas (113.364) - - (113.364)
Fornecedores (16) - o (16)
Outras dividas a terceiros {1.189.591) - - (1.189.591)
Outros passivos comrentes {2.097) - S (2.097)
(1.305.068) - - _(1.305.068)
Exposigdo Liquida (1.232.399) 2.029 347 _(1.230.023)

Sempre que possivel, a Sociedade estimou o justo valor recorrendo a cotacbes em
mercados ativos ou técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para
instrumentos com caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financelros por si
detidos. Um mercado é considerado ativo, e portanto liquido, quando é acedido por
contrapartes igualmente conhecedoras e onde se efetuam transagdes de forma regular.

Para os instrumentos financeiros registados no balanco ao custo amortizado, a Sociedade
apura o respetivo justo valor com recurso a técnicas de valorizac3o. Para estes
instrumentos financeiros, o justo valor é apurado com base em técnicas de valorizacdo
utilizando “inputs” n3o baseados em dados observaveis de mercado (Nivel 3, de acordo com
a classificacdo da norma IFRS 13).

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o justo valor dos ativos e passivos financelros
valorizados ao custo amortizado, é o seguinte;

=& o
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2015
Saios
Saldos Analisados ado analisados
Valor de Justa Valor de valor total
Balanco Valor Difarenca Balanco de Batango
Ativg
Caha e equivalentes de caixa 61,995 61.995 - - 61.995
51,995 51,995 - - 61.995
Bassiva
Outras dividas a tercelros 1.224.233 1.241.610 {17.377) 2.357 1.226.550
1.224.233 1.241.610 (17.377| 2,357 1.226.550
2018
Saldos
Saldos Analisados AT I
Valor de Justo Valor de valor total
Balanco Valar, Diferanca Balango de Balancn
Atlvo
Outros ativos correntes 36.612 36.612 - - 36.612
Caixa e equivalentes de calxa 34.066 34.066 - - 34.066
70.678 70.678 - - 70.678
iiaee ey i
Passivo
Empréstimos obrigacionistas 113.364 118.012 (4.648) . 113.364
Outras dividas a tercelros 1.160.525 1.166.094 (5.569) 29.066 1.189.591
1 273,889 1.284.106 (10.217) 29.066 1.302.955

Os critérios utilizados foram os seguintes:

s As rubricas de *Qutros ativos correntes” e “Caixa e equivalentes de caixa”, dado tratar-
se de aplicagtes a vista, a Socledade considera que o valor contabilistico é uma
aproximagao razodvel do seu justo valor;

+ Empréstimos obrigacionistas: considerando as condigdes que se aplicam presentemente
as operagoes de financiamento concedidas pelo IGCP, o calculo do justo valor destes
empréstimos foi efetuado aplicando o spread de 0,914%, implicito no prege das
Obrigacdes do Tesouro para prazo idéntico, em vigor no final de 2018; e

s Outras dividas a terceiros: em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, o célculo do seu
justo valor fol efetuado aplicando a taxa dos empréstimos concedidos pelo IGCP as
Sociedades, em vigor no final de 2019 e 2018, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a forma de apuramento do justo valor dos
instrumentos financeiros, valorizados ao justo valor, pode ser resumida como se segue:

2019
Atlvos financeiros ao justo valor
Tipo de Cotagdes em Técnicas de valorizagdo baseadas em:
Instrumentos mercado ativo Dados de mercado Outros
financeiros (Nivel 1) (Nivel 2} {itivel 3) Total
Atlvos financeiros ao justo valor através de resultados 259 - 1.827 2.086
2018
Ativos financelros 8o justo valor
Tipo de CotagBes em Técnicas de valorizag3o baseadas em;
Ingtrumentos mercado atlvo bados de mercado Qutros
financeinos (Nivel 1) (Nivel 2) {Nivel 3) Total
Ativos financelros ao justo valor através de resultados 82 . 2,503 2885

Para efeitos de apresentacdo nesta Nota, os instrumentos financeiros sdo classificados de
acardo com a seguinte hierarquia, conforme previsto na norma IFRS 13:

e Nivel 1 - Cotagies em mercado ativo

Esta categoria inciui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.
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36.

o Nivel 2 - Técnicas de valorizacio baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a
técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentas com
caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros detidos pelo Banco ou
em madelos internos que utilizam maloritariamente dados observaveis no mercado
(como por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de cadmbio). Este nivel
inclui ainda os instrumentos financeiros valorizados por recurso a pregos de compra de
terceiros (bids indicativos), baseados em dados observévels no mercado,

e Nivel 3 - Técnicas de valorizacdo utilizando principalmente inputs ndo baseados em
dados observdveis em mercado.

Os ativos e passivos financeiros sdo classificados no nivel 3 caso se entenda que uma
proporgao significativa do seu valor de balango resulta de inputs ndo observaveis em
mercado, nomeadamente: (i) obrigaches e instrumentos financeiros derivados que s3o
valorizados com recurso a modelos internos, nao existinde no mercade um consenso
geralmente aceite sobre os parametros a utilizar; (ii) obrigacdes valorizadas através de bids
indicativos divulgados por terceiros, baseados em modelos tedricos; e (iil} fundos de
investimento imohiliario fechados e/ou com reduzida liquidez.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor, o movimento ocorrido
entre 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2019 nos ativos e passivos
classificados no Nivel 3 apresenta o seguinte detalhe:

Ativos financelras
Ativos financeiros  ao justo valor
a0 justo valor através de outro

através de rendimento

resultados integral Total
Saldo Iinicial em 31 de dezembro de 2018 2.503 - 2.503
Varia¢es de justo valor {(621) - {621)
AlienagSes/ Reembalsos (86) - (86)
Outros 31 - 31
Valor de balango liquide em 31 de dezembro de 2019 1.827 - 1,827

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em margo de 2020 foi declarada pela Organizagdo Mundial de Sadde a pandemia resultante
da disseminacido do novo coronavirus (*COVID-19"). Esta situacdo e a sua evolugdo
poderdo vir a ter impactos significativos na envolvente econémica global, e
consequentemente na atividade do Grupo e na valorizacdo e processo de alienacdo dos seus
ativos. A extensao e o grau de severidade destes impactos ndo sdo ainda determindveis
nesta data. O Conselho de Administragdo da Sociedade considera que, face a informacdo
atualmente disponivel, e atendendo a que o apolio financeiro do Estado Portugués sera
mantido, o Grupo estd em condicbes para prosseguir com a sua atividade.

= <r%

PARUPS, 5.A & .Sede: Edilicia A;Quiparnue 7-RuaDr .Aménin I.;x;e.ir.t-:-l!-nt;es. n.| T - 69 Piso, Miraliores 1495.-131 ;Ig.e';-_ C:;p-ul Sn;i_ﬁo(l_xim
Capital Préprio: {€949.898.613,78} » Matricutada na Conservatdrta do Registo Comercial de Lishoa com o mimern unico de matricul & pestoa coletiva 509 519 075

+

114



PARUPS, S.A.

Inventario de Titulos Consolidade

BABUPS, 5.4,

INVENTARIO DE TITINOS CONSCLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 019

[Montantes expressos em mithares de eums)

{Anen 1)
_Reservas da mavaliacho
Quantidade  Valor narminal f"’:’ :: ::zr d: Di:‘s:" P“;::::"’ Impardade
Alivos financedros 50 Wisto yalor aravés de outro rendivento iteam
Instrumentos de divida
De emissores naclonais:
P.C. CNE - 12% Emsslo 2300 2300 2 300 - - C {2 300}
SLN DhngagSes Subordinadas 1008 1650 1 650 500 - - - {500}
SLN Rendimenta Mals 2004 600 600 350 = . o {350)
3150 = = - {3150)
De zmiysores intemacionals:
Aqullae CLO IT PLC - Clags Z Comrbindtion Notes 1 500 1500 363 s + - {363)
Parkiand Finance Corporation Series C due 2008 103 103 70 - - - {7
431 = - {413)
OTAL DE ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRD RENDIMENTID INTEGRAL 3 583 = C - {2 581)
The Infrastructure and Growth Capital Fund, LP. 0 Q 1843 1147 n.a. n.a. na
The Fine Art Fund I 34 M 19 47 na. na. %1
The leverage India Fund LLC o '] 99 3 n.a, n.a. na
Eden Rock Finance Master Limted 348 348 178 & n.a. na. n.a
Falrfleld Sigrma Lrd 1 1 = - n.a. n.a. na.
2139 1203 - - .
Participagles de capital:

Banco de Africa Dcidental 108 108 1672 AT na. na. RA
Mindiack {Indly) Limned a0t Bl 1154 259 n.a. n.a. n.a
CELF, SGPS S.A Bag 843 843 212 n.a. na. na.
Famigette, SG°S,5.A. 250 258 353 8 na, na, na.
INEGE 10 10 50 25 n.a. na, na.
Mog Comp de Seg S.ARL 1% 15 n 13 fa, na. na.
PPN - ACE, 5.A. - . 2 2 na. na. n.a.
ENTIGERE 22 23 116 - n.a. na. n.a.
GALILEY 14 819 14819 3615 . n.a. na. n.a.
TAIB BANK 514 514 1 - n.a, na., na.
ADRAVE 5 H 25 = _n.a. na. n.a.
2946 283 : : -

TOTAL DE ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 10 0as 2086 = = &
TOTAL 13 668 2 0BG = = {1 581}
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6. CUMPRIMENTO DAS ORIENTACOES LEGAIS
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1. Objetivos de gestdo {artigo 382 do RISPE) e Plano de Atividades e Orcamento

Conforme previsto no artigo 382 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que aprova o
regime juridico aplicdvel ao setor publico empresarial, o acionista tem o dever de definir quer
os objetivos e resultados a alcangar em cada ano e triénio, em especial os econdmicos e
financeiros, quer as orientagbes a aplicar no desenvolvimento da atividade empresarial
reportada a cada triénio.

O ministério setorialmente responsavel pela Tutela da Sociedade deve emitir as orientagdes
especificas aplicadas a cada empresa e definir os objetivos a alcancar no exercicio da respetiva
atividade operacional. A andlise de grau de cumprimento dos objetivos fundamenta-se na
prossecugdo de um principio basico de interesse publico que conduziu a constituicdo da
Sociedade, nomeadamente a minimizagdo do esfargo financeiro do Estado, nas orientagbes do
acionista e nas regras de bom governo definidas para o SEE.

| S W B G encasso I G peervacser il
| Obistivosle [hicadores | 2019 || |Classificaglo, face aos indicadores

QUALITATIVOS

Preparagdo e apresentacdo de um Plano de Liquidagde das
PARs a aprovar pela Tutela que conduza 3 Implementacio de

- CiassificagSo:
medidas de Liquidagdo e Encerramento, tendo em conta a c N3o Cumpre = 1
maximizagdo de valor para o Estado: Cumpre =5
Ano 2013 - Definicio do Plano aprovado pelo Canselho de
Administragio
Cumprimento de obrigacGes legais
Garantir o cumprimentc de todas as disposighes legais e Classificag3o:
regulatdrias (risco legal e regulatério) 5 Se indicador-0%a50% =1
Indicador:  Desconformidades  Resolvidas/Desconformidades Se indicador - 50% a B0% =3
Relatadas Se indicador superiora B0% =5
Implementar um sistema de gestdo de risco para assegurar o Classificagdo:
Controle & Mitigag3o do Risco Operacional: 5 Ndo Cumpre=1
2019: Arranque do projeto e definicio dos macroprocessos Cumpre=5

Implementagdo de melharias nos regulamentos e procedimentos

internos associados as boas priticas de gestio (otimizagdo
processas) 5
Indicador: N.2 de Intervengdes/melhorias/atualizacies nos
normativos internos

Classificacdo:
Seindicador-0=1
Seindicadorde1a3=3

Se indicador superiora3=5

Classificagdo:

Cumprimento de obrigagdes de reporta (DGO, SIRIEF, Sigo, se Indicador - 0% a 75% = 1

prestag3o de contas, ete...} 5
- Se indicador - 75% a 90% =3
: N? 2
Indicador: Ne Aclies cumpridas/N.2 Total de AgDes Se indicadar superior a 50% = 5
Eficacia das aplicagdes informaticas
Assegurar, 3o nivel da aplicagdo do sistema de gestdo de créditos, Classificagdo:
o controlo sistematico de todas as operagfes internas e externas 5 Seindicador de 0% a90% =1
que permita uma informacdo de gestdo fidedigna e atempada Se indicagdo superior a 90% =5
Indicador: Disponibilidade efetiva/Disponibilidade total
Sustentabilidade Ambiental e Social
Classificagdo:
Iniciativas de Fomento da empregabilidade 3 Se Iniciativas
se<2=1;s5e2=3; se 23=5
Classificacdo:
Medidas de Responsabilidade Ambiental 5 Se Iniciativas/medidas:

se<2=1;582=3; se 23=5

= <« G
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Objetivos e Indicadores;

i_classﬁcaqin . Observagiies.

2019, | Glassiicac3o, face aosindicadores: i

QUANTITATIVOS

Cumprimento PMP a Fornecedores

Classificagso:

Cumprimento nas 3 PARs=5
3 Cumprimento em 2 PARs =3

PMP Anual No cumprimento em nenhuma das
PARs=1
- Classificacdo;
R:::;) :;av;aaI:r ?::ui;sr:dn 5 LTI T A L
Indicador = Recuperagdo Cash/ABS (VCL (N) - VCL {N-1)) :: :;3;;:::‘:‘1":; 132
Eficiéncia Operacional
f,8s0,dos £3 g?::&?::ﬁh 09=5
Indicador = {FSE yw/ Recuperagdo yw}/(FSE vy/Recuperagdo nu) 1 580,95 < Indicador <1 = 3
Seindicadorz1=1
Variag8o dos Gastos com pessoal ajustado :la:s;f;:z;fn:
Indicador = [Custos com pessoal - valor ajustada (N -1)] - [Custos 5 SE 755 i_ dicador < 100 = 3
com pessoal - valor ajustado (N}] s; n dlca':io:aa :(;D e =
Classificagdo:
Variagdo de Recursos Humanos 5 Seindicador<3=1
Indicador: N¢ calabaradores (N-1) - N? colaboradares {N) Se3 sindicador<S5=3
Se indicador25=5
Classificagdo:
Sustentabilidade Financeira - Variagdo do endividamento s Seindicador > 2% =1
Indicador = Endividameanta {N)/ Endividamento {N-1}- 1 Se1,5% <indicadors2=3
Seindicador s 1,5% =5
| 1 _ - Desvio J Medidas de |
Execiiclio do Plano de Atividadese. | 0 b Goipesg-aegoae . f]comecio
Orcamentopara2019) |t || valar dsthadodos desvios || e
= L lmer |F L T | aplicadas |
[ l(meh | | .aaphicar. |
..... B | —— I it | el iy e |
Principios financeiros de referéncla
Crescimento do valor do EBITDA
(€ -4,65 milhdies) 24,28 28,88 621,1%
0 impacto do Custo das Vendas
Gastos operacionais (£ 3,07 {7,7 milhdes de euros), provocou
milhdes) 8,19 B 166,8% um desvio muito superior ao
pravisto.
N2o ocorreram gastos com
LT LR e LRI 2 0,00 -0,08 deslocacdes e alojamento,
0,08 milhdes) =
comunicagies e ajudas de custo
Embora ndo existam pagamentos
Prazo Médio de Pagamento a 31 dias em atraso, a Sociedade vai

Fornecedores {1,83 dias)

Outros Investimentos (£ 298,36

milhges) 275,40 -12,90 -1,7%

FSE {€ 1,55 milh&es) 04 -1,15 -74,2%

PARUPS, 5.4, & Sede: Edificlo Arquiparque 7~ Rua Or. Antdnio Loureiro Borges, n® 7 - &¢ Pito, Mirallares ~ 14
pital Prdprio: (£949.898.613,78) » Matrlculada na Conservattsla do Reglsto Comertlal de Lishoa tom o némerg

implementar medidas no sentido
de reduzir a PMP

O resgate de fundos para além do
orcamentado, permitic a
Sociedade liquidar a totalidade do
empréstimo obrigacionista, mas
provocou um desvio face ao
montante previsto para o final de
2019, na rubrica Outros
Investimentos.

Os Fornecimentos & Servigos
Externos desta Socledade sdo
maloritariamente varidveis, quer
em fungio dos ativos que se
mantém sob gestdo (seguros,
condominios, manutencdo, etc..},
quer em fungdp das suas vendas
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Execuciiodo Plano'deAtividadese | Real i ; ] o
Orgamento parai2019)| { |%gi?ji J[ Valor. | xl I Austificagda dos desvios -ai;_“liég'a'__s'_i /
S MO S | 2 aplicar
{comissdes), principalmente o5
que dizem respeito 4 gestio de
mercadorias, ou seja estdo
diretamente relacionados com a
gestdo e alienagdo dos ativos da
Sociedade.
Dada a sua natureza e
Investimento enquadramento a PARUPS nio
realiza investimentos
Quadro de pessoal A sociedade ndo detém quadro
de pessoal, apenas Orglos Saciais
Nivel de endividamento
0 empréstimo de 2019 da DGTF
cifrou-se nos € 45M, em vez dos
€ 85M Inicialmente pravistos. Par
Reducdo do endividamento outro lado, a Socledade
N S ] -6% 4% conseguiu gerar recelta ndo
: prevista e liquidar a totalidade
do empréstimo ohrigacionista, o
que estava previsto ocorrar
apenas no final de 2020,
_______ milhares de €
Grau de execiigio'do Orgamenta 2019; |
I | T (o=
_]: QPiﬂ/ﬂWT_I!, 'om"f | Executado l__il:;;i;_ i
Receltas
Rendimentos da propriedade 05 275 300 109%
Venda de bens e servigos correntes o7 5094 5626 110%
Outras receltas correntes 08 6704 6722 100%
Ativos Financeiros 11 57113 57 158 100%
Saldo da geréncia anterior 16 13 683 13 683 100%
Passivos financeiros 12 85420 45 000 53%
Despesas
Despesas com o pessoal 01 144 106 74%
Aquisicdo de bens e servigos 02 1041 328 31%
Juros e outros encargos 03 21363 3 869 18%
Qutras despesas correntes 06 4 447 387 9%
Passivas financeiros 10 136 690 113 364 83%

O total de receitas do exercicio de 2019 ascendeu a € 128,48 milhdes {incluindo o saldo de
geréncia no montante de € 13,68 milhdes).

Em termos de Receitas Correntes, todas as rubricas apresentaram execugdes acumuladas
acima do previsto.

Destacar as “Mercadarias”, que apresentaram uma execugado de € 5,63 milhGes. Este montante
€ explicado pela venda de 42 imdveis (resultante da celebragdo de 34 escrituras} no montante
de €£5,3 milhdes e pelo recebimento de € 300 milhares por via do exercicio da opgdo de compra
de um imdvel.

Relativamente as Receitas de Capital - "Ativos Financeiros”, a execucdo ascendeu aos € 57
milhGes, basicamente por via do resgate de UP’s do Fundo Imonegécios.

=%
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Do financiamento do Estado, orcamentado em até € 85,4 milhdes, foi executado no final do
ano apenas um pouco mais de metade (€ 45 milhbes).

0 total de despesas do exercicio de 2019 ascendeu a € 118,05 milhdes.

As despesas orgamentadas na “Aquisicdo bens e servigos correntes”, e dado que a Sociedade
nao tem estrutura organica, estao associadas a gestao e alienacdo dos ativos, destacando-se,
os encargos com instalagdes, seguros, administragdo de imdveis, condominios e comissGes de
mediacdo imobiliaria, estas diretamente associadas a receita com a venda de imdveis. Em 2019
este tipo de despesas ascendeu a € 324 milhares, o que equivale a uma taxa de execugdo de
31%, ou seja, muito abaixo do orgcamentado, Apesar de a taxa de execucdo na venda de imoveis
ter sido superior as expectativas, este facto ndo se refletiu, como seria de esperar, em maiores
encargos com as comissdes de mediagao imobilidria em virtude de alguns dos imdveis terem
sido alienados em venda direta.

0Os montantes executados nas rubricas de “Juros e Outros encargos financeiros” s3o relativas
aos juros do empréstimo obrigacionista (€ 3,588 milhOes) e as comissdes e garantias
associadas ao mesmo (€ 238 mil).

Por outro lado, nas “QOutras despesas correntes” estdo incluidas as despesas com impostos e
outras taxas ao Estado.

Relativamente as Despesas de Capital, foram executados € 113,36 milhdes relativos &
amortizacdo do empreéstimo obrigacionista, e que desta forma ficou totalmente liquidado.

2. Gestdo do Risco Financeiro

A PARUPS nao recorre a financiamentaos de InstituigGes Financeiras. As suas necessidades sao,
na componente ndo coberta por receitas/recebimentos proprios, asseguradas,
exclusivamente, por empréstimos do seu acionista, o Estado, através da Dire¢ao-Geral do
Tesouro e Finangas.

A carteira de financiamentos em curso esta intrinsecamente ligada a reestruturagdo do BPN e
medidas subjacentes a mesma, determinadas pelo Despachos de Sua Exceléncia o Senhor
Secretario de Estado do Tesouro e Finangas n.2 739/10-SETF, de 19 de julho, n.2 875/10-SETF,
de 19 de agosto, e n.2 19070-A/2010-SETF, de 15 de dezembro.

milhares €
[ [Anos, ~ L2018 [ 2018 017 | 2016 2035
Encargos financeiros 24,172 26.632 31.422 33.906 35851
Taxa Média de Financiamento {%) (a) 1,6% 1,8% 2,1% 2,20% 2,68%

(2} - taxa de juro média ponderada sobre o capital em divida no infelo do ano

LSOO,
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3. Limite de crescimento do endividamento

Nos termos definidos no n.2 1 do artigo 58.2 da Lei n.2 71/2018, de 31 de dezembro (Lei do
Orcamento do Estado para 2019}, o crescimento do endividamento é o seguinte:

mllhares €
: PassivoRemunesads |
Finarlclamentns Remunerado {Corrente e Niio Corrente) 1.120.161 1.1B8.525 -68.364 -5,75%
- do qual concedido pela DGTF 1.120.161 1.075.161 45.000 4,19%

Aumentos de Capital por dotagio - -
Aumentos de Capital por conversao de créditos - -
Novos Investimentos - -

4. Prazo Médio de Pagamento (PMP)

Nos Termos da RCM n.2 34/2008 de 22 fevereiro, com a alteragdo introduzida pelo Despacho
n.2 9870/2009, de 13 abril, a evolugdo do prazo médio de pagamentos a fornecedores é a
seguinte:

i'H F_'I' Eﬂ)‘

Prazo {dias)
Nota: PMP de 2018 fol corrigido.

Conforme definido no Decreto-Lei n.2 65-A/2011, de 17 de maio a PARUPS n3o tem atrasos
nos pagamentos (arrears) conforme se pode verificar no quadro seguinte:

Anuisicdes de bens e servigos : . . - = - ~
AguisicSes de capital - - - o o
Total - . . - -

5. Diligéncias tomadas e resultados obtidos no dmbito das recomendactes da acionista

N3do se verificaram recomendagdes do Acionista na Aprovacao das Contas de 2018.

6. Remuneragdes (Apéndice 1)

Remilineragbes

e A ela Seral Os membros da Masa da A.G. ndo
Aplicagfio das orientagGes relativas as remuneracdes X 100% 2 < 22l
s3o remunerados
vigentes em 2019
C.A. - Aplicagio das orientagies relativas as
X 100%
remungragdes vigentes em 2019
Conselho Fiscal - Aplicagdc das orientagdes relativas X 100%
as remuneragdes vigentas em 2019
SROC / Auditor Externa AT eradl ua hac ety
Aplicagdo das orientagSes relativas As remuneragbes X 100% e S iR L
2261-SET/13 de 5 de dezembro
vigentes em 2019

2013

_F <
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7. Artigos 32.2 e 332 do Estatuto de Gestor Publico

O estatuto remuneratdrio dos membros do Conselho de Administragdo
fol fixado por Daliberaglio Social Undnime por Escrito (DSUE), tomada
pelo aciomista Estado em 27 de fevereiro de 2019. O pacote
remuneratério do Conselho de Administrag3o, que entrou em fungdes
em 18 de margo de 2019, cumpre todos os requisitos estabelecidos no
EGP.

Conselho de Administragfio X

a) A Empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico relativamente a
ndo utilizagdo de cartdes de crédito da empresa e/ou de outros instrumentos de pagamento
por parte dos gestores publicos;

b) A Empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico relativamente
ao ndo reembolso aos gestores publicos de quaisquer despesas que caiam no dmbito do

conceite de despesas de representacdo pessoal;

c) A PARUPS nao regista gastos associados a comunicagbes

iembyo do:Canselo. de: A

Susana Cristina Vaz Velho Larisma 80,00

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixelra Furtado Tarres -

Fillpe Carlos Mendes de Sousa = = D
[*) Os gastos com comunicagdes sdo suportados pela PARVALOREM -

d) A PARUPS ndo regista gastos com combustivel e portagens

ome, :
e o i m]:

Susana Cristina Vaz Velko Larisma 457,82 - . - -
Sofia Brigida Correla dos Santos de Margal Tebxeira Furtado Torres - - . - .
Fillpe Carlos Mendes de Sousa - - - 1= o
{*) Os gastos com combustivel e portagens s¥o suportades pela PARVALOREM .

8. Despesas ndo documentadas ou confidenciais

Nao existem despesas ndo documentadas ou confidenciais nas contas da entidade.

9. Relatdrio sobre remuneragdes pagas a mulheres e homens

A entidade ndo tem quadro de pessoal.

=<
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10. Relatdrio anual sobre prevengdo da corrupgdo

A Empresa elaborou, aprovou e divulgou o Relatério Anual sobre Prevengdo da Corrupgdo em
2019, conforme o disposto no n.2 1 e n.2 2 do artigo 46.2 do RISPE.

A Empresa tem uma Politica de Gestdo de Riscos de Corrupgio e InfragSes Conexas (PGRCIC),
segue 0 Plano de Continuidade de Negocio implementado em marco de 2020 na
PARVALOREM, estd a desenvolver um modelo de gestdo de risco operacional e, no ambito do
DL-192/2015, vai documentar o sistema de controlo interno.

Em 2018, foi desenvolvido e implementado o Plano de Gestdao de Riscos e Corrupgdo e
Infragdes Conexas da PARUPS (equiparado aos Planos desenvolvidos para as sociedades
PARVALOREM e PARPARTICIPADAS). Ainda no enquadramento do PGRCIC foram definidos
para as trés Sociedades Regulamentos de Comunicagdes de Irregularidades.

11. Contratacdo ptiblica

Contratagdo Publica N. A.

a PARUPS

12, Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP)

N3o aplicavel.

= 0
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13. Medidas de otimizagdo da estrutura de gastos operacionais {previstas no artigo 1582 do

DLEO 2019)
€ milhares
S ]I_.i_ﬁi.é. 2019 || 2018 = 2017 | Variagio2015/2018
i || x| or | eec | Bec | Absolita|| % |

{0) EBITDA 28915 (46593) 15103 {43 808) 14712 97%
{2) CMVMC 7728 1379 1871 16812 5857 313%
{2} FSE 398 1555 566 1054 {168) 30%
{3) Gastos com o pessoal corrigidos dos encargos i), il) e iii) 100 132 141 141 {41) -29%

{3.0) IndemnizagGes pagas por rescisdo - - - - -

{3.} ValorizagBes remuneratdrias nos termos da LOE 2019 - - - - -

{3.1ii) Impacto da aplicagdo do disposto no artigo 21.2 da : z % : _
Lei n.2 42/2016, de 29 de dezembro
(4) Gastos Operacionais ¥ = (1) + (2) + {3) 8226 3076 2578 18 007 5648 219%
{5) Valume de negdcios (VN) * 11811 1638 2440 13 046 9371  384%
(6) Peso dos gastas/VN = (4)/(S) 70% -158% 106% 138% (@) -34%
{i) Gastos com Deslocagiies e Alojamento (FSE) 0 ] - - - -
{il) Gastos com Ajudas de custo {G c/ Pessoal) - 1 - - - -
{ili} Gastos associadas i frota automével (c} - - - - -
Total = (i) + {ii) + {iif) + (V) 0 10 - - - -
'(;Jriz;:;rrglgs com contratagdo de estudos, pareceras, projetos e g 0 681 9 2333%
Namero total de RH (OS+CD+Trabalhadores) 8 9 9 9 {1) -11%
N.2 GrgJos Sociais {05) 8 9 9 g {1) -11%
N.2 Cargos de Direglio (CD) = . A o 4

N.? Trabalhadores (sem OS5 e sem CD)
N.2 Trabalhadores/N.2 CD

N.2 de Viaturas

¥ para aferir o grau de cumprimento das medidas de reducSo de gastos operactonais [CMCMC + FSE + Gastos com pessoal) ndo s3o considerados os

gastos com as indemnizagdes por rescisdo, da aplicacSo do disposto no artigo 21.2 da Lel n.2 42/2016, de 28 de dezembro, e das valorizagBes

remuneratdrias nos termos do dispesto na LOE 2019.

bl 0 volume de negdcios & corrigido dos subsidios a explorag3o e das indemnizagBes compensatdrtas.

o Os gastas com as viaturas devero incluir: rendas/amortizagdes, inspecdes, seguros, portagens, combustiveis, manutengdo, reparagdo, pneumdticos,

taxas e impostos.

A PARUPS n3o tem quadro de pessoal, apenas Org3os Sociais.

14, Contratacdo de estudos, pareceres, projetos e consultoria

Quanto as aquisigdes de servigos, além do cumprimento da obrigacdo de reducdo de custos
operacionais que impende sobre o sector empresarial do estado, na PARUPS, vigora uma
Instrugdo de Servigos especifica para os procedimentos de aquisicdo de servigos que obriga a
que cada Departamento percorra a anélise exigida pelos artigos 602 a 642 da LOE 2019 e 4623
492 do DLEO de 2019, instruindo junto do Conselho de Administragdo a proposta de aquisigao
de servigos acompanhada da verificagdo prévia de cabimento e contratos anteriores
comparaveis, em ordem a analisar a necessidade de pedido de parecer ou autorizagdo a Tutela,
dispensa fundamentada dessa autorizacdo, pedido de Portaria para assun¢do de encargos
plurianuais ou mera comunicagdo que ao caso caiba, cabendo apds decisdo do Conselho de

Capital Prdprlo: (€949 898.612,78) « Matriculada na Conservatdria do Reglito Comerdal de Litboa com o nimers énca de matricula e pessoa cotetiva 509 519 675

&



PARUPS, 5.A.

Administragdo a Direg3o de Apoio a Gestdo e Reporting a instrugdo desse pedido,
acompanhado da cabimentagéo, o que, no ano de 2019 foi implementado e cumprido.

15. Principio da Unidade Tesouraria do Estado

Foi prestada informagdo @ DGTF, através do formulario do SIRIEF para o efeito, sobre os
montantes e as entidades em que se encontram aplicadas a totalidade das disponibilidades da
PARUPS, incluindo receitas proprias e aplicacdes financeiras.

A PARUPS fai dispensada do cumprimento parcial do Principio da Unidade de Tesouraria para
2018 e 2019, através do Oficio da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP,
n.2 SGC - 2018/9879, de 14 de junho de 2018.

Disponibilidades financeiras fora do Tesouro:

t Banca Comercial * || 1ttrimestre€ | 2strimestre€ || 3utrimeswe€ | artrimestee |
BANCO BIC PORTUGUES, SA 15182 385 274 569 295 852 120194
CAIXA GERAL OE DEPOSITOS, SA 22506 22506 22506 44473
INVESTEC 12396 12369 12342 12312
BANCO COMERCIAL PORTUGUES, SA 100 188 100 188 100 188 100 147
BANCO EFISA, SA 9474 9353 9775 9475

| Total || 15326949 | 418986 | 440654 || 295601 |

| Jurosauferidos ** | -1435 | -14,41 || 14,53 || 17,39 |

* Identificar a instituigio junto da qual se encontram as disponibllidades e/ou aplicagBes financeiras, acrescentando as linhas necessdrias
** Identificar os juros auferidos de todas as aplicagBes financeiras que se encontram junto da Banca Comercial

15. Auditorias conduzidas pelo Tribunal de Contas

N&o foram dirigidas a Empresa quaisquer recomendagOes resultantes de auditorias conduzidas
pelo Tribunal de Contas durante os ultimos trés anos.

i '
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16. Informagao divulgada a 31 de dezemhbro de 2019 no sitio da internet do SEE {portal da

DGTF)

; _ Divulgagio |
Informaciio a constar, no Site do SEE" e | s Comentdrios
[ S/N/N.A. | DataAtualizagio
Estatutos 5 11/2019 -
Caracterizagdo da Empresa 5 03/2019 =
Fungdo de Tutela e Acionista 5 03/2015 -
Meodelo Governo / Membros dos Orgdos Sociais:
- Identificac3o dos Orgdos Saciais 5 08e11/2019 Dados do Relatdrio & Contas de 2018
- Estatuto Remuneratoria Fixado 5 08 e 11/2019 Dados do Relatdrio & Contas de 2018
- Divulgag3o das remuneragdes auferidas pelos
Grasos Sacials 5 08 e 11/2019 Dados do Relatdrio & Contas de 2018
- Identificagdo das fungBes e responsabilidades
dos membros do Conselho de Administrago s 08 e 11/2019 Dados do Relatério & Contas de 2018
G IR L e S [ e 5 08e11/2019  Dados do Relatério & Contas de 2018
membros dos Orglos Sociais
Esforgo Financeiro Publico N.A. . -
Ficha Sintese s 02/2019 Modelo Identificativo da Empresa
Informagdo Financelra histdrica e atual 5 Qs.coios fanceiros s Mtual sado;
periodicamente
Principios de Bom Governo
- Regulamentos Internos e Externos a que a s 08/2019 Dados do Relatério & Contas de 2018
Empresa estd sujeita
i ancacCes DCiSuari=s som Entiares 5 08/2019 Dados da Relatério & Contas de 2018
relactonadas
- Dutras transagoes S 08/2019 Dados do Relatdrio & Contas de 2018
Anilise da sustentabilidada da empresa nos dominias:
- Economico 8 08/2019 Dados do Relatdrio & Contas de 2018
- Social S 08/2019 Dados do Relatdrio & Contas de 2018
- Ambiental 5 08/2019 Dados do Relatdrio & Contas de 2018
AvaliagSo do Cumprimento dos Principios de Bom 5 08/2019 Dados do Relatério & Contas de 2018
Governo
Cadigo de Etica ] 02/2019

Na presente data, a informagdo esta divulgada no sitio institucional da PARUPS e na plataforma

SIRIEF (Sistema de Recolha de Informagdo Econdmica e Financeira).

O Relatério e Contas de 2019 serd igualmente disponibilizado no SIRIEF, assim como a
atualizacdo e divulgagdo de toda a informacgdo dai decorrente.

=

.
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Apéndice 1

1 - Mesa da Assembleia Geral

Roms Valorda Senka et ()

Fresidente Maria Jodo Dias Pessoa de Araiijo - -
Secretdria Cristina Maria Pereira Freire - *

PR g is FaeP o ] e
Valor Bruta Muderfde {€);

2019-2021
2019-2021

De acardo com a DUE de 27 de fevereiro de 2019, os membros da Mesa da Assembleia Geral
nao sao remunerados pela PARUPS.

2 - Conselho de Administracao

27/02/2015%"t  Nio n.a 1} 1

2019-2021  Presidente  Susana Cristina Vaz Velho Larisma AG
Vogal 8o Sofia Brigida Correla dos Santos de o
ADLS I Exscutiva  Margal Teixeira Furtado Torres w9 2 nasnis Lk —_— L .
0192021 VOBINO i Cartos Mendes de Sousa AG  27/02/209"F NEo  na na 1
Executivo

{1) - Resolug#o {R)/AG/DUE/Despacha (D)
{2) - Opglo pela remunerag8o do lugar de Origem - prevista no n? B do artigo 282 do EGP. Entidade pagadora: O/D: Origem/Destino
1 inicio de fungdes: 18/03/2019

No mandato anterior o Conselho de Administrag3o tinha a seguinte composigdo:

signa | Nri]

29/04/2015  Nia o o

2015-2017  Presidente  Maria Paula Pogas Rodrigues AG 1
2015-2017 Vogal Francisco Domingos Ribeiro Noguelra Lelte  AG  29/D4/2015 Nio na n.a 2
2015-2017 Vogal Bruno Raposo de Castro Henriques AG  29/04/2015 Nio na na F]
2015-2017 Vogal Bernardo Xavler Alabaga AG  29/04/2015 NEo Ra 1] F

{1) - Resolug3o (R}/AG/OUE/Despacho (D)
{2) - Opg3o pela remuneragdo do lugar de Origem - prevista no n? 8 do artigo 282 do EGP. Entidade pagadora: /0 Origem/Cestino

Fungla

Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARVALOREM Vogal C.A. Publico
Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARPARTICIPADAS Vogal C.A. Piblico
Susana Cristinag Vaz Velho Larisma BPN SERVICOS, ACE Vogal C.A. Piblico
Susana Cristina Vaz Velho Larisma IMOFUNDODS Vogal C.A. Piiblico
Susana Cristina Vaz Velho Larlsma BANCD EFISA Vogal C.A. Publico
Solta Brigida Correla dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres PARVALDREM Presidents C.A. Piblico
Softa Brigida Correla dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres BPN SERVICOS, ACE Prasidente C.A. Piibltco
Safia Briglda Correla dos Santos de Margal Telxeira Furtado Tarres BANCO EFISA Presidente C.A. Piblico
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres PARPARTICIPADAS Vogal CA. Publico
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Telxeira Furtado Torres IMOFUNDOS Vogal CA. Publico
Fllipe Carlos Mendes de Sousa PARPARTICIPADAS Presidente CA. Pablico
Fllipe Carlos Mendes de Sousa IMOFUNDOS Presidente CA. Publico
Fllipe Carlos Mendes de Sousa BANCO EFISA Vice-Presidente C.A. Pablico
Filipe Carlos Mendes de Sousa PARVALOREM Vogal C.A. Poblico
Fillpe Carlos Mendes de Sousa BFN SERVICOS, ACE Vogal CA. Publico

)
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Susana Cristina Vaz Velho Larisma 5 c 4.578,20 183128
Sofia Brigida Correla dos Santos de Margal Telxelra Furtado Torres - C n.a. n.a.
Filipe Carlos Mendes de Sousa 5 c n.a. n.a.
Maria Paula Pogas Rodrigues 5 < 4.578,20 1.831,28
francisco Domingos Ribelro Nogueira Leite 5 C n.a. n.a.
8runo Raposo de Castra Henrlgues S c n.a. n.a.
Bernardo Xavier Alabaga 5 C 915,64 na

Nos termos e para os efeitos do disposto do n.2 4 do artigo 22.2 do Estatuto do Gestor Publico
(EGP), aprovado pelo Decreto-Lei n.2 71/2007, de 27 de margo, e republicado pelo Decreto-Lei
n.2 8/2012, de 18 janeiro, objeto da Declaracdo de Retificacdo n.2 2/2012, de 25 de janeiro,
conjugado com o estabelecido no artigo 31.2 do EPG, foram autorizados as Senhoras Dra.
Susana Cristina Vaz Velho Larisma, Dra. Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira
Furtado Torres, e o Senhor Dr. Filipe Carlos Mendes de Sousa a acumular as fungbes de
membros do Conselho de Administragdo na PARVALOREM, na PARUPS, na PARPARTICIPADAS,
IMOFUNDOS e BANCO EFISA desde que apenas exercam fungdes executivas numa delas e ndo
acumulem remuneragges.

Mmoo Gonsalh dé Adminkragl

Susana Cristina Vaz Velho Lartsma (*) 40.978,79 40.978,79 3.204,70 37.774,09
Sofia Brigida Correla dos Santos de Margal Teixeira Furtado Tarres

Fillpe Carlos Mendes de Sousa

Marla Paula Pogas Rodrigues (**} 21844,77 05,61 22.750,38 561,41 21.788,97
Francisco Domingos Ribeiro Noguelra Leite

Bruno Raposo de Castro Henrigues

Bernardo Xavier Alabaca {*°) 3.420,96 181,12 3.602,08 137,34 3.454,74
Total Total Total
67.331,25 4.303,45 63.027,80

{1) O valor da remunerac3o Fixa corresponde ao vencimento + despesas de representac3o +Sub. Férias e Sub. Natal;
{4) Reduc3o prevista no artigo 129 da lei n? 12-A/2010, de 30 de junho

{*) Faram tidas em conta as ausénclas por motivo de gravidez de risco e licenga parental;

(**) A remuneragdo varidvel diz respeito ao pagamento do proporcional do Sub. de férias.

Membro do Consetha de Adminitragio!

Susana Cristina Vaz Velho Larisma B,94 742,02 55 9.069,55 684,20 - SRC+SAT 931,06
::if‘i‘: :;if::: ;’o::::rt:;:s Santos de Marcal i : z 4 i 5 SRC 79178
Filipe Carlos Mendes de Sousa - - - - . - SRC 791,78
Maria Paula Pogas Rodrigues - - 55 + SAMS 6.369,12 - - SRC+SAT 287,00
Francisco Domingos Ribelro Nogueira Leite - - - - - - SRC 208,22
Bruno Raposo de Castro Henriques - - - - . - SRC 208,22
Bernardo Xavier Alabaga - - 55 822,88 - - SRC+SAT 220,73
Total Total Total Total Total Total Total
742,02 16.201,55 684,30 - 3.438,79

SS - Seguranga Soclal / SAT - Seguro de Acidentes de Trabalho / SRC - Seguro de Responsabilidade Civil

= o3
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A Lein.2 71/2018, de 31 de dezembro, que aprovou o Orgamento de Estado para 2019, prevé,
no seu artigo 27.2, que, udurante o ano de 2019, devem ser celebrados contratos de gestdo
com os gestores das empresas publicas, prevendo metas objetivas, quantificadas e
mensuraveis, que representem uma melhoria do servigo piblico, operacional e financeira, nos
principais indicadores de gestdo das respetivas empresas e que permitam a avaliagdo dos
gestores publicos e o pagamento de remuneragdes varidveis de desempenho, em 2020, até 50
/prct. do limite previsto, excluindo as empresas que no final de 2019 tenham pagamentos em
atraso».

Os contratos de gestdo nao se encontram ainda assinados.

Montantes pagos por outras empresas em relagdo de dominio ou de grupo:

Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARVALOREM na n.a n.a n.a na

Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARPARTICIPADAS n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Sofia Brigida Correla dos Santos de Margal
Telxeira Furtado Torres @
Sofia Brigida Correla dos Santas de Margal

PARVALOREM 81.511,31 365,02 B1.876,33 3.703,20 78.173,13

Telweira Furtado Torres PARPARTICIPADAS na n.a. n.a. n.a n.a.
Fllipe Carlos Mendes de Sousa PARVALOREM 21.585,56 na 21.585,56 1362,00 20.223,56
Filipe Carlos Mendes de Sousa PARPARTICIPADAS  42.522,17 n.a 42.522,17 192282 40.599,35
Bruno Raposo de Castro Henriques @ PARPARTICIPADAS  68.712,38 na 68.712,38 3.781,57 654.930,81
Bruno Raposo de Castro Henrigues PARVALOREM n.a. n.a. n.a n.a n.a.
Francisco Domingos Ribeiro Noguelra Leite % PARVALOREM 23.210,09 4.327,40 27.537,49 1.021,53 26.515,96
Francisco Domingos Ribeiro Noguelra Leite PARPARTICIPADAS  10.048,11 na. 10.048,11 457,80 5.590,31
Maria Paula Pocas Rodrigues PARVALOREM n.a, n.a. na n.a. na.

Hyenc'menta + Despesas de Representagdo + 5F + SN

#Faram 1idas em conta as auséncias por mativo de licenga parental. Neste valor estio contempladas as remuneragdes no periodo de 2 de julho até 29 de
detembro de 2019, em que passam a ser administradores do Banco Efisa & !mofundos, mas pagos pela Parparticipadas enquanto titular unico do capita!
destas duas sociedades.

"4 remunerag3o varlivel di respeito 30 pagamento do praporcional do subsidio de férias. Neste valor estdo contempladas as remuneragdes no periodo de
2 de julho até 29 de dezembro de 2015, em que passam a ser administradores do Banco Efisa e Imofundos, mas pages pela Parparticipadas enguanto titular
tnlce do capital destas duas sociedades.

M Remuneragdo vardvel diz respeito ac paga de subsidio de estudos para descendentes.

P
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Susana Cristina Vaz

Velho Larisma AT, na. n.a. n.a. n.a. SRC 791,78
e a PARPARTICIPADAS na. na. na. na, SRC 501,37
Velho Larlsma

Sofia Brigida Correla dos

Santos de Margal PARVALOREM 8,94 1.582,38 CGA 24.012,30 - - SRC+5AT 1.170,58
Teineira Furtado Torres

Sofia Brigtda Correla dos

Santos de Margal PARPARTICIPADAS na. n.a, n.a, na SAC 501,37
Telueira Furtado Torres

::'l']’;ca""’ Mendesde o, evalOREM 55 4872,42 - o SRC+SAT  B91,44
copeCarlosMendesde  pupparmicipADAS B84 101936 S5 el - - SRC+5AT 65185
Bruno Raposo de Castio o, ponmicipADAS S5 1542926 3.043,38 . SRC+5AT 733,18
Henriques

Bruno Rapose de Castro PARVALOREM na. n.a. na. na. SRC 498,63
Henriques

Francisco Domingas

fibelro Nogueira Lelte PARVALOREM 55 6.305,74 330,00 - SRC+5AT 91321
Francisco Domingas

Ribeiro Nogueira Leite R CeADS 55 1277,68 . SRC+SAT 533,25
Maria Paula Pogas

Rodrigues PARVALOREM na. n.a. na. na. SRC 498,63

SAT - Seguro acidentes trabalho / SRC - Seguro responsabilidade civil / CGA - Calxa Geral de Aposentagdes.

Susana Cristina Vaz Velho Larisma . - . -
Sofia Brigida Correia dos Santos

de Marcal Telxelra Furtado Torres

Filipe Carlos Mendes de Sousa

Nota: O3 encargos com viaturas s3o suportadoi pela PARVALOREM

{1} Aquisigo; ALD ; Leasing ou Outra

Gastosanualsassa DeslocagSes em Serviga (€]
3 ‘Dlitras
Susana Cristina Vaz Velho Larisma - - - - = >
Sofia 8rigida Carreia dos Santos de Margal Teixelra Furtado Torres - - - - - -
Fillpe Carlos Mendes de Sousa - - - - , ]
Marta Faula Pogas Rodriguss - - - - 2 -
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite - - - - - -
Bruno Raposo de Castro Henrlgues - - - - = =
Bernardo Xavler Atabaga - - - - c -
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3 - Fiscalizacao

Conselho Fiscal

2019-2021 Presidente  Ana Maria Celestino Alberto dos Santos Costa Peraira i1 DUE 0240772018 500,00 1

2018 - 2021 Vogal  José Miguel Alecrim Duarte i DUE  02/07/2019 350,00 1
2019 -2021 Vogal  Marla Onilda Maia Condegas Oliveira Sousa ¢! DUE  p2/07/201% 350,00 1

(1) - Resolugdio (R) / Assembleia Geral {AG) / Deliberag3o Unanime p Escrito {DUE) / Despachz [0}
™ Inicla de fungBes: 19/07/2019

No mandato anterior o Conselho Fiscal tinha a seguinte composi¢ao:

2016-2018 Presidente Pedro Miguel do Nascimento Ventura AG 21/11/2016 500,00 1

2016 - 2018 Vogat David Anidnio Teixeira de Avelar ' AG 21/11/2016 350,00 3
2016 - 2018 Vogal  Jo3o Duarte Lopes Ribeiro!* AG 23/11/2016 350,00 1

(1) - Resofugdo {R) / Assemblela Geral {AG) / Deliberagdo Unadnime p Escrito (DUE) / Despache (D}
" 5aida de fungSes: 19/07/2019

Ana Maria Celestino Alberto dos Santos Costa Pereira 2.944,07 - 254407
José Miguel Alecrim Duarte 2.060,85 o 2.060,85
Marla Onilda Maia Condegas Oliveira Sousa 2.060,85 = 2.060,85
Pedro Miguel do Nascimento Ventura 4.364,61 - 4.364,61
David Antdnin Teixeira de Avelar 3.055,23 = 3.055,23
Jo8o Duarte Lopes Ribeiro 3.055,23 : 3.085,23

17.540,84

ROC/FU

Deloitte & Associados, SROC 43 20161389

Revisor  5.A.- Representada por: Jodo 23/03/2017 e
21822010 Efetivo  Carlos Henrlgues Gomes 1129 20150741 ul 15/06/2020 28.000.80 = 10
Ferreira
2016 - 2019 Revisor  Carlos Luls Oliveira de Melo 572 20160231  DUE 23/03/2017 e 10 10

Suplente  Louwrelro 15/06/2020
Legenda: {1} Assembileia Geral [AG) / Deliberag&o Undnime p Escrito (DUE) / Despacho (D)

Deloltte & Associados, SROCSA. - Exame da proposta
Representada por: Jodo Carlos 38.000,00 - 38.000,00 de Orgamento de 11.500,00 - 11.500,00
Henriques Gomes Ferreira 2020

Carlos Luls Oliveira de Melo Loureiro - - - - = &
A remuneragdo da SROC e Auditor externo fol objeto de despacho n? 2261-5€T/13 de § de dezembro [ foi fixada na OUE de 23/03/2017

= <&
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4, Auditor Externo

Deloitte & Associados, SROCS.A. 43 20161389 23/03/2017 3 1 10

Vajerfinal | |ldentificachiol

ihliyd

Deloltte & Associados, SROC 5.A.

A auditoria é feita no @mbito da revisdo oficial de contas pela Deloitte & Associados, SROCS.A.,
n.2 20161389 da CMVM, pelo que o seu custo esta incluido na Prestagdo de Servigos do ROC.

7= a0
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Apéndice 2
JNistificacHo /;
Referfincla-ac pontordn Relatdria
Objetivos de GestSo
Qualitativos
Preparag3o 2 apresentag3o de um Planp 5 5
de Liquldagdo das PARs
Cumprimento de cbrigagBes legais H 5/5/5/5
Eficdcia das aplicagBes informéticas 5 H
Sustentabllidade Ambiental e Scclal H 3/s
CQuantitativos
Cumprimentc PMP a Fornecedoras H 3
fecuperagdo em cash S 5
Eficidncla Operacional 5 1/s/s
Sustentabllidade Financeira - Variagdo 5 5
do endividamento

Metas a atinglr constantes no PAO 2019

Principlos financelros de Referdncla

Outros investimentos N -12.9 O resgate de fundos para além do
orgamentado  permitiv 3 Socledade
liquidar a totalidade do empréstimo
obrigacionista, mas prevocou um desvio
face ao montante previsto para o final de
20415, na rubrica Qutros Investimentos.

Gastos com pessoal NA. Sem quadro de pessoal, apenas O.5. ¢/
custos de acordo ¢ DUE da Tutela.
FSE 5 357 Os Fornecimentos e Servigos Externos

desta Sociedade s8o maioritarlamente
varidvels, quer em fung8o dos ativos que
s¢ mantdm spb gestio (seguros,
condominlos, manutengBo, etc.), quer
em funcdo das suas vendas {comissBes),
principalmente os que dizem respelto a
gestdo de mercadorias, ou seja estdo
diretamente relacionados com a gestdo e
alienag3o dos ativos da Sociedade.
Endividamento remunerado 5 4% 0 empréstimo de 2019 da DGTF cifrou-se
nos € 45M, em vezr dos € B5M
inicialmente previstas. Por outro lado, a
Sociedade consegulu gerar receita ndo
prevista e liquidar a totalidade do
empréstimo obrigacionista, o que estava
previsto ocorrer apenas no final de 2020,
G i S | = e | 7 R TR | SR A e |
Receita cobrada: € 128,5

Srauile esecy«dn iy Orgamento milhdes; Despesa paga: € Justificagdo no ponto 1- COL

carregada no SIGO/SOE 118,1 milhBes
e e ] _ SR e B ]
GestSo do Risco Financeiro 1,6% Justificagdo no ponto 2 - COL
_— | S R e S | Sy e |
Limites de Crascimento do Endividamento -5,75% Justificagio no ponto 3 - COL
_—_“
Evoluglio do PMP a Fornecedores 31 dias Justificagdo no ponto 4 - COL

Dlvulga¢io dos Atrasos nos Pagamentos
|"nn-:.g-| g Justificagdo no ponto 4 - COL

verificaram
re:omenda;ﬁes do Aclonista
na Aprovagdo das Contas de
018

RecomendagBes do Acionlsta na dltima
aprovaglo de contas

PARUPS, 5 A. = Sede: Edilicio Arquiparque 7 - Rua Dr. Antdnia Loureito Borges, n? 7 - 6% Piso, Mirafores ~ 1495-131 Algés = Capital Soclal £50.000,00 m.-'

Capital Prépilo: {€949.898.613,78) & Maltricutada na Conservatdria do Registo Comerclal de Lishoa com o nimero dnico de matricula e pessoa coletiva 509 519 075
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Remuneracdes

Nio atribul¢3o de prémios de gestio 5 100%
CA - redugbes remuneratdrias vigentes em

2019 (se aplicével) L 200%
fiscalizagdo ({CF/ROC/FU) - redugdes

remuneratorias vigentes em 2019 {se N.A. -
aplicivel)

Auditor Externo - redug3o remuneratdria NA.

vigentes em 2019 (se aplicivel)

EGP - Artigo 32.2 2 33,2 do EGP

Nio utilizagdno de Cartlies de Crédlta 5 A Empresa cumpre o EGP
0 valor mdximo das despesas associadas
a comunicagbes cumpre o estabelecido
na DSUE de 27 de fevereiro de 2019, que
fixa o estatuto remuneratdrio do
Valor maximo das despesas assocladas a 5 Conselho de Administragio {mantendo a
comunicagdes remuneragio fixada na DSUE de

1/8/2012). A PARUPS nBo regista gastos
assoclados a comunicagBes, os encargos
com comunicagbes s3a suportados pela

PARVALOREM.
NSo reembolso de despesas de 5 A Empresa cumpre o EGP Assim como 1/4 valor mensal para
representagfio pessoal despesas de representacfio.

Os encargos com combustivel &
5 poriagens associados a viaturas s3o
suporiados peta PARVALOREM.

| e i | St | S e | e e |
Despesas nfo documentadas ou
confidenciais- n.2 2 do artigo 16% do RISPE
e artigo 11.2 do EGP
Proibic8o da realizagdo de despesas ndo 5 0%
documentadas ou confidenclais

Promog3o da Jgualdade salarial entre
mulberes e homens - n.2 2da RCM n.?

Valor médximo de combustivel e portagens
afeto mensalmente as viaturas de servico

18/2014
Elaboragdo e divulgagdo do relatério sobre AEmpresa ndo detém guadro
as remuneragdes pagas a mulheras e NA.
h de pessoal.
omens
ver
Elabora¢3o e divulgagdo do relatérlo anual 5 https:ffwww.parvalorem.pt/pt  Relatdrio de 2019 disponivel no sitio da
sobre prevengiio da corrupgdo [parups/Paglnas/Relatérips.as Internet, Elaboragda anual
Bx
ContratagSo Publica
0 Regime da Contratagio
A;_ﬂica;:n das normas de ContratagSo HA. Pablica ndo & aplicavel 3
Publica pe'a Empresa
Sociedade
(O Regime da Contrataglo
:ggﬁz:a"e:’:: "a‘:t'::ia’a::sc”““m‘a“ NA. Publica nfo & aphicavel &

P P 0 Sociedade
Contratos submetidos a visto prévio do TC N.A, N3o existiram
Auditorlas do Tribunal de Contas &, N&ao existiram
Parque Automdvel

As viaturas estio
N.2 de Viaturas NA associadasfaferas &

PARVALOREM

PARUPS, 5.4, # Sede: Edificio Arquiparque 7 = Rua Di . Antdnio Loureira Borges, nt 7 - 67 Piso, Mirallares - 1495-131 Algés & Capital Sacial €50.000,00 T -
Capital Préprlo: (€349 898.611,78) = Matriculada na Conservatéra do Regitto Cometetal de Lishos ¢om g nGmero taicn de matticuta e pessoa coletiva 509 519 075
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Jlstficai /
RBefertnciaao ponto da Relatdrin

Ver quadro "Medidas de
e R smeres otimizag3o da estrutura dos
publicas -

gastos operacionals'

Vigora uma Instrugdo de

servicos Com as regras
Contratagdo de estudos, pareceres, resultantes do DLEO e LOE
projetos e consultoria {art® 49% do DLED 5 2019, tendo a mesma sido
2018) cumnprida, nomeadamente a0

nivel dos requisitos inerentes a
cada AquisigSo de Servigos.

Dispensa parcial - Oficio IGCP

Principlo da Unldade de Tesourarla {artigo 1.9 5GC - 2018/9873 de

28.9 do DL 133/2013) 14/06/2018
Disponibilidades & aplicagfes centralizadas

a0 IGCP $ 25,318
Disponibifidades e aplicagdes na Banca

Comercial s €295 601

Juros auferidos em Incumprimento da UTE

e entregues em Receita do Estado ol

“r

: .
PARUPS, 5.A. % Sede: Edilicio Arquiparque 7 ~Rua D Antdinlo Loureiro Borges, nd 7 - 6 Pisa, Mizallores - 1495-13] Algés & Capital Sodal: €50.000,00
Capital Prépria: {€949 898 613,78 & Matriculada na Canservatirla do Reglito Comerdal de Lishoa com o pémera dnico de matricula e pestoa coletiva 509 $19 07§
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7. DECLARAGAO A QUE SE REFERE A ALINEA C) DO N.2 1 DO ARTIGO
245.2 DO CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

==
NaZ3

PARUPS, 5.A. = Sede Edificio Arquiparque T - Rua Dr. Antdnia Laureit Borges, n? 7 - 68 Piso, Mirallares - 1495-131 Algés = Capital Saciat £50.000,00
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DECLARAGAO A QUE SE REFERE A ALINEA C) DO N.2 1 DO ARTIGO 245.2 DO CODIGO DOS
VALORES MOBILIARIOS

Em cumprimento do disposto na alinea ¢} do n.2 1 do artigo 245.2 do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, declaram os membros do Conselho de Administragdo da PARUPS, S.A., que tanto
quanto é do seu conhecimento, o Relatdrio de Gestdo, as Contas Anuais, a Certificacdo Legal
de Contas e demais documentos de prestacdo de contas exigidos por lei ou regulamento,
relativos ao exercicio de 2019 da PARUPS, S.A., foram elaborados em conformidade com as
normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do
passivo, da situagdo financeira e dos resultados da Sociedade e das empresas incluidas no
perimetro da consolidacdo, e que o Relatorio de Gestdo expGe fielmente a evolugdo dos
negécios, do desempenho e da posicdo da Sociedade e das empresas incluidas no perimetro
da consolidacdo, contendo uma descrigdo dos principais riscos e incertezas com que se
defrontam.

Nos termos da referida disposi¢cao legal, faz-se a indicagdo nominativa das pessoas subscritoras
e das suas fungdes:

Susana Cristina Vaz Velho Larisma
Presidente do Conselho de Administracdo

—

q\."t’- v Ot

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres
Vogal nao Executiva

Fl|lpe Carlos Mendes de Sousa
Vogal nao Executivo

Mirafiores (Algés-Oeiras), 8 de julho de 2020

PARUPS, 5.A. = Sede: Edificio Arquiparque 7 = Riza Dr. Antdnio Lourcite Borges, nt 7 - 6% Piso, Miraliores - 1495-131 Algés » Capital Soctal €50.000,00
Capital Prdprio: {(349.898.613,78} # Malrlcutadas na Conservaldria do Registo Comerclal de Usboa com o mimero dnico de matricula e pessoa coletiva 509 519 075
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8. DECLARACOES DE INDEPENDENCIA

s

PARUPS, 5.A. # Sede: Edifido Arguiparque 7 — Rua Dr. Antdnio Loureiro Borges, nt 7 - 69 Piso, Mirallores — 1495131 Algés » Capital Soctal €50.000,00
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Anexo A — Declaragdo de Independéncia Presidente C.A.

(art.2 512 do Dec-Lei n.? 133/2013, de 3 outubro)

Eu, SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA, declaro que, nos exercicios sociais em que estive
em fung¢des, ndo intervim nas decisGes que envolveram os meus proprios interesses,
designadamente pa aprovacdo de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Miraflores {Algés-Oeiras), 24 de junho de 2020

Presidente do Conselho de Administragdo

PARUPS, 5.A. # Sede: Edificlo Arquiparque 7 = flua Dr. Antdnio Lourelta Borges, nt 7 - 61 Piso, Miraflores = 1495-11] Algés & Capital Social: €50.000,00
Capital Préprio: (€949 BIB 613,78) & Matilculada na C: grla do Registo £ jal de LIsboa com o ndmero dnico de matricuta ¢ pessoa coletiva 509 519 075 i}r
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Anexo A — Declaracdo de Independéncia - Administradora ndo Executiva

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES, declaro
que, nos exercicios sociais em que estive em fungdes, ndo intervim nas decistes que
envolveram os meus proprios interesses, designadamente na aprovagdo de despesas por mim
realizadas, conforme determina, designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013,
de 3 de outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 24 de junho de 2020

S oo Tomm

Administradora ndo Executiva

PARUPS, S.A. # Sede Ediflclo Arquiparque 7 ~ Rwa Dr. Antdnio Lourelto Borges, n8 7 - 67 Piso, Mirallares ~ 1495-131 Algés = Capital Soclal: £50.000,00 v
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Anexo A - Declaracao de Independéncia — Administrador ndo Executivo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA, declaro que, nos exercicios sociais em que estive em
fungdes, ndo intervim nas decisbes que envolveram o0s meus prdprios interesses,
designadamente na aprovacdo de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 24 de junho de 2020

%A

Administrador ndo Executivo

PARUPS, 5 A, » Sede’ Ediliclo Arquiparque 7 - Ria Dr. Antdnic Loureiro Borges, ¥ 7 - 68 Pho, Miallares - 1495131 Algés # Capital Sactal: €50.000,00 &=
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9. DECLARACOES PREVISTAS NO ARTIGO 152 DA LEl N2 8/2012 DE 21 DE
FEVEREIRO (ALTERADA PELA LEI 22/2015)

PARUPS, §.A. # Sede Ediflclo Arquipargue 7 - Rua Dr. Antdnio Loureiro Borges, a1 7 - 67 Piso, Miraflores - 74.9:--111 Algés » Capital Sacial: £50.000,00 : ¢
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Compromlesos Plurlsnuasats

Declaragdo de compromisaes plurianuaia existentes em 31/12/12019

Maisiéric- RNANGAS
Entidade: PARLIPS, 5A

Mertants total de comproend plurianuaty. €10237.78

M:sb'rnaadaalmu)can."ldaaﬁgnﬁ'dﬂm&dammbmsamsmdabnmuu-:mmmatdam&mm:umﬁ::m
derdgamnento registades na base de dadas cortral da entid. fved pelo da A0 crea los yeguintes moniardss giobals:

Ana Montanis
2020 10.237.75€

Lisbaa, 28 de Janeim do 2020

%%—%ﬂ\g g\-"" (e

=~
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Recebimentos em atrasao

Declaragdo de recebimentos am atraso existentas em 31/12/2019

Mnistido. RNANGAS
Erdcadey: PARUPS, SA

Montrie lotf de recebunantcs em atrasa €000

Sem recebimontos em alraso a deciarar.

Usbca, Z7 da Janeimo de 2020

%n@\ryr—' Qt:& for

—=9
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Paogamentos em atraasn

Declaragio de pagamentas em atraso axistentes em 31/12/2019

Masicnn  ANANGAS
Entcmic. PARLPS, SA

Montants lotal de pagamentos om oo €0,00

Sam pagarnenics em atraso a declarar.

Lisboa, 27 de Jareim da 2020

Hpp S0

T B
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10. CERTIFICACOES

ar e
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Av. Eng. Duarte Pacheco, 7
1070-100 Lisboa
Portugal

Tel: +(351) 210 427 500
www.deloitte.pt

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

(Montantes expressos em milhares de euros — m.euros)

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da Parups, S.A. (“Sociedade”) que compreendem o Balango
individual em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um total de 300.666 m.euros e um capital préprio negativo
de 926.434 m.euros, incluindo um resultado liquido de 3.104 m.euros), a Demonstra¢do dos resultados individuais,
a Demonstragdo dos resultados e do outro rendimento integral individuais, a Demonstragdo das altera¢des no
capital préprio individual e a Demonstragdo dos fluxos de caixa individuais relativas ao exercicio findo naquela data,
e as notas anexas as demonstragdes financeiras individuais que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira da Parups, S.A. em 31 de dezembro de 2019 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao exercicio findo naquela data de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

“Deloitte” refere-se a uma ou mais firmas membro e respetivas entidades relacionadas da rede global da Deloitte Touche
Tohmatsu Limited (“DTTL”). A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) e cada uma das firmas membro sdo
entidades legais separadas e independentes. A DTTL ndo presta servigos a clientes. Para mais informagao aceda a
www.deloitte.com/pt/about

ISG/IEC
27001

Information Security
Management

Tipo: Sociedade Anénima | NIPC e Matricula: 501776311 | Capital social: € 500.000 | Sede: Av. Eng. Duarte Pacheco, 7,
1070-100 Lisboa | Escritério no Porto: Bom Sucesso Trade Center, Praga do Bom Sucesso, 61 — 132, 4150-146 Porto

IS 668746

© 2020. Para informagdes contacte Deloitte & Associados, SROC S.A.
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Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme descrito na Nota 2.5 do Anexo, as demonstragdes financeiras individuais da Sociedade em 31 de
dezembro de 2019 apresentam capital proprio negativo de 926.434 m.euros, o que pde em causa a continuidade
das operagdes e determina a aplicagdo das normas constantes dos artigos 352 e 1712 do Cddigo das Sociedades
Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2019 a Sociedade apresenta passivos correntes, incluindo
financiamentos contraidos junto da Diregdo-Geral do Tesouro e das Finangas (DGTF) com vencimento em 2020, no
montante de 1.205.497 m.euros (Nota 14), os quais excedem os ativos correntes. No exercicio de 2011, no ambito
do processo de reprivatizagdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A., foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 — SETF
de 3 de junho de 2011, a aquisi¢do pelo Estado Portugués, através da Dire¢do-Geral do Tesouro e Finangas, da
totalidade das agOes representativas do capital social da Parups, S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de
2012, tendo passado a integrar o Setor Institucional das Administragdes Publicas, nos termos do cddigo do Sistema
Europeu de Contas Nacionais e Regionais, e o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e
obrigagdes relacionados com a Sociedade.

Conforme descrito na Nota 30 do Anexo, em margo de 2020 foi declarada pela Organiza¢do Mundial de Salde a
pandemia resultante da disseminag¢do do novo coronavirus (“COVID-19”). Esta situagdo e a sua evolugdo poderdo
vir a ter impactos significativos na envolvente econdmica global, e consequentemente na atividade da Sociedade e
na valorizagdo e processo de alienagdo dos seus ativos. A extensdo e o grau de severidade destes impactos ndo sdo
ainda determinaveis nesta data.

Desta forma, a capacidade da Sociedade se manter em continuidade esta dependente da manuteng¢do do apoio
financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo do Conselho de Administragdo da Sociedade que este apoio sera
mantido.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

Enfase

Conforme descrito na Nota 15 do Anexo, em 31 de dezembro de 2019 o saldo da rubrica “Passivos correntes -
Acionistas” ascende a 18.505 m.euros e corresponde ao remanescente de um adiantamento efetuado pelo Estado
Portugués a Sociedade no montante inicial de 35.193 m.euros, que ndo foi objeto de formalizagcdo. No exercicio de
2019, o montante deste adiantamento reduziu-se em 4.525 m.euros em resultado da dagdo a Dire¢do-Geral do

Tesouro e Finangas de um conjunto de obras de arte (Nota 6).

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstragGes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da
auditoria das demonstragées financeiras como um todo, e na formagdo da opinido, e ndo emitimos uma opinido
separada sobre essas matérias. Para além das matérias referidas nas secgdes “Incerteza material relacionada com a
continuidade” e “Enfase”, determindmos as matérias descritas abaixo como matérias relevantes de auditoria a

serem relatadas neste relatério.

Descrigdo dos riscos de distor¢do material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgao
material mais significativos identificados

d), 2.5,5,20 e 29)

Valorizagdo dos ativos registados na rubrica “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” (Notas 2.4

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica “Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados”
inclui um conjunto de instrumentos de capital, cujo
valor liquido ascende a 280.790 m.euros, os quais
sdo registados de acordo com as politicas
contabilisticas descritas na Nota 2.4 d) do Anexo as
demonstragdes financeiras individuais.

A valorizagdo destes investimentos requer a
aplicagdo de julgamento do Conselho de
Administracdo na definicdo das fontes de
valorizagdo a considerar para cada instrumento,
incluindo as demonstragdes financeiras e respetivos
relatérios de auditoria dos fundos de investimento
dos quais a Sociedade detém unidades de
participagao.

Tendo em conta a relevancia do valor destes
investimentos nas demonstragées financeiras da
Sociedade, bem como a necessidade da utilizagdo
de julgamentos, a valorizagdo dos “Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados” foi
definida como uma matéria relevante para a nossa
auditoria.

e  Anidlise dos procedimentos de controlo relevantes
adotados pela Sociedade relativamente a
valorizagdo dos investimentos.

e  Analise da reconciliagdo entre o detalhe da carteira
de investimentos da Sociedade em 31 de dezembro
de 2019 e os respetivos saldos contabilisticos.

e  Analise da razoabilidade das fontes de informagao
utilizadas pela Sociedade para a valorizag¢do dos
investimentos, incluindo no caso das unidades de
participagdo de fundos de investimento, o conteudo
dos respetivos relatérios de auditoria em 31 de
dezembro de 2019.

° Revisdo das divulgacdes relacionadas com esta
matéria, tendo em consideragdo o normativo
contabilistico aplicavel.
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Descri¢do dos riscos de distor¢ao material mais Sintese da resposta dada aos riscos de distor¢ao
significativos identificados material mais significativos identificados

Valorizagdo dos imdveis registados na rubrica “Existéncias” (Notas 2.4 g), 2.5 e 6)

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica “Existéncias” | e Anélise das atividades de controlo relevantes
inclui um conjunto de imdveis registados pelo valor implementadas pela Sociedade no processo de
liquido de 4.835 m.euros, os quais sdo registados de valorizagdo de iméveis.

acordo com as politicas contabilisticas descritas na
Nota 2.4 g) do Anexo as demonstragoes financeiras
individuais.

° Verificagdo, em base de amostragem, do registo
dos avaliadores externos junto da Comissao do
Mercado de Valores Mobilidrios.

Os imdveis encontram-se valorizados ao menor

entre o custo de aquisi¢do ou valor realizavel liquido,

o qual corresponde em geral ao valor de venda

estimado com base em avaliagdes elaboradas por

peritos externos. As referidas avaliagdes incorporam | e Analise da razoabilidade da valorizac3o registada

e  Verificagdo do registo contabilistico da valorizagdo
dos imdveis face as avaliagGes obtidas, tendo em
consideragdo os critérios definidos pela Sociedade.

um conjunto de pressupostos que requerem nas demonstragSes financeiras para uma amostra
validagdo por parte do 6rgdo de gestdo da selecionada de iméveis, com base nas avaliagdes
Sociedade, considerando em particular as suas efetuadas pelos avaliadores externos que incluem
inten¢Bes sobre a comercializagdo destes ativos. a metodologia e principais pressupostos utilizados.
Tendo em consideracdo que a valorizagdo dos e Andlise do registo contabilistico relativamente a
imoveis se encontra suportada num conjunto de um conjunto de vendas ocorridas durante o
pressupostos, por natureza julgamentais, esta drea exercicio de 2019.

foi definida como uma matéria relevante para a

nossa auditorta. ° Revisdo das divulgacdes constantes das

demonstragdes financeiras individuais relacionadas
com esta matéria, tendo em consideragdo o
normativo contabilistico aplicavel.

Outras matérias

As demonstragdes financeiras anexas referem-se a atividade da Sociedade a nivel individual e foram preparadas
para aprovagdo e publicacdo nos termos da legislagdo em vigor. Conforme indicado na Nota 2 do Anexo, os
investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos sdo registados pelo custo de aquisicdo deduzido
de perdas por imparidade, e as unidades de participagdo em fundos geridos pela Imofundos — Sociedade Gestora
de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (detida pela Parparticipadas SGPS, S.A.), em que se conclui haver
controlo pela Sociedade, estdo registadas em “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” sendo
mensuradas ao justo valor. As demonstragdes financeiras anexas ndo incluem o efeito da consolidagdo integral nem
da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, o que serd efetuado em demonstragées financeiras
consolidadas a aprovar e a publicar em separado. Nas Notas 3 e 5 do Anexo é dada informacdo adicional sobre as
filiais, associadas e empreendimentos conjuntos, bem como sobre os “Ativos financeiros ao justo valor através de
resultados”.
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Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragdes financeiras
O d6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparagao de demonstragGes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia;

- elaboragdo do relatério de gestdo, incluindo o relatério de governo societario, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutencgdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstragGes financeiras isentas de distor¢gdo material devido a fraude ou erro;

- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade da Sociedade para se manter em continuidade, divulgando, quando aplicével, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 6rgéo de fiscalizacdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagdo da informagdo
financeira da Sociedade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstra¢des financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério em que conste a nossa
opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranca mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se puder razoavelmente
esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragées financeiras, devido a fraude ou a
erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova
de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo
detetar uma distor¢ao material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes
ou sobreposi¢do ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido
sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgacdes feitas pelo érgao de gestdo;
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- concluimos sobre se o uso pelo érgao de gestdo do pressuposto da continuidade é apropriado e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicdes
gue possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso relatério
para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstracgdes financeiras ou, caso essas divulgagGes ndo
sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas concluses sdo baseadas na prova de auditoria obtida
até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Sociedade
descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacgdo, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos subjacentes
de forma a atingir uma apresenta¢do apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governacgao, incluindo o érgdo de fiscalizagdo, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o érgao de fiscalizagao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente
e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando
a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo publica;

- declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia
e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a
nossa independéncia e, quando aplicdvel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacgdo constante do relatério de gestao
com as demonstragoes financeiras, e as verificagdes previstas nos niumeros 4 e 5 do artigo 451.2 do Cédigo das
Sociedades Comerciais.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que,
para os aspetos materiais, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicdveis em vigor, a informacdo financeira nele constante é concordante com as demonstracgdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento da Sociedade, ndo identificdmos incorre¢cdes materiais.

Sobre o relatério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o relatdrio
de governo societario inclui os elementos exigiveis a Sociedade nos termos do artigo 245.2-A do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, ndo tendo sido identificadas incorre¢cdes materiais na informacgdo divulgada no mesmo, cumprindo o
disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido artigo.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados revisores oficiais de contas da Sociedade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 16 de setembro de 2010 para um mandato compreendido entre 2010 e 2012. Fomos nomeados
na assembleia geral de acionistas realizada em 23 de margo de 2017 para um terceiro mandato compreendido
entre 2016 e 2018. Através de deliberagao social unanime por escrito, datada de 15 de junho de 2020, foi
aprovada a prorrogacdo do exercicio das nossas fungdes para o exercicio de 2019;

- O d6rgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita
de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execuc¢do da nossa auditoria
de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder a possibilidade de distor¢do material das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado
do nosso trabalho ndo identificdmos qualquer distor¢do material nas demonstragdes financeiras devido a
fraude;

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatoério adicional que
preparamos e entregamos ao 6rgado de fiscalizagdo da Sociedade nesta mesma data;

- Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.2, nimero 8, do Estatuto
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face a Sociedade
durante a realizagdo da auditoria.

Lisboa, 9 de julho de 2020

o~

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira, ROC



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmo. Acionista da
Parups, S.A.

Em conformidade com as disposi¢oes legais e estatutarias em vigor e com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a vossa aprecia¢ao o nosso Relatério e Parecer que abrange
a atividade por nés desenvolvida sobre os documentos de prestagao de contas individuais da
Parups, S.A. (“Sociedade”) relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, os quais
sao da responsabilidade do Conselho de Administracao da Sociedade.

RELATORIO

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdao que consideramos adequada, a evolugao
da atividade da Sociedade, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento
do normativo legal e estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragao e
dos diversos servicos da Sociedade as informacgoes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas func¢oes, examinamos o balanco em 31 de dezembro de 2019, a
demonstracao dos resultados individuais, a demonstracio dos resultados e do outro
rendimento integral individuais, a demostracao das alteragdes no capital préprio individual e
a demonstracao dos fluxos de caixa individuais relativas ao exercicio findo naquela data, e as
notas anexas as demonstragdes financeiras individuais, os quais foram elaborados em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”), tal como
adotadas pela Uniao Europeia.

Adicionalmente, procedemos a analise do conteudo do Relatério de Gestao do exercicio de
2019, preparado pelo Conselho de Administragao da Sociedade, e da proposta de aplicagao
dos resultados nele incluida.

Apreciamos o conteudo da Certificagio Legal das Contas e Relatério de Auditoria,
documento emitido pelo Revisor Oficial de Contas, Deloitte & Associados, SROC S.A.
(“Deloitte”), em 9 de julho de 2020, sem reservas, com incerteza material relacionada com a
continuidade decorrente dos capitais proprios serem negativos e os possiveis impactos da
pandemia do COVID 19 na economia e, consequentemente, na atividade futura da
Sociedade, e com uma énfase chamando a atengdo para a inexisténcia de formalizacio de um
adiantamento efetuado pelo Estado Portugués a Sociedade, o qual mereceu a nossa
concordancia. Analisimos também o Relatério Adicional ao Orgio de Fiscalizacio
igualmente emitido pela Deloitte.

Analisamos ainda o Relatério do Governo Societario relativo ao ano de 2019, constatando-
se que o mesmo inclui informagdao completa sobre as matérias reguladas no Capitulo II —
Seccio II do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro, dando cumprimento ao estabelecido
no artigo 54° do mesmo diploma.
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PARECER

Face ao exposto, e tendo em conta o referido no relatério de gestio e na certificagao legal
das contas relativamente a continuidade das opera¢des da Sociedade, somos de parecer que
as demonstracOes financeiras supra referidas, o relatério de gestao e a proposta de aplicacao
dos resultados nele expressa, bem como o Relatério do Governo Societario, estao de acordo
com as disposi¢oes contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis, pelo que poderdo ser
aprovadas em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracio e aos servigos da Sociedade o
nosso apre¢o pela colaboragio prestada.

Lisboa, 9 de julho de 2020

Assinado por: Ana Maria
CELESTINO ALBERTQ DOS SANTOS
COSTA PEREIRA

Identificacdo: BI05180855

Data: 2020-07-09 as 18:49:24
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Presidente

Assinado por: José Miguel Alecrim Duarte
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

(Montantes expressos em milhares de euros — m.euros)

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Parups, S.A. (“Sociedade”) e suas subsidiarias
(“Grupo”) que compreendem o Balango consolidado em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um total de
317.478 m.euros e um capital préprio negativo de 922.599 m.euros, incluindo um resultado liquido de 3.104
m.euros), a Demonstragdo dos resultados consolidados, a Demonstragdo dos resultados e do outro rendimento
integral consolidados, a Demonstragdo das alterages no capital proprio consolidado e a Demonstragdo dos fluxos
de caixa consolidados relativas ao exercicio findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras
consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira consolidada da Parups, S.A. em 31 de dezembro de
2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao exercicio findo naquela data de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

“Deloitte” refere-se a uma ou mais firmas membro e respetivas entidades relacionadas da rede global da Deloitte Touche
Tohmatsu Limited (“DTTL”). A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) e cada uma das firmas membro sdo
entidades legais separadas e independentes. A DTTL ndo presta servigos a clientes. Para mais informagao aceda a
www.deloitte.com/pt/about

ISG/IEC
27001

Information Security
Management

Tipo: Sociedade Anénima | NIPC e Matricula: 501776311 | Capital social: € 500.000 | Sede: Av. Eng. Duarte Pacheco, 7,
1070-100 Lisboa | Escritério no Porto: Bom Sucesso Trade Center, Praga do Bom Sucesso, 61 — 132, 4150-146 Porto
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Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme descrito na Nota 2.21 do Anexo, as demonstragGes financeiras consolidadas do Grupo em 31 de
dezembro de 2019 apresentam capital proprio negativo de 922.599 m.euros, o que pde em causa a continuidade
das operagdes. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2019 o Grupo apresenta passivos correntes, incluindo
outras dividas a terceiros com vencimento em 2020, no montante de 1.225.736 m.euros (Nota 20), os quais
excedem os ativos correntes. No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do Banco Portugués
de Negdcios, S.A., foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisi¢do pelo Estado
Portugués, através da Direcdo-Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agGes representativas do capital
social da Parups, S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo a Sociedade passado a integrar o
Setor Institucional das Administragdes Publicas, nos termos do cddigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais, e o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e obrigacdes relacionados com a
Sociedade.

Conforme descrito na Nota 36 do Anexo, em margo de 2020 foi declarada pela Organizagdo Mundial de Saude a
pandemia resultante da disseminagdo do novo coronavirus (“COVID-19”). Esta situagdo e a sua evolugdo poderdo
vir a ter impactos significativos na envolvente econdmica global, e consequentemente na atividade do Grupo e na
valorizagdo e processo de alienagdo dos seus ativos. A extensdo e o grau de severidade destes impactos ndo sdo
ainda determindveis nesta data.

Desta forma, a capacidade do Grupo se manter em continuidade esta dependente da manutengdo do apoio
financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo do Conselho de Administracdo da Sociedade que este apoio sera
mantido.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

Enfase

Conforme descrito na Nota 20 do Anexo, em 31 de dezembro de 2019 o saldo da rubrica “Outras dividas a terceiros
— Estado Portugués” ascende a 18.505 m.euros e corresponde ao remanescente de um adiantamento efetuado

pelo Estado Portugués a Sociedade no montante inicial de 35.193 m.euros, que nado foi objeto de formalizagdo.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstragGes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no
contexto da auditoria das demonstragées financeiras consolidadas como um todo, e na formagdo da opinido, e ndo
emitimos uma opinido separada sobre essas matérias. Para além das matérias referidas nas sec¢des “Incerteza
material relacionada com a continuidade” e “Enfase”, determindmos as matérias descritas abaixo como matérias
relevantes de auditoria a serem relatadas neste relatério.

Descri¢do dos riscos de distor¢ao material mais Sintese da resposta dada aos riscos de distor¢ao
significativos identificados material mais significativos identificados

Valorizagdo dos imdveis registados nas rubricas “Propriedades de investimento” e “Inventdrios” (Nota 2.21 e
Notas 2.10, 5, 28, 29 e Notas 2.11, 10 e 21, respetivamente)

Em 31 de dezembro de 2019, os iméveis detidos e  Envio de instrugdes de auditoria para os auditores
pelo Grupo apresentam um valor liquido das componentes consideradas significativas,
contabilistico de 243.120 m.euros, encontrando-se conforme previsto na ISA 600 — Auditoria de
registados nas rubricas “Propriedades de demonstragdes financeiras consolidadas.

investimento” (238.285 m.euros) e “Inventdrios”

(4.835 m.euros) e  Acompanhamento do processo de auditoria das

componentes consideradas significativas, através

As propriedades de investimento encontram-se do envolvimento no processo de planeamento das
registadas ao justo valor, sendo as variagdes no justo referidas auditorias e revisdo dos papéis de

valor refletidas em resultados nas rubricas “Outros trabalho dos auditores com vista a verificar que os
proveitos operacionais” e “Outros custos riscos significativos por nds identificados haviam
operacionais”. Os imoveis incluidos na rubrica sido adequadamente enderecados, tendo sido
“Inventdrios” encontram-se valorizados ao menor revistas as conclusdes dos procedimentos levados a
entre o custo de aquisicdo e o valor realizavel cabo para a mitigacdo de tais riscos,

liquido, o qual corresponde em geral ao justo valor, nomeadamente no que se refere a valorizacdo dos
deduzido dos custos estimados necessarios para imoveis.

efetuar a venda. - o
° Andlise das atividades de controlo relevantes

O justo valor dos iméveis é determinado com base imp|ementadas pe|o Grupo no processo de
em avaliagOes de peritos externos. As referidas valorizagdo de imdveis.

avaliagGes incorporam um conjunto de pressupostos
que requerem validagdo por parte dos drgdos de
gestdo do Grupo, considerando em particular as suas
intengGes sobre a comercializagdo destes ativos.

e  Verificagdo, em base de amostragem, do registo
dos avaliadores externos junto da Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios.

e  Verificagdo do registo contabilistico da valorizagdo
dos imdveis face as avaliagGes obtidas, tendo em
consideragdo os critérios definidos pelo Grupo.

Tendo em conta que a valorizagdo dos imdveis se
encontra suportada num conjunto de pressupostos,
por natureza julgamentais, esta drea foi definida
como uma matéria relevante para a nossa auditoria. | ¢  Analise da razoabilidade da valorizagdo registada
nas demonstragGes financeiras para uma amostra
selecionada de imdveis, com base nas avaliagdes
efetuadas pelos avaliadores externos que incluem a
metodologia e principais pressupostos utilizados.
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Descri¢do dos riscos de distor¢ao material mais Sintese da resposta dada aos riscos de distor¢ao
significativos identificados material mais significativos identificados

Valorizagdo dos imdveis registados nas rubricas “Propriedades de investimento” e “Inventdrios” (Nota 2.21 e
Notas 2.10, 5, 28, 29 e Notas 2.11, 10 e 21, respetivamente) (continuagéo)

° Revisdo das divulgacdes relacionadas com esta
matéria, tendo em consideragdo o normativo
contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragdes financeiras consolidadas
O d6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeisa;

- elaboragdo do relatério de gestdo, incluindo o relatério de governo societario, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutenc¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstragGes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade do Grupo para se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias
gue possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgacdo da informagdo
financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragées financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério em
gue conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As distorgdes
podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se puder
razoavelmente esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragGes financeiras.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstragdes financeiras consolidadas, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar
uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes
intencionais, falsas declaragGes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido
sobre a eficdcia do controlo interno do Grupo;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgacbes feitas pelo érgdo de gestdo;

- concluimos sobre se o uso pelo érgao de gestdo do pressuposto da continuidade é apropriado e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢Ges
gue possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério
para as divulgagGes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagGes nao
sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida
até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condig¢des futuras podem levar a que o Grupo
descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacgdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras consolidadas, incluindo
as divulgacgdes, e se essas demonstragGes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacéo financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragGes financeiras consolidadas.
Somos responsaveis pela orientagdo, supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e somos os
responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

- comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o érgdo de fiscalizagdo, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governacdo, incluindo o érgao de fiscalizagao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragGes financeiras consolidadas do
ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo publica;

- declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia
e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a
nossa independéncia e, quando aplicdvel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacdo constante do relatério de gestao
com as demonstracoes financeiras consolidadas, e as verificagdes previstas nos nimeros 4 e 5 do artigo 451.2 do
Cddigo das Sociedades Comerciais.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, alinea e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que,
para os aspetos materiais, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas e, tendo em conta o conhecimento sobre o Grupo, nao identificdmos incorre¢cdes materiais.

Sobre o relatério de governo societdrio

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o relatério
de governo societario inclui os elementos exigiveis a Sociedade nos termos do artigo 245.2-A do Cddigo dos Valores
Mobilidrios, ndo tendo sido identificadas incorre¢cdes materiais na informacgdo divulgada no mesmo, cumprindo o
disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados revisores oficiais de contas da Sociedade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 16 de setembro de 2010 para um mandato compreendido entre 2010 e 2012. Fomos nomeados
na assembleia geral de acionistas realizada em 23 de margo de 2017 para um terceiro mandato compreendido
entre 2016 e 2018. Através de deliberagdo social unanime por escrito, datada de 15 de junho de 2020, foi
aprovada a prorrogacdo do exercicio das nossas fungdes para o exercicio de 2019;

- O d6rgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de fraude ou suspeita de fraude
com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execugdo da nossa auditoria de acordo
com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a
possibilidade de distor¢do material das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso
trabalho ndo identificdmos qualquer distor¢do material nas demonstragoes financeiras consolidadas devido a
fraude;

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao 6rgdo de fiscalizagdo da Sociedade nesta mesma data;

- Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.2, numero 8, do Estatuto
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo durante a
realizacdo da auditoria.

Lisboa, 9 de julho de 2020

o~

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira, ROC



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
CONTAS CONSOLIDADAS

Exmo. Acionista da
Parups, S.A.

Em conformidade com as disposi¢oes legais e estatutarias em vigor e com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a vossa aprecia¢ao o nosso Relatério e Parecer que abrange
a atividade por nés desenvolvida sobre os documentos de prestagdo de contas consolidadas
da Parups, S.A. (“Sociedade”) e suas subsidiarias (“Grupo”) relativos ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2019, os quais sdo da responsabilidade do Conselho de Administracao
da Sociedade.

RELATORIO

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdao que consideramos adequada, a evolugao
da atividade da Sociedade, bem como das principais entidades englobadas na consolidagao,
a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e
estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de Administrag¢ao e dos diversos servigos
da Sociedade e das principais entidades englobadas na consolidagao as informagdes e os
esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas funcoes, examinamos o balanco consolidado em 31 de dezembro de
2019, a demonstracao dos resultados consolidados, a demonstracao dos resultados e do outro
rendimento integral consolidados, a demostracdo das alteragdes no capital préprio
consolidado e a demonstracao dos fluxos de caixa consolidados relativas ao exercicio findo
naquela data, e as notas anexas as demonstragoes financeiras consolidadas, os quais foram
elaborados em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”),
tal como adotadas pela Uniao Europeia.

Adicionalmente, procedemos a analise do conteudo do Relatério de Gestao do exercicio de
2019, preparado pelo Conselho de Administragao da Sociedade, e da proposta de aplicagao
dos resultados nele incluida.

Apreciamos o conteudo da Certificagio Legal das Contas e Relatério de Auditoria,
documento emitido pelo Revisor Oficial de Contas, Deloitte & Associados, SROC S.A.
(“Deloitte”), em 9 de julho de 2020, com incerteza material relacionada com a continuidade
decorrente dos capitais proprios serem negativos e os possiveis impactos da pandemia do
COVID 19 na economia e, consequentemente, na atividade futura da Sociedade, e com uma
énfase chamando a atengao para a inexisténcia de formalizagdo de um adiantamento efetuado
pelo Estado Portugués a Sociedade, o qual mereceu a nossa concordancia. Analisimos
também o Relat6rio Adicional a0 Orgio de Fiscalizacio igualmente emitido pela Deloitte.

Analisimos ainda o Relatério do Governo Societirio relativo ao ano de 2019, constatando-
se que o mesmo inclui informagdao completa sobre as matérias reguladas no Capitulo II —
Seccio II do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro, dando cumprimento ao estabelecido
no artigo 54° do mesmo diploma.
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PARECER

Face ao exposto, e tendo em conta o referido no relatério de gestio e na certificagao legal
das contas relativamente a continuidade das opera¢oes do Grupo, somos de parecer que as
demonstragoes financeiras supra referidas, o relatério de gestao e a proposta de aplicacdo
dos resultados nele expressa, bem como o Relatério do Governo Societario, estao de acordo
com as disposi¢des contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis, pelo que poderdo ser
aprovadas em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragao e aos servigos da Sociedade e do
Grupo o nosso aprego pela colaboragao prestada.

Lisboa, 9 de julho de 2020

Assinado por: Ana Maria
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