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O ano de 2018 constituiu, para a PARUPS, SA., um anao de continuidade na prossecugio dos
objetivos e linhas de atuagdo para o cumprimento da missio da sociedade, que é a de garantir
a pestdo e potenciar a valorizag3o dos ativos recebidos do Grupo BPN no dmbito do processo de
reprivatizagdo do BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A., tendo em vista maximizar o
encaixe financeiro para o Estado, num contexto de alienagdo, e assim minimizar as perdas
resultantes da aquisi¢do inicial dos referidos ativos.

A atividade da sociedade, no ano de 2018, resultou num valor de alienagdo de ativos que
ascendeu a 84,3 milhdes de euros, dividido pelas suas principais componentes: 81,3 resultante
da alienagdo de ativos financeiros (resgate de UP’s) e 3 milhdes de euros resultante da alienagdo
de ativos imobilidrios.

Em termos acumulados desde a constituigdo da sociedade, a PARUPS, 5.A., jd alienou ativos num
valor de 389,7 milhdes de euros, representando ainda o seu ativo liquido nas suas diferentes
componentes (UP's, ativos imobilidrios e outros ativos) o valor global de 350,4 milhdes de euros.

Esta evolugdo ndo foi alheia a uma significativa melhoria das condigBes macroeconémicas que
envolveram a atividade econdmica em Portugal e 3@ melhoria das condiges que influenciam a
valorizacdo dos ativos imobilidrios, componentes relevantes para potenciar a recuperagio do
valor dos ativos detidos pela PARUPS, S.A.

O atual Conselho de Administragdo iniciou fungdes no dia 18 de marco de 2019, tendo
encontrado uma empresa com uma organizagao estabilizada e numa fase madura do seu ciclo
de atividade.

Importa agora repensar as opgOes estratégicas a tomar num futuro proximo para gue, em
continuidade com o cumprimento da missdo da empresa, possamos potencia-la, num contexto
de mercado mais favoravel.

Merece destaque a dedicagdo de todos os Colaboradores da PARVALOREM, S.A., que asseguram
a atividade da PARUPS, 5.A. {na medida em que a empresa n3o dispée de quadro de pessoal),
o0s quais, com trabalho, resiliéncia e competéncia construiram o caminho ja percorrido. Este
Conselho conta com o seu empenho para cumprirmos a nossa missao no mandato que agora se
inicia. Uma palavra de agradecimento também & estrutura da IMOFUNDOS - SOCIEDADE
GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS, S.A., que gere os fundos detidos pela
PARUPS, S.A.

Exprimimos também um sentido reconhecimento pelo apoio dado na prossecucdo dos objetivos
da empresa a Diregdo-Geral do Tesourc e Finangas, ao Conselho Fiscal e aos Auditores externos
da sociedade.

Para terminar, em nome do Conselho, uma palavra de agradecimento a Tutela pelo voto de
confianga e desafio que muito nos honra e que estamos empenhados em corresponder.

oﬁu-
Susana Cristiha Vaz Velho Larisma
Presidente do Conselho de Administragdo
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1. RELATORIO DE GESTAO
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PARUPS, 5.A.

1.1 Introdugao

A PARUPS, S.A., é uma sociedade constituida no dmbito do processo de reestruturacdio
financeira do BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A., cujo patriménio resultou da
aquisicdo ao "GRUPO BPN” de um conjunto de imdveis, obras de arte, moedas comemorativas,
moedas para fins de colegdo e numismatica, instrumentos financeiros, quotas e créditos
conexos.

A PARUPS, 5.A., tem por missdo gerir e potenciar a valorizagdo e rentabilizacdo dos ativos sob
gestdo, por forma a minimizar a perda para o acionista num contexto de alienagéo.

O objeto social da sociedade esta definido nos seguintes termos:

e Prestacdo de servigos de consultoria;

* Aquisigdo para a sociedade de titulos, de créditos ou imdveis e correlativa gestdo de
bens pertencentes a sociedade;

® Aquisicdo de imdveis para revenda no ambito destas atividades e revenda dos
adquiridos para tal fim.

A PARUPS, S.A., ndo tem quadro de pessoal, sendo a sua atividade assegurada pela estrutura
organica da PARVALOREM, S.A., a empresa que agregou todo 0 quadro de pessoal transmitido
a esta sociedade através do Contrato de Trespasse celebrado, a 10 de fevereiro de 2012, entre
o BPN, 5.A,, e a PARVALOREM, S.A., conforme foi entdo estrategicamente definido no processo
de reprivatizagao do BPN.

Os ativos financeiros representam cerca de 92,6% do total do ativo liquido da sociedade, sendo
que as Unidades de Participacdo em Fundos Imobilidrios geridos pela IMOFUNDOS, SGFII, S.A.,
representam cerca de 91,8% do total do ativo. Sdo, pois, as Unidades de Participacio em Fundos
Imobilidrios a grande componente de ativos sob gestdo, pelo que qualquer perspetiva de
recuperagao de ativos e naturalmente de receitas passa sempre por operacdes que envolvam
estes fundos,

Esta situag3o é ainda mais relevante na medida em que a PARUPS, S.A., ndo tem qualquer
intervencdo na gestao dos fundos dos quais detém participagdo, nem nas politicas por si
adotadas. Desta forma é imprescindivel a manutengdo da colaboragdo e coordenagdo da gestdo
da PARUPS, S.A., da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., e da IMOFUNDOS, SGFII, S.A., na qualidade
de sociedade gestora dos fundos imobilidrios, para que a PARUPS, S.A., possa cumprir com o
principal objetivo que |he foi proposto pelo acionista, a recuperagdo dos ativos.

A carteira de imdveis representa cerca de 3,0% do ativo liguido da sociedade, o que significa que
em conjunto com as UP’s de Fundos Imobilidrios representam cerca de 94,8% do ativo liquido,
ou seja, a recuperagdo de ativos da empresa estd fortemente condicionada e exposta ao
mercado imaobilidrio, quer quanto a venda dos imdveis registados em Existéncias, quer quanto
as receitas a obter por forca da alienagdo de imdveis geridos pelos Fundos de Investimento
Imobilidrios.

A heterogeneidade do universo de imdveis detido, nomeadamente quanto a sua tipologia,
qualidade, valor de avaliag3o e localizagdo geografica, quer quanto a sua antiguidade na carteira
e estado de conservacdo, explica a falta de liquidez de alguns artigos matriciais, bem como o
fato da receita obtida com a alienagao ndo ter uma correlagdo direta com o ndmero de imdveis
vendidos, nem com o esforgo comercial na sua venda ou na sua gest3o. E importante salientar

PARUPS, 5.A # Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n2 51 = 5¢ Plsa, Fragdo F - 1050-120 Lisboa # Capital Social €50.000,00 # Capital Prdpria: {{551.356.904,88)
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PARUPS, S.A.

que 62% dos imoveis em carteira tem valor inferior a € 100 milhares e 96% tem valor inferior a
€ 500 milhares, pelo que a carteira é cada vez mais constitufda por imdveis de reduzido valor.

Os custos de gestdo associados aos imodveis ndo tém uma correlagdo direta com o nimero de
imdvels detidos, mas sim com a natureza do imdvel, tipologia {(exigéncia de despesas com
seguro, seguranca, condominio e manutengdo), valor, localizacao geografica e por vezes com
contingéncias associadas, quer de natureza legal, com processos judiciais em curso e/ou
divergéncia na documentagdo legal que permita a sua venda, quer ambiental {risco de incéndio,
derrocada, etc.}, quer de outra natureza, como é o caso dos imdveis cuja construgdo ndo se
encontra concluida, com licenga de construgdo caducada ou sem licenga de utilizagdo emitida.

O custo com a alienacdo de imoveis, fundamentalmente com comissBes de intermediagdo
imobilidria, é teoricamente tanto maior quanto maior o valor de vendas escriturado. Contudo,
a sociedade tem os seus imodveis publicitados no seu site institucional e pode receber
diretamente propostas de aquisi¢do, as quais naturalmente nao estdo sujeitas a comissdo de
intermediacdo imobilidria, pelo que também a variagdo deste custo em cada ano pode ndo
refietir totalmente e de forma evidente a variagdo das escrituras realizadas.

A sociedade detém 170 obras de arte com um valor liquido de balanc¢o de cerca de € 2,6 milhdes,
o qual espera poder vir oportunamente a realizar, contribuindo para a obteng3o de receitas,
bem como para a redugdo dos custos de gestdo e manutencao que, para além de seguros, requer
condigdes de armazenamento e seguranga que a sociedade tem obrigatoriamente que contratar
a terceiros. Nesse sentido foram, durante 2018, desenvolvidos contactos com véarias entidades
publicas e privadas.

Recuperacdo em cash

mithores€
EXISTENCIAS ATIVOS FINANCEIROS
Anos IMOVEIS Quadros VI, D, Recuperacio  Total
Moedas Mirg Outros cupbes e fiscal ®
dividendos

2011 142 - - = 9810 9952
2012 648 1000 - - 61087 82735
2013 1879 5 - - 21667 23551
2014 3379 15691 - - 57 694 76764
2015 3916 - = 1 31369 35 286
2016 8744 38 - 25 30268 ; 38075
2017 2847 - 9889 9 39900 5434 58 079
2018 3004 5 75877 5412 84 298
Total 24559 | 16734 9 889 40 327 672 10 846 389 740

{a) valor sem IVA

(b) Reembolsa de IRC em 2017 e 2018 {impostos retidos a fundos imobilidrios detidos pela PARUPS os quais, de acorda com a
legistagdo aplicdvel, tinham a natureza de pagamentas por conta)

Pese embora todas as vicissitudes, a sociedade recuperou ativos no exercicio de 2018 na ordem
dos € 84,3 milhdes, dos quais cerca de € 81,3 milhdes em ativos financeiros {o resgate de UP's
do Fundo Imonegdcios e a distribuicdo de capital do Imoreal contribuiram com € 67,6 milhdes),
e € 3 milhGes com a atividade imobilidria.

PARUPS, 5.A. # Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.? 51— 5% Piso, Fragdo F - 1050-120 Uiboa & Capital Soclal €50.000,00 # Capital Préprio: (€951.356.904,B8)
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PARUPS, S.A.

De uma carteira de ativos adquirida pelo valor de € 1.232 milhdes, a PARUPS, S.A., recuperou
desde o inicio da sua atividade um total de € 389,7 milhdes, cerca de € 338,5 milhdes em ativos
financeiros, € 24,6 milhdes na atividade imobilidria, € 16,7 milhGes em moedas e outros ativos
residuais, e € 9,9 milhGes com os quadros Joan Mird, o que representa uma recuperacio de
31,6% do ativo adquirido.
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PARUPS, S.A.

1.2 Grg3os Sociais
Mesa da Assembleia Geral

MARIA JOAO DIAS PESSOA DE ARAUJO (Presidente)
CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE (Secretaria)

Mandato dos Membros da Mesa da Assembleia Geral:
Prazo de duracdo do mandato: Triénio 2019/2021

Data da Deliberacdo da Assembleia Geral: 27-02-2019

Inicio do Mandato: a partir de 18-03-2019

Conselho de Administragdo

SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA (Presidente)

SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARGAL TEIXEIRA FURTADO TORRES (Vogal ndo
Executiva)

FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA (Vogal ndo Executivo)

Mandato do Consetho Administracdo:

Prazo de duracdo do mandato: Triénio 2019/2021
Data da Deliberacdo da Assembleia Gerai: 27-02-2019
Inicio do Mandato: a partir de 18-03-2019

Conselho Fiscal

PEDRO MIGUEL DO NASCIMENTO VENTURA (Presidente)
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR (Vogal)
JOAO DUARTE LOPES RIBEIRO (Vogal)

Mandato do Conselho Fiscal
Prazo de duragdo do mandato: até final do mandato em curso 2016 - 2018
Data da deliberacdo da Assembleia Geral: 21-11-2016

Revisor {Efetivo)
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.
Representada por: JOAQ CARLOS HENRIQUES GOMES FERREIRA, ROC n.2 1129

Revisor (Suplente)
CARLOS LUIS OLIVEIRA DE MELO LOUREIRO, ROC n.2 572

Mandato do Revisor

Prazo de duragdo do mandato: até final do mandato em curse 2016 - 2018
Data da Deliberagdo Social Unanime por Escrito: 23-03-2017

PARUPS, S.A. ® Sede: Av. Fontes Pereirade Melo, n.? $1 -5 Plzo. Fragdo F - 1050-120 Usboa & Cagital Saclal €£50.000,00 = Capital Pidprio: {€351.356.904,B8}
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PARUPS, S5.A.

1.3 Enquadramento Macroecondmico

Enquadramento internacional

Contrariamente ao inicialmente esperado, o ano de 2018 acabou por ser condicionado por
varios fatores negativos que levaram as principais organizages internacionais, tais como o FMI,
a OCDE e a Comissdo Europeia a rever em baixa as estimativas macroecondmicas.

A guerra comercial entre os EUA e a China, o processo do Brexit, o aumento dos movimentos
populistas na Europa, as dificuldades na aprovacdo do orcamento de 2019 da Itlia, as
manifestagbes anti governo em Franga, foram os principais fatores que tiveram reflexo negativo
na confianga dos agentes econdmicos (empresarios e consumidores).

As estimativas macroecondmicas foram sendo sucessivamente revistas em baixa,
principalmente a partir do final do primeiro semestre de 2018.

O PIB mundial deverd ter crescido em 2018 o mesmo valor que em 2017, sendo que a pior
performance econdmica ocorreu na Europa.

A Europa e particularmente a Zona Euro, acabou o ano de 2018 em clara desaceleracio
econdmica, com o indicador de confianga PMI do setor industrial {Purchasing Managers Index)
a acabar o ano nos 51,4 pontos quando em dezembro de 2017 estava nos 60,6 pontos (valor
maximo desde que se iniciou a crise financeira em 2007). Ou seja, o PMI da industria na Zona
Euro caiu ao longo do ano, aproximando-se dos 50 pontos, o nivel abaixo do qual ndo ha
expansdo economica.

As estimativas do World Economic Outlook para 2018 e 2019 anunciadas em janeiro de 2019
sdo apresentadas no quadro seguinte:

FMI - World Economic Outlook - Projecdes de evolugio do PIB (em percentagem)

|Rubrica. L aomll 201ell 20190

PIB Mundial 3,8 3,7 35
Economias Desenvolvidas 24 23 20
EUA 22 2,9 25
Zana Eura 24 18 1,6

Alemanha 25 1,5 1,3
Franga 23 1,5 15
Itdlia 1,6 10 0,6
Espanha 3,0 25 2,2
Japdo 19 09 11
Reino Unido 18 14 1,5
Canadd 30 21 1,9
Mercados Emergentes e
Economias em Desenvolvimento 4,7 4,6 4.5
Russia 15 17 16
China 6,9 6,6 6,2
india 6,7 7.3 7.5
Brasil 11 13 25

Fonte: FMI - Janeiro 2019

PARUPS, 5.A. m Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, 0.9 51 = 5 Plso, Fragda F - 1050-129 Usboa & Capital Sodlal. €50.000,00 & Capital Prépale: (€951.356.904,88)

® Matlcrtada ma Conservatorla do Registo Comercial de Lithoa com o numero dnico de matifeula ¢ pessoa eoletiva 509 519 075
= ° =

z



PARUPS, S.A.

A Alemanha anunciou no inicio de 2019 que o crescimento do PIB em 2018 foi de 1,5%, abaixo
das estimativas das principais organiza¢des internacionais, registando um ténue crescimento
econémico no ultimo trimestre do ano face ao trimestre anterior, escapando deste modo a
situagdo de recessdo. Um pais entra em recessdo se a evolugdo do PIB for negativa em dois
trimestres sucessivos. O PIB alemao caiu 0,2% no terceiro trimestre face ao trimestre anterior,
mas registou uma ligeira subida no dltimo trimestre de 2018.

E de salientar que o crescimento econémico mundial previsto para 2019 fica abaixo do registado
nos ultimos dois anos (3,8% e 3,7%), havendo um maior contributo das economias em
desenvolvimento. A Rissia e o Brasil que em 2016 registaram crescimentos negativos do PIB, ja
registaram crescimentos positivos em 2017 e 2018, prevendo-se que assim continue em 2019.

Para 2019, os principais fatores de risco que poderdo afetar a economia sdo os seguintes:

- As negociacdes entre 0s EUA e a China que se realizar3o ao longo do primeiro trimestre de
2019 poderao ser complicadas. Existe o risco de falharem e, com isso, ambas as poténcias
econdémicas voltarem a aumentar as tarifas aduaneiras. Se tal vier a acontecer, tera efeitos
bastante negativos no crescimento do PIB dos dois paises, mas também ao nivel do
crescimento econdmico mundial;

- A inflagdo nas economias desenvolvidas podera acelerar mais do que o previsto e aproximar-
se ou mesmo ultrapassar o target dos bancos centrais {Reserva Federal Americana e Banco
Central Europeu), levando a uma subida das taxas de juro acima do esperado;

- A necessidade de continuar a implementar reformas estruturais nas Europa;

- Fatores de risco geopalitico e de seguranga nos paises ocidentais.

Fconomia Portuguesa
A economia portuguesa cresceu 2,1% em 2018, abaixo das estimativas iniciais inscritas no
Crecamento de Estado de 2018 e 0,7% abaixo do crescimenta do PIB em 2017.

A procura interna e as exportagoes evoluiram em 2018 aquém das variagGes registadas em 2017.
O momento econdomico menos favoravel dos principais parceiros comerciais de Portugal em
2018, especialmente a Alemanha e a Franga, refletiu-se negativamente no crescimento das
exportagdes nacionais, apesar de se ter assistido a um novo ano turistico muito favoravel.

Alids, os ndo residentes tiveram um peso importante na aquisicdo de imdveis em Portugal
(Lishoa, Porto e Algarve fundamentalmente). O crescimento do investimento {formagdo bruta
de capital fixo) dependeu em parte do investimento imabilidrio efetuado por investidores
nacionais e internacionais (institucionais e particulares).

No quadro seguinte, constam as estimativas do Banco de Portugal de dezembro de 2018 para
esse ano e para o anc de 2019,
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Projecies do Banco de Portugal - Taxa de variagdo anual em percentagem

Produto Interno Bruto {PIB) 100,0 2,8 2,1 18 23 19
Consumo Privado 65,0 23 23 2,0 2,2 1,9
Consumo Publico 18,0 0,2 0,7 0,1 0,8 01
Formagdo Bruta de \Capital Fixo 17,0 9,2 3,0 6,6 58 55
Procura Interna 99,0 30 24 2,4 25 2,2
Expartagdas 43,0 7.8 3,6 3,7 55 4,6
Importagdes 42,0 31 4.1 4,7 57 50

Contributo para o crescimento

do PIB liguido de importagdies

(em p.p.)
Procura Interna 13 1,2 1,2 11 1,0
Exportagbes 15 09 0,7 12 0,9

Balanga Corrente e de Capital

{% do PIB) 14 1,3 13 1,8 1,8
Balanga de Bens e Servigos

(% do PIB} 1,8 15 11 09 10
indice Harmonizado de

Pregos no Consumidor 1,6 14 1,4 14 1,5
Fonte: Banco de Portugal {dezembro 2018)

Notas: {p) projetado, p.p. = pontos percentuais. Para cada agregada apresenta-se a projegio correspondente ao valor mals provével condicional

a0 conjunto de hipdteses consideradas.

A taxa de desemprego passou de 8,9% em 2017 para 6,7% em novembro de 2018 (valor igual ao
do terceiro trimestre de 2018), segundo dados do Instituto Nacional de Estatistica.

Em 2018, o [ndice de Pregos no Consumidor {IPC) foi de 1,0% contra 1,4% em 2017. Excluindo
do IPC a energia e os bens alimentares ndo transformados, a taxa de variacdo média situou-se
em 0,7% em 2018 (1,1% em 2017},

Para 2019, o Banco de Portugal estima a continuagdo da reducdo da taxa de crescimento do PIB
para 1,8%. Esta evolucdo sera devida a um menor crescimento do consumo privado e do
consumo publico e a um aumento das importagdes.

0 setor financeiro, apesar de ter apresentado em 2018 uma melhoria dos resultados liquidos
obtidos, continua a viver dias dificeis, com o crédito vencido a permanecer em niveis ainda
elevados.

Os empréstimos concedidos pelos bancos a sociedades ndo financeiras apresentaram uma taxa
de variagdo anual de -0,3% em novembro de 2018. Por sua vez, os empréstimos concedidos
pelos bancos a particulares (habitag3o) apresentaram uma taxa de variagdo anual de -0,8% no
mesmo meés.
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Os depdsitos de particulares nos bancos residentes totalizaram em novembro 2018 os 143,7 mil
milhdes de euros, mais 2,6% gue no final de novembro de 2017. Na zona euro, o crescimento
foi de 4,2% em 2017.

0O récio de crédito vencido das sociedades ndo financeiras foi de 11,4% em novembro de 2018,
enquanto que o racio de crédito vencido das familias foi de 3,8%.

1.4 Evolugio da Atividade da Sociedade

Com base nas competéncias organizacionais internas foi possivel dar continuidade a persecugdo
dos objetivos enquadrados na missdo de alienar/liquidar a carteira de ativos sob gest3o, tendo
sempre em vista 8 maximizagao do resultado e a minimizagdo dos custos correntes associados.

As Direcbes de Gestao de Ativos Imobilidrios {DGAI), de Gestdo de Ativos Financeiros (DGAF) e
de Gestdo de Outros Ativos (DGOA) da PARVALOREM, S.A., & semelhanga do ocarrido nos
exercicios anteriores, asseguraram a gest3o corrente e estratégica do patriménio proveniente
do espdlio do BPN, S.A., nas dreas dos ativos imobilidrios, ativos financeiros e outros ativos,
nomeadamente patrimonio artistico.

Gestao da Carteira de Imdveis

Vendas

Em 2018, a PARUPS teve um volume de escrituras realizadas de € 2,4 milhdes, o que corresponde
a um total, desde o inicio da atividade da empresa, de € 22,2 milhdes. Os resultados obtidos este
ano correspondem 3 um decréscimo anual de 22%, em consequéncia da reducdo significativa
do numero de artigos e do valor da carteira, decorrente de vendas realizadas de montante mais
elevadc nos anos anteriores (2015 e 2016), a par da inexisténcia de novas entradas, da
manutencso de fragSes ocupadas decorrentes de processos judiciais que se prolongam no
tempo e do envelhecimento e da degradagdo de uma boa parte do universo para o qual a
PARUPS ndo tem recursos financeiros disponiveis para a sua recuperagio.

{Evolucdo da Alienagdo dos iméveis|

Os valores de 2015 e 2016 estdo impactados por transa¢des de imdveis de maior dimens3o no
valor de respetivamente € 1,1 mithdes e € 3,4 milhes.

Face a antiguidade da carteira e ao fato da grande maioria dos artigos ndo ter qualquer proposta
de aquisi¢do, foram realizados em junho de 2018 dois eildes, um no Porto e outro em Lisboa,
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para 51 imdveis, para os quais foram selecionados os de maior antiguidade na carteira e sem
procura, com especial enfoque naos situados em zonas geograficas mais distantes. Estes imdveis
foram promovidos junto de investidores e com valores de venda inferior ao seu “asking price”,
mas ainda acima do valor de venda imediata. No decorrer dos ieildes tivemos 7 ofertas (vendas
de imoveis), o que corresponde a2 uma taxa de sucesso de 14%. De qualquer forma, a sua
colocagdo no mercado por esta via gerou futuros contatos que se vieram a traduzir em vendas
que até entdo nunca tinham tido qualquer proposta de negocia¢io.

Para alem das escrituras efetuadas no decurso do ano, a PARUPS tem no final deste ano 11
contratos-promessa de compra e venda (CPCV), respeitantes a 15 iméveis, no valor de € 7
milhdes e dos quais a empresa recebeu a titulo de sinal 43% do seu valor.

A divulgacdo comercial dos imdveis é feita essencialmente através de empresas de mediacdo
imobilidria com quem a PARUPS tem protocolo, as quais divulgam os imédveis em portais
proprios na Internet e noutros com os quais tém acordo, bem como no portal institucional da
Empresa e no portal LarDocelar.

Atualmente, os nossos imoveis sdo promovidos pelos 4 principais “players” do mercado a nivel
nacional, bem como por mais de uma centena de mediadoras a nivel local, apostando-se no
fator de proximidade. O comissionamento é Unico para todos os parceiros de negdcios, sendo
pressuposto obrigatdrio serem portadoras de Licenca AMI.

Em 2018, as vendas com intermediagdo imobilidria representaram quase 90% do total
transacionado, valor superior ao verificado nos anos anteriores. Neste contexto, tivemos um
aumento do valor percentual das comissGes imobilidrias face ao valor dos iméveis vendidos, que
corresponde, em 2018, a 3,5% do volume de vendas, embora claramente inferior & média do
mercado.

|Comiss@es imotilfarias (me)]
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Valores na dtica da data da venda

O elevado valor de aquisi¢do da carteira, a antiguidade da mesma e o fato da empresa nio ter
condigdes orgamentais para recuperar os imaveis degradados, resulta que a relagdo do valor de
venda versus o valor de aquisicdo do imével seja negativa, mas com uma significativa
recuperagdo no ano de 2018. Se analisarmos os valores de venda realizados face aos valores de
avaliagdo para venda imediata (VVI) ou venda forgada, verificamos que este valor de referéncia
& superado consistentemente, tendo alcangado um récio de 116% em 2018.
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Arrendamentos

A carteira de imdveis adquirida tinha na origem vérios contratos de arrendamento em curso,
parte dos quais ainda se mantém, emborza alguns desses imdveis tenham sido, entretanto,
alienados. No entanto, nos ultimos 4 anos a empresa assumiu uma posicdo ativa no
arrendamento, ao contrario do que acontecia nos primeiros anos, de forma a obter um
acréscimo de rendibilidade dos ativos imobiliarios em carteira. Assim, apesar da reducdo
significativa do niumero de iméveis em carteira nos Gltimos anos, temos tido um crescimento

continuo no numero de arrendamentos, com especial destaque para 2018 em gue 19% da
carteira de imdveis esta arrendada.
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A colocagao dos imoveis em arrendamento tem potenciado a sua posterior alienagdo por via de
investidores interessados em obter rentabilidade ou pelos préprios arrendatarios que acabam
por os adquirir. Por outro lado, o arrendamento surge como a solugdo possivel para evitar a
vandalizacdo e degradagdo dos imdveis, para a realizagdo de algumas obras de manutengio, e,
nalguns casos, até de benfeitorias e por conseguinte evitar a crescente e continuada perda de
valor dos imdveis no mercado, a que os mesmos acabam por estar sujeitos por forga da reduzida

capacidade financeira e principalmente das limitacSes orcamentais a que a sociedade esta
obrigada.

PARUPS, 5.4, # Sede- Av. Fontes Pereira de Mela, n.% 51 - 5% Piso, Fragdo F - 10506- 120 Lisboa & Capital Secial: €50.000,00 # Capital Prépria: {251 156.903 BB}
& Matriculada na Co ila do Registo C 12 e Lisboa ¢om @ numero unico de matecula ¢ pessoa coletiva 509 559 075




PARUPS, 5.A.

(i -
‘Arrendamentas{m€}|
a5 160
w
Gl 5 140 g
=
35 120 &
30 100
25
80
20
15 =
10 E ﬂ 0
[ 20
33 12 41 1? 21 15 2220 1519 17 15 22 14
—— - 0
202 2013 2014 2015 2016 2017 2018
W NU [miveis Arrendados EEERNT COntratos  esw——FRendas y
.

No ultimo ano assistiu-se a uma variacdo positiva no valor de cash-flow dos arrendamentos, em
grande parte explicada pelo acréscimo do nimero de contratos celebrados e pelo trabalho de
recuperagdo de rendas vencidas desde 2017,

A Carteira de Imoveis

A proveniéncia dos imdveis da PARUPS tem origem no processo de reprivatizagdo do ex-Grupo
Financeiro Banco Portugués de Negdcios. O reduzido valor de mercado dos imdveis que
compdem a carteira decorre ndo s0 da sua antiguidade, e consequente degradacdo, mas
principalmente da sua origem, tendo presente o elevado valor de aquisi¢io de uma carteira
maioritariamente ja com significativo “aging” na posse do préprio Banco, e sem investimento na
sua manutengdo e recuperacdo. A tendéncia de redugdo do valor da carteira de imdveis é
consentdnea com a redugdo do proprio “portfolic”, quer em numero quer em valor, resultado
das vendas ja ocorridas nos ultimos anos.

O atual portfolio, na ordem dos 27% do total dos 434 imdveis adquiridos para a carteira da
PARUPS, & consentaneo com o aumento continuo das vendas, com a auséncia de novas entradas
e com um volume de vendas, nos Ultimos 4 anos, a um ritmo superior a 20%/ano, o que resulta
naturalmente no decréscimo do numero de artigos detidos em balanco.
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Em 2018, o valor global da carteira da PARUPS sofreu uma redugio de 16% decorrente
essencialmente do volume de vendas ocorrido.

PARUPS, S.A. # Sede- Av. Fontes Pereira de Melo, n.® 51 ~ 5% Piso, Fraglo F - 1050-170 Usboa ® Capital Socll: €50.000,00 # Capital Préprio: {€951.35$6.904,33)
= Matriculada ra Consetvatdila do Regista Corerclal de Lisbon com o numero unico de matricula e pessoa coletiva 509 519 075

16



PARUPS, S.A.

r ™\
Parups
i Carteira Imdveis (*}
g 84,2 503
2 g : 735
= 67,1
60
453
“0 i3 26,2
20 [
45,3 40,5 293 33.4 zz 4 19 5 17 6
o
Dez_12 Dez_13 bez_14 Dez 15 Dez_16 Dez_17 Dex
I B Valor de AquisigBo  ® Volor de Avohacdo ‘
\. v

*Inclui 6 imdveis em promessa de aquisicio ao Banco BIC, 5.A.. Representa 3,6ME

em Valor de Aquisicdo e 1,1M€ em Valor de Avaliagdo em dezembro 2018,

A atual carteira da PARUPS com 117 imdveis e um valor de mercado de € 17,6 milhdes, tem 15
imdveis no valor de € 7 milhes ja com CPCV e a aguardar escritura, tem ainda 22, com um valor
de mercado de € 3,65 milhdes, que ndo estdo em comercializa¢do por contingéncias vérias.
Assim, a carteira disponivel para venda € neste momento constituida por 80 imdveis {68% do
total) com um valor de mercado de aproximadamente € 7 milhdes (40% do valor global da

carteira).
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A distribuigdo geografica da carteira da PARUPS encontra-se dispersa por Portugal Continental
(com um Unico imével em Cabo Verde} com maior concentragdo (60%) em apenas 4 distritos:
Porto, Lishoa, Leiria e Coimbra. No entanto, o niimero de imdveis nos concelhos mais urbanos

como Lisboa e Porto é residual.
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A distribuigdo da carteira por tipologiz, tem uma predominancia de lojas (25%), terrenos (24%),

habitacdo {20%) e armazéns (13%).
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Em termos de valor a distribuicdo € um pouco diferente com destaque para habitacdo (29%),
terrenos (26%) e armazéns (19%). No entanto, 50% do valor da carteira de habitagio
corresponde a imdveis com contingéncias, pelo que nio se encontram neste momento em
comercializagdo.
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M Armazém

E Lojas
Estacionamentos

W Habitagdo

®Quinta

W ServigosfEscritdrios

W Terreno

PARLIPS, SA & Sede: Av. Fontes Peseira de Melo, 0.4 51 = 5¢ Piso, Fragdo F - 1050-120 Lisboa # Capital Soctal; €50.000,00 » Capitad Prépria: (€351 356.904,88)

= Mateicilada na Contervatoria do Registo Comerchal de Lisboa com 0 numero unico de matticut ¢ peisas coletiva 509 519 075

~a



PARUPS, S.A.

Em termos da distribuicdo da carteira, em condigdes de comercializa¢3o, por classes de valor (€
milhares) verificamos que a carteira tem uma grande atomicidade com 62% dos iméveis de valor
inferior a € 100 milhares (36% tem valor inferior a 50m€) e 96% com valor inferior a € 500
milhares, pelo que a carteira é cada vez mais constituida por iméveis de reduzido valor.
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Todos os imdveis sdo alvo de visitas com regularidade adequada e objeto de avaliagdo por
entidades de reconhecida reputagdoc no mercado, que trabalham com a PARUPS, as quais
cumprem os requisitos definidos pela CMVM, e baseia-se nos seguintes critérios genéricos de
selecdo:

1. Ndo repeticdo das duas Ultimas empresas avaliadoras;
As avaliagbes devem ser efetuadas com visita ao local, salvo situacdes em que, por
decisdo casuistica, se considera que tal ndo seja necessario (e.g. terrenos rusticos);

3. Adiversificagdo das empresas avaliadoras para cada imovel e pela carteira,

Gestéo de Ativos Financeiros

Excluidas as unidades de participagdo de fundos imobilidrios geridos pela Imofundos, sociedade
detida pela PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., encontra-se em larga medida concluida a
transformagdo em liquidez da carteira dos instrumentos financeiros legados por via da
privatizagao do BPN.

Em dezembro de 2018, a PARUPS detinhz € 1,8 milhdes em fundos de investimento em fase final
de liquidagdo e participacdes financeiras, avaliadas em € 1,1 milhdes, em seis sociedades cujas
acdes tém uma liquidez muito reduzida ou nula. Por outro lado, a carteira de unidades de
participagdo em fundos Iimobilidrios geridos pela Imofundos estava valorizada em
€ 321,6 milhGes. As restantes posigbes referem-se a sociedades ou fundos cujo “write-off”
apenas aguarda que os respetivos processos de insolvéncia sejam terminados.

Desde 2011, as vendas, reembolsos e rendimentos da carteira de instrumentos financeiros
representaram € 338,5 milhdes, sendo € 198,6 milhdes provenientes de fundos imobilidrios
geridos pela Imofundos e € 139,9 milhSes de outros titulos, nomeadamente fundos de
investimento, obrigacbes e participacfes financeiras. A estes valores acresceram ainda
€ 16,7 milhdes de metais preciosos, resultantes das moedas comemorativas do Euro 2004,
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Em 2018, o encaixe total foi de € 81,2 milhGes, o qual compara com os € 45,3 milhges de 2017
(incluindo as recuperagdes fiscais). O acréscimo verificado ficou a dever-se, principalmente, ao
resgate de unidades de participagdo no Imonegdcios e a distribuicdo de capital ocorrida no
Imoreal, ambos fundos imobilidrios geridos pela Imofundos. No seu conjunto, a contribuicdo
destes passou de € 35,4 milhdes em 2017 para € 67,6 milhdes em 2018.

Embora as posi¢des mais significativas, e com maior liquidez, nos titulos emitidos por entidades
nao relacionadas, tivessem sido jd anteriormente vendidas ou reembolsadas, a contribui¢io
deste segmento também aumentou, de € 9,9 milhdes para € 13,6 milhdes, merecendo especial
destaque a distribuicdo recebida do Fll Imosocial, com € 7,5 milhdes, por via da (quase)
finalizagao do seu processo de liquidagdo.

Nos préximos anos continuar-se-3 a procurar maximizar a contribui¢io dos ativos financeiros
para o total de recuperagdes. O encaixe financeiro futuro dependerd, agora de uma forma
determinante, das distribuiges de capital que vierem a ser efetuadas pelos fundos imobilidrios
do Grupo, dado o peso gue estes assumem no balango da PARUPS. A continua¢do do
desempenho positivo do mercado imobilidrio nacianal, que tem vindo a ter lugar nos ultimos
anos, constitui, pois, um fator critico, conjuntamente com o trabalho desenvolvido pela equipa
da sociedade gestora.

Gestdo de Qutros Ativos

Concluido o processo de dagdo em cumprimento das obras de Joan Miré ao Estado Portuguss,
permitindo uma regulariza¢ao parcial de dividas perante o Estado, ainda durante o ano de 2017,
a PARUPS detém 170 obras de arte, contabilizadas em € 2,6 milhGes. Deste conjunto, continua
emprestada uma obra & Fundagdo Arpad-Szenes Vieira da Silva.

No final de 2018, todo o acervo permanecia armazenado no local para onde foi transferido em
2016, por se considerar que continua a reunir as condi¢ées adequadas. N3o foi ainda possivel
iniciar o processo da sua venda, continuando a aguardar-se uma defini¢do, por parte do Estado
Portugués, do destino a dar as obras.
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1.5 Analise Financeira da Atividade Individual

1.5.1 Resultados e Rendibilidade

€ milhares

Vendas e prestac¢des de servicos 2440 13046 (10 606)
Custo das vendas {1871) (16812) 14941
Fornecimentos e servicos externos {566)  {1054) 488
Gastos com o pessoal {141} {141) -
Resuftados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados 10185 17 10 168
Result. em ativos financ. ao justa valor através de outro rendim. integral 1050 - 1050
Resultados em outros investimentos - (45 605) 45 605
Outros proveitos operacionais 4 467 7422 (2 955)
Outros custos operacionals {461) {661) 200
Provisdes e perdas por imparidade 75 50010 (49935)
Resultados Operacionais 15178 6222 8 956
Custos e perdas financeiros (26 632) (31 358) 4726
Proveitos e ganhos financeiros 4086 2381 {1975)
Resultado liquido do exercicio antes de imposto (11048) (22 755) 11707
Impaosto sobre o rendimento do exercicio - - <
Resultado liquido do exercicio (11048) (22 755) 11707

No final do exercicio de 2018, o Resultado liquido cifrou-se num prejuizo de € 11,0 milhdes, o
que traduz uma variagdo positiva de € 11,7 milhGes face ao resultado verificado em 2017. Este
comportamento dos resultados do exercicio é explicado pela melhoria verificada nos resultados
das vendas de imdveis (€ 431 milhares, em 2018), por uma redugdo dos custos operacionais (€
688 milhares), aumento dos resultados em ativos financeiros {€ 6,9 milhdes), e por uma
melhoria dos resultados financeiros (€ 2,8 milhbes}, neste caso, em consequéncia de uma
quebra dos encargas financeiros.

Os proveitos e custos operacionais contribuiram para o resultado do ano com um total de € 3,9
milhdes, a que acresceram resultados em ativos financeiros que, ao se cifrarem em € 11,3
milhdes, colocaram os resultados operacionais em € 15,2 milhGes {(mais € 9 milhdes do que o
alcangado no exercicio anterior).

O prejuizo do exercicio (€ 11 milhGes) é assim resultante da significativa componente de juros e
encargos similares dos empréstimos contratados, incluindo o empréstimo obrigacionista.

PARUPS, 5.A. ® Sede: Av. Fonles Perelra de Melo, n.# 51 59 Plso, Fragdo F - 1050-120 Usboa = Capiral Soclal. €50.000,00 # Capital Préprio: {(951.356.904,88)
# Matriculada na Convervatdsla do Regist Comerclal de Litbaa tom o iymer o vnico de matiicn!a € pessoa coleriva 509 519 075
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PARUPS, S.A.

1.5.2. Evolucdo do Balango

€ mithares
Ativa n3o corrente
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - - -
Qutros investimentos - 389399 (389 399)
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimenta integral - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 324 489 - 324489
Total de ativos ndo correntes 324 489 389399 (64910}
Ativo corrente
Existéncias 13117 15 305 (2 188)
Outras contas a receber 1326 1326 -
Estado e outros entes publicos 103 1814 (1711}
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - 128 {128}
Caixa e equivalentes de caixa 11403 29082 ({17679)
Total de ativos correntes 25949 47 655 (21706}
Total do Ativo 350438 437054 {B6 616)

Em 31 de Dezembro de 2018, o ativo liquido da sociedade situou-se em € 350,4 milhdes, o que
significou um decréscimo de cerca de € 86,6 milhGes (-19,8%) face ao alcangado no termo de
2017.

Os ativos ndo correntes apresentam um decréscimo de € 64,9 milhdes face ao saldo do exercicio
anterior, cifrando-se em € 324,5 milhdes, em resultado do movimento ocorrido nas posigbes
detidas em unidades de participagdo em fundos de investimento, muito em especial dos
resgates ocorridos nos Fundos Imonegdcios e Imoreal.

O ativo corrente liquido de imparidades totalizou € 25,9 milhGes, o que representou um
decréscimo de € 21,7 milhdes face ao salde do final do exercicio anterior, explicado
essencialmente pelo comportamento das rubricas de caixa e equivalentes de caixa e existéncias.

FARUPS, 5.A, # Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.% 51 - 5 Plse, fragdo F - 1050120 Listhioa  Capital Sodal: {S0.000.00 # Capital Préprio: (€951.156.903,88)
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PARUPS, S.A.

Capita! préprio

Capital social

Reservas de reavaliacdo
Outras reservas

Resultados transitados
Resultado liquido do exercicio
Tatal do Capital préprio

Passivo

Passivos ndo correntes
Provisdes

Empréstimos obrigacionistas
Outros financiamentos obtidos

Total de passivos nédo correntes

Passivos correntes

Aclonistas

Empréstimos obrigacionistas
Cutros financiamentos obtidos
Fornecedores

Estado e outros entes publicos
Passivos por impostos diferidos
Outros passivas

Total de passivos correntes

Total do passive
Total de passivo e de capital proprio

[ zem

50
10525
{949 426)
(11 048)
{949 809)

94
62 546

62 640

23030
50818
1160525
16

40

3268
1237 697

1300337
350 438

€ milhares

. 2017 || Variagdo
50 -
11477 {11 477}
= 10525
(940 130} (9 296)
{22 755} 11707
(951 358) 1459
94 -
178405 (115 859)
534 736 (534 736)
713 235 (650 595)
23030 .
73 B06 {22 988)
571 459 589 066
697 (6B1)
a 32
3332 (3332)
2845 423
675 177 562 520
1388412 (88 075)
437 054 {86 616)

O Passivo totalizou € 1.300,3 milhdes, o que correspondeu a um decréscimo de € 88,1 milhdes

comparativamente com o saldo no final do ano anterior.

Ao nivel da composicao do Passivo, face ao exercicio anterior, cumpre destacar a redugdo dos
passivos na@o correntes (€ 650,6 milhdes) por contrapartida do aumento verificado nos passivos
correntes (€ 562,5 milhes), traduzindo assim a alteracio ocorrida nas maturidades residuais
dos financiamentos obtidos e incluindo a amortizagdo anual do empréstimo obrigacionista.

O capital proprio da PARUPS, S.A., aumentou € 1,5 milhdes durante o ano de 2018. O resultado
negativo do ano anterior, o resultado liquido do exercicio, que registou um prejuizo de € 11,0
mithdes, e o aumento de € 10,5 milhdes das outras reservas, contribuiram para que no final do
exercicio de 2018 os capitais proprios se cifrassem no montante negativo de € 949,9 milhdes.

PARUPS, 5.A. ® Sede’ Av. Fontes Pereira de Melo, n.# 51— 58 Piso. Fragdo F - 1050-120 Utboea w Capital Soclal €50.000,00 = Capital Préprio: {€951.356,904,88)
# Matriculada na Conservatéria do Registo Comectal de Lisboa com o numero anico de matricula e pessoa coletiva 509 519 075
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PARUPS, S.A.

1.6 Entidades incluidas no Perimetro de Consolidaco

2018
PartI::;ach Capltal  Resultado
Setor / Entidade Sede _ _ Efetiva praprio {a) _ liguido
Parups, S.A. Partugal  100,00% (949.899) (11.048)
Entidad ) onsolidacio pelo método d. ba
Fundos
Imomarinas - Funde de Investimento Imobillario Fechado Portugal 100,00% 27.817 B27
Imanegdcios - Fundo de Investimento Imobilldrio Aberto Portugal  99,99% 220.433 15.502
Imoreal - Fundo de Investimento Imobiliério Fechado Portugal  95,27% 76.998 2.130
fundos
Real Estate - Fundo de Investimento Imabiliaric Fechado Portugal 50,00% 4.650 {1.348)
{a) O caphal priprio Inclul o resultade kquido do exercido.
1.7 Analise Financeira da Atividade Consolidada
1.7.1 Resultados e Rendibilidade
€ milhares
—  — @ o Toms] [ 7a0a3r | [vaniaggo]
Vendas e prestagdes de servigos 2 440 14959 {12519)
Custo das vendas {1871) {16 812) 14941
Farnecimentos e servigos externos (2748) {3 543) 795
Gastos com pessoal (141) (371) 230
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados (5176) - {5176)
Result. em ativos financ. a0 justo valor através de outro rendim. integral 1050 - 1050
Outros proveitos oparacionals 51826 31 866 19960
Outros custos operacionais {32 967) (36 810} 3843
AmortizagSes e depreciacBes - {62) 62
Provisiies e perdas por imparidade (1 568) 31796 (33 364)
Resultados Operacionals 10 845 21023 (10178}
Custos e perdas financelros (30975) (35677) 4702
Proveitos e ganhos financeiros 462 2563 (2 101)
Resultados financeiras (30 513) (33 114) 2601
Resultados em empresas associadas {674) {2 940) 2 266
Resultados antes de Impostos (20 342) (15031) (5311)
Impostos Correntes : - (172) 172
Impostos Diferidos - (388} 388
Resultados antes dos interessas que néo controtam {20 332) {15591) (4 751)
Interesses que ndo controlam (101) 17 (118)
Resultado liquido consolidado do exercicio {20 443) {15574) (4 869)

No final do exercicio de 2018, o Resultado liquido consolidado, que se cifrou num prejuizo de €
20,4 milhdes, traduz uma evolugdo desfavoravel de € 4,9 milhSes face aos resultados negativos
de € 15,6 milhdes registados no exercicio anterior.

Comparativamente com o registado no exercicio anterior, no final de 2018 verificou-se uma
melharia nos resultados financeiros (€ 2,6 milhdes), e nos resultados em empresas associadas
(€ 2,3 milhGes) que todavia ndo foi suficente para compensar a quebra ocorrida nos resultados
operacionais (€ 10,2 milhSes).

PARUPS, 5.A. # Sede. Av. Fontes Pereira de Melo, n.9 51~ 5% Plio, Fragdo F - 1050-120 Usboa & Capital Soctal: €50.000,00 & Capital Prdpilo: (€953 356,903,88)

# Matricutada na Conservatdrla do flegisto Commerdal de Lishioa com 0 numero linico de matiicta e pessoa coletiva $09 519 075
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PARUPS, S.A.

Apesar de terem registado uma redugao de € 4,7 milhdes, quando comparado com o
contabilizado em 2017, os Custos e perdas financeiros mantém um peso muito significativo na
estrutura de custos, inviabilizando a possibilidade de obter lucros consolidados no exercicio
ainda que os resultados operacionais continuem a registar valores positivos (€ 10,8 milhdes).

1.7.2. Evolugiio do Balango Consolidado

€ milharas
T i R Tl 2bia) | 2] [ Vartagio.
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis - 165 (185)
Propriedades de investimento 278547 327023 (48 476)
Investimentos em associadas - 2999 {2 998)
investimentos - 19327 (19 327)
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 2 B85 - 2 B85
Qutras dividas de terceiros 204 253 {49)
Total de ativos ndio correntes 281636 349 767 (68 131)
Ativo corrente
Inventérios 13 117 15 305 {2 188}
Clientes - 21 (21}
Estado e outros entes publicos 3333 7714 {4 381)
Outras dividas de terceiros 1278 1439 {161)
Qutros ativos correntes 36612 17 258 19 354
Caixa e equivalentes de caixa 34 066 79708 (45 642)
Total de ativos correntes 88 406 121 445 {33 039)
Total do Ativo 370042 471212 (201 170)

O Ativo Liquido Consolidado da PARUPS, em 31 de dezembro de 2018, saldou-se por um
montante de € 370 milhdes, o que significou um decréscimo de € 101,2 milhdes face ao
alcangado ne final do anc de 2017.

O Ativo nao corrente diminuiu (€ 68,1 milhGes) face ao registado em 2017. Esta variagdo é
essencialmente explicada pelo decréscimo dos saldos das rubricas de Propriedades de
investimento (€ 48,5 milhGes) e de Investimentos (€ 19,3 milhdes).

O saldo de Propriedades de investimento traduz o movimento de saidas do perimetro,
alienacgdes, reavaliagGes e aquisicGes de imdveis que ocorreram durante o exercicio. A variacio
ocorrida na rubrica de Investimentos resulta da entrada em vigor da IFRS 9, o que implicou que
os titulos que estavam registados nesta rubrica ao abrigo da entdo vigente IAS 39 sejam agora
objeto de relevagdo em Ativos financeiros ao justo valor por resultados e Ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral.

Comparativamente com o registado no final do exercicio anterior, o Ativo corrente reduziu-se
em € 33 milhdes, quase totalmente decorrente da redu¢do ocorrida na rubrica de Caixa e
equivalentes de caixa (€ 45,6 milhdes), ainda que parcialmente compensada pelo aumento da
rubrica de QOutros ativos correntes (€ 19,4 milhdes), e da diminuic3o dos saldos das rubricas de
Inventarios (€ 2,2 milh$es) e Estado e outros entes publicos (€ 4,4 milhdes).

PARUPS, 5.4, # Sede: Av. Fontes Pereira de Meto, n.951 - 59 Plse, Fragdo F - 1050-120 Usboa = Capital Social €50.000,00 # Capital Prdpsio: (€9%51.355.504,88)
# Mattitulada ha Conservatdria da Registo Comerdial de Lisboa evm o nimera onico de matricuta e pesioa coletiva 509 519 075
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PARUPS, S5.A.

£ mithares
i AR 2018 [ 2017 || variagio
Capital préprio
Capital social 50 50 -
Reservas de reavaliagdo - 3319 (32 319)
Outras reservas e resultados transitados (929508] (927 381} (2127)
Resultado liquido consolidado do exercicio {20 443) {15 574} (4 869)
Total do capital proprio atribuivel a0 acionista da empresa m3e (949901} (939 586) (10 315)
Interesses que ndo controlam 3 646 4 862 (1216)
Total do Capital préprio {946 255) ({934 724) (11531)
Passiva
Passivos ndo correntes
Empréstimos obrigacionistas 62 546 178 405 {115 859)
Outras dividas a terceiros 953 536 551 {535 598}
ProvisGes 7691 7 216 475
Total de passivos ndo correntes 711590 722172 {650 982)
Passivos correntes
Empréstimos obrigacionistas 50818 73 806 {22 988)
Passivos por impostos diferidos - S 090 (5 090)
Fornecedores 16 728 {712}
Outras dividas a terceiros 1188638 598 496 590 142
Estado e outros entes piblicos 3538 3511 27
Qutros passivos correntes 2097 2133 (36)
Total de passivos correntes 1245 107 683 764 561343
Total do passivo 1316297 1405936 (89 639)
Total de passivo e de capital préprio 370042 471212 {101 170)

O Passivo totalizou € 1.316,3 milhdes, ou seja, uma redugdo de € 89,6 milhdes, face ao alcancado
no final de 2017.

Ao nivel da composigdo do Passivo, face ao exercicio anterior, cumpre destacar a redugdo dos
passivos nao correntes (€ 651 milhdes) por contrapartida do aumento verificado nos passivos
correntes (€ 561 milhdes), traduzindo assim a alteracio ocorrida nas maturidades residuais dos
financiamentos obtidos e incluindo a amortizagdo anual do empréstimo obrigacionista.

Os Capitais Proprios Consolidados da PARUPS no ano de 2018 diminuiram € 11,5 milhdes,
cifrando-se por um montante negativo de € 946,3 milhdes no final do exercicio.

1.8 Factos Relevantes Ocorridos Apds o Termo de Exercicio

Em 27 de fevereiro de 2019, realizou-se a Assembleia Geral que deliberou sobre a aprovagéo
das contas individuais e consoclidadas de 2017 e procedeu-se a elei¢io dos membros para a mesa
da Assembleia Geral e para o Conselho de Administracdo para o mandato de 2019-2021 com
efeitos a partir de 18 de mar¢o de 2019, pelo que o Conselho de Administracio que exerceu
fungdes durante o ano de 2018, cessou fungdes em 17 de margo de 2019,

PARUPS, 5.A, » Sede: Av. Fantes Pereira de Melo, n.%5) - 5% Piso, Fragla F - 1050- 120 tishoa ® Capital Social €53 000,00 # Capital Prdpric: (€951 356.904,88)
# Matrieylada ha Cantervatdnla do Reghito Comerelal de Licboa com o nimern wnico de matricula o pesioa coletiva 509519 075
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PARUPS, S.A.

1.9 Gestdo do Capital e Proposta de Aplicagdo de Resultados

As demonstracdes financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de 2018,
apresentam capitais proprios negativos no montante de € 949.899 milhares, o que pde em causa
a continuidade das operagoes e obriga a aplica¢cdo das normas constantes do Artigo 352 do
Codigo das Sociedades Comerciais. No dmbito do processo de reprivatizagdo do BPN, acionista
da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisi¢cdo
pelo Estado Portugués, através da Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das a¢des
representativas do capital social da PARUPS, S.A., operacdo que se concretizou em fevereiro de
2012, tendo passado a integrar o Setor Institucional das Administragcdes Pablicas, nos termos do
codigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais e o Estado portugués assumido
diretamente todos os direitos e obrigag6es relacionadas com a Sociedade.

Nos termos da alinea f) de n.2 1 do artigo 66.2 do Cadigo das Sociedades Comerciais, propbe-se
que o Resultado Liquido do Exercicio, negativo em € 11.048.146,83 seja totalmente transferido
para Resultados Transitados.

Lishoa, 17 de junho de 2019

Conselho de Administracdo

e

Presidente
Susana Cristina Vaz Velho Larisma

go(:e- rw

Vogal
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres

| T

Vogal
Filipe Carlos Mendes de Sousa

PARUPS, 5. A # Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.% 5157 Piso, Fragdo F - 1050120 Usboa = Capital Soclal €50.000,00 # Capital Prépeio: ((951.356.904,88)
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ANEXO |
Para efeitos do n.2 5 do artigo 4472 do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se que,
durante o exercicio de 2018, cada um dos Membros dos Orgdos de Administracio e de
Fiscalizagao nao possuia qualquer agao ou obrigacg3o das referidas nos nimeros 1 e 2 do mesmo
preceito legal.

ANEXo 11
Para efeitos do n.2 4 do artigo 4482 do Codigo das Sociedades Comerciais, informa-se que, até
13 de fevereiro do exercicio de 2012, 0 BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A. foi o
acionista Onico da PARUPS, S.A. A partir 14 de fevereiro o ESTADO PORTUGUES, através da
DIRECAQ-GERAL DO TESOURO E FINANCAS tornou-se o acionista Unico da sociedade, mantendo-
se, nesta data, essa situagao.

Anexo Il
Para efeitos do n.2 4 do artigo 2452 do Cadigo de Valores Mobilidrios informa-se que:

1. O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANGCAS & o acionista
unico da sociedade;

2. N3o ha acionistas titulares de direitos especiais;

3. Nao ha restricdes em matéria de direito de voto, exceto a que se refere a correspondéncia
de um voto a cada grupo de cem agdes;

4. Os membros do Conselho de Administragdo sdo nomeados e substituidos nos termos
legalmente previstos, cabendo a Assembleia Geral nomear o Conselho de Administracio e
indicar o Presidente;

5. O Conselho de Administragdo tem poderes de gestdo da sociedade e os estatutos ndo lhe
atribuem competéncia para deliberar sobre o aumento do capital social;

6. A alteragdo dos estatutos e 0 aumento do capital social sdo competéncias da Assembleia
Geral, sendo que os estatutos da sociedade estabelecem que (i) as deliberagdes sdo
tomadas por maioria dos votos emitidos, correspondendo um voto a cada grupo de cem
acBes, e (i} as deliberagGes sobre a alteragdo do contrato de sociedade, fusdo, cisdo,
transformacao, dissolucdo da sociedade ou outros assuntos para os quais a lei exija maioria
qualificada, sem a especificar, devem ser aprovadas por dois tergos dos votos emitidos, quer
a Assembleia redina em primeira quer em segunda convocacao.

ANEXO IV
Lista a que se refere a alinea b) do_n.2 1 do artigo 82 da Instrugdo n.2 5/2008 de COMISSAO DO
MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS:

e O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS, detém
10.000 agdes {100% do capital social), 100% dos direitos de voto.

PARUPS, 5.A, # Sede: Av. Fontes Pereira de Meto, n.?$1 - 52 Plsa, Fracdo F - 1950-120 Lisboa # Capital Social €50.000,00 # Capital Préprlo: ({951.356.909 38)
# Matriculada na Conservatdila do Registo Comerelabde Iliboa com o mimern unico de malricula e pestoa coletiva 509519 G75



PARUPS, 5.A.

ANEXO V
Artigo 132 do Regime Juridico do Setor Empresarial do Estado e das Empresas Publicas

O Conselho de Administracdo da sociedade é composto por trés elementos, sendo um deles
designado Presidente.

Prazo de duragdo do mandato: 2019-2021

SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA (Presidente)
SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARGAL TEIXEIRA FURTADO TORRES (Vogal)

FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA (Vogal)

Por forga do regime juridico do setor publico empresarial (RISPE), aprovado pelo Decreto-Lei n2
133/2013, de 3 de outubro de 2013, os estatutos sociais foram parcialmente alterados, por
deliberacdo da assembleia geral da Sociedade realizada em 23/07/2014.

A reparticdo de competéncias dos membros do Conselho de Administragdo que estiveram em
exercicio no ano de 2018, incluindo as exercidas pelos mesmos noutras empresas, encontram-
se indicadas nos pontos V.C.7 e V.C.8. respetivamente do Relatdrio do Governo Societdrio.

Durante o exercicio de 2018 realizaram-se 39 (trinta e nove) reunides do Conselho de
Administragdo.

A DELOITTE & ASSOCIADOS, SRCC S.A., tem a funcdo de “Revisor Oficial de Contas” da
PARUPS, S.A.

PFARUPS, 5.4, @ Sede: Av. Fontes Pereira de Mela, n. 9 51~ 5% Plso, Fragdo F - 1050- 120 Ltboa » Capital Soclal {50.000,00 = Capital Pedprlo: (£951.356,903,BB}
& Matriculada na Conservatétla do Registn Camercial de Lishoa com o numero unlco de matricula e petsoa eoletiva 509 519 075
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PARUPS, S.A.

2. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

PARUPS, 5.4, # Sede: Av. Fontes Perelrade Melo, n.® 51— 5% Piso, Fragda F - 1050-120 Litboa = Capital Soctal’ €50.000,00 & Capital Prégptla: ({951 156.904,68)
* Matslculada na Conservatdla do Registo Comterclal de Lithoa tcam p numera sinlen de matricula e pessoa coletiva 509 519 075 *;_f"
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PARUPS, S.A.

2.1 Balangos Individuais

BARUPS, 5.8,
BALANCOS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 £ 2017

{Montantes expressas em milhares de aurs)

2018 2017
Athva Impandade Ative Aliva
ATIVD Notas bruto £ amortizagies liguido fiquido CAPITAL PROPRID E PASSIVO Notas 2018 2017
Atlves ndo correntes: Capital proprio:
Investimentos em filials, associadas e empreendimentos conjuntos 3 5947 (5947) - - Capital social 11 50 S0
Outros investimentos 4 n.a. n.a. f.a. 389 399 Reservas de reavallagio 12 - 11477
Ativos financeims ao justo valor através de outro rendimento integral & o = o na. QOutras reservas 12 10 525 -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 6 324 489 - 324 489 n.a. Resultados transitados 12 {949 4206} (940 130)
Total de atives ndp correntes 330 436 (5 947) 324 489 389 399 Resultado liquido do exercido 12 {11 048} (22 755)
Ativas correntes: Total do capital praptio —194989%) ____ (951 358)
Existéncas 7 27 419 (14 302} 13117 15305 Passivo

Outras contas a receber [:] ERSH] {1 785) 1326 1326 Passivos ndo comentes;
Estado e outros entes pibticos ] 103 - 103 1814 Provisdes 12 54 94
Ativas financeiros ao Justo valor através de resultados 5 - = = 128 Empréstimos obrigadonistas 14 62 546 178 405
Caixa e eguivalentes de caixa 10 11403 - 11403 20 042 Outros finandamentos obtidos 15 = 534 736
Total de ativos commentes 42 036 {16 087} 25 949 47 655 Total de passivos n3o correntes £2 640 713 235

Passivos comentes:
Adonistas 16 23030 23 030
Empréstimos obrigadonistas 14 50 818 73 806
Cutros finandamentos obtidos 15 1 160 525 571 459
Fometedores 16 637
Estado e putros entes publkcos g9 40 B
Passivas por impostes diferidos 17 - 3332
Outros passivos 18 3 268 2845
Total de passivos cofmentes 1237 697 675 177
Total do passivo 1300337 1388412
Totail do ativo 372 472 {22 034} 350 438 437 054 Total de passivo e de capital préprio 350 438 437 D54
O Anexo faz parte integrante destes balangos.

L] A A 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAD

/z/‘j/l‘/@ Sg- GO
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2.2 Demonstragdes dos Resultados Individuais

(Montantes expressos em milharas de euras)

Naotas 2018 2017

Vendas e prestagies de servigos 19 2 440 13 046
Custo das vendas 19 {t B71) (16 812)
Farnecimentos & servigos extemos 20 {566) {1 054)
Gastos com o pessoal 21 {141) (141)
Resultados em ativas financelros ao justo valor através de resultados 22 10 185 17
Resultados em ativos financelros ac justo valor através de outro rendimento integra! 23 1050 n.a.
Resultados em outros investimentos 23 n.a. {45 605)
Outros proveitos operacionals 24 4 467 7422
Outros custos operacionais 25 {461) (661)
Provisdes e perdas por imparidade 26 75 50010

Resultados operacionais 15178 5222
Custos e perdas financelras 27 {26 632) {31 358)
Proveitos e ganhos financeiros 28 406 2 381

Resultado liquido do exerciclo antes de imposto {11 048) {22 755)
Imposto sobre 0 rendimento do exercicia 7 - .

Resultado liquido do exerciclo {11 048) {22 755)
Nemero médio de acgbes ordindrias emitidas 10 10 000 10 000
Resultado por acg3a {milhares de Euros) {1,10) {2,28)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

Q CONTARILISTA CERTIFICADO
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PARUPS, 5.A. = Sede: Av Fanles Peselra de Melo,n #51 - 5% Piso, Fragia F - 1050-120 Liihoa & Capital Social {500000.00 # Cap:tal Proprio: (€951.256.904.89)
= Matriculada na Comervatdria do Regista Comergial de Lishos com o nimero onico de matricula e pessoa coletva 509519075
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2.3 Demonstra¢des das Alteracbes no Capital Préprio Individual

{Montantes expressos em milhares de euros)

Reservas de reavaliacio Resultado

Capital Por imposto Outras Resultados liquido Capital

social De justo valor___diferido Total reservas transitados __do exercicio Proprio
Saldos em 31 de dezembro de 2016 50 10 473 {2 356) 8117 = {BBS 782} {54 348) {931 963)
Aplicacdo do resultado de 2016 - - - - - (54 348) 54 348 -
Rendimento integral do exercicio - 4 336 {376) 3 360 - - {22 755) {19 395)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 50 14 809 (3 332) 11 477 - (940 130) {22 755} {951 358)

Ajustamento de transigao IFRS 9 (Nota 32)
Valor bruto - (13 459) - (13 459} s 13 459 = -
Impostos - - 3 0z8 3 028 - - = joze
Saldos em 1 de janeiro de 2018 50 1 350 {304) 1 046 - _(926671) (22 755} _ (948 330)
Aplicacdo do resultado de 2017 - - - - s (22 755) 22 755 e
Modificacdo de passivos financeiros (Nota 15) - - - - 10 525 - - 10 525
Rendimento integral do exercicio - {1 350} 304 (1 046) - - (11 048} {12 094)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 50 - - - 10 525 £949 426! |11 048] ‘949 899]
0O Anexo faz parte Integrante destas demonstracdes.

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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PARUPS, S.A. # Sede. Av. Fomes Pereira de Melo, n® 51 = 59 Ptso, Fragdo F - HISD-120 Lishoa & Capital Sacial: £50.000,00 » Capital Piopno: {0951.356 904,88)
= Matiicatsdana C Gela do Registo G i3l de Uishos eom o e 1o anice dé mauiculd & peisas colenva 503519 675
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2.4 Demonstragies dos Resultados e do outro Rendimento Integral Individuais

(Montantes expressos em mithares de euros)

2018 2017
Resultado liquido do exerddo {11 D48} {22 755)
Resultado ndo induido na demonstragio de resultados
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstragdo dos resultados
Reservas de reavallagio em ativos financelros ao justo valor através do outro rendimento integral
Varlagdo de justo valer (1 250) 4 336
Imposto diferido 304 {976}
Resultado ndo reconheddo na demonstragdo dos resultados (1 046) 31360
Rendimento integral do exercido {12 054) {19 395}

0O Anexo faz parte Integrante destas demonstragdes.

/IR W o
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PARLPS, 5.0 # Sede: Av. Fontes Pereira de Mele, n. 251 - 51 Piso, Fragla F - 1950-120 Lisboa = Capital Sodal: €50.000,00 » Capital Proptla: (€951 156.904 B8)
# Matriculada na Conservatérla do Registo Comerclat de Lishoa com o nuinero Unico de matricuts e pettoa enletiva 509519 075
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2.5 Demonstragdes dos Fluxos de Caixa Individuais

PARUPS, S8,
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS
XERCi E 1_DE DEZEMBRO D 1 7

{Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 2018 2017
ATIVIDADE OPERACIONAL
Recebimentos de clientes 3008 2 856
Pagamentos ao pessoal e a fornecedores {1 3531) {571)
Calxa gerada pelas operacies 1 657 2285
Cutros (pagamentos) / recebimentos 5 295 3115
Fluxos da atividade operacional 6 952 5 400
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 75 423 37 327
Dividendos 408 2417
Juros obtidos 40 -
75 871 39 744
Fluxos da atlvidade de investimento 75 871 39 744
ATIVIDADE DE FINANCTAMENTOQ
Recebimentos provenientes de:
Outros financiamentos obtidos 10 81 636 B5 083
81 636 85 083
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obrigacionistas 10 (138 807) (137 412)
Juros e encargos similares pagos 10 (B 369) (213 474)
Outros financiamentos obtidos 10 (35 000) =
{182 176) {150 886)
Fluxos da atividade de financlamento {100 540) (65 B03)
Variac3o de caixa e equivalentes de caixa (17 717) (20 659)
Efeito das diferencas de cidmbio 38 (8)
Calxa e equivalentes de calxa no Inicio do exercicio 29082 49 749
Calxa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 11 403 29 082

0 Anexo faz parte integrante destas demonstragies.

NTA TA 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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PARUPS, §.A. # Sede: Av. Fantes Pereira de Melo, 0.8 51~ 58 Piso, Fragdia F - 1050-120 Lisboa # Capisal Social: €50.000,00 # Capital Praprio: {{951.356.904,88)
# Mabicutada na Conservatdela do Regisio Comerclal de Utboa com o numero Gnico de matricula e pessoa colenva 509519 075
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3. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

PARUPS, 5. A. # Sede: Av Fontes Pereira de Melo, n.¥51 = 5% Piso, Fraglo F - 1050-120 Lishoa = Capital Sociat: €50.000.00 = Capital Préprs: (€951 356.904 28}
# Matriculada na Conservatéela do Regista Comerdal de Litboa com o nemenn Gnico de enatifcula ¢ pettoa eoleniva 509519075 c%
~
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PARUPS, S.A.

1. NOTA INTRODUTORIA

A Parups, S.A. {“Sociedade” ou “Parups”) foi constituida através de escritura publica
celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de novembro
de 2010, A Sociedade tem por objeto social a prestacdo de servicos de consultoria, a
aquisicdo para a Sociedade de titulos, de créditos ou iméveis e a respetiva gestéo de bens
pertencentes a Socfedade, assim como a aquisicdo de imdveis para revenda.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu ao Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN),
entidade atualmente designada por Banco BIC Portugués, S.A., ao Banco Efisa, S.A. e 8 BPN
Crédito - IFIC, 5.A., um conjunto de ativos que se encontravam nos seus balangos em 30 de
novembro de 2010, pelo seu valor nominal.

No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do BPN, foi aprovada pelo
Despacho n.2 825/11 — SETF de 3 de junho, a aquisi¢iio pelo Estado Portugués, através da
Diregdo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das acdes representativas do capital
social da Parups, operagdo que se concretizau em fevereiro de 2012. Com a aprovacio deste
despacha, a Parups passou durante o exercicio de 2011 a integrar o Setor Institucional das
Administra¢des Publicas, nos termos do codigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais.

Em 9 de dezembro de 2011 foi assinado entre os acionistas do Banco BIC Portugués, S.A. e
o Estado Portugués um Acordeo Cuadro relativo a aquisicdo da totalidade do capital social
do BPN, operagao que se concretizou em 30 de margo de 2012. Decorrente do processo de
reprivatizagdo do BPN, a Sociedade adquiriu, durante o exercicio de 2012, um conjunto de
ativos a esta entidade.

As demonstrac¢Ges financeiras individuais em 31 de dezembro de 2018 foram aprovadas
pelo Conselho de Administragdo em 17 de junho de 2019 e preparadas para apreciag3o da
Assembleia Geral. O Conselho de Administragdo admite que as mesmas venham a ser
aprovadas sem alteragdes significativas.

2. BASES DE APRESENTACAQ E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacdo

As demonstracdes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2018 foram preparadas
no pressuposto da continuidade das operagbes, com base nos livros e registos
contabilisticos da Sociedade mantidos de acordo com os principios consagrados nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro {“{AS/IFRS"), tal como adotadas pela Unifo
Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB") e as interpretagBes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), e pelos respectivos Argdos
antecessores.

As demonstra¢des financeiras individuais da Sociedade foram preparadas para
aprovagao e publicagdo nos termos da legislagdo em vigor e para dar cumprimento aos
requisitos de apresenta¢do de contas. De acordo com as politicas contabilisticas
aplicaveis a atividade individual da Sociedade, os investimentos em filiais s30 registados
ao custo de aquisicdo deduzido de perdas por imparidade, e as unidades de participagio
em fundos geridos pela Imofundos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento

PARUPS, 5.A. = Sede: Av. Fontes Pereira de Mela, n.9 51 = 5% Piso, Fragde F - 1050-120 Lishog # Copital Sodal: (5000000 # Capital Proprio: {£951.356.904,88)
# Matriculada na Conservatdata do Aegitte Cametclat de Lboa com o numero gnlco de matricula e pesana eoletiva 509 519 075 /%
..../ ]
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PARUPS, S.A.

Imobiliario, S.A. (detida pela Parparticipadas, SGPS, S.A.), em que se conclui haver
controlo pela Sociedade, estdo registadas em “Ativos financeiros ao justo valor através
de resultados” sendo mensuradas ao justo valor. A Sociedade ira preparar, nos termos
da legislagdo em vigor, demonstragbes financeiras consolidadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia, para
publicacdo em separado.

2.2 Adocdo de novas normas {IAS/IFRS) ou revisio de Normas jd emitidas

A Sociedade utilizou as Normas e Interpretacfes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas operagbes e efetivas a 31 de
dezembro de 2018, desde gue aprovadas pela Unido Europeia.

PARLIPS, 5.A. # Sede: Av. Fontes Pereira de Mela, n ¢ 51~ 5% Piso, Fragdo F+ 1050-120 Litboa ® Caphal Soctal: €50.000,00 # Caputal Froprio: (£951.356.904.83) .
* Matricslada na Conservatdnla do Acgisto Comergial de Lishod avm o ndmern Gnico de matricota # pewsoa coletiva 509519 075 4
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PARUPS, S.A.

Normas, interpretagdes, emendas e revisdes gue entraram em vigor no exercicio

Até a3 data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras, foram aprovadas
("endorsed”) pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretagdes,
emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatdria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro

de 2018:

Norma / Intepretacao

Aplicivel na Unido

Europeia nos exercicios

iniclados em ou apés

IFRS 9 - Instrumentos financeiros 01-jan-18 Esta norma Insere-se no projeto de revisdo daJAS 39 e
estabelece os novos requisitos relativamente 3 classificacio &
mensuragdo de ativos e passives financeiros, 4 metodologla
de cdlculo de imparidade e a aplicagdo das regras de
contabiidade de cobertura,

IFRS 15 - Rédlto de contratos cam 01-jan-18 Esta norma vem Introduzir uma estrutura de reconhecimento

clientes do rédite baseada em principios e assente num modelo a
aplicar a todos os contratos celebrados com clientes,
substituindo as normas IAS 18 - Rédito, 1AS 11 - Contratos de
construcdo; IFRIC 13 - Programas de fidelizagao; IFRIC 15 -
Acordos para a construgdo de timbveis; IFRIC 18 -
Transferéndas de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 -
Redito - Transagdes de troca direta envolvendo servicos de
publicidade.

ClarificacSes sobre a IFRS 15 - 01-jan-18 Estas alteraches vém introduzir diversas clarificagies na

Rédito de contratos com clientes norma com vista a eliminar a possibilidade de surgirem
interpretacdes divergentes de virias toplcos.

Emenda & IFRS 4: Aplicacdo da 01-Jan-18 Esta emenda proporciona orentagdes sobre a aplicagdo da

IFRS 9, Instrumentos financelros, IFRS 4 em conjunto com a IFRS 9. A IFRS 4 serd substituida

com a IFRS 4, Contratos de com a entrada em vigor da IFRS 17.

Sequros

Bmenda & IFRS 2: Classificagio e 01-Jan-18 Esta emenda vem introduzir diversas clarificacdes na norma

mensuragac das transagies de
pagamentos em agdes

relacionadas com: (i) o registo de transagdes de pagamentos
com hase em agdes que sdo liquidadas com caixa; (i) o
registo de modificagies em transagBes de pagamentos cam
base em agdes (de liquidadas em caixa para liguidadas com
instrumentos de capital proprio); (ili) a classificagio de
transagies com carateristicas de liquidagdc compensada.

"Methoramentos das normas
Internaclonals de relato financeiro
{ciclo 2014-2016)

IFRIC 22 - Transacdes em moeda

estrangeira incluindo
adiantamentos para compra de
ativos

Emanda a [AS 40: Transferénclas
de propriedades de investimento

1-fan-18 com exce¢do

das alteragbes a IFRS
12, cuja data de

aplicac3o & 1-jan-17

Estes melhoramentos envolvem a clarificagdo de zlguns
aspetos relaclonados com: IFRS 1 - Adogdp pela primeira vez
das normas internacionals de relato financeiro: elimina
algumas isen¢bes de curto prazo; IFRS 12 - Divulgagdo de
Interasses noutras entidades: clarifica o ambito da norma
quanto 3 sua aplicacdo a interesses classificados como
detldos para venda ou detidos para distribuigdo ao abrige da
IFRS 5; IAS 2B - [nvestimentos em associadas e
empreendimentas conjuntos: introduz clarificagbes sobre a
mensura¢ao a justo valor por resultados de investimentos em
associadas ou joint ventures detidos por sociedades de
capital de risco ou por fundos de tnvestimento.

01-jan-18

Esta interpretacdo vem estabelecer a data do reconhecimento
Iniclal do adiantamento ou do rendimento diferido como a
data da transagdo para efeitos da determinacdo da taxa de
cambio do reconhecimento do rédito.

01-jan-18

Esta emenda clarifica que a mudanga de classificacdo de ou
para propriedade de investimanto apenas deve ser feita
quando existemn evidéncias de uma altera¢do no uso do ativo.

Ndo foram produzidos efeitos significativos nas demonstraces financeiras da
Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, decorrente da adogSo das
normas, interpretagdes, emendas e revisGes acima referidas, com excecdo da norma
IFRS 9, cujos impactos se encontram divulgados na Nota 32,

PARUPS, §.A. = Sede: Av Fontes Peueita do Mela, R85 1 = 58 Pisg, Frag3a F - 1050120 Lisboa # Capital Soctal £50.000.00 # Capstal Pioprio: ((951.356.904,88)
» Matsieulads na Contetvatdrls do Registo Comerdial de Lisboa com o numero dnico de matricuta & pessoa coletva 509 519075
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Normas, interpretacdes, emendas e revisdes que irdo entrar em vigor em exercicios

futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes, com aplicagdo obrigatéria em
exercicios econdmicos futuros, foram, até 3 data de aprovagiio destas demonstraces
financeiras, aprovadas {"endorsed”) pela Unidio Europeia:

AplicAvel na Unifo
Europela nos exarciclos

Norma / Interpratacio iniciados em ou apos

IFRS 16 - Locaghes 01-jan-19 Esta norma vem introduzir os principlos de reconhecimento e
mensuragao de locaghes, substituindo a IAS 17 - Locagdes. A
norma define um enico medelo de contabilizag3o de contratos
de locacdo que resulta no reconhecimento pelo locatario de
ativos e passivos para todos os contratos de locagdn, exceto
para as locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou para
as locagles que incidam sobre ativos de valor reduzido. Os
locadores continuardo a classificar as locagbes entre
operacionais ou financeiras, sendo que A IFRS 16 nao
impticard alteracdes substancials para tais entidadas face ao
definido na IAS 17.

Emenda 3 IFRS 9: carateristicas de 01-jan-19 Esta emenda vem permitir que ativos financelros com

pagamentos antecpados com condiches contratuais que preveem, na sua amortizagio

compensagdo negativa antecipada, o pagamento de um montante considerdvel por

parte do credor, possam ser mensurados ao custo amortizado
ou a justo valor por reservas (consoante o modelo de
negécio), desde que: (i) na data do reconhecimento iniclal do
ativo, o justo valor da componente da amortizagdo
antecipada seja insignificante; e (i) 2 possibllidade de
compensagio negativa na amortizacdo anteclpada seja dnica
razdo para o ativo em causa nio ser considerado um
Instrumente que contempla apenas pagamentos de capitale
IFRIC 23 - Incertezas no tratamentc 01-jan-19 Esta interpretagdo vem dar orientacdes sobre a determinagéo
do lucro tributdvel, das bases fiscals, dos prejuizos fiscais a
reportar, das créditos fiscals a usar & das taxas de imposto
em cenarios de incerteza quanta ao tratamento em sede de
Imposto sobre o rendimento.

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndao foram
adotadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, em virtude de
a sua aplicagdc ndo ser ainda obrigatdria. Em resultado da aplicacdo das narmas acima
referidas ndo sdo expectdveis impactos significativos nas demonstracdes financeiras.

PARUPS, S.A. ® Sede: Av. Fontes Pereira de Mela, n# 51~ 5% Pisa, Fragdo F - 1050-120 Lisboa # Capital Social: £50.000.00 = Capstal Frépsio: (C951.356.904,88)
# Mairictlada ha Conservatdria dp Regisio Comerdal de Litboa com o numera dnico de matricula @ pestoa coletiva 09 519 075
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Normas, interpretacdes, emendas e revisées ainda nac adotzadas pela Unido Europeia

As sepuintes narmas contabilisticas e interpretag6es foram emitidas pelo IASB e n3o se
encontram ainda aprovadas ("endorsed”) pela Unido Europeia:

Norma / Intempretacdo

Aplicdvel na Uniao
Europela nos exercicios
iniclados em pu apés

IFRS 17 - Contratos de Seguros

01-jan-21

Melhoramentos das normas
internacionats de relato financeiro
(ciclo 2015-2017}

Emenda & IAS 28: Investimentos
de longo prazo em associadas e
acordos conjuntos

01-jan-19

Di-jan-19

Esta norma estabelece, para os contratos de seguros dentro
do seu ambito de aplicagdo, os principlos para a seu
reconhecimento, mensuragio, apresentacdo e divulga¢do.
Esta norma substitui a norma IFRS 4 - Contratos de Sequros.

Estes melhoramentos envolvem a clarificagdo de alguns
aspetos relacionados com: IFRS 3 - Concentragao de
atividades empresariais: requer remensuragio de interesses
anteriormente detidos quando uma entidade obtém controlo
sobre uma participada sobre a qual anteriormente tinha
contralo conjunto; IFRS 11 - Empreendimentos conjuntos:
clarifica que n3o deve haver remensuracdo de interesses
anteriormente detidos quando uma entidade obtém controlo
cohjunto sobre uma operagdo conjunta; IAS 12 - Impostos
sobre o rendimento: clarifica que todas as consequéncias
fiscais de dividendos devem ser registadas em resultados,
independentementa de coma surge o Imposto; [AS 23 -
Custos de empréstimos obtidos: clarifica qua a parte do
empréstimo diretamente relacionado com a
aquisicdo/construgdo de um ative, em divida apés o
correspondente ativo ter ficado pronto para o uso pretendido,
é, para efeitos de determinagdo da taxa de capitalizag3o,
considerada parte Integrante dos financiamentos genéricos
da entidade.

Esta emenda vem clarificar que a IFRS 9 dave ser aplicada
{incluindo os respetivos requisitos relacionados com
imparidade) a Investimentos em assocladas e acordos
tonjuntos quando o método da equivaléncia patrimontal ndo é

aplicado na mensuragdo dos mesmos.

Emendas a IAS 19: Alteracdo do
Plano, Restricdo ou Liquidacdo

Emendas a referéncias & Estrutura
Conceptual nas Normas IFRS

01l-jan-19

Se uma emenda, corte ou liquiktagio do plano ocorrer, agora é
obrigatdrio que o custo do sarvigo corrente e 05 juros liquidos
do periodo ap6s a remensuracdo sejam determinades usando
os pressupostes usados para a remensuragdo. Além disso,
foram induidas alteragBes para esclarecer o efeito de uma
atteragdo, redugdo ou liquidagdo do plano sobre os requisitos
relativos ao llmite mdximo do ativa.

01-jan-20

Corresponde a emandas em diversas normas (IFRS 2, IFRS 3,
IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, 1AS B, IAS 34, IAS 37, [AS 38, IFRIC 12,
IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 e SIC 32) em relagdo a
referénclas & Estrutura Conceptual revista em margo de 2018.
A Estrutura Conceptual revista inclui definigies revistas de um
ativo e de um passivo & novas orentagdes sobre
mensura¢ao, desreconhecimento, apresentagdo e divuigacio.

Emenda a IFRS 3 - Defini¢do de
negdcio

0:-jan-20

Corresponde a emendas a definicdo de negdcio, pretendendo
clarificar a identificacdo de aquisicBo de negdcio ou de
aquisicdo de um grupo de ativos, A definicdo revista clarifica
ainda a defini¢do de autput de um negdcio como farnecimento
de bens ou servigos a dlientes. As alteragies incluem
exemplos para (dentificagdo de aquisicdo de um negdgio.

Emenda 3 IAS 1 e IAS B- Definigdo
de material

01-jan-20

Corresponde a emendas para clarificar a definigdo de material
na IAS 1, A definicdo de matarial na IAS B passa a remeter
para a [AS 1. A emenda altera a definicio de material am
outras normas para garantir consisténcia. A informagdo é
material se pela sua omissdo, distorgdo ou ocultagdo seja
razoavelmente esperado que Influencle as decisdes dos
utilizadores primdrios das demonstragdes financelras tendo

por base 35 demonstragbes fnanceiras,

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal,
nao faoram aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Relativamente a estas normas e interpretaces, emitidas pelo IASB mas ainda ndo
aprovadas (“endorsed”) pela Uni3o Europeia, ndo se estima que da futura adogio das
mesmas decorram impactos significativos para as demonstragdes financeiras anexas.

PARUPS, 5.A. & Sede: Av Fantes Petelra de Melo, n #51 = 51 Piva, Fragla F - 1050-170 Lishoa = Capital Sodal €50.000.00 & Capital Préptio: {€951.356.904,88)
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2.3 Comparabilidade da informacao

A Sociedade adotou as IFRS e interpretacbes de aplicagdo obrigatdria para os periodos
que se iniciaram em ou apds 1 de janeiro de 2018. As politicas contabilisticas foram
aplicadas de forma consistente e sdo consistentes com as utilizadas na preparagdo das
demonstragdes financeiras do periodo anterior, exceto no que se refere as alteracdes
decorrentes da adogdo da IFRS 9 - Instrumentos financeiros com referéncia a 1 de
janeiro de 2018. A IFRS 9 vem substituir a IAS 39 Instrumentos Financeiros-
Reconhecimento e Mensuragdc e estabelece novas regras para a contabilizacdo dos
instrumentos financeiros apresentando significativas alterages sobretudo ao nivel da
classificacdo e mensuragdo, incluindo requisitos de imparidade para ativos financeiros.

Os requisitos apresentados pela IFRS 9 sd3o, na generalidade, aplicados
retrospetivamente através do ajustamento do balango de abertura 3 data da aplicacdo
inicial {1 de janeiro de 2018).

Conforme permitido pelas disposicbes transitdrias da IFRS 9, a Sociedade tomou a
decisdo de n3o proceder 3 reexpressao dos saldos comparativos do periodo anterior.
Todos os ajustamentos aos valores contabilisticos dos ativos e passivos financeiros na
data de transicdo foram reconhecidos em capitais proprios com referéncia a 1 de
janeiro de 2018 (Nota 32). Consequentemente, as alteragdes ao nivel das informagdes
divulgadas nas notas as demonstracfes financeiras decorrentes das emendas & IFRS 7
na sequéncia da adogao da IFRS 9 foram aplicadas apenas no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018. A informagdo incluida nas notas as demonstragBes financeiras
relativa ao periodo comparativo carresponde & que foi divulgada no periodo anterior.

2.4 Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos utilizados na preparacio das
demonstragdes financeiras foram os seguintes:

a) Especializagdo dos exercicios

A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico
da especializagdo de exercicios, sendo reconhecidos 3 medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

b) Investimentos em filiais, associadas e empreendimentas conjuntos

Esta rubrica inclui as participagdes financeiras em empresas nas quais a Sociedade
exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter
beneficios econdmicos das suas atividades, denominadas “filiais”. Normalmente,
o controlo é evidenciado pela detengdo de mais de 50% do capital ou dos direitos
de voto, pela exposicdo ou direitos a resultados varidveis por via do seu
relacionamento com a investida e a capacidade de usar o seu poder sobre a
investida para afetar o valor dos seus resultados.

Inclui ainda as participagbes financeiras em empresas nas gquais a Sociedade
exerce um controlo conjunto sobre a sua gestdo, denominadas “associadas”.
Normalmente, assume-se a existéncia de controlo conjunto sempre que a
participagdo financeira se situa entre 20% e 50% do capital ou dos direitos de voto
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d)

da associada. Contudo, pelo facto daquelas entidades se encontrarem em
processo de liquidagdo, a Sociedade ndo exerce controlo efetivo sobre as
mesmas. Assim, para estas participa¢des financeiras foi constituida imparidade a
100%.

Nos termos da Norma |AS 27 — “Demonstra¢@es Financeiras Separadas” estes
investimentos encontram-se registados ac custo de aquisigio, sendo objeto de
anélises periodicas de imparidade, de acordo com a Norma IAS 36. Aquando da
existéncia de imparidade, o valor de balango & ajustado para o seu valor realizével
liguido (Nota 3). Nas situagSes em que o valor do capital préprio das participadas
é negativo, e existe obrigagdo ou expetativa que a Sociedade venha a cobrir essas
perdas, a Sociedade regista adicionalmente uma provisao na rubrica “Provisdes”.

Conversdo de saldos e transagdes em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com a
divisa utilizada no ambiente econémico em que opera (denominada “moeda
funcional”), nomeadamente o Euro. As transagdes em moeda estrangeira sio
registadas com base nas taxas de cadmbio indicativas na data em que foram
realizadas. Em cada data de balango, os ativos e passivos monetdrios
denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional com
base na taxa de c@mbio em vigor. Os ativos ndo monetarios que sejam valorizados
a0 justo valor s3o convertidos com base na taxa de cdmbio em vigor na data da
ditima valorizagdo. Os ativos ndao monetdrios registados ao custo historico,
incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cdmbio
original.

As diferengas de cadmbio apuradas na conversio cambial sdo refletidas em
resultados do exercicio, com excecdo das originadas por instrumentos financeiros
ndo monetarios, tais como agdes, classificados como disponiveis para venda, que
sdo registadas numa rubrica especifica de capital préprio até a sua alienagio.

Instrumentaos financeiros (IFRS 9)

Em 1 de janeiro de 2018, a Sociedade adotou, conforme descrito anteriormente,
a IFRS 9 Instrumentos Financeiros, a qual substituiu a norma IAS 39 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracio, que esteve em vigor até 31 de
dezembro de 2017. A Sociedade optou por ndo adotar antecipadamente
nenhuma das disposigdes da IFRS 9.

i) Ativos financeiros

A classificagdo e mensuragdo dos ativos financeiros depende dos resultados
da andlise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (teste SPPI), para
concluir se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital
e juros sobre o capital em divida e do enquadramento nos respetivos
modelos de negdcio da Sociedade.

No momento do seu recoenhecimento inicial, os ativos financeiros podem ser
classificados nas seguintes categorias:
- ativos financeiros ao custo amortizado;

PARUPS, S.A. # Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.? 51 ~ 5% Pua, Fragdo F - 1050120 Lisboa # Capital Social €50.000,00 & Capital Proprio; ((951.356.904,83]

# hlalricutada na Conservatdrta do Regisio Comercal de Lisboa &oen & numers dnicss de matticals @ peisna coletiva 509519 075



PARUPS, S.A.

- ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou
- ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificacdo dos ativos financeiros é efetuada tendo em conta os seguintes

aspetos:

- 0 modelo de negdcio que a Sociedade definiu para a gestiio do ativo
financeiro; e

- as caracteristicas dos fluxos contratuais do ativo financeiro.

Avaliagao se os fluxos de caixa contratuais correspondem somente ao recebimento de capital e
juros (SPP1— Solely Payments of Principal and Interest)

Na avaliagdo se os fluxos de caixa contratuais se referem somente ao
recebimento de capital e juros, a Sociedade considerou os termos
contratuais ariginais do ativo financeiro.

Para efeitos desta avaliacdo, considera-se capital como o justo valor do ativo
financeiro no momento do reconhecimento inicial. O juro corresponde a
remuneraggo pelo efeito temparal do dinheiro, do risco de crédito associado
ao montante em divida durante um determinado periodo de tempo, de
outros riscos e custos basicos da concessdo de crédito, bem como uma
margem de lucro,

Avaliagdo do modelo de negdcio

A Sociedade determina o modelo de negdcio tendo em consideragdo a forma
como os grupos de ativos financeiros sdo geridos em conjunto para atingir
um objetivo de negdcio especifico. Esta avaliagio requer julgamento, na
medida em que tém de ser considerados, entre outros, os seguintes aspetos:
(i) a forma como o desempenho dos ativos é avaliada; e {ii) os riscos que
afetam o desempenho dos ativos e a forma como esses riscos s30 geridos.

A Sociedade procedeu, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, a uma
avaliacdo do modelo de negdcio no qual o instrumento financeiro é detido,
ao nivel do portfolio, dado que esta abordagem reflete da melhor forma de
como é que os ativos sdo geridos e como é que a informacdo é disponibilizada
ao Conselho de Administragdo.

= Ativos financeiros ao custo amortizado:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
custo amortizade” se cumprir cumulativamente com as seguintes
condicdes:

o O ative financeiro é detide num modelo de negdcio cujo objetive & o
de deter ativos financeiros com o fim de recolher os respetivos fluxos
de caixa contratuais; e

o Os termos contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e juro
sobre o montante de capital em divida (SPPI}.
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Reconhecimento inicial e mensuragdc subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizado sio reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescidos dos custos de transagdo e sao
posteriormente mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente, estdo
sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial ao apuramento de perdas por
imparidade para perdas esperadas, as quais sdo registadas por contrapartida
de resultados.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo subseguentemente
mensurados ao custo amortizado.

» Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral:

Um ativo financeiro & classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral” se cumprir
cumulativamente com as seguintes condiges:

o 0 ativo financeiro é detido num modelo de negécio cujo objetivo é o
de recolher fluxos de caixa contratuais e a venda de ativos financeiros;
e

o Os termos contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e juro
sobre o montante de capital em divida (SPPI).

Adicionalmente, a Sociedade pode optar, de forma irrevogavel no momento
do reconhecimento inicial, por classificar um instrumento de capital na
categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral”, desde que o mesmo nao seja detido para negocia¢iio. Esta opgdo é
exercida numa base casuistica, investimento a investimento e estd apenas
disponivel para os instrumentos financeiros que se enquadram no dmbito da
definicdo de instrumentos de capital prevista nas disposi¢des da IFRS 9 e IAS
32.

Esta categoria inclui os instrumentos de divida detidos pela Sociedade
classificados na rubrica de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral”.

Reconhecimento inicial @ mensuragdo subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral s3o reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transagdo, e subsequentemente mensurados ao justo valor. As
variacdes no justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por
contrapartida de outro rendimento integral e, no momento da sua alienacio,
os respetivos ganhos ou perdas acumuladas em outro rendimento integral
sdo reclassificados para resultados.
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Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral sdo reconhecidos em “QOutros proveitos
operacionais”, tendo por base o método da taxa efetiva.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral estdo sujeitos, desde o seu reconhecimenta inicial, ao apuramento
de perdas por imparidade para perdas esperadas. As perdas de imparidade
estimadas sdo reconhecidas em resultados, na rubrica “Imparidade para
ativos financeires ao justo valor através de outro rendimento integral”, por
contrapartida da rubrica de “Reservas de reavaliacdo”, e ndo reduzem a
quantia escriturada do ativo financeiro no balango.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valar, acrescido dos
custos de transagdo, e subsequentemente séo mensurados ao justo valor, As
variacbes no justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por
contrapartida de outro rendimento integral.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito da Sociedade ao seu recebimento em
“Proveitos e ganhos financeiros”.

Nado sdo reconhecidas perdas de imparidade para instrumentos de capital ao
justo valor através de outro rendimento integral, sendo os respetivos ganhos
ou perdas acumuladas registadas em variagtes de justo valor transferidos
para resultados transitados no momento do seu desreconhecimento.

= Ativos financeiros ao justo valor através de resultados:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de resultados” quando ndo é elegivel para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, atendendo ao modelo de negdcio definido pela
Sociedade para a sua gestdo ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais.

Adicionalmente, a Sociedade pode optar por designar um ativo financeiro
ao justo valor através de resultados, de forma irrevogavel e no momento
do reconhecimento inicial, ainda que este cumpra os critérios para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, se tal eliminar ou reduzir significativamente uma
incoeréncia na mensuragdo ou no reconhecimento (occounting
mismatch), que de outra forma resultaria da mensuracdo de ativos ou
passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas sobre os mesmaos em
diferentes bases.

A categoriz “ativos financeiros ac justo valor através de resultados”
encontra-se segregada pelas seguintes sub-rubricas:

o Ativos financeiros detidos para negociacdo
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Os ativos financeiros classificados nesta rubrica sdo adquiridos com o
ohjetivo de gerar valias no curto prazo ou enquadram-se na definigio
de instrumento financeiro derivado.

o Ativos  financeiros n3o detidos para negociagdo
obrigatoriamente ao justo valor através de resultados

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica correspondem aos
instrumentos de capital, que ndo se classifiquem como detidos para
negociagdo e instrumentos de divida cujos fluxos de caixa contratuais
ndo representam somente o reembolso de capital e juros sobre o
capital em divida.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Justo valor

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com 05 custos ou proveitos associados &s
transagdes reconhecidos em resultados no momento inicial. As variacBes
subsequentes no justo valor destes ativos financeiros, bem como os ganhos
ou perdas geradas no momento da sua alienacdo sdo reconhecidas em
resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
guando for atribuido o direito da Sociedade ao seu recebimento em
“Proveitos e ganhos financeiros”.

Conforme acima referido, os investimentos registados na categoria de
“Ativos financeiros ao justo valar através de resultados” e "Ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral” sdo valorizados pelo
justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo
qual um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre
partes independentes, informadas e interessadas na concretizacio da
transacao em condigbes normais de mercado.

O justo valor de investimentos financeiros é determinado com base em:

- Cotagdo de fecho na data de balango, para instrumentos transacionados
em mercados ativos;

- Pregos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagio
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters incluindo pregos de
mercado disponiveis em transagdes recentes;

- Pregos (bid prices) indicativos divulgados por terceiros, baseados em
modelos tedricos; e
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Imparidade

- Valor patrimonial das unidades de participacdo divulgado pela respetiva
sociedade gestora.

Conforme referido acima, a Sociedade determina perdas por imparidade
para instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de outro
rendimento integral e ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.

As perdas de imparidade dos instrumentos de divida que estdo mensurados
ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidas por
contrapartida da reserva de justo valor, pele que o seu reconhecimento ndo
reduz o valor de balango dos ativos financeiros.

A Sociedade determina as perdas por imparidade para cada operacdo em
funcdo da deterioragdo do risco de crédito observada desde o momento do
seu reconhecimento inicial. Neste contexto, as operacdes sdo classificadas,
de acordo com o seu nivel de risco de crédito, num dos seguintes stages:

- Stage 1: sdo classificadas neste stage as operagdes para as quais ndo se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas a estas
operacdes correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de
eventos de incumprimento que poderdo ocorrer no prazo de 12 meses
apos a data de reporte.

- Stage 2: sdo classificadas neste stoge as operaces para as quais se

verifica um aumento significativo do risco de créditc desde o seu
reconhecimento inicial, mas que ndo se encontram em situagio de
imparidade. As perdas por imparidade associadas a estas operagdes
correspondem as perdas de crédito esperadas gue resultem de eventos
de default que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual
esperado das operagdes (perdas de crédito esperadas “lifetime”).

- Stage 3: sdo classificadas neste stoge todas as operacdes que se

encontrem em situacdo de imparidade. As perdas por imparidade
associadas a estas operagdes correspondem a perdas de crédito
esperadas “lifetime”.

Aumento significativo do risco de crédito

A avaliacdo do aumento significativo do risco de crédito desde o0 momento

do reconhecimento inicial tem por base um conjunto de informaciio
qualitativa e quantitativa relativamente aos emitentes dos ativos financeiros.
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Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescidos dos custos de transagdo, e subsequentemente sio mensurados
a0 custo amortizado. Os juros sdo reconhecidos em resultados com base no
método da taxa efetiva.

Desreconhecimento e modificagdo de passivos financeiros

A Saciedade procede ac desreconhecimento de passivos financeiros quando
estes sdo cancelados ou extintos.

A Sociedade considera que uma maodificacdo nos termos contratuais do
passivo financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente
reconhecimento de um novo passivo financeiro quando esta corresponda a
uma modificagdo substancial dos termos do passivo financeiro original. Sdo
considerados termos substancialmente diferentes se o valor atual
descontado dos fluxos de caixe de acordo com os novos termos, incluindo
quaisquer comissoes pagas liquidas de quaisquer comissdes recebidas e
descontadas usando a taxa de juro efetiva original, divergir, em pelo menos
10%, do valor atual descontado dos fluxos de caixa restantes do passivo
financeiro original.

Para as modificacBes nos passivos financeiros que ndo resultem no seu
desreconhecimento, a Sociedade procede ao recélculo do custo amortizado
do passivo financeiro modificado descontando os fluxos de caixa contratuais
modificados a taxa de juro efetiva original do contrato.

0 ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro é reconhecido em
resultados como ganho ou perda com referéncia a data da modificagiio. Caso
se tratem de transagGes com o acionista da Sociedade, na qualidade de
proprietaric da mesma, o referido ajustamento ao custo amortizado do
passivo financeiro é reconhecido, diretamente no capital préprio, na rubrica
de “Outras reservas”.

e) Instrumentos financeiros {IAS 39)
As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade referentes ao exercicio de
2017 foram preparadas de acardo com a IAS 39 - Instrumentos financeiros —
Reconhecimento e mensuracgia, conforme se segue:

i} Investimentos

Os investimentos eram reconhecidos e valorizados de acordo com os I1AS 32
e IAS 39, sendo registados na data de contratacio pelo justo valor.

¢ Investimentos detidos para negociaciic

Os investimentos detidos para negociacdo incluem titulos de
rendimento varidvel, obrigagGes e outros titulos transacionados em
mercados ativos, adquiridos com o objetivo de realizagdo de ganhos a
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partir de flutuagdes de curto prazo nos precos de mercado.

Os investimentos financeiros detidos para negociagio sdo reconhecidos
inicialmente ao justo valor. Os ganhos e perdas decorrentes da
valorizacdo subsequente ao justo valor sio recanhecidos em resultados.

Os juros inerentes aos investimentos financeiros e as diferencas entre o
custo de aquisicdio e o valor nominal (prémio ou desconto) sdo
calculados e reconhecidos em resultados de acordo com o método da
taxa efetiva.

Os dividendos sao reconhecidos quando atribuidos, De acordo com este
critério, os dividendos antecipadas sdo registados como proveitos no
exercicio em que & deliberada a sua distribuico.

Qutros investimentos

Esta categoria incluia os seguintes instrumentos financeiros:
- Unidades de participacdo em fundos de investimento;

- Agles; e

- Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo.

Estes investimentos eram mensurados ao justo valor, com exceciio de
instrumentos de capital ndo cotados num mercado ativo e cujo justo
valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, os quais permanecem
registados a0 custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagio sdo
registados diretamente em capital préprio, em “Reservas de
reavaliacdo”. No momento da venda, ou caso fosse determinada
imparidade, as variagdes acumuladas no justo valor eram transferidas
para proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas nas rubricas de
“Rendimentos e ganhos financeiros” ou “Provisdes e perdas por
imparidade”, respetivamente,

Os juros de instrumentos de divida classificados nesta categoria eram
determinados com base no método da taxa efetiva, sendo reconhecidos
em “Proveitos e ganhos financeiros” da demonstragdo de resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categoria
eram registados como proveitos na rubrica “Proveitos e ganhos
financeiros” quando era estabelecido o direito da Sociedade ao seu
recebimento,

Justo valor
Conforme acima referido, os investimentos registados na categoria de

“Investimentos detidos para negociacdo” e “Outros investimentos”
eram valorizados pelo justo valor.
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ii)

O justo valor de um instrumento financeiro correspondia ao montante
pelo qual um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado
entre partes independentes, informadas e interessadas na
concretiza¢do da transagdo em condigbes normais de mercado.

0 justo valor de investimentos financeiros era determinado com base
em:

- Cotagdo de fecho na data de balango, para instrumentos
transacionados em mercados ativos;

- Pregos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informaciio
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters incluindo pregos
de mercado disponiveis em transagfes recentes;

- Pregos (bid prices) indicativos divulgados por terceiros, baseados em
modelos tedricos; e

- Valor patrimonial das unidades de participagio divulgado pela
respetiva sociedade gestora.

Imparidade para outros investimentos

Conforme referido na alinea i) da Nota 2.4. e), 0s outros investimentos eram
registados ao justo valor, sendo as variacdes no justo valor refletidas em
capital préprio, na rubrica “Reservas de reavaliagio”.

Sempre gue existisse evidéncia objetiva de imparidade, as menos valias
acumuladas que tenham sido reconhecidas em reservas eram transferidas
para custos do exercicio sab a forma de perdas por imparidade, na rubrica
“Imparidade {perdas / reversdes)”.

A Norma IAS 39 previa os seguintes indicios especificos para imparidade em
instrumentos de capital:

» Informac¢do sobre alteragdes significativas com impacto adverso na
envolvente tecnolégica, de mercado, econémica ou legal em que o
emissor opera que indique que o custo do investimento nic venha a ser
recuperado; e

+ Um declinio significative ou prolongade do valor de mercado abaixo do
prego de custo.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podiam ser
revertidas, pelo que eventuais mais-valias potenciais originados apds o
reconhecimento de perdas por imparidade eram refletidos em “Reservas de
reavaliagdo”. Caso posteriormente fossem determinadas menos-valias
adicionais, considerava-se sempre que existia imparidade, pelo que eram
refletidas em resultados do exercicio.
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g)

h)

O montante de perda por imparidade apurado era reconhecido diretamente
em resultados do exercicio. As perdas por imparidade nestes ativos ndo
podiam igualmente ser revertidas, exceto no momento da alienagdo do ativo.

Qutras contas a receber

Os saldos de outras contas a receber s3o registados ao custo ou ao custo
amortizado deduzido de eventuais perdas por imparidade. Habitualmente, o custo
amortizado destes ativos financeiros ndo difere do seu valor nominal.

Caixa e equivalentes

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e
equivalentes de caixa” correspondem aos valores de caixa, depdsitos bancarios e
depdsitos a prazo e outras aplicacGes de tesouraria venciveis a menos de trés
meses e para o5 quais o risco de alteracdo de valor é insignificante.

Existéncias

As existéncias encontram-se valorizadas ao menor do
custo de aquisigdo ou valor realizével liquido {ver Nota 2.5}.

Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos (quando aplicével).

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel
resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou gue
apenas serao considerados noutros periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar
em periodos futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou
tributdveis entre o valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal,
utilizada na determinacdo do lucro tributdvel.

Os passivos por impostos diferidos s3o registados para todas as diferencas
tempordrias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos sé sdo
reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas
tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, exceto nos casos em que as transacdas que os originaram
tenham sido refletidas noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso
da reavaliag2o de ativos financeiros disponiveis para venda). Nestas situacSes, o

correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital
praprio, ndo afetando o resultado do exercicio.
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A Sociedade nado reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstracdes
financeiras individuais, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais
reportdveis, na medida em que ndo é previsivel a obtengdo de lucros fiscais no
futuro que possihilitem a recuperagdo dessas diferengas.

Sdo geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as
diferengas temporarias tributaveis no futuro. As principais situagbes que originam
diferencas temporarias ao nivel da Sociedade correspondem & valorizacao da
carteira de outros investimentos, cujas mais valias sdo registadas por
contrapartida de capitai proprio {reservas de reavaliagdo).

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferengas tempordrias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de
balango. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Sociedade utilizou para o célculo
dos impostos diferidos uma taxa de 22,5%.

J)  Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo € constituida guando existe uma obrigagio presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provével o
futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O
montante da provisdo corresponde 3@ melhor estimativa do valor a desembolsar
para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagio, a menos
que a possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

2.5 Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacio das
politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, & necessaria a realizagdo de
estimativas pelo Conselho de Administragdo da Sociedade. As estimativas com maior
impacto nas demonstragdes financeiras individuais da Sociedade incluem as abaixo
apresentadas.

Continuidode das aperacdes

As demonstragGes financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de 2018,
apresentam capital proprio negativo de 949.899 m.euros, 0 que pdie em causa a
continuidade das operagdes e determina a aplicacio das normas constantes dos artigos
352 e 1712 do Codigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro
de 2018 a3 Sociedade apresenta passivos correntes, incluindo empréstimos
obrigacionistas e outros financiamentos com vencimento em 2018, nos montantes de
50.818 m.euros (Nota 14) e de 1.160.525 m.euros (Nota 15}, respetivamente, 0s quais
excedem os ativos correntes. No exercicio de 2011, no dmbito do processo de
reprivatizacdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A., foi aprovada pelo Despacho n.2
825/11 - SETF de 3 de junho de 2011, a aquisi¢do pelo Estado Portugués, através da
Direcdo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das a¢bes representativas do capital
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social da Parups, S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo
passado a integrar o Setor Institucional das Administragbes Publicas, nos termos do
cddigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, e o Estado Portugués
assumido diretamente todos os direitos e obrigagGes relacionados com a Sociedade,
tendo ainda prestado garantias a Caixa Geral de Depdsitos, S.A. no mbito das emissdes
de obrigagdes, integralmente subscritas por esta entidade {Nota 14). Desta forma, a
capacidade da Sociedade se manter em continuidade esta dependente da manutengdo
do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo do Conselho de
Administrag3o da Sociedade que este apoio serd mantido.

Valorizacdo de instrumentos financeiros ndo transocionados em mercados ativos

De acordo com a Norma IFRS 9, a Sociedade valoriza ao justo valor todos os
instrumentos financeiros, com excegdo dos instrumentos financeiros ndo cotados num
mercado ative e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, os quais
permanecem registados ao custo. Na valorizacdo de instrumentos financeiros ndo
negociados em mercados liquidos, sdo utilizadas técnicas de valorizacio baseadas nas
ofertas de compra e venda difundidas através de entidades especializadas. As
valorizagbes obtidas correspondem & melhor estimativa do justo valor dos referidos
instrumentos na data do balango.

Na Nota 31 - Divulgagdes relativas a instrumentos financeiros, na secgdo “Justo valor”,
é apresentado um resumo das fontes utilizadas pela Sociedade no apuramento do justo
valor dos instrumentos financeiros.

Volorizactio dos imdveis registados na rubrica “Existéncias”

Os imoveis da Sociedade sdo registados na rubrica “Existéncias”, sendo sujeitos a
avaliagdes imobilidrias periddicas efetuadas por peritos independentes, de acordo com
as particularidades e circunstdncias em gque cada imével se encontra. Os imdveis
encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisigdo e o valor realizével
liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em avaliacies
elaboradas por peritos externos. Para os imdveis com avaliagdes com antiguidade
superior a dois anos, a Sociedade aplica um haircut ao valor constante das avaliacbes.
Por outro lado, para os imdveis com contrato de promessa compra e venda ja
formalizado, o valor liquido de balango é ajustado para o respetivo valor formalizado,
no caso em que este Gltimo seja inferior ao valor de avaliagdo. As referidas avaliacies
incorporam um conjunto de pressupostos que requerem validacdo por parte do 6rgio
de gestdo, entendendo a Sociedade que as imparidades para imdveis determinadas
com base nesta metodologia refletem adequadamente as perdas associadas a estes
ativos.
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3. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicio:

2018 __ 2017
Instrumentos de capital 1.991 1.991
Suprimentos 3.956 3.956
5.947 5.947
Imparidade (Nota 26)
. Instrumentos de capital (1.991) {1.991)
. Suprimentos (3.956) (3.856)

(5.947) (5.947)

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Instrumentos de capital” apresenta o
seguinte detalhe:

Participagao Valor de Valor
direta balanco Imparidade liguido
No_pais
Calzeus - Calcado e Acessorios 89,91% 1.829 (1.829) =
No estrangelro
Tecneira Mogamblque, S.A. 60,00% 162 (162) -

1.99]1 (1.991) =

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Suprimentos” apresenta o seguinte detalhe:

Valor de Valor
balanco Imparidade liquido
No pais
Calzeus - Calcado e Acessorios 255 (255) -
No_gstrangeirg
Tecneira Mocambique, S.A. 3.701 {3.701) -

3.956 {3.956) =

Os suprimentos concedidos a estas entidades ndo sdo remunerados e ndo tém prazo de
reembolso definido.

Em virtude das empresas associadas e subsididrias se encontrarem em processo de
insolvéncia ou liquidacdo ndo se encontram disponiveis dados financeiros atualizados das
mesmas.

Durante o exercicio de 2017, as empresas PayUp Desenvolvimento de Negdcios, S.A., PayUp
Holding B.V. e PR&A — Investimentos, SGPS, S.A. concluiram o seu processo de insolvéncia,
tendo a Sociedade procedido ao write-off do valor de participacdo e respetivos suprimentos
registados.
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4. OUTROS INVESTIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica tem a seguinte composicdo:

2017
Instrumentos de divida
De outros emissores nacionais 2.762
De outros emissores internacionais 922
Unidades de participagdo 383.981
Acgdes 1.734

Suprimentos -
389.399

A categoria “"Outros Investimentos” era composta pelos ativos financeiros da Sociedade que
cumpriam os requisitos de classificacdo da |AS 39 correspondente & categoria "Ativos
financeiros disponiveis para venda”, a qual deixou de ser aplicidvel com a adog3o da IFRS 9
em 1 de janeiro de 2018.

Em 31 de dezembro de 2017, os instrumentos de divida registados em “Outros
investimentos”, apresentam a seguinte composigio:

Variagbes de justo Imparidade
Custo amortizado  __valor (Nota 12) {Nata 26) Total
Instrymentos de divida
De outros emissores nacionals 4.862 1.050 {3.150) 2.762
De outros emissores internacionais 2.396 301 {1.775]) 922
7.258 1.351 {4.925) 3.684

Em 31 de dezembro de 2017, o valor liguido contabilistico da rubrica “Instrumentos de
divida = De outros emissores nacionais” correspondia exclusivamente a uma emissio de
obrigagdes perpétuas “Obrigagdes subordinadas perpétuas BPN 2008,

No exercicio de 2018, com a adogdo da IFRS 9, estes titulos passaram a estar registados na
rubrica “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”.

Em 31 de dezembro de 2017 a rubrica “Unidades de participacdo” inclui unidades de
participacdo de quatro fundos de investimento imobilidrio {FIl) geridos por uma entidade
do Grupo Parparticipadas, SGPS, S.A. cujo valor liquido contabilistico ascende a 370.243

m.euros.
Participagdo Ativo liguido Capital préprio  Resultado liguido
FII Aberto Imonegécios 99,09% 276.291 242,930 7.105
FII Fechado Imoreal 95,27% 123.893 102,158 (368)
FI1I Fechado Imomarinas 100,00% 37.298 26.990 246
FII Fechado Real Estate 50,00% 29.342 5.998 (5.881)

No exercicio de 2018, com a adogdo da IFRS 9, estes titulos passaram a estar registados na
rubrica “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”.
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5. ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE QUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica tem a seguinte composicdo:

2018 2017
Instrumentos de divida
De outros emissores nacionais . n.a.
De outros emissores internacionais - n.a.

Em 1 de janeiro de 2018, com a adogdo da IFRS 9, a Sociedade classificou os instrumentos
de divida em “Ativos financeiros ac justo valor através de outro rendimento integral”.

Em 1 de janeiro de 2018, o valor liquido contabilistico da rubrica “Instrumentos de divida —
De outros emissores nacionais” correspondia exclusivamente a uma emissio de obrigacdes
perpétuas “Obrigactes subordinadas perpétuas BPN 2008”. Em abril de 2018, o emitente
procedeu ao reembolso antecipado desta emissdo ao respetivo valor nominal,
correspondente a 2,750 m.euros tendo criginado uma mais-valia de 1.050 m.euros. {Nota
23)

Em 31 de dezembro de 2018, os instrumentos de divida registados em “Ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral”, apresentam a seguinte composicdo:

Imparidade
Custo amortizado (Nota 26) Total
Instrymentos de divids
De outros emissores nacionais 3.150 (3.150) -
De outros emissores intemacionais 934 {934) =
4.084 (4.084) S

Os titulos classificados nesta rubrica encontram-se detalhados no Anexo |.

6. ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADQS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica tem a seguinte composicdo:

2018 2017
Ativos financeiros detidos para negocdiagdo
Acbes - 128
- 128
Atlvos financeiros ndc detidos para negociagdo obrigatoriamente
ao justo valor através de resultados
Unidades de participacio 323.380 n.a.
Acbes 1.109 n.a.
Suprimentos e n.a.
324.489 n.a.
324.489 128

Em 31 de dezembro de 2018 a rubrica “Ativos financeiros ndo detidos para negociacio
obrigatoriamente ao justo valor através de resultados — Unidades de participagdo” inciui
unidades de participagao de quatro fundos de investimento imobilidrio (Fll) geridos por uma
entidade do Grupo Parparticipadas, SGPS, S.A. cujo valor liquido contabilistico ascende a
321.603 m.euros.
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Capital préprio  Resultado liquido

Participacdo Ativo liguido

FII Aberto Imonegdcios 99,99% 251.979 220.433 15.502
FII Fechada Imoreal 95,27% 100.175% 76.998 2.130
FII Fechado Imomarinas 100,00% 3B8.530 27.817 B27
FII Fechado Real Estate 50,00% 29.065 4.650 (1.348)

No exercicio de 2018, a Sociedade procedeu a resgates parciais da participacio no Fundo
Investimento Imobilidrio Aberto Imonegdcios no valor de 25.000 m.euros e 13.000 m.euros.

.

No exercicio de 2018, a Sociedade procedeu & alienagdo da participacdo na Inapa —
Investimentos e Participages, S.A. pelo montante de 63 m.euros.

Os titulos classificados nesta rubrica encontram-se detalhados no Anexo |. Os resultados
gerados no exercicio de 2018 encontram-se detalhados na Nota 22.

EXISTENCIAS

Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢do:

2018 2017
Valor Imparidade Valor Valor Imparidade Valor
bruto (Nota 26) liguido bruto {Nota 26) liguido
Imoveis 24,476 (13.937) 10.539 29.736 (17.137) 12.599
Obras de arte 2.943 (365) 2.578 3.036 (330} 2.706
27,412 (14.302) —32.772 __(17.467) __15.305
Imoveis
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o detalhe da rubrica “Imdveis” é o seguinte:
2018
Imposto
Valor de Munigipal !mposto valor Valor
Imbvel escritura _ (IMT} _do Selo brits Imparidade liquido
Herdade das Pralas 2.465 - 29 2494 - 2.494
Rua das Areias, 24 3.633 267 Kk} 3531 {2.934) 999
Avenida de Brasll, Lote 26 1.300 78 10 t1.388 {611) 777
Zona Industrial de Glesteira e Assequins 1.080 70 Q 1.159 (674) 485
Zona Industrial da Barreira 1.704 1 14 1.829 1.517 312
10.182 526 95 10,802 (5.736) 5.067
Qutros kmbvels cujo valor contabillstico é inferior a 300 m. euros __12.876 691 106 13.673 [8.201) 5.472
_LGSB. 1.217 201 24.476 M 10.539
2017
Impoaste
Vvalor de Munigdpal Imposto valor Valar
Imgvel SBsorftura _(IMT) __  do Selo bruto Imparidade liquida
Herdade das Pratas 2.465 - 29 2.494 = 2.494
Rua das Areias, 24 3.633 267 3 3933 (2.934) 999
Avenida de Brasil, Lote 26 1.300 78 10 1.388 (611) 777
Zona Industrial de Glesteira e Assequins 1.080 70 9 1.159 (617) 542
Zona industral da Barrelra 1.704 11t 14 1.829 (1.517) 312
Avenida do Ukramar 421 28 3 462 (152) i)
10.613 554 98 11.265 {5.831) 5.434
Outros Imdvels cujo valor contabilistico & inferlor 3 300 m, euros 7.37 145 18.471 _ (11.306) __ ___ 7.165
27.584 1.509 2413 29.7?5. {17.137) 12,599

Os imdveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisicio e o valor
realizdvel liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em avaliagfes
elaboradas por peritos externos, deduzido dos custos estimados necessarios para efetuar a
venda. Para os iméveis com avaliagdes com antiguidade superior a dois anos, a Sociedade
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aplica um haircut ao valor constante das avaliagdes. Por outro lado, para os imdveis com
contrato de promessa compra e venda ja formalizado, o valor liquido de balanco é ajustado
para o respetivo valor formalizado, no casc em que este dltimo seja inferior ao valor de
avaliacdo.

Durante os exercicios de 2018 e de 2017, a entidade procedeu & alienagiio dos seguintes
imoveis:

2018
Valor de Custoda  Mals/(menos) Utlizacdo de
venda venda vallas Imparidade
Imédvel {Nota 19} {Nota 19) {Nota 26)
Av. do Ultramar n° 15-17 loja A 476 310 166 (152)
Casals do Forno 307 96 211 (827)
Rua de Alcobaga 220 205 15 (154)
Outros imévels cujo valor de venda fol inferior a 200 m.euros 1.432 1.172 260 {2.344)
2.435 1.783 552 {3.477)
2017
Valor de Custo da  Mais/{menos) Utilizagdo de
venda venda valias imparidade
Imavel (Nota 19) {Nota 19) {Nota 26)
Estrada Interior da Clrcunvalagdo 800 718 B2 (9.171)
Rua das Buganvillas, n®25 - Antigo lote 4.7.1/25 550 550 - {1.001)
Av. de Frang¢a n® 256, Sub-cave - Estac.A126 291 294 (3) (261}
Av. Conselhelro José Maria Alpoim, 525 240 240 - (388)
Rua Robale Gouvela, 5, 5A e 5B 200 147 53 (464}
Outros imévels cujo valor de venda foi Inferior a 200 m.euros 1.051 G862 ;1) (1.582)
3.132 2.911 221 (12.867)

Em 31 de dezembro de 2018 existem quinze imdveis, no montante liquido de 4.234
m.euros, relativamente aos quais ja foram assinados onze contratos promessa de compra e
venda, tendo os respetivos compradores efetuado adiantamentos, no montante de 3.019
m.euros registados na rubrica “Outros passivos - Adiantamentos por conta de vendas”

{Nota 18), os quais detalham-se abaixo:

2018
Valor de Valor Valordo Datado Valorde Adiantamentos de
Imével aguisicho Imparidade Liquida _CPCV cecy venda  vendas (iota 18)
Herdade das Pralas 2.494 - 2.494 4,010 12-12-2013 4.010 2.855
Avenida de Brasil, Lote 26 1.388 {611) 777 1.818 05-12-2018 1.818 -
Zona Industrial da Barreira 2.273 (1.956) 317 320 20-01-2017 320 63
Estrada de Campizes 419 {221) 198 300 22-10-2018 300 30
Lugar de Calvério 441 (318) 123 150 06-06-2018 150 15
Rua Domingos ). de Morais n® 65 116 (18) 98 110 26-11-2018 110 11
Gandarinhas - Olivelrinha 154 (75) 78 B85 03-12-2018 as 9
Rua Deona Olivia n913 . - 31 75 06-03-2018 75 23
Casal Ferrdo - Armazém no4 118 (58) 60 60 13-10-2017 60 6
Outeiro das Abartas, Lote 4 72 (34) 38 50 25-10-2018 50 5
Rua da Fraternidade n95 31 (12) 19 20 21-12-2018 20 2
7.537 {3.303) _4.234 5.508 5.998 3.019

Obras de arte

Em 29 de dezembro de 2017, a Sociedade procedeu a dagio em cumprimento de obras de
arte do pintor Joan Miré, adquiridas ac BPN durante o exercicio de 2012, no dmbito do seu
processo de reprivatizagdo, para regularizacdo parcial da sua divida perante o Estado. As
obras foram vendidas pelo valor de 9.889 m.euros, acrescido de Imposto sobre o Valor
Acrescentado (IVA), totalizando 12.163 m.euros {Nota 16). O impacto desta operacio nos
resultados da Sociedade do exercicio de 2017 foi o seguinte:
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Valor de Custo das Reversdo
venda vendas imparidade impacto
Valor Bruta Liguido Liguido {Nota 19} (Nota 19) {Nota 26) liquide
13.815 (5.577) 8.238 9.889 (13.815) 5.577 1.651
Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica “Obras de arte” inclui outros quadros adquiridos ao
BPN no ambito do processo de reprivatizacio deste.
8. OUTRAS CONTAS A RECEBER
Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:
2018 2017
Outras contas a receber:
Banco BIC Portugués, S.A. 2.520 2.520
Fundo Capital de Risco do Banco Efisa 11 11
Clientes 336 336
Outras contas a receber 159 130
Adiantamentos a fornecedores 85 114
3.111 3.111
—— ] -
Imparidade para outras contas a receber (Nota 26):
Banco BIC Portugués, S.A. (1.449) (1.449)
Clientes {336) (336)
(1.7B5) (1.785)
1.326 1.326
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o valor a receber do Banco BIC Portugués, S.A. diz
respeito a um adiantamento efetuado pela Sociedade para aquisicdo de imdveis detidos

por aquela entidade e que aguardam a realizagdo de escritura. Este montante corresponde
ao valor liquido contabilistico destes imdveis em 29 de margo de 2012, Em 31 de dezembro
de 2018 e 2017 encontram-se registadas perdas por imparidade, no montante de 1.449
m.euros, para fazer face a perdas com estes imdveis, apuradas com base em avaliagdes de

peritos independentes.
9, ESTADO E QUTROS ENTES PUBLICOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

__ 2018 __ 2017
Estado e outros entes publicos - ativo

Pagamento especial por conta 97 73
Retengdes na fonte 6 246
IRC a recuperar = 1.452
IMT - valores a receber - 43
103 1.814

Estado e outros entes publicos - passivo
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 35 3
Contribuicbes para a Seguranca Social 3 3
Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares 2 2
40 8
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A Sociedade esteve sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas {IRC) e correspondente Derrama, cuja taxa agregada nos exercicios de
2018 e 2017 foi de 22,5%. Adicionalmente, nos termos do artigo 872-A do Cédigo do IRC, o
fucro tributavel estd sujeito a derrama estadual, de acordo com os seguintes intervalos: (i)
entre 1.500 m.euros e 7.500 m.euros, de 3%; (ii} entre 7.500 m.euros e 35.000 m.eurgs, de
5%; e (iii) superior a 35.000 m.euros, de 9%.

Adicionalmente, algumas despesas incorridas pela Sociedade s3o tributadas
autonomamente em sede de IRC.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragbes fiscais estdo sujeitas a revisdo e
corregdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos {cinco anos
para a Seguranca Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste
modo, as declaragGes fiscais da Sociedade dos anos de 2014 a 2018 poderdo vir ainda a ser
sujeitas a revisao. O Conselho de Administragao da Sociedade entende que as eventuais
correges resultantes de revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas
declaragdes de impostos, nic terdo um efeito significativo nas demonstraces financeiras
anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportdveis (“PFR”) apurados em periodos de
tributagdo iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2018 é de cinco periodos de tributagdo,
sendo este prazo de doze anos para 05 prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a
2016. Por outro lado, para as prejuizos fiscais gerados no exercicio de 2013 o prazo de
reporte de prejuizos é de cinco anos. Adicionalmente, de acordo com o enquadramento
legal em vigor, a dedugdo dos PFR encontra-se limitada a 70% do lucro tributdvel em cada
ano. De acordo com o “1AS 12 - Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem
ser registados até ao montante em que seja provdvel a existéncia de lucros tributdveis
futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou
prejuizos fiscais.

Nos exercicios de 2018 e 2017, a Sociedade ndo apura lucro tributdvel nem tributagdes
auténomas, consequentemente o saldo de imposto sobre o rendimento do exercicio & nulo.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que nao dispde
de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais futuros
suficientes que possibilitem a recuperagdo dessas diferengas. Em 31 de dezembro de 2018,
0s prejuizos fiscais reportaveis para os quais a Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos
ativos ascendem a 252.546 m.euros.
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10. CAIXAE EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2018 2017
Depdsitos a ordem

IGCP - Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica 11.199 28.974
Banco BIC Portugués, S.A. 122 74
Banco Comercial Portugués, S.A. 38 1
Caixa Geral de Depédsitos, S.A. 23 23
Outros 21 10

11.403 29.082

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os depdsitos & ordem constituidos ndo sio
remunerados.

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda 3 IAS 7 — Demonstracio dos fluxos
de caixa, apresenta-se no quadro abaixo 0 movimento nos passivos associados as atividades
de financiamento nos exercicios de 2018 e 2017:

2018
Fluxos de calxa Outras variacies
Juros e encargos
31-12-2017 Recebimantos Pagamentos _similares (Nota 27) Qutres 31-12-2018

Empréstimos
abrigacionistas (Nota 14) 252.211 - {147.299) 8.412 40 113.364
Qutros financiamentos
abtidos (Nota 15) 1.106.195 81.636 (35.000) 18.220 (10.526) 1.160.525
1.358.406 B1.5636 1182.2991 26.632 (10.486! 1.273.889
2017
Fluxos de caixa Outras variagbes
Juros e encargos
31-12-2016 Recebimentos Pagamentos _similares (Nota 24) Outros 31-12-2017
Empréstimos
obrigacionistas (Nota 14) 389.619 - (150.885) 13.354 124 252.211
Outros financlamentos
obtidos (Nota 15) 1.003.108 85.083 0 18.004 = 1.106.195

1,392,727 85.083 {150,886} 31.358 124 1.358.406

No exercicio de 2018, a coluna "Outros” inclui 10.525 m.euros relativos ao impacto do
recalculo do custo amortizado dos financiamentos obtidos {(Nota 15).

11. CAPITAL
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o capital social encontra-se integralmente subscrito e

realizado, estando representado por dez mil agées com o valor nominal de cinco Euros cada
uma, sendo detidas na sua totalidade pela Direcdo Geral do Tesouro e Finangas.
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12. RESERVAS DE REAVALIACAQO, RESULTADOS TRANSITADOS, OUTRAS RESERVAS E

RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

As rubricas reservas de reavaliagdo, resultados transitados, outras reservas e resultado

liquido, tém a seguinte composicio:

2018 2017
Reservas de reavaliagdo
. Reserva de justo valor - 14.809
. Reserva por imposto diferido - (3.332)
= 11.477
Outras reservas 10.525 -
Resultados transitados {949.426) (940.130)
Resultado liquido do exercicio {11.048) (22.755)
949.949 951.408

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Reservas de Reavaliagio” diz respeito as mais valias
potenciais, liquidas de impostos diferidos, relativas aos titulos classificados na rubrica
“Outros investimentos”.

Em 31 de dezembro de 2018, o saldo da rubrica “Outras reservas” corresponde a
contrapartida do ajustamento do custo amortizado de um conjunto de empréstimos
concedidos pela DGTF, apurado na sequéncia da modificagdo das respetivas condigdes
contratuais (Nota 15).

Conforme deliberado na Assembleia Geral realizada em 27 de fevereiro de 2019, o
resultado liquido negativo do exercicio de 2017 foi integralmente transferido para
resultados transitados.

13. PROVISOES

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composigio:

__ 2018 2017
Provisdes Imoglobal 77 77
Processos judiciais em curso 17 17
94 94

No dia 23 de fevereiro de 2015, foi celebrada a Escritura de dissolugo, liquidac3o e partilha
do Fundo Imoglobal, entre a Imofundos, sociedade gestara do Fundo, e a Parups, através
da qual foi deliberado por unanimidade proceder & aprovagio do balango final elaborado
para efeitos de liquidagZo e partilha imediata do Fundo. Deste modo, 0 montante registado
na rubrica “Provises Imoglobal”, diz respeito as provisdes que se encontravam registadas
no Fundo Imoglobal e que integraram o balango da Parups.
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14. EMPRESTIMOS OBRIGACIONISTAS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica corresponde a um empréstimo
obrigacionista, emitido pela Sociedade em 30 de dezembro de 2010. Estas obrigagdes foram
integralmente subscritas pela Caixa Geral de Depésitos, S.A., apresentam garantia do Estado
Portugués e encontram-se admitidas & negociacdo na Euronext Lisbon, O saldo apresenta a
seguinte composigdo:

2018 2017
Passivo ndo corrente:
Obrigacdes em circulagido 62.546 178.365
Comissdo de garantia a pagar - 40
62.546 178.405
Passivo corrente:
Obrigagdes em circulagdo 50.818 73.806

113.364 252.211

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as principais condicdes destz emissdo s3o as
seguintes:

Valar Tars de uro  Taxa de Juro
nominal Moninte  Mantante Data de nominal narnal
Obrigacio unitdrio Quantidade 31-12-7018 31-12:3017, _reemboko Rettwheracde 853]-17-7018 a 31-12-1037 Clivsuts de reambeiso antecpado
“Call Option®, total ou pardal, por redugdo ae
Parups S0.000 14 557 113.364 252171 31-12-2020 Eurbor 12M + 3,25%  1,131% 3 064% valor nomina! das obrigagBes, 8 partir da I*®
data de pagamento de juros {Inclusive)

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os prazos residuais deste empréstimo obrigacionista
apresentam, de acordo com o respetive plano de reembolso, a seguinte estrutura:

2018 2017
De seis meses a um ano 50.818 73.806
De um ano a cinco anos 62.546 178.365

113.364 252.171
Juros e Comissdes a pagar - 40

113.364 252.211

Em 31 de dezembro de 2018, a parcela do empréstimo obrigacionista classificada em
passivo corrente respeita ac reembalso previsto efetuar no exercicio de 2019, o qual
corresponde a uma amortizacdo de 6,98% do valor nominal inicial de 727.850 m.euros.
Durante o exercicio de 2018 foi efetuada uma amortizacdo adicional, totalizando assim um
montante de amortizacdo de 138.807 m.euros.
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15. OQUTROS FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2018 2017
Passivo nao corrente
Financlamento obtido - DGTF - 531.212
Juros a pagar - DGTF - 3.524
- 534.736
Passivo corrente
Financiamento obtido - DGTF 1.075.161 462,313
Juros a pagar - DGTF 85.364 74.146
Financlamento obtido - Parvalorem - 35.000

1.160.525 571.459
1.160.525 1.106.195

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os financiamentos obtidos apresentam as seguintes

condigdes:
! m31-12- Taxa de juro
Data de inlcio  Montante Capital em nominal em
Entidade Aditamento  contratade __divida Juros Total Vendmento Reembolso 31-12-2018
.19 1. Divida integralmente
DGTF 02-12-2014 279.732 279.732 42.651 322.283 31-12-2019 reambolsada no vendmanto 2,79%
DGTF 02122014 200000 200000 23407 223307 31-12-2019 Lidd iMegraimente 2,36%
ReH .19 Divida integralmente
DGTF 02-12-2014 83.190 83.1%0 §.234 88.424 31-12-2019 reembolsada no vendmants 1,39%
t o Divida integralmente
DGTF 02-12-2014 £8.900 50.900 4,502 73402 31-12-2019 L e ds N0 vendiments 1,40%
13, o Civida integralmente
DGTF 02-12-2014 £.325 6,25 2,102 8.427 31-12-2019 reambalsada no vencmanto 549%
e 1. Divida integralmente
DGTF 23-12-2014 95.061 95.061 5.026 100.087 31-12-2019 e ETBER BTN C i e 1,50%
o H 2. Divida integralmente
PGTF 29-12-2015 B3.576 B83.676 1.476 B5.152 31.12-2019 reembolsada no vendmento 0,697%
"y e Divida integralmente
DGTF 28-12-2016 91.558 91.558 1.145 92.701 31-12-2019 ST PR aal o e e nts 0,82%
"y TR Divida integralmente
OGTF 27-12-2017 B5.083 85.083 109 B5.192 31-12-2019 e 0,25%
13 19, Divida Intagralmante
DGTF 27-12-2018 B1.636 81.626 2 BL.E38 31-12-2019 . 0 ieada no vendmento 0,25%
1075161 1.075.161 B5.364 1.160.525
1 m31-12-2017 Taxa de furo
Data de Inicko Montante Capital em nominal em
—Entidade ___ _Aditamentp  contratado _ divida _ Juros  __ Tota)  Vendmento Reempolso 212:2017
Primeira prestagdo de capital e
DGTF 02-12-2014 279.732 279732 39.835 319.557 31-12-2019 jums vence a 31 de dezembro 2,79%
de 2018
Primeira prestacdo de capital e
DGTF 02-12-2014 200.000 200.000 21.253 221.253 31-12-2019 juros vence 3 31 de dezembro 2,36%
- de 2018 .
Primeira prestagdo de capital e
DGTF 02-12-2014 83.190 B3.190 4,731 B7.921 31-12-201%9 jurs vence 3 31 de dezembro 1,39%
de 2018
RER R Bivida integralmente
OGTF 02-12-2014 68.900 68.900 3.523 72423 31-12-2019 reembolsada ne vencimants 1,40%
Primeira prestagdo de capital e
DGTF 02-12-2014 6.325 6.225 2.028 B.352 31-12-2019 juros vence a 31 de dezembro 549%
de 2018
Primeira prestagdo de capital &
bGTF 29-12-2014 95.061 95.061 4.349 99.410 31-12-2019 juros vence a 31 de dezembro 1,50%
de 2018
Primeira prestagio de capital e
DGTF 29-12-2015 83676 83676 1.188 B4.B64 31-12-2019 juros vence a 31 de dezembro 0,70%
de 2018
Primeira prastacio de capital e
OGTF 28-12-2016 91,558 91.558 770 92.228 31-12-2019 juros vence a 31 de dezembro 082%
de 2018
Primeira prestacdo de capital e
DGTF 27-12-2017 85.083 85.083 3 85.086 31-12-2019 juros vence a 31 de dezembro 0,25%
de 2018
Parvalorem, $.A.  07-06-2016 35000  35.000 - 35000 22-06-2018 Divica integraimente 0,00%

reembolsada no vencimento

1028525 _1.028.525 77.670 1.106,195
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Nos exercicios de 2018 e 2017 foram concedidos & Sociedade empréstimos pelo Estado
Portugués, através da Direcdo-Geral do Tesouro e das Financas (DGTF), nos montantes
globais de 81.636 m.euros e 85.083 m.euros, respetivamente. Estes financiamentos foram
concedidos com a finalidade de amortizagdo parcial do empréstimo obrigacionista. Os
financiamentos serdo reembolsados em 31 de dezembro de 2019.

Em 31 de dezembro de 2018, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos
concedidos através da DGTF, cujo reembolso encontrava-se contratualmente previsto ser
realizado em duas prestagdes de capital iguais nas datas de 31 de dezembro de 2018 e 31
de dezembro de 2019, respetivamente, acrescidas dos respetivos juros. Em dezembro de
2018 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo da divida dos empréstimos com
vencimento em 31 de dezembro de 2018 para 31 de dezembro de 2019, sem cusios
adicionais. Neste contexto, a Sociedade procedeu ao recdlculo do custo amortizado destes
passivos financeiros, descontando os fluxos de caixa contratuais modificados & taxa de juro
efetiva original do contrato, tendo o respetivo ajustamento apurado no montante de 10.525
m.euros sido registado por contrapartida da rubrica “Outras reservas” (Nota 12), atendendo
a tratar-se de uma transac¢do com o acionista da Sociedade, na qualidade de proprietario da
mesma (Nota 2.4. d}).

Em 29 de margo de 2012 foi celebrada a cessdo de crédito entre o BPN e a Parvalorem, S.A.
e das respetivas garantias, do financiamento contratado em margo de 2012 com esta
entidade, pelo valor de 35.000 m.euros. No exercicio de 2018 o financiamento foi
integralmente reembolsado pela Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os prazos residuais destes financiamentos apresentam,
de acordo com os respetivos planos de amortizagio, a seguinte estrutura:

2018 2017
De trés meses a seis meses - 35.000
De seis meses a um ano 1.075.161 462.313
De um ano a cinco anos - 531.212

1.075.161 1.028.525

Juros a pagar 85.364 77.670

16.

17.

1.160.525 1.106.195

ACIONISTAS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 o saldo desta rubrica ascende a 23.030 m.euros, o qual
corresponde a um adiantamento efetuado pelo Estado Partugués 3 Sociedade no montante
inicial de 35.193 m.euros, gue nao foi objeto de formalizagiio. No final do exercicio de 2017,
em resultado da dacdo a DGTF das obras de arte do pintor Joan Mird, o saldo desta rubrica
reduziu-se em 12.163 m.euros (Nota 7).

PASSIVOS POR IMPQSTOS DIFERIDOS
Em 31 de dezembro de 2017, a Sociedade tem registados passivos por impostos diferidos

de 3.332 m.euros, relativos a mais-valias potenciais em “Outros investimentos” (Nota 4)
registadas na reserva de justo valor (Nota 12).
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18. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

2018 __ 2017
Adiantamentos por conta de vendas (Nota 7) 3.019 2.583
Proveitos diferidos 196 208
Outros custos a pagar 36 37
Encargos com pessoal a pagar 17 17
3.268 2.845

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Adiantamentos por conta de vendas” inclui
os montantes adiantados por clientes para a aguisi¢do de imdveis (Nota 7).

19. VENDAS E PRESTAGCAO DE SERVICOS E CUSTOS DAS VENDAS

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

__ 2018 2017
Vendas:
Imdveis (Nota 7) 2.435 3.132
Obras de arte 5 5.914
2.440 13.046
Custo das vendas:
Iméveis (Nota 7) 1.783 2.911
Obras de arte 88 13.901
1.871 16.812

No exercicio de 2017, o valor de vendas e custo das vendas de “Obras de arte” diz respeito
essencialmente a venda das obras de arte do pintor Joan Mird, pelo valor de 9.889 m.euros
e 13.815 m.euros, respetivamente {Nota 7).

20. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

: 2018 2017

Conservacdo e reparacdo de imdveis 231 32
Trabalhos especializados

. Mediagdo imobilidria 91 80

. Auditores 72 58

. Informatica e base de dados 47 38

. Administracdo de imaveis 18 21

. Inspecbes e avaliagGes 15 10

. Advogados 12 22

. Estudo e consultas - 681

. Qutros 4 33

Servicos diversos 76 79

566 1,054
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No exercicio de 2017, a rubrica “Estudo e consultas” inclui 0s honorérios faturados por um
consultor externo no dmbito dos processos de restituicio do reembolso de IRC dos
exercicios de 2015 e 2016 (Nota 24).

No exercicio de 2018, a rubrica “Trabaihos especializados — Auditores” inclui os honorarios
faturados e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas da Sociedade, relativos a revisdo legal
das contas desse exercicio, no montante de 38 m.euros, divulgado para efeitos do
cumprimento da alteracdo introduzida pelo Dacreto-Lei n? 185/2009, de 12 de agosto, ao
artigo 662-A do Codigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, esta rubrica inclui ainda
12 m.euros relativos a outros servigos de fiabilidade prestados pelo Revisor Oficial de Contas
na sequéncia da Circular Série A, N2 1390, da Dire¢3o Geral do Orgamento.

21. GASTOS COM O PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

2018 __ 2017
Remuneragoes dos orgdos sociais 111 111
Encargos sobre remuneragdes 30 30
141 141

A Sociedade ndo tem quadro de pessoal, excetuando drgdos sociais, sendo os servicos

administrativos assegurados, na sua maioria, por diversas dreas funcionais da Parvalorem,
S.A..

22. RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2018 2017
Ativos financeiros detidos para negoclagdo (65) 17
Ativos financeiros ndo detidos para negociacdao obrigatoriamente
ao justo valor através de resultados
10.250 n.a.
10.185 17

€m 31 de dezembro de 2018, os resultados da rubrica de “Ativos financeiros n3o detidos
para negociagdo obrigatoriamente ao justo valor através de resultados” apresentam a
seguinte composi¢io:

Ganhos /

(perdas)
. Fundo de Investimento Imobilidario Aberto Imonegdcios 15.503
. Fundo de Investimento Imabilidrio BPN Real Estate (2.999)
. The Infrastructure and Growth Capital Fund, L. P. (2.787)
. Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Imoreal 2.030
. Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Imosocial {(1.733)
. Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Imomarinas 827
. Mindteck (India) Limited (457)
. Outros (134)
10.250
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23. RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO

VALOR ATRAVES DE OUTRO

RENDIMENTO INTEGRAL E EM OUTROS INVESTIMENTOS

2018 2017
Resul nacoes de ativos financei
. Ativos financeiros ao justo valor através de outro 1.050 n.a.
rendimento integral
. Outros investimentos n.a. {45.605)
=1'050 %

No exercicio de 2018, a Sociedade registou um ganho de 1.050 m.euros referente a
amortizagao antecipada das Cbrigagdes BPN Perpétuas 2008 {Nota 5).

No exercicio de 2017, a rubrica “Qutros investimentos” corresponde as menos valias obtidas

na venda de titulos, com o seguinte detalhe:

2017
Custo de Valor de Mals / (menos)
aguisicSo venda valla
Fundo de Investimento Imobilidric Aberto BPN Imonegdcios 48.900 30.000 (18.300)
CHAVES SMECLO N2 1 -F 15.613 38 (15.575)
CHAVES SMECLO NS 1-E 9.600 2.362 (7.238)
New Energy Fund - Fundo Especial de Investimento Fechada 2.259 115 (2.143)
Luso Carbon Fund - Fundo Especial de Investimento Fechado 1.918 477 (1.441)
Outros 4.564 4.256 {308)
§2.854 37.249 (45.605)
24. OUTROS PROVEITOS OPERACIONAIS
Esta rubrica tem a seguinte composigdo:
2018 2017
Recuperagbes de impostos 3.733 7.010
Ganhos cambiais 550 92
Rendas de imdveis 134 94
Juros recebidos de instrumentos de divida 34 203
Outros rendimentos e ganhos 16 23
4.467 7.4%

No dia 1 de julho de 2015 entrou em vigor o novo regime fiscal dos Organismos de
Investimento Coletivo (“OIC"), aprovado pelo Decreto-Lei n.€ 7/2015, de 13 de janeiro. Para
o efeito, foi estabelecido um regime transitorio, previsto no artigo 7.2 do referido Decreto-
Lei n.2 7/2015, no @mbito do qual deverdo continuar a ser aplicadas as regras do anterior
regime fiscal — artigo 22.2 do Estatuto dos Beneficios Fiscais (“EBF”), na redagdo anterior ao
mencionado Decreto-Lei n.2 7/2015 - aos rendimentos gerados na esfera dos fundos até 30
de junho de 2015 {e mais-valias geradas com a venda de ativos adquiridos antes daquela
data), tratamento fiscal este que tem relevantes consequéncias no momento da distribuicdo
de rendimentos e/ou resgate das respetivas unidades de participacdo [“UP"), ja que, 3 luz
das regras previstas no anterior regime fiscal, os participantes pessoas coletivas deverdo
considerar os rendimentos respeitantes 3 UP como proveitos ou ganhos do exercicio e o
montante do imposto retido ou devido pelo fundo como imposto por conta.
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25.

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Recuperagio de impostos” inclui os montantes de
recuperacdo de dedugdes a coleta do imposto suportado pelos Fundos detidos pela
Sociedade sobre os rendimentos distribuidos 3 Sociedade.

QUTROS CUSTOS OPERACIONAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

__ 2018 2017
Perdas cambiais 326 461
Irmpostos 133 199
Outras perdas 2 1
461 661

26. PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADE

O movimento ocorrido nestas rubricas nos exercicios de 2018 e 2017 apresenta o seguinte
detalhe:

2018
Ajustamentos
Salda em de transigdo Salda em Raforgos Saldo em
21:12:2017 IPRS O iNota 321 _01-01:2018 __ Vguidos  UtikzacBes 31-12:2018
Imparidade para investimentos em fillais,
assodadas @ empreendimentos conjuntas (Nota 3) 5.947 - 5.947 : - 5.947
Imparidade para outms investimentos (Nota 4) 261,817 {261.817) n.a. na. n.a. n.a
Imparidade para atives financeiros ano justo valor
através de outro rendimento integral (Nota 5} N2, i CE R (392) (349) AHUL
Imparidade para existéncias (Nota 7) 17.467 - 17.467 nz (3.482) 14.302
imparidade para outras contas a receber (Nota 8} 1.785 - 1.785 - - 1.785
Provisdes (Naota 13) 94 = 94 . - 94
287110 {256,892} 30,718 75) (3931} 26212
2017
Saldo em Reforgos Saldo em
31-12-2016 liguidos Transferéncias UtilizacGes 31-12-2017
Imparidade para investimentos em filials, =
associadas e empreendimentos conjuntos (Nota 3) 10.235 ' (4.288) 5.947
Imparidade para outros investimentas (Nota 4) 306.980 {45.163) - - 261.817
Imparidade para existéncias {Nota 7) 35.053 {4.897) 178 {12.867) 17.467
Imparidade para outras contas 3 receber (Nota B) 1.913 50 (178) - 1.785
ProvisGes {Nota 13) 94 - - - 94
354.275 (SD.UIIJI - etl7.155) 287.110

Em 2018, a utilizacdo de imparidade para ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral decorre da  amortizacdo antecipada do titulo
Jubilee CDO V B.V. - Class W.

Nos exercicios de 2018 e 2017 as utilizagdes de imparidade para existéncias respeitam 3
alienagdo de imoveis no montante de 3.477 m.euros e 12.867 m.euros, respetivamente
{Nota 7).

As reversdes liquidas de imparidade efetuadas no decurso do exercicio de 2017
relativamente 3 rubrica “Existéncias” incluem 5.577 m.euros motivadas pela dagdo das
obras de arte {(Nota 7).
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27,

CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

2018 2017
uros e encar imilare
. Empréstimo obrigacionista B8.412 13.354
. Outros empréstimos 18.220 18.004
26.632 31.358

28,

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Juros e encargos similares — Empréstimo
obrigacionista” inclui 514 m.euros e 789 m.euros, respetivamente, relativos & comissdo de
garantia devida ao Estado Portugués no 3mbito da emissdo do empréstimo obrigacionista
pela Sociedade.

PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo;

2018 2017
Juros, dividendos e outros rendimentos sihilares
. Dividendos de investimentos financeiros 406 2.359
. Juros de aplicagbes financeiras - 22
406 ____2.381

29.

30.

No exercicio de 2018 e 2017, a rubrica “Dividendos de instrumentos financeiros” inclui
essencialmente os rendimentos recebidos das unidades de participagdo no Fundo de
Investimento Imobilidrio Fechado Imosocial no valor de 396 m.euros e 2.357 m.euros,
respetivamente.

RELATO POR SEGMENTOS

A distribui¢do dos principais ativos, passivas e rubricas de resultados por linha de negdcio e
mercados geograficos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 é a seguinte:

Linhas de negdcio

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a atividade da Sociedade corresponde integralmente
a gestdo de investimentos financeiros e de imdvels.

Mercados Geograficos

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a atividade da Sociedade é desenvolvida
exclusivamente em Portugal.

ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, sdo consideradas entidades relacionadas da
Sociedade, o seu acionista, as suas participadas, a Diregdo Geral do Tesouro e Finangas

PARUPS, S.A. wSede: Av Fontes Pereira de Melo, n 9 51 = 59 i, Fracdo F - 1050-110 Lisboa & Capital Soaal: £50.000.00 = Capital Proprie: {{951 356904 28)
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{DGTF), as outras entidades pertencentes ao Estado Portugués e os drgdos de gestio da

Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as demonstracdes financeiras individuais da Sociedade
incluem os seguintes saldos e transacbes com entidades relacionadas, excluindo
participactes financeiras:

Allva;

Estado e outros entes publicos (Nota 9}
Calxa e equivalentes de caixa {Nota 10)

Outras contas a receber (Nota B)

Bassivo:

Estado e outros entes publicos (Nota 9)

Empréstimos obrigacionistas {Nota 14)
DOutros financamentos obtidos {(Nota 15)

Acionistas {Nota 16)

Custos:

Custos e perdas financeiros {Nota 27}

Custos com pessoal (Nota 21)
Resultados em ativos financeiros ao

justo valor através de resultados {Nota 22)

Proveltos:
Resultados em ativos financeiros ao

lusto valor através de resultacos (Nota 22)
Outros proveitos operacionals {Nota 24)

Proveitos e ganhos financeiros (Nota 28)

Attva;

Estado e outros entes plblicos (Nota 9)
Calxa e equivalentes de catxa (Nota 10)
Qutras contas a receber {(Nota 8)

Bassivo;

Estado & outros entes publicas (Nota 9)
Empré 35 obrg {Nota 14)
Outros Minancamentos obtidos [Nota 15)
Adlonistas (Nora 16)

Lustos;

Custo das vendas (Nota 19)

Custos e perdas financelros {Nata 27)
Custos com pessoal {Nota 21) 2

Eroveitas:

Vendas e prestagles de servigos {Nota 19)

Outros proveltos operadonals (Nata 24)

Provisies e perdas por imparidade (Nota 26)

Proveltos e ganhos financeiros (Nota 28}

2018
Qutras ,
OGTF cGb entidades Orgdos Total
pertencentes sodals
a0 Estado

- - 103 - 103

- 23 11,209 - 11.232

- ~ 54 - 54

- 23 11,366 - 11.389

- - {40) - (40)

- {113.364) - - (113.364)

(1.160.525) - - - {1.160.525)

{23.030) = - - 23.030
(1.3183.555) [113.364) {40) - {1.256.959)
(18.220) {8.412) - - (26.632)

- - - (141) (141)

- - 18,360 - 18.360

- - {4.731) - {4.731)

- - 3.734 - 3.734
- - 396 = 396

(18.220) {A.412) 17.759 {141) {9.014)

2017
Qutras 6
entidadas rgios
OGTF cGo Parvalorem pertencentas socials Tetal
a0 Estado

. - - 1814 - 1.814

- 23 - 28.974 . 28.997

= - * 11 - 11

- 23 E 30.799 B 30.822
- - (8) - (8}

. {252.211) . - - (252.211)
(1.071.195) . (35.000) - - {1.106.195}

23.030 - - - = 23.030
(1.094.225) {252.211) {35.000} {8) - {1.381.444)
(138135) - - - - {13.815}
(18.793) (12.552) - - - {31.345)}
. b &5 - {141} {141}

9889 - 5 = B 9.889
24 - - - - 24
5577 - - - - 5.577

- 5 - 2,379 - 2.379
{17.118) {12.552) - 2.379 {141) {27.432)

31. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A preparagdo das divulga¢des relativas a instrumentos financeiros apresenta limitagdes
decorrentes da falta de qualidade da informagdo de base. Neste contexto, as informagdes
apresentadas refletem o esforco desenvolvido pela Sociedade face as limitages existentes.

Politicas de gest3o do risco
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Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e no capital
préprio de uma variagdo adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na assungdo de
risco de taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se contratam
operagdes com fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais variacdes da taxa de juro.

O desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos financeiros com exposigio a risco
de taxa de juro, em fungdo da sua maturidade ou data de refixagio em 2018 e 2017, é
apresentado no guadro seguinte:

2018
Daras de Refissgdo / Datas ge d
> | Mig » I Metes > 6 Meies Nia sujerto
<= 7Das :_’:;::‘ <=3 6 “et2 '_23":;:: »3Anes  aonscotacs  Towl
: Hates Meses Meses de juro
Al
Caicd @ aqurvslentes de @ma - - - L - 11.403 11.403
Attvos iNANEWOS B0 JUItD valor através de refulados - - - - - 374489 324,409
S - =) = 315892 33%.892
Eassya
Qutros fnanciamentos cbtidos . - - {6:1.848) . - {547.677]1 {1.160.525)
Empréstamos cbrgaasmitas - . = [£13.364) . - -~ (11).364)
Agonistas . - - e = {23.030) (21.030)
- - - {726.312) = e {570.707) {1.286.919)
Exposiclo Liquida - - - {716.212) - - {234.815} _ [561.027)
2017
Datas de Refxagdo / Datas de Maturidade .
> 6 Meses Nio tujeto so
< =7 Dias :_7 19:; A > ; :::“ :_’5";: g call : 1_2;1::‘:: >3 ANOS  rico laca de Total
Meses Juro
Ao
Catia & equivalentes da caixn - - - . 219.082 29,082
Investmentos detidas paras negoclaclo - - - - . 128 128
Qutros investimentos &0 862 1762 0 o JBs5.715 389.399
&0 B&2 1,762 = o 414.925 418.609
Basako
Empréstenas bancdros & outros
fnancamentos - = . (539.982) (531.213} {35.000) (1.106.195)
Empréstimos obrgaconstas - - - {252.211) = - {252.211)
Acionistas - - . . {21.010) {21.030)
G o (792 193) (531.211} {58.010) (1.361.416)
Expatikdo Lguida 60 862 2.762 {791.193) (531.213} 156.895 (962.827)

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é o risco de uma instituicdo n3o possuir recursos suficientes para
financiar os seus ativas ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas
inaceitaveis.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a liquidez da Sociedade é assegurada na sua totalidade
pelo Estado Portugués.

Os cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros, de acordo com a respetiva
maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

Pra. A udrs Contratyas —
Ard L M2 Del P:|!l a DelAnoa De 3:0!] De 5 ﬁll a Mlll"dt (L] Indeterminadn Totah
Al - —
Caixa ¢ equivalentes de CAixa 11.40) - - 11.403
Ativas financeims 80 Justa valor através de resultades - 124 209 324 489
1140y - - - 324 280 115697
Eazang
Dutras Bnanoamentas cbtd o - (1,160.525) - . {1.160,525}
Emortsivnos obngacomstas - {50.818) (62.546) - + (113.164)
Ackonistas _——— - 2 o
- (1211 347) 163,546} E [21030) —(1.296915}
Drfarencal 11403 (4 211 343} [62 546} - 10} 450 (861,077}
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Conforme se pode verificar pelo quadro acima, os passivos com vencimento em 2019 sdo
superiores as disponibilidades da Sociedade. De acordo com o orgamento para 2019
aprovado pela Sociedade e submetido & Direcdo-Geral do Orgamento, o défice de
tesouraria sera resolvido através da concessao de empréstimos adicionais pela DGTF.

2017

Prazos Resid C

De 1| My a DelAnpa DedAnosa DeSAncsa  Malsde t0
LGB0 1 ana 3 Anos § Anos 10 Anos anos Indetermnada Total
Ao
Caixa ¢ equivalentes de caixa 29.082 29.082
Investimentos detidos para negociaglo - - - E 128 128
Outros Investimentos - 2.762 862 60 385.715 369299
29.087 7367 867 €0 305823 218.609
Empréstil bancirio t
mpréstimos bancirios & outros . .
Rnanciamentos {574.982) {531.212) {1.106.195}
Empréstimes obrigadionistas - {73.806) {178.405) . {252.211)
Aclonistas - - - - {23.030) (23,0303
= (648.788) {709.61B}) - = {23.030)  (1.38t.436)
Diferencial 29.082 (646.026! {709.61B) 862 &0 J62.813 5952.827!
— i

Risco de Crédito

Qualidade do risco de crédito dos instrumentos de divida

Em 31 de dezembro de 2017, os titulos de divida apresentam a seguinte composi¢io de
acordo com o rating de referéncia utilizado pela Sociedade:

Qutros investimentos:

AAA

AA- até AA+
A- até A+
Menor que A-
Sem Rating

Emitidos por:

Instituicdes financeiras
QOutros emitentes

2017
Resto da Ameérica
Partugal Unido do Total
Europeia Norte
- B62 - 862
2.762 60 - 2.822
2.762 922 - 3.684
2.762 - = 2.762
- 922 = 922
2.762 922 - 3.684

Em 31 de dezembro de 2018 e 1 de janeiro de 2018, os investimentos financeiros sujeitos
aos requisitos de imparidade previstos na IFRS9, analisados por stage, apresentam a

seguinte composicdo:

31-12-2018

Ativos financeiros 3o _justo valor através de outro rendimento integral

Exposicdo bruta

Perdas por imparidade

Exposicio liquida

Stage 1 - - -
Stage 2 - - -
Stage 3 4.084 (4.084) e

4.084 (4.084) .
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01-01-2018
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento inteqral
Exposicdo bruta Perdas porimparidade Exposicio liguida
Stage 1 2.762 - 2.762
Stage 2 - - -
Stage 3 5.847 (4.925) 922
8.60%9 {4.925) 3.684

Em 31 de dezembro de 2018 & exposicdo méxima ao risco de crédito de investimentos
financeiros ndo sujeitos a requisitos de imparidade, apresenta o seguinte detalhe:

Exposicdo maxima
2o risco de crédito

Ativos financeiros ndo detidos para negociacdo obrigatoriamente
ao justo valor através de resultados
Suprimentos 275

275

Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variacio adversa de
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de fatores de risco,
nomeadamente taxa de juro, taxa de cambio, spreads de crédito, pregos de agdes e precos
de mercadorias.

Risco de Taxa de juro — Andlise de sensibilidode

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro de deslocagGes paralelas na curva das taxas de juro de
referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos
seguintes quadros:

2018
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +lI:ITJ bp +200 bp
Atlve
Ativas financeiros ao justa valor através de resultados - - -
Atlvos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - - -
Total ativo sensivel - - - - - .
Eassivg
Empréstimos bancdnos e outros financiamentos {8.825) (4.413) {2.206) 2,206 4,413 8.825
Empréstimos obrigagonistas (1.632) {816) (408} 448 B1E 1632
Total passivo sensivel —O0457) T {5230) (7614} 2614 5270 10.457
Total Ganha / Perda (10457} __(5.229) ___(3.614) 2614 5,229 10357
2017

—200bp  _-100bp _ -50bp _ +50bp _+}00bp __+200bp
Ativp
Qutros invastimentas 23 11 & (6) 1y {23)
Total ativo senskvel 23 11 & (6) (11) {23)
Bassivg
Empréstimos bancAnos e outras financlamentos (28.174) {14.087) (7.044) 7.044 14.087 28.174
Empré obrigadaonl {3.632) (1.816) (o08) 508 1.816 3632
Total passiva sensivel {31.808) (15.993) {7.952) 7.952 15.903 31.806
Total Ganho / Parda {31.783) {15.892) {7.946) 7.946 15.892 31.783
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No quadro seguinte é apresentado o efeitc na margem financeira projetada para os
exercicios de 2019 e 2018, de uma deslocacdo paralela das curvas de taxas de juro de 50,
100 e 200 bp gue indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variacdes na taxa de juro:

Projecio Margem Financeira - Exercicio de 2019

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com juros > = - - - -
Custos com juros 3.631 1.816 908 {908) (1.816) {3.631)
Margem Financelra 3.631 1.816 908 {908) (1.816) {3.631)

Projecdo Margem Financelra - Exercicio de 2018

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com juros (50) (25) {13} 13 25 50
Custos com juros 3.961 1.980 990 {990) (1.980) (3.961}
Margem Financelra 3.911 1,955 977 (977) {1.955) {3.911)

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagbes adversas nas taxas de
cambio. Nos exercicios de 2018 e 2017, as instrumentos financeiros apresentam o seguinte

detalhe por moeda:

Atlvg

Ativos financeiros ao Justo valor através de resultados

Outras contas a receber
Caixa e equivalentes de calxa

Bassivo

Empréstimos obrigacionistas
Qutros financiamentos obtidos
Adonistas

fomecadores

Outros passivos

Exposi¢de liquida

Atlvg

Qutros investimentos

QOutras contas a receber
Investimentos detidos para negoclagio
Caixa e equivalentes de caixa

Passivo

Empréstimos obrigacionistas
Qutros finandamentos obtidos
Aclonistas

Fornecedores

Qutros passivos

Exposi¢io liquida

2018
Délares-Norte Qutras

Euros Americanos Moedas Lol
322.128 2.014 347 324.489
1.326 - - 1.326
11.388 15 - 11.403
334,842 2.029 347 337.218
113.364 - - 113.364
1.160.525 . - 1.160.525
23.030 - - 23.030
16 - - 16
3.268 - - 3.268
1.360.203 - - 1.300.203
(965.361! 2.02 347 (962.985)

2017
Délares-Norte Dutras

Euros . Amercanos Moedas Total
383.512 5.540 347 389.399
1.326 . - 1.326
128 - - 128
29.011 N - 29.082
413.977 5.611 347 419.935
252.21t - . 252,231
1.106.195 N - 1.106.195
23,030 - - 23.030
6597 - - 697
2.845 - - 2.845
1.384.978 - - 1.384.978
(97].001] 5.611 347 !965.043!
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lusto valor

Sempre que possivel, a Sociedade estimou o justo valor recorrendo a cotagdes em
mercados ativos ou técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para
instrumentos com caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros por si
detidos. Um mercado é considerado ativo, e, portanto liquido, quando é acedido por
contrapartes igualmente conhecedoras e onde se efetuam transac¢tes de forma regular.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado, a Sociedade
apura o respetivo justo valor com recurso a técnicas de valorizagdo. Para estes
instrumentos financeiros, o justo valor & apurado com base em técnicas de valorizagéo
utilizando “inputs” ndo baseados em dados observiveis de mercado (Nivel 3, de acordo
com a classificacdo da norma IFRS 13).

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o justo valor dos ativos e passivos financeiros

valorizados ao custo amortizado, € o seguinte:

2018

Valor de Justo

Balanco Valor Diferenca
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 11.403 11.403 &

11.403 11.403 -

Passivo
Empréstimos obrigacionistas 113.364 118.012 (4.648)
Outros financiamentos obtidos 1.160.525 1.166.094 {5.569)
Acionistas 23.030 23.030 -

1.307.136 (10.217)

2017
Valor de Justo .
Balango Valar Diferenca
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 29.082 29.082 -
29.082 29.082 -
Passive
Empréstimos obrigacionistas 252.211 259.776 (7.565)
Qutros financiamentos 1.106.185 1.139.565 {33.370)
Acionistas 23.030 23.030 =
1.381.436 1.422.371 {40.935)

Os critérios utilizados foram os seguintes:

e As rubricas de “Caixa e equivalentes de caixa” e “Acionistas”, dado tratar-se de
aplicagbes 3 vista, a Sociedade considera que o valor contabilistico & uma aproximacio

razoavel do seu justo valor;

e Empréstimos obrigacionistas: considerando as condigGes que se aplicam presentemente
as operagbes de financiamento concedidas pelo IGCP, o cdlculo do justo valor destes
empréstimos foi efetuado aplicando o spread de 0,914% e 0,343%, implicito no preco

PARUPS, 5 A, ® $ede: Av. Fontes Pereira de Melo, n. % 51 = $2 P, Fragdo £ - 1050-120 Lisboa & Capital Socdal: €50 000,00 & Capital Proprio: {{951.356.904 B8}
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das ObrigagOes do Tesouro para prazo idéntico, em vigor no final de 2018 e 2017,
respetivamente; e

Outros financiamentos: em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, o célculo do seu justo
valor foi efetuado aplicando a taxa dos empréstimos concedidos pelo IGCP a Sociedade,
em vigor no final de 2018 e 2017, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a forma de apuramento do justo valor dos
instrumentos financeiros, valorizados ao justo valor, pode ser resumida como se segue:

2018

In fi wos vak dos ao Justo valor
Tipo de Cotaghes em Técnlas de valorizaglo baseadas em:
instrumentos mercado ativo Dados de mercado Qutros
financeiros {Nivel 1) [Nivel 2) (Nivel 3) Total
Athva:
Ativas financeiros ao Justo valor através de resuliados 383 - 374.106 324.489
Ativos financekros ao Jusio valor através de outm rendimento #tegral . =
383 = 324.106 324 489
017
Instrumentos fnancerns velorzadas A0 Jusio valor
Tipo de Cotagier em  Tdorucas de valonzacio baseadas em: Auvay
nytrumantos mercade stve  Dados da mercado Outros Total valarizsdas a0
finsnceirys iNiveil) (Mval 2) (hival 3) Justo valer  custo histbrien Totst
Atrvn
Qutrod Investrnintas LIt} . 384 503 3a5.70 Jén pLiEE ]
Invastimentos datkdos para negooachs 128 a 128 128
946 - 384.50) 185.84% 3878 189.577
. e, ———— E————————

Para efeitos de apresentacio nesta Nota, os instrumentos financeiros sdo classificados de
acordo com a seguinte hierarquia, conforme previsto na norma IFRS 13:

Nivel 1 - CotacGes em mercado ativo
Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.
Nivel 2 — Técnicas de valorizacdo baseadas em dadas de mercado

Neste nivel s3o considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a
técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentas com
caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros detidos pela
Sociedade ou em modelos internos que utilizam maioritariamente dados observaveis no
mercado (como por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de cimbio). Este

nivel Inclui ainda os instrumentos financeiros valorizados por recurso a pre¢os de
compra de terceiros (bids indicativos), baseados em dados observiveis no mercado.

Nivel 3 — Técnicas de valorizagdo utilizando principalmente inputs nio baseados em
dados abservaveis em mercado.

Os ativos e passivos financeiros sao classificados no nivel 3 caso se entenda que uma
propor¢ie significativa do seu valor de balango resulta de inputs ndo observdveis em
mercado, nomeadamente: (i} obriga¢des e instrumentos financeiros derivados que sdo
valorizados com recurso a modelos internos, ndo existindo no mercado um consenso
geralmente aceite sabre os parametros a utilizar; (i} obrigacGes valorizadas através de
bids indicativos divulgados por terceiros, baseados em modelos tedricos; e (iii) fundos
de investimento imaobilidrio fechados e/ou com reduzida liquidez.

PARUPS, 5 A. # Sece: Av, Fontes Pereira de Mela, n 25152 Piso, Fragdo F - 1050-120 Litbea & Capital $odal €50.000.00 # Capital Proprio; ((951.356.904.88)
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Para os instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor, o movimento
ocorrido entre 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2018 nos ativos financeiros
classificados no Nivel 3 apresenta o seguinte detalhe:

Ativos Ananceiros
Ativos financelros  ao justo valor
3o justo valor  através de outro

Outros através de rendimento
investimentos resultados integral Tota)
Sado inldal em 31 de dezembro de 2017 384,903 - - 384.903
Impacto de transicdo - IFRS 9 {384.903) 84,897 3.584 3.678
Varlagdes de valor - 9.601 - 9.601
Allenagles/ feembolsos - (70.392) (3.671) (74.063)
Outros - - {13) (13)
Valor de balango liqulde em 31 de dezembro de 2018 - 324,106 - 324.106

32. APLICACAQ DA IFRS 9 — INSTRUMENTQS FINANCEIROS

Conforme descrito na nota 2. Bases de apresentagao, a Sociedade adotou pela primeira vez
a IFRS 2 - Instrumentos Financeiros em 1 de janeiro de 2018, em substituicdo da IAS 39—
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo, que vigorou até 31 de
dezembro de 2017.

Esta norma estabelece os novos requisitos relativamente a classificacdo e mensuragdo de
ativos e passivos financeiros, @ metodologia de cdlculo de imparidade e & aplicacio das
regras de contabilidade de cobertura.

Os requisitos previstos na IFRS 9 foram, na generalidade, aplicados pela Sociedade de
forma retrospetiva através do ajustamento do balango de abertura & data da aplicacio
inicial (1 de janeiro de 2018). N3o obstante, conforme permitido pelas disposicdes
transitdrias da IFRS 9, a Sociedade optou por nio proceder 3 reexpressdo dos saldos
comparativos do periodo anterior. As diferencas nos valores contabilisticos dos ativos e
passivos financeiros resultantes da adog3o da IFRS 9 foram reconhecidos em Resultados
transitados em 1 de janeiro de 2018.

O impacto da adogdo da IFRS 9 nas demonstraces financeiras da Sociedade encontra-se
detalhado abaixo.

impacto da adocdo da IFRS 9 ao nivel dos capitais préprios da Sociedade
O impacto da implementacio da [FRS 9 em 1 de janeiroc de 2018 no capital préprio da

Sociedade foi o seguinte:

Outras reservas e
Qutras rubricas de Reservas de resuitados Total dos

caplital préprio reavallagio transkados EApHaIs proprios
Capitals proprios em 31 de dezembro de 2017 - antes da IFRS 9 {22.705} 11.477 {840,130} {951.358}
Alteragio da cltassificacSo de titulos - {131.459) 13.459 B
Impostes diferidos - 3.028 - 3028
Impacto total - {10.431) 13.459 3.028
Capitals préprios em 1 de faneiro de 2018 - apds IFRS S {22.705} 1.046 [926.671) {948.330)

As reservas de reavaliacdo em 31 de dezembro de 2017 referiam-se essencialmente a
unidades de participagao de fundos de investimento, as quais foram reclassificadas para a
rubrica “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”.
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Neste sentido, tendo em conta o tratamento fiscal aplicdvel & nova realidade estas valias
potenciais passaram a ser relevantes fiscalmente e como tal incluidas em imposto corrente,
deixando de dar lugar a uma diferenga temporaria tributavel. Assim, os impostos diferidos
passivos que estavam registados foram anulados no dmbito do ajustamento de transicio
para a IFRS 9.

Reconciliacdo dos valores contabilisticos de balanco em IAS 39 e IFRS 9

Os impactos no balanco da Sociedade decorrentes da adoc8o da IFRS 8 com referénciaa 1
de janeiro de 2018 sdo detalhados conforme segue:

IAS 39 IFRS 9
31-12-2017 Reclassifichcdes 01-01-2018

Investimentos em flllals, assodadas e empreendimentos conjuntos - - -
Outros investimentos 389.399 (389.399) na.
Ativos financetros ao justo valor através de resultados
. Atlvos financelnos detidos para negodacda 128 - 128
. Atlvos financetros ndo detidos para negodacdo obrigatoriamente n.a. 385.715 385,715
ao justo valar
Ativos financelros ao justo valor através de cutro rendimento integral n.a. 3.684 3.684
Existéndas 15.305 - 15.305
Outras contas a receber 1.326 . 1.3286
Estado e cutros entes piblicos 1814 - 1.814
Calxa e equivalentes de caixa 29.082 - 25.082
Total da ativo 437.054 - 437.054
CAPITAL PROBPRID
Capltal soctal 50 - S0
Reservas de reavaliagdao 11477 {10.431) 1.046
Resultados transitados {940.130) 13.459 (926.671)
Resultado liquido do exerciclo (22.755) - (22.755)
Total do capltal préprio {951.358) 3.028 (946.330}
Pravisdes 94 . 94
Empréstimos abrigacionistas 252,211 : 252.211
Outros finandamentos obtidos 1.106.195 = 1.106.195
Adonistas 23.030 . 23.030
Fornecedores 697 . 697
Estado e outros entes piblicos -} . B
PFassivos por iImpostos diferidos 3332 (3.028) 304
Outros passivos 2.845 - 2.845
Total do passivo 1.388.412 [3.028) 1.385.384
Total do passivo e do apital proprio 437.054 - 437.054

Classificacdo e mensuracio de instrumentos financeiros

O quadro abaixo apresenta a categoria de mensuragdo e o valor contabilistico dos ativos
financeiros, de acordo com a IAS 39 e a IFRS 9, em 1 de janeiro de 2018.

1AS 33 ; IFRS 9
valor vaior
Categoria Mensuracio contabilistico Categoria Mensuragio contabilistico
Investimentos em Aliais, assocladas e Invest em fillais, assocladas e

Custo amortizado Custo amortizado

3 empreendlmentos conjuntos
Alwvos financelros ndo detidos para

emggnglmenm; En'lﬂ‘!l“

Outros Investimentos FVTOCI 389,399 regadacio obrigatariamente ao justo valar - HiINs
Ativos inanceiros 40 justo valor atravéds de VToct 1684

i
Investimentos detldos para negociagio FVTPL 128 Ativos financelros detidos para negoclacio FviPL 128
Outras contas a receber Custo amortizado 1,326 Outras contas a receber Custo amortizada 1.126
Calxa e equivalentes de ixa Custo amortizado 29.0A2 Calxa e equivalenies de calca Custo amortizade 29.082

FUTOCT 36 JUBS rale! MTovid O SULHE FVeltserCs Begind
FVTRL 58 publs vai¢ Struvia 08 IBbutecit

N&o se verificaram alteracdes ao nivel do critério de classificagdo e mensuracio associado
aos passivos financeiros da Sociedade decorrentes da adogio da IFRS 9.
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Inventdrio de Titulos

PARUPS S A
IVENTARIO Qe TINNOS EM 1) DE DEZEMARO DE 2018

{Montantes expressos em milhares de euros]

(Amesn [}
Reservas de reavatlagho
Por
Valor Custo de Valor de De Justo
Q inal balango vlllor m:";: Lmparidade
Auves financeiros 49 tuste valor atrayés deourg rendimento intearal
Instrymentos ge divida
De emissores naclonals
P.C. CNE - 128 £mhisdo 2300 2 300 2300 . i2 300}
SLN Obrigegdes Subordinadas 2006 1 650 1 650 500 1500}
SLN Rendlmento Mals 2004 600 600 50 = - {350)
2150 - : - (3150}
De emissores internacionals
Aqullae CLO 1} PLE - Class T Combinstion Hotes 1500 1500 64 (364}
H.E.A T Mettanine S.A. . - Class C 500 500 500 - . [$00)
Parkiand Anante Corporation Series C due 2009 103 103 70 {7e}
934 - - - i934)
TOTAL DE ATIVOS FINANC EJROS AD JUSTD VALOR ATRAVES DE OUTRO AENDIMENTOD INTEGRAL 4 084 = = {4 DB4}
Atves financeiros 80 Susto valor através de resyitados
Hi . u
¥ de capral (unidades de participagda - no pais
Fundo de Inv 1 #ric Aberto 1 94 48 857 48 B57 334 80} 220 43¢ na. 7.8 na
Fundo de Investimento Imobitldric Fechada Imoreat 1 088 1 oe8 110 6567 732157 na. na na
Fundo da | ¢ irio Fechado a 610 510 48 943 PEE-TH na. h.a na
Funda de Investimento Imobildric Fechada Imosoclal 1749 1749 2928 145 na. na na
Funda de Investimento Imobltldric Real Estate -] 80 15 456 na. n.8. na
512795 321 749 z
de capital {unld de participagho) - no estrangein .
The Infrastructure and Growth Capital Fund, L.P 1] o 1843 1 580 na na na
The Fine Art Fund It 4a 48 27 as na. na na
Eden Aock Finante Matter Umited 353 35 181 7 na na na
The leverage Indls Fund LLC 1] [+] 9 9 na. n.a na
‘The Fine Art Fund 893 a9} E . na. na na
Fairfleid Sigma Lid H 1 . n.a n.a na
2150 1631 : : :
Participagdes de capital
Mindteck (India} Lmked (4} a0l 1154 Jaz na. na na
Banca de Africa Ocidental 108 108 1672 px1] na na na
CELF, SGPS S.A a48 848 B4B 212 na na na
Famigeuta, SGPS,5.A. 250 250 351 141 na n.a na
INEGL 10 i) 50 25 na na na
ADRAVE 5 5 25 - na na na
Mogambigque Companhla de Seguros, S.AR L 15 15 30 13 na n.a nas
BPN - ACE, S5 A, - - 4 2 na na na
ENTIGERE 23 23 16 . "na na na
Greencyber, 5.A. 1] 68 163 . na n.a na
GALILEL 14 838 14 B9 1615 na na na
TAIB BANK 514 514 81 = ns, na na
B 108 1,105, - .
noutras
Suprimentos toncedidos
Greencyber, SA. 275 s 275 n.a. n.a n.a
TOTAL DE ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 523 051 324 489 = —
TOTAL 527 137 324 489 - - {4 ﬂﬂ
PARUPS, 5.A. # Sede: Av. Fontes Pereira de Mele, n # 51 - 5% Piso, Fraglo F - 1050-120 Lisboa » Capital Sodal: €50:000,.00 # Capital Propria: (€951 356.904 88)
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4. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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4.1 Balangos Consolidados

BARUPS. S A,
BALANCOS CONSOLIDAROS EM 31 DE DEZEMBRO DE Z019 E 2017

{Montantes expressas emmilhares de euros)

2018 2017
Ativa Impardade Alivo Ativa
ATivD Hotas bauto e amarilzagies liquido Sguido CAPITAL PROPRIO E PASSIVO MNotas 2018 2017

Ativas nic correntes: Capital sodal 16 50 50
Athvas fixos tanghveis 4 - - - 165  Reservas de reavaliagdo 17 - 3319
Propriedades de investimenin - 278 547 - 278 547 327023  Qutras reservas e resulkados transitados 17 (929 508) {927 381)
Investimentos em assocadas [ 2325 (2 325} - 29399  Resuliado liguido consolidado do exercicio 17 120 443) {15 574)
Investimentos 7 na, na. na. 19 327 Tatal do capital priprio atribuivel a0 a da emgresa mie [949 901} {939 586)
Ativos fmanceiras ao justo valor através de outro rendimeaio integral - C = na. Int que n3o ¢ L 18 3 646 4 862
Athvas fnanceinas ao justo valor através de resultados 9 2885 * 2885 n.a. Total da capital priprio {946 255) (934 724)

Outras dividas de terceios to 53703 {53 439) 204 253

Total de ativos no comentes 337 460 {55 824) 281 636 349 767 Passivos ndo correntes:

Empréstimos abrigacionistas 19 62 546 178 405
Outras dividas a terceiros 21 953 536 551
Ativos comentes: ProvesGes 22 7691 7216
Inventirias 11 27419 {14 302) 13 117 15 305 Tatal de passivos nio carrentes —_—T1 190 722172

Clientes 12 336 {336) - 21

Estado e outros entes pablicos 13 331 - 3313 7 714 Passivos correntes:

Outras dividas de terceios 10 3137 (1859) 1273 1439  Empréstimos obrigacionistas 19 50818 73 806
Qutras ativos correntes 14 6612 - w612 17258  Passivos porimposios diferidos 20 - 5 090
Caixa e equivalentes de aixa 15 34 056 - 3% 066 29708 Fomecedores 23 16 728
Total de ativos comrentes 104 903 116 497} 88 406 121 445  Outras dividas a terceims 21 1 188 638 598 496
Estado e outros entes publcos 13 3538 isu
Outros passivos correntes 14 2097 2133
Total de passivos comentes 1 245107 583 764
Total do passiva 1318257 140593
Total da ative 442 363 {72 321) 370 042 471 212 Total do capital prépna e do passivo 370 042 471 212

0 Anexo faz parte integrante destes balancos.

; ;{ -(""""5
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4.2 Demonstragdes dos Resultados Consolidados

PARUPS, S.A,
QEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
PARA 05 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

{Montantes expressos em mithares de euros)

Notas 2018 2017
Vendas e prestagies de servigos 24 2 440 14 959
Custo das vendas 24 {1 871) (16 812)
Fornecimentos e servigos externos 25 {2 748) {3 543)
Gastos com pessoal 26 (141) (371)
Resultados em ativos financelros ao justo valor através de resultados 27 {5 176) na,
Resultados em ativos financelras ao justo valor através de outro rendimento integral 28 1 050 n.a.
Outros proveitos operacdonals 29 51 826 31 866
Outros custos operaclonals 30 (32 967) (36 610)
AmortizagBes e depreciagdes 4 5 {62)
Provisdes e perdas por Imparidade 22 {1 568} 31 796
Resultados operaclonais 10 845 21 023
Custos e perdas financeiros 3 (30 975) (35677)
Proveitos e ganhos financelros 32 462 2 563
Resultados financeiros {30 513} 33114)
Resultados em empresas assocadas 6 {674) {Z 940)
Resultado antes de Impostos (20 342) {15 031)
Impostos
Comrentes 20 - (172)
Diferidos 20 = {388}
= {560}
Resultado antes dos Interesses que ndc controlam (20 342) (15 561)
Interesses que nda controlam 18 {101} 17
Resultado liquito consolidado do exerdcio —20443) {15 574)
Numero médlo de agdes 10 000 10 000
Resultade liguido consolidado por agdo (em euros) {2 044) {1 557}

0O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
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PARUPS, 5.A.

4.3 DemonstracGes das Alteragdes no Capital Proprio Consolidado

{Montantes expressos erm milhares de euros)

: Reservas de reavaliacio Resultado liquido Total do capital praprio
Capital De justo Porimposto Outras Resultados consolidade  atribuivel ao acionista Interesses que Total do
social valor diferido Total reservas transitados_ __do exercicio da empresa-mde _ ndo controlam _ capital proprio
Saldos em 31 de dezembro de 2016 50 6 361 {1431) 4 930 = {876 528} {50 853) {922 401} 7 561 {914 840)

Aplicagio do resultado do exercicio de 2016:
Transferéncia para resultados transitados B - = - - {50 853) 50 B53 - - -
- - (2 682) (2 682)

Outras vanagdes - = 5 = A .
Rendimento integral consolidado do exercicio - {2 078) 467 {1611) - - {15 574) {17 1B5} (17) {17 202}
Saldos em 31 de dezembro de 2017 50 4 283 {964) 3319 - (927 381) {15 574) {939 586} 4 B62 {934 724)
Ajustamento de transicdo IFRS 9 (Nota 37)

Valor bruto - {2922} - {2 922} - 2922 - - - -

Efeito fiscal - - 660 660 - - - 660 - 660
Saldos em 1 de janeiro de 2018 50 1 361 {304) 1057 : {924 459) {15 574) {938 926) 4 862 {934 064)
Aplicacdo do resultado do exerdicio de 2017:

Transferéncia para resultados transitados 2 = & - - {15 574) 15574 - - -
Modificacdo de passivos financeiros {Nota 17) - - - - 10 525 - - 10 525 o 10 525
Outras variagdes - - - - - - - - {1 317) {1317)
Rendimento integral consalidado do exercicio - (1 361) 304 (1057) - - {20 443) {21 500) 101 {21 399)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 50, - = - 10 525 {940 033) {20 443) (949 901) 3 646 {946 255)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.

O CONTARILISTA CERTIFICADD 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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PARUPS, 5.A.

4.4 Demonstragdes dos Resultados e do outro Rendimento Integral Consolidados

PARUPS, 5.4
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS € DO QUTRD RENDIMENTO INTEGRAL CONSQLIDADOS

(Montantes expressos em milhares de eurns)

2018 2017
Resultado lfquido consolidado do exerticio
Atribulvel ao adonista da Sociedade {20 443) (15574)
Atribulvel aos interesses que n3o controlam 161 (a7
{20 343) (15 591)
Outro rendimento integral consolidado do exercicio
itens gue poderde vir a ser reclassificados para a demonstragdo dos resultados
Reservas de reavallagio em ativos finangelros a0 justo valor atravis de outros rendimento integral
Varacdo de justo valor {1 361) {2078)
Imposto diferido 304 267
(1057) (1611)
Rendimento Integral consolidado do exercicla {21 399} (37 2023
Atribulvel ao adonista da Sodedade {21 500) (17 185)
Atribuivel aos Interesses que ndo controlam 101 (1)

(213589} - {17 202}

0 Anexo faz parte Integrante destas demonstragies,
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PARUPS, S.A.

4.5 Demonstragdes dos Fluxos de Caixa Consolidados

{Montantes expressos em milharas de euros)

2018 2017
Al A H
Recebimentos de clientes 19 502 20 086
Pagamentos ao pessoal e a fornecedores (4 443) (3 949)
Resultados operacionais antes dos impostas sobre ¢ rendimento 15 059 16 137
Recebimentos de imposta sobre o rendimento 5430 5 446
Pagamentos de imposto sobre o rendimento (1 498) (1773)
Outros recebtmentos / pagamentos relativos & atividade operacional (4 141) (8 420)
209) ___(4747)
Calxa liquida das atividades operacionais 14 850 11 390
A M H
Recebimentos provenientes de:
Propriedades de Investimento 36 881 19 345
Investimentos financeiros 11 423 7 327
Saida de perimetro - Candal Park, S.A. 21 576 .
Juros obtidos a9 215
Dividendos 406 2 340
Outros ativos comentes 10 800 23 053
81175 52 280
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis - (43)
Propriedades de investimanto - (3 868)
Outros ativos comrentes (39 419) [
{39 419} (3917}
Caixa liquida das atividades de investimento 41 756 48 363
FLUX AIXA DAS ATIVIDA INANCIAMENTO:
Recebimantos provenientes de:
Outras dividas a terceiros (Nota 15} 81 636 BS 083
Bi 636 85 083
Pagamentos respeitantes a:
Qutras dividas a terceiros {Nota 21) {35 000) =
Empréstimos obrigacionistas (Nota t3) (138 807) (137 412)
Juros e encargos simiares (Nota 13) (8 370) (3 500)
Resgate parcial do fundo (1 290} {2 494)
—{183467) __ (153 406)
Caixa liquida das atlvidades de financiamento _ {101 831) (68 323)
Varia¢do de caixa e equivalentes de caixa {45 225) {8 570)
Saldo no nicio do exercicio 79 708 88 286
Alteragdo do perfmetro de consalidagdo {456) -
Efeito das diferengas de cdmbio 39 (8)
Caixa e seus equivalentes no fim do exercido 34 066 79 708

O Anexo faz parte integrante destas demonstrages.

O CONTABILISTA CERTIFICADO © CONSELHO DE ADMINISTRACEQ
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5. ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

PARUPS, 5.A. % Sede: Av Fontes Pereita de Melo, n ¥51 = 57 Piso, Fracdo f - 1050-120 Lisboa = Caphal Sodal, (50.000.00 # Capital Propra; (£951.356.904.88)
® Katricutada na Conservatdrta do Registo Comerctal de Ushboa com o nutnero tinico de matticula @ pestoa coletiva 509 519 075 .:;r...

% B8 @')1



PARUPS, S.A.

1. NOTA INTRODUTORIA

A Parups, S.A. (“Sociedade” ou “Parups”) foi constituida através de escritura puiblica
celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de novembro
de 2010. A Sociedade tem por objeto social a prestagdo de servigos de consultoria, a
aquisicéio para a Sociedade de titulos, de creditos ou imdveis e a respetiva gesto de bens
pertencentes a Sociedade, assim como a aquisi¢do de imdveis e obras de arte para revenda.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu ao Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN),
ao Banco Efisa, S.A. e a BPN Crédito - IFIC, S.A., pelo seu valor nominal, um conjunto de
ativos que se encontravam registados nos balangos das referidas entidades em 30 de
navembro de 2010.

No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do BPN, foi aprovada pelo
Despacho n.2 825/11 - SETF de 3 de junho, a aquisi¢do pelo Estado Portugués, através da
Diregdo Geral do Tesouro e Financas, da totalidade das agbes representativas do capital
social da Parups, operagédo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a aprovagio deste
despacho, a Parups passou, durante o exercicio de 2011, a integrar o Setor Institucional das
Administracdes Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais @
Regionais.

A Sociedade é a empresa-mae de um conjunto de entidades descritas na Nota 3 (“Grupo”).
As demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2018 foram aprovadas
pelo Conselho de Administracdo em 17 de junho de 2019 e preparadas para apreciagio da
Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragiio admite que as mesmas venham

a ser aprovadas sem alteragGes significativas.

2. BASES DE APRESENTACAQ E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1.Bases de apresentacdo

As demonstragbes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2018 foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operactes, com base nos livros e
registos contabilisticos da Sociedade mantidos de acordo com os principios
consagrados nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IAS/IFRS"), tal como
adotadas pela Unido Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas
pelo International Accounting Standards Board {IASB) e as interpretacdes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC}, e pelos
respectivos Orgaos antecessores.

2.2. Adocdo de novas naormas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas jd emitidas

O Grupo utilizou as Normas e Interpretagdes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB} e pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC} que sdo relevantes para as suas operagdes e efetivas a 31 de
dezembro de 2018, desde que aprovadas pela Unido Europeia.
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PARUPS, S.A.

Normas, interpretacdes, emendas e revisges que entraram em vigor no exercicio

Até a data de aprovacdo destas demonstra¢Ses financeiras, foram aprovadas
("endorsed”) pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas,
interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatéria ao exercicio iniciado
em 1 de janeiro de 2018:

Aplicivel na Unido
Europeia nos exercicios

Norma / Interpretacao

iniciados em ou apés

IFRS 9 - Instrumentos financelros

01-jan-18

Esta norma insere-se no projeto de revisdo daJAS 39 e
estabelece os novos requisitos relativamente & classificagBo e
mensuragao de ativos e passivos financelros, 3 metodologia
de calculo de Imparidade e & aplicac3o das regras de
contabilidade de cobertura.

IFRS 15 - Rédito de contratos com
chentes

01-jan-18

Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento
do rédito baseada em principios e assente num modelo a
aplicar a todos os contratos celebrados com cllientes,
substituindo as normas IAS 18 - Rédito, IAS 11 - Cantratos de
construgdo; IFRIC 13 - Programas de fideliza¢da; IFRIC 15 -
Acordos para a construgdo de imoveis; IFRIC 18 -
Transferéncias de Atlvos Provenientes de Clientes e SIC 31 -
fReédito - Transaces de troca direta envolvendo sarvigos de
publicidade.

Clarificagtes sobre a IFRS 15 -
Rédito de contratos com clientes

01-jan-18

Estas alteragGes vam introduzir diversas clarificagdes na
norma com vista a eliminar a possibilidade de surgirem

interpretacBes divergentes de virios tdplcos.

Emenda & IFRS 4: Aplicacdo da
IFRS 9, Instrumentos financeiros,
com a IFRS 4, Contratos de
sequros

01-jan-18

Esta amenda proporciona orlentagdes sobre a aplicagdo da
IFRS 4 em conjunto com a IFRS 9. A IFRS 4 serd substituida
com a entrada em vigor da IFRS 17,

Emenda a IFRS 2: Classificacao &
mensuracdo das transacdes de
pagamentos em agdes

Ol-jan-18

Esta emenda vem introduzir diversas clarificagbes na norma
relacionadas com: (i) o registo de transagdes de pagamentos
com base em agGes gue s3o liquidadas com caixa; (ii) o
registo de modificagdes em transagdes de pagamentos com
base em agdes (de Hquidadas em caixa para liquidadas com
Instrumentos de capital préprio); (ili) a classificagio de
transagdes com carateristicas de liquidagio compensada.

Melhoramentos das normas
internacionais de relato financelro
(ciclo 2014-20186)

1-fan-1B com exce¢do

das altera¢des & IFRS
12, cuja data de

aplicagdo é 1-jan-17

Estes melhoramentos envolvem a clarificagdo de alguns
aspetos relacionados com: IFRS 1 ~ Adogdo pela primeira vez
das normas Internacionals de relato financelro: elimina
algumas isen¢des de curto prazo; IFRS 12 - Divulgagio de
interesses noutras entldades: clarifica o dmbito da norma
quanto a sua aplicagdo a Interesses classificados come
detidos para venda ou detidos para distribui¢do ao abrigo da
IFRS 5; IAS 28 - Investimentos em assocladas e
empreendimentos conjuntos: introduz clarificacies sobre a
mensuracdo a justo valor por resultados de investimentos em
assocladas ou joint ventures detidos por sociedades de

caphtal de risco ou por fundos de investimento.

IFRIC 22 - Transagdes em moeda
estrangeira incluindo
adiantamentos para compra de
ativos

O1-jan-18

Esta interpretagdc vem estabelecer a data do reconhecimento
inicial do adiantamento ou do rendimento diferido como a
data da transacdo para efeitos da determina¢do da taxa de
cambio do reconhecimento do rédito.

Emenda & IAS 40: Transferénclas
de propriedades de investimento

01-jan-18

Esta emenda clarifica que a mudanga de classificagdo de ou
para propriedade de investimento apenas deve ser feita
quando existem evidéncias de uma altera¢io no uso do ativo.

N3o foram produzidos efeitos significativos nas demonstracdes financeiras do Grupo
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, decorrente da adocdo das normas,
interpretagbes, emendas e revisGes acima referidas, com excecdo da norma IFRS 9,
cujos impactos se encontram divulgados na Nota 37.
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PARUPS, S.A.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes gue irdo entrar em vigor em exercicios

futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretacGes, com aplicacdo obrigatdria em
exercicios econémicos futuros, foram, até a data de aprovagio destas demonstragdes
financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicivel na UniSo
£urapela nos exercicios
Norma / Interpretacio iniclados em ou apés

IFRS 16 - Locagdes 01-jan-19

Esta narma vem introduzlr os principlos de reconhecimento e
mensuragio de locagies, substituindo a 1AS 17 - Locagdes. A
norma define um unico modelo de contabilizagdo de contratos
de locagdo que resulta no reconhecimento pelo locatario de
ativos e passivos para todos os contratos de locagdo, exceto
para as locacies com um periodo inferior a 12 meses ou para
as locagdes que incldam sobre ativos de valor reduzido. Os
locadores continuardo a dassificar as locagdes entre
operacionals ou financeiras, sendo que A IFRS 16 ndo
implicard alteragBes substanciats para tais entidades face an

__definido na [AS 17,

Emenda & IFRS 9: carateristicas de Ol-jan-19
pagamentos antecipados com
compensagdo negativa

Esta emenda vem permitir que ativos financeiros com

condigies contratuais que preveem, na sua amortizagio
antecipada, o pagamento de um montante consideravel por
parte do credor, possam ser mensurados ao custo amortizado
ou a justo valor por reservas (consoante o modelo de
negbcio), desde que: (i) na data do reconhecimento inicial do
ativo, o justo valor da componente da amortizaclo
anteclpada seja insignificante; e {il} a possibilidade de
compensacdo negativa na amortizag3o antecipada seja dnica
razao para o ativo em causa ndo ser considerado um

Instrumento que contempla apenas pagamentos de capital e

TFRIC 23 - Incertezas no tratamenta 01-jan-19

Esta interpretacdo vem dar orientagdes socbra a determinagio

do lucra tributdvel, das bases fiscals, dos prejuizos fiscals a
reportar, dos créditos fiscais a usar e das taxas de imposto
em cenarios de incerteza quanto ao tratamento em sede de
Impasto sobre o rendimento.

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, nio foram
adotadas pelo Grupe no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, em virtude de
a sua aplicagdo ndc ser ainda obrigatdria. Em resultado da aplicacio das normas
acima referidas ndo sdo expectaveis impactos significativos nas demonstragdes

financeiras.
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PARUPS, S.A.

Normas, interpretacbes, emendas e revisGes ainda n3o adotadas pela Unido
Europeia

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes foram emitidas pelo IASB e ndo
se encontram ainda apravadas {"endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicivel na Unifio
Europeia nos exercicios

Norma / Interpratacia Iniclados em ou apds
IFRS 17 - Contratos de Segquras 01-jan-21 Esta norma estabelece, para os contratos de seguros dentro

da seu Ambito de aplicagdo, os principios para o seu
reconhecimento, mensuragdo, apresenta¢ao e divulgagio,
Esta norma substitul a norma IFRS 4 - Contrates de Seguros.

Melhoramentas das normas 01-jan-19 Estes melhoramentos envolvem a clarificagdo de alguns
intemacionais de relato financetra aspetos relaclonados com; IFRS 3 - Concantraclo de
{ciclo 2015-2017) atividades empresariais: requer remensuragio de interesses

anteriormente detidos guando uma entidade obtém controto
sobre uma participada sobre a qual anteriormente tinha
controlo conjunto; IFRS 11 - Empreendimentos conjuntas:
clarifica que ndo deve haver remensuragdo de interesses
anteriormente detidos quando uma entidade obtém controlo
conjunto sobre uma operagdo conjunta; [AS 12 - Impostos
sobre o rendimento: clarifica que todas as consequéncias
fiscals de dividendos devem ser registadas em resultados,
independentemente de como surge o imposto; IAS 23 -
Custos de empréstimos obtidos: clarifica que a parte da
empréstimo diretamente relacionado ¢com a
aquisicdn/construcio de um ative, em divida apés o
correspandente ativo ter ficado pronto para o uso pratendido,
é, para efeitos de determinagdo da taxa de capitalizagdo,
considerada parte integrante dos financiamentos genéricos

I da entidade.____ _
Emenda & JAS 28: Investimentos Ol-jan-19 Esta emenda vem clarificar que a IFRS 9 deve ser aplicada
de lengo prazo em assocladas e {incluindo os respetivos requisitos relaclonados com
acordos conjuntos imparidade) a investimentos em assocladas e acordos

conjuntos guando o método da equivaléncia patrimonial nfo é
aplicado na mensuracio dos mesmos.

Emendas & IAS 19; Alteragiio do 01-jan-19 Se uma emenda, carte ou liquidag3o do plano ocorrer, agora é
Plano, Restrig3o ou Liquidag3o abrigatério que o custo do servigo corrente e os juros liquidos

do periodo apés a remensuratdo seJam determinados usando
0s pressupostos usados para a remensura¢do. Além dissa,
foram incluldas alteracdes para esclarecer o efeito de uma
alteragdo, redugio ou liquidagdo do plano sobre os requisitos
relativos ao Hmite mdxtmo do ativo.

Emendas a referéncias a Estrutura Ol-jan-zu— Carresponde a emendas em diversas normas ({IFRS 2, IFRS 3,
Canceptual nas Normas IFRS IFRS &, IFRS 14, IAS 1, JAS B, IAS 34, [IAS 37, 1AS 38, IFRIC 12,

IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 e SIC 32)em relagdo a
referéncias & Estrutura Conceptual revista em margo de 2018.
A Estrutura Conceptual revista inclui definicdes ravistas de um
ativa e de um passivo e novas orentagles sobre
mensuracdo, desreconhecimento, apresentagio e divulgacdo.

Emenda a IFRS 3 - Definigao de Pl-jan-20 Corresponde a emendas a definigdo de negddo, pretendenda
negdcio clarificar a identificacio de aquisicdo de negdcio ou de

aquisicdo de um grupo de atives. A definicdo revista clarifica
ainda a definicdo de autput de um negécio como fornacimento
de bens ou servigos a clientas. As alteragiies incluem
exemplos para ldentificag3do de aquisi¢gdo de um negdcio.

Emenda & IAS 1 e IAS 8- Definicio 01-jan-20 Comesponde a emendas para clarificar a definicio de material
de material na IAS 1. A definicdo de material na IAS B passa a remeter

para a IAS 1. Aemenda altera a definicdo de material em
outras normas para garantir consisténcia. A informagio é
material se pela sua omiss3o, distorgdo ou ocultacio seja
razoavelmente esperado que influencie as decisdes dos
utllizadores primédrios das demonstragdes financeiras tendo
por base as demonstragies Mnancelras.

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como
tal, ndo foram aplicadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
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PARUPS, S.A.

Relativamente a estas normas e interpretagdes, emitidas pelo JASB mas ainda nio
aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo se estima que da futura adogio das
mesmas decorram impactos significativos para as demonstragdes financeiras anexas.

2.3.Comparabilidade da informacéo

O Grupo adotou as IFRS e interpretacdes de aplicacdo obrigatéria para os periodos
que se iniciaram em ou apds 1 de janeiro de 2018. As politicas contabilisticas foram
aplicadas de forma consistente e sdo consistentes com as utilizadas na preparagdo
das demonstrages financeiras do periodo anterior, exceto no que se refere as
alteragbes decorrentes da ado¢do da IFRS 9 - Instrumentos financeiros com
referéncia a 1 de janeiro de 2018. A IFRS 9 vem substituir a 1AS 39 Instrumentos
Financeiros - Reconhecimento e Mensuragio e estabelece novas regras para a
contabilizacdo dos instrumentos financeiros apresentando significativas alteractes
sobretudo ao nivel da classificagdo e mensuragdo, incluindo requisitos de imparidade
para ativos financeiros.

Os requisitos apresentados pela {FRS 9 sdo, na generalidade, aplicados
retrospetivamente através do ajustamento do balanco de abertura & data da
aplicacdo inicial (1 de janeiro de 2018).

Conforme permitido pelas disposi¢des transitorias da IFRS 9, 0 Grupo tomou a
decisdo de ndo proceder a reexpressao dos saldos comparativos do periodo anterior.
Todos os ajustamentos aos valores contabilisticos dos ativos e passivos financeiras
na data de transicao foram reconhecidos em capitais proprios com referéncia a 1 de
janeiro de 2018 (Nota 37). Consequentemente, as alteracbes ao nivel das
informacgdes divulgadas nas notas as demonstraces financeiras decorrentes das
emendas a IFRS 7 na sequéncia da adog3o da IFRS 9 foram aplicadas apenas no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018. A informagdo incluida nas notas as
demonstragdes financeiras relativa ao periodo comparativo corresponde 3 que foi
divulgada no periode anterior.

2.4.Principios de consolidaciio

As demonstra¢Ges financeiras consolidadas incluem as contas da Parups e das
entidades por si controladas, direta ou indiretamente (Grupo Parups) (Nota 3).

De acordo com os requisitos da IFRS 10, a Sociedade considera que exerce controlo
quando se encontre exposta ou detenha direitos sobre os retornos varidveis gerados
por uma determinada entidade (designada como “filial”) e possa, através da aplicagdo
do poder que detém e da capacidade de orientar as suas atividades relevantes,
apoderar-se dos mesmos (poder de facto).

A consolida¢do das contas das filiais que integram o Grupo foi efetuada pelo método
da integracdo global. As transagGes e os saldos significativos entre as empresas objeto
de consolidagdo foram eliminados. Adicionalmente, quando aplicivel, s3o efetuados
ajustamentos de consolidagdo de forma a assegurar a consisténcia na aplicagdo dos
principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente a participagdo de terceiros nas filiais & apresentado na rubrica
"Interesses que ndo controlam"”, do capital préprio.
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O lucro consolidado resulta da agregac¢do dos resultados liquidos da Sociedade e das
filiais na proporgio da respetiva participagao efetiva, apds os ajustamentos de
consolidacdo, designadamente a eliminagdo de dividendos recebidos e mais e menos-
valias geradas em transagdes entre empresas incluidas no perimetro de consolidacdo,
quando aplicavel.

2.5, Ativos e passivos correntes e ndo correntes

Um ativo é classificado como “corrente” quando satisfaz um dos seguintes critérios:

-  Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido, no decurso
normal do ciclo operacional do Grupo;

- Seja detido essencialmente com a finalidade de ser negociado;

-  Espera-se que seja realizado num perfodo até doze meses apds a data do
balango; ou

- E caixa ou equivalente de caixa, a menos que Ihe seja limitada a troca ou uso
para liguidar um passivo durante pelo menos doze meses apos a data do balanco.

Os restantes ativos devem ser classificados como nio correntes.

Um passivo & classificado como “corrente” quando satisfaz um dos seguintes
critérios:

- Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal do Grupo;

- Exista essencialmente para a finalidade de ser negociado;

- Deva ser liguidado num periodo até doze meses apds a data do balango; ou

- Aentidade nao tenha um direito incondicional de diferir a liquidagio do passivo
durante pelo menos doze meses apds a data do balango.

Os restantes passivos devem ser classificados como néo correntes.

2.6.Investimentos em associadas

Consideram-se entidades “associadas” aquelas em que o Grupo tem um controlo
conjunto sobre a sua gestao corrente. Assume-se a existéncia de controlo conjunto
sempre que a participa¢do do Grupo se situe, direta ou indiretamente, entre 20% e
50% do capital ou dos dirgitos de voto.

Os investimentos em associadas sdo registados pelo método da equivaléncia
patrimonial. De acordo com este método, as participagdes sdo inicialmente
valorizadas pelo respetivo custo de aquisigdo, o qual é subsequentemente ajustado
com base na percentagem efetiva do Grupo nas variages do capital préprio
{incluindo resultados) das associadas.

Caso existam divergéncias com impacto materialmente relevante, sdo efetuados
ajustamentos aos capitais proprios das associadas utilizados para efeitos da aplicagdo
do método da equivaléncia patrimonial, de forma a refletir a aplicacdo dos principios
contabilisticos do Grupo.
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2.7.Concentractes de atividades empresariais e “goodwill”

As aquisicBes de filiais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisicio
corresponde ao justo valor agregado dos ativos entregues e passivos incorridos ou
assumidos em contrapartida da obtengdo do controlo sobre a entidade adquirida,
acrescido de custos incorridos diretamente atribuiveis a3 operagdo. Na data de
aquisi¢do, gue corresponde a0 momento em que o Grupo obtém o controlo sobre a
filial, os ativos, passivos e passivos contingentes identificiveis que rednam as
requisitos para reconhecimento previstos na Norma IFRS 3 — “Concentracdes de
atividades empresariais” sdo registados pelo respetivo justo valor.

O “goodwill” corresponde & diferenca positiva, na data de aquisic3o, entre o custo de
aquisicdo de uma filial e a percentagem efetiva adquirida pelo Grupo no justo valor
dos respetivos ativos, passivas e passivos contingentes identificaveis. O “goodwill” é
registado como um ative e ndo é sujeito a amortizacao.

No caso de transagdes efetuadas apds a obtenc¢3o de controlo pelo Grupo, o
diferencial entre o custo de aquisico das agdes adicionais e o valor correspondente
de ativos e passivos da entidade adquirida é registado diretamente em reservas.

O “goodwill”, se negativo, é considerado como rendimento na data de aquisicdo apds
reconfirmagdo do justo valor dos ativos, passivos e contingentes identificiveis.

2.8. Ativos fixos tangiveis

Sdo registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizagdes e perdas por
imparidade acumuiadas. Os custos de reparagdoc, manutengdo e outras despesas
associadas ao seu uso sao reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica
"Amartizagdes e depreciacbes”.

As amortizagdes sdo calculadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada
do bem, a gqual corresponde ao periodo em que se espera que o ativo esteja
disponivel para uso, gue é:

Anos de

vida util
Equipamento informatico 4-8
Material de transporte 4
Outros ativos fixos tangiveis 10

2.9.Locacio financeira
As operacbes de locacdo financeira sdo registadas da seguinte forma:

Como locatdrio

Os ativos em regime de locagdo financeira s3o registados pelo justo valor em "Ativos
tangiveis” e no passivo, processando-se as respetivas amortizages.
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As rendas relativas a contratos de locagao financeira s3o desdobradas de acordo com
o respetivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente 3
amortizagdo do capital. Os juros suportados sdo registados em “Custos e perdas
financeiros”.

2.10. Propriedades de investimento

Correspondemn a imdveis detidos pelo Grupo com o objetivo de obtencio de
rendimentos através do arrendamento e/ou da sua comercializacio.

As propriedades de investimento ndo sio amortizadas, sendo registadas ao justo
valor, determinado periodicamente com base em avaliagdes de peritos. Asvaria¢des
no justo valor sdo refletidas em resuitados, nas rubricas "Outros proveitos
operacionais” e “Outros custos aperacionais”.

Adicionalmente, de acordo com a legislagdo em vigor, as aquisi¢hes de imoveis e as
respetivas alienagbes por parte dos Fundos detidos pela Sociedade devem ser
precedidas de pareceres, com uma anteced@ncia maxima de seis meses, de pelo
menos, dois peritos imobiliarios independentes inscritos na CMVM. Os imdveis sdo
avaliades com uma periodicidade maxima de 12 meses, ou no caso dos organismaos
de investimento imobilidrio aberto, com a periodicidade correspondente a
periodicidade do resgate, caso esta seja inferior 3 primeira. Adicionalmente, os
imoveis sdo registados pelo valor correspondente a média simples dos valores
atribuidos pelos respetivos peritos avaliadores nas avaliagbes efetuadas.

Os impostos diferidos resultantes da reavaliagdo positiva das propriedades de
investimento, sdo refletidos na rubrica “Passivos por impostos diferidos” (Nota 20).

2.11. Inventdrios

Esta rubrica inclui essencialmente iméveis, os quais se encontram valorizados ao
menor do custe de aquisigao ou valor realizdvel liquido. As avaliagdes efetuadas aos
imaveis sdo efetuadas por avaliadores independentes.

Esta rubrica inclui ainda obras de arte. O justo valor destes ativos é determinado com
base em avaliagbes de peritos.

As diferencas entre o custo e o respetivo valor de realiza¢8o dos inventdrios, no caso
deste ser inferior ao custo, sdo registados em “Provisdes e perdas por imparidade” na
demonstracdo dos resultados.

2.12, Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provdvel o
futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O
montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para
liquidar a responsabilidade na data do balango.
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Caso n3o seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagio, a menos que
a possibilidade da sua concretizagao seja remota.

2.13. lInstrumentos financeiros (IFRS 9)

Em 1 de janeiro de 2018, o Grupo adotou, conforme descrito anteriormente, a IFRS 9
Instrumentos Financeiros, a qual substituiu a norma IAS 32 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo, que esteve em vigor até 31 de dezembro de 2017. 0
Grupo optou por ndo adotar antecipadamente nenhuma das disposi¢Ges da IFRS 9.

1)  Ativos financeiros

A classificacdo e mensuragido dos ativos financeiros depende dos resultados da
analise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (teste SPPI), para
concluir se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e
juros sobre o capital em divida e do enquadramento nos respetivos modelos de
negdcio do Grupo.

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros podem ser
classificados nas seguintes categorias:

- ativos financeiros ao custo amortizado;
- ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; ou
- ativos financeiros ao justo valor através de resultados,

A classificacdo dos ativos financeiros & efetuada tendo em conta os seguintes
aspetos:

- o0 modelo de negdcio que o Grupo definiu para a gestdo do ative financeiro;
e
- as caracteristicas dos fluxos contratuais do ativo financeiro.

Avaliacdo se os fluxos de caixa contratuais correspondem somente ao recebimento de
capital e juros (SPPI - Solely Payments of Principal and Interest)

Na avaliagdo se os fluxos de caixa contratuais se referem somente ao
recebimento de capital e juros, o Grupo considerou os termos contratuais
originais do ativo financeiro.

Para efeitos desta avaliagdo, considera-se capital como o justo valor do ativo
financeiro no momento do reconhecimento inicial. O juro corresponde 2a
remuneragdo pelo efeito temporal do dinheiro, do risco de crédito associado ao
montante em divida durante um determinado periodo de tempo, de outros
riscos e custos basicos da concessdao de crédito, bem como uma margem de
lucro.

Avaliagdo do modelo de negdcio

0 Grupo determina o modelo de negodcio tendo em consideragdo a forma como
os grupos de ativos financeiros sao geridos em conjunto para atingir um objetivo
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de negdcio especifico. £sta avaliagdo requer julgamento, na medida em que tém

de ser considerados, entre outros, os seguintes aspetos:

(i) a forma como o desempenho dos ativos é avaliada; e

(i) 0s riscos que afetam o desempenho dos ativos e a forma como esses
riscos sdo geridos.

O Grupo procedeu, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, a uma avaliacio do
modelo de negocio no qual o instrumento financeiro é detido, ac nivel do
portfolio, dade que esta abordagem reflete da melhor forma de como é que os
ativos sdo geridos e como € que a informagdo € disponibilizada ao Conselho de
Administracdo.

= Ativos financeiros ao custo amortizado:

Um ative financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
custo amortizade” se cumprir cumulativamente com as seguintes condicies:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo é o de
deter ativos financeiros com o fim de recclher os respetivos fluxos de
caixa contratuais; e

o Os termos contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas
que correspondem apenas a pagamentos de capital e juro sobre o
montante de capital em divida {SPPI).

Reconhecimento inicial e mensuracado subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente pelo
seu justo valor, acrescidos dos custos de transacdo e s3o posteriormente
mensurados ao custo amortizado. Adicicnalmente, est3o sujeitos, desde o seu
reconhecimento inicial ao apuramento de perdas por imparidade para perdas
esperadas, as quais sdo registadas por contrapartida de resultados.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado.

s Ativos financeiros  ao justo valor através de outro rendimento integral:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de "Ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral” se cumprir cumulativamente
com as seguintes condigdes:

o O ativo financeiro é detide num modelo de negdcio cujo objetivo € o de
recolher fluxos de caixa contratuais e a venda de ativos financeiros; e

o Os termos contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas especificas
gque correspondem apenas a pagamentos de capital e juro sobre o
montante de capital em divida (SPPI).

Adicionalmente, o Grupo pode optar, de forma irrevogéavel no momento do
reconhecimento inicial, por classificar um instrumento de capital na categoria
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de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”,
desde que o mesmo ndo seja detido para negociagdo. Esta opgdo é exercida
numa base casuistica, investimento a investimento e esta apenas disponivel
para os instrumentos financeiros que se enquadram no ambito da definigio de
instrumentos de capital prevista nas disposices da IFRS 9 e I1AS 32.

Esta categoria inclui os instrumentos de divida detidos pelo Grupo classificados
na rubrica de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral”.

Recanhecimento inicial e mensuracdo subseguente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral
sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de
transagdo, e subsequentemente mensurados ao justo valor. As variagBes no
justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por contrapartida de outro
rendimento integral e, no momento da sua alienacio, os respetivos ganhos ou
perdas acumuladas em outro rendimento integral sdo reclassificados para
resultados.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral s3o reconhecidos em “Outros proveitos
operacionais”, tendo por base o método da taxa efetiva.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral
estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, a0 apuramento de perdas
por imparidade para perdas esperadas. As perdas de imparidade estimadas sdo
reconhecidas em resultadas, na rubrica “iImparidade para ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral”, por contrapartida da rubrica
de “Reservas de reavaliagdo”, e ndo reduzem a quantia escriturada do ativo
financeiro no balango.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento integral
sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de
transagao, e subsequentemente sio mensurados ao justo valor. As variagdes no
justo valor destes ativas financeiros sdo registadas por contrapartida de outro
rendimento integral.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito do Grupo ao seu recebimento em “Proveitos e
ganhos financeiros”.

N&o sdo reconhecidas perdas de imparidade para instrumentos de capital ao
justo valor através de outro rendimento integral, sendo os respetivos ganhos ou
perdas acumuladas registadas em variagBes de justo valor transferidos para
resultados transitados no momento do seu desreconhecimento.

= Ativos financeiros ao justo valor através de resultados:

Um ativo financeiro & classificado na categoria de "Ativos financeiros ao justo
valor através de resultados” quando ndo é elegivel para ser mensurado ao
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custo amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento integral,
atendendo ao modelo de negdcio definido pelo Grupo para a sua gestdo ou
as caracteristicas dos seus fluxos de caixa contratuais.

Adicionalmente, o Grupo pode optar por designar um ativo financeiro ao
justo valor através de resultados, de forma irrevogdvel @ no momento do
reconhecimento inicial, ainda que este cumpra os critérios para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, se tal eliminar ou reduzir significativamente uma
incoeréncia na mensuracdo ou no reconhecimento (accounting mismatch),
gue de outra forma resultaria da mensuragdo de ativos ou passivos ou do
reconhecimento de ganhos e perdas sobre 0s mesmos em diferentes bases.

A categoria “ativos financeiros ao justo valor através de resultados”
encontra-se segregada pelas seguintes sub-rubricas:

o  Ativos financeiros detidos para negociacio

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica sdo adquiridos com o
objetivo de gerar valias no curto prazo ou enquadram-se na definicdo de
instrumento financeiro derivado.

o Ativos financeiros n3o detidos para negociacdo obrigatoriamente ao
justo valor através de resultados

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica correspondem aos
instrumentos de capital, que ndo se classifiguem como detidos para
pegociacao e instrumentos de divida cujos fluxos de caixa contratuais ndo
representam somente o reembolso de capital e juros sobre o capital em
divida.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados as
transagdes reconhecidos em resultados no momente inicial. As variagBes
subsequentes no justo valor destes ativos financeiros, bem como os ganhos ou
perdas geradas no momento da sua alienagdo sdo reconhecidas em resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
quando for atribuidc o direito do Grupo ao seu recebimento em “Proveitos e
ganhos financeiros”.

Justo valor
Conforme acima referido, os investimentos registados na categoria de “Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos financeiros ao justo

valor através de outro rendimento integral” sdo valorizados pelo justo valor.

0O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual
um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes
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independentes, informadas e interessadas na concretizacdo da transagio em
condigdes normais de mercado.

0 justo valor de investimentos financeiros é determinado com base em:

- Cotagdo de fecho na data de balango, para instrumentos transacionados
em mercados ativos;

- Precos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagdo
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters incluindo pregos de
mercado disponiveis em transagdes recentes;

- Pregos (bid prices) indicativos divulgados por terceiros, baseados em
modelos tedricos; e

- Valor patrimonial das unidades de participa¢do divulgado pela respetiva
sociedade gestora.

Imparidade

Conforme referido acima, o Grupo determina perdas por imparidade para
instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de outro rendimento
integral e ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.

As perdas de imparidade dos instrumentos de divida que estdo mensurados ao
justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidas por
contrapartida da reserva de justo valor, pelo que o seu reconhecimento ndo
reduz o valor de balanco dos ativos financeiros.

O Grupo determina as perdas por imparidade para cada operagdo em fungdo da
deterioragao do risco de crédito observada desde o momento do seu
reconhecimento inicial. Neste contexto, as operacbes sdo classificadas, de
acordo com o seu nivel de risco de crédito, num dos seguintes stoges:

- Stage 1: sdo classificadas neste stage as operacdes para as quais ndo se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas a estas
operagoes correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de
eventos de incumprimento que poderdo acorrer no prazo de 12 meses apds
a data de reporte.

-  Stage 2: sdo classificadas neste stage as operagbes para as quais se verifica
um aumento significativo do risco de crédito desde o seu reconhecimento
inicial, mas que n3o se encontram em situacdo de imparidade. As perdas
por imparidade associadas a estas operacdes correspondem as perdas de
crédito esperadas que resultem de eventos de default que poderdo ocorrer
ao longo do periodo de vida residual esperado das operagdes (perdas de
crédito esperadas “lifetime”).
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- Stage 3:s3o classificadas neste stage todas as operagdes que se encontrem
em situacdo de imparidade. As perdas por imparidade associadas a estas
operagdes correspondem a perdas de crédito esperadas “lifetime”.

Aumento significativo do risco de crédito

A avaliag3o do aumento significativo do risco de crédito desde o momento do
reconhecimento inicial tem por base um conjunto de informacdo qualitativa e
guantitativa relativamente aos emitentes dos ativos financeiros.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescidos dos custos de transagdo, e subsequentemente sdo mensurados ao
custo amortizado. Os juros sdo reconhecidos em resultados com base no
método da taxa efetiva.

Desreconhecimento e modificagdo de passivos financeiros

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes
sdo cancelados ou extintos.

O Grupo considera que uma modificagdo nos termos contratuais do passivo
financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente
reconhecimento de um novo passivo financeiro quando esta corresponda a uma
modificacdo substancial dos termos do passivo financeiro original, Sao
considerados termos substancialmente diferentes se o valor atual descontado
dos fluxos de caixa de acordo com os navos termos, incluindo quaisquer
comissoes pagas liquidas de quaisquer comissdes recebidas e descontadas
usando a taxa de juro efetiva original, divergir, em pelo menos 10%, do valor
atual descontado dos fluxos de caixa restantes do passivo financeiro original.

Para as modificacdes nos passivos financeiros que ndo resultem no seu
desreconhecimento, o Grupo procede ao recalculo do custo amortizado do
passivo financeiro modificado descontando os fluxos de caixa contratuais
modificados 3 taxa de juro efetiva original do contrato.

O ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro & reconhecido em
resultados como ganho ou perda com referéncia a data da modificagdo. Caso se
tratem de transagbes com o acionista da Sociedade, na qualidade de
proprietdrio da mesma, o referido ajustamento ao custo amortizado do passivo
financeiro é reconhecido, diretamente no capital préprio, na rubrica de “Outras
reservas”.

2.14. Instrumentos financeiros {IAS 39)

i}

Investimentos

Os investimentos eram reconhecidos e valorizados de acordo com os I1AS 32 e
IAS 39, sendo registados na data de contratagdo pelo justo valor.
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Investimentos detidos para negociagao

Os investimentos detidos para negociacdo incluem titulos de rendimento
varidvel, obrigages e outros titulos transacionados em mercados ativos,
adquiridos com o objetivo de realiza¢do de ganhos a partir de flutuacgdes de
curto prazo nos pregos de mercado.

Os investimentos financeiros detidos para negociacdo sdo reconhecidos
inicialmente ao justo valor. Os ganhos e perdas decorrentes da valorizagdo
subsequente ao justo valor sdo reconhecidos em resultados.

Os juros inerentes aos investimentos financeiros e as diferengas entre o
custo de aquisicao e o valor nominal (prémio ou desconto} s&o calculados de
acordo com o método da taxa efetiva e reconhecidos em resultados na
rubrica de “Proveitos e ganhos financeiros”,

Os dividendos sdo reconhecidos quando atribuidos. De acordo com este
critério, os dividendos antecipados sdo registados como proveitos no
exercicio em que € deliberada a sua distribuigdo.

Qutros investimentos

Esta categoria incluia os seguintes instrumentos financeiros:

» Unidades de participagdo em fundos de investimento;

= Agles; e

» ObrigacOes e outros titulos de rendimento fixo.

Estes investimentos eram mensurados ao justo valor, com excecio de
instrumentos de capital nao cotados num mercado ativo e cujo justo valor
ndo possa ser mensurado com fiabilidade, os quais permaneciam registados
ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliacdo eram registados

diretamente em capital préprio, em “Reservas de reavaliagdo”. No momento
da venda, as variagbes acumuladas no justo valor eram transferidas para

‘proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas nas rubricas de “Outros

proveitos operacionais” ou “Outros custos operacionais”, respetivamente,

Os juros de instrumentos de divida classificados nesta categoria eram
determinados com base no método da taxa efetiva, sendo reconhecidos em
“Proveitos e ganhos financeiros” da demonstracdo dos resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categoria eram
registados como proveitos na rubrica "Proveitos e ganhos financeiros”
guando é estabelecido o direito do Grupo ao seu recebimento.
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ii)

Justo valor

Conforme acima referido, os investimentos registados na categoria de
“Investimentos detidos para negocia¢io” e “Outros investimentos” eram
valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro correspondia ao montante pelo
gual um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liguidado entre
partes independentes, informadas e interessadas na concretizagio da
transacdo em condigdes normais de mercado.

O justo valor de investimentos financeiros era determinado com base em:

= Cotac3do de fecho na data de balanco, para instrumentos transacionados
em mercados ativos;

» Pregos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagiio
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters incluindo precos de
mercado disponiveis em transagdes recentes;

s Pregos {bid prices) indicativos divulgados por terceiros, baseados em
modelos tedricos; e

» Valor patrimonial das unidades de participacdo divulgado pela respetiva
sociedade gestora.

Imparidade para gutros investimentos

Conforme referido na Nota 2.14. i), os outros Investimentos eram registados ao
justo valor, sendo as variagGes no justo valor refletidas em capital préprio, na
rubrica “Reservas de reavaliagdo”.

Sempre que existisse evidéncia objetiva de imparidade, as menos valias
acumuladas que tivessem sido reconhecidas em reservas eram transferidas para
custos do exercicio sob a forma de perdas por imparidade, na rubrica “Provisdes
e perdas por imparidade”.

A Norma IAS 39 previa os seguintes indicios especificos para imparidade em
instrumentos de capital:

« Informac3o sobre alteragbes significativas com impactc adverso na
envalvente tecnoldgica, de mercado, econdmica ou legal em que o emissor
opera que indique que o custo do investimento ndo venha a ser recuperado;

» Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego
de custo,

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podiam ser revertidas,
pelo que eventuais mais-valias potenciais originados apés o reconhecimento de
perdas por imparidade eram refletidos em “Reservas de reavaliagdo”. Caso
posteriormente fossem determinadas menos-valias adicionais, considerava-se
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sempre que existia imparidade, pelo que eram refletidas em resultados do
exercicio,

O montante de perda por imparidade apurado era reconhecido diretamente em
resultados do exercicio. As perdas por imparidade nestes ativos ndo podiam
igualmente ser revertidas, exceto no momento da alienagdo do ativo.

2.15. Clientes e outras dividas de terceiros

As dividas de “Clientes” e as “Outras dividas de terceiros” s3o registadas pelo seu
valor nominal e apresentadas no balanco consolidado deduzidas de eventuais perdas
por imparidade, reconhecidas na rubrica “Provisdes e perdas por imparidade”, por
forma refletir o seu valor realizavel liquido.

As perdas por imparidade sdo registadas na sequéncia de eventos ocorridos que
indiquem, objetivamente e de forma quantificdvel, que a totalidade ou parte do saldo
em divida ndo serd recebido. Para tal, cada empresa do Grupo Parups tem em
consideragde informacdo que demonstre que:

» A contraparie apresenta dificuldades financeiras significativas;

o Se verifiquem atrasos significativos nos pagamentos por parte da contraparte; e

e Se tarna provavel que o devedor va entrar em liquida¢do ou reestruturacdo
financeira.

2.16. Empréstimos

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo valor nominal recebido, Os encargos
financeiros sdo calculados de acordo com a taxa de juro efetiva e contabilizados na
rubrica “Custos e perdas financeiros” da demonstra¢do dos resultados consolidados
de acordo com o principio da especializacio dos exercicios.

2.17. Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” correspondem
aos valores de caixa, depdsitos bancarios e depdsitos a prazo e outras aplicacbes de
tesouraria venciveis a menos de trés meses e para 0s quais o risco de alteragdo de
valor é insignificante.

2.18. Impostos sobre lucros
Im QDStOS correntes

Todas as empresas do Grupo sdo tributadas individuaimente, e as com sede em
Portugal, nomeadamente a Seciedade, estdo sujeitas ao regime fiscal consignado no
Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (Cddigo do IRC).

Os fundos de investimento imobilidrio sdo sujeitos a taxa geral de IRC sobre o seu
resultado liquido, expurgado, contudo, dos rendimentos (e respetivos gastos
associados) de capitais, prediais e mais-valias, tal como qualificados para efeitos de
IRS, com exclusdo dos provenientes de entidades com residéncia ou domicilio em
pais, territério ou regido sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel
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constante de lista aprovada por portaria. Ndo relevam, igualmente, para efeitos de
determinacado do lucro tributavel os rendimentos, incluindo os descontos, e gastos
relativos a comissGes de gestdo e outras comissdes que revertam para os fundos de
investimento imobilidrio, bem como os gastos ndo dedutiveis previstos no Cédigo do
iRC.

0O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou
proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados
noutros periodos contabilisticos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre
o valor de balanco dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacgo
do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo registados para todas as diferengas
tempordrias tributdveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 s3o
reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributiveis
futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes diferencas tributarias
dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, exceto nos casos em que as transa¢des que os originaram
tenham sido refletidas noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso da
reavaliacdo de ativos financeiros disponiveis para venda). Nestas situacdes, o
correspondente impasto é igualmente refletido por contrapartida de capital préprio,
ndo afetando o resultado do exercicio.

O Grupo ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstracdes financeiras
consolidadas, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportdveis, na medida
em que ndo e previsivel a obtencgdo de lucros fiscais no futuro que possibilitem a
recuperag3o dessas diferengas.

Sdo geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as
diferengas temporarias tributdveis no futuro. As principais situacbes gue originam
diferencas temporérias ao nivel do Grupo correspondem & valorizagcdo da carteira de
imoveis e de outros investimentos, cujas mais valias s3o registadas por contrapartida
de resultados e de capitzl préprio (reservas de reavaliacdo), respetivamente.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de
balango. Em 31 de dezembro de 2018, o Grupo utilizou para o célcule dos impostos
diferidos uma taxa de 22,5%.
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2.19. Rédito e especializacdo de exercicios

Os proveitos decorrentes de vendas s8o reconhecidos na demonstragdo dos
resultados quando os riscos e beneficios inerentes a posse dos ativos s3o transferidos
para o comprador e o montante dos proveitos possa ser razoavelmente quantificado.
As vendas sao reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros custos inerentes
a sua comercializagdo, pelo justo valor do montante recebido ou a receber.

Os custos e proveitos sao contabilizados no pericdo a que dizem respeito,
independentemente da data do seu pagamento ou recebimento. Os custos e
proveitos cujo valor real ndo seja conhecido sio estimados.

Nas rubricas “Qutros ativos correntes” e “Outros passivos correntes” sio registados
05 custos e os proveitos imputaveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas
apenas ocorrerdo em periodos futuros, bem como as despesas e as receitas que ja
ocorreram, mas que respeitam a periodos futuros e que serdc imputados aos
resultados de cada um desses periodos, pelo valor que Ihes corresponde.

2.20. Saldos e transacGes expressas em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidagdo sio
preparadas de acordo com a divisa utilizada no espago econémico em que opera -
denominada “moeda funcional”. Nas contas consoclidadas, os resultados e posicdo
financeira de cada entidade s8o expressos em Euros, a moeda funcional do Grupo.

Na preparacdo das demonstragdes financeiras individuais da Sociedade e das filiais,
as transacdes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cdmbio
indicativas na data em que foram realizadas.

Em cada data de balanco, os ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcionzl de cada entidade com base na
taxa de cdmbio em vigor. Os ativos ndao monetarios que sejam valorizados ao justo
valor sdo convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da ultima
valorizagdo. Os ativos ndo monetdrios registados ao custo histdrico, incluindo ativos
tangivelis e intangiveis, permanecem registados ao cdmbio original.

As diferengas de cambio apuradas na conversdo cambial s3o refletidas em resultados
do exercicio, com excecio das originadas por instrumentos financeiros ndo
monetarios registados ao justo valor, tal como agdes classificadas como
investimentos, que sdo registadas numa rubrica especifica de capital proprio até a sua
alienacdo.

2.21. Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data do balango que proporcionarem informagdo
adicional sobre condigdes que existiam & data do balango s3o refletidos nas
demonstra¢des financeiras consolidadas. Os eventos ocorridos apds a data da
demonstracdo da posi¢do financeira que proporcionarem informagdc sobre as
condicBes que ocorram apos a data do balanco sdo divulgados no anexo as
demonstragdes financeiras consolidadas, se materiais.
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2.22. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo
das politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, € necessaria a realizacdo de
estimativas pelo Conselho de Administragdo da Sociedade e das empresas do Grupo.
As estimativas com maior impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas do
Grupo incluem as abaixo apresentadas.

Continuidade das gperacdes

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo em 31 de dezembro de 2018
apresentam capital proprio negativo de 946.255 m.euros, 0 que pde em causa a
continuidade das operagdes e determina a aplicacdo das normas constantes dos
artigos 352 e 1712 do Codigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de
dezembro de 2018 o Grupo apresenta passivos correntes, incluindo empréstimos
obrigacionistas e outras dividas a terceiros com vencimento em 2019, nos montantes
de 50.818 m.euros (Nata 18) e de 1.188.638 m.euros (Nota 21), respetivamente, os
quais excedem os ativos correntes. No exercicio de 2011, no ambito do processo de
reprivatizagdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A., foi aprovada pelo Despacho n.2
825/11 - SETF de 3 de junho de 2011, a aquisicio pelo Estado Portugués, através da
Direcdo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agdies representativas do
capital social da Parups, S.A., operagao que se concretizou em fevereiro de 2012,
tendo passado a integrar o Setor Institucional das Administragbes Publicas, nos
termos do cddigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, e o Estado
Portugués assumido diretamente todos os direitos e obriga¢Ses relacionados com o
Grupo, tendo ainda prestado garantias a Caixa Geral de Depasitos, 5.A. no mbito das
emissoes de obrigac¢Oes, integralmente subscritas por esta entidade. Desta forma, a
capacidade do Grupo se manter em continuidade estd dependente da manutengdo
do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo conviccdo do Conselho de
Administracdo do Grupo que este apoio serd mantido.

Valorizacdo de instrumentos financeiros ndo transacionados em mercados ativos

De acordo com a Norma IFRS 9, o Grupo valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com excecao dos instrumentos financeiros ndo cotados num mercado
ativo e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, os quais
permanecem registados ao custo. Na valorizagdo de instrumentos financeiros ndo
negociados em mercados liquidos, sdo utilizadas técnicas de valorizacdo baseadas nas
ofertas de compra e venda difundidas através de entidades especializadas. As
valorizagGes obtidas correspondem a melhor estimativa do justo valor dos referidos
instrumentos na data do balanco.

Na Nota 36 - DivulgacBes relativas a instrumentos financeiros, na seccdo “Justo
valor”, é apresentado um resumo das fontes utilizadas pelo Grupo no apuramento do
justo valor dos instrumentos financeiros.
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Valorizocdo dos imdveis

Os imdveis do Grupo sdo registados nas rubricas “Inventérics” e “Propriedades de
investimenta”, sendo sujeitos a avaliagBes imobilidrias periddicas efetuadas por
peritos independentes, de acordo com as particularidades e circunstincias em que
tada imovel se encontra e de forma consistente com a estratégia de comercializagdo
destes ativos. As referidas avaliagSes incorporam um conjunto de pressupostos que
requerem validagdo por parte dos érgéos de gestdo do Grupo, sendo entendimento
do Grupo que a valorizagdo dos imdveis determinada com base nesta metodologia
reflete adequadamente o valor de reavaliagdo destes ativos.

3. EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACOES OCORRIDAS NO EXERCICIO

A estrutura do Grupo a nivel das principais filiais, por setores de atividade, e os respetivos
dados financeiros retirados das suas contas estatutarias podem ser resumidos da seguinte

forma:

Setor / Entidade

Parups, S.A.

Eundos

Imemarinas - Fundo de Investimento Jmobiltdrio Fechado
Imonegddos - Fundo de Investimento Imobllidrio Aberto
Imoreal - Fundo de Investimenta Imobllidrio Fechado

fundos
Real Estate - Fundo de Investimento Imabilidro Fechado

(3} O capital proprio inclul o resultado liguido do exercicio.

Setor / Entidade

Parups, 5.A.

Fundos

Imomarinas - Fundo de Investimento Imabikdrio Fechado
Imonegbcios - Fundo de Investimento Imobitina Aberto
Imoreal - Fundo de Investimento Imobiidnio Fechada

Imobdidge
Candal Park, 5.A.

Eundos
Real Estate - Fundo de Investmento Imobilidrio Fechado

{a) O capital prdprio inclui o resuttads fiquido do exercicio,

Sede

Portugal

Portugal
Partugal
Portugal

Portugal

Sede

Portugal

Portugal
Portugal
Portugal

Portugal

Partugal

2018
%
Particlpagio  Capital  Resultado
Efetiva préprio {a) _ liguido
100,00%  (949.899] (11.04B)
100,00% 27.817 427
99,99% 220.433 15.502
95,27% 76.998 2.130
50,00% 4.650 {1.348)
2017
%

Participagio Captal Resukado
Efetiva préprio {3} kquido
100,00% {951.258) (22.755)
100,00% 26.990 246
99,99% 242,930 7.105
95,27% 102.158 {368}
99,96% 131077 547
50,00%, 5.998 {5.881)

No decorrer do exercicio de 2018, a participacdo na Candal Park, 5.A. foi alienada a uma
entidade externa ao Grupo. O valor de venda ascendeu a 15.576 m. euros, tendo em
resultado desta operagdc o Grupo registado uma menos valia de 2.429 m. euros (Nota 30).

No decorrer do exercicio de 2017, o imonegocios = Fundo de Investimento Imobilidrio
Aberto procedeu & redugdo parcial das unidades de participagdo, o que fez incrementar a

percentagem de participacio detida pela Sociedade.
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4. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nesta rubrica durante os exercicios de 2018 e 2017, foi o seguinte:

2018

Saldoem 31-12-2017 __ Saidas de perimetro

Saldoem 31-12-2018

Valor Valor Amortizaces Valor Valor
bruto Amortizaciies __bruto  Amortizacies _do exercicio _bruto  Amertizaces liquide
Equipamento
Equipamenta informatico 60 (55) {60} 55 - .
Material de transporte 82 (58) (82) 58 - -
Outro equipamento 1.301 {1.165) (1.301) 1.165 - -
1.443 [1.278) _ (1.443) 1.278 - -
2017
Saldo em 31-12-2016 Alignacdes e abates Saldo em 31-12-2017
Valor Amortiza¢des Valor Valor Valor

bruto  Amorttzacies Aguisicdes _do exerciclo _bruto  Amortizacdes bruto  Amortizacdes liguido

Equipamento

Equipamento informdtico 60 (50) - (s) - . 60 {55) 5

Material de transporte 82 (30) - (28) - - a2 (58) 24

Outro equipamento 1.280 (1.137) 21 (29) - - 1301 {1.165) 136
1.422 (1.217| 21 (6_2.]_ - - 1.441 (1.278| 165

No exercicio de 2018, com a alienacdo da Candal Park, S.A. os ativos fixos tangiveis foram
desreconhecidos do balango do Grupo.

5. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

Imével £ntidage

2 Prddios Urbanas, R. Mério Castelhano n®40, Queluz de Balna IMONEGOCIDS
Quinta da Marquesa, Paimels IMOHEGOCIDS
Quinta do Grajal, Venda Saca, Cacém, Sinira IMONEGOCIOS
Prédio Urbano Quinta da Vetha, Sto Antdo do Tojad, Loures IMONEGOCIOS
Praga Frandsco Sé Camelro ne13, Usboa IMONEGOCIDS
Edifide Panoramic, Av. D. Jode If, Lote 1.19.03, Parque Expo, Lishoa IMONEGOCIOS
Baloura Office Park, Edificle EEDY, Sintra IHONEGOCIOS
Av S3 Camewo, Quarteirs, Laulé IHOMARINAS
Quinta da Marchante, Lote 1, Prior Veiho, Loures IMONEGOCIOS
- Outros imdvels cujo valor contabllistico & inferior & 5.000 m.euros
{8} Avaladores

TM - Torres Mascaranhas

LR - Luso-Roux, Avakagies, Lda

€Pu - Consultores de Avalacia, Lda

Custo Marginal - cos de Avallagdo Imabilldria, Unip I. Lda.

Ci-Pa]p de [: .G es em Inv . Iemb Lda

GR - Garen Avallaglet de Activos, Lda

2018
Datas das Valor gs Valor
—Avpliadores {p}  dvallacio 11,
19-03-2018 ™ 14 612
29032018 LR PR
29-03-2018 CPU-Contuntores 14 000 14023
19.03-2018 LR 14 047 .
29:03-2018 CPU-Consultares 11 884 12.208
29-03-2018 LR 12814 )
29:03:2018 LR 7701 7941
29:03-2018 CPU-Consuhores 6 180
23-10-2018 Custo Marginal 6 996 7,305
23-10-2018 LR 7571
29:01-2018 ™ & 657 6.909
29:03-2018 CPU-ConsuRares T 160 )
29:03-2018 LR 6136 6.209
29:03-2018 CPi-Consukores 5282 :
23:031-2018 a 5 866 6076
23-03-2018 GR 6185 )
29-03-2018 GR 5172 §.268
19-01-2018 1R 5343 707
80.687
197 860

290 637
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PARUPS, S.A.

2017
Datas das Valor de Valor
Imdvel Ertidade Ghirtst suakscles Avaladores fa) Avalachp contabistico
Canjunto de edificos de esaitdnios & srmazéns CANDAL 13-04-2017 CPuU-Consuktores 0637 12145
13042017 L 2365}
Av da Lberdade n.°245, Usboa MONEGOCIDS 07-04-2017 Cokers International 15.430 16037
07-04-2017 Custo Margmal 16 654 .
1 Prédios Urbanas, R. Miro Castelhana nP40, Quehz de Batco HONEGOCHS 31-03-2017 Tia 14 794 15.000
J1-03-2017 Custa Margmal 15 206 )
Quiita 2h Maripesa, Paimela IMONEGOCIDS 31-03-2017  CPU-ConsuRares 12.816 13858
31-03-2017  TKA 14 900
Quinta do Grajal, Vencs Saca, Cacém, Sintra BONEGDCIOS 31-03-2017 CPU-Consultores 11.365 11731
31-03-2017  Custo Hargwal 12.096
144 FracgBes, Urd. Quinta de Sanio Artdoe, Mrafores, Oeras TMOREAL 04-05-2017 Custo Hargnal 11.574 11707
04-05-2017  THA 11.840
Sapec Bay, Freguesia da Sado, Setubal IMOREAL 05:05-2017 Custa Margnal 93953 10.303
05:05-2017 TA 10 653 :
Portela da Ajuda, Cabos d Avda, Alfragide HONEGOCIOS 23-12:2017 R 9093 9742
12-12-2017 Chu-Consuitores 10 190
Prédo Urbano Quinta da Velha, Sto Antda da Tojal, Loures TMONEGOCIOS J1-03-2017 Pvw [ 2) 8479
J1-03-2017 CPU-Comsukares 8573
51 Fracgdes Eait. 5 Gabriel, Qunta da Orada, Allera HOMARMNAS 134122017 LR 8170 AT
13122017 CPU-Conmsungres 8 645 :
Lotes 1 a 2, Parqua Industral Porto Alto, Benavente MONEGECDS 31-03-2017 CoBers Intemational 7.890 1811
31-03-2017 CPU-Conyuores 7932 v
23 FraciBes, Rus Jadu Chagas, Algés, Oevas MONEGOCTS 31032017 THA 6684 6830
31-03-2017  Custo Margmal 6976 ’
Edeicin Panoramic, Av. 0. Joda T, Lote 1 19.03, Parque £xpo, Lisbos MONEcOCIS J1-03-2017 Custa Margmal 6710 &782
31-03-2017  PWW 6854
Praga Francisco S4 Camnero 1713, Liboa IHONEGOCIDS 31-03-2017 Custa Margnal 6.016 6436
11-03-2017 CPU-Consultores 6.856 :
Lowres Business Park, N6 do Zambujal, Loures MOREAL 15-05-2017  TKA 6139 617
15-05-2017 Custo Margmal 6406 i
Bebura Offce Park, Ecificio EED9, Sintra MONEGOCIDS J31-03-2007 TRA 6.010 6157
31-03-2017 Custe Margmal 6.204
Av. 54 Carnewn, Quarteira, Loulkd MOHARINAS 21-11-2017 v 55688 5819
21-11-2017 LR 6.050 h
Quita do Marchante, Lote 1, Prior Velha, Loures HONEGOCIDS 11.03-2017  CoBers Luernavinal 5156 5207
31-03-2017 Ciata Mangwal 5.258 -
178.625
= Outros imdveis cujo valor contabilsticn 4 inferior a 5 000 m suns 148 198
PR FE X TEM
[a} Avaladares
CoRers international
CPY - Consuores de Avalgdo, tos.
Cuesto Margnal - o de ¢do Imaobiidria, Unip |, Lita.
LR - Luso-Roux. Avalacles, Lda
PV - Price, Valm and Worth - Avalagda [mobldios, Loa.
TKA - The K Advisors
Vakse Thiwking - Avalagdo ¢ C: Imobidna, L ) Lds
Os movimentos ocorridos nesta rubrica em 2018 e 2017, foram os seguintes:
2018
Allenacies
Saldo Saldas de  Valorde Valorizag3o Saldo
31-12-2017 _perimetro _agulsicio acumulada  Reavallacdes, Agquisicies 31-12-2018
Propriedades de Investimento 327.023  (22.145) (52.499) 167 23.342 2.659 278.547
2017
Alienacdes
Salde  Valrde Valorizagdo T"a(',“ftea“"l';‘;“ Saldo
31-12-2016 aguisicio acumulada Reavaliagdes Aquisicies 31-12-2017
Propriedades de investimento 214.692 (20.387) 4,653 7.217 3115.142 5.706 327.023

No exercicio de 2018, o Fundo Imoreal concretizou a aquisi¢do de um terreno na Maia pelo
montante de 1.367 m.euros.

No exercicio de 2017, o Fundo Imomarinas concretizou a aquisigio de um imdvel na Avenida
Sa Carneiro, Quarteira, Loulé pelo montante global de 5.706 m.euros, com a entrega do
montante de 3.274 m.euros, sendo que no decurso do exercicio de 2016 ja tinha sido
adiantado o montante de 2.432 m.euros.

Nos exercicios de 2018 e de 2017, em resultado das novas avaliagdes efetuadas por peritos
independentes, as entidades acima referidas registaram mais-valias nos montantes de
31.616 m.euros e 9.210 m.euros (Nota 29), respetivamente, e menos-valias nos montantes
de 8.274 m.euros e 1.993 m.euros (Nota 30), respetivamente.
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PARUPS, S.A.

Durante o exercicio de 2017, o Grupo transferiu a totalidade dos imdveis pertencentes aos
fundos imobilidarios no montante de 115.142 m.euros da rubrica de “Inventirios” para a
rubrica “Propriedades de investimento”.

Nos exercicios de 2018 e 2017, as mais e menaos valias geradas na venda de imdveis podem
ser detalhadas como segue:

2018
Valorde Valorde Menos Mals
agquisicio _ venda vaha valia

(Nota 30) (Nota 29)
Imonegécios - Partela da Ajuda, Cabos d Avila, Alfragide 17.976 10.500 {7.4786) -
imonegocios - 26 Fracgdes Av.da Liberdade n.9245, Lisboa 4.495 4.598 e 503
imonegacios - Rua Rio do Pago ne300, Valadares, Vila Nova de Gaia 3.531 3.700 - 169
Imoreal - Rua das Tojas, Carrascal, Alvide 3.834 3.666 (168) -
imonegdcios - 4 FracgGes Lote 8, Quinta da Fonte, Parto Salvo, Qelras £.009 3.200 {2.809) N
Imonegocics - Rua de S3o Bento n® 209 a 215, Lishoa 3.289 2.050 {1.239) -
Imoreal - Av. Marechal Saldanha, Porto 2.660 2,000 (660) .
imonegdcios - R. Eng. Frederico Uirich n® 2405, Mareira, Mata 2221 1.435 (788) -
imoreal - Lugar do Souto, Maila 1.367 1.253 (114) -
imoreal - 2 Lotes, Limites de Bicesse, Alcabideche, Cascals 899 720 (179) -
Imonegécios - Lugar de Regadas, Santa Marinha, Vila Nova Gata 1.039 670 {369) -
imoreal - 4 Lotes Quinta Santo Antonio 474 652 - 178
Imonegdcios - Lugar da Anta, Campa do Preto, Mala 808 640 (168) C
imoreal - 3 Lotes,Loteamento Alfena 1.256 623 (633) .
Imonegdcios - Travessa do Conde da Ponte n®14, Alcdntara, Lisboa 1.668 555 (1.113) .
Imonegdcios - Zona Industrial de Barcelos, Varzea, Barcelos, Braga 282 210 {72) -
Imoreal - R, Dr Luis A. Duarte Santos, n928, Loja 1, Coimbra 329 200 (129) -
Outros ndo detalhados 362 281 (81) -

52.499 _ 37353 _ (15.996) 8BS0

2017
Valorde Valorde Menas Mals
aquisicio _ venda valia valia
(Nota 30) (Nota 29]
Imonegdclos - Av. da Repiblica n® 26, Lisboa 11,772 9.400 (2.372) -
Imareal - Urbanizagdo Quinta Santo Antonlo, Miraflores, Oeiras 2.781 1.750 (1.031)
Imareal - Edif.Capitélio, Av. Franca n.@ 316, Porto 1.313 1.296 {17)
Imoreal - 2 lojas, Fajozes, Vila do Conde 1.253 1.160 (93)
Imonegdcios - ¥ FracgBes, Av. Franga, n.9316, Porte 827 489 {328) -
Imoreal - Urb.Quinta Santo Antdnia, Miraflores, Oetras 736 885 - 149
Imonegdcios - 13 Armazéns, Zana Industrial de Barcelos, virzea, Barcelos, Braga 565 420 {145) *
Imoreal - Fracgdo "FZ°, “Vilas do Orlente”, Parque Expo, Laures 369 450 - a1
Imoreal - Rua Cindido da Cunha, 245/247, Barcelos 304 160 {144) .
Dutros ndo detalhados 467 480 (36) 49

20.387 16.500 (4.166) 279

Conforme anteriormente referido, as avaliagbes dos terrenos e ediffcios maximizam a
utitizacdo de

dados observiveis de mercado. No entanto, uma vez que a generalidade das avaliagBes
considera também dados ndo observdveis, estes encontram-se classificados no nivel 3 da
hierarquia de justo valor definida pe!a IFRS 13 — "Mensuracg3o pelo justo valor”.
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6. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte compaosicdo:

2018

Capital Proporgdo
préprio Proporgio no Resultado no
Panicpaglo  ajustado em capral liquido &m retultado  valorde Jmpandade vakir
efectiva (%) _31-12-2018 préprio Ji1-12-20t8  __ liguido _ balanco _acumwlada  llquido
{Nota 17)
Eundos
Real Estate - Funda de Investimento Imaobilldrio
Fachado 50,00% 4650 2325 [1.348) 674) 2325 [2.325)
2017
Capital Proporgéo
préprio Fropargio no Resyltado no
Pantlcpacie  ajustado em capital Fquiklo em resuitado  Valorde Imparidade valor
efectiva (%} _J1-12-2017 prépra 31-12-2017 liquito balanco _acumwiada  lquido
{Nota 17)
Eundos
Real Estate - Fundo de Investimento Imwobiltdria
Fachada 50,00% 5998 2.9%9 (5.88a) {2.940) 2.999 2.999

No exercicio de 2018, foi constituida imparidade a 100% para a participagdo no Real Estate
~ Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado.

No exercicio de 2017, a PR&A - Investimentos, SGPS, 5.A. e a PayUp Desenvolvimento de
Negocios, S.A. foram declaradas insclventes.

7. INVESTIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2017, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2017
impandade Reserva di reavaliagdo
Valor bruto {Nota 22) Valor liguido {Nota 17)

Instrumentos de capital 964 (792} 172 -

964 {792} 172 -

Instrumentas de capital 34,024 {10553} 15.471 2932
Instrumentos de divida

De outros emissores 8.609 (4 925) 16684 1.351

42633 (23.478) 19.155 4203

43,597 [24 270} 19.327 4.283

A categoria “Outros Investimentos” era composta pelos ativos financeiros do Grupo que
cumpriam os requisitos de classificagio da 1AS 39 correspondente a categoria “Ativos
financeiros disponiveis para venda”, a qual deixou de ser aplicdvel com a adogdo da IFRS 9
em 1 de janeiro de 2018,

Em 31 de dezembro de 2017, o valor liquido contabilistico da rubrica “Instrumentos de
divida — De outros emissores nacionais” correspondia exclusivamente a uma emissdo de
obrigagoes perpétuas “Obrigacdes subordinadas perpétuas BPN 2008".

No exercicio de 2018, com a adocao da IFRS 9, estes titulos passaram a estar registados na
rubrica “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”.

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica "Outros investimentos - Instrumentos de capital”
inclui o montante de 13.333 m.euros relativos a investimentos efetuados pela Parups nos
fundos Imosocial - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado e The Infrastructure and
Growth Capital Fund, L.P.,
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PARUPS, 5.A.

No exercicio de 2018, com a adogdo da IFRS 8, os titulos registados na rubrica “Outros
investimentos — Instrumentos de capital” passaram a estar registados na rubrica “Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados”.

8. ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE QUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica tem a seguinte composigdo:

2018 2017
instrumentos de divida
De outros emissores naclonals - n.a.
De outros emissores intemacionais - n.a.

N

Em 1 de janeiro de 2018, com a adogdo da IFRS 9, o Grupo classificou os instrumentos de
divida em “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”.

Em 1 de janeiro de 2018, o valor liquido contabilistico da rubrica “Instrumentos de divida -
De outros emissores nacionais” correspondia exclusivamente a uma emissdo de obrigagdes
perpétuas “Obrigagdes subordinadas perpétuas BPN 2008". Em abril de 2018, o emitente
procedeu ao reembolso antecipado desta emissdo ac respetivo valor nominal,
correspondente a 2.750 m.euros tendo originado uma mais-valia de 1.050 m.euros (Nota
28).

Em 31 de dezembro de 2018, os instrumentos de divida registados em "“Ativos financeiros
a0 justo valor através de outro rendimento integral”, apresentam a seguinte composicdo:

2018
Imparidade
Custo amortizado {Nota 22) Total
Instrumentos de divida
De outros emissores nacionals 3.150 (3.150) -
De outros emissores internacionais 934 {934) =
4.084 {4.084) =

Os titulos classificados nesta rubrica encontram-se detalhados no Anexo I.

9. " ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADQS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica tem a seguinte composicdo:

2018 2017
Atlvos financeiros ndo detidos para negociacdo obrigatoriamente
20 justo valor através de resultados
Unldades de participacda 1.776 n.a.
Agbes 1.109 n.a.
Suprimentos - n.a.
2.885 n.a.

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica "Ativos financeiros ndo detidos para negociacio
obrigatoriamente ac justo valar através de resultados = Unidades de Participagdo” Inclui o
montante de 1.580 m.euros relativos a um investimento efetuado pela Parups no The
Infrastructure and Growth Capital Fund, L.P..
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PARUPS, S.A.

Os titulos classificados nesta rubrica encontram-se detalhados no Anexo |.

10. QUTRAS DiVIDAS DE TERCEIROS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composicio:

Ative ndo corrente:
Devedores por rendas vencidas
Adiantamentos por conta de imdveis
Contas a receber
Suprimentos concedidos
Outros

Perdas por imparidade em outras dividas ndo correntes de terceiros

Ativo corrente;
Outros adiantamentos
Adiantamentos por conta de imdveis
Outros

Perdas por imparidade em outras dividas correntes de terceiros

2018 2017
28,730  28.779
12.680  13.256

8.018 9.053
4.231 4.231
44 -
53.703  55.319
(53.499) (55.066)
204 253
2.726 2.592
411 -

- 296

3.137 2.888
(1.859)  (1.449)
1,278 ___1.439
1.482 1.652

O movimento nas perdas por imparidade é apresentado na Nata 22.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Ativo ndo corrente — Devedores por rendas
vencidas” diz respeito a rendas vencidas n3o ccbradas pelos fundos de investimento

imobilidrio Imonegécios, Imoreal e Imomarinas.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Ativo n3o corrente - Adiantamentos por
conta de imdveis”, refere-se a adiantamentos por conta de construgcdes e compra de

imoéveis.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Ativo ndo corrente — Contas a receber” diz
respeito a valores a receber pelo fundo de investimento imobilidrio Imoreal decorrente da

venda de direitos de propriedade.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Ativo ndo corrente - Suprimentos

concedidos” apresenta o seguinte detalhe:

Valor bruto  Imparidade  Valor liguido

Tecneira Mocambique, 5.A, 3.701 {3.701) -
Greencyber, S.A, 275 (275) =
Calzeus - Calgado e Acessorios 255 (255) -
4231 (4.231) g

Os suprimentos concedidos a estas entidades ndo s3o remunerados e ndo tém prazo de

reembolso definido.
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Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Ativo corrente — Outros adiantamentos”
inclui o montante de 2.520 m.euros respeitante a um adiantamento efetuado pela Parups,
S.A. para aquisicdc de imdveis detidos pelo Banco BIC Portugués, S.A. e que aguardam a
realizacdo de escritura. Este montante corresponde ao valor liquido contabilistico destes
imoveis em 29 de margo de 2012. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 encontram-se
registadas perdas por imparidade, no montante de 1.449 m.euros, para fazer face a perdas

com estes iméveis, apuradas com base em avaliacBes de peritos independentes.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o saldo desta rubrica, liquido de perdas por

imparidade, apresenta a seguinte estrutura por antiguidade:

_ 2018 _ 2017
Até um més 137 -
De um més a trés meses 4 114
De trés meses a seis meses 9 -
De seis meses a umano 44 180
Mais de um ano 1.288 1.398
1.482 1.692
11. INVENTARIOS
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composi¢do:
2018 2017
Iméveis 24,476 29,736
Obras de arte 2.943 3.036
27.419 32.772
Perdas por imparidade (Nota 22):
em imoveis (13.937) (17.137)
em obras de arte (365) (330)
(14.302) _ (17.467)
13.117 15,305

Imoveis

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Imodvelis” apresenta a seguinte composicdo:

2018
Imposto

Valor de Munkipal Imposto Valor Valor

Imdvel escritura, _ (IMT)  _do Selo bruto Impatidada _ liguida
Herdade das Pralas 2,465 - 29 2.494 2.994
Rua das Arelas, 24 3.633 267 3 3933 {2.934) 999
Avenida de Brasll, Lote 26 1.300 78 10 1.388 (611) 77
Zona Industrial de Giesteira e Assequins 1.080 70 9 1.159 (674} 485
Zona industrial da Barreira 1.704 111 14 1825 {1.517) 312
10.182 526 95 10.802 {5.736) 5.067
Qutros Imdvels cujo valor contabilistico é inferor 3 300 m. euros 12.878 691 L06 13.673 {8,201} 5.472
23.058 1.217 201 24.476 {13,937} 10.539

PARUPS, 5.A. & Sede: Av Fontes Pereira de Melo, n 9 51— 5% Pisn, Fragda F - 1050- 120 Litboa & Capital Sodal €50.000,00 # Capital Froprie: {£951.356.904.88)
» Matricelada na Contervatéeia do Regisio Comer dlal de Lithos tom o numera drico de matzicla e penaa coletiva 502519 075 q"



PARUPS, S5.A.

2017
Imposto

Vabrde Municipal Imposto Valkor Vabr

Imgvel escritura __(IMT) do Selo bruto Unparidade Kquido
Herdade das Pralas 2.465 . 29 2.494 . 2.494
Rua das Arelas, 24 3,633 287 33 3,333 (2.934) 999
Avenida de Brasi, Lote 26 1.300 78 10 1.388 {611} 777
Zona Industrial de Glesteira e Assequins 1.080 70 9 1,159 (517) 542
Zona industrial da Barrelra 1.704 111 14 1,829 (1.517) 312
Avenida do Uttramar 431 28 3 462 {152) 310
10.613 554 98 11.265 (5.831) 5.434
Dutras imdveis cujo valor contabilistico é inferior a 300 m.euras 17.371 955 145 18.471 {11.306) 7.165
27984 1508 243 29.736 _ (17.137) 12,599

A rubrica “Inventarios” inclui os imdveis e cbras de arte detidos pela Parups, S.A.

A rubrica “Imparidade” diz respeito a imparidade registada para imdveis adquiridos pela
Parups, S.A., apurada com base em avaliagbes de peritos avaliadores.

No exercicio de 2017, o Grupo procedeu a transferéncia dos iméveis detidos pelos fundos
imobiliarios para a rubrica “Propriedades de investimento” no montante de 115.142
m.euros, permanecendo na rubrica de “Inventarios” os imodveis detidos pela Parups, S.A.
que se encontravam registados em “Ativos ndo correntes detidos para venda” em 31 de
dezembro de 2016.

Em 31 de dezembro de 2018 existem quinze imoveis, no montante liquido de 4.234 m.euros,
relativamente aos quais ja foram assinados onze contratos promessa de compra e venda,
tendo os respetivos compradores efetuado adiantamentos, no montante de 3.019 m.euros
registados na rubrica “Outras dividas a terceiros — Adiantamentos por conta de vendas”
{Nota 21), os quais detalham-se abaixo:

2018
Valor de Valor Valordo Datado Valorde Adlantamentos de
Imdvel aguisicio Imparidade Liguido _CPCV CPCV venda vendas {Nata 21)
Herdade das Praias 2.494 - 2.494 4,010 12-12-2013 4010 2.855
Avenida de Brasil, Lote 26 1.388 (611) 777 1.818 05-12-2018 1.818 -
Zona Industrial da Barrelra 2.273 (1.558) 317 320 20-01-2017 320 63
Estrada de Campizes 419 (221) 198 300 22-10-2018 300 3o
Lugar de Calvario 441 (318) 123 150 06-06-2018B 150 15
Rua Domingos J. de Morais n® 65 116 {18) 98 110 26-11-2018 110 11
Gandarinhas - Qlivelirinha 154 {75) 79 85 03-12-2018 85 9
Rua Dona Olivia n°13 31 - i 75 06-03-2018 75 23
Casal Ferrao - Armazém no4 118 {58) 60 60 13-10-2017 &0 <)
Quteiro das Abertas, Lote 4 72 (34) k] 50 25-10-2018 50 5
Rua da Fraternidade n°5 31 (12) 19 20 21-12-2018 20 2
7.537 £3.3032 4,234 65.998 65.998 3.015

Obras de arte

Em 29 de dezembro de 2017, a Sociedade procedeu a dagdo em cumprimento de obras de
arte do pintor Joan Mirg, adquiridas ac BPN durante o exercicio de 2012, no ambite do seu
processo de reprivatizacdo, para regularizacdo parcial da sua divida perante o Estado. As
obras foram vendidas pelo valor de 5.889 m.euros, acrescido de Imposto sobre o Valor
Acrescentado (IVA), totalizando 12.163 m.euros (Nota 20). O impacto desta operacdo nos

resultados da Sociedade do exercicio de 2017 foi o seguinte:

Valor de venda Custo das vendas Reversdo imparidade

Impacto
Valar Bruto Imparidade Ligquido {Nota 24) {Nota 24) (Nota 22) liquido
13.815 (9.577) B8.238 9.889 (13.815) 5.577 1.651
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PARUPS, S.A.

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica "Obras de arte” inclui outros quadros adquiridos ao
BPN no @mbito do pracesso de reprivatizacdo deste.

12, CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte compaosicdo:

2018 2017
Ativo corrente:
Clientes - Conta corrente 336 357
Clientes de cobranga duvidosa S 208
336 565
Perda por imparidade em contas a receber de clientes (Nota 22) (336) (544)
- 21

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica de clientes, excluindo perdas por imparidade,
apresenta a seguinte estrutura por antiguidade:

__2018 2017
Até um més - 13
De um més a trés meses - 11
De trés meses a seis meses - 3
De seis meses a um ano - 6
Mais de um ano 336 532
336 565

13. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composi¢io:

__ 2018 2017
Saldos devedores
IVA a recuperar 3.230 5.900
IRC a recuperar 103 1.770
Qutros o 44
3.333 7.714
Saldos credores
IRC a pagar 3.266 3.224
IVA a pagar 266 240
Seguranga Social 3 10
RetengGes na fonte 2 7
Outros 1 30

3.538 3.511

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Saldos devedores — IVA a recuperar” tem a
seguinte composi¢do:
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2018 2017
Reembolsos solicitados 821 3.482
Imposto a regularizar 2.226 2.226
Imposto a recuperar 183 141
Outros = 51
3,230 5,900

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Reembholsos solicitados” inclui o montante
de

815 m.euros do fundo Imoreal relativo a reembolsos de IVA solicitados apds a celebragdo
do contrato de arrendamento do imével “Rua das Tojas, Carrascal de Alvide, Alcabideche,
Cascais”.

Em 31 de dezembro de 2017, esta rubrica inclui ainda o montante de 2.661 m.euros do
fundo Imoreal relativo a reembolsos de IVA solicitados apés a conclusdo das obras do imével
“Loures Business Park”.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Imposto a regularizar” refere-se ao VA
suportado em custos associados a projetos de construgdo, sobre os quais o fundo
Imonegdcios solicitou reembolso no momento da conclusio dos mesmos e apds a
celebragdo dos respetivos contratos de arrendamento.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “IRC a pagar” inclui os montantes de 3.211
m.euros e de 3.224 m.euros a pagar pelas fundos de investimento imobilidrio Imonegdcios
e Imoreal, respetivamente, relativos a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas.

14. OUTRQOS ATIVOS E PASSIVOS CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, estas rubricas tém a seguinte composicdo:

2018 2017
Outros ativos correntes
Depdsitos a prazo 36.520 17.070
Acréscimos de proveitos 24 107
Custos diferidos 6 69
Qutros rendimentos a receber 62 12

36.612 17.258

Outros passivos correntes :
Proveitos diferidos 1.583 1.544
Remuneragdes a liquidar 16 16
Outros acréscimos de custos - 107
Outros 498 466

2.097 2.133

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica "Depdsitos a prazo” apresenta a seguinte
composicdo por entidade:

2018 2017
Banco Santander Totta, S.A. 36.520 s
Banco BIC Portugués, S.A. - 12.000
Novo Banco, S.A. - 5.070

36.520 17.070
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PARUPS, S.A.

Os depdsitos a prazo registados na rubrica “Outros ativos correntes” tém um prazo superior

a trés meses e sdo remunerados a taxas normais de mercado.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Outros passivos correntes - Proveitos
diferidos” inclui 1.387 m.euros e 1.149 m.euros, respetivamente, referentes a rendas

recebidas antecipadamente pelo fundo Imonegdcios.

15. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2018 2017
Depésitos a ordem 12.215 30.063
Depdsitos a prazo 21.850 49.644

34.065 79.707
Juros a receber 1 1

34.066 79.708

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os depdsitos a prazo registados na rubrica “Caixa e
eguivalentes de caixa” foram efetuades no Banco Santander Totta, 5.A. @ no Banco BIC
Portugués, S.A., respetivamente, tém um prazo inferior a trés meses e sdo remunerados a

taxas normais de mercado.

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda & IAS 7 — Demonstracio dos fluxos
de caixa, apresenta-se no quadro abaixo o movimento nos passivos associados as atividades

de financiamento nos exercicios de 2018 e 2017:

Fluxos de caixa Outras variacles

Juros e encargos

31-12-2017 Recebimentos Pagamentos _similares {Nota 31) Outros 31-12-2018
Empréstimos
obrigaclonistas (Nota 19) 252.211 - {147.299}) 8.412 40 113.364
Outros financiamentos
obtidos (Nota 21} 1.135.047 81.636 {35.000) 18,220 (10.312) 1.189.591
1.387.258 81.636 {182.259) 26,632 (10.272) 1.302.955
Fluxos de calxa Qutras varlacdes
Juros e encargos  Obras de arte
31-12-2016 Receblmentos Pagamentas _similargs {(Nota 31) [Nota 21) Outros 31-12-2017
Empréstimos
obrigaclontstas (Nota 19) 389.61% < (150.912) 13,354 150 252.211
Outros finandamentos
obtidos {Nota 21) 1.044.8585 85.083 - 18.004 (12.163) (772) 1.135.047
1.434.514 §5.083 (150.912} 31,358 {12,163} (5222 $.387.258

No exercicio de 2018, a coluna “Outros” inclui 10.525 m.euros relativos ao impacto do

recalculo do custo amortizado dos financiamentos obtidos {Nota 21).

16. CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o capital social encontra-se integralmente subscrito e
realizado, estando representado por dez mil agBes com o valor nominal de cinco Euros cada

uma, sendo detidas na sua totalidade pela Diregdo Geral do Tesouro e Finangas.
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17. RESERVAS DE REAVALIACAO, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LiQUIDO

CONSOLIDADO DO EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as rubricas reservas de reavaliacdo, resultados

transitados e resultado liquido, tém a seguinte decomposicdo:

2018 2017
Reservas de reavaliagio

. Reserva de justo valor S 4,283
. Reserva porimposto diferido - (964)
- 3.319

Qutras reservas e resultados transitados
. Qutras reservas 10.525 =
. Resultados transitados {940.033) (927.381)
(929.508) (927.381)
Resultado liquido consolidado do exercicio (20.443) {15.574)

{949.951) _ (939.636)

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Reservas de reavaliagdo” diz respeito as mais valias
potenciais, liquidas de impostos diferidos, relativas aos titulos classificados na rubrica
“Investimentos”.

Em 31 de dezembro de 2018, o saldo da rubrica “Outras reservas” corresponde 2
contrapartida do ajustamento do custo amortizado de um conjunto de empréstimos
concedidos pela DGTF, apurado na sequéncia da modificacdo das respetivas condicGes
contratuais {Nota 21).

A formagdo do resultado liquido consolidado dos exercicios de 2018 e 2017 pode ser
descrita da seguinte forma:
2018

Resultado liquido individual da Parups, 5.A. em 31 de dezembro de 2018 (11.048)
i ligyi i Filias
Imomarnnas - Fundo de Investmento Imobilidrio Fechade 827
Imonegdaos - Fundo de Investimenta Imobilisria Aberta 15.502
Imareal - Funde de !nvestimento Imobiidno Fechado 2.130
18.459
Aj men nsglidacig:
Anulagdo dos resultades reconhecidos no exerciao nas contas individuais
das ent:dades que consolidam
Resultados registados nas contas da Parups:
Imomarinas - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado (827)
Imonegdcios - Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto (15.503)
Imaoreal - Fundo de Investimenta Imobilidrio Fechado {2.030}
Real Estate - Funda de Investimento Imakilidrio Fechado 2.995
Resultados registados nas contas do fundo iImonegdaos:
Candal Fark, S.A. {6.965)
Saidas do perimetro
Candal Park, 5.A. (Nota 30) {2.329])
Constituiclo de imparidade para associzdas (Nota 6) {2.325)
Qutres ajustamentos de consolidagdo 1
{27.079)
Resultados de asscciadas registadas pelo método de equivaléncia patrimonial [Nota 6) {673)
Interesses gue ndo controlam (Nota 18) {101)
Resultads liquido censalidado em 31 de dezembro de 2018 520.443;
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2017
Resultado liquido individual da Parups, 5.A. em 31 de dezembsro da 2017 {22.755)
Besultado liguido do exercicio das fillals
Imemarinas - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado 246
Imonegécios - Fundo de Investimento Imebilidrio Aberto 7.105
Imoreal - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado (368)
Candal Park, 5.A. 547
7.530
Alustamentos de consolidacio;
- Anulagdo de imparidades constituidas no exercicio nas contas individuats das
entidades que consolidam
Imparidades constituidas nas contas da Parups:
Imomarinas - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado 138
imonegédcios - Fundo de Envestimente Imobiliirio Aberto (1.020)
imoreal - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado 358
Real Estate - Fundo de Investimento Imobilldrio Fechado 2.940
Valorizacdo registada nas contas do fundo imonegdcios:
Candal Park, S.A. {1.212)
- Corre¢do de impostos diferidos passivos nas contas consolidadas decorrentes da {388)
reavaliacdo de imdveis registados ao justo valor
- Reglsto de valias potencials dos imdveis registados ao custo de aquisigio nas contas
individuals das fillais e registados contabllisticamente no consolidada ao justo valor 1.570
como propriedades de Investimento
- Dutros ajustamentos de consolidagdo 190
2574
Resultados de assocladas registadas pelo método de equivalénda patrimanial (Nota 6) (2.940)
Interesses que ndo controlam {Nota 18) 17
Resultado liguido consolidado em 31 de dezembro de 2017 (15.574)

18. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte distribuig3o por entidade:

2018
Participagdo Proporgdo Resultade  Proporg3o nos resultados
atribuivel a Int. gue nos capitals liguido ajustado  liguidos atribuivel

Entidade n3o controlam (%) _ prépros  do exericio {a) a int. gue n3o contralam
imonegdcios - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto 0,00% 3 15.502 -
imoreal - Fundo de Investimento Imobiltdric Fechado 4,73% 3.643 2.130 (101)

3.646 {101)
2017
Particlpacdo Propargda Rasukado Propergdo nos resukados
atribuivel a Int. que nos captals fquido ajustado quidos atribuivel

Entidade ndo controlam (%) _ proprios  _do exercicio (a) _a int. que n3o controtam
Imonegécios - Fundo de Investimento Imobiidrio Aberto 0,00% k| 5.900 -
Imoreal - Fundo de Investimepto Imobilidrio Fechado 4,73% 4.856 (368) . 17
Candal Park, S.A. 0,04% 3 1,722 -

4.862 17

(3} Cosrigido de ajustamentos de consalidagda.

No exercicio de 2018, ¢ Imoreal - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado efetuou uma
distribuicdo de capital no montante de 27.291 m.euros, o que explica a variacdo dos capitais
proprios ajustados deste fundo durante esse exercicio.

Nos exercicios de 2018 e 2017, o Imonegdcios — Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto
realizou distribuiges de capital nos montantes aproximados de 42.220 m.euros e 38.553
m.euros, respetivamente, o que explica a variacdo dos capitais proprios ajustados deste
fundo durante estes exercicios.
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19. EMPRESTIMOS OBRIGACIONISTAS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica corresponde a um empréstimo
obrigacionista, emitido pela Sociedade em 30 de dezembro de 2010. Estas obrigagdes foram
integralmente subscritas pela Caixa Geral de Depdsitos, S.A., apresentam garantia do Estado
Portugués e encontram-se admitidas a negociagdo na Euronext Lisbon. O saldo apresenta a
seguinte composicdo;

2018 2017
Passivo ndo corrente:
Obrigagies em circulagao 62.546 178.365
Comissdo de garantia a pagar - 40

62.546 178.405
Passivo corrente:
Obrigacdes em circulacdo 50.818 73.806

113.364 252.211

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as principais condigGes desta emissdo sao as seguintes:

Valor Taxade Juro  Taza de Juro
nominal Hontante  Moatanta Data de nominal nominal

"Call Option®, tata! oy parcial, par redugds &0
Parups 50000 14 557 113364 252.171 31-12-2020 Euribor 12M +3.15% L% 3,064% valor nominal das obrigaches, s partic da 2%

data de pagaments da furos (Indusival,

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os prazos residuais deste empréstimo cbrigacionista
apresentam, de acordo com o respetivo plano de reembolso, a seguinte estrutura:

2018 2017
De seis mases a um ano 50.818 73.806
De um ano a cinco anos 62.546 178.365

113.364 252.171
Juros e Comissdes a pagar - 40

113.364 252.211

Em 31 de dezembro de 2018, a parcela do empréstimo obrigacionista classificada em
passiva corrente respeita ao reembolso pravisto efetuar no exercicio de 2019, o qual
corresponde a uma amortizagdo de 6,98% do valor nominal inicial de 727.850 m.euros.
Durante o exercicio de 2018 foi efetuada uma amortizagdo adicional, totalizando assim um
montante de amortizacdo de 138.807 m.euros.

20. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A Sociedade e as suas subsididrias sdo tributadas individualmente e estiveram sujeitas a
tributacio em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC} e
correspondente Derrama municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de 2018 e 2017 foi
de 22,5%. Adicionalmente, nos termos do artigo 872-A do Codigo do IRC, o lucro tributével
estd sujeito a derrama estadual, de acordo com os seguintes intervalos: (i) entre 1.500
m.euros e 7.500 m.euros, de 3%; (ii) entre 7.500 m.euros e 35.000 m.euros, de 5%; e {iii)
superior a 35.000 m.euros, de 9 %.

Adicionalmente, algumas despesas incorridas s3o tributadas autonomamente em sede de
IRC.
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0s fundos de investimento imobilidric apesar de serem sujeitos a taxa geral de IRC sobre o
seu resultado liquido, expurgado, contudo, dos rendimentos (e respetivos gastos
associados) de capitais, prediais e mais-valias, tal como qualificados para efeitos de IRS, com
exclusdo dos provenientes de entidades com residéncia ou domicilio em pais, territdrio ou
regido sujeito a um regime fiscal claramente mais favordvel constante de lista aprovada por
portaria. N3o relevam, igualmente, para efeitos de determina¢do do lucro tributavel os
rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras
comissoes que revertam para os fundos de investimento imobilidrio, bem como os gastos
ndo dedutiveis previstos no Cddigo do IRC.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e
correcdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos {cinco anos
para a Seguranca Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste
modo, as declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2014 a 2018 poderéo vir ainda a ser
sujeitas a revisdoc. O Conselho de Administragdo da Sociedade entende que as eventuais
corre¢des resultantes de revisdes/inspecbes por parte das autoridades fiscais aguelas
declaracbes de impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstracdes financeiras
anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis (“PFR") apurados em periodos de
tributacdo iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2018 é de cinco periodos de tributacdo,
sendo este prazo de doze anos para os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a
2016. Por outro lado, para os prejuizos fiscais gerados no exercicio de 2013 o prazo de
reporte de prejuizos € de cinco anos. Adicionalmente, de acordo com o enquadramento
legal em vigor, a deducdo dos PFR encontra-se limitada a 70% do lucro tributdvel em cada
anc. De acordo com o “IAS 12 ~ Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem
ser registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis
futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencgas tributdrias dedutiveis ou
prejuizos fiscais.

O Grupo ndo reconheceu ativos por impostos diferidos nas demonstragbes financeiras
consolidadas, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em
que ndo dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de ohtengdo de lucros fiscais
no futuro que possibilitem a recuperagdo dessas diferencas. Em 31 de dezembro de 2018,
0s prejuizos fiscais reportaveis para os quais 0 Grupo ndo reconheceu impostos diferidos
ativos ascendem a 252.546 m.euros.

O movimento ocorrido nos impostos diferidos em 2018 e 2017, foi o seguinte:

31-12-2018

Variacio na reserva par impostos diferidos
Valor de Base em Saida de impacio transicio Exerchin de
aquisicls _ _Justo valor 31:12:2018 Efeito flscal _perimetro JFAS 9 {Nota 37} 018
Passivos por impostos diferidos
Reavallacio de Imbveis
= Candal Park 5.A. - - - [4.136)

ReavallagSo de ativos financelros 2o jusio valor

através de oulro rendimento integral (Mota 17) - (460} {304}
(4.136) (660) {3oa}

31-12-2017

Vartagio em variagdo na
Valor de Base em resultados reserva por
aquisicle  Justo valpr 31-12-2037 Efgito flecal _ {Nota 17)  bmpostos diferidos
Passivos porimpastos diferidos
Reavallacdo de imévels

- Candal Park 5.4, 3.767 22,145 18.378 4.138 388 -
Reavallagio de outras Investimentos (Nota 7) 11.188 15.471 4.283 964 - (467)
5,050 a8 [467)
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21. OUTRAS DIVIDAS A TERCEIROS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2018 2017
Passivo ndo corrente
Empréstimos obtidos de entidades relacionadas:
- DGTF S 534,736
Outros 953 1.815

953 536.551

Passivo_corrente
Empréstimos obtidos de entidades relacionadas:

- DGTF 1.160.525 536.459
- Parvalorem - 35.000
Outras dividas a terceiros - Estado Portugués 23.030 23.030
Adiantamentos de vendas (Nota 11) 3.019 2.583
Outros 2.064 1.424

1.188.638 598.456
1.189.591 1.135.047

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os empréstimos obtidos de entidades relacionadas
apresentam o seguinte detalhe por entidade:

2018 2017
Empreéstimos obtidos de entidades relacionadas:
- DGTF 1,160,525 1.071.195
- Parvalorem - 35.000

1.160.525 1.106.195

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os empréstimos obtidos de entidades relacionadas
apresenta o seguinte detalhe:

Saldos em 31-12-2018 Taxa de jure

Data de Iniclo  Montante Capitalem nominal em

Eotidade _ _Aditamentg  _contratado _ divida Jurog Total vencimento Reembolso 31:12-2018
DGTF 02-12-20§4 279732 279732  42.651 322,383 31-12-2019 2‘2&%;}';::;""?‘:‘::‘3 . 2,79%
DG 02-12-2014 200000 200000 23,107 223107 31-12-2019 'r’e‘:‘r‘:%g‘:ig;’:‘?::: nanto 2,36%
oG 02-12-2014 83190 83190  5.244 88.434 31-12-2019 g‘;‘;i;"::g;‘;?:e’: imento 1,39%
oGt 02-12-2014 §8.900  66.900 4502 73.402 31-12-2019 2:’:1;"::3;‘::‘:;:‘]"1”“ 1,40%
DGTF 02-12-2014 6.325 6325 2102 8.427 31-12-2019 fé‘::%;";:g?:g“:‘::dmm 5,49%
oGt 29-12-2014 95061 95.061  5.026 100,087 31-12-2019 g‘;‘;%;“;:g;’:‘“;‘:‘e‘: mento 1,50%
DGTF 29-12-2015 83.676  BI.676 1476 85.152 31-12-2019 2‘;‘:1;’!;:3'::1?‘:‘:&“"“ 0,697%
DGTF 28-12-2018 91558 91858  1.145 92703 31-12-2019 r';:’:;:};:g;‘:g’:‘::dmm 0,82%
DGTF 21-12-2017 BED8Y  85.083 109 85.192 31-12-2019 g‘;‘;i;‘;;:g;‘;"‘:;‘e‘: mento 0,25%
OGTF 27122018 B1.636 81,636 2 51638 31-12-2019 Olvida integraimente 0,25%

reembolsada no vendmenta

1.075.161 _1.075.161 85,364 1.160.525
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Saldos em 31-12-2017 Taxa de juro
Datadeinicio  Montante  Capialem nominal em
Entidade / Adtamento _contratads divida Jurns Tatal Vencimentg Reemboko 31-12-2017
DGTF 02-12-2014 279732 279.732  15.825 319.557 31-12:2019 m:*:m:‘gz::;;;"z';d':?’ 2,79%
12 LR Primeira prestagio de capital e jurcs
DGTF 02-12-2014 200000 200000  21.253 221.25) n-12-2019 FImerd peshaclo de caotale o 2,36%
TR R R Primeira prestagio da capital & juros
DGTF 02-12-2014 82150 83190 4731 87.921 31-12:2019 F e e e e 1,39%
DGTF 02-12-2014 68.500 68900  3.521 72423 11-12-2019 Dhedd iiegraimene reembokada no 1,40%
ot 13, Prmeira prestagdo de capital e furos
DGTF 02-12-2014 6325 6325 2.028 8.35) 11-12.2019 Prmera prestacio de captale fun 5,49%
SEH 19, Prmeira prestagfo de capital e juros
oGt 29-12-2014 95.061  95.061 4,349 99.410 31-12:2019 e e e e e 1,50%
SEH ey Primeira prestagdo de capital e juros
DGTF 29-12-2015 81676  BlE7s 1180 84864 31-12-2019 [er BESIACs de chnta e 0,70%
DGTF 28-12-2016 91558  91.558 770 92328 31-12-2019 :::::r: ;‘;‘e‘g::e‘::;:’;:';u‘;‘;“ 0,82%
paTF 21-12-2017 gs.083  85.003 2 85.085 31-12-2019 Tomee? ;‘;:’3::’3;:’::’;;;‘;‘“ 0,25%
Parvalorem, S.A. 07-06-2016 35000 35.000 . 35.000 22-06-2018 e:n'::“ "e‘:“tg"‘"""'“ Ll L 0,00%

1.028.525 _1.028.525 77.670 1.106.195

Nos exercicios de 2018 e 2017 foram concedidos a Sociedade empréstimos pelo Estado
Portugués, através da Diregdo-Geral do Tesouro e das Finangas {DGTF), nos montantes
globais de 81.636 m.euros e 85.083 m.euros, respetivamente. Estes financiamentos foram
concedidos com a finalidade de amortizagdo parcial do empréstimo obrigacionista. Os
financiamentos serdo reembolsados em 31 de dezembro de 2019,

Em 31 de dezembro de 2018, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos
concedidos através da DGTF, cujo reembolso encontrava-se contratualmente previsto ser
realizado em duas prestagdes de capital iguais nas datas de 31 de dezembro de 2018 e 31
de dezembro de 2019, respetivamente, acrescidas dos respetivos juros. Em dezembro de
2018 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo da divida dos empréstimos com
vencimento em 31 de dezembro de 2018 para 31 de dezembro de 2019, sem custos
adicionais. Neste contexto, a Sociedade procedeu ao recdlculo do custo amortizado destes
passivos financeiros, descontando os fluxos de caixa contratuais modificados a taxa de juro
efetiva original do contrato, tendo o respetivo ajustamento apurado no montante de 10.525
m.euros sido registado por contrapartida da rubrica “Outras reservas” (Nota 17), atendendo
a tratar-se de uma transagao com o acionista da Sociedade, na qualidade de proprietdrio da
mesma (Nota 2.13).

Em 29 de margo de 2012 foi celebrada a cessio de crédito entre o BPN e a Parvalorem, S.A.
e das respetivas garantias, do financiamento contratado em mar¢o de 2012 com esta
entidade, pelo valor de 35.000 m.euros. No exercicio de 2018 o financiamento foi
integralmente reembolsado pela Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 o saldo da rubrica “Outras dividas de terceiros - Estado
Portugués” corresponde a um adiantamento efetuado pelo Estado Portugués a Sociedade
no montante inicial de 35.193 m.euros, que ndo foi objeto de formalizagdo. No final do
exercicio de 2017, em resultado da dagdo a DGTF das obras de arte do pintor Joan Mird, o
saldo desta rubrica reduziu-se em 12.163 m.euros (Nota 11).

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os prazos residuais desta rubrica apresentam, de
acordo com os respetivos planos de amortizacdo, a seguinte estrutura:
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PARUPS, S.A.

2018 2017
Menos de 30 dias 194 329
Entre 30 e 90 dias 1.284 452
Entre 90 e 180 dias 540 35.000
Entre 180 e 360 dias 1.186.620 562.715
Mais de 360 dias 953 536.551

1.189.591 1.135.047

22, PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADE

0O movimento ocorrido nestas rubricas nos exercicios de 2018 e 2017, apresenta o seguinte

detalhe:
2018
Ajstamentos
Saldo em de transiclo Saldo em Saidas Reforgos Saldo em
31:12:2017 IFRS 9 (Nota 37) _01.01.2018 _ do perimetro _kiquedos_ _UtlizacSes  31:12:2018
Perdas por impandade:;
Em investrmentos em assocaadas (Nota 6) = * - - 2325 - 2.325
Em investimentos (Nota 7) 4270 {24.270} na. - - -
£m ativos financeiros 2o justo valor através de outio N "
rendiments integral [Nota 8) na. 4.025 4925 {392} (449) 4.082
£m outras dividas de terceros (Nota 10} 56.515 . 56.515 - (1157} . 55.358
£m inventirios (Nota 11} 17.467 17.467 - atr {3.482) 14302
£m dientes (Nota 12} 343 E 334 {208) - = 338
Provisdes 7.218 - 7.216 - 475 - 7.691
N TTXTF) (02335 85867 (308} _1.366 __ (3931) 84098
2017
Saildo em Reforgos Saldo em
31:12:2016 _liguidos  _utiizacBes Reclassificaciestransferénctag 31-12-2017
Perdas por imparidade:
Em investimentos em assocladas {(Nota &) 1.908 - {1.908) + s s
Em investimentos (Nota 7) 53450 {28.691) {489) . . 24,270
Em outras dividas de terceiros {Nota 10} 59,395 1,815 {3.699) = (996} 56,515
Em inventdrios (Nota 11) 123.532 (471) {5.577) {117,154) 17.137 17.467
Em cientes (Nota 12) 571 . {27) - - 544
Em atlvos ndo correntes detidos para venda 25.143 {4.896) {7.266) . {16.961)
ProvisBes §949 447 - = 820 7.216
2731.948 |31.725] [lB.QEL {117.154}) 0 106.012

Em 2018, as utilizacGes de imparidade incluem (i) 449 m.euros na rubrica “atives financeiros
ao justo valor através de cutro rendimento integral” no ambito da amortizagdo antecipada
do titulo Jubilee CDO VB.V, -Class W, e (ii) 3.477 m.euros na rubrica “Inventdrios”
decorrente da alienacdo de imoveis da Parups. 5.A..

Em 2017, as utilizacdes de imparidade incluem {i) 2.388 m.euros referentes ao write-off das
participagdes nas empresas PayUp Desenvolvimento de Negdcios e PR&A — Investimentos,
SGPS, 5.A. que concluiram o seu processo de insolvéncia {Nota 6), (ii) 5.577 m.euros na
rubrica “Inventarios” motivadas pela dacao das obras de arte (Nota 11) e {iii) 7.286 m.euros
na rubrica “ativos n3o correntes detidos para venda” no dmbito da aliena¢do de imdveis da
Parups. S.A.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “ProvisGes” apresenta a seguinte composicdo:

2018 2017
Provistes - IVA a recuperar (Nota 13) 3.042 2.911
Provisdes para contingéncias judiciais (Nota 35) 3.331 1.886
Qutros 1.318 2.419

7.691 7.216
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23. FORNECEDORES
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2018

2017

P iv rren
Fornecedores, conta-corrente g

728

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os prazos residuais das dividas a fornecedores sdo os

seguintes:
2018 2017
Menos de 30 dias - 728
Entre 180 e 360 dias 16 -
16 728
24. VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS E CUSTOS DAS VENDAS
Estas rubricas tém a seguinte composigdo:
2018 2017
Vendas
Imoveis 2.435 3.132
Obras de arte 5 9.914
2.440 13.046
Prestacdes de servigos - 1913
2.440  14.959
Custo das vendas
Imovels 1.783 2.997
Obras de arte 88 13.815
1.871 _ 16.812

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Imdveis” diz respeito a receita gerada pela Parups

com a alienagdo de imoveis.

No exercicio de 2017, o valor de vendas e custo das vendas de “Obras de arte” diz respeito
essencialmente a venda das obras de arte do pintor Joan Mirg, pelo valor de 9.889 m.euros

e 13.815 m.euros, respetivamente {Nota 11).

No exercicio de 2017, a rubrica “Prestacdes de servigos” diz respeito a receitas geradas pela

Candal Park, 5.A., essencialmente provenientes de rendas de imdveis.
25. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢3o:
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2018 2017
Com fornecimentos
Agua, enaergla e combustiveis 18 48
Cutros fornecimentos 1.114 859
1,132 907
Com servigos
Servicos especializados
Seguranca e vigilancia 143 162
Consultores e auditores externos 55 150
Honorarios 2 21
200 333
Conservacao e reparacac 917 633
Trabalhos especializados 260 916
Seguros 33 120
Publicidade e propaganda - 13
Comunicagdes - 8
Rendas e alugueres - 5
Outros servicos 206 608

1.416 2.303
2.748 3.543

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica "Outros fornecimentos” inclui 826 m.euros e 556
m.euros, respetivamente, relativos a custos com condominio suportados pelo fundo
Imonegocios.

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Servicos especializados — Seguranca e vigilancia”
corresponde aos montantes de 140 m.euros e 161 m.euros, relativos a custos incorridos
pelo fundo Imonegdcios e fundo Imoreal.

No exercicio de 2018, a rubrica “Consultores e Auditores Externos” inclui os honorarios
faturados e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas da Sociedade, relativos a revisdo legal
das contas desse exercicio, no montante de 38 m.euros, divulgado para efeitos do
cumprimento da alteracdo introduzida pelo Decreto-Lei n? 185/2009, de 12 de agosto, ao
artigo 662-A do Cadigo das Sociedades Comerciais. Foram ainda prestados outros servigos
de fiahilidade no montante de 12 m.euros na sequéncia da Circular Série A, N2 1387, da
Direcdo Geral do Orcamento.

No exercicio de 2017, a rubrica “Consultores e Auditores Externos” inclui os honorarios
faturados e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas da Sociedade, relativos a revisdo legal
das contas desse exercicio da Sociedade e das suas filiais, no montante de 93 m.euros,
divulgado para efeitos do cumprimento da alteracio introduzida pelo Decreto-Lei ne
185/2008, de 12 de agosto, ao artigo 662-A do Cédigo das Sociedades Comerciais. Foram
ainda prestados outros servi¢os de fiabilidade no montante de 12 m.euros na sequéncia da
Circular Série A, N2 1387, da Dire¢do Geral do Orgamento.

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica "Conservacao e reparagao” inclui o montante de
319 m.euros e 336 m.euros, relativos a custos incorridos pelo fundo Imonegdcios. Esta
rubrica inclui ainda o0 montante de 364 m.euros e 202 m.euros, relativos a custos incorridos
pelo fundo Imoreal.
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Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Outros servigos” inclui os montantes de 145
m.euros e 203 m.euros referentes a custos com avaliadores externos e comissbes
suportadas, respetivamente.

26. GASTQS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

_ 2018 _ 2017

Remuneragdes dos 6rgdos sociais 111 119
Outros encargos socials obrigatdrios 30 67
Remuneracbes dos empregados - 153

Outros custos com o pessoal
Custos de agao social - 5
Seguros acidentes trabalho e 2
Outros s 25
141 371

Em 31 de dezembro de 2017, o nimero de empregados das filiais da Sociedade corresponde
na integra aos colaboradores de Candal. A distribui¢do por tipo de fungBes era a seguinte:

2017
Direcdo
Chefias
Técnicos
Administrativos
Auxiliares

N N == = =

27. RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADQS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2018 2017
Ativos financeiros detidos para negociagdo (65) -
Ativos financeiros ndo detidos para negociagio obrigatoriamente (5.111) e
ao justo valor através de resultados : U
5176) -

Em 31 de dezembro de 2018, os resultados da rubrica de “Ativos financeiros ndo detidos
para negocia¢do obrigatoriamente ao justo valor através de resultados” apresentam a
seguinte composicdo:

Ganhos /

(perdas)
. The Infrastructure and Growth Capital Fund, L. P. (2.787)

. Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Imosocial {(1.733)
. Mindteck {India) Limited {457)
. Outros {134)

{(5.111)
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28. RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIRQOS AQO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO
INTEGRAL

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2018 2017
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 1.050 n.a.

No exercicio de 2018, a Sociedade registou um ganho de 1.050 m.euros referente a
amortizagdo antecipada das Obrigagdes BPN Perpétuas 2008 {Nota 8).

29. QUTROS PROVEITOS OPERACIONAIS

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

2018 2017
Reavaliacio de imdveis (Nota 5) 31.616 9.210
Rendas de imdveis 14.893 14.864
Ganhos em alienacgbes de propriedades de investimento (Nota 5) 850 279
Recuperacdes de impostos 3.733 7.010
Diferengas de cdmbio favoravels 550 92
Proveitos suplementares 134 94
Ganhos em ativos fixos - 7
Qutros 50 310

51.826  31.866

No exercicio de 2018, a rubrica “Rendas de imoveis” inclui rendas de imdveis cobradas pelos
fundos imobilidrios Imonegdcios e Imoreal, nos montantes de 11.768 m.euros e 2.655
m.euros, respetivamente (12.413 m.euros e 2.227 m.euros no exercicio de 2017,
respetivamente).

No dia 1 de julho de 2015 entrou em vigor o novo regime fiscal dos Organismos de
Investimento Coletivo (“0IC"), aprovado pelo Decreto-Lei n.2 7/2015, de 13 de janeiro. Para
o efeito, foi estabelecido um regime transitcrio, previsto no artigo 7.2 do referido Decreto-
Lei n.2 7/2015, no Ambito do qual deverdo continuar a ser aplicadas as regras do anterior
regime fiscal — artigo 22.2 do Estatuto dos Beneficios Fiscais {"EBF"}), na redacdo anterior ao
mencionado Decreto-Lei n.2 7/2015 - aos rendimentos gerados na esfera dos fundos até 30
de junho de 2015 {e mais-valias geradas com a venda de ativos adquiridos antes daquela
data), tratamento fiscal este gue tem relevantes consequéncias no momento da distribuigdo
de rendimentos e/ou resgate das respetivas unidades de participacdo {"UP"), ja que, a luz
das regras previstas no anterior regime fiscal, os participantes pessoas coletivas deverdo
considerar os rendimentos respeitantes a UP como proveitos ou ganhos do exercicio e o
montante do imposte retido ou devido pelo fundo como imposto por conta.

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Recuperagdo de impostos” inclui os montantes de
recuperagdo de dedugtes & coleta do imposto suportado pelos Fundos detidos pela
Sociedade sobre os rendimentos distribuidos a Sociedade.
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30. OUTROS CUSTOS OPERACIONAIS

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

2018 _ 2017

Perdas em alienagbes de propriedades de investimento (Nota 5) 15.996 4,166
Reavallagao de imoveis (Nota 5) 8.274 1.993
Impostos indiretos 1.096 1.132
Diferencas de cdmbio desfavoraveis 326 461
Impostos diretos 100 178
Qutros gastos e perdas 4,746 2.174
Saidas do perimetro de consolidagdo

. Candal Park, 5.A. (Nota 3) 2.429 -
Perdas em alienagbes de investimentos n.a. 26.706

32.967 36.810

No exercicio de 2017, a rubrica “Perdas em alienagbes de investimentos” corresponde as
menos valias obtidas nas vendas de titulos que se encontravam registados na rubrica
“Investimentos”, com o seguinte detalhe:

2017
Custo de  Valorde Menos  Reversdo de
aqguisicdo venda valia imparidade
CHAVES SMECLO NO1-F 15.613 38 15.575 (15.613})
CHAVES SMECLONO1-E 9.600 2.362 7.238 (9.600)
New Energy fund - Fundo Especial de Investimento Fechado 2.259 116 2.143 (2.136}
Luso Carbon Fund - Fundo Especial de Investimento Fechado 1918 477 1.441 (1.438)
Qutros 4,355 4,046 309 (1.360)

33.745 7.039 26.706 (30.147)

31. CUSTOS E PERDAS FINANCEIROS

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

2018 2017
Juros e encargos similares

Empréstimos obrigacionistas B.412 13.354
QOutros empréstimos 18.220 18.004
Comissdes 4.343 4.319

30975  35.677

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Juras e encargos similares — Empréstimos
obrigacionistas” inclui 514 m.euros e 789 m.euros, respetivamente, relativos a comissao de
garantia devida ao Estado Portugués no ambito da emissao do empréstimo obrigacionista
pela Sociedade {Nota 19).

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Comisstes” diz maioritariamente respeito a
comissées de gestdo e de depdsito suportadas pelos Fundos.
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32. PROVEITOS E GANHOS FINANCEIRQS
Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢do:

2018 2017

Dividendos de instrumentos financeiros 406 2.359
Juros obtidos i 56 89
Outros rendimentos e ganhaos financeiros - 115

462 2.563

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Juros obtidos” inclui os juros de depdsitos a prazo
e juros de titulos em carteira.

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Dividendos de instrumentos financeiros” inclui
essencialmente os rendimentos recebidos das unidadades de participacdo no Fundo de
Investimento Imobiliario Fechado Imosocial no valor de 3956 m.euros e 2.357 m.euros,
respetivamente.

33. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, sdo apresentados de seguida as
divulgacdes por segmentos operacionais, de acordo com a infarmagdo analisada pelos
6rgdos de gestdo:

* Imobilidrio; e
s Qutros.

Os contributos dos principais segmentos de negdcio para a Demonstracdo dos resultados
consolidados dos exercicias findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, podem ser
analisados como segue:
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Vendas e prestacies de servicos
Custo das vendas
Fornecimentos e servicos externos
Custos com o pessoal
Resultados em ativos financeiros ao justo valor atraveés
de resultados
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral
Outros proveitos operacionais
Outros custos operacionais
Amortizacoes e depreciagoes
Provisoes e perdas por imparidade
Resultados operacionais

Custos e perdas financeiros
Proveitos e ganhos financeiros
Resultados financeiros

Resultados relativos a empresas do Grupo e associadas
Resultado antes de impostos

Interesses que nao controlam
Resultado liquido consolidado do exercicio

Vendas e prestacoes de servicos
Custo das vendas

Formecimentos ¢ servicos externos
Custos com o pessoal

Outros proveitos operacionais
Outros custos operacionais
Amortizacdes e depreciagies
Provis@es e perdas por imparidade
Resultados operacionais

Custos e perdas financeiros
Proveitos e ganhos financeiros
Resultados financeiros

Resultados relativos @ empresas do Grupo e
Resultado antes de impostos

imposto sobre o rendimento

Resultado antes dos interesses que ndo contrelam

Interesses que nao controlam
Resultado liquido consolidado do exercicio

2018

_Imobilidrio __ Qutros Total
- 2.440 2.440
- (1.871) (1.871)
(2.182) (566) (2.748)
= (141) (141)
- (5.176) (5.176)
- 1.050 1.050
47.359 4.467 51.826
(32.506) {461} (32.967)
(1.643) 75 (1.568)
11.028 {183} 10.845
(4.343) (26.632) (30.975)
56 406 462
{4.287) (26.226) {30.513)
= (674) (674)
6.741 {27.083) (20.342)
{101} S (101)

6.640

(27.083) (20.4943)

2017

Imobilidrio Qutros Total
1.914 13.045 14,959
- (16.812) (16.812)
(2.489) (1.054) {3.543)
(230) {141} (371)
26.002 5.864 31.866
9.348 (46.158) (36.810)
(62) - (62)
(20.645) 52.441 31.796
13.838 7.185 21.023
(4.318) {(31.359) (35.677)
182 2.381 2.963
(4.136) {28.978) (33.114)
o {2.940) {2.940)
9.702 {24.733) {15.031)
(560) - (560)
9,142 {24.733) {15.591)

i7 & 17
9.159 (24.733) {15.574)
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0s contributos dos principais segmentos operacionais para o ativo liquido e passive em 31
de dezembro de 2018 e 2017 podem ser apresentados como segue:

Propriedades de investimento
Investimentos em assoclfadas
Qutras dividas de terceiros
Inventarios
Clientes
Estado e outros entes puablicos
Ativos financeiros ao justo valor através de resuitados
Outros ativos correntes
Caixa & equivalentes de caixa
Ativo liquido total

Empréstimos obrigacionistas

Passivos por impostos diferidos

Outras dividas a terceiros

Provisdes

Fornecedores

Estado e outros entes publicos

Outros passivos correntes
Passivo total

Ativos fixos tangiveis

Propriedades de investimento

Investimentos em assocladas

Qutras dividas de terceiros

Inventarios

Clientes

Estado e outros entes plblicos

Investimentos

QOutros ativos correntes

Caixa e equivalentes de caixa
Ativo liquido total

Empréstimos obrigacionistas

Passivos por impostos diferidos

Outras dividas a terceiros -

Provisdes

Fornecedores

Estado e outros entes publicos

Qutros passivos correntes
Passivo total

A atividade do Grupo é desenvolvida exclusivamente em Portugal.

34. ENTIDADES RELACIONADAS

2018

Imobiliario Qutros Total
278.547 = 278.547
162 1.320 1.482
- 13.117 13.117
3.230 103 3.333
- 2.885 2.885
36.6006 6 36.612
22.663 11.403 34.066
341.208 28.834 370.042
- 113.364 113.364
2.981 1.186.610 1.189.591
7.597 94 7.691
- 16 16
3.498 40 3.538
1.885 212 2.097
15.961 _1.300.336 1.316.297

2017

Imobilidrio Outros Total
165 - 165
327.023 - 327.023
- 2.999 2.999
433 1.259 1.692
- 15.305 15.305
21 - 21
5.900 1.814 7.714
43 19.284 19.327
17.190 68 17.258
50.627 29.081 79.708
401.402_ 69.810 471.212
- 252.211 252.211
4.135 955 5.090
3.203 1.131.844 1.135.047
7.122 94 7.216
31 697 728
3.503 8 3.511
1.910 223 2.133
19.904 1.386.032 1.405.936

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, sdo consideradas entidades relacionadas da
Sociedade, o seu acionista (Direc3o Geral do Tesouro e Finangas (DGTF)}, as suas
participadas, as outras entidades pertencentes ao Estado Portugués, tais como Caixa Geral

de Depositos, S.A., entre outras entidades e os drgdos de gestdo da Sociedade.
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Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as demonstracOes financeiras consolidadas da
Sociedade incluem os seguintes saldos e transagies com entidades relacionadas:

2018

Direcgao Geral Caixa
do Tesouro Geral de

e Finangas Bapdsitos

Outras entidades

do Estada Membros do

Parvalorem Portugués C.A. /[ O.Socials

Atlvos:
Estado e outras entes publicos - - - 3.313 -
Outras dividas de terceiros - - - 11 -
Caixa e equivalentes de caixa 11.199 24 - S -
11.199 24 - 3.353 -
Passivos;
Empréstimos obrigacionistas - {113.364) - - -
Outros financiamentos obtidos (1.183.555) - - - -
Estado e outros entes publicos - - - {3.538) -
Outros passivas - - (11) (8) =
{1.183.555) _(113.364) (11) {3.546} *
Proveitos & ganhos financeiros - - - 396 -
Outros proveitos operacionais - - - 3.734 -
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados - - - (1.733) -
Custos e perdas financeires (18.220} (8.412) - - -
Custos com o pessoal = e = = {141)
—(18.220} (B.412) - 2.397 {141)
2017
Direccdo Geral Caixa Outras entidades
do Tesouro Geral de do Estado Membros do
e Financas Depdsitos Parvalorem Portugués _ C.A. / O.Sociais
Atives;
Estado e outros entes publicos - - - 7.714 -
Outras dividas de terceiros - - - 39 -
Calxa e equivalentes de caixa - 23 - 28.974 .
- 23 - 36.727 -
Passivos:
£mpréstimas obrigacionistas - {252.211) = S
Outros financiamentos obtidos {1.094.225) - (35.000) - -
Estado e outros entes publicos - - - {3.511) -
Outros passivos - - {i1) (77) -
(1.094.225) _ (252.211) {35.01%) {3.588) -
Vendas e prastagdes de servigos 5.889 - - = .
Provisdes e perdas por imparidade 5.577 - . - -
Proveitos e ganhos financeiros 24 - - 22 .
Outros proveitos operacionais - - 136 627 -
Custo das vendas (13.815) - - - -
Custos e perdas financeiros {(18.793) {12.552) = . -
Custos com o pessoal - - - - {141)
{17.118) {12.552) 136 649 {141)

35. CONTINGENCIAS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, existe um conjunto de processos judiciais contra
entidades do Grupo, cuja decisdo final por parte dos respetivos tribunais ainda ndo foi
proferida. Nestas datas o montante total reclamado pelos autores das diversas agdes
judiciais ascende a 3.331 m.euros e 1.886 m.euros, respetivamente. Para fazer face a
possiveis contingéncias decorrentes dos processos, em 31 de dezembro de 2018 e 2017
encontram-se registadas provisdes nos montantes de 3.331 m.euros e de 1.886 m.euros,
respetivamente (Nota 22).
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36. DIVULGACGES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A preparacao das divulgagdes relativas a instrumentos financeiros apresenta limitagbes
decorrentes da falta de qualidade da informacdo de base. Neste contexto, as informacGes
apresentadas refletem o esforgo desenvolvido pelo Grupo face as limitagdes existentes.

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais
proprios de uma variagdo adversa das taxas de juro de mercado. A Parups incorre na
assuncdo de risco de taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da sua atividade,
contrata operagGes com fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais variages da taxa
de juro.

Risco de Liguidez

O risco de liquidez é o risco de uma entidade nd3o possuir recursos suficientes para financiar
0s seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a liquidez da Parups é assegurada na sua totalidade
pelo Estado Portugués.

Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa de
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de fatores de risco,
nomeadamente taxa de juro, taxa de cidmbio, spreads de crédito, precos de a¢bes e pregos
de mercadorias.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagBes adversas nas taxas de
cdmbio. O seu controlo e avaliagdo sdo efetuados a nivel individual diariamente e
mensalmente a nivel consolidado, adotando-se uma politica que visa minimizar a exposi¢io
ao risco cambial, tendo em conta as restrigbes operacionais existentes.

Natureza e extensdo dos riscos resultantes de instrumentos financeiros
Risco de liquidez
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os cosh-flows previsionais, dos instrumentos

financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte
detalhe:
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de i .

Prop
Ativos financeiros ao justo valor através de msultad

Inventérios
Quiros ativos comrentes (a}
Caira e equivaianies de calxa

Basshg .
Empréstimos obrigacionistas
Outras dividas a tercelmus

Diferenclal
{a} Apenas inclui os depdsitos a prazo

Atn

Propriedades de investimento

Investimentos.
Instrurnentos fnanceiry detidos para negoclagso
Qutros investimentos

Inventarios

Outros ativos correntes (a)

Caba e equivalentes de cataa

Paasiyn
Empréstimos obngackinstas
QOutras dividas a terceiros

Diferencial
{a) Apenas inclul o3 depbsitos a prazo

Risco de taxa de juro

2018

Pmlg! residusis contratuais

Atd

De 1 més a

DelAnon DedAnosa DeSanos

Mals de

I m’ ’ Ang ; Anas § ANnos A IU ancy ’0 anoy |ngeggm_|inadu TO!!'

- - - - - . 278.547 2768 547
- - - - - - 2.885 2,885
o & - - - # 3n? 13.1:7
- 36.520 - - - - - 36.520
12.215 21685} 1a.066
12.215 SB8.371 - - L = 294.549 365.135
- {50.818) {62.546) - . B = {113.364)

194} {1,180 d444) (953} - - - - AL

4 - 5 = 3
12.409 1.267.633 £3.490 - - - 204.549 1 668.090
2017
Prazas resdudi CoMratual
At Delmésa DelAnoa DelAnosa De5anos Mak de
1 més 1 Ang 3 Amas 5 anos 210 angy 10 anns _ _Indetennisadg Total

o o - - - L 327.023 327.023
= = 0 o = J 17 171
o 2.762 - 862 60 15.471 19.155
- - - - - . 15.305 15.305
- 17.258 - - - - 17.250
59914 19794 : - = : s 79,708
59.914 39.814 - 862 5] e 357.970 458.620
- 73.806 178.405 S S 252.211
329 §72.518 510.902 - = i 25.549 1.135.047
329 646.324 659.307 - = 25,649 _ 1.357.258
§9,886 (50A.510) _ (689.307) 862 60 - 332,321 _ {928.618)

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos
financeiros com exposi¢do a risco de taxa de juro, em fun¢do da sua maturidade ou data de
refixa¢ao, é apresentado no quadro seguinte:

Al
Attvos hnancrires 4o JUsiD valnr stravds de resuitades
Outres stiwas catrentes (8]

Cata o wquivalentes do calce

——— ] | E—

Sagarm
Empréstumas obngeconntes
Qutres divides o tarcmios.

Sxgoucle Liguute

(abApunes wctul s Japdanng & prate

Avg
Investimentas
L! delcied para i ]

Cutrog investiments s
Dutros atvos comentes
Cains w anuivalantas e cainh

JIITI
Emprastemos shngecongtaes
Ciwtras dividas a tarceros

D, [T T
=7 0us > 7 Dus » 1 Més > T Masas » & Mases » 12 Mot Ko sujars & Mo Tots!
sty weldMyrs v e s11M £ > )ansy 1
B 3 - = R - 1808 2205
L ol = .81 1$.000 = 35320
. . EIELTN = —_— : - 1rs 4
= - LLA%) FIRFI 18000 = - 11218 7347y
L “ - & 113364 “ B ] 1133464
. . = - 4 - = L7 Tl b )
- - = s E3 5 - 476 7a) — 1 03 984
5 = i188] PR3 [EA T - - icea 479) |1 319 aday
S| - E—
D3ty oo ANvyChe f DITes 98 MpTyATSOY
= »7Dus » | Ml > 3 Mased = & Masen » 17 Meras Hio qujans & rens
STDS L ojmily  _cadMeses _am - m ] a=3dnos 21 Anos 8 ge Toal
= - N = e 171
- 0 (1 £ 1782 5 = ' 15 4TL 19155
- : 14.308 1350 a . 17250
—_— TS ~ - : - jugks _ Je?
- FLXI) XA 11070 2350 = - 45706 — Jre el
x r st - * = /LI
s . = 4 528 351 = $385) _ 1115047
- - P ary k2 2 E— L7350
< T FEX T 17070 {781 904} [T - 1181477 71 770 946)

Enpaviche Liguada

[a) Apenss ol o8 epdenas & prara
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Risco de crédito

Qualidode de risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2017, os instrumentos financeiros apresentam a sepguinte
composigdo de acordo com o rating de referéncia utilizado pela Parups:

2017
Resto
Portugal Unido Eurapeia Total

Quiros Investimentos:

AAA - - -
AA- até AA+ = s s
A- até A+ - 862 862
Menor que A- - - =
Sem Rating 2.762 60 2.822

2.762 922 3.684

Emitidos por:

Instituicdes financeiras 2.762 - 2.762
Outros emitentes - 922 922

2,762 922 3.684

Em 31 de dezembro de 2018 e 1 de janeiro de 2018, as investimentos financeiros sujeitos
aos requisitos de imparidade previstos na IFRS 9, analisados por stage, apresentam a
seguinte composiggo:

31-12-2018
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento inteqral
Exposicio bruta Perdas por Imparidade Exposicao liguida
Stage 1 - - =
Stage 2 = - -
Stage 3 4.084 {4.084) -
4.084 {4.084) -
01-01-2018
Ativos financelros ao justo valor através de outro rendimento inteqral
Exposicdo bruta Perdas por imparidade Exposicdo liguida
Stage 1 2.762 E. 2.762
Stage 2 = - B
Stage 3 5.847 (4.925) 922
B.609 (4.925) 3.684

Exposicio madximo ao risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a exposigdo maxima ao risco de crédito por tipo de
instrumento financeiro, excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como segue:
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Patrimoniais:
Clientes
Outras dividas de terceiros
Outros ativos correntes - Depésitos a prazo
Caixa e equivalentes de caixa

Risco de mercado

2018 2017
s 21
1.482 1.692
36.612 17.258
34.066 79.708
72.160 58.679

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos “cash-flows” dos
instrumentos financeiros em fungdo de alteragdes nos precos de mercado, incluindo os

seguintes riscos: taxa de juro, cambial e de prego.

Risco de Taxa de juro — andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro de deslocagdes paralelas na curva das taxas de juro de
referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos

seguintes quadros:

2018
=200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Caixa e equivalentes de caixa 513 256 128 {128) {256) (513)
Outros ativos correntes 371 185 53 (93) {185) (371)
Total ativo sensivel 884 441 221 {221) {441) {BB4)
Empréstimes bancirios e outros {8.825)} (4.413) (2.206) 2.206 4.413 B8.825
Empréstimes cbrigaclonistas {1.632) {(B16) (408) 408 B16 1.632
Total Passivo Sensivel {10,457 5.229 2.614) 2.614 5.225 10.457
Total Ganho / Perda {9,573 3 4.788) 2.393) 2,393 4.788 9.573
2017
=200 bp =100 bp =50 bp +50 bp +104 bp +200 bp

Investimentos

Outros 23 11 6 {6) (21) (23)
Caixa e equivalentes de caixa 123 62 31 {31) (62) {123)
Outros ativos 144 72 36 {36) (72) {144)
Total ativo sensivel 290 145 73 (73) (145) {290)
Empréstimos bancirios e ocutros {28.174) (14.087) (7.044) 7.044 14,087 28.174
Empréstimos obrigacionistas {3.632) {1.816) (908) a08 1.816 3.632
Total Passive Sensivel (31.806) (15.903) (7.952) 7.952 15.903 31.806
Total Ganho / Perda {31.518) (15.758) ___ (7.879) 7.879 15758 31,516

No quadro seguinte & apresentado o efeito na margem financeira projetada, para os
exercicios de 2019 e de 2018, de uma deslocacdo paralela das curvas de taxas de juro de
50, 100 e 200 bp que indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagGes na taxa de

juro:
2019
-200 bp =100 bp -S0 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros {759} (379) (190} 190 379 759
Custos com Juros 3.631 1.816 208 (908) {1.818) (3.631)
Margem Financeira 2872 1.437 718 (718) (1.437) (2.872)
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2018
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (1.137) (569) {(284) 284 569 1.137
Custos com Juros 3.961 1.980 990 (990) (1.980) (3.961)
Margem Financeira 2.824 1.411 706 706 (1.411) (2.824)

Risco Cambial

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte

detalhe por moeda:

Ativo

Ativos financeiros ao justo valor

através de resultados
Outras dividas de terceiros
Outros ativos correntes
Caixa e equivalentes de caixa

Passivo

Empréstimos obrigacionistas
Fornecedores

Outras dividas a terceiros
Qutros passiveos correntes

Exposicdo Liquida

Ativo

Investimentos

Clientes

Qutras dividas de terceiros
QOutros ativos correntes
Caixa e equivalentes de caixa

Passivo

Empréstimos obrigacionistas
Fornecedores

Outras dividas a terceiros
Outros passivos correntes

Exposicdo Liquida

Justo Valor

2018
Moeda
Ddlares Norte Qutras
Euras Americanos moedas Total

524 2.014 347 2.88S
1.482 - - 1.482
36.612 - - 36.612
34.051 15 34.066
72.669 2.029 347 75.045
(113.364) - - (113.364)
{16) s s {16)
(1.189.591) - - (1.189.591)
(2.097) - - {2.097)
{1.305.068) - - {1.305.068)
{1.232.399) 2.029 347 (1.230.023)

2017

Moeda

Délares Norte Outras
Euros Americanos moedas Total

10.424 7.209 1.694 19.327
21 - - 21
1.692 - - 1.692
17.258 - - 17.258
69.990 9.718 - 79.708
99.385 16.927 1.694 118.006
(252.211) - - (252.211)
{728) - - {728)
(1.135.047) - - (1.135.047)
(2.133) = s (2.133)
{1.390.119) = - (1.390.119)
(1.290.734) 16,927 1.694 (1.272.113)

Sempre que possivel, a Sociedade estimou o justo valor recorrendo a cotacBes em
mercados ativos ou técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para
instrumentos com caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros por si
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detidos. Um mercado é considerado ativo, e, portanto liquido, quando é acedido por
contrapartes igualmente conhecedoras e onde se efetuam transacdes de forma regular.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado, a Sociedade
apura o respetivo justo valor com recurso a técnicas de valorizagdo. Para estes
instrumentos financeiros, o justo valor é apurado com base em técnicas de valorizacio
utilizando “inputs” n3o baseados em dados observaveis de mercado {Nivel 3, de acordo

com a classificagdo da norma IFRS 13).

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o justo valor dos ativos e passivos financeiros
valorizados ao custo amortizado, € o seguinte:

2018
Saldos
Salkdos Analisados n&o analisadas

Valor de Justo Valor de Valor total

Balanca Valor Dilerenca Balanco de Balanco
Atlvo
Outros ativos correntes 36.812 36.612 . - 36.612
Caixa e equivalentes de caixa 34.066 34.066 - - 34.066

70.678 70.678 - - 70,678

Passivo
Empréstimos obrigacionistas 113.364 118.012 (4.648) - 113.364
Qutras dividas a tercelros 1.160.525 1.166.094 (5.569) 29.066 1.189.591

1.273.889 1.284.106 (10.217} 29.066 1.302.955

2017
Saldos
Safdos Analisados n&o analisadas

Valar de Justo Valor de Valor total

Balanco Valar Diferenca Balanco de Balanco
Atlvo
QOutros atives correntes 17.258 17.258 - - 17.258
Caixa e equivalentes de caixa 79.708 79.708 - - 79.708

96.966 96.966, - - 96.966

Passivo
Empréstimos obrigacionistas 252.211 259.776 {7.565]) - 252.211
Outras dividas a tercairos 1.106.195 1.139.565 {33.370) 28.852 1.135.047

1.358.406 1.399.341 40.935 28.852 1.387.258

Os critérios utilizados foram os seguintes:

® As rubricas de “Outros ativos correntes” e “Caixa e equivalentes de caixa”, dado tratar-
se de aplicacbes & vista, a Sociedade considera gue o valor contabilistico é uma
aproximagao razoavel do seu justo valor;

s Empréstimos obrigacionistas: considerando as condigbes que se aplicam presentemente
as operagdes de financiamento concedidas pelo IGCP, o célculo do justo valor destes
empréstimos foi efetuado aplicando o spread de 0,914% e 0,343%, implicito no preco
das Obrigagtes do Tesouro para prazo idéntico, em vigor no final de 2018 e 2017,
respetivamente; e

e Qutras dividas a terceiros: em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, o célculo do seu justo
valor foi efetuado aplicando a taxa dos empréstimos concedidos pelo IGCP as
Sociedades, em vigor no final de 2018 e 2017, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a forma de apuramento do justo valor dos
instrumentos financeiros, valorizados ao justo valor, pode ser resumida como se segue:

PARUPS, 3.4, # Sede: Av Fonles Pereira de Melo, n.¥5] = 57 Pito, Fragdo ¥ - 1050-170 tithoa = Capital Sactal: €50.000.00 # Capital Proprio: {{951.356.904.88}
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2016

Ativas financeiros ao justo valor

Tipo de Cotacdes em Técnlcas de valorizagdo baseadas em:
Instrumentos mercado ativo Dados de mercado Outros
financeinos {Nivel 1) {Nivel 2) (Nived 3) Total
Ativos flnanceiros ao Justo valor através de resultados 382 2.503 2.885
2017
Instrumentos financeires valorizados ao justo valor
Tipo de Cotagdes em Técnicas de valonzagdo baseados em:
instrumentos mercado ativo Dades de mercado Qutras Tetalde  Attvos valorzados
financeiros el 1) [Nive) 2} —(Nival3) _ fusto valor e custo histbnco __ Total
Investimentos 946 14.660 15.606 3721 19327

Para efeitos de apresentag3o nesta Nota, os instrumentos financeiros sao classificados de
acordo com a seguinte hierarquia, conforme previsto na norma IFRS 13:

e Nivel 1 — CotagSes em mercado ativo

Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.

* Nivel 2 - Técnicas de valorizacdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a
tecnicas de valorizacdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com
caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros detidos pelo Banco
ou em modelos internos que utilizam maioritariamente dados observaveis no mercado
(come por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de cdmbio). Este nivel inclui ainda
os instrumentos financeiros valorizados por recurso a precos de compra de terceiros
(bids indicativos), baseados em dados observaveis no mercado.

Nivel 3 = Técnicas de valorizagdo utilizando principalmente inputs ndo baseados em
dados observaveis em mercado.

Os ativos e passivos financeiros s3o classificados no nivel 3 caso se entenda que uma
proporgdo significativa do seu valor de balango resulta de inputs ndo observaveis em
mercado, nomeadamente: (i) obrigagdes e instrumentos financeiros derivados que
sao valorizados com recurso a modelos internos, ndo existindo no mercado um
consenso geralmente aceite sobre os pardmetros a utilizar; (ii) cbrigacbes valorizadas
através de bids indicativas divulgados por terceiros, baseados em modelos tedricos; e
{iii) fundos de investimento imobilidrio fechados e/ou com reduzida liquidez.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor, o movimento
ocorrido entre 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2018 nos ativos e passivos
classificados no Nivel 3 apresenta o seguinte detalhe:

Ativos financelros
Atives financeiros  ao justo valor
a0 justo valor  através de outro

através de rendimento
Investimentos resultados inteqral Totral
Sado iniclal em 31 de dezembro de 2017 14.660 - - 14.660
Impacta de redassificagdoe da transigdo - IFRS 9 {14.660) 14,697 3.684 3.721
Variagdes de justo valor - (5.759) * {5.759)
Allenagdes/ Reembolsos - (6.435) [3.671) {10.106)
Qutros - (13] (13)
Valor de balango liguido em 31 de dezembro de 2018 2.503 = 2,503
PARUPS, $.A. # Sede; Av Fontes Pereira de Mela, n.% 5] = 57 Plso, Fragdo F - 1050-120 Lisboa # Capital Socdal: £56.000,00 = Captal Proprio: ({951.356.904,88)
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37. APLICACAQ DA IFRS 9 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Conforme descrito na Nota 2. Bases de apresentacdo, o Grupo adotou pela primeira vez a
IFRS 9 — Instrumentos Financeiros em 1 de janeiro de 2018, em substituicdo da IAS 39 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo, que vigorou ate 31 de
dezembro de 2017.

Esta norma estabelece os novos requisitos relativamente a classificacio e mensuragdo de
ativos e passivos financeiros, 3 metodologia de cdlculo de imparidade e a aplicacdo das
regras de contabilidade de cobertura.

Os requisitos previstos na IFRS 9 foram, na generalidade, aplicados pelo Grupo de forma
retrospetiva através do ajustamento do balango de abertura a data da aplicagdo inicial {1
de janeiro de 2018). Nao obstante, conforme permitido pelas disposicdes transitdrias da
IFRS 9, o Grupo optou por ndo proceder a reexpressdo dos saldos comparativos do periodo
anterior. As diferencas nos valores contabilisticos dos ativos e passivos financeiros
resultantes da adogdo da IFRS 9 foram reconhecidos em Resultados transitados em 1 de
janeiro de 2018.

O impacto da adocdo da IFRS 9 nas demonstrages financeiras do Grupo encontra-se
detalhado abaixo.

Impacto da adocdo da IFRS 9 ao nivel dos capitais proprios do Grupo

0 impacto da implementagdo da IFRS 9 em 1 de janeiro de 2018 no capital préprio do Grupo
foi o seguinte:

Outras reservas &

Outras rubricas de Reserval de resuttadas Interesses que nio Total dos
£apital préprio resvalisclo tranitadot tuntrolam tapitabs préprios
Cap#als priprios em 11 de dezembro de 2017 - sntes da IFRS 9 (15 524) 1119 1927.381} 4 862 {934.724)
Aneracho da clarsificagho de titulos . (2911} 2922 2
Impostos diferidos - 6650 660
Impacio total . [2.263} 2922 - 860
Captatz priprior em 1 de Janeiro de 2018 - spés IFRS 9 (15574} 1057 [CELYEETY apsy [CINCEY]

As reservas de reavaliagdo em 31 de dezembro de 2017 referiam-se essencialmente a
unidades de participagdo de fundos de investimento, as quais foram reclassificadas para a
rubrica “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”.

Neste sentido, tendo em conta o tratamento fiscal aplicavel @ nova realidade estas valias
potenciais passaram a ser relevantes fiscalmente e como tal incluidas em imposto corrente,
deixando de dar lugar a uma diferenga temporaria tributdvel. Assim, os impostos diferidos
passivos que estavam registados foram anulados no dambito do ajustamento de transigdo
para a IFRS 9.

Reconcijliacgo dos valores contabilisticos de_balango em 1AS 39 e IFRS 9

Os impactos no balango do Grupo decorrentes da adogdo da IFRS 9 com referéncia a 1 de
janeiro de 2018 sao detalhados conforme segue:

PARUPS, S A. w Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n%51 - 5% Piso, Fragdo F - 1050 120 Lisbea + Capital Soclal €50.000.00 » Capital Progio: (£951.356.904 83
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Ativos fixos tangivels
Propriedades de Investimento
Investimentos em assodadas
Investimentos

Ativos financainos ao Justo valor através de resultados

. Ativos financeiros detidos para negodiagdo
. Atlvos financeiros n3o detidos para negoclacdo obrigatorlamente

ao justo valor

Ativos financeins ao justo valor através de outro rendimento integral

Outras dividas de terceiros
Inventarios

Clientes

Estado & outros entes pablicos
Outros ativos correntes

Caixa e equivalentes de caixa

AP[TA
Capital social
Reservas de reavallagio

Outras reservas e resultados transitados
Resultado liquido consolidado do exercicio

Interesses que nio controlam

Empréstimos obrigadonistas
Qutras dividas a terceiros
Provises

Passlivos por impastos diferidos
Fornecedores

Estado e outros entes piblicos
Outros passivas correntes

Total do capital proprio

Tatal do passive e do capital préprio

1A5 139
31-12-2017

Reclassificacdes

IFRS 9
01-01-2018

165 - 165
327.023 - 327.023
2.999 - 2,999
19.327 (19.327) n.a.
172 172

- 15.471 15.471

- 3.684 3.6684

1.692 - 1.692
15.305 - 15.305
21 21

7.714 7.714
17.258 17.258
79.708 79.208
Total do ativa A71.212 - 471.212
50 . 50

3.319 {2.262) 1.057
{927.381}) 2.922 (924.459)
{15.574) - (15.574)
4.862 = 4.862
{934.724) 660 {934.064)
252,211 252.211
1.135.047 1.135.047
7.216 . 7.216
5.090 (660} 4.430
728 - 728
sn A.511
2.133 . 2133
Total do passivo 1.405.9386 (680) 1.405.278
471.212 - 471.212

Classificacdo e mensuracdg de instrumentos financeiros

O quadro abaixo apresenta a categoria de mensuragdo e o valor contabilistico dos ativos
financeiros, de acordo com a IAS 39 e a IFRS 9, em 1 de janeiro de 2018.

TAS 39 IERS 9
vaklr
Lategaria Mensuracio contabibstico Categorta [ cio bilistico
Ativas financeiros n8o detikios para

Sa b, FVTPL 15471

+ Outros in FvTOC] 19.155 9! ¢ 0 80 justo valor
Atlvos ﬂnalltcelms a0 ju:l‘n valor através de FVTOCH 3.684
- f Li FVTPL 172 Attvos Mnanceiros detidos para negociagio FVTPL 172
Qutras dividas de tercelros Custo amortitado 1.692 Outras dividas de terceiros Custo amorttzado 1.692
Qutros ativos correnies Custo amonitada 17.258 QOulros ativos orrentes Custo amaorttzado 17.2%8
Calxa & equivalenies de elxn Custo amanirado 79.708 Calxa ¢ equivalenies de calxa Cutto amoriizado 79.708

" PVIOC]: ag sty vkt atriredy de euing rencieniy Integral

FYIPL. a9 vt vaiot stiiviy de rmilaton

Em 31 de dezembro de 2017, a imparidade registada para os ativos financeiros registados
na rubrica “Investimentos financeiros” ascendia a 24.270 m.euros, da qual 4.925 m.euros
foi reclassificada para “Imparidade para ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral”. O montante remanescente encontrava-se associado a ativos
financeiros que passaram a ser registados ao justo valor através de resultados, tendo sido
refletido no valor dos instrumentos financeiros.

Ndo se verificaram alteragbes ao nivel do critério de classificacdo e mensuragdo associado
aos passivos financeiros do Grupo decorrentes da adogao da IFRS 9.

PARUPS, 5 A. # Sede- Av. Fonies Pereira de Melo, n %51 - 59 Pisn, Fraglo F - 1050-170 Lisboa # Capital Soclsl €50.000.00 # Capital Proprio: (£951.156.504.88)
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Inventdrio de Titulos Consolidado

PARUPS. 5.8,
INVENTARIO DE T{TUIOS CONSOQLIDADD EM 31 DE QEZEMBAOD DE 2018
iMontantes expressos em milhares de euros
[hmeen T}
Regervas de reavaitacho
Por
Valor Custo de valar de De justo
Quantidade nominal aquisicho balange n’Inr :“::1::: intparidade
atiygyfinancelros o0 tusto vator awavéy de outrg repdimento intenral
lorumentos de divida
De smissores nacionals:
P.C CNE - 12 Emisslo 1300 2300 100 = - - {2 300}
SLM Obrigagses Subardinadat 7006 1650 1650 500 . - {500]
SLH Rendimenta Mals 2004 &oo 600 aso - X : {350)
3150 - - - {3 150}
De emissores internacionals:
Aquitss CLD [T PLC - Class Z Combination Notes 1500 1 500 64 {364)
HEATMerzanine SA . - Class C 500 500 500 . - {500}
Parkland Finance Corporation Serles C due 2008 103 103 kL7 - - S {70}
o - -+ . {934}
TOTAL DE ATIVOS FINANCEIRDS AD JUSTO VALOR ATAAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL 4 0B4 = = = {4 084)
Ativos financeirgs. 29 lusto valor aaves de resyftados
T de capital {uni de p pacho) - no pais:
Fundo de Investiment Imobilkiria Fechado Imosacial 1 749 1749 4918 145 n.a. n.a, na.
2978 145 - : C
¢ de caplital (| de do) - ne Qeiro:
The Inlrastructure and Growth Capitai Fund, LP o o 1841 1580 na na na
The Fine Art fund IT 489 48 27 35 na na na
Eden Rock Finance Master Umited 353 353 181 ? na na na
‘The leverage tndis Fund LLC [+] 4 99 9 na na na
The Fine Art Fund 893 a9l - . nas na na
Fairfield Sigma Ld 1 1 = n.a, na, n.a.
2,150 167 - - -
Participagfies de capital
Mindteck {India) Umited BO1 801 1154 382 na na na
Banco de Africe Ockiental 108 108 1672 04 na na na
CELF, 5GPS S A B4p 848 B48 312 na n.a na
Famigeste, 5GPS,5.A 250 250 353 141 na. na ha
InEGE 10 10 59 15 na na na
ADRAVE 5 5 Fi] na ne na
Mog [« hla de Seqi . SARL 15 15 30 13 na na na
BPH - ACE, 5.A = . 2 2 na na na
ENTIGERE 3 23 116 4 na na na
Greencyber, 5.A ER 64 162 : na na na
GALILEY 14819 14 819 1615 = na na na
TAIB BANK 514 514 81 - n.a. n.a. n.a
8 {08 1109 - - =
TOTAL DE ATIVOS FINANCEIROS AD JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS 13 186 2 B85 = - =
TOTAL 17 27& 2 H_E' - - {4 084)

PARUPS, 5.A. # Sede Av Fontes Pereira de Melo, n.951 — 5% Piso, Fragsa F - 1050-120 Litboa # Capital Social: €50.000 00 # Capital Propric: (£951.156.904.88)
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6. CUMPRIMENTO DAS ORIENTAGOES LEGAIS
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1. Objetivos de gestao (artigo 382 do RISPE) e Plano de Atividades e Orgamento

Conforme previsto no artigo 382 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que aprova o
regime juridico aplicavel ao setor publico empresarial, o acionista tem o dever de definir quer
os objetivos e resultados a alcancar em cada ano e triénio, em especial 05 econdémicos e
financeiros, quer as orientagbes a aplicar no desenvolvimento da atividade empresarial
reportada a cada triénio.

O ministério sectorialmente responsavel pela Tutela da sociedade, deve emitir as orientagbes
especificas aplicadas a cada empresa e, definir os objetivos a alcangar no exercicio da respetiva
atividade operacional. Deve referir-se que, relativamente ao triénio correspondente ao
mandato em curso, 2015-2017, nao foram definidos pelo acionista orientacdes estratégicas
especificas relativamente ao ano de 2018, para além das orientagfes e objetivos gerais que se
encontram definidos no contrato de gestdo dos administradores e no OE2018.

{Grau de

Linhas de Atuacio/Objetivos ';. Cumprimenta

ObservagBes

Proceder ao levantamento
exaustivo de toda a carteira de

100% Processo concluido
ativos e respetivas necessidades de
gestdo administrativa
Identificar e implementar
processos adequados & gestdo e 100% e

venda das vérias tipologias de
ativos

Assegurar a gestio corrente e
estratégica dos ativos adquiridos
ao grupo BPN no ambito do
processo de reprivatizagdo do 100%
Banco, nomeadamente dos ativos

financeiros, imobiliarios e obras de

Encontra-se assegurada a gestdo de todos os ativos da
sociedade.

arte
0 processo de avaliago dos ativos é efetuado com a

Proceder regularmente a regularidade considerada adequada para cada tipologia de

- 100% s

valorizagdo dos ativos em carteira ativo por forgca do exercicio anual de constituigio de
imparidades

Acompanhar os fundas imobllidrios Em curso. A PARUPS ndo In_terfere na gestdo dos fundas,
sendo a sua participacdo limitada aos poderes que lhe

geridos pela sociedade gestora ;

. . estdo atribuidos enquanto detentora de UP's e que exerce
Imofundos, tendo em vista um nivel 90%

em cada Assembleia de Participantes. Ndo obstante, a
gestdo da Sociedade Gestora estd focada nos mesmos
objetivos gue a PARUPS, i.e., recuperacdo de ativos.

adequade de distribuicdes de
capital

Maximizar o encaixe financeiro
resultante da liquidagao de
participagdes sociais, obrigaches,
unidades de participagdo de fundas
geridos por terceiros e outros
instrumentos financeiros

Em curso. O acompanhamento do portfolio de ativos &
realizado continuamente, sendo efetuadas as alienages

85% de ativos sempre gue possivel e que se considere
oportuno, bem como, das respetivas distribuicdes de
rendimentos {e.g., dividendos).

O acervo encontra-se recuperado, regularizado e
inventariado. Em 2017 procedeu-se a dagdo em
cumprimento ao Estado Portugués das obras de Joan Mird

Executarfiacoes ftendentesjgla {representavam cerca de B2% das obras de arte detidas).

recupera;io, regularizagdo, 85% Foram vendidas em leildo outras pecas de arte e
conservagdo e alienagdo de obras - -
r— antiguidades de menor relevo artistico e valor. N3o fol

ainda iniciade o processo de venda das restantes pinturas,
no entanto foi auscultado o interesse na sua aquisigdo por
parte de outras entidades publicas e museoldgicas.

PARUPS, S.A. = Sede: Av Fontes Pereira de Melo, n251 - 5% Pisg, fragsa F + 10850-120 Lithoa ® Capital Sacial: €50:000,00 & Capital Proprio: ((951.356.904 B8}
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Linhas de/Atuacdo/Objetivos

Dinamizar a3 comercializagdo dos
ativas imobilidrios sob gestdo

Execucdo de acdes tendentes a
recuperacdo e regularizagdo de
contingéncias com o5  ativos
imobilidrios de forma a poder
permitir a sua comercializacdo

Assegurar o cumprimento de todos
os regulamentos em vigor,
nomeadamente os apliciveils a
gestdo e alienagde dos ativos
detidos pela sociedade

Racionalizagdo dos contratos de
prestagdo de servicos/Redugdo de
Custos

Assegurar, através das estruturas
da PARVALOREM, S.A. o normal
funcionamento da atividade da

PARUPS, 5.A.
Racionalizar todos o0s recursos
disponivels,  tecnologicos e

humanos com base no suporte
operacional e tecnologico da
PARVALOREM, 5.A.

Grau de
Cumprimento

95%

B0%

100%

100%

100%

100%

ObservagBes

Em curso. Para além da divulgag3o dos imdveis para venda
no site da sociedade, foram efetuados contratos de
mediacdo com mais de uma centena de empresas de
mediagdo imobilidria distribuidas geograficamente por
todo o territdrio nacional de forma a promover a venda dos
imdveis de uma forma mais ampla, transparente, dindmica
e especializada. Entre 2012 e 2018 foram vendidos 72%
dos imdveis em carteira, sendo que 83% das vendas
realizaram-se nos Ultimos 4 anos. Em 2017 foi efetuada
uma campanha promocional para os imdveis sem
propostas desde a sua entrada em carteira, em 2018
realizou-se um leildo com presenga fisica em Lisboa e Porto
no sentido de dinamizar as vendas.

A PARUPS tem na sua carteira um conjunto de imodveis
adguiridos ao grupo 8PN com contingéncias que
Impaossibilitam a sua alienagdo, nomeadamente imdveis
ocupados ilegaimente, com divergéncias documentais ou
auséncia de licenciamento. A sociedade tem vindo a
efetuar varias diligéncias, nomeadamente de ambito
Jjudicial, no sentido de eliminar as contingéncias de cada
imavel afim de os colocar no mercado. Os processos para
a tomada de posse dos Imdveis e regularizagio de outras
contingéncias encontram-se em curso, no entanto s5do
processos que se verificam lentos e de dificil conclusdo.

Em constante acompanhamento e monitorizacio com
consequente implementagdo de nova regulamentacdo
aplicavel.

Os custos de estrutura/funcionamento da sociedade sdo
residuais. Os restantes custos resultam diretamente da
manutencao e alienagdo dos atives sob gest3o, que face 3
sua natureza nac tém grande margem de negociagdo
(condominios, seguros, avaliagdes, impostos, etc.},
tendem, contudo, a reduzir com a alienagdo dos proprios
ativos, exceto os que estdo associados ao processo de
venda, nomeadamente as comissBes de mediacio
imabilidria, que s3o tanto mais significativas quanto maior
o volume de vendas. Foram revistos e renegociados os
contratos em que foi possivel obter beneficios e eficiéncias
em funcdo das necessidades da empresa. Contudo a
carteira de ativos imabilidrios sob gestdo, face as suas
caracteristicas e antiguidade, reguer pontualmente
intervengdes de manutengdo ndo pravistas, que implicam
consultar o mercado de prestadores de servicos e
fornecedores na localizagdo geografica do imdvel, sendo a
adjudicagdo efetuvada a melhor proposta em cada
momento.
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PARUPS, S.A.

Linhas de Atuacio/Objetivos

Cumprimento de outros objetivas
especificos fixados pelo acionista

Adaptar a informagdo de gestio e
pracedimentos  internos  aos
requisitos exigidos as empresas do
SEE {Setor Empresarial do Estado)

Execucdo de agbes de controlo
interno e compliance

Redugdo do prazo de pagamento a
fornecedores

FSE's em fungdo da liquidagdo de
ativos

Execugdo do Plano de atividades e
_orgamento para 2018’

Principios financeiros de refer&ncla

Outros Investimentos (380,1 mithdes
Eur)

Existéncias {12,63 milhdes Eur)

Outraos ativos {31 mithdes Eur)

Suprimentos e Outros Mutuos {1.233
mihdes Eur}

Empréstimos Obrigacionistas (162,5
milhies Eur}

FSE (1,93 milhdes Eur)

Quadro de pessoal

Nivel de endividamento

Previu-se um aurmento do
endividamento de 1%, ou seja, em
cerca de 12,3 milhdes eurgs

Graude.

_ Cumprimenta

100%

95%

100%

100%

0%

Grau de execugdo dos mesmos,

Observagies
Cumprimento dos Objetivos Gerais

Encontra-se implementado o projeto de Contabilidade
Orgcamental com vista a cumprir com o disposto no DL n2
192/2015. Todo o processo de contabilidade orcamental
encontra-se a funcionar na aplicagdo Navision. Existem
ficheiros que ainda n3o podem ser submetidos na
plataforma da Unileo, dado estarem a ser objeto de
alteragdes por parte da CNC.

Assegurado através da estrutura da PARVALOREM

A sociedade mantém o prazo de pagamento a
fornecedores inferior a 30 dias.

O grau de execugdo deste objetivo em 2018 ndo foi
cumprido na sua totalidade (ao contririo de anos
anteriores), Justificado pelo custo extraordindrio
relacionado com um trabalho de assessoria fiscal que
permitiu  um encaixe significativo, também ele
extraordindrio, num valor superior a EUR 5 Milhes ainda
em 2017. Este facto teve impactc em 2017 e em 2018, na
medida em gue a fatura n3o pode ser liguidada por falta
de dotagio orgamental em 2017, ano em gue deu origem
a correspondente receita, tendo o seu pagamento sido
autorizado j& no decurso do ano de 2018.

Wiidas de
correcio
‘aplicadas [ a
aplicar

Justificagdo dos desvios

Maloritariamente trata-se da

Redugdo de 51,7 milhdes de

euros face ao orcamentado constitulg3o de imparidades
R A A7) Este aumenta é explicado por
mifhdes de euros face ao AR _~hgr = idad
orgamentado . € imparifaces
Redugdo de 18 mithdes de Fol canakizado para reembolso de
euros face ao orgamentado passivo financeiro

Redugdo de 39 mithdes de Considera a amortizagdo dos
euros face ao orcamentado mutuos

Redugdio de cerca de 49 Considera a amortizagdo

mithdes face ao orgamentado

Redugdo de 1,36 milhdes euros
face ao orgamentado

0 endividamento decresceu
6% {cerca de 84,5 milhdes de
euros)

extraordindria do empréstimo
obrigacionista

Contingéncias diversas que ndo
vieram a ocarrer

A sociedade ndo detém quadro
de pessoal, apenas Grgdos
Soclais

0 ampréstimo de 2018 da DGTF
cifrou-se nos 81,6M Euros em vez
dos 144,8M Euros Iniclalmante
previstos. A amortizagdo do
obrigacionista ascendeu a
13B,8M Euros, valor acima do
Iniclalmente previsto.
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PARUPS, S.A.

Eurnz

Grai de exscugio do Orcamentn 2018

| Cap./Agup.  Orgamento Executado | Grau de Execugio

Receitas

Rendimentos da propriedade 05 131087 587 482 448%
Venda de bens e servigos correntes 07 3004 247 2874630 96%
Outras raceltas correntes o8 5453331

Venda de bens de Investimento 03 13 778 358 75423 386 547w
Saldo da geréncia anterior 16 31396 767

Passivos financeiros 12 144 802 267 81635949 5%

Daspesas

Despesas com o pessoal 01 147 228 141 080 96%
Aquisicdo de bens e servigos 0z 1546 236 1206899 78%
Juros e outros encargos 03 13032 365 8 369 662 64%
Outras despesas correntes 06 842133 164 985 20%
Passivos financeiros 10 146 147 997 173 805 924 119%

Em termos de Despesas, refira-se que as “Despesas com Pessoal” respeitam exclusivamente aos
6rgaos sociais e tiveram uma execucdo de acordo com o estimado para o ano (96%).

Dado que a sociedade ndo tem estrutura orgdnica, as despesas com "Aquisicdo de bens e
servigos”, estdo associadas 3 gestdo e alienagdo dos ativos, destacando-se, os encargos com as
instalagGes, os seguros, condominios e as comissoes de mediagdo imobiliaria, estas diretamente
associadas a receita com a venda de imdveis. Em 2018 este tipo de despesas ascendeu a € 1.207
milhares (que inclui: i) o pagamento de uma fatura de 2017 de honorarios relativos a um projeto
de dmbito fiscal e; ii) obras extraordinérias causadas por danos ambientais ndo previstos), o que
correspondeu a uma taxa de execugdo de 47%. A reduzida execugdo desta rubrica resulta, para
além do controlo dos custos com os ativos detidos para venda e da descativagio efetuada, de
uma taxa de execucdo na venda de imoveis significativamente inferior as expetativas da
Sociedade e, consequentemente, um menor encargo com as comissdes de media¢do imobilidria.

Os montantes executados nas rubricas de “Juros e outros encargos”, sdo referentes a despesas
com os juros, comissges e garantias do empréstimo obrigacionista (€ 8.306 milhares}, bem como
a comissdes da CMVM e EURONEXT.

Nas “Cutras despesas correntes”, estdo incluidas despesas com impostos, nomeadamente as
prestagdes pagas a AT, no ambito da adesdo do BPN Servigos ACE (antigo ACE do ex-BPN) ao
PERES e outras taxas ao Estado, designadamente IMT/IMI, despesas estas que ultrapassaram os
€ 100 milhares.

Relativamente 3 rubrica das "Despesas de Capital", cuja dotagdo foi reforcada face ao
orgcamento inicial, através da abertura de créditos especiais, inclui quer a amortizagdo quer um
reembolso antecipado do empréstimo obrigacionista, e ainda o pagamento do mutuo a
PARVALOREM. Da dotagdo disponivel de € 197,39 milhdes, foram executados € 173,81 milhdes
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PARUPS, S.A.

{€ 35 milhdes relativos ao pagamento do mutuo da PARVALOREM e o remanescente para
pagamento do empréstimo obrigacionista).

O total de receitas ascendeu em 2018 a € 197,37 milhdes, incluindo o reconhecimento do Saldo
de Geréncia na execugdo orgamental (€ 31,4 milhges).

Em termos de Receitas Correntes, a rubrica “Juros e Rendimentos da Propriedade” apresentou
uma execugao de 111%. De salientar os 5,4 milhOes de euros em “Outras Receitas Correntes”,
nomeadamente por reembolso de impasto retido do Fll Imofundos do exercicio 2015, e por
reembolso de verbas de IRC.

Relativamente as Receitas de Capital, e para além da incorporacdo do Saldo de Geréncia referido
anteriormente, os “Investimentos Financeiros” (UP’s e outros titulos), apresentaram uma
execucdo de € 75,42 milhGes face aos € 71,53 milhdes iniciais. O detalhe deste montante é
suportado, basicamente por:

e € 460,3 milhares da amortizacdo de capitais das obrigacdes Aquilae CLO 2016 e resgate
total do fundo Sciens Global Strategy Fund;

e Reembolso parcial antecipado da obrigagdo referida anteriormente (aprox. £ 841
milhares) e pagamento do cupao do Jubilee {(aprox. € 22 milhares);

s Call das ohrigacies perpétuas BPN 2008 realizada pelo emitente EuroBIC (€ 2.750
milhares);

e Reembolso de capital do Jubilee V (€ 36 milhares);

e Resgate parcial do fundo de investimento imobilidrioc Imonegécios, no montante de
€ 24.999 milhares;

» £ 3.241 milhares de um reembolso parcial aos participantes do fundo imobilidrio
fechado Imosocial, por conta do valor final da liquidac3o;

e €13.000 milhares referente a distribuicdo do Fundo Imonegdcios;
e € 26.000 milhares referente a distribuigdo do Fundo Imoreal e;
o £ 3.891 milhares de distribuicdo de capital aos participantes do Fil Imosocial.

O financiamento junto do Tesouro, no montante de € 81,64 milhdes, representa apenas 56% do
previsto, em resultado:

i) da amortizagdo extraordinaria de € 55 milhSes do empréstimo obrigacionista, efetuada
no final de 2017, permitindo uma reducdo dos montantes a pagar do servico da divida no
ano de 2018; .

ii) da Sociedade conseguir gerar uma receita ndo prevista, nos Investimentos Financeiros
{UP's) e nas Outras Receitas Correntes, permitindo liguidar o mutuo junto da
PARVALOREM,
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PARUPS, S.A.,

2. Gest3o do Risco Financeiro

A PARUPS, 5.A. ndo recorre a financiamentos de InstituigBes Financeiras. As suas necessidades
sdo, na componente n3o coberta por receitas/recebimentos prdprios, asseguradas,
exclusivamente, por empréstimos do seu acionista, o Estado, através da Dire¢do-Geral do
Tesouro e Finangas.

A carteira de financiamentos em curso esta intrinsecamente ligada & reestruturagSo do BPN e
medidas subjacentes 3 mesma, determinadas pelo Despachos de Sua Exceléncia o Senhor
Secretario de Estado do Tesouro e Financas n.2 739/10-SETF, de 19 de julho, n.2 875/10-SETF,
de 19 de agosto, e n.2 19070-A/2010-SETF, de 15 de dezembro.

milhares €
T | T T F e | R T T T | TR | T T T |
Encargos financeiros 26.632 31422 33.906 39.851 44.373
Taxa Média de Financiamento {%) (a) 1,8% 2,1% 2,20% 2,68% 4,35%

(a) - taxa de juro média ponderada sobre o capital em divida no inlcio do ano
3. Limite de crescimento do endividamento

Nos termos definidos no n.2 1 do artigo 56.2 da Lei n.2 114/2017, de 29 de dezembro (Lei do
Orgamento do Estado para 2018), o crescimento do endividamento é o seguinte:

milhares €
s L_mm_ 1020170 [ Variagloa8/i7! |
P .
e ol o Valor %
Financlamentos Remunerado {Corrente e N3o Carrente) 1188525 1280695 -92.170 -7,20%
- do qual concedido pela DGTF 1.075.161 893525 Bl1636 822%

Aumentos de Capital por dotagio - -
Aumentos de Capital por conversio de créditas - -
Novos Investimentos . -

4. Prazo Médio de Pagamento [PMP)

Nos Termos da RCM n.2 34/2008 de 22 fevereiro, com a alteragdo introduzida pelo Despacho
n.2 9870/2009, de 13 abril, a evolugdo do prazo médio de pagamentos a fornecedores é a
seguinte:

faahes f L v i \ I B
PP | e 2017 Va1 i
Prazo (dias} - 8 196 - -188 -96%

Nota: o valor de 2017 estd infivenciado por uma fatura de 654 mithares de euras emitida no final do ano. Excluindo esta fatura, o PMP cifra-se em 12
dias. Em 31 de dezembro de 2017 a fatura em referéncia ainda ndo se encontrava vencida

Canforme definido no Decreto-Lei n.2 65-A/2011, de 17 de maio a PARUPS, S.A. niio tem atrasos
nos pagamentos (arrears) conforme se pode verificar no quadro seguinte:

| Ak Vencid s
Aquisigdes de bens e servigos - o = - -

Aquisictes de capital - = - = -
Total = - = - =

5. Diligéncias tomadas e resultados obtidos no dmbito das recomendagdes da acionista

Nao se verificaram recomendacdes do Acionista na Aprovacdo das Contas de 2017.
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PARUPS, S.A,

6. Remuneragdes (Apéndice 1)

Os membros da Mesa da A.G. nda
sio remunerados

Mesa da Assemblela Geral

Aplicagdo das orientagdes relativas as remuneragdes
vigentes em 2018

C.A. - Aplicagdo das orlentagdes relativas &s
remuneragbes vigentes em 2018

Conselho Fiscal - Aplicag3o das orlentagiies relativas
as remuneragdes vigentes em 2018

100%

X 100%

X 100%

A remuneragdo da SROC e Auditor
externo foi objeta de despacho n.?
2261-5€7/13 de 5 de dezembro
2013

SROC / Auditor Externo
Aplicagdo das orientacdes relativas as remuneragdes X 100%
vigentes em 2018

7. Artigos 32.2 e 332 do Estatuto de Gestor Publico

| Cumprido,
NIAL i :
O estatuto remuneratério dos membros do Conselho de Administragao
fol fixado por Dellberagdc Soclal Unanime por Escrito {DSUE}, tomada
pelo acionista Estado em 29 de junho de 2015. O pacote remuneratéric
do Conselho de Administracdo, que entrou em fungdes em 1 de agosto
de 2012 e foi reeleito por deliberacdo da Assemblela Geral de
29/04/2015, cumpre todos os requisitos estabelecidos no EGP.

Conselho de Administragdo X

a) A empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico relativamente a
ndo utilizagdo de cartdes de crédito da empresa e/ou de outros instrumentos de pagamento por
parte dos gestores publicos;

b) A empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico relativamente ao
ndo reembolso aos gestores publicos de quaisquer despesas que caiam no dmbito do conceito
de despesas de representacao pessoal;

c) A PARUPS ndo regista gastos associados a comunicacdes

Membro do Copselhio de’Administracio

MAR!IA PAULA POGAS RODRIGUES
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRD NOGUEIRA LEITE - - -
BRUNOD RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - - =
BERNARDC XAVIER ALABACA - - &
{*) Os gastos com comunicages 530 suportados pela PARVALOREM S.A. -

d) A PARUPS ndo regista gastos com combustivel e portagens

Gastosranuais associades:a Viaturas [€]F

Nome.

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE & - - - -
BRUNO RAPQSO DE CASTRD HENRIQUES = - e < x
BERNARDO XAVIER ALABACA - - - - -

(*} Os gastos com combustivel e portagens s3o suportadas pela PARVALOREM 5.A.
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PARUPS, S.A.

8. Despesas n3o documentadas ou confidenciais

Nao existem despesas ndo documentadas ou confidenciais nas contas da entidade.
9. Relatorio sobre remuneragbes pagas a mulheres e homens

A entidade ndo tem quadro de pessoal.

10. Relatdrio anual sobre prevencao da corrupcdo

A empresa elaborou, aprovou e divulgou o Relatdrio Anual sobre Prevencdo da Corrupgdo em
2018, confarme o disposto no n.2 1 e n.2 2 do artigo 46.2 do RISPE.

A empresa tem uma Politica de Gestdo de Riscos de Corrupgdo e Infragdes Conexas (PGRCIC),
estd a desenvolver um modelo de gestdc de risco operacional e um plano de continuidade de
negocio e, no dmbito do DL-192/2015, vai documentar o sistema de controlo interno. Em 2018
foi desenvolvido e implementado o Plano de Gest3o de Riscos e Corrupcdo e InfracBes Conexas
da PARUPS, S.A. [equiparado aos Planos desenvolvidos para as sociedades PARVALOREM, S.A. e
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.). Ainda no enquadramento do PGRCIC foram definidos para as
trés sociedades Regulamentos de Comunicages de Irregularidades.

11. Contratacdo publica

Cumprimento das Obrigagdes |- ~ eumpridal ] e

; T — = P lustificacdo

Legais! F ‘Slm. u N3o. Ii NCAL I St

O regime de contrata¢do publica ndo & aplicivel
& PARUPS, 5.A.

Contratagdo Pablica N.A.

12. Sistema Nacional de Compras Piblicas (SNCP)

Nao aplicavel.
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PARUPS, S.A.

13. Medidas de redugdo de gastos operacionais (previstas no artigo 1452 do DLEO 2018}

£ milhares
— W ...
' 208 208 || 2017 | anis | aredo
. PRC | ! i | =
| || Exec, | Or || Exec. | Exec. fFAhsnlutai.- o

(0) EBITDA

{1} CMVYMC 1871 2677 16812 7672 (14941) -B9%
(2 FSE 566 1935 1054 500  (488) -46%
:IS”) Gastos com o pessoal corrigidos dos encargos i), i} e 141 141 141 135 0 0%

{3.1) Indemnizagdes pagas por rescisio - 5 = - 4

{3.1) ValorizagBes remuneratdrias nos termas da - : . : 4y
LOE 2018

{3 1li} )mpacto da aplicagdo do disposto no arttgo " J ] B -

219 dalein.2 42/2016, de 29 de dezembro

{4} Gastos Operacionais * = (1) + (2) + (3) 2578 4753 18007 8307 {15429} -B6%
{5) volume de negdcios (VN) & 2440 3004 13046 8089 (10606) -B1%
(6) Peso dos gastas/VN = (4)/{5} 106%  158%  138%  103% o -23%
{1} Gastos com Deslocagdes {FSE) = L . . =
{il} Gastos com Ajudas de custo e Alojamento {G ¢f 2 = 3 =
Pessoal)
{ili) Gastos assoclados a frota automdvel - - - . .
Total = {1} + {ii) + (i1} + (iv) - B s 5 = -
o o AR 0 B 16 () -100%
Numero total de RH (0S+C0+Trabalhadores) 9 9 9 9 - 0%
N.2 Grg3os Socials (05) 9 9 9 9 - 0%
N.2 Cargos de Diregdo (CD) - s - + o -
.2 Trabalhadores (sem OS e sem CD) - - = = 5 .
N.¢ Trabalhadores/N.2 CD - - - - 5 a
N.9 de Viaturas - o . - & =

% Para alerir 0 grau de cumprimento das medidas de redug3o de gastos operacionats {CMCMC + FSE + Gastas com pessoal) nja s3a
considerados os gastos com as indemnizagBes por rescisSo, da aplicag3o do disposto no artigo 21.9 da Lei n # 42/2015, de 28 de dezembro,
& das valorizagBes remuneratdrias nos termos do disposto na LOE 2018.

¥ 0 volume de negdcios é corrigido dos subsidios 4 exploragdo e das indemnlzagdes compensatorias.

o Os gastos com as viaturas deverdo incluir: rendas/amortiza¢des, Inspegdes, seguros, portagens, combustiveis, manutengo, reparagdo,
poeumiticos, taxas e impostos.

A PARUPS, S.A. ndo tem quadro de pessoal, apenas Orgdos Sociais.

14. Principio da Unidade Tesouraria do Estado

3

_ 2018/2017.

15103 (2058} (4380S) {14253) 58908 -134%

Foi prestada informacdo a DGTF, através do formularic do SIRIEF para o efeito, sobre os
montantes e as entidades em que se encontram aplicadas a totalidade das disponibilidades da

PARUPS, S.A., incluindo receitas proprias e aplica¢Bes financeiras.
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PARUPS, S.A.

A PARUPS, S.A. foi dispensada do cumprimento parcial do Principio da Unidade de Tesouraria
para 2018, através do Oficio da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, n.2
SGC - 2018/9879, de 14 de junho de 2018,

Disponibilidades financeiras fora do Tesouro:

BANCO BIC PORTUGUES, SA 664 297,93 867 019,52 866 269,77 121 625,03

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA 22 697,53 22 697,53 22 697,53 22 629,20
INVESTEC 9 393,80 12 036,62 12008,49 12643,30
BANCO COMERCIAL PORTUGUES, SA 970,23 944,23 918,24 37 706,08
BANCD EFISA 0,00 0,00 0,00 8 295,79

Eﬂ’-‘m uzssr;sa /50189403 | 203'599,40

D

15. Auditorias conduzidas pelo Tribunal de Contas

N&o foram dirigidas & empresa quaisquer recomendagtes resultantes de auditorias conduzidas
pelo Tribunal de Contas durante os ultimos trés anos.
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PARUPS, S.A.

16. Informagao divulgada a 31 de dezembro de 2018 no site do SEE {portal da DGTF)

'Informagdo a constar no Site do SEE:

Estatutos
Caracterizacdo da Empresa

Fung3o de tutela e aclonista

Modela Governo / Membros dos Orgaos
Soclais:

- Identificaco dos Orglos Socials
- Estatuto Remuneratdrio Fixado

- Divulgacdo das remuneragdes auferidas
pelos Org3os Saciais

- Identificacdo das funcgbes e
responsabilidades dos membros do Consetho
de Administragdo

- Apresentag3o das sinteses curriculares dos
membros dos Org3os Socials

Esforgo Financeiro Pablico

Ficha Sintese
Informagao Financelra histdrica e atual

Principlios de Bom Governa

- Regulamentos Internos e externos a que a
empresa estd sujelta

- Transagdes relevantes com entidades
relactonadas

« Qutras transagdes

Anilise da sustentabilidade da empresa nos
dominios:

- Econdmico
- Social

- Ambienta!

Avaliagdo do Cumprimento dos Principlos de
Bom Governo

Cédigo de Etica

Na presente data a informacdo esta divulgada no “site” institucional da PARUPS, S.A. e na

Divulgagio.

i ''''' .'“_'“'i!"'f"_'_"'_. 1
| S/N/N.A. DataAtualizagso|

5 03/2019

5 03/2019

5 03/2015

S 0Beal2/02/2019

S 0Beal2/02/2019

s 08 e a2 12/02/2019

s 0Beal2/02/2019

S 20/02/2019

N.A -

S 12/02/2019

S 30/01/2019

S 15/02/2019

5 15/02/2019

s 15/02/2019

s 15/02/2019

5 15/02/2019

S 15/02/2019

S 20/02/2019

S 15/02/201%

Comentidrios

Dados do Relatdrio e Contas de 2017

Dados do Relatdrio e Contas de 2017

Dados do Relatério e Contas de 2017
Dados do Relatdrio e Contas de 2017

Dados do Relatdrio e Contas de 2017

Modelo Identificativo da Empresa

Os dados financeiros s8o atualizados
periodicamenta

Dados de Relatéria e Contas de 2017

Dados do Relatdrio e Contas de 2017

Dados do Relatdrio e Contas de 2017

Dados do Refatdrio e Contas de 2017
Dados do Relatdrio e Contas de 2017

Dados do Relatdrio e Contas de 2017

Dados do Relatdrio e Contas de 2017

plataforma SIRIEF (Sistema de Recolha de Informag&o Econémica e Financeira).

O Relatdrio e Contas de 2018 sera iguzlmente disponibilizado no SIRIEF, assim como a

atualizacdo e divulgacdo de toda a informacao dai decorrente.
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PARUPS, 5.A.

Apéndice 1

1. Mesa da Assembleia Geral

Nome ' s Sesi Valor Bruta Aiiferido (€

2015-2017 Presidente Marla Jodo Dias Pessoa de Aradjo - -
2015-2017 Secretdria Cristina Matta Pereira Freire

2. Conselho de Administragao

Bone. '-i‘.uTJ'
_ | 2
2015-2017  Presidente  Maria Paula Pogas Rodrigues AG  29/04/2015 Nio na b 1
2015-2017 Vogal Franciseo Domingos Ribeiro Noguelra Leite AG 29/04/2015 Ndo na n3 1
2015-2017 Vogal Bruno Rapaso De Castro Henriques AG  29/04/2015 Nio na na 1
2015-2017 Vogal Bernardo Xavier Alabaca AG  29/04/2015 Ndo na D 1

{1) - Resolugdo {R)/AG/DUE/Despacho (D)
{2) - Op¢do pela remuneragdo do lugar de Origem - prevista no n? 8 do artigo 28% do EGP. Entidode pogodora: O/D: Origem/Destina

P
Neme:

Maria Paula Pogas Rodrigues Parvalorem, 5.4 VogalCA Paiblica

Marla Paula Pogas Rodrigues 8PN ACE Vogal C.A Publico
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite Parparticipadas, SGPS, 5.A Vogal CA Publico
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite Parvalorem, 5.A Presiderte C.A Piiblica
Francisco Comingos Ribeiro Nogueira Leite Imofundas, 5GFII, 5 A Presidente C.A Piiblico
Francisco Bomingos Ribeiro Nogueira Leite BPN ACE Presidente C.A Pdblico
Francisco Bomingos Ribeiro Nogueira Leite Banco Efisa, 5.A Presidente C.A Publico
Bruno Raposo de Castro Henrigues Parparticipadas, 5GPS, 5.A Presidente C.A Publico
Bruno Raposo de Castro Henriques Imofundas, SGFII, 5.A VogatC A Publico
Bruno Raposo de Castro Henriques Parvalorem, 5.A VogalC A Piblico
Bruna Raposo de Castro Henriques BPNACE VogalC A Pibilco
Bruno Rapaoso de Castro Henriques Banco Efisa, S.A VogalCA Publico
Bernardo Xavier Alabaca Parpiiblica, 5GPS5, 5.A Vice Presidente Mesa AG Piibllco
Bernardo Xavier Alabaga Valuelnsight Sdcio-Gerente Privado
Bernardo Xavier Alabaga MEC Consulting Associates Consultor Privado

Maria Paula Pogas Rodrigues Cc 4.578,20 1.831,28
Francisco Domingos Ribelro Nogueira Leite c na. na.

o

C

Bruno Raposo De Castro Henrlques
Bernardo Xavier Alabaga

na. na,
915,64 na.

Nos termos e para os efeitos do disposto do n.2 4 do artigo 22.2 do Estatuto do Gestor Publico
{EGP), aprovado pelo Decreto-Lei n.2 71/2007, de 27 de margo, e republicado pelo Decreto-Lej
n.2 8/2012, de 18 janeiro, cbjeto da Declaragio de Retificacio n.2 2/2012, de 25 de janeiro,
conjugado com o estabelecido no artigo 31.2 do EPG, foram autorizados os Dr. Francisco
Nogueira Leite, Dr. Bruno de Castro Henriques, e a Dra. Maria Paula Pogas a acumular as funcoes
de membros do Conselho de Administragdo na PARVALDREM, S.A., na PARUPS, S.A. e os Dr.
Francisco Nogueira Leite e Dr. Bruno de Castro Henrigues na PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A.,
IMOFUNDOS, SGFIl, 5.A e BANCO EFISA, S.A desde que apenas exergam funcdes executivas numa
delas e ndo acumulem remuneragoes.

PARUPS, S A. # Sede: Ay Fonles Pereira de Melo, n.® 51 =57 Piwn, Fraglo F - 1050-170 Lisboa # Capital Soctal €50.000.00 & Capital Praprio: {£951 356904 88}

# Matslculada na Conservatévla de Registo Camerdal de Lishoa com o namero nico de matrlcsta & petsos colenva 509519 075 q-



PARUPS, S.A.

Maria Paula Pogas Rodrigues B6.070,16 = 85.070,16 4,303,465 81.766,70
Franciseo Domingos Rlbeiro Nogueira Leite - - - - -
Bruno Raposo de Castro Henriques = - - - -
Bernardo Xavier Alabaca 12 818,96 - 12 818,96 640,92 12.178,04
Total Taotal Total
98.8539,12 4.944,38 93.934,74

{1) O valor da remuneraglia Fixa corresponde a0 vencimento + despesas de representagdo (sem redugdes remuneratdrias)
{4} - Incluk RYGP - Redug3o do Vencimento do Gestor Publico

Maria Paula Pogas Rodrigues - | . 55+ SAMS 2343500 - . SRC+SAT 1.296,02

Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite 0 - - - - - SAC 1.004,00

Bruno Raposo de Castro Henriques - - - - - - 5RC 1.004,00

Bernardo Xavier Alabaga - - S5 2.89232 - - SRC+5AT 104396
Total Total Total Total Total Total Total

- 26.327,32 - - - 433998

Legenda: SAT - Seguro acidentes trabalho / SRC - Seguro responsablidade civil / 55 — Seguro Satide / SAMS = Servigo Apoio Médico Soctal

MARIA PAULA POCAS RODRIGUES - - - - - - - - a

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA 2 = " i ¥
LEITE

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - - - - - - - -

BERNARDD XAVIER ALABACA - - - - - - - -

Nota: Qs encargos com viaturas s3o suportados pela PARVALOREM, 5.4,
Legenda: (1) Aquisi¢do; ALD ; Leasing ouw outra

Marla Paula Pogas Rodrigues ; - - - - N -
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite = - - - . -
Bruno Raposo De Castro Henriques . - - - - .
Bermardo Xavier Alabaga - - . - - o

PFARUPS, 5.4, » Sede: Av Fontes Pereira de Melo, n.2 51 - 5? Piso, Fragla F - 1050-120 Lithaa = Capital Sodal (S0.000.00 = Capital Préprio: ({951 356.004.88)
= hlatriculada na Conservatdela do Registo Comerchal de Lisbos coem o numer deico de matelcula & peisoa coletiva 509 519 075
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PARUPS, 5.A.

3. Fiscalizagdo

Consetho Fiscal

I{infcia~ Fin
2015-2018  Presidente  Pedro Migue! do Nascimento Ventura 't AG 21/11/2016
2016 - 2018 Vogal David Anténio Teixeira de Avelar AG 21/11/2016
2015 - 2018 Vogal lo80 Duarte Lopes Ribetro °*F AG 21/11/2016

Legenda: (1) - Resolugdo (R) / Assembleia Gerol [AG) / Deliberogdo Undnime p Escrito (DUE} / Despacho (D)

Pedro Miguel do Nascimento Ventura 7.000,00 - 7000,00

David Antdnio Telneira de Avelar 4.500,00 - 4.900,06
Jodo Duarte Lopes Ribeiro 4.900,00 - 4.900,06
16.800,00

ROC/FU

Deloitte & Assoclados, SROC 43 20161389
20167 2018 - rvodidl|S-A- JRepsesentads por; Jofo DUE  23/03/2017 38.000,00 9 3
Efetivo  Carlos Hepriques Gomes 1129 20160741
Ferreira
2016 2008 )| [ ovaosgjCarlos Luks Clivelra de Melo 572 20160231 DUE  23/03/2017 - 9 ]

Suplente loureiro
Legenda: (1) Assemblela Geral {AG) / Deliberagio nSnime p Escrito (DUE] / Despacho (D}

Deloitte & Assoctados, SROCS.A. - i’ Exame da proposta 1
Representada por: JoJo Carlos Henrigues 38.000,00 - 38.000,00 de Orgamento de  11.500,00 - 11.500,00
Gomes Ferreira 2019

Carlos Luis Oliveira de Melo Loureira . - - - - -

Aremunerag3o da SROC e Auditor externo fol objeto de despacho n® 2261-5ET/13 de 5 de dezembro / foi fixada na DUE de 23/03/2017
Valores sem IVA

PARUPS, S A. w Secle- Av Fontes Peteita de Melo, n.% 51 = 5% Pisa, Fragda F - t050-170 Lisboa # Capitad Soctal €50.000,00 & Capital Proprio: ((951.356.904 88)
® Matticulada na Conservatéeis do Registo Comerdal de Lisbos com a pumera dnico de matriauta e pessoa eofenva 509512075 Q/
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PARUPS, S.A.

4., Auditor Externo

lidentificackc da Auditor Exierno [SRO0/ROT],

Deloitte & Associados, SROCS.A. 43 20161389 23/03/2017 E] ] ]

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A.

A auditoria é feita no ambito da revisdo oficial de contas pela DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC
S.A., n.2 20161389 da CMVM, pelo que o seu custo estd incluido na Prestacio de Servigos do
ROC.

Apéndice 2

Referinca:ao ponto do Relatiria

Objetivos de Gestdo

O aclonista ndo definiu objetivos
5 econdmico-financelros para o triénio  Justificagdo no ponto 1 - COL
2015-2017, nem para o ana de 2018

Avallagdo dos ativos 100%

Metas a atingir canstantes no PAD

Gerais

2018
Vou Principlos financeiros de
Referdncia:
o timente 5 Redugdo de 51,7 milhSes de euros A reduclo foi malor do que o previsto,
face ao orgameritado devido 4 constituigio de imparidades
Sem guadro de pessoal, apenas 0.5. ¢/
O T HLA custos de acordo ¢/ DUE da Tutela
FaE 5 100% Redugdo de 1,36 milhSes Contingéncias diversas que ndo vieram a
euros face ao orgamentado ocarrer,
O empréstimo de 2018 da DGTF cifrou-
Nivel de endividamento (previsto se nos 81,6M Eurcs em vez dos 144,8M
um novo matua, de 99 mithdes de 5 0 endividamento decresceu 6% Euros  Inictalmente  previstos. A
euras, para refinanciamento do {cerca de 88 milhfies de euros) amortizag3o do obrigacionista ascenden
servigo de divida} a 138,8M £uros, valor acima do

Inlctalmente previsto.

Grau de execugio do Orgamento

carregado no SIGO/SOE 5 Justificagio no ponto 1 - COL
Gestio do Risco Financeiro LE% Justificag3o no ponto 2- COL
Limites de Crescimenta do

Endividamanto 5 T1% tustificagdo no pam.o 3-cot
Evolugdo da PMP a Farnecedores Bdias Mll'iuclu no ponto 4 - COL
IO Us AL TS o 5 Justificaglio no ponto 4 - COL

Pagamentos {"Arrears”}

PARUPS, 5.4, # Sede &v Fanies Peseira de Melo, n.? 51 — 5% Pio, Fragio f - 1050-170 Lishoa » Capital Sodal {S0.004,00 & Capital Proprlo: (€951 156.904 88}
= Matriatlada na Conservatdria do Regitto Comeretal da Lithoa eom o rumera Gnico de matriculs & pesioa coletiva 509519075 ‘; "
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PARUPS, S.A.

Recomendaces do Acionista na
iiltima aprovagdo de contas

Remuneracgles

N3o atribuig3o de prémios de
gestdo

CA - redugBes remuneratdrias
vigentes em 2018 [se aplicdvel]
Fiscalizag¥o (CF/ROC/FU)} -
reducles remuneratérias vigentes
em 2018 (s aplicavel)

Auditor Externo - redugio
remuneratdria vigentes em 2018
[se aplicdvel]

EGP - Artigo 32.% e 33.¢ do EGP

N3o utillzac3o de Cartdes de
Crédito

Nio reembalso de despesas de
representagio pessoal

Valor maximo das despesas
associadas a comunicagdes

Valor miximo de combustivel e
portagens afeto mensalmente as
viaturas de servigo

Despesas ndo documentadas ou
confidenclais- n.t 2 do artigo 160
do RISPE e artigo 11.0 do EGP
Proibiglo da realizagdo de
despesas niio documentadas ou
canfldenciais

Promog¢io da Igusaldade salarial
entre mulheres & homens -n.7 2
da RCM n.t 18/2014

Elaborag¥io e divulgaglio do
relatério sobre as remuneragBes
pagas a mulheres e homens

Elaboraglo e divulgagio do
relatdrio anual sobre prevengio
da corrupgia

Contratagdo Piblica

Aplicagdo das normas de
Contratagfio Piblica pela empresa

Aplicagdo das normas de
Contrata¢3o Publica pelas
participadas

Contratos submetidaos a visto
prévio do TC

5

A

H.A

H.A

5

M.A,

H.A.

H.A,

0 Aclontsta nEo deu orienta¢des nem
fez recomendagles na AG de
Aprovagio das Contas de 2017

180%

100%

Aempresa cumpre o EGP

A empresa cumpre o EGP

100%

A empresa ndo detém gquadro de
pessoal.

ver “www.pary m.
i Paginas/ Relatdrips.aspx”

0 Regime da Contratagio Pidblica
ndo é aplicdvel A Sociedade

O Regime da Contratagdo Piblica
ndo é aplicivel & Sociedade

N3o existiram

O valor maximo das despesas associadas
a comunicagBes cumpre o estabelecido
ra DSUE de 29 de funho de 2015, que fixa
o estatuto remuneratdrio do Conselho
de  Administragic [mantendo a
remuneragdo fixada na DOSUE de
1/8/2012). Os 2ncargos com
comunicagbes sio suportados pela
PARVALOREM, 5.A.

Assien comao 1/4 valor mensal para
despesas de representagdo. Os

encargos com combustivel e portagens
assoclados a viaturas s3o suportados
pela PARVALOREM, 5.A.

Relatdrio de 2018 dispanivel no site.
ElaboragSo anual

Auditorias do Tribunal de Contas

NA,

N30 existiram

PARUPS, L. A. # Sede- Av Fontet Peteita de Melo,n 45§ - 5% Pug, Fragia F - 1050-170 Lishoa # Capital Sodal- €£50,000.00 & Capital Proprio: ((951.356.904.86)
# Matriculacla na Contervatérla do Registo Comerclal de Lisboa com o mimeto dnico de matricuta e petsos coleniva 509519 075
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PARUPS, S.A.

GHmprimento das OrientagSes
Legais- 2018 T

Pargue Automével
N.¢ de Viaturas HA As vlalur:: :s\:::;;ss::h::s’ahm E]
Gastos operaclonais das Empresas Ver quadro "medidas de redugio dos
Piblicas gastos operacionais”
:‘;‘L‘:‘ﬂ':':.(:::’::: ‘:Tin oL Dispensa partial - Offcio IGCP n.? 5GC
133/2013) -201B/9879 de 14/06/2018
Disponibilidades e aplicagdes
centralizadas no IGCP = 98,21%
Disponibilidades e aplicagBes na 5 203 §99.40
Banca Comerciat G
Jurcs auferidos em incumprimento
da UTE e entregues em Recelta do NA
Estado

PARUPS, .4 ® Sede Av Fontes Pereira de Melo, n25] - 5% Piso, Fragho F - 1050-120 Lisboa = Capital Sadal €50.000.00 # Capital Proprie: (€951 356.5904.88)
& Matriadada na Conservatéria do Regisio Comerclal de Uisboa com o numets anien de rattieuls e pessoa coletiva 509519075 q’
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PARUPS, S.A.

7. DECLARAGCAO A QUE SE REFERE A ALINEA C) DO N.2 1 DO ARTIGO
245.2 DO CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

PARUPS, 5.4. ® Sede: Av. Fonies Peseira de Melo, n.951 - 5F Piso, Fragia F - 1050-120 Lisboa = Capital Social: (S0.000.00 » Capital Proprio: ({951.356.904.88)
& hlatriculada na Contervatdria do Regisio Comercial de Litboa eomn 0 mimeres Onics de matticula e pesioa coletiva 509 513 075 q“



PARUPS, S.A.

DECLARAGAQ A QUE SE REFERE A ALINEA C) DO N.2 1 DO ARTIGO 245.2 DO CODIGO DOS
VALORES MOBILIARIOS

Em cumprimento do disposto na alinea c) do n.2 1 do artigo 245.2 do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, declaram os membros do Conselho de Administragdo da PARUPS, S.A. {que
iniciaram fungfes em 18 de margo de 2019), que tanto quanto € do seu conhecimento {em face
das informagbes prestadas pelos Servigos da Sociedade e pelos membros do Conselho de
Administragao que estiveram em fungdes durante o exercicio de 2018), o Relatério de Gestdo,
as Contas Anuais, a Certificagdo Legal de Contas e demais documentos de prestacdo de contas
exigidos por lei ou regulamento, relativos ao exercicio de 2018 da PARUPS, S.A., foram
elaborados em conformidade com as normas contabilisticas aplicdveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacio financeira e dos resultados da
Sociedade e das empresas incluidas no perimetro da consolidagdo, e que o Relatdrio de Gestdo
expde fielmente a evolugdo dos negdcios, do desempenho e da posigio da Sociedade e das
empresas incluidas no perimetro da consolidagdo, contendo uma descricéio dos principais riscos
e incertezas com que se defrontam.

Nos termos da referida disposi¢do legal, faz-se a indicagdo nominativa das pessoas subscritoras

e das suas funcdes:
h .

SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA
Presidente do Conselho de Administracdo

ga V‘ e ‘—.:\.M-—‘
SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARGAL TEIXEIRA FURTADO TORRES
Vogal ndo Executivo

=

FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA
Vogal ndo Executivo

Lisboa, 17 de junho de 2019

PARUPS, 5.A. # Secde: Av. Fontes Pereira de Melo,n 4 51 - 5% #lip, fragloF - 1050-120 Lisboa # Capital Sodal €50.000.00 = Capital Propria: {£951.356.904. 88}
# Khatricutacta na Conservatdnla do Regisio Comercial de Lskaa eom o numero Gnico de mat:icula & petioa colenva 503519075
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PARUPS, S.A.

8. DECLARACOES DE INDEPENDENCIA

PARUPS, 5.A. & Sede: Av, Fontes Pereira de Melo, n ¥ 51— 52 Piso, Frag3o F - $050-170 Lisboa # Caprial Sodal ¢50.004,00 # Capital Proprio: {£951.3%6.903.88)
® Matriculata na Cordervatiela do Regitto Comerdal de Lisboa com o nimero dnico de matricula  pesios eoletiva 509519 D75
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PARUPS, 5.A.

Anexo A — Declaracdo de Independéncia Presidente C.A.

(art.? 512 do Dec-Lein.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, MARIA PAULA POCAS RODRIGUES declaro que, nos exercicios sociais em que estive em
fungbes, ndc intervim nas decisBes que envolveram 0s meus proprios interesses,
designadamente na aprova¢do de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro,

Lisboa, 29 de janeiro de 2019

Presidente do Conselho de Administracdo

PARUPS, S.A, w Sede: Av Fontes Peseisa de Melo, 045 = 5% Piso, Fragde F - 1850120 Lisbaa ® Capdal Social €50.000.00 # Capital Préprie: {{951.356.904.B8}
# Matslculada na Convervatéeia do Registo Comercial de Lvboa com o numero dnico de matricula & pessoa eolenva 509519075 c..{-u
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PARUPS, S.A.

Anexo A — Declaragdo de Independéncia - Administradar ndo Executivo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE declaro que, nos exercicios sociais em que
estive em fungBes, ndo intervim nas decis6es que envolveram os meus proprios interesses,
designadamente na aprovacdo de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Lishoa, 29 de janeiro de 2019

Administrador n3o Executivo

PARUPS, S.A # Sede Av. Fonles Pereira de Melfo, n 51 = 5% Piag, Fragia F - 1050-120 Lisboa # Capital Soctal €50.000,00 # Capital Proprio: {(251.356.904 88)
= Matriclada na Conservatdrla do Regisio Comerdlal de Lishoa etm o numera drico de matrlcuta & prisoa coletiva 509519075
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PARUPS, S.A.

Anexo A - Declaragdo de Independéncia — Administrador ndo Executivo

{art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES declaro que, nos exercicios sociais em que estive
em fungOes, ndo intervim nas decisbes que envolveram os meus proprios interesses,
designadamente na aprovagio de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Lisboa, 29 de janeiro de 2019

Administrador n3o Executivo

PARUPS, 5.4, # Sedte: Av. fontes Pereira de Melo, n ¥ 51 - 5% Piso, Fragdo F - 1050-120 Lisboa & Capital Soclal: €50.000,00 & Capital Préprio: ({751.356.904.54)

= Matriculada na Conservatdvla do Regitto Comerdal de Lithoa tom o pumero dnicn de matricula e pessoa coletiva 509 519 075 ,‘;("
_= w 97



PARUPS, 5.A.

Anexo A - Declaragdo de Independéncia — Administrador ndo Executivo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, BERNARDO XAVIER ALABACA declaro que, nos exercicios sociais em que estive em funcdes,
ndo intervim nas decisdes que envolveram os meus préprios interesses, designadamente na
aprovacao de despesas por mim realizadas, conforme determina, designadamente, o artigo 51.2
do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Lishoa, 29 de janeiro de 2019

Administrador ndo Executivo

FARUPS, 5.4  Sede: Av. Fanes Pereira de Melo, 0,951 = 5¥ Pito, Fragdo F - 1050170 Lishoa @ Capital Sacial: £50.000.00 # Capital Proprio: (€951 156.904.88)

& Matticutada na Conservatdria do Regitto Comerdal de Lishoa com o numera Onieo de matticula e pessos colenva 509 513975
= S
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PARUPS, 5.A.

9. DECLARACOES PREVISTAS NO ARTIGO 152 DA LE| N2 8/2012 DE 21 DE
FEVEREIRO (ALTERADA PELA LEI 22/2015)

PARUPS, 5.A. = Sede: Av Fontes Pereira de Meflo, n. 851 - S* fuso, Fraglo £ 1050 120 Liskoa # Capital $aclal €50.000.00 # Capital Proprio: (£951.356.903.68)
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PARUPS, S.A.

Compromissos Plurilonuals

Declaragio de compromissaos plurianuais existentes em 31/12/2018

Mristine: RHANGAS
Entitwip' PARLIS, 5A

Nonlatie ktal de compromissos gudamals' €30.713.23
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PARUPS, S.A.

Racabimanioe am sirsso

Daclaragfio de recebimentos em atraso existentes em 31/12/2018

Mnigidrio' RNANCAS
Entdacde. PARUPS, 5A

Aorants inial de ecebimentos em oasa. €0,00
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PARUPS, 5.A.

Pagamentas em atrasao

Declaragio de pagamentos em atraso existentes em 31/12/2018

Mnlsiérin: FMACAS
Enitads. PARUPS,BA

Mortitein iotal det pagaments emarase: €0,00

Sk pagameniod em atraso a declerar,

l.lsbua.:sea.hnmdnmui
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PARUPS, S.A.

10. CERTIFICACOES
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

(Montantes expressos em milhares de euros — m.euros)

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAQGES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
Opinido

Auditamos as demonstrag@es financeiras anexas da Parups, S.A. (“Sociedade”) que compreendem o Balango
individual em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um total de 350.438 m.euros e um capital proprio
negativo de 949.899 m.euros, incluindo um resultado liquido negativo de 11.048 m.euros), a Demonstragdo
dos resultados individuais, a Demonstragéo dos resultados e do outro rendimento integral individual, a
Demonstragdo das alteragGes no capital proprio individual e a Demonstragdo dos fluxos de caixa individuais
relativas ao exercicio findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras individuais que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos da matéria referida na secgdo “Bases para a opinido com
reservas”, as demonstracdes financeiras individuais anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira da Parups, S.A. em 31 de dezembro de 2018 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao exercicio findo naquela data de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia.

Bases para a opinido com reservas

A nossa Certificagdo Legal das Contas e Relatério de Auditoria sobre as demonstragdes financeiras da
Sociedade em 31 de dezembro de 2017, datada de 30 de maio de 2018, incluia trés reservas (duas por
limitagdo e uma por desacordo) relacionadas com a indisponibilidade de relatdrios de auditoria do fundo de
capital de risco The Infrastructure and Growth Capital Fund e com o impacto dos relatérios de auditoria sobre
as demonstragdes financeiras dos fundos Imosocial - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado e Real
Estate - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado na valorizagdo das respetivas unidades de participacdo
detidas pela Sociedade. As referidas situagdes deixaram de ser aplicaveis com referéncia a 31 de dezembro
de 2018. N&o obstante, conforme descrito na Nota 22, no exercicio de 2018 a Sociedade registou na rubrica
“Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados” menos-valias totais de 7.519 m.euros
originadas pela desvalorizacdo das unidades de participagdo nestes fundos. A informacdo disponivel ndo nos
permite quantificar o montante destas menos-valias que deveria ter sido reconhecido em exercicios
anteriores.

“Deloitte” refere-se a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada de responsabilidade limitada do Reino Unido
(DTTL), ou a uma ou mais entidades da sua rede de firmas membro e respetivas entidades relacionadas. A DTTL e cada uma
das firmas membro da sua rede s&o entidades legais separadas e independentes. A DTTL (também referida como “Deloitte
Global”) ndo presta servicos a clientes. Aceda a www.deloitte.com/pt/about para saber mais sobre a nossa rede global de
firmas membro.
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A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme descrito na Nota 2.5 do Anexo, as demonstrag@es financeiras individuais da Sociedade em 31 de
dezembro de 2018 apresentam capital préprio negativo de 949.899 m.euros, o que pde em causa a
continuidade das operagfes e determina a aplicagdo das normas constantes dos artigos 352 e 1719 do
Cddigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2018 a Sociedade apresenta
passivos correntes, incluindo empréstimos obrigacionistas e outros financiamentos com vencimento em
2019, nos montantes de 50.818 m.euros (Nota 14) e de 1.160.525 m.euros (Nota 15), respetivamente, os
quais excedem os ativos correntes. No exercicio de 2011, no &mbito do processo de reprivatizacdo do Banco
Portugués de Negdcios, S.A., foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 - SETF de 3 de junho de 2011, a
aquisigdo pelo Estado Portugués, através da Diregdo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das actes
representativas do capital social da Parups, S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo
passado a integrar o Setor Institucional das Administragdes Publicas, nos termos do cédigo do Sistema
Europeu de Contas Nacionais e Regionais, e o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e
obrigagBes relacionados com a Sociedade, tendo ainda prestado garantias a Caixa Geral de Depésitos, S.A.
no @mbito das emissSes de obrigagdes integralmente subscritas por esta entidade (Nota 14). Desta forma, a
capacidade da Sociedade se manter em continuidade estd dependente da manutengdo do apoio financeiro do
Estado Portugués, sendo convicgdo do Conselho de Administracdo da Sociedade que este apoio serd mantido.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

Enfase

Conforme descrito na Nota 16 do Anexo, em 31 de dezembro de 2018 o saldo da rubrica “Passivos correntes
- Acionistas” ascende a 23.030 m.euros e corresponde ao remanescente de um adiantamento efetuado pelo

Estado Portugués a Sociedade no montante inicial de 35.193 m.euros, que n&o foi objeto de formalizago.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia
na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto
da auditoria das demonstrag@es financeiras como um todo, e na formacdo da opinido, e ndo emitimos uma
opinido separada sobre essas matérias. Para além das matérias referidas nas seccdes “Bases para a opinido
com reservas”, “Incerteza material relacionada com a continuidade” e “Enfase”, determindmos as matérias
descritas abaixo como matérias relevantes de auditoria a serem relatadas neste relatdrio.

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgao
material mais significativos identificados

Descrigdo dos riscos de distorgdo material
mais significativos identificados

Valorizagdo dos ativos registados na rubrica “"Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”

(Notas 2.4 d), 2.5, 6, 22 e 31)

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica “Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados”
inclui um conjunto de instrumentos de capital,
cujo valor liquido ascende a 324.489 m.euros, 0s
quais sao registados de acordo com as politicas
contabilisticas descritas na Nota 2.4 d) do Anexo
as demonstragdes financeiras individuais.

A valorizagdo destes investimentos requer a
aplicagdo de julgamento do Conselho de
Administragdo na definigdo das fontes de
valorizagdo a considerar para cada instrumento,
incluindo as demonstragdes financeiras e
respetivos relatérios de auditoria dos fundos de
investimento dos quais a Sociedade detém
unidades de participagao.

Tendo em conta a relevancia do valor destes
investimentos nas demonstragoes financeiras da
Sociedade, bem como a necessidade da
utilizagdo de julgamentos, a valorizacdo dos
“Ativos financeiros ao justo valor através de
resultados” foi definida como uma matéria
relevante para a nossa auditoria.

Andlise dos procedimentos de controlo relevantes
adotados pela Sociedade relativamente a
valorizagdo dos investimentos.

Analise da reconciliacdo entre o detalhe da
carteira de investimentos da Sociedade em 31 de
dezembro de 2018 e os respetivos saldos
contabilisticos.

Andlise da razoabilidade das fontes de
informagdo utilizadas pela Sociedade para a
valorizagdo dos investimentos, incluindo no caso
das unidades de participagdo de fundos de
investimento, o contetido dos respetivos
relatdrios de auditoria em 31 de dezembro de
2018.

Revisdo das divulgagdes relacionadas com esta
matéria, tendo em consideragdo o normativo
contabilistico aplicavel.
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Descrigdo dos riscos de distorgao material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material mais significativos identificados

Valorizag&o dos imdveis registados na rubrica “"Existéncias” (Notas 2.4 h), 2.5 e 7)

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica
“Existéncias” inclui um conjunto de imdéveis
registados pelo valor liquido de 10.539 m.euros,
0S quais sdo registados de acordo com as
politicas contabilisticas descritas na Nota 2.4 h)
do Anexo as demonstracdes financeiras
individuais.

Os imodveis encontram-se valorizados ao menor
entre o custo de aquisicdo ou valor realizdvel
liquido, o qual corresponde em geral ao valor de
venda estimado com base em avaliacOes
elaboradas por peritos externos, deduzido dos
custos estimados necessarios para efetuar a
venda. As referidas avaliagdes incorporam um
conjunto de pressupostos que requerem validacdo
por parte do 6rgdo de gestdo da Sociedade,
considerando em particular as suas intengoes
sobre a comercializagdo destes ativos.

Tendo em consideragdo que a valorizagdo dos
imoveis se encontra suportada num conjunto de
pressupostos, por natureza julgamentais, esta
area foi definida como uma matéria relevante
para a nossa auditoria.

° Anadlise das atividades de controlo relevantes
implementadas pela Sociedade no processo de
valorizagdo de imdveis.

° Verificagdo do registo dos avaliadores externos
junto da Comissdao do Mercado de Valores
Mobiliarios.

o Verificagdo do registo contabilistico da
valorizag@o dos imdveis face as avaliacdes
obtidas, tendo em considerag&o os critérios
definidos pela Sociedade.

° Andlise da razoabilidade da valorizacdo
registada nas demonstragdes financeiras para
uma amostra selecionada de imdveis, com base
nas avaliagdes efetuadas pelos avaliadores
externos que incluem a metodologia e principais
pressupostos utilizados.

° Analise do registo contabilistico relativamente a
um conjunto de vendas ocorridas durante o
exercicio de 2018.

° Revisdo das divulgagGes constantes das
demonstragdes financeiras individuais
relacionadas com esta matéria, tendo em
consideragdo o normativo contabilistico
aplicavel.

Outras matérias

As demonstragdes financeiras anexas referem-se a atividade da Sociedade a nivel individual e foram
preparadas para aprovagao e publicagdo nos termos da legislagdo em vigor. Conforme indicado na Nota 2 do
Anexo, os investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos sdo registados pelo custo de
aquisicdo deduzido de perdas por imparidade, e as unidades de participagéo em fundos geridos pela
Imofundos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. (detida pela Parparticipadas
SGPS, S.A.), em que se conclui haver controlo pela Sociedade, estdo registadas em “Ativos financeiros ao
justo valor através de resultados” sendo mensuradas ao justo valor. As demonstragdes financeiras anexas
ndo incluem o efeito da consolidacdo integral nem da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, o que
serd efectuado em demonstrag@es financeiras consolidadas a aprovar e a publicar em separado. Nas Notas 3
e 6 do Anexo é dada informag&o adicional sobre as filiais, associadas e empreendimentos conjuntos, bem
como sobre os “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”.
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Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgédo de fiscalizagdo pelas demonstragdes financeiras
O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

= preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia;

S elaboragdo do relatério de gestéo, incluindo o relatério de governo societdrio, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

= avaliagdo da capacidade da Sociedade para se manter em continuidade, divulgando, quando aplicdvel,
as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O érgédo de fiscalizagéo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgagdo da informacdo
financeira da Sociedade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras como
um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério em que conste a
nossa opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As
distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente,
se puder razoavelmente esperar que influenciem decisGes econémicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragées financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos,
e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagéo,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposig&o ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagGes feitas pelo érgdo de gestdo;
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- concluimos sobre se o uso pelo 6rgéo de gestdo do pressuposto da continuidade é apropriado e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condigbes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencdo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes s&o
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condicdes futuras podem levar a que a Sociedade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacgdo, estrutura e contetdo global das demonstragées financeiras, incluindo as
divulgagOes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o érgdo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calenddrio planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o 6rgéo de fiscalizagdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes financeiras do ano
corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo publica;

- declaramos ao 6rgédo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicdvel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informac&o constante do relatério de
gestdo com as demonstragdes financeiras, e as verificagdes previstas nos nimeros 4 e 5 do artigo 451.° do
Caédigo das Sociedades Comerciais.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 3, alinea e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que, para os aspetos materiais, o relatério de gestédo foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagéo financeira nele constante é concordante com as
demonstrag@es financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento da Sociedade, n&o identificdmos
incorregdes materiais.

Sobre o relatério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério de governo societario inclui os elementos exigiveis a Sociedade nos termos do artigo 245.0-A do
Cédigo dos Valores Mobilidrios, ndo tendo sido identificadas incorregdes materiais na informacdo divulgada
no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido artigo.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.9 do Regulamento (UE) n.2 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

= Fomos nomeados auditores da Sociedade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada
em 16 de setembro de 2010 para um mandato compreendido entre 2010 e 2012. Fomos nomeados na
assembleia geral de acionistas realizada em 23 de margo de 2017 para um terceiro mandato
compreendido entre 2016 e 2018;

= O érgédo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execucdo da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder a possibilidade de distorgdo material das demonstragdes financeiras devido
a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificdmos qualquer distorcdo material nas
demonstragdes financeiras devido a fraude;

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
prepardmos e entregdmos ao 6rgdo de fiscalizagdo da Sociedade nesta mesma data;

- Declaramos que n&o prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.9, niimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face a
Sociedade durante a realizagdo da auditoria.

Lisboa, 24 de junho de 2019

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira, ROC



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmo. Acionista Unico da
Parups, S.A.

Em conformidade com a legislagdo em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos
submeter & Vossa apreciacdo o nosso Relatdrio e Parecer que abrange a atividade por nds
desenvolvida e os documentos de prestacdc de contas individuais da Parups, S.A.
(“Sociedade”), relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, os quais sdo da
responsabilidade do Conselho de Administracdo da Sociedade.

Acompanhdmos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos adequada, a evolucao
da atividade da Sociedade, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento
do normativo legal e estatutdrio em vigor tendo recebido do Conselho de Administracdo e
dos diversos servicos da Sociedade as informagdes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas funcdes, examinamos o balanco em 31 de dezembro de 2018 (que
evidencia um total de 350.438 m.euros e capital proprio negativo de 949.899 m.euros,
incluindo um resultado liguido negativo de 11.048 m.euros), as demonstracbes dos
resultados, dos resultados e do outro rendimento integral, das alteragBes no capitai proprio
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data e as correspondentes notas
anexas, os quais foram elaborados em conformidade com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia.

Adicionalmente, procedemos & andlise do Relatdrio de Gestdo do exercicio de 2018
preparado pelo Conselho de Administragdo e da proposta de aplicacio de resultados nele
incluida.

Aprecidmos o conte(do da Certificagio Legal das Contas e Relatério de Auditoria emitida
pelo Revisor Oficial de Contas, Deloitte & Associados, SROC, S.A., a qual damos a nossa
concordancia e que damos agui por integralmente reproduzida. Analisamos também o
Relatdrio Adicional ao Orgdo de Fiscalizacio emitido por esta SROC.
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Analisdmos igualmente o Relatério do Governo Societdrio relativo ao ano de 2018,
constatando-se que o mesmo inclui a informacdo completa sobre as matérias reguladas no
Capitulo II - Seccéo do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro, dando cumprimento ao
estabelecido no artigo 54° do mesmo diploma.

Face ao exposto, somos da opinido que, exceto quanto aos efeitos da matéria referida na
seccio “Bases para a opinido com reservas”, tendo em consideragdo o descrito nas seccoes
“Incerteza material relacionada com a continuidade” e “Enfase” da referida Certificagio
Legal das Contas, as demonstracdes financeiras supra referidas e o Relatdrio de gestdo,
incluindo a proposta de aplicacio de resultados nele expressa, bem como o Relatério de
Governo Societdrio, est3o de acordo com as disposicBes contabilisticas, legais e estatutarias
aplicdveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracdo e aos servigos da Sociedade o

nosso apreco pela colaboragdo prestada.

Lisboa, 25 de junho de 2019

2 e L

Pedro Mifjuel Nascimento Ventura
Presidente

2 e b e Lo e

David Antdnio Teixeira de Avelar
Vogal do Conselho Fiscal

Vogal do Consetho Fiscal
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

(Montantes expressos em milhares de euros — m.euros)

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACf)ES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinidao com reservas

Auditdmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Parups, S.A. (“Sociedade”) e suas
subsididrias (“"Grupo”) que compreendem o Balanco consolidado em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia
um total de 370.042 m.euros e um capital préprio negativo de 946.255 m.euros, incluindo um resultado
liguido negativo de 20.443 m.euros), a Demonstrag&o dos resultados consolidados, a Demonstracdo dos
resultados e do outro rendimento integral consolidados, a Demonstragdo das alteragdes no capital préprio
consolidado e a Demonstracdo dos fluxos de caixa consolidados relativas ao exercicio findo naquela data, e
as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos da matéria referida na secgdo “Bases para a opinido com
reservas”, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posigdo financeira consolidada da Parups, S.A. em 31 de dezembro de 2018
e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao exercicio findo naquela data de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia.

Bases para a opinido com reservas

A nossa Certificagdo Legal das Contas e Relatério de Auditoria sobre as demonstracdes financeiras
consolidadas da Sociedade em 31 de dezembro de 2017, datada de 30 de maio de 2018, incluia trés
reservas (duas por limitagdo e uma por desacordo) relacionadas com a indisponibilidade de relatérios de
auditoria do fundo de capital de risco The Infrastructure and Growth Capital Fund e com o impacto dos
relatérios de auditoria sobre as demonstragdes financeiras dos fundos Imosocial - Fundo de Investimento
Imobilidrio Fechado e Real Estate - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado na valorizagdo das respetivas
unidades de participagdo detidas pela Sociedade. As referidas situagbes deixaram de ser apliciveis com
referéncia a 31 de dezembro de 2018. N&o obstante, conforme descrito nas Notas 6 e 27, no exercicio de
2018 o Grupo registou nas rubricas “Resultados em empresas associadas”, “Provisdes e perdas por
imparidade” e “Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados” custos de 674
m.euros, 2.325 m.euros e 4.520 m.euros, respetivamente, originados pela desvalorizacdo das unidades de
participagdo nestes fundos. A informag&o disponivel ndo nos permite quantificar o montante destas perdas
que deveria ter sido reconhecido em exercicios anteriores.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinidao com reservas.

“Deloitte” refere-se a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada de responsabilidade limitada do Reino Unido
(DTTL), ou a uma ou mais entidades da sua rede de firmas membro e respetivas entidades relacionadas. A DTTL e cada uma
das firmas membro da sua rede s&o entidades legais separadas e independentes. A DTTL (também referida como “Deloitte
Global”) ndo presta servigos a clientes. Aceda a www.deloitte.com/pt/about para saber mais sobre a nossa rede global de
firmas membro.

ISO/IEC
27001

Information Security
Management

Tipo: Sociedade Andnima | NIPC e Matricula: 501776311 | Capital social: € 500.000 | Sede: Av. Eng. Duarte Pacheco, 7,
1070-100 Lisboa | Escritério no Porto: Bom Sucesso Trade Center, Praca do Bom Sucesso, 61 — 139, 4150-146 Porto
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Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme descrito na Nota 2.22 do Anexo, as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo em

31 de dezembro de 2018 apresentam capital préprio negativo de 946.255 m.euros, o que pde em causa a
continuidade das operagdes. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2018 o Grupo apresenta passivos
correntes, incluindo empréstimos obrigacionistas e outras dividas a terceiros com vencimento em 2019, nos
montantes de 50.818 m.euros (Nota 19) e de 1.188.638 m.euros (Nota 21), respetivamente, os quais
excedem os ativos correntes. No exercicio de 2011, no &mbito do processo de reprivatizacdo do Banco
Portugués de Negdcios, S.A., foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 - SETF de 3 de junho de 2011, a
aquisicdo pelo Estado Portugués, através da Diregdo Geral do Tesouro e Financas, da totalidade das agdes
representativas do capital social da Parups, S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo a
Sociedade passado a integrar o Setor Institucional das Administragdes PUblicas, nos termos do cédigo do
Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, e o Estado Portugués assumido diretamente todos os
direitos e obrigagdes relacionados com o Grupo, tendo ainda prestado garantias a Caixa Geral de Depésitos,
S.A. no ambito das emissdes de obrigagdes integralmente subscritas por esta entidade (Nota 19). Desta
forma, a capacidade do Grupo se manter em continuidade esta dependente da manutengdo do apoio
financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo do Conselho de Administracdo da Sociedade que este apoio
sera mantido.

A nossa opinido ndo é modificada em relacdo a esta matéria.

Enfase

Conforme descrito na Nota 21 do Anexo, em 31 de dezembro de 2018 o saldo da rubrica “Outras dividas a
terceiros — Estado Portugués” ascende a 23.030 m.euros e corresponde ao remanescente de um
adiantamento efetuado pelo Estado Portugués a Sociedade no montante inicial de 35.193 m.euros, que n&o

foi objeto de formalizagdo.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia
na auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, e na
formagdo da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias. Para além das matérias
referidas nas secgdes “Bases para a opinido com reservas”, “Incerteza material relacionada com a
continuidade” e “Enfase”, determindmos as matérias descritas abaixo como matérias relevantes de auditoria
a serem relatadas neste relatério.

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio
material mais significativos identificados

Descrigao dos riscos de distorgao material
mais significativos identificados

Valorizagdo dos imdveis registados nas rubricas “Propriedades de investimento” e “Inventarios” (Nota 2.22

e Notas 2.10, 5, 29, 30 e Notas 2.11, 11 e 22, respetivamente)

Em 31 de dezembro de 2018, os imdveis detidos
pelo Grupo apresentam um valor liquido
contabilistico de 289.086 m.euros, encontrando-
se registados nas rubricas Propriedades de
investimento (278.547 m.euros) e Inventarios
(10.539 m.euros).

As propriedades de investimento encontram-se
registadas ao justo valor, sendo as variagdes no
justo valor refletidas em resultados nas rubricas
“Outros proveitos operacionais” e “Outros custos
operacionais”. Os iméveis incluidos na rubrica
“Inventarios” encontram-se valorizados ao menor
entre o custo de aquisigdo e o valor realizavel
liquido, o qual corresponde em geral ao justo
valor, deduzido dos custos estimados necessérios
para efetuar a venda.

O justo valor dos imdveis é determinado com
base em avaliagdes de peritos externos. As
referidas avaliagdes incorporam um conjunto de
pressupostos que requerem validagdo por parte
dos o6rgdos de gestdo do Grupo, considerando em
particular as suas intengdes sobre a
comercializagd@o destes ativos.

Tendo em conta que a valorizagdo dos imoéveis se
encontra suportada num conjunto de
pressupostos, por natureza julgamentais, esta
area foi definida como uma matéria relevante
para a nossa auditoria.

Anélise das atividades de controlo relevantes
implementadas pelo Grupo no processo de
valorizagdo de imdveis.

Verificagdo do registo dos avaliadores externos
junto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios.

Verificagdo do registo contabilistico da
valorizagdo dos imdveis face as avaliacdes
obtidas, tendo em consideracdo os critérios
definidos pelo Grupo.

Andlise da razoabilidade da valorizag&o registada
nas demonstragoes financeiras para uma
amostra selecionada de iméveis, com base nas
avaliagOes efetuadas pelos avaliadores externos
que incluem a metodologia e principais
pressupostos utilizados.

Revisdo das divulgagdes relacionadas com esta
matéria, tendo em consideragdo o normativo
contabilistico aplicavel.
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Descrigao dos riscos de distor¢gdo material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material mais significativos identificados

(Notas 2.13, 2.22, 9 e 27)

Valorizagao dos ativos registados na rubrica “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica “Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados”
inclui um conjunto de instrumentos de capital,
cujo valor liquido ascende a 2.885 m.euros, os
quais sdo registados de acordo com as politicas
contabilisticas descritas na Nota 2.13 do Anexo
as demonstragdes financeiras consolidadas. No
exercicio findo naquela data, o Grupo registou
perdas de 5.176 m.euros nestes investimentos.

A valorizagdo destes investimentos requer a
aplicagdo de julgamento do Conselho de
Administragdo na definigdo das fontes de
valorizagdo a considerar para cada instrumento,
incluindo as demonstragdes financeiras e
respetivos relatérios de auditoria dos fundos de
investimento dos quais o Grupo detém unidades
de participagao.

Tendo em conta a necessidade da utilizacdo de
julgamentos, conforme acima referido, a
valorizagdo dos “Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados” foi definida como uma
matéria relevante para a nossa auditoria.

o Andlise dos procedimentos de controlo relevantes

° Andlise da reconciliacdo entre o detalhe da

° Anadlise da razoabilidade das fontes de informacdo

o Revisdo das divulgacdes constantes das

adotados pelo Grupo relativamente a valorizagdo
dos investimentos.

carteira de investimentos em 31 de dezembro de
2018 e os respetivos saldos contabilisticos.

utilizadas pelo Grupo para a valorizagdo dos
investimentos incluindo, no caso das unidades de
participagao de fundos de investimento, o
conteldo dos respetivos relatérios de auditoria
em 31 de dezembro de 2018.

demonstragdes financeiras consolidadas
relacionadas com esta matéria, tendo em
consideragdo o normativo contabilistico aplicavel.
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Responsabilidades do 6rgdo de gestédo e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstracdes financeiras
consolidadas

O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia;

- elaboragdo do relatério de gest&o, incluindo o relatério de governo societério, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

= criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade do Grupo para se manter em continuidade, divulgando, quando aplicével, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgdo de fiscalizacdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacéo e divulgagdo da informacdo
financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distorgées materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatério em que conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga mas n&o é
uma garantia que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material
quando exista. As distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas
ou conjuntamente, se puder razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstrag@es financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o
risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declarages ou sobreposigdo ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunsténcias, mas n&o para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

- avaliamos a adequacgéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgédo de gestdo;
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= concluimos sobre se o uso pelo érgdo de gestdo do pressuposto da continuidade é apropriado e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condigBes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atengdo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condigdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacgdo, estrutura e conteldo global das demonstrag8es financeiras consolidadas,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstrag@es financeiras representam as transacdes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacg&o financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras
consolidadas. Somos responsdveis pela orientagdo, superviséo e desempenho da auditoria do Grupo e
somos os responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

- comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

~ das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o érgdo de fiscalizacdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas do ano corrente e que sd@o as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagio publica;

3 declaramos ao 6érgéo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicdvel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacgédo constante do relatério de
gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas, e as verificagdes previstas nos nimeros 4 e 5 do
artigo 451.9 do Cédigo das Sociedades Comerciais.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 3, alinea e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que, para os aspetos materiais, o relatério de gest&o foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informag&o nele constante é concordante com as
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento sobre o Grupo, ndo
identificdmos incorregées materiais.

Sobre o relatorio de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.° 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério de governo societdrio inclui os elementos exigiveis a Sociedade nos termos do artigo 245.9-A do
Cédigo dos Valores Mobilidrios, ndo tendo sido identificadas incorrecdes materiais na informacdo divulgada
no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido artigo.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.9 do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

~ Fomos nomeados auditores da Sociedade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada
em 16 de setembro de 2010 para um mandato compreendido entre 2010 e 2012. Fomos nomeados na
assembleia geral de acionistas realizada em 23 de margo de 2017 para um terceiro mandato
compreendido entre 2016 e 2018;

= O 6rgédo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de fraude ou suspeita de
fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execucdo da nossa
auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de
auditoria para responder a possibilidade de distorgdo material das demonstragdes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificdmos qualquer distorcdo material nas
demonstragOes financeiras consolidadas devido a fraude;

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
prepardmos e entregdmos ao 6rgdo de fiscalizagdo da Sociedade nesta mesma data;

= Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.9, nimero 8, do

Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao
Grupo durante a realizagdo da auditoria.

Lisboa, 24 de junho de 2019

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira, ROC



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

CONTAS CONSOLIDADAS

Exmo. Acionista Unico da
Parups, S.A.

Em conformidade com a legislagdo em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos
submeter 3 Vossa apreciacio o nosso Relatério e Parecer que abrange a atividade por nés
desenvolvida e os documentos de prestacdo de contas consolidadas da Parups, S.A.
(“Grupo™), relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 201B, os quais sdo da
responsabilidade do Conselho de Administracdo da Sociedade.

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos adequada, a evolucao
da atividade do Grupo, bem como das principais empresas englobadas na consolidacdo, a
regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e
estatutdrio em vigor tendo recebido do Conselho de Administracdo e dos diversos servicos
do Grupo e das principais empresas englobadas na consolidagdo as informagdes e os
esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examindmos o balango consolidado em 31 de dezembro de
2018 (que evidencia um total de 370.042 m.euros e capital préprio negativo de 946.255
m.euros, incluindo um resultado liquido negativo de 20.443 m.euros), a demonstracdo
consolidada dos resultados por naturezas, a demonstracdo consolidada das alteracGes no
capital préprio e a demonstracio consolidada dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data e as correspondentes notas anexas, os quais foram elaborados em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela
Unido Europeia.

Adicionalmente, procedemos 2 andlise do Relatério de Gestdo do exercicio de 2018

preparado pelo Conselho de Administragdo e da proposta de aplicacdo de resultados nele
incluida.
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Aprecidmos o conteldo da Certificacdo Legal das Contas e Relatério de Auditoria sobre as
contas consolidadas emitida pelo Revisor Oficial de Contas, Deloitte & Associados, SROC,
S.A., & qual damos & nossa concorddncia e que damos aqui por integralmente reproduzida.
Analisdmos também o Relatério Adicional ao Orgdo de Fiscalizacdo emitido por esta SROC.

Analisdmos igualmente o Relatério do Governo Societdrio relativo ao ano de 2018,
constatando-se que o mesmo inclui a informagdo completa sobre as matérias reguladas no
Capitulo II - Seccdo do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro, dando cumprimento ao
estabelecido no artigo 54° do mesmo diploma.

Face ao exposto, somos da opinido que, exceto quanto aos efeitos da matéria referida na
seccio "Bases para a opinido com reservas”, tendo em consideracdo o descrito nas secgdes
“Incerteza material relacionada com a continuidade” e “Enfase” da referida Certificagdo
Legal das Contas, as demonstracbes financeiras consolidadas supra referidas e o Relatério
de gestdo, incluindo a proposta de aplicagdo de resultados nele expressa, bem como o
Relatério de Governo Societdrio, estdo de acordo com as disposigdes contabilisticas, legais e
estatutdrias apliciveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia Gerai de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracdo da Sociedade e aos servicos do
Grupo o nosso aprego pela colaboragao prestada.

Lisboa, 25 de junho de 2019
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Pedro Miguel Nascimento Ventura
Presidente
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David Antonio Teixeira de Avelar
Vogal do Conselho Fiscal

Vdgal do Conselho Fiscal



