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A Sociedade foi constituida em 2010, com o objetivo de adquirir ao ex-Grupo BPN no
ambito do processo de reprivatizagio, ativos de natureza diversa, cuja heterogeneidade,
contingéncias e dispersdo geografica, por si sd, representam um desafio & sua gestéio e
alienag@o. Sdo muitas as operagdes de alienag@o em que o esforgo e recursos exigidos,
quer em meios humanos, quer materiais, ndo se traduz nem em receitas, nem em
resultados de materialidade significativa nas contas da empresa.

Temos procurado atuar em todo o portfélio, desde os ativos financeiros, aos imdveis,
certo que nem todos com 0 mesmo sucesso ou contributo para as contas da sociedade.

Lamentavelmente, quanto as 13 obras do artista Cataldo Joan Mird, mantém-se as
contingéncias juridicas que levaram a suspenséo do Leildo que se encontrou marcado para
os dias 4 € 5 de Fevereiro de 2014, em Londres.

As obras de arte da colegd@o genérica que obrigaram a empresa a um intenso trabalho de
inventariagdo, identificagdo, localizagdo e concentragdo do seu armazenamento em
condigdes de seguranga adequadas, representa pouco mais de 1,5% dos ativos da
sociedade, sendo que a totalidade das obras de arte t¢ém um peso de cerca de 2,1%.

A gestdo dos imdveis face a sua heterogeneidade e dispersdo geografica, obriga a
sociedade a um elevado esforgo na sua gestdo e alienagdo, nomeadamente em deslocagdes
quer para visita aos imoveis, quer para a sua manutengfo e adequada regularidade, de
contactos com as varias empresas de mediagdo imobiliaria dispersas pelo pais. Efetuar
protocolos com imobiliarias deu visibilidade aos iméveis, permitiu alargar a sua
divulgacdo na Internet e dispor de uma rede de vendedores profissionais. Este trabalho,
associado a uma pequena recuperagdo no mercado imobilidrio, permitiu que o niimero de
imoveis vendidos evoluisse de forma bastante significativa em 2014 ¢ 2015, com vendas
que resultaram nos dois anos, em 30 e 102 imdveis respetivamente, embora o crescimento
em numero de imodveis vendidos, ndo reflita idéntico crescimento em valor de vendas,
dado que cerca de 76% das escrituras foram de valor inferior a € 200 mil, sendo que um
unico imovel contribuiu com € 1,1 milh&es para as vendas do ano, que foram em 2015 de
cerca de € 3,3 milhdes e em 2014 de cerca de € 3 milhdes. Os imdveis representam menos
de 5% do ativo liquido da sociedade.

Quanto aos ativos financeiros, excluindo as UP’s de Fundos Imobilidrios, o ritmo das
alienagdes depende de varios fatores, desde logo, a evolu¢do dos mercados em termos
gerais, a liquidez e valorizag&o dos proprios ativos. O ano de 2015 permitiu algumas
alienagdes interessantes, mantem-se contudo, um trabalho continuo que se verifica longo
no tempo por forga das caracteristicas da carteira sob gestfio, cujo peso relativo no total
dos ativos da sociedade nfio chega aos 5%.

No entanto, independentemente do esfor¢o e sucesso que a empresa possa obter na gestio
e alienagdo de todo o portfolio dos seus diversos ativos, o seu desempenho esta fortemente
condicionado pela gestdo da sociedade gestora de fundos imobilidrios Imofundos SGFII,
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S.A., sociedade que gere os fundos imobilidrios detidos pela Parups e que na realidade
representam neste momento cerca de 83% dos seus ativos.

A Parups para cumprir o seu designio, precisa que a Imofundos faga uma gestéo que passe
pela liquidag@o de fundos, alienagéo de iméveis e distribuigdo de liquidez aos detentores
de Unidades de Participagfo. A gestdo de ambas as empresas tem-se mantido em sintonia,
0 que permitiu, & Parups, um encaixe de € 27,8 milhdes com a liquidagdo do Fundo
Imoglobal, no primeiro trimestre de 2015, pese embora esta operagdo represente uma
menos valia de cerca de € 46,9 milh6es, com um impacto liquido negativo no exercicio
de cerca de € 32 milhares, ap6s reversdo de imparidades.

A aquisigio dos ativos ao valor nominal, muitos, sobrevalorizados na origem e o nivel de
imparidades registado, cerca de 41% da carteira, implica que a alienagéo de ativos resulte
na maior parte das operagdes, em menos-valias, com o respetivo impacto negativo nas
contas da sociedade. Esta €, para a maior parte da carteira sob gestdo, uma realidade que
tem tendéncia para se agravar na auséncia de perspetivas de valorizagéo.

Naturalmente, mantem-se o elevado passivo da sociedade, quer o que esteve na origem
da aquisi¢do dos ativos, quer o que resulta da transformag&o de financiamentos bancarios
em financiamentos do Estado, por for¢a da incapacidade da sociedade em gerar receitas
que lhe permitam fazer face ao servigo da divida.

Esta ¢ uma situacdo que tende a agravar-se, na medida em que a Parups é forcada a
recorrer a novos financiamentos para liquidar juros, mas também pelo facto de se tornar
cada vez mais desequilibrada com o aumento da sua propria eficiéncia, pois quanto mais
ativos alienar, menos restam para gerar receitas futuras.

A sociedade tem procurado, com recurso a fundos proprios, efetuar amortizagSes
extraordindrias e antecipadas do empréstimo obrigacionista, de forma a reduzir juros e
outros encargos futuros. Em 2015 o empréstimo obrigacionista foi amortizado em €
140.097 milhares, sendo que € 67.312 milhares com recurso a fundos préprios e € 72.785
milhares com recurso a financiamento do Estado. Estimamos com esta medida, adotada
em 2014 e 2015, uma poupanga em juros € outros encargos futuros, superior a € 10
milhdes.

Por fim ndo posso deixar de agradecer as estruturas da Parvalorem pelo trabalho
desenvolvido, em particular aos colaboradores que direta ou indiretamente trabalham para
a Parups, ao conselho de administragéio e colaboradores da Imofundos SGFII, S.A. pelo
trabalho desenvolvido, ao Conselho Fiscal e Auditores externos que sempre mantiveram
connosco um didlogo construtivo € o acompanhamento da atividade da empresa, a
Diregdo Geral do Orcamento pela colaboragdo prestada nomeadamente no que diz
respeito a resolucéo das dificuldades colocadas e que resultam da propria especificidade
da atividade da empresa, a acionista Diregdio Geral do Tesouro e Finangas pela
disponibilidade registada, bem como a Tutela cuja confianga, apoio € compreenséo foram
fundamentais para a gestfo da sociedade.

A todos muito obrigada! (

Maria Paula Pogas Rodrigues
Presidente do Conselho de Administragédo
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1.1 Introducio

A PARUPS, S.A. ¢ uma sociedade constituida no dmbito do processo de reestruturagéo
financeira do BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A., cujo patriménio resultou da
aquisicdo ao “GRUPO BPN” de um conjunto de imoveis, obras de arte, moedas
comemorativas, moedas para fins de colegdo e numismaética, instrumentos financeiros,
quotas e créditos conexos.

A PARUPS, S.A. tem por misso gerir e potenciar a valorizagio e rentabilizago dos ativos
sob gestdo, por forma a minimizar a perda para o acionista num contexto de alienagéo. O
objecto social da sociedade esta definido nos seguintes termos:

= Prestagfo de servigos de consultoria;

= Aquisigfo para a sociedade de titulos, de créditos ou iméveis e correlativa gestdo
de bens pertencentes a sociedade. Aquisi¢io de imodveis para revenda no ambito
destas atividades e revenda dos adquiridos para tal fim.

A gestdo da PARUPS, S.A. continua a ser assegurada pela estrutura orginica da
PARVALOREM, S.A., a empresa que agregou todo o quadro de pessoal transmitido a esta
sociedade através do Contrato de Trespasse celebrado, a 10 de Fevereiro de 2012, entre
0 BPN e a PARVALOREM, S.A..

As Unidades de Participagdo em Fundos Mobiliarios e Imobilidrios continuam a ser a
grande componente de ativos sob gestdo pelo que qualquer perspetiva de futuro passa
sempre por operagdes que envolvam estes fundos.

Situagdo ainda mais relevante, tendo em conta a intima ligagdo da participada da
PARPARTICIPADAS, S.A., a IMOFUNDOS, SGFII, S.A. & gestdo dos fundos imobiliarios, na
qualidade de sociedade gestora.

O ano de 2015 foi, do ponto de vista dos mercados financeiros, bastante mais complexo
que o de 2014 mas, apesar disso, foi possivel gerar vendas que totalizaram € 30 milhdes.

Em 2015, a evolugdo favoravel no mercado imobilidrio a par de uma crescente pro-
atividade comercial, proporcionou um significativo crescimento anual, quer em valor
quer no nimero de imdveis vendidos, numa carteira que se tem vindo a reduzir nos
ultimos dois anos.

o \
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1.2 Orgios Sociais

Mesa da Assembleia Geral
JOSE EMILIO COUTINHO GARRIDO CASTEL-BRANCO (Presidente)

CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE (Secretaria)

Mandato Membros da Mesa da Assembleia Geral.
Prazo de duragfo do (s) mandato (s): Triénio 2015 - 2017
Data da Deliberagdo Social Undnime por Escrito: 29-06-2015

Conselho de Administracio
MARIA PAULA POCAS RODRIGUES (Presidente)
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE (Vogal)
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES (Vogal)

BERNARDO XAVIER ALABACA (Vogal)

Mandato Conselho Administracdo:

Prazo de duracdo do (s) mandato (s): Triénio 2015 - 2017
Data da deliberagéio da Assembleia Geral: 29-04-2015

Yota: Por forga do novo 1

22 9072 )
133 2013, de 3 de «

do selor pib mpresarial (NRISPE), aprovado pelo Decrelo

Conselho Fiscal

MARIA ROSA TOBIAS SA (Presidente)
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR (Vogal)

MIGUEL MENDES DE BARROS (Vogal)

Mandato Conselho Fiscal

Prazo de duragdo do (s) mandato (s): até final do mandato em curso 2013 - 2015
Data da deliberagdo da Assembleia Geral: 24.09.2013

Revisor (Efetivo)
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A.
Representada por: JOSE ANTONIO MENDES GARCIA BARATA, ROC n.° 1210

) Revisor (Suplente)

CARLOS LUIS OLIVEIRA DE MELO LOUREIRO, ROC n.° 572
Mandato Revisor
Prazo de duracdo do (s) mandato (s): até final do mandato em curso 2013 — 2015
Data da delibera¢ido da Assembleia Geral: 24.09.2013
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1.3 Enquadramento Macro Econémico

Enquadramento Internacional

Ao longo de 2015 o Fundo Monetario Internacional efetuou varias revisdes em baixa do
crescimento econdmico mundial, sendo que a projeg¢do em Outubro de 2015 era a de um
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) de 3,1% em 2015 e de 3,6% em 2016. A
redugdo das estimativas de crescimento econdmico para 2015 e 2016 aconteceram quer
nas economias desenvolvidas como nas economias emergentes.

A descida dos precos das commodities (petroleo, minérios, metais e produtos agricolas)
tiveram ao longo do ano um impacto negativo na evolugdo econdémica de alguns paises
emergentes, como por exemplo a Russia e o Brasil. Como alguns exemplos, o crude caiu
30,5% em 2015, sucedendo o mesmo ao brent (-35%), ao gas natural (-33,8%), ao ouro
(-10,6%), a prata (-11,6%), ao milho (-16,4%) e ao trigo (-24,1%).

As projecoes do PIB para 2015 e 2016 s@o as seguintes:

2014 2015 2016

PIB Mundial 34 31 3,6
Economias Desenvolvidas 1,8 2,0 2,2
EUA 2,4 2,6 2,8
Zona Euro 0,9 1,5 1,6

Alemanha 1,6 1,5 1,6
Franga 0,2 1,2 1,5
Italia - 04 0,8 1,3
Espanha 1,4 31 2,5
Japdo - 01 0,6 1,0
Reino Unido 3,0 2,5 22
Canada 2,4 1,0 1,7
Mercados Emergentes e
Economias em Desenvolvimento 46 4,0 45
Russia 06 - 38 - 06
China 73 6,8 6,3
India 73 73 7.5
Brasil A RSE-RESI I (ST 11 )

Fonte: Outlook do Fundo Monetério Internacional de Outubro de 2015

A descida dos pregos das commodities teve como consequéncia uma descida significativa
da inflagdo. As estimativas de inflacdo para 2015 sdo de 0,3% nas economias
desenvolvidas e de 5,6% nas economias emergentes. Para 2016, as projegdes sdo de 1,2%
e 5,1% respetivamente.

Os principais bancos centrais no mundo (Reserva Federal Americana, Banco Central
Europeu, Banco de Inglaterra e Banco do Japdo) t€ém prosseguido nos tltimos anos
amplos planos de inje¢8o de liquidez nas economias e de manutengio de taxas de juro em
niveis baixos. Contudo, no final de 2015, a Reserva Federal Americana efetuou a primeira j \
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subida das taxas de juro em quase 10 anos e a primeira subida das taxas de juro desde que
comegou a crise financeira.

Economia Portuguesa

Apos o fim do Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira a Portugal em maio de
2014, o processo de ajustamento da economia portuguesa prosseguiu em 2015, com vista
a corrigir os desequilibrios macroeconémicos. A politica orgamental restritiva e o
processo de desalavancagem do setor privado, tiveram como consequéncia uma forte
contragd@o da procura interna e a manutengéo de condi¢Ges desfavoraveis no mercado de
trabalho.

A economia portuguesa devera ter evoluido em 2015 cerca de 1,6% face ao ano anterior.
Para este crescimento, a Procura Interna e as Exportagdes contribuiram positivamente,
como se pode observar no quadro seguinte, cujos valores constam do Boletim Econémico
do Banco de Portugal (BdP) de dezembro de 2015.

Projegdes do Banco de Portugal 2015-2017 - Taxa de varia¢éo anual em percentagem:

Quadro 1.1 - Proje¢des do Banco de Portugal: 2015-2017
Taxa de variagdo anual em percentagem

Pesos BE Dezembro 2015 BEJunho 2015

2014
2015 (p) 2016 (p) 2017 (p) 2015 (p) 2016 (p) 2017 (p)

Produto Intemno Bruto (PIB) 100,0 1.6 1,7 1,8 157, 1,9 2,0
Consumo Privado 65,9 257, 1,8 1,7 22 157, 1.7
Consumo Publico 18,5 0,1 0,3 0,1 - 05 0.2 -

Formagdo Bruta de Capital Fixo 14,9 4.8 4.1 6,1 6,2 4.4 6,0
Procura Interna 99.6 24 1.8 201 2,1 1.8 2,1
Exportagoes 40,0 53 33 551 4.8 6,0 6.4
Importagoes 39,7 7.3 3,6 5,6 557, 5.5 6,5

Contributo para o crescimento

do PIB liquido de importagdes

(emp.p.) (a)
Procura Intema 1 0,9 0,9 1,1 0,7 0.8
Exportagdes 0.4 0,8 0,9 0,6 1,2 1.2

Balanga Corrente e de Capital

(% do PIB) 24 2,5 23 3,0 32 3.4
Balanga de Bens e Servigos

(% do PIB) 1.6 1,7 1.3 2,1 2,1 2,1
Indice Harmonizado de

Precos no Consumidor 0,6 1,1 1,6 0,5 152! 1,3

g >

Fonte: Banco de Portugal
Notas: (p) projetado, p.p. = pontos percentuais. Para cada agregado apresenta-se a proje¢do correspondente ao
valor mais provavel condicional ao conjunto de hipoteses consideradas.

(a) Os agregados da procura em termos liquidos de importagdes necessarias para satisfazer cada componente.
O calculo dos contetdos importados foi feito com base em informagao relativa ao ano de 2005.

20

FFonte: BP - Boletim Econdinico de dezembro 20135
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A projecdo do PIB para 2015 elaborada pelo BdP em dezembro de 2015 € 0,1% menor
que a projecdo de junho de 2015. Por sua vez a estimativa de crescimento do PIB para
2016 elaborada pelo BdP em dezembro de 2015 € 0,2% menor que a estimativa de junho
de 2015.

O menor crescimento econémico face a anteriores proje¢des deriva fundamentalmente de
um menor contributo das Exportagdes, especialmente para fora da Zona Euro. As
exportagdes nacionais para paises como Angola e Brasil tém sido afetadas pela menor
dindmica econdémica desses paises, devido sobretudo a evolugio negativa dos precgos das
commodities.

No ultimo trimestre do ano, o Consumo Privado também demonstrou alguma redug&o,

como se pode observar no quadro seguinte, referente aos Indicadores de Conjuntura do
Banco de Portugal de janeiro de 2016:

Trimestre terminado em

2014 2015 2015 2014 2015
t.m. Ago Set Out Nov Dez m-12 Ago Set Out Nov Dez
Indicador para a atividade econdmica 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0 - 0,9 0,9 0,9 1,0 1,0
Indicadar para o cansumo privado 2,3 232! 2,4 2,4 2,3 21 179, 2,3 2,4 2,3 2,2 2,0 1,7

Fonte: Banco de Portugal - Indicadores Coincidentes Janeiro 2016
Nota: Valores em taxa de variagio homdloga, sendo que a coluna t.m. correspande a taxa média de variag¢do do

indicador desde o inicio do ano. A coluna m-12 refere-se ao més homdlogo do titimo més disponivel.

Esta evidéncia foi também confirmada pelo indicador de confiang¢a dos consumidores do
Instituto Nacional de Estatistica que se reduziu em dezembro de 2015, embora menos
acentuadamente que no més anterior, apds ter estabilizado em outubro no valor mais
elevado desde abril de 2001.

De acordo com dados do INE de Janeiro de 2016, o PIB no terceiro trimestre de 2015
registou uma variagdo nula em relagdo aos valores do trimestre anterior (+0.5% nos dois
trimestres anteriores). Face ao periodo homdlogo, o PIB registou um crescimento de 1.4%
(1.6% nos trimestres anteriores).

O indicador que mede o clima econémico em Portugal desceu em dezembro de 2015 face
ao valor verificado nos meses anteriores: nos ultimos trés meses terminados em dezembro
situou-se nos +0.7%, o que compara com +0.9% verificados em novembro e +0.2%
verificados em dezembro de 2014.

Ao nivel do investimento, o indicador que mede a FBCF registou um comportamento
positivo nos ultimos trés meses terminados em novembro de 2015 mas num valor abaixo
do verificado nos meses anteriores (4.5% versus 6.7% em outubro e 5.3% em setembro),
0 que incorpora uma evolugdo positiva das componentes de maquinas & equipamentos,
construgdo e de material de transporte.

O valor das exportagdes nos ultimos trés meses terminados em novembro de 2015
registou uma subida de 1.1% face aos valores do periodo homoélogo, enquanto as
importa¢des no mesmo periodo registaram uma descida de 1.2%.

14
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A inflagdo em Portugal, medida pelo fndice Harmonizado de Pregos do Consumidor,
devera ter sido apenas de 0,6% em 2015, estimando-se que suba para 1,1% em 2016 e
1,7% em 2017.

E de salientar que o Pais voltou a apresentar em 2015, tal como em 2014, um saldo
positivo da Balanga Corrente e de Capital e da Balanga de Bens e Servigos, uma das
corregdes mais importantes dos desequilibrios estruturais da economia portuguesa.

A taxa de desemprego passou de 13,9% no final de 2014 para 12,6% em Novembro de
2015, dando alguns sinais de melhoria do mercado de trabalho.

O crédito total ao sector privado continuou a demonstrar um decréscimo (2,7% nos
primeiros onze meses de 2015 face ao periodo homologo do ano anterior).

Até novembro de 2015, o crédito a particulares caiu 2,5% face a idéntico periodo do ano
anterior (aumento de 1,3% no crédito ao consumo e redugdo de 3% no crédito a
habitag¢#o).

Por sua vez, o crédito a empresas nos onze primeiros meses de 2015 face ao periodo
homologo de 2014 caiu 3,1%.

O crédito mal parado continuou a aumentar ao longo do ano em ambos os segmentos,
particulares e empresas. O crédito mal parado era de 9,26% em Novembro de 2015, contra
8,61% um ano antes.

Nos particulares, o crédito mal parado subiu ao longo do ano ficando em 4,43% do valor
total de crédito em novembro de 2015, quando em novembro de 2014 era de 4,34%.

Nas empresas, o crédito mal parado estava em novembro de 2015 nos 16,26% do valor
total de crédito em novembro de 2015 (18,5% nas pequenas e médias empresas e 7% nas
grandes empresas), quando em novembro de 2014 era de 14,33%.

Apesar de uma redugfo das taxas de juro no crédito a empresas e particulares em 2015,
os valores dos spreads de risco continuam elevados.

A taxa de juro média para empréstimos até um valor de um milh&o de euros para empresas
era de 3,97%, sendo de 3,47% para valores acima de um milhdo de euros (dados de
outubro de 2015).

A taxa de juro média para empréstimos ao consumo a particulares era de 8,05% e para
empréstimos a habitagéo de 2,16% (dados de outubro de 2015).

¥\
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1.4 Evolucio da Atividade da Sociedade

A atividade da PARUPS, S.A. continua a ser assegurada através da estrutura orgéinica da
PARVALOREM, S.A..

As condigdes conjunturais e envolventes dos mercados subjacentes aos ativos sobre
gestdo, mantiveram-se de uma forma geral adversas, apesar de alguns sinais positivos e
de eventual recuperagéo, em alguns casos.

Com base nas competéncias organizacionais internas foi possivel dar continuidade a
persecugdo dos objetivos enquadrados na misséo de alienar/liquidar as carteiras tendo
sempre em vista a maximizagdo do resultado e minimizagdo dos custos correntes
associados.

As Direc¢des de Gestdo de Activos Imobiliarios (DGAI), Gestfo de Activos Financeiros
(DGAF) e de Gestdo de Outros Activos (DGOA), da Parvalorem, a semelhanga do
ocorrido no exercicio anterior, asseguraram a gest&o corrente e estratégica do patrimoénio
proveniente do espdlio do BPN, S.A., nas areas dos ativos imobiliarios, ativos financeiros
e outros ativos, nomeadamente patrimonio artistico.

Gestio da carteira de imoveis

Em 2015, a evolugédo favoravel verificada no mercado imobiliario, a par de uma crescente
proatividade comercial, proporcionou um significativo crescimento anual, quer em valor
quer no nimero de iméveis vendidos, numa carteira que se tem vindo a reduzir nos
ultimos dois anos.

Em termos de valor de mercado, a carteira da PARUPS sofreu uma redugéo de 26,7%,
motivada pelo valor das vendas ocorridas nos ultimos dois anos e pela perda de valor de
alguns imoveis.

Carteira de Imo6veis (m€)

2015 2014
N°. WValor de Valor de N°. Valor de Valor de
Iméveis | Aquisigio | Avaliagio | Iméveis | Agquisicio | Avaliagio
267 67.064 33.436 350 73.499 29.332

No exercicio de 2015, o portfolio de imoveis sofreu uma redugo anual de 23,7%.

4
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Evolugao Carteira - PARUPS
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A carteira da Parups € muito heterogénea, sendo a componente de habitagédo apenas 17%
do total, o que dificulta a sua comercializagéo.

vVila Real = DISTRIBUICAD GEOGRAFICA

1% Aveiro _ Braga
2o/ - 8%

Setubal . oz PARUPS: 2015
% n.\‘. N

\

No ano de 2015 foi superada a performance de 2014: em cerca de 25%, no que concerne
aos valores das alienag¢des, e em 340% em nimero de iméveis vendidos.
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m€
2015 2014 2013 2012
0 Valor de Q Valor de 0 Valor de Vglor de
venda venda venda venda
102 3.299 30 3.002 20 1.763 4 518

Os valores recebidos em 2015, relativos a alienagdo de imoveis (contratualizagdo de
CPCV’s e escrituras), totalizaram € 3.740 milhares. A maior incidéncia no valor de venda

foi no ultimo més de 2015.

£2,50
£2,00
£1,50
£1,00

£0,50

e Valor da Venda

s N2 Vendas

Prosseguindo com um trabalho iniciado em exercicios anteriores, a sociedade tem
implementado e desenvolvido um conjunto de boas praticas reconhecidas no mercado.

Assim, cabe destacar que todos os ativos imobilidrios da sociedade sdo objeto de
avaliac@o e visitados pelos colaboradores da Dire¢do de Gestéo de Ativos Imobilidrios
(DGAI) com a regularidade adequada.

A adjudicac@o das empresas avaliadoras — presentemente, nove empresas com elevada
reputagdo no mercado nacional, as quais cumprem os requisitos definidos pela CMVM —
baseiam-se nos seguintes critérios genéricos de selegdo:

1. Néo repetindo as duas tltimas empresas avaliadoras;

2. As avaliagdes devem ser efetuadas com visita ao local, salvo situacdes em que,

por decisdo casuistica, se se considera que ndo seja necessdria (e.g. terrenos

rasticos);

3. A diversificagdo das empresas avaliadoras para cada imdvel e pela carteira.

Tendo presente o benchmarking realizado sobre as praticas de mercado das Institui¢des
Financeiras e as altera¢des no processo de avaliagdes, introduzidas pela Lei n® 153/2015
de 14 de setembro, foi negociado e elaborado um pregario unico para todas as avaliagdes

g
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realizadas pela Empresa, procedimento que gerou uma redugéio nos custos de avaliag&o
superior a 20%.

A comercializagdo dos imdveis € feita essencialmente pelas mediadoras com quem se
encontra estabelecido protocolo, a divulgagdo dos imdveis pelo portal institucional da
Parvalorem e no portal LarDoceLar. Atualmente, os ativos imobilidrios da sociedade sédo
promovidos pelos quatro principais players a nivel nacional, bem como por diversas
mediadoras a nivel local, apostando-se no fator de proximidade. O comissionamento é
unico para todos os parceiros de negdcios e estes sdo portadores de Licenga AMI.

Ainda durante o ano de 2015, foram definidos e implementados os normativos dos
principais processos existentes na DGAI, com o intuito de regulamentag@o e definig¢éo de
competéncias transversais nesta Direg&o.

Todos os imdveis passaram a ser geridos em aplicagéo informatica desenvolvida com os
inputs da DGALI para garantir maior eficiéncia e seguranga na gestfio diaria dos ativos.

Durante o exercicio foram resolvidos 7 dos 28 casos existentes de imoveis ocupados,
fruto de uma estratégia iniciada em 2014, privilegiando a resolugéo pela via comercial
(vendas e arrendamentos) em detrimento da via judicial.

Gestao de Ativos Financeiros

A carteira de ativos financeiros da Parups SA apresentava um valor liquido de balanco,
no final de 2015, de € 471 milhdes. Os fundos de investimento imobiliarios comp&em
95% desse montante, sendo na sua quase totalidade geridos pela Imofundos, Sociedade
Gestora de Fundos Imobilidrios SA, a qual é detida pela Parparticipadas SGPS, SA.

Os restantes 5%, ou seja, € 24 milhdes, distribuem-se por fundos de investimento
mobilidrio, obrigagdes, participa¢des de capital e outros.

O ano de 2015 foi, do ponto de vista dos mercados financeiros, bastante mais complexo
que o de 2014 mas, apesar disso, foi possivel gerar vendas que totalizaram cerca de € 30
milhdes. Conjugando vendas com reembolsos de obrigagdes, cupdes e dividendos
conseguiu-se um encaixe financeiro total de € 31 milhdes, para o qual a liquidagéo do
Fundo Imoglobal contribuiu com € 27,8 milhdes, o qual compara com os € 57,5 milhdes
realizados em 2014 e os € 21,6 milhGes de 2013. Neste ambito devera ser tido em
considera¢do que, no ano anterior, foram vendidas as moedas alusivas ao Euro 2004 e
liquidado o Fundo BPN Diversificaggo, factos que naturalmente nfo se repetiram em
2015.

A PARUPS, na qualidade de titular da totalidade das unidades de participa¢iio do FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO FECHADO IMOGLOBAL decidiu, dissolver e liquidar este
Fundo, com efeitos a partir de 20 de fevereiro de 2015, através do reembolso em espécie
das unidades de participacdo a levar a efeito mediante a transferéncia global do
patriménio do Fundo para a PARUPS. Do patriménio fazem parte todos os bens moveis e
imoveis, o conjunto de direitos e obrigagdes e as posi¢des juridicas ativas e/ou passivas
encabecgadas no dito Fundo, designadamente decorrentes de contratos de promessa a que
validamente se vinculou e a cujo cumprimento esta obrigado, e ainda todo o respetivo ¥
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passivo. O valor de venda global desta operacéo de liquidagdo para a PARUPS foi de €
27,8 milhdes divididos pelas seguintes categorias de ativos: (i) dinheiro € 26,5 milhdes;
(ii) dois ativos imobilidrios com contrata promessa compra e venda correspondente a €
3,8 milh3es e por valores passivos de € 2,5 milhdes (correspondentes a adiantamento por
conta de imdveis e outros a regularizar).

Face ao encaixe total obtido as perspetivas para 2016 passam fundamentalmente pela
continuagio do esfor¢o de venda das posigdes ainda em carteira e pelo acompanhamento
da gestdo dos fundos imobiliarios, com a perspetiva de aproveitar a evolugdo mais
favoravel do mercado imobilidrio e as oportunidades que se vierem a colocar de gerar
receitas efetivas para a sociedade.

Gestio de Outros Ativos

Ao nivel da gestdo da carteira de outros ativos, cabe destacar o conjunto de obras de arte
e, dentro destas, o acervo de Quadros Joan Mird, do qual a Parups detém 13 obras sendo
os restantes 72 propriedade da Parvalorem. O conjunto das 85 obras estd contabilizado
por um valor liquido de € 45,3 milhdes, correspondendo € 8,2 milhGes & Parups.

Na sequéncia do concurso realizado em Setembro de 2013 as sociedades Parups e
Parvalorem celebraram um contrato com a Leiloeira Christie’s com vista & venda das 85
obras, o qual foi assinado em Novembro do mesmo ano.

O modelo de contrato escolhido atribuia a Leiloeira a responsabilidade pelas operagdes
até a realizagio do leildo designadamente requerer e obter todas as licengas e autorizagdes
necessarias para dar exequibilidade zelosa e cabal a todos os servigos contratados,
nomeadamente, no que diz respeito a exportagdo para venda, embalagem, recolha,
transporte, depdsito, exposicéo, leildo, venda e entrega das obras de arte ao respetivo
comprador.

Os leilGes foram agendados para 4 e 5 de Fevereiro de 2014 em Londres mas acabaram
por ser cancelados em virtude dos vérios processos legais instaurados nos tribunais
nacionais, tendo as obras voltado a Portugal. Estando aqueles ainda em aberto, no final
de 2015, e sendo a sua resolugdo condicdo necessaria a retoma dos leildes ou a
consideracdo de outra solugfio para alienagéo das obras, ndo foi possivel ao longo do ano
reiniciar o processo de venda.

Entretanto melhoraram-se, em alguns aspetos, as condi¢des de guarda das reservas. Foi
ainda efetuada uma nova consulta ao mercado segurador e renegociado o seguro das obras
em condi¢des vantajosas.

Além das obras de Joan Mir6 a Parups detém 173 obras de arte, contabilizadas por € 2,6
milhdes, em relagdo as quais foi completado em 2015 o respetivo trabalho de avaliagéo,
inventariag@o e armazenagem tendo ainda sido iniciado o restauro de algumas obras que
apresentavam problemas de conservagao.

No conjunto da Parvalorem e Parups existem 197 obras com um valor liquido de balango

de € 3,6 milhdes. % Y
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No ambito da prioridade que estd a ser dada a entidades nacionais relativamente a
aquisic@o deste acervo foi depositada em Novembro, no Museu Arpad Szenes- Vieira da
Silva, uma obra de Arpad Szenes, propriedade da Parups, que se encontra exposta no
Museu, e para a qual a Fundag8o passou a deter uma opg¢éo de compra.

A defini¢éo da listagem das obras de artistas portugueses a adquirir por parte de outros

museus nacionais ainda nfo estd finalizada, pelo que o processo de venda das
remanescentes no mercado ndo pode, até ao final de 2015, avangar.

4"
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1.5 Analise Financeira da Atividade Individual

1.5.1 Resultados e Rendibilidade

milhares €
= Variaciio
2014 2015
— -
Vendas e prestagdes de servigos 18 693 3299 (15 394)
Outros proveitos operacionais 10 295 4 740 (5 555)
Total de proveitos operacionais 28 988 8 039 (20 949)

Custos operacionais:

Custo das vendas (19 410) (3 228) 16 182
Fornecimentos e servigos externos (879) (446) 433
Gastos com o0 pessoal (134) (122) 12
Provisdes e perdas por imparidade 99 547 2203 (97 344)
Outros custos operacionais (138 916) (49 478) 89 438
Total de custos operacionais (59 792) (51071) 8721
Resultados operacionais (30 804) (43 032) (12 228)
Custos e perdas financeiros (44 614) (39 938) 4676
Proveitos e ganhos financeiros 869 852 (17)
Resultados antes de impostos (74 549) (82 118) (7 569)
Imposto sobre o rendimento do exercicio 0 0 0
Resultado liquido do exercicio (74 549) (82 118) (7 569)

No final do exercicio de 2015, o Resultado liquido cifrou-se num prejuizo de € 82,1
milhdes, o que traduz uma variag@o negativa de € 7,6 milhdes face ao resultado verificado
em 2014. Apesar da redugfo verificada ao nivel dos Custos operacionais (€ 8,7 milh&es)
e dos juros do empréstimo obrigacionista (€ 4,7 milhdes), esta variagdo dos resultados do
exercicio é também explicada pela quebra dos Proveitos operacionais (menos € 20,9
milhdes), que no ano anterior foram influenciados positivamente pela venda das moedas
comemorativas e por mais-valias obtidas na aliena¢do de Obriga¢des Chaves SME.

Para o resultado do ano, os Proveitos operacionais contribuiram com um total de € 8
milhdes, com o Custo das vendas a cifrar-se em € 3,2 milhdes, rubricas que
fundamentalmente refletem a venda de imdveis, bem como ganhos cambiais, juros
recebidos de instrumentos de divida, ganhos em alienagdes de titulos e rendas de imdveis.

Para além do referido no paragrafo anterior, no Resultado liquido do exercicio, importa
realcar o impacto dos Outros custos operacionais (cerca de € 49,5 milhdes),
fundamentalmente decorrentes de perdas em alienagSes de titulos (€ 46,9 milhdes com o

Fundo Imoglobal que, todavia, gerou um impacto liquido negativo no exercicio de apenas
€ 32 mil).

financeiros, fundamentalmente juros e encargos dos financiamentos obtidos incluindo o

Por ultimo, acresceu ainda o impacto de € 39,9 milhdes de euros de custos e perdas X
empréstimo obrigacionista. *
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1.5.2. Evolugdo do Balango

Ativo

milhares €
2014 2015 Variagao
Valor
Ativo

Ativo nio corrente:
Outros Investimentos 540 859 471 350 (69 509)
Total de atives ndo correntes 540 859 471 350 (69 509)

Ativo corrente:

Existéncias 39113 36710 (2 403)
Outras contas a receber 4035 1419 (2 616)
Estado e outros entes piiblicos 373 384 11
Investimentos detidos para negociagédo 150 105 (45)
Outros ativos 0 9520 9520
Caixa e equivalentes de caixa 57 227 3071 (54 156)
100 898 51209 (49 689)

Total do Ativo 641 757 522 559 (119 198)

Em 31 de Dezembro de 2015, o Ativo Liquido da sociedade situou-se em € 522,6 milhdes,
o que significou um decréscimo de cerca de € 119,2 milhdes (-18,6%) face ao alcangado
no termo de 2014.

No final do exercicio de 2015, os saldos das rubricas Investimentos em associadas e
Outros investimentos ascenderam a € 471,4 milhdes (ativo nfo corrente, liquido de
imparidades), o que significou um decréscimo de € 69,5 milhdes face ao alcangado no
ano anterior.

O Ativo corrente liquido de imparidades totalizou € 51,2 milhdes o que representou uma
diminuigdo de € 49,7 milhdes face ao saldo do final do exercicio anterior.

Esta diminuigdo deveu-se, em grande medida, 4 redugéo verificada no saldo de depdsitos
a prazo.

4
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Passivo

milhares €

2014 2015 VEREGED
Valor

Capital proprio

Capital social 50 50 0
Reservas de reavaliagio 8 287 10 228 1941
Resultados transitados (729 115) (803 664) (74 549)
Resultado liquido do exercicio (74 549) (82 118) (7 569)
Total do Capital préprio (795 327) (875 504) 80177)

Passivo

Passivo ndo corrente

Provisdes 0 94 94
Empréstimos obrigacionistas 604 662 389 628 (215 034)
Outros financiamentos obtidos 795 690 889 884 94 194

1400352 1279 606 (120 746)

Passivo corrente

Acionistas 35193 35193 0
Empréstimos obrigacionistas 0 74 920 74 920
Outros financiamentos obtidos 0 4375 4375
Fornecedores 34 14 (20)
Estado e outros entes ptiblicos 5 4 (D
Outros passivos 1 500 3951 2451
36 732 118 457 81 725

Total do Passivo 1437 084 1398 063 (39 021)

Total do Capital Préprio e do Passivo 641 757 522 559 (119 198)

O Passivo ndo corrente totalizou € 1.279,6 milhdes, o que correspondeu a uma diminuigéo
de € 120,7 milhdes comparativamente com o saldo do final do ano anterior. Para a
diminuigéo deste passivo contribuiu a amortizaggo parcial do empréstimo obrigacionista,
bem como a reclassificagfo, para Passivo corrente, do reembolso previsto ser efectuado
no exercicio de 2016 (cerca de € 74,9 milhdes). Foi ainda contratualizado um novo
empréstimo com o Estado Portugués, através da Direc¢fo-Geral do Tesouro e Finangas,
cujo montante ascendeu a € 83,7 milhdes.

O Passivo corrente ascendeu a € 118,5 milh8es, com um aumento de € 81,7 milhdes face
ao registado em 2014, fundamentalmente explicado pela reclassificagido referida no
paragrafo anterior.

O Capital Proprio da Parups diminuiu € 80,2 milhdes durante o ano de 2015. O Resultado
negativo do ano anterior, o Resultado liquido do exercicio, que registou um prejuizo de €
82,1 milhGes de euros, e o aumento de € 1,9 milhdes das Reservas de reavaliagio,
contribuiram para que no final do exercicio de 2015 os Capitais proprios se cifrassem no
montante negativo de € 875,5 milhdes. %v
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PARUPS, S.A.

1.6 Fatores Relevantes Ocorridos Apés o Termo de Exercicio

Na Assembleia de participantes do Real State - Fundo de Investimento Imobiliario
Fechado (Fundo) realizada no dia 3 de fevereiro de 2016, do qual a Sociedade € detentora
de 50% do seu capital, foi deliberado aumentar o capital do Fundo no montante de € 15
milhdes.

Em 22 de margo de 2016, foi celebrado o contrato de compra e venda de agdes da
Controlauto — Controlo Técnico Automével, S.A. (Controlauto) entre a Sociedade ¢ a
Brisa - Auto Estradas de Portugal, S.A., através do qual a Sociedade vende a Brisa as
144.480 agdes ordinarias, nominativas e escriturais representativas de 14,45% do capital
social e direitos de voto da Controlauto, pelo montante global de € 7,25 milhdes, o que
corresponde ao prego de 50,18 euros por acdo, integralmente pago pela Brisa a Parups.

A sociedade mudou a sua sede social, com efeitos a partir de 07 de margo de 2016, para
a Avenida Fontes Pereira de Melo, n.° 51, 5° Piso-Fragdo F, freguesia de Avenidas Novas,
concelho de Lisboa (1050-120 Lisboa).

1.7 Gestao do Capital e Proposta de Aplicaciao de Resultados

As demonstragdes financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2015, apresentam
capitais proprios negativos de € 875,504 milhares, situag@o a que se aplica o artigo 35.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais, pelo que o Conselho de Administragéo ira solicitar
ao acionista que tome as medidas julgadas convenientes relativamente a perda de mais de
metade do capital social da Sociedade.

Nos termos da alinea f) do n.° 1 do artigo 66.° do Cédigo das Sociedades Comerciais,

propde-se que o Resultado Liquido do Exercicio, negativo em € 82.118.218,82 seja
totalmente transferido para Resultados Transitados.

Lisboa, 14 de Abril de 2016

Conselho de Administragdo

Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite

VoL WL m/@%{&
Vogal

Bruno Raposo de Castro Henriques

Y e -~
Bernardo Xavier Alabaca y \\
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PARUPS, S.A.

ANEXO I
Para efeitos do n.° 5 do artigo 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais, informa-se
que, durante o exercicio de 2015, cada um dos Membros dos Orgfios de Administrago e
de Fiscalizagéo néo possuia qualquer agéio ou obrigagio das referidas nos niimeros 1 e 2
do mesmo preceito legal.

ANEXO0 II
Para efeitos do n.° 4 do artigo 448° do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se
que, até 13 de fevereiro do exercicio de 2012, 0 BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS,
S.A. foi o acionista Unico da PARUPS, S.A.. A partir 14 de fevereiro o ESTADO
PORTUGUES, através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS tornou-se o acionista
unico da sociedade, mantendo-se, nesta data, essa situag#o.

ANEXO 111

Para efeitos do n.° 4 do artigo 245° do Cédigo de Valores Mobiliarios informa-se que:

1. O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS € o
acionista Uinico da sociedade;

2. Nio ha acionistas titulares de direitos especiais;

3. Né&o ha restricGes em matéria de direito de voto, exceto a que se refere a
correspondéncia de um voto a cada grupo de cem agdes;

4. Os membros do Conselho de Administragéo sdo nomeados e substituidos nos
termos legalmente previstos, cabendo a Assembleia Geral nomear o Conselho de
Administragdo e indicar o Presidente;

5. O Conselho de Administrag@o tem poderes de gestdo da sociedade e os estatutos
ndo lhe atribuem competéncia para deliberar sobre o aumento do capital social;

6. A alteracdo dos estatutos e o aumento do capital social sdo competéncias da
Assembleia Geral, sendo que os estatutos da sociedade estabelecem que (/) as
deliberagdes sdo tomadas por maioria dos votos emitidos, correspondendo um
voto a cada grupo de cem agdes, € (//) as deliberagdes sobre a altera¢do do contrato
de sociedade, fusfo, cisdo, transformagdo, dissolu¢do da sociedade ou outros
assuntos para os quais a lei exija maioria qualificada, sem a especificar, devem
ser aprovadas por dois ter¢os dos votos emitidos, quer a Assembleia retina em
primeira quer em segunda convocagao.

ANEXO IV

Lista a que se refere a alinea b) do n.° 1 do artigo 8° da Instrugio n.° 5/2008 de COMISSAO
DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS:

= O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS,
detém 10.000 agdes (100% do capital social), 100% dos direitos de voto.

B\
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PARUPS, S.A.

ANEXO V
Artigo 13° do REGIME JURIDICO DO SETOR EMPRESARIAL DO ESTADO E DAS EMPRESAS
PUBLICAS

O Conselho de Administragdo da sociedade é composto por quatro elementos, sendo
um deles designado Presidente.

Mandato 2015-2017

MARIA PAULA POCAS RODRIGUES

Presidente

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE
Vogal

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES

Vogal

BERNARDO XAVIER ALABACA

Vogal

Por forg¢a do novo regime juridico do setor publico empresarial (NRJSPE), aprovado pelo
Decreto-Lei n® 133/2013, de 3 de outubro de 2013, os estatutos sociais foram
parcialmente alterados, por deliberagdo da assembleia geral da Sociedade realizada em
23/07/2014, todavia, a reducdo para trés do niimero de membros do Conselho de

Administragdo s6 se aplica a partir do proximo mandato (cf. n° 3 do artigo 73.° do
NRIJSPE).

As fungles exercidas pelos membros do Conselho de Administracdo e as fungdes
exercidas pelos mesmos noutras empresas encontram-se indicadas no ponto IV.B.8 do

Relatorio do Governo Societario.

Durante o exercicio de 2015 realizaram-se 47 (quarenta e sete) reunides do Conselho de
Administragdo.

A DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A. tem a funggo de “Revisor Oficial de Contas” da
PARUPS, S.A.

\
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2. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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3. ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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PARUPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(Montantes em milhares de Euros — m euros, exceto quando expressamente indicado)

1 Nota Introdutéria

A Parups, S.A. (“Sociedade” ou “Parups™) foi constituida através de escritura publica
celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de novembro
de 2010. A Sociedade tem por objeto social a prestagio de servigos de consultoria,
aquisi¢éo para a Sociedade de titulos, de créditos ou imdveis e a respetiva gestdo de bens
pertencentes a Sociedade, assim como aquisi¢do de iméveis e obras de arte para revenda.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu ao Banco Portugués de Negdcios, S.A.
(BPN), entidade atualmente designada por Banco BIC Portugués, S.A., ao Banco Efisa,
S.A. e ao BPN Crédito - IFIC, S.A., um conjunto de ativos que se encontravam nos seus
balangos em 30 de novembro de 2010, pelo seu valor nominal. No &mbito desta operagao,
o BPN prestou uma carta-conforto a Sociedade, valida enquanto esta entidade fosse por
si detida, garantindo quaisquer danos incorridos por esta, na medida do enriquecimento
obtido pelo BPN e pelas suas filiais, na alienagdo daqueles ativos, motivo pelo qual o
Conselho de Administragdo entendeu ndo registar quaisquer imparidades nas
demonstragdes financeiras da Sociedade.

No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do BPN, foi aprovada
pelo Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de junho, a aquisi¢do pelo Estado Portugués,
através da Dire¢éio Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agdes representativas
do capital social da Parups, operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a
aprovagcéo deste despacho, a Parups passou durante o exercicio de 2011, a integrar o Setor
Institucional das Administragdes Publicas, nos termos do codigo do Sistema Europeu de
Contas Nacionais e Regionais. Com esta operagéo, cessou a carta-conforto prestada pelo
BPN, tendo o Conselho de Administracdo da Sociedade refletido nas demonstragdes
financeiras do exercicio de 2011, o reconhecimento das imparidades para os ativos
adquiridos.

Em 9 de dezembro de 2011 foi assinado entre os acionistas do Banco BIC Portugués, S.A.
¢ o Estado Portugués um Acordo Quadro relativo a aquisi¢do da totalidade do capital
social do BPN, operagdo que se concretizou em 30 de mar¢o de 2012. Decorrente do
processo de reprivatizagdo do BPN, a Sociedade adquiriu, durante o exercicio de 2012,
um conjunto de ativos a esta entidade.

As demonstragdes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2015 encontram-se
pendentes de aprovagdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de
Administragdo admite que as mesmas venham a ser aprovadas sem altera¢Oes
significativas.

A
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PARUPS, S.A.

2 Politicas Contabilisticas

2.1.Bases de apresentacdo das contas

As demonstragdes financeiras individuais foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos da Sociedade
mantidos de acordo com os principios consagrados nas Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“IAS/IFRS”), tal como adotadas pela Unido Europeia. Estas correspondem
as Normas Internacionais de Relato Financeiro, emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), que tenham sido adotadas na Unifo
Europeia.

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas para aprovagio
e publicag@o nos termos da legislagdo em vigor e para dar cumprimento aos requisitos de
apresentagédo de contas. De acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis a atividade
individual da Sociedade, os investimentos em associadas e empresas do grupo encontram-
se registados ao custo de aquisigdo, deduzido de perdas por imparidade e os outros
investimentos ao justo valor. A Sociedade ira preparar, nos termos da legislagio em vigor,
demonstra¢Ges financeiras consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia, para publicagdo em separado.

2.2.Adocéo de novas normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas j& emitidas

A Sociedade utilizou as Normas e Interpretagdes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) que séo relevantes para as suas operagdes e efetivas a 31 de dezembro
de 2015, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed”) pela
Unido Europeia tém aplicag#o obrigatdria pela primeira vez no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015:

¥
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Norma /Interpretagéo

Aplicavel nos
exercicios
iniciados em ou
apos

Estabelece as condigdes quanto & tempestividade do
reconhecimento de uma responsabilidade relacionada com o
pagamento ao Estado de uma contribuigdo por parte de uma

IFRIC 21— Pagamentos 2o Estado -jun-#4 entidade em resultado de determinado evento (por exemplo, a
participagéo num determinado mercado), sem que o pagamento
tenha por contrapartida bens ou servigos especificados.

Emenda aIFRS 3 - Concentragdo de atividades

empresariais Clarifica que a IFRS 3 exclui do seu ambito de aplicagéo a

(incluida nos melhoramentos das normas internacionais 0tjan-1B formagao de um acordo conjunto nas demonstragées

de relato financeiro - ciclo 2011-2013) financeiras do proprio acordo conjunto.

Clarifica que a excegdo de aplicagdo da norma a ativos e

Emenda & IFRS B —Mensuragao ao justo valor (incluida passivos financeiros com posigdes compensadas se estende a

nos melhoramentos das normas internacionais de relato 0tjan-15 todos os contratos no dmbito da |AS 39, independentemente de

financeiro - ciclo 2011+2013) cumprirem com a definigdo de ativo ou passivo financeiro da
1AS 32,

Emenda & IAS 40 - Propriedades de investimento Clarifica que é necessario aplicar juizo de valor para determinar

(incluida nos melhoramentos das normas internacionais Otjan-15 se a aquisi¢ao de uma propriedade de investimento constitui

de relato financeiro — ciclo 2011-2013)

uma aquisi¢do de um ativo ou uma concentragdo de atividades
empresariais abrangida pela IFRS 3.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas demonstra¢des financeiras da Sociedade
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, decorrente da adogdo das normas,
interpretacdes, emendas e revisdes acima referidas.

Normas, interpretacdes. emendas e revisdes que irdo entrar em vigor em exercicios

futuros

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicag@o obrigatoria em
exercicios economicos futuros, foram, até & data de aprovagdo destas demonstra¢des
financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unifio Europeia:

Y\
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Norma / Interpretagéo

Aplicavel na Unido
Europeia nos
exercicios iniciados
em ou apés

Emenda & IAS 19 — Beneficios dos empregados —
ContribuicSes de empregados

01-fev-15

Clarifica em que circunstancias as contribuigées dos empregados para planos de beneficios
pos-emprego constituem uma redugdo do custo com beneficios de curto prazo.

Melhoramentos das normas intemacionais de relato
financeiro (ciclo 2010-2012)

01-fev-15

Estas melhorias envolvem a clarificagdo de alguns aspetos relacionados com: IFRS 2 —
Pagamentos com base em agdes: definigdo de vesting condition; IFRS 3 — Concentragdo de
atividades empl iais: cor gdode [ tos contingentes; IFRS 8 — Segmentos
operacionais: divulgagGes relacionadas com o julgamento aplicado em relagdo a agregagéo
de segmentos e clarificagdo sobre a necessidade de reconciliagdo do total de ativos por
segmento com o valor de ativos nas demonstragdes financeiras; IAS 16 — Ativos fixos
tangiveis e IAS 38 — Afivos intangiveis: necessidade de reavaliag&o proporcional de
amortizagdes acumuladas no caso de reavaliagéo de ativos fixos; e IAS 24 — Divulgagdes de
partes relacionadas: define que uma entidade que preste servigos de gestdo a Empresa ou &
sua empresa-mae é considerada uma parte relacionada; e IFRS 13 — Justo valor:

clarificacdes relativas 4 mensuragéo de contas a receber ou a pagar de curto prazo

Melhoramentos das normas intemacionais de relato
financeiro (ciclo 2012-2014)

01-jan-16

Estas melhorias envolvem a clarificag&o de alguns aspetos relacionados com: IFRS 5 —
Ativos néo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas: introduz
orientagdes de como proceder no caso de alteragGes quanto ao método expectavel de
realizagdo (venda ou distribuig@o aos acionistas); IFRS 7 — Instrumentos financeiros:
divulgagées: clarifica os impactos de contratos de acompanhamento de ativos no ambito das
divulgagdes associadas a envolvimento continuado de ativos desreconhecidos, e isenta as
demonstragées financeiras intercalares das divulgagdes exigidas relativamente a
compensagao de ativos e passivos financeiros; IAS 19 — Beneficios dos empregados: define
que a taxa a utilizar para efeitos de desconto de beneficios definidos devera ser determinada
com referéncia as obrigages de alta qualidade de empresas que tenham sido emitidas na
moeda em que os beneficios serdo liquidados; e IAS 34 — Relato financeiro intercalar:
clarificag&o sobre os procedimentos a adotar quando a informag&o esta disponivel em outros
documentos emitidos em conjunto com as demonstrag@es financeiras intercalares

Emenda a IFRS 11 — Acordos conjuntos —
Contabilizagdo de aquisigoes de interesses em
acordos conjuntos

01-jan-16

Esta emenda esta relacionada com a aquisigdo de interesses em operagdes conjuntas.
Estabelece a obrigatoriedade de aplicagdo da IFRS 3 quando a operagdo conjunta adquirida
constituir uma atividade empresarial de acordo com a IFRS 3. Quando a operagéo conjunta
em questdo ndo constituir uma atividade empresarial, devera a transag&o ser registada como
uma aquisi¢c&o de ativos. Esta alteragdo tem aplicag&o prospetiva para novas aquisigoes de
interesses.

Emenda a norma IAS 1 — Apresentagéo de
demonstragdes financeiras ~ “Disclosure Iniciative”

01-jan-16

Esta emenda vem clarificar alguns aspetos relacionados com a iniciativa de divulgagdes,
designadamente: (i) a entidade n&o devera dificultar a inteligibilidade das demonstragées
financeiras através da agregag&o de itens materiais com itens imateriais ou através da
agregagéo de itens materiais com naturezas distintas; (i) as divulgagGes especificamente
requeridas pelas IFRS apenas tém de ser dadas se a informag&o em causa for material; (jii)
as linhas das demonstragdes financeiras especificadas pela IAS 1 podem ser agregadas ou
desagregadas, conforme tal for mais relevante para os objetivos do relato financeiro; (iv) a
parte do outro rendimento integral resultante da aplicagéc do método da equivaléncia
pafrimonial em associadas e acordos conjuntos deve ser apresentada separadamente dos
restantes elementos do outro rendimento integral segregando igualmente os itens que
poderdo vir a ser reclassificados para resultados dos que ndo serdo reclassificados; (v) a
estrutura das notas deve ser flexivel, devendo estas respeitar a seguinte ordem:

* uma declaragdo de cumprimento com as IFRS na primeira secgao das notas;

* uma descrigdo das politicas contabillsticas relevantes na segunda secgio;

* informagdo de suporte aos itens da face das demonstragdes financeiras na terceira
secgdo; e

e outrainformagdo na quarta secgdo

Emenda a IAS 16 — Ativos fixos tangiveis e IAS 38 —
Afivos intangiveis — Métodos de depreciagéo
aceitaveis

01-jan-16

Esta emenda estabelece a presungao (que pode ser refutada) de que o rédito ndo é uma
base apropriada para amortizar um ativo intangivel e prolbe o uso do rédito como base de
amortizagdo de ativos fixos tangiveis. A presungao estabelecida para amortizagéo de ativos
intangiveis s6 podera ser refutada quanto o ativo intangivel & expresso em fungéo do
rendimento gerado ou quando a utilizag3o dos beneficios econémicos esta altamente

correlacionada com a receita gerada.

Emenda a |AS 16 — Ativos fixos tangiveis e IAS 41 —
Agricultura — Plantas de produgdo

01-jan-16

Esta emenda vem excluir as plantas que produzem frutos ou outros componentes destinados
a colheita e/ou remog&o do ambito de aplicagdo da IAS 41, passando as mesmas a estar
abrangidas pela IAS 16.

Emenda a IAS 27 - Aplicagdo do método de
equivaléncia patrimonial nas demonstragdes
financeiras separadas

01-jan-16

Esta emenda vem introduzir a possibilidade de mensurag&o dos interesses em subsidiarias,
acordos conjuntos e associadas em demonstragdes financeiras separadas pelo método da
equivaléncia patrimonial, para além dos métodos de mensuragdo atualmente existentes. Esta
alteragdo aplica-se retrospetivamente

Apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, estas normas néo foram adotadas
pela Sociedade no exercicio de 31 de dezembro de 2015, em virtude de a sua aplicagdo
ndo ser ainda obrigatoria. Nao sfo estimados impactos significativos nas demonstragdes
financeiras decorrentes da sua adog#o.
Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicag@io obrigatoria em
exercicios economicos futuros, ndo foram, até a data de aprovagfo destas demonstragdes
financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unifio Europeia:

PARUPS, S.A.  Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.° 51 — 5° Piso, - F - 1050-120 Lisboa e Capital Social: €50.000,00 e Capital proprio: (€795.325.972,07) e Matriculada na

Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o niimero Gnico de matricula e pessoa coletiva 509 519 075

Pag.35



PARUPS, S.A.

Norma /Interpretagéo

IFRS 9 - Instrumentos
financeiros (2009) e emendas
posteriores

Estanorma insere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e estabelece os novos requisitos relativamente & classificagao
e agdo de ativos e passivos financeiros, 8 metodologia de célculo de imparidade e para a aplicagéo das
regras de confabilidade de cobertura. Esta norma é de aplicagao obrigatdria para os exercicios iniciados em ou apds
1de janeiro de 2018;

IFRS 14 —Ativos regulados

Esta norma vem estabelecer os requisitos de relato, por parle de entidades que adotem pela primeira vez as IFRS
aplicaveis a ativos regulados;

IFRS 15 - Rédito de coniratos
com clientes

Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento do rédito baseada em principios e assente num
modelo a aplicar a todos os contratos celebrados com clientes, substituindo as normas IAS 18 — Rédito, IAS 11—
Contratos de construgéo; IFRIC 13 — Programas de fidelizagao; IFRIC 15 ~ Acordos para a construgao de iméveis;
IFRIC 18 — Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31— Rédito - Transagdes de troca direta
envolvendo servigos de publicidade. Esta norma é de aplicagdo obrigatdria para os exercicios iniciados em ou apés
1de janeiro de 2018;

IFRS %6 - Locagdes

Esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e mensuragao de locagdes, substituindo a IAS 17—
Locagdes. A norma define um Unico modelo de contabilizagéo de contratos de locagao que resulta no
reconhecimento pelo locatério de ativos e passivos para todos os contratos de locagdo, excelo para as locagées com
um periodo inferior a 12 meses ou para as locagdes que incidam sobre ativos de valor reduzido. Os locadores
continuaréo a classificar as locagdes entre operacionais ou financeiras, sendo que A IFRS % nao implicara
alteragdes substanciais para tais entidades face ao definido na IAS 17.

EmendaaIFRS 10 -
Demonstragées financeiras
consalidadas, IFRS 12 -
Divulgagdes sobre participagdes
noutras entidades e IAS 28 —
Investimentos em associadas e
entidades conjuntamente
conlroladas

Estas emendas contemplam a clarificagdo de diversos aspetos relacionados com a aplicagédo da excegéo de
consalidagdo por parte de entidades de investimento.

Emendas a IFRS 10—
Demonstragdes financeiras
consolidadas e IAS 28 -
Investimentos em associadas e

empreendimentos conjuntos

Estas emendas vém eliminar um conflito existente entre as referidas normas, refacionado com a venda ou com a
contribuigéo de ativos entre o investidor e a associada ou entre o investidor e o empreendimento conjunto.

Estas normas néo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal,
ndo foram aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015. N&o
sdo estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da sua

adogdo.

2.3.Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos, utilizados na preparagdo das
demonstragoes financeiras, foram os seguintes:

a)

b)

Especializacio de exercicios

A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico
da especializagdo de exercicios, sendo reconhecidos a2 medida que s3o gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagdes financeiras em empresas nas quais a Sociedade
exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios
econdmicos das suas atividades, denominadas “filiais”. Normalmente, o controlo
¢ evidenciado pela detengdo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto,
pela exposicédo ou direitos a resultados variaveis por via do seu relacionamento
com a investida e a capacidade de usar o seu poder sobre a investida para afetar o
valor dos seus resultados.

Inclui ainda as participagdes financeiras em empresas nas quais a Sociedade
exerce um controlo conjunto sobre a sua gestdo, denominadas “associadas”.
Normalmente, assume-se a existéncia de controlo conjunto sempre que a
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participagdo financeira se situa entre 20% e 50% do capital ou dos direitos de voto
da associada.

Nos termos da Norma IAS 27 — “Demonstragdes Financeiras Separadas™ estes
investimentos encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, sendo objeto de
anélises periodicas de imparidade, de acordo com a Norma IAS 36. Aquando da
existéncia de imparidade, o valor de balango € ajustado pelo montante
correspondente a participag@o no capital proprio das participadas (Nota 3).

c) Conversédo de saldos e transages em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras da Sociedade séo preparadas de acordo com a divisa
utilizada no ambiente econdmico em que opera (denominada “moeda funcional”),
nomeadamente o Euro. As transagdes em moeda estrangeira sdo registadas com
base nas taxas de cAmbio indicativas na data em que foram realizadas. Em cada
data de balango, os ativos e passivos monetirios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional com base na taxa de cAmbio
em vigor. Os ativos ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sio
convertidos com base na taxa de cdmbio em vigor na data da Gltima valorizag&o.
Os ativos ndo monetarios registados ao custo histérico, incluindo ativos tangiveis
e intangiveis, permanecem registados ao cdmbio original.

As diferencas de cdmbio apuradas na conversdo cambial sdo refletidas em
resultados do exercicio, com excecéo das originadas por instrumentos financeiros
ndo monetarios, tal como agdes e unidades de participagéo, classificados como
disponiveis para venda, que sfo registadas numa rubrica especifica de capital
préprio até a sua alienag@o.

d) Instrumentos financeiros

i) Investimentos

Os investimentos sdo reconhecidos e valorizados de acordo com os IAS 32 e IAS
39, sendo registados na data de contrata¢io pelo justo valor.

o Investimentos detidos para negociacio

Os investimentos detidos para negociagéo incluem titulos de rendimento
varidvel, obrigac¢Ges e outros titulos transacionados em mercados ativos,
adquiridos com o objetivo de realizagio de ganhos a partir de flutuagSes
de curto prazo nos pregos de mercado.

Os investimentos e passivos financeiros detidos para negociagdo sfo
reconhecidos inicialmente ao justo valor. Os ganhos e perdas decorrentes
da valorizagéo subsequente ao justo valor sdo reconhecidos em resultados.

Os juros inerentes aos investimentos financeiros e as diferengas entre o
custo de aquisicéo e o valor nominal (prémio ou desconto) sdo calculados
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de acordo com o método da taxa efetiva e reconhecidos em resultados na
rubrica de “Proveitos e ganhos financeiros”.

Os dividendos s@o reconhecidos quando atribuidos ou recebidos. De
acordo com este critério, os dividendos antecipados sdo registados como

proveitos no exercicio em que € deliberada a sua distribuigo.

e Qutros investimentos

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros:
- Unidades de participagdo em fundos de investimento;

- Acgdes; e

- Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo.

Estes investimentos s3o mensurados ao justo valor, com excegdo de
instrumentos de capital néo cotados num mercado ativo e cujo justo valor
ndo possa ser mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados
ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagdio sdo registados
diretamente em capital proprio, em “Reservas de reavaliagdo”. No
momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as varia¢Ges
acumuladas no justo valor s@o transferidas para proveitos ou custos do
exercicio, sendo registadas nas rubricas de “Rendimentos e ganhos
financeiros” ou “Provisdes e perdas por imparidade”, respetivamente.

Os juros de instrumentos de divida classificados nesta categoria sdo
determinados com base no método da taxa efetiva, sendo reconhecidos em
“Proveitos e ganhos financeiros” da demonstragio de resultados.

Os dividendos de instrumentos de capitais classificados nesta categoria sdo
registados como proveitos na rubrica “Proveitos e ganhos financeiros”
quando € estabelecido o direito da Sociedade ao seu recebimento.

Justo valor

Conforme acima referido, os investimentos registados na categoria de
“Investimentos detidos para negociagdo” e “Outros investimentos” sdo
valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo
qual um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre
partes independentes, informadas e interessadas na concretizagdo da
transag@o em condig¢Ges normais de mercado.

O justo valor de investimentos financeiros € determinado com base em:

¥
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- Cotagéo de fecho na data de balango, para instrumentos transacionados
em mercados ativos;

- Precos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagéo
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters incluindo pregos de

mercado disponiveis em transagdes recentes; e

- Pregos (bid prices) indicativos divulgados por terceiros, baseados em
modelos tedricos.

ii) Imparidade para outros investimentos

Conforme referido na Nota 2.3. i), os outros investimentos sdo registados ao justo
valor, sendo as variagdes no justo valor refletidas em capital proprio, na rubrica
“Reservas de reavaliagéo”.

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos valias acumuladas
que tenham sido reconhecidas em reservas sdio transferidas para custos do
exercicio sob a forma de perdas por imparidade, na rubrica “Imparidade ((perdas)
/ reversoes)”.

A Norma IAS 39 prevé os seguintes indicios especificos para imparidade em
instrumentos de capital:

e Informagdo sobre alteragdes significativas com impacto adverso na
envolvente tecnolégica, de mercado, econémica ou legal em que o
emissor opera que indique que o custo do investimento ndo venha a ser
recuperado; e

e Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo
do prego de custo.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas,
pelo que eventuais mais-valias potenciais originadas apés o reconhecimento de
perdas por imparidade sdo refletidas em “Reservas de reavaliagdo”. Caso
posteriormente sejam determinadas menos-valias adicionais, considera-se sempre
que existe imparidade, pelo que séo refletidas em resultados do exercicio.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido diretamente em
resultados do exercicio. As perdas por imparidade nestes ativos n3o podem

igualmente ser revertidas, exceto no momento da alienagio do ativo.

iii) Outras contas a receber

Os saldos de outras contas a receber sdo registados ao custo ou ao custo
amortizado deduzido de eventuais perdas por imparidade. Habitualmente, o custo
amortizado destes ativos financeiros néo difere do seu valor nominal.

iv) Caixa e equivalentes de caixa
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Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa”
correspondem aos valores de caixa, depositos bancdrios e depositos a prazo e
outras aplica¢des de tesouraria venciveis a menos de trés meses e para os quais o
risco de alterag@o de valor ¢ insignificante.

e) Existéncias
As existéncias, que correspondem essencialmente a imoOveis e obras de arte,
encontram-se valorizadas ao menor do custo de aquisi¢do ou valor realizavel
liquido. O valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda deduzido dos

custos estimados necessarios para efetuar a venda.

) Impostos sobre lucros

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar
em periodos futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis
entre o valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na
determinagdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos s@o registados para todas as diferengas
tempordarias tributdveis, enquanto os impostos diferidos ativos s6 sdo
reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferengas
tributdrias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos séo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferengas tempordrias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de
balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, exceto nos casos em que as transagdes que os originaram
tenham sido refletidas noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso
da reavaliag8o de ativos financeiros disponiveis para venda). Nestas situagdes, o
correspondente imposto € igualmente refletido por contrapartida de capital
proprio, néo afetando o resultado do exercicio.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes
financeiras individuais, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais
reportaveis, na medida em que ndo dispde de estudos que demonstrem a
probabilidade de obteng@io de lucros fiscais no futuro que possibilitem a
recuperagdo dessas diferengas.

2) Provisdes e passivos contingentes

By
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Uma provisdo € constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o
futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O
montante da provisdo corresponde & melhor estimativa do valor a desembolsar
para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagio, a menos
que a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a
contingéncias diversas da Sociedade e encontram-se descritas na Nota 13.

2.4. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacéo das politicas
contabilisticas

Na aplicagd@o das politicas contabilisticas acima descritas, é necessaria a realiza¢do de
estimativas pelo Conselho de Administragio da Sociedade. As estimativas com maior
impacto nas demonstragdes financeiras individuais da Sociedade incluem as abaixo
apresentadas.

Continuidade de operacdes

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de 2015,
apresentam capitais proprios negativos no montante de 875.504 m.euros, o que pde em
causa a continuidade das operagdes e obriga a aplicagfio das normas constantes do Artigo
35° do Cédigo das Sociedades Comerciais. No ambito do processo de reprivatizagdo do
Banco Portugués de Negocios, S.A. (BPN), acionista da Sociedade, foi aprovada pelo
Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisi¢do pelo Estado Portugués,
através da Diregdo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das a¢Bes representativas
do capital social da Parups, operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo
passado a integrar o Setor Institucional das Administrages Publicas, nos termos do
cddigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, e o Estado Portugués
assumido diretamente todos os direitos e obrigac¢Ges relacionadas com a Sociedade.

Valorizacdo de instrumentos financeiros ndo transacionados em mercados ativos

De acordo com a Norma IAS 39, a Sociedade valoriza ao justo valor todos os
instrumentos financeiros, com excegdo dos instrumentos financeiros ndo cotados num
mercado ativo e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, os quais
permanecem registados ao custo. Na valorizagdo de instrumentos financeiros nao
negociados em mercados liquidos, s@o utilizadas técnicas de valorizagdo baseadas nas
ofertas de compra e venda difundidas através de entidades especializadas. As valorizagdes
obtidas correspondem & melhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos na
data do balango.

Na Nota 27 — Divulgagdes relativas a instrumentos financeiros, na sec¢do “Justo valor”,
¢ apresentado um resumo das fontes utilizadas pela Sociedade no apuramento do justo
valor dos instrumentos financeiros. /
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Impostos diferidos néo registados

A Sociedade nfo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstra¢des financeiras
individuais, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em
que ndo dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengéo de lucros fiscais
no futuro que possibilitem a recuperago dessas diferengas.

3.Investimentos em Associadas e Empresas do Grupo

Esta rubrica apresenta a seguinte composig&o:

2015 2014
Instrumentos de capital 4.379 4.379
Suprimentos 5.856 5.856
10.235 10.235
Imparidade (Nota 22)
. Instrumentos de capital (4.379) (4.379)
. Suprimentos (5.856) (5.856)
(10.235) (10.235)

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Instrumentos de capital” apresenta o
seguinte detalhe:

2015 e 2014
Participagao Valor de Valor
direta balango imparidade liquido
No pais
PayUp Desenwolvimento de Negécios, S.A. 66,66% 1.500 (1.500) -
PR&A - Investimentos, SGPS, S.A. 26,10% 400 (400) -
Calzeus - Calgado e Acessorios 89,91% 1.829 (1.829) -
PayUp Holding B.V. 19,50% 488 (488) -
4.217 (4.217) -
No estrangeiro
Tecneira Mogambique, S.A. 60,00% 162 (162) -
4.379 (4.379) -

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Suprimentos” apresenta o seguinte
detalhe:

7\
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2015 e 2014
Valor de Valor
balanco Imparidade liquido
No pais
PayUp Desenwlvimento de Negécios, S.A. 1.900 (1.900) -
Calzeus - Calgado e Acessoérios 255 (255) -
2.155 (2.155) -
No estrangeiro
Tecneira Mogambique, S.A. 3.701 (3.701) -
5.856 (5.856) -

Os suprimentos concedidos a estas entidades néo s@o remunerados e ndo t€m prazo de
reembolso definido.

Em virtude das empresas associadas e subsididrias se encontrarem maioritariamente em

processo de insolvéncia ou liquidagéo ndo se encontram disponiveis dados financeiros
atualizados das mesmas.

4.0utros Investimentos

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

2015 2014
Imparidade Imparidade
Valor bruto (Nota 22) Valor liquido Valor bruto (Nota 22) Valor liquido
Instrumentos de divida

De outros emissores nacionais 31.127 (28.363) 2.764 31.118 (28.363) 2.756
De outros emissores intemacionais 7.392 (4.074) 3.318 9.564 (4.522) 5.042
38.519 (32.437) 6.082 40.683 (32.885) 7.798

Instrumentos de capital
. Unidades de participagdo 707.529 (254.449) 453.080 782.218 (260.521) 521.697
. Agdes 27.589 (15.401) 12.188 26.354 (15.034) 11.320
735.118 (269.850) 465.268 808.572 (275.555) 533.017
773.637 (302.287) 471.350 840.255 (308.440) 540.815
Suprimentos concedidos 275 (275) - 319 (275) 44
773.912 (302.562) 471.350 840.574 (308.715) 540.859

No ambito da operagdo de venda do BPN Gestdo de Ativos — SGFIM, S.A. pela
Parparticipadas, SGPS, S.A., ocorrida em 2012, o Estado Portugués garantiu a
manutengdo da gestio do fundo Diversificacéo por aquela sociedade gestora (atualmente
designada por Patris Gestéo de Ativos — SGFIM, S.A.) durante um periodo minimo de 2
anos. Findo o periodo de manutengo da gesto, a Sociedade comunicou a liquida¢éo do
fundo, a qual veio a ocorrer em maio de 2014. Decorrente da liquidagdo do fundo, a
Sociedade (seu Unico participante) foi reembolsada em espécie (unidades de participagio
de fundos de investimento existentes na carteira do Diversificagio a data da sua
liquidagdo), no montante de 122.384 m.euros ¢ liquidez, no montante de 7.399 m.euros.
Esta operagdo gerou um impacto negativo no resultado do exercicio de 2014, no montante
de 5.149 m.euros, o qual se detalha do seguinte modo:
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2014
Custo de aquisi¢ao 260.470
Valor recebido com a liquidagéo do fundo (129.783)
Menos valia (Nota 23) 130.687
Reversdo das perdas por imparidade (Nota 22) (125.538)
5.149

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Instrumentos de divida — De outros
emissores nacionais” inclui obrigagdes emitidas pelo veiculo de titularizagdo Chaves
SME CLO n°. 1, repartidas em diferentes classes de senioridade, cujo montante ascende
a25.213 m.euros. A Sociedade dispde de imparidade para a totalidade destas obrigagdes,
registada na rubrica “Imparidade para instrumentos de divida”.

Os titulos classificados nesta rubrica encontram-se detalhados no Anexo L.

5.Existéncias

Esta rubrica apresenta a seguinte composig&o:

2015 2014

Imparidade Imparidade
Valor bruto (Nota 22) Valor liquido Valor bruto (Nota 22) Valor liquido

Imoweis 67.064 (41.556) 25.508 73.499 (45.603) 27.896
Obras de arte 17.060 (5.911) 11.149 17.064 (5.901) 11.163
Moedas comemorativas 53 - 53 374 (320) 54

84.177 (47.467) 36.710 90.937 (51.824) 39.113

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Obras de arte” inclui, essencialmente,
obras de arte do pintor Joan Mird, adquiridas ao BPN durante o exercicio de 2012, no
ambito do seu processo de reprivatizagdo. A Sociedade dispde de perdas por imparidade,
no montante de 5.577 m.euros, para estes ativos, apurada a partir da média entre o valor
maximo e o valor minimo de venda estimado por um avaliador internacional
independente.

No exercicio de 2015 foi efetuada uma analise de sensibilidade ao mercado das obras de
arte, onde se verificou que a evolugéo registada na Europa e nos Estados Unidos, em 2014
€ 2015, ndo indica qualquer perda de profundidade no mercado em relagéio a 2013, motivo
pelo qual o montante da imparidade registado néo sofreu alteragéo face a 2014 e 2013.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o detalhe das rubricas “Imdveis” e “Imparidade —
Iméveis” € o seguinte:
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2015
Imposto Valor Valor

Valor de Municipal Imposto bruto em liquido em

Imovel aquisicdo (MD do Selo 31-12-2015 Imparidade 31-12-2015
Herdade das Praias 2.465 - 29 2.494 - 2.494
Rua D. Jodo | 3.966 258 32 4,256 (2.156) 2.100
Largo Dr. Eugénio de Almeida n® 1-4 4.950 322 40 5.312 (4.004) 1.308
Awenida de Brasil, Lote 26 1.300 78 10 1.388 (352) 1.036
Av. André Jordan, Lote AL10 1.308 - 17 1.326 (306) 1.018
Nédo [LP.3 3.633 267 33 3.933 (2.933) 1.000
Interior da Ci a 9.216 599 74 9.889 (8.172) 717
Rua Alvares Cabral 2.362 145 19 2.526 (1.842) 684
Catraia de Assequins 1.080 70 9 1.159 (545) 614
Rua das Buganvilias, n° 25 1.453 87 12 1.552 (1.002) 550
Rua da Liberdade 2.658 173 21 2.852 (2.392) 460
Awenida do Ulitramar 431 28 3 462 (90) 372
Lugar do Barranquinho 300 13 2 315 - 315
Zona industrial da Barreira 1.704 111 14 1.829 {1.517) 312
36.826 2.151 315 39.292 (26.311) 12.981

Outros iméveis cujo valor contabilistica
€ inferior a 300 26.058 1.485 219 27.772 {15.245) 12.527
62.884 3.646 534 67.064 (41.556) 25.508
2014
Imposto Valor Valor

Valor de Municipal Imposto bruto em liquido em
imével aquisicdo (IMT) do Selo 31-12-2014 Imparidade 31-12-2014
RuaD. Jodo | 3.966 258 32 4.256 (1.786) 2.470
Largo Dr.® Gregdrio de Almeida n°® 1-4 4,950 322 40 5312 (3.744) 1.568
Nodo ILP.3 3633 267 33 3.933 (2.753) 1.180
Avenida de Brasil, Lote 26 1.300 78 10 1.388 (253) 1.135
Estrada Interior da Circunvalagéo 9.216 588 74 9.889 (8.824) 1.065
Catraia de Assequins 1.080 70 9 1.159 (445) 714
Rua das Buganviias, n° 25 1.453 87 12 1.652 (1.001) 551
Rua da Liberdade 2.658 173 21 2852 (2.392) 460
Avenida do Ultramar 431 28 3 462 (49) 413
Av. Dr Magalhdes Lemos 1.073 70 9 1.162 (776) 376
Zona industrial da Barreira 1.704 111 14 1.829 (1.478) 351
Urb. Pedra Algada Lote 55 J 534 32 4 570 (236) 334
Lugar do Barranquinho 300 13 2 315 - 315
Estrada de Campizes 395 21 3 419 (111) 308
Vale da Proa - Semide 473 27 4 504 (199) 305
33.166 2.156 270 35.592 (24.047) 11.545

Qutras imdveis cujo valar contabilistico

€ inferior a 300 mEuros 35.620 1.991 296 37.907 (21.556) 16.351
68.786 4.147 566 73.499 (45.603) 27.896

A rubrica “Imparidade para existéncias - iméveis” diz respeito a imparidade registada
para imoéveis adquiridos pela Sociedade, apurada, essencialmente, com base em
avaliagdes de peritos avaliadores.

Por outro lado, em 31 de dezembro de 2015 existem dez imodveis, no montante liquido de
7.958 m.euros, para os quais j4 foram assinados contratos promessa de compra e venda,
tendo os respetivos compradores efetuado adiantamentos, no montante de 3.175 m.euros,
registados na rubrica “Outros passivos” (Nota 17). Em 31 de dezembro de 2015, os
referidos iméveis encontram-se registados pelo seu valor estimado de venda, quando este
se apresenta inferior ao valor de aquisi¢do, conforme se detalha abaixo:
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2015
Valor de Valor Valor de Adiantamentos
Imowel aquisicdo Imparidade Liquido venda de clientes
Prédio urbano - Setabal 2.494 - 2.494 4.010 1.805
Prédio (escritorios e lojas) - Matosinhos 4.256 (2.156) 2.100 2.100 315
Armazém industrial - Trouxemil 3.934 (2.934) 1.000 1.000 -
Moradia - Loulé 1.551 (1.001) 550 550 423
Moradia - Quinta do Lago - Almancil 681 171) 510 510 155
Moradia - Quinta do Lago - Almancil 644 (134) 510 510 155
Prédio em construgéo - Alcobaga 2.852 (2.392) 460 460 115
Moradia - Rio de Mouro 495 (265) 230 230 25
Apartamento - Maia 128 (56) 72 72 72
Terreno urbano - Miranda do Cornvo 32 - 32 65 10
17.067 (9.109) 7.958 9.507 3.175
6.0utras Contas a Receber
Esta rubrica apresenta a seguinte composigfo:
2015 2014
Outras Contas a Receber:
Banco BIC Portugués, S.A. 2.763 2763
Fundo Capital de Risco do Banco Efisa 92 244
Clientes 1 6
Outras contas a receber 11 977
2.867 3.990
Adiantamentos a fomecedores 71 45
Imparidade Outras Contas a Receber (Nota 22):
Banco BIC Portugués, S.A. (1.519) -
1.419 4,035

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o valor a receber do Banco BIC Portugués, S.A. diz
respeito a um adiantamento efetuado pela Sociedade para aquisi¢do de imoveis detidos
por aquela entidade e que aguardam a realizag@o de escritura. Este montante corresponde
ao valor liquido contabilistico destes imdveis em 29 de marco de 2012. Em 31 de
dezembro de 2015 encontra-se registada uma imparidade, no montante de 1.519 m.euros,
para fazer face a perdas com estes imdveis, apuradas com base em avaliagdes de peritos
independentes.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o valor a receber registado na rubrica “Fundo Capital

de Risco do Banco Efisa” diz respeito a saldos que aquele fundo tinha a receber e que, na
sequéncia da sua liquidagéo, foram distribuidos pelos seus participantes.

|
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7.Estado e Outros Entes Pablicos

Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢éo:

2015 2014
Estado e outros_entes publicos - ativo
Retengdes na fonte 239 258
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 51 58
IMT - valores a receber 43 43
Pagamento especial por conta 51 14
384 373
Estado e outros entes publicos - passivo
Contribuigbes para a Seguranga Social 3
Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares 1 2

A Sociedade esteve sujeita a tributagdio em sede de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (IRC) e correspondente Derrama, cuja taxa agregada nos exercicios de
2015 e2014 foide 22,5% e 24,5%, respetivamente. Adicionalmente, nos termos do artigo
87°-A do Cédigo do IRC, o lucro tributdvel esta sujeito a derrama estadual, de acordo
com os seguintes intervalos: (i) entre 1.500.000 euros e 7.500.000 euros, de 3%,; (ii) entre
7.500.000 euros e 35.000.000 euros, de 5%; e (iii) superior a 35.000.000 euros, de 7%.

Adicionalmente, algumas despesas incorridas pela Sociedade s@io tributadas
autonomamente em sede de IRC.

De acordo com a legislacio em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a reviséo e
corregdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos
para a Seguranga Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste
modo, as declara¢Ses fiscais da Sociedade dos anos de 2010 a 2015 poderfo vir ainda a
ser sujeitas a revisdo. O Conselho de Administracdo da Sociedade entende que as
eventuais corre¢les resultantes de revisdes/inspe¢des por parte das autoridades fiscais
aquelas declaragdes de impostos, nfio terdo um efeito significativo nas demonstragdes
financeiras anexas.

Conforme referido na Nota 1, em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu ao BPN, ao
Banco Efisa, S.A. e ao BPN Crédito — IFIC, S.A., um conjunto de ativos que se
encontravam nos balangos dessas entidades em 30 de novembro de 2010, pelo seu valor
nominal. Atendendo as regras em vigor, para efeitos fiscais, a operacdo de compra deve
ser reconhecida pelo respetivo valor de mercado. Assim, na data em que os ativos em
apreco sairem do seu balango, total ou parcialmente (momento esse em que serdo
realizados os impactos fiscais definitivos na demonstragéo de resultados quer por via de
mais valias ou perdas assumidas), para efeitos do apuramento dos ganhos ou perdas
fiscais, a Sociedade deverd considerar como valor de aquisi¢do o respetivo valor de
mercado a data da operag@o inicial (30 de novembro de 2010).

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis (“PFR”) apurados em periodos de
tributagdo iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2014 é de doze periodos de tributagdo
(este prazo € de cinco anos para os PFR apurados no periodo de tributagdo de 2012, de
quatro anos para os PFR apurados nos periodos de tributagdo de 2010 e 2011 e de seis
anos para os periodos de tributagdio anteriores). Adicionalmente, de acordo com o
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enquadramento legal em vigor, a dedug@o dos PFR encontra-se limitada a 70% do lucro
tributavel em cada ano.

De acordo com o “IAS 12 — Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem
ser registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que permitam a utilizagfio das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis
ou prejuizos fiscais.

Nos exercicios de 2015 e 2014, a sociedade ndo apurou lucro tributavel nem tributagdes
autéonomas, consequentemente o saldo de imposto sobre o rendimento do exercicio € nulo.

A Sociedade néo reconheceu ativos por impostos diferidos nas demonstragdes financeiras
individuais, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em
que ndo dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de obtencdo de lucros fiscais
no futuro que possibilitem a recuperacéio dessas diferengas. Em 31 de dezembro de 2015,
os prejuizos fiscais reportaveis, para os quais a Sociedade nfo reconheceu ativos por
impostos diferidos ascendem a 332.067 m.euros.

8.Investimentos Detidos Para Negocia¢io

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2015
Valor de
Cotacéo Valor de balango em
Titulo Quantidade unitaria aquisicéo 31-12-2015
Inapa - Investimentos e Participacdes, S.A. 1.000.000 0,105 920 105
2014
Valor de
Cotacéo Valor de balango em
Titulo Quantidade unitaria aquisi¢cdo 31-12-2014

Inapa - Investimentos e Participagdes, S.A. 1.000.000 0,15 920 150

9.0utros Ativos

Em 31 de dezembro de 2015, o valor desta rubrica refere-se a um Certificado Especial de
Divida de Curto Prazo (CEDIC), no montante de 9.520 m.euros, emitido pelo IGCP —
Agéncia Gestiio Tesouraria e Divida Publica (IGCP), o qual € remunerado a taxa anual
nominal de 0,01% e tem o seu reembolso em 8 de abril de 2016.

\

PARUPS, S.A. @ Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.° 51 — 5° Piso, - F - 1050-120 Lishoa e Capital Social: €50.000,00 e Capital proprio: (€795.325.972,07) e Matriculada na
Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o numero Unico de matricula e pessoa coletiva 509 519 075

Pag.48



PARUPS, S.A.

10.Caixa e Equivalentes de Caixa

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2015 2014

Depésitos a ordem
Banco BIC Portugués, S.A. 2.461 9.461
Caixa Geral de Depositos, S.A. 602 7.744
Agéncia de Gestéo de Tesouraria - 16
Outros 8 6
3.071 17.227

Depésitos a prazo
Banco BIC Portugués, S.A. - 40.000
3.071 57.227

Em 31 de dezembro de 2014, o depdsito a prazo, no montante de 40.000 m.euros, encontrava-se domiciliado no
Banco BIC, teve inicio em 29 de dezembro de 2014, era remunerado a taxa anual nominal de 0,07% e teve o seu
vencimento em 5 de janeiro de 2015.

11.Capital

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o capital social encontra-se integralmente subscrito
e realizado, estando representado por dez mil agdes com o valor nominal de cinco Euros
cada uma, sendo detidas na sua totalidade pela Diregdo Geral do Tesouro e Finangas.

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de 2015,
apresentam capitais proprios negativos no montante de 875.504 m.euros, o que pde em
causa a continuidade das operacdes e obriga & aplicagdo das normas constantes do Artigo
35° do Codigo das Sociedades Comerciais. No dmbito do processo de reprivatizagdo do
BPN, acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de
junho de 2011, a aquisi¢éo pelo Estado Portugués, através da Direcio Geral do Tesouro
e Finangas, da totalidade das ag¢des representativas do capital social da Parups, S.A.,
operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo passado a integrar o Setor
Institucional das Administragdes Publicas, nos termos do c6digo do Sistema Europeu de
Contas Nacionais e Regionais e o Estado portugués assumido diretamente todos os
direitos e obrigagdes relacionadas com a Sociedade.

12.Reservas de Reavaliacio, Resultados Transitados e Resultado Liquido do
Exercicio

As rubricas reserva de reavaliagdo, resultados transitados e resultado liquido, tém a
seguinte composi¢do:

2015 2014
Reservas de reavaliagéo
. Reserva de justo valor 10.228 8.287
Resultados transitados (803.664) (729.115)
Resultado liquido do exercicio (82.118) (74.549)
(875.554) (795.377)
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Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Reservas de reavaliagio” diz respeito as
mais e menos valias potenciais, relativas a carteira de titulos classificados como “Outros
investimentos”.

13.Provisoes

Em 31 de dezembro de 2015, o montante de provisdes € referente:

2015
Provisdes Imoglobal 77
Processos judiciais em curso 17
94

No dia 23 de fevereiro de 2015, foi celebrada a Escritura de dissolugéo, liquidagio e
partilha do Fundo Imoglobal, entre a Imofundos, sociedade gestora do Fundo, e a Parups,
através da qual foi deliberado por unanimidade proceder a aprovagdo do balango final
elaborado para efeitos de liquidagdo e partilha imediata do Fundo. Deste modo, o
montante registado na rubrica “Provisdes Imoglobal”, diz respeito as provisdes que se

encontravam registadas no Fundo Imoglobal e que integraram o balango da Parups (Nota
22).

No exercicio de 2015, a Sociedade registou na rubrica “Provisdes para processos judiciais
em curso” uma provisdo, no montante de 17 m.euros, para fazer face as responsabilidades
que lhe podem vir a ser imputadas, decorrente de um processo judicial instaurado pela
Diregéo-Geral do Patriménio Cultural, naquele montante (Nota 22).

14.Empréstimos Obrigacionistas

Esta rubrica corresponde a um empréstimo obrigacionista, emitido pela Sociedade em 30
de dezembro de 2010. Estas obrigagdes foram integralmente subscritas pela Caixa Geral
de Depositos, S.A., apresentam garantia do Estado Portugués e encontram-se admitidas a
negociag@o na Euronext Lisbon e apresenta a seguinte composig&o:

2015 2014
Passiw ndo corente:
Obrigag6es em circulagdo 389.582 604.598
Juros a pagar 43 60
Comissao de garantia a pagar 3 4
389.628 604.662
Passivo corente:
Obrigagdes em circulagéo 74.920 -
464.548 604.662

Em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014 , as principais condi¢gdes desta emissdo sdo as
seguintes:

\
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Valor Taxade Juro  Taxa de Juro
nominal Montante Montante Data de nominal nominal
Obrigagéio  _unitdrio _Quantidade _31-12-2015 _31-12-2014 _ reembolso Remuneragéo a 31122015 _a 31-12-2014 Clausula de reembolsa antecipado

"Call Option”, total ou parcial, por redugdo ac
Parups 50.000 14.557 464.502 604.598 30-12-2020 Euribor 12M + 3,25% 3,310% 3,578% valor nominal das obrigagdes, a partir da 2°* data

de pagamento de juros (inclusive).

Em 31 de dezembro de 2015, a parcela do empréstimo obrigacionista classificada em
passivo corrente respeita ao reembolso previsto ser efetuado no exercicio de 2016, o qual
corresponde a uma amortizagéo de 10,29% do valor nominal inicial.

15.0utros Financiamentos Obtidos

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica inclui os seguintes montantes:

2015 2014
Passiwo ndo comente
Financiamento obtido - DGTF 816.884 733.208
Juros a pagar - DGTF 42.375 25.725
Financiamento obtido - Parvalorem 30.625 36.757
889.884 795.6390
Passiwo comente
Financiamento obtido - Parvalorem 4.375 -
894.259 795.690

Os financiamentos obtidos apresentam as seguintes condi¢des a 31 de dezembro de 2015

e 2014
Saldos em 31-12-2015 Taxa de juro
Datadeinicio  Montante Capital em nominal em
/ divida Juros Total Vencimento Reembolso 31-12-2015
DGTF 02-12-2014 6.325 6.325 1.324 7649 31-122019 [rmeiraprestagdo de capilal e juros vence g 4oy,
a 31 de dezembro de 2018
DGTF 02-12-2014 279.732 279.732 23977 303709 31-12.2019 rmeim prestagio de capital e juros vence  ; g,
a 31 de dezembro de 2018
DGTF 02-12-2014 200.000 200.000 11.669 211669  31-12.2019 rmeira prestagia de capital e juros vence  , 450,
a31 de dezembro de 2018
DGTF 02122014 83.190 83.190 2.383 85573 31122019 meira prestagio de capital e juros vence 4 40,
a 31 de dezembro de 2018
DGTF 02122014 68.900 68.900 1,565 70485  31-12.201g Frimeiraprestagdo de capital e juros vence 4 0
a 31 de dezembro de 2018
DGTF 23-12-2014 95.061 95.061 1.454 96515  31-12.201g |rimeiraprestagdo de capital e juros vence 4 5o,
a 31 de dezembro de 2018
DGTF 28122015 83.676 83.676 3 83679 31122019 |nmeiraprestagdo de capital e juros vence g g,
a 31 de dezembro de 2018
Panalorem, S.A.  18-12-2014 35.000 35,000 - 35000  22-03-2022 ' meira prestagio tmesiral de capital 0,00%

vence a 22 de junho de 2016

851.884 851.884 42.375 894.259
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Saldos em 31-12-2014 Taxa de juro
Data de inicio Montante Capital em nominal em
Entidade ! Aditamento contratado divida Juros Total Vencimento F 31-12-2014
DGTF 20.03:2012 6.325 6.325 a7 7208 3112201 Lrmeira prestagdo de capital e juros wence g g0,
a 31 de dezembro de 2018
DGTF 20-12.2012 279.732 279.732 16.065 205797  31-12.2019 "meira prestagdo de capital e juros vence  , ;g5
a 31 de dezembro de 2018
DGTF 24.07-2013 200,000 200.000 6.883 206.883  31-12-201g [(meira prestagho de capital e jus vence  5q,
a 31 de dezembro de 2018
DGTF 19122013 83,190 83.190 1.211 84401 31122019 [meir prestagdo de capital e juros ence 4 4q0,
a 31 de dezembro de 2018
DGTF 26052014 68.900 68.900 587 69.487  31-12-2019 Bullet de capital e juros 1,40%
DGTF 23122014 95.061 95.061 8 95069 31122019 "' meim prestagdo de capital e juros ence 4 gog,
a 31 de dezembro de 2018
Panalorem, S.A.  04-08-2014 35.000 36.757 . 36757 2203202 "Nmeir prestagdo trimestral de capital 0,00%

vence a 22 de junho de 2022

768.208 769.965 25.725 795.680

Nos exercicios de 2012, 2013, 2014 e 2015 foram concedidos a Sociedade empréstimos
pelo Estado Portugués, através da Dire¢do-Geral do Tesouro e das Finangas (DGTF), nos
montantes globais de 286.057 m.euros, 283.190 m.euros, 163.961 m.euros e 83.676
m.euros, respetivamente. Estes financiamentos foram concedidos com a finalidade de
pagamento parcial da aquisi¢io de ativos ao BPN, amortizag@o do empréstimo contraido
junto da Caixa Geral de Depositos, S.A. e amortizagdo parcial do empréstimo
obrigacionista. Estes financiamentos serfio reembolsados em duas prestagdes, nas datas
de 31 de dezembro de 2018 € 31 de dezembro de 2019.

Em 29 de margo de 2012 foi celebrada a cessdo de crédito entre o BPN e a Parvalorem,
S.A. e das respetivas garantias, do financiamento contratado em margo de 2012 com esta
entidade, pelo valor de 35.000 m.euros. Decorrente do aditamento celebrado em 4 de
junho de 2014, o atual financiamento ndo é remunerado e serd reembolsado em vinte e
quatro prestagdes trimestrais, a iniciar em 22 de junho de 2016.

16.Acionistas

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo desta rubrica diz respeito a um adiantamento
efetuado pelo Estado Portugués a Sociedade no montante de 35.193 m.euros, que ndo foi
objeto de formalizagéo.

17.0utros Passivos

Esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

2015 2014
Adiantamentos por conta de vendas (Nota 5) 3.175 727
Encargos com pessoal a pagar 19 19
Proweitos diferidos - renda de imoweis 7 6
Comissdes a pagar - 4
Outros custos a pagar 750 744
3.951 1.500

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Adiantamentos por conta de vendas”
inclui os montantes adiantados por clientes para a aquisi¢do de iméveis (Nota 5).

Y\
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Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Outros custos a pagar”

by ~

inclui,

essencialmente, 500 m.euros relativos a caugdo entregue pela leiloeira Christie’s no

ambito do processo de leildo das obras de arte do pintor Joan Miré.

18. Vendas e Prestacio de Servicos e Custos das Vendas

Estas rubricas tém a seguinte composig&o:

2015 2014
Vendas:
Imowveis 3.299 3.002
Moedas comemorativas - 15.691
3.299 18.693
Custo das vendas:
Imowveis 3.228 3.578
Moedas comemorativas - 15.832
3.228 19.410
19. Outros Proveitos Operacionais
Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:
2015 2014
Ganhos cambiais 1.934 1.328
Correcgdes relativas a periodos anteriores 1.757 -
Juros recebidos de instrumentos de divida 454 626
Ganhos em alienagdes de titulos 393 7.832
Rendas de imoweis 163 171
Outros rendimentos e ganhos 39 338
4.740 10.295

O montante registado na rubrica “Corre¢des relativas a periodos anteriores”, refere-se a
alteracdio no montante em divida do empréstimo entre a Parups e a Parvalorem. Em 18 de
dezembro de 2014, foi celebrada a alteragéio nimero 1 ao acordo de pagamento de divida
entre aquelas entidades, que visou corrigir o montante de 36.757 m.euros considerado
como divida no Acordo de Pagamento de Divida celebrado em 4 de junho de 2014, para

o montante de 35.000 m.euros (Nota 15).

No exercicio de 2014, a rubrica “Ganhos em alienagdes de titulos” corresponde as mais-
valias obtidas decorrente da venda de titulos, representada maioritariamente pelo seguinte

detalhe:
2014
Custo de Valor de Mais
aquisicdo venda valia
CHAVES SMECLON® 1-C 2.880 10.530 7.650
PATRIS - Acgdes Europa 4.691 4.750 59
PATRIS - Conservador 7.264 7.316 52
Outros ndo detalhados n.d. n.d. 71
14.835 22.596 7.832

A
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20. Fornecimento e servicos Externos

Esta rubrica tem a seguinte composigio:

2015 2014

Trabalhos especializados
. Auditores 49 58
. Adwogados 22 56
. Inspecgdes e avaliagdes 15 -
. Outros 214 247
Senigos diversos 98 255
Consenagao e reparagdo de imoweis 20 117
Vigilancia e seguranga 5 50
Honorarios 2 12
Outros 21 84
446 879

Nos exercicios de 2015 e 2014, a rubrica “Trabalhos especializados — Auditores” inclui
o montante de 49 m.euros e 58 m.euros, respetivamente, relativos aos honorarios totais
faturados pelo Revisor Oficial de Contas durante os exercicios de 2015 e 2014,
respeitantes integralmente a revisdo legal das contas, divulgado para efeitos do
cumprimento da alteragdo introduzida pelo Decreto-Lei n° 185/2009, de 12 de agosto, ao
Artigo 66°-A do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Nos exercicios de 2015 e 2014, a rubrica “Trabalhos especializados — Outros” inclui,

essencialmente, os custos associados a subcontratagdo de servigos de administragéo de
imoveis por entidades externas.

21. Gastos com o Pessoal

Esta rubrica tem a seguinte composic¢éo:

2015 2014
RemuneracGes dos 6rgaos sociais 99 106
Encargos sobre remuneragdes 23 28
122 134

A Sociedade ndo tem quadro de pessoal, excetuando érgdos sociais, sendo os servigos
administrativos assegurados, na sua maioria, por diversas areas funcionais da entidade do
grupo Parvalorem, S.A..
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22. Provisoes e Perdas por Imparidade

O movimento ocorrido nestas rubricas nos exercicios de 2015 e 2014 apresenta o seguinte

detalhe:
2015
Saldo em Reposigdes e Saldo em
31-12-2014 Reforgos anulagdes Outros Utilizagoes 31-12-2015
Imparidade para investimentos em filiais,
associadas e empreendimentos conjuntos (Nota 3) 10.235 - - 10.235
Imparidade para outros investimentos (Nota 4) 308.715 41.712 (47.922) 302.562
Imparidade para existéncias (Nota 5) 51.824 2.791 (320) (6.828) 47.467
Imparidade para outras contas a receber (Nota 6) - 1.519 - 1.519
Provisdes (Nota 13) - 17 - 94
370.774 46.039 (48.242) (6.828) 361.877
2014
Saldo em Reposicoes e Saldo em
31.12.2013 Reforgos anulagdes Utilizagoes 31.12.2014
Imparidade para investimentos em associadas
e empresas do grupo (Nota 3) 17.885 - - (7.650) 10.235
Imparidade para outros investimentos (Nota 4) 415.420 30.593 (137.255) (43) 308.715
Imparidade para existéncias (Nota 5) 57.713 7.115 - (13.004) 51.824
491.018 37.708 (137.255) (20.697) 370.774

No exercicio de 2015, as utilizagdes de imparidade respeitam a alienagio de 102 imoveis.

No exercicio de 2014, as utilizagdes de imparidade respeitam, essencialmente, a alienacdo
de moedas comemorativas, no montante de 9.583 m.euros e a liquidagdo da participagdo
financeira no fundo do Banco Efisa, no montante de 7.650 m.euros.

As reversdes de imparidade, efetuadas no decurso do exercicio de 2015, na rubrica
“Imparidade para outros investimentos”, no montante de 47.922 m.euros, dizem
essencialmente respeito a reversdo da imparidade constituida para o investimento
financeiro no fundo de investimento imobiliario Imoglobal, no montante de 46.897
m.euros, o qual foi liquidado no decurso do corrente exercicio. De referir que o impacto

liquido desta operag8o, no resultado do exercicio de 2015, foi negativo em 32 m.euros
(Nota 23).

As reversdes de imparidade, efetuadas no decurso do exercicio de 2014, na rubrica
“Imparidade para outros investimentos”, no montante de 137.255 m.euros, dizem
essencialmente respeito a reversdo da imparidade constituida para o investimento
financeiro no fundo BPN Diversifica¢fio, no montante de 125.538 m.euros, o qual foi
liquidado no decurso do corrente exercicio. De referir que o impacto liquido desta
operagdo, nos resultados do exercicio de 2014, foi negativo em 5.149 m.euros (Notas 4 e
23).

¥
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23.0utros Custos Operacionais

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2015 2014
Perdas em alienagdes de titulos 47.654 137.971
Perdas cambiais 1.360 253
Impostos 129 636
Outros gastos e perdas 13 56
Quebras 322 -
49.478 138.916

Nos exercicios de 2015 e 2014, a rubrica “Perdas em alienag¢des de titulos™ corresponde

as menos valias obtidas decorrente da venda de titulos, representada maioritariamente
pelo seguinte detalhe:

2015
Custo de Valor de Menos
aquisicéo venda valia
Fnd.Inv.Imb.Fec. BPN Imoglobal (Nota 22) 74.747 27.818 46.929
Pheenix CLO II, LTD - Class 3 Combination Note 1.517 1.161 356
LON&CAP REAL ESTATE FUND 303 87 216
The Infrastructure and Growth Capitai Fund, L.P. 584 490 94
Outros n.d. n.d. 59
77.151 29.556 47.654
2014
Custo de Valor de Menos
aquisicdo venda valia
Fnd.Esp.Inv. BPN Diversificagdo (Nota 22) 260.470 129.783 130.687
Fnd.Cpt.Rsc. BPN Gs Activos Valorizagéo Patrimonial 20.582 15.108 5.474
White Pine Corporation Limited Series 2004-9 484 - 484
FCP Outperformance 2.000 1.601 399
Eden Rock Finance Master Limited 288 9 279
White Pine Corporation Limited Series 2005-1 183 - 183
Outros n.d. n.d. 465
284.007 146.501 137.971
24.Custos e Perdas Financeiros
Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:
2015 2014
Juros e encargos similares
. Empréstimo obrigacionista 21.916 26.625
. Outros empréstimos 17.935 17.748
39.851 44.373
Perdas em investimentos detidos para negociacdo
. Instrumentos de capital 87 241
39.938 44.614

Nos exercicios de 2015 e 2014, a rubrica “Juros e encargos similares — Empréstimos
obrigacionista” inclui os montantes de 1.225 m.euros e 1.405 m.euros respetivamente,
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relativos & comissdo de garantia devida ao Estado Portugués pela emissdo do empréstimo
obrigacionista pela Sociedade (Nota 14).

25.Proveitos e Ganhos Financeiros

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2015 2014
Dividendos de instrumentos financeiros 423 396
Juros de aplicages financeiras 386 302
Ganhos de instrumentos financeiros detidos para negociagéo 42 171
Outros 1 -
852 869

26.Relato por Segmentos

A distribuig&o dos principais ativos, passivos e rubricas de resultados por linha de negécio
e mercados geograficos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 € a seguinte:

Linhas de negécio

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a atividade da Sociedade corresponde integralmente
a gestdo de investimentos financeiros e de iméveis.

Mercados Geograficos

2015
Resto da
Unido America do
Portugal Europeia Norte Africa Outros Total

Investimentos em filiais, associadas e

empreendimentos conjuntos 458.729 3.550 5378 864 2.829 471.350
Investimentos detidos para negociagéo 105 - - - - 105
Outros ativos 9.520 - - - - 9.520
Caixa e equivalentes de caixa 3.071 - - - - 3.071
Outros 38.513 - - - - 38.513
Ativo liquido total 509.938 3.550 5.378 864 2.829 522.559
Empréstimos obrigacionistas 464.548 - - - 464,548
Outros financiamentos obtidos 894.259 - - - - 894.259
Outros 39.256 - - - - 39.256
Passivo Total 1.398.063 - - - - 1.398.063

2014
Resto da
Unido América do
Portugal Europeia Norte Africa Outros Total

Investimentos em filiais, associadas e

empreendimentos conjuntos 528.049 4.497 6.759 897 857 540.859
Investimentos detidos para negociagdo 150 - - - - 150
Caixa e equivalentes de caixa 5§7.227 - - - - 57.227
Outros 43.521 - - - - 43.521
Ativo liquido total 628.947 4.497 6.759 897 657 641.757
Empréstimos obrigacionistas 604.662 - - - - 604.662
Outros financiamentos obtidos 795.680 - - - 795.690
Outros 36.732 - - - - 36.732
Passivo Total 1.437.084 - - - - 1.437.084
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2015
Resto da
Unido América do
Portugal Europeia Norte Africa Qutros Total

Vendas e prestagdes de senigos 3.299 - - - - 3.299
Outros proweitos operacionais 4.740 - - - - 4.740
Custo das vendas (3.228) - - - - (3.228)
Fomecimentos e senigos extemos (446) - - - - (446)
Custos com pessoal (122) - - - - (122)
Perdas por imparidade 1.579 24 - - 600 2.203
Outros custos operacionais (49.478) - - - - (49.478)
(43.656) 24 - 600 (43.032)

Prowitos e ganhos financeiros 852 - - - - 852
Custos e perdas financeiras {39.938) - - - - (39.938)
(82.742) 24 - - 600 (82.118)

2014
Resto da
Unigo América do
Portugal Europeia Norte Africa Outros Total

Vendas e prestagdes de senigos 18.693 - - - - 18.693
Outros proveitos operacionais 10.285 - - - - 10.295
Custo das vendas (19.410) - - - - (19.410)
Fomecimentos e senigos extemos (879) - - - - (879)
Perdas por imparidade 97.480 2.210 - 503 (646) 99.547
Custos com pessoal (134) - - - - (134)
Outros custos operacionais (138.916) - - - - (138.916)
(32.871) 2.210 - 503 (646) (30.804)

Proweitos e ganhos financeiros 869 - - - - 869
Custos e perdas financeiras {44.614) - - - - {44.614)
(76.616) 2.210 - 503 (646) (74.549)

27.Entidades Relacionadas

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, sdo consideradas entidades relacionadas da
Sociedade, o seu acionista, as suas participadas, a Dire¢fo Geral do Tesouro e Finangas
(DGTF), as outras entidades pertencentes ao Estado Portugués e os o6rgéos de gestdo da
Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as demonstragdes financeiras individuais da
Sociedade incluem os seguintes saldos e transagdes com entidades relacionadas,

excluindo participagdes financeiras:
2015

Outras entidades
DGTF CGD Panalorem pertencentes ao
Estado

Orgaos
sociais

Ativo:

Estado e outros entes publicos (Nota 7)

Outros ativos - -

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 8 e 10) - 602
- 602

384 -
9.520

9.904 -
Passivo:

Estado e outros entes publicos (Nota 7) - - -
Empréstimos obrigacionistas (Nota 14) - 464.548 -
Outros financiamentas obtidos (Nota 15) 859.259 - 35.000
Acionistas (Nota 16} 35.193 - -

894.452 464.548 35.000

L D

Custos:
Custos e perdas financeiros (Nota 24) (17.935) (21.916) - - -
Custos com pessoal (Nota 21) - “

Prowitos:

Proweitos e ganhos financeiros (Nota 25) - - - 361 -

876.517 443.234 35.000 10.269 99

%k
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2014

Outras entidades
DGTF CGD Panalorem pertencentes ao
Estado

Oméaos
sociais

Ativo;

Estado e outros entes publicos (Nota 7) - - - a7 -

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 9) - 7.744 - 18 -
- 7.744 - 389 -

Passivo:

Estado e outros entes piblicos (Nota 7) - -

Empréstimos obrigacionistas (Nota 13) - 604.662 -

Outros financiamentos obtidos (Nota 14) 758.933 - 36.757

Acionistas (Nota 15) 35.193 - -
794.126 604.662 36.757

2] R}
' E

Custos:

Outros custos operacionais (Nota 22) - - 5
Custos e perdas financeiros (Nota 23) 16.223 28.065 a5 - -
Custos com pessoal (Nota 21) - - - - 106
Prowitos:

Proweitos e ganhos financeiros (Nota 24) - 46 - - -

810.349 640.517 36.842 1.030 106

28.Divulgacoes Relativas a Instrumentos Financeiros

A preparagéo das divulgacdes relativas a instrumentos financeiros apresenta limitagdes
decorrentes da falta de qualidade da informag&o de base. Neste contexto, as informag&es
apresentadas refletem o esforco desenvolvido pela Sociedade face as limitagdes
existentes.

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e no capital
proprio de uma variagdo adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na assungio de
risco de taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se contratam
operagdes com fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais variagdes da taxa de juro.

O desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos financeiros com exposi¢do a risco
de taxa de juro, em fungio da sua maturidade ou data de refixacdo em 2015 e 2014, é
apresentado no quadro seguinte:

2015
Datas de Refixagdo / Datas de Maturidade

>1Més > 3 Meses > 6 Meses > 12 Meses Nao sujeito a
<=1Més <=3 Meses < = 6 Meses < = 12 Meses < =3 Anos > 3 Anos risco taxa de juro Total
Ativo

Caixa e equivalentes de caixa - - 3.071 071
Outros ativos - - 9.520 - 9520
Outros investimentos 2245 3.837 - 465.268 471.350
2245 3.837 9.520 - - - 468.339 483.941

Passivo
ésti e outros I - - - - 859.258 - 35.000 894 258
Empréstimos obrigacionistas - - - 464 548 - - - 464 548
Acianistas - - - - - - 35193 35193
- - 464 548 859.259 - 70183 1.384.000
Exposigéo Liguida 2.245 3837 9,520 [464.548) (859,258) - 398.146 (910.059)

}
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2014
Datas de Refixagdo / Datas de Maturidade
> 1 Més >3 Meses > 6 Meses > 12 Meses Naa sujeito a
<=1Mas < =3 Meses < =6 Meses < =12 Meses <=3 Anos > 3 Anos risco taxa de juro Total
Ativa

Caixa e equivalentes de caixa 40.000 - - - - - 17.227 57.227
Qutros investimentos 3.681 3674 443 - - - 533.061 540.859
3.681 3674 443 - - - 533.061 540.859

Passivo
ésti e cutros i - - - - - 795690 - 795.690
Empréstimos aobrigacionistas - - - 604 662 - - - 604 662
Acionistas - - - - - - 35.193 35183
- - - 604,662 - 795.690 35.183 1.435.545
Exposigdo Liquida 3.681 3.674 443 (804.662) - (795.690) 497 868 (894.686)

Risco de Liquidez

O risco de liquidez ¢ o risco de uma instituigdo ndo possuir recursos suficientes para
financiar os seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas
inaceitaveis.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a liquidez da Sociedade € assegurada na sua
totalidade pelo Estado Portugués.

Os cash-flows previsionais (nfo descontados), dos instrumentos financeiros, de acordo
com a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

2015
Prazos Residuais Contratuais

De1Mésa De 1Anoa De 3 Anos a De 5 Anos a Mais de 10

Ale 1 Mes 1an0 3 Anos 5 Anos 10 Anos anos Indeterminado Total
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 3071 - - - - - - 3071
Outros ativos - 9.520 - - - - - 9,520
Outros investimentos - 7.251 - 692 2,626 2764 458.017 471.350
3071 18771 - 692 2.626 2764 458.017 483941
Passivo
Empré ios e outros i - 4.375 882,583 - - 7291 - 894259
Empréstimos obrigacionistas 74920 172315 97 395 119.918 - - 464,548
Acionistas - - - - - - 36.193 35.183
- 79295 1.054.908 97.395 119.918 7291 35193 1.394 000
Diferencial 3071 (62.524) {1.054 908) (96.703) (117.292) (4.527) 422.824 (810.058)
2014
Prazos Residuals Contratuais
De1Mésa De1Anca De 3 Anos a De 5 Anos a Mais de 10 "
Até 1 Més 1ano 3 Anas 5 Anos 10 Anos anos Indeterminado Total
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa §7.227 - - - - - - 57227
Outros investimentos - 443 - 1010 4032 2313 533.061 540.858
§7.227 443 - 1.010 4.032 2313 533,081 598.086
Bassivo
présti ios e outros - - 10.721 771.185 13.784 - - 795.690
Empréstimos obrigacionistas - 69.162 181.379 215927 138.194 - - 604,662
Acionistas - - - - - - 35.193 35183
- 69.162 192,100 987112 151.978 - 35.193 1.435.545
Diferencial 57.227 (68.719) {192.100) (986.102) (147.846) 2313 497.868 (837 459)

Risco de crédito

Qualidade do risco de crédito dos instrumentos de divida

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os titulos de divida apresentam a seguinte
composigdio de acordo com o rating de referéncia utilizado pela Sociedade:

¥
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2015
Resto Ameérica do
Portugal Unido Europeia Norte Total
Outros investimentos:
AAA - 1.083 - 1.083
AA- até AA+ - - - -
A- até A+ - - - -
Menor que A- - 2.235 - 2.235
Sem Rating 2.764 - - 2.764
2.764 3.318 - 6.082
Emitidos por:
Instituigdes financeiras 2.764 - - 2.764
Outros emitentes - 3.318 - 3.318
2.764 3.318 - 6.082
2014
Resto América do
Portugal Unido Europeia Norte Total
Outros investimentos:
AAA - - 1.010 1.010
AA- até AA+ - 1.099 - 1.098
A- até A+ - - - -
Menor que A- - 2.933 - 2.933
Sem Rating 2.756 - - 2.756
2.756 4.032 1.010 7.798
Emitidos por:
Instituigdes financeiras 2.756 - - 2.756
Outros emitentes - 4.032 1.010 5.042
2.756 4.032 1.010 7.798

Risco de Mercado

O risco de mercado € o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagio adversa de
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagio de fatores de risco,
nomeadamente taxa de juro, taxa de cdmbio, spreads de crédito, precos de a¢des e precos
de mercadorias.

Risco de Taxa de juro — Andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o impacto no justo valor dos instrumentos
financeiros sensiveis a risco de taxa de juro de deslocag¢Ges paralelas na curva das taxas
de juro de referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp), respetivamente, pode ser
demonstrado pelos seguintes quadros:

2015

-200 bp -100bp -50 bp +50 bp +100 bp +200bp
Ativo
Outros investimentos 17 8 4 @) (8) 7
Outros ativos 69 34 17 “n (34) (69)
Total ativo sensivel 86 42 21 1) 42) (86)
Passivo
Empréstimos bancarios e outros financimentos (32.996) (16.498) {8.249) 8.248 16.498 32.986
Empréstimos obrigacionistas (6.689) (3.345) (1.672) 1.672 3.345 6.689
Total passivo sensivel (39.685) (19.843) (9.921) 9.921 19.843 39.685
Total Ganho / Perda (39.599) (19.801) (9.500) 9.900 19.801 38,599
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2014

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Ativo
Investimentos em associadas, empresas

do grupo e outros investimentos 22 1 ] 6) (11) (22)
Total ativo sensivel 22 " [} 6) (11) (22)
Passivo
Empréstimos bancarios e outros financimentos {29.143) (14.572) (7.286) 7.286 14.572 29.143
Empréstimos obrigacionistas (8.707) (4.354) (2.177) 2,177 4,354 8.707
Total passivo sensivel (37.850) (18.926) (9.463) 9.463 18.926 37.850
Total Ganho / Perda (37.828) (18.915) (9.457) 9.457 18.915 37.828

No quadro seguinte € apresentado o efeito na margem financeira projetada para os
exercicios de 2015 e 2014, de uma deslocac@o paralela das curvas de taxas de juro de 50,
100 e 200 bp que indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de

juro:
2015
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proweitos com juros (226) (113) (56) 56 113 226
Custos com juros 2.323 1.161 581 (581) (1.161) (2.323)
Margem Financeira 2.097 1.048 525 (525) (1.048) (2.097)
2014
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com juros (137) (68) (34) 34 68 137
Custos com juros 3.023 1.512 756 (756) (1.512) (3.023)
Margem Financeira 2.886 1.444 722 (722) (1.444) (2.886)

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagdes adversas nas taxas de
cambio. Nos exercicios de 2015 e 2014, os instrumentos financeiros apresentam o
seguinte detalhe por moeda:
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2015
Euros Délares-Norte Outras Moedas Total
Americanos
Ati
Outros investimentos 462.203 8.283 864 471.350
Existéncias 36.710 - - 36.710
Outras contas a receber 1.419 - - 1.419
Estado e outros entes publicos 384 - - 384
Investimentos detidos para negociagéo 105 - - 105
Outros ativos 9.520 - - 9.520
Caixa e equivalentes de caixa 2.661 410 - 3.071
513.002 8.693 864 522.559

Passivo
Provisdes 94 - - 94
Empréstimos obrigacionistas 464.548 - - 464.548
Outros financiamentos obtidos 894.259 - - 894.259
Acionistas 35.193 - - 35.193
Fomecedores 14 - - 14
Estado e outros entes publicos 4 - - 4
Outros Passivos 3.951 - - 3.951

1.398.063 - - 1.398.063
Exposigao liquida (885.061) 8.693 864 (875.504)

2014
Euros Dolares-Norte ) | s Moedas Total
Americanos
Ativo
Outros investimentos 532.367 7.620 872 540.859
Existéncias 38.113 - - 39.113
Outras contas a receber 4.035 - - 4.035
Estado e outros entes publicos 373 - - 373
Investimentos detidos para negociagéo 150 - - 150
Caixa e equivalentes de caixa 57.165 62 - 57.227
633.203 7.682 872 641.757

Passivo
Empréstimos obrigacionistas 604.662 - - 604.662
Outros financiamentos obtidos 795.690 - - 795.690
Acionistas 35.193 - - 35.193
Fomecedores 34 - - 34
Estado e outros entes publicos 5 - - 5
Outros Passivos 1.500 - - 1.500

1.437.084 - - 1.437.084
Exposigéo liquida (803.881) 7.682 872 (795.327)

Justo valor

Sempre que possivel, a Sociedade estimou o justo valor recorrendo a cotagdes em
mercados ativos ou técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para
instrumentos com caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros por
si detidos. Um mercado é considerado ativo, e portanto liquido, quando € acedido por
contrapartes igualmente conhecedoras e onde se efetuam transagdes de forma regular.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado, a Sociedade
apura o respetivo justo valor com recurso a técnicas de valorizagdo. Para estes
instrumentos financeiros, o justo valor € apurado com base em técnicas de valorizago
utilizando “inputs” néo baseados em dados observaveis de mercado (Nivel 3, de acordo
com a classificagdo da norma IFRS 13).
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Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o justo valor dos ativos e passivos financeiros
valorizados ao custo amortizado, € o seguinte:

2015
Valor de Justo .
Balancgo Valor Diferenca
Ativo
Outros ativos 9.520 9.520 -
Caixa e equivalentes de caixa 3.071 3.071 -
12.591 12.591 -
Passivo
Empréstimos obrigacionistas 894.259 929.860 (35.601)
Outros financiamentos 464.548 469.189 (4.641)
1.358.807 1.399.049 (40.242)
2014
Valor de Justo Diferenca
Balanco Valor ¢
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 57.227 57.227 -
57.227 57.227 -
Passivo
Empréstimos obrigacionistas 604.662 610.644 (5.982)
Outros financiamentos 795.690 818.591 (22.901)
1.400.352 1.429.235 (28.883)

Os critérios utilizados foram os seguintes:

As rubricas de “Caixa e equivalentes de caixa” e “Outros ativos”, dado tratar-se de
aplicagdes a vista, a Sociedade considera que o valor contabilistico ¢ uma aproximagéo
razoavel do seu justo valor;

Empréstimos obrigacionistas: considerando as condi¢des que se aplicam presentemente
as operagdes de financiamento concedidas pelo IGCP, o célculo do justo valor destes
empréstimos foi efetuado aplicando o spread de 1,01% implicito no prego das ObrigacGes
do Tesouro para prazo idéntico, em vigor no final de 2015; e

Outros financiamentos: considerando as condigdes que se aplicam presentemente as
operagdes de financiamento concedidas pelo IGCP, o calculo do justo valor destes
empréstimos foi efetuado aplicando os spreads implicitos nos precos das Obriga¢des do
Tesouro para prazos idénticos, em vigor no final de 2015.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a forma de apuramento do justo valor dos
instrumentos financeiros, valorizados ao justo valor, pode ser resumida como se segue:

2015
Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor

Tipo de Cotagdes em Técnicas de valorizagdo baseados em Ativos
intrumentas mercado ativos Dados de mercado Outros Total valorizados ao
financeiros (Nivel 1) (Nivel 2} (Nivel 3) usto valor custo histérico Total
Ativo

Outros Investimentos 1.783 - 456,398 458.181 13 169 471.350

detidos para i 105 5 105 105
1.888 - 456 398 458 286 13 169 471.455
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2014
Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor

Tipo de Cotagdes em Técnicas de valorizagao baseados em: Ativos
intrumentos mercado ativos Dados de mercado Outros Total valorizados ao
financeiros (Nhel 1) (Nivel 2) (Nhel 3) justo valor custo histérico Total
Ativo:
Outros Investimentos 657 - 526.738 527.395 13.464 540.859
i detidos para i 150 - - 150 - 150
807 = 526.738 527.545 13.464 541.008

Para efeitos de apresentagfio nesta Nota, os instrumentos financeiros so classificados de
acordo com a seguinte hierarquia, conforme previsto na norma IFRS 13:

Nivel 1 — Cota¢des em mercado ativo
Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.
Nivel 2 — Técnicas de valorizagéo baseadas em dados de mercado

Neste nivel s@o considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a
técnicas de valorizagiio baseadas em dados de mercado para instrumentos com
caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros detidos pela Sociedade
ou em modelos internos que utilizam maioritariamente dados observaveis no mercado
(como por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de cAmbio). Este nivel inclui ainda
os instrumentos financeiros valorizados por recurso a pregos de compra de terceiros (bids
indicativos), baseados em dados observaveis no mercado.

Nivel 3 — Técnicas de valorizag@o utilizando principalmente inputs ndo baseados em
dados observaveis em mercado.

Os ativos e passivos financeiros s@o classificados no nivel 3 caso se entenda que uma
proporgéo significativa do seu valor de balango resulta de inputs ndo observaveis em
mercado, nomeadamente: (i) Obriga¢des e instrumentos financeiros derivados que séo
valorizados com recurso a modelos internos, ndo existindo no mercado um consenso
geralmente aceite sobre os parametros a utilizar; (ii) obriga¢des valorizadas através de
bids indicativos divulgados por terceiros, baseados em modelos tedricos; e (iii) fundos de
investimento imobiliario fechados e/ou com reduzida liquidez.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor, o movimento
ocorrido entre 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014 nos ativos e passivos
classificados no Nivel 3 apresenta o seguinte detalhe:

Outros
Investimentos
Valor de balango liquido em 31 de dezembro de 2014 526.738
Alteragdes de justo valor 1.085
Imparidade reconhecida no exercicio (40.811)
Alienagoes (30.284)
AquisicGes 40
QOutros (380)
Valor de balango liquido em 31 de dezembro de 2015 456.398
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29.Eventos Subsequentes l/

Na Assembleia de participantes do Real State - Fundo de Investimento Imobilidrio
Fechado (Fundo) realizada no dia 3 de fevereiro de 2016, do qual a Sociedade ¢ detentora
de 50% do seu capital, foi deliberado aumentar o capital do Fundo no montante de
15.000.000 euros.

Em 22 de margo de 2016, foi celebrado o contrato de compra e venda de a¢Ges da
Controlauto — Controlo Técnico Automével, S.A. (Controlauto) entre a Sociedade e a
Brisa - Auto Estradas de Portugal, S.A., através do qual a Sociedade vende a Brisa as
144.480 agdes ordinarias, nominativas e escriturais representativas de 14,45% do capital
social e direitos de voto da Controlauto, pelo montante global de 7.250 m.euros, o que
corresponde ao preco de 50,18 euros por agéo, integralmente pago pela Brisa a Parups.

¥
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PARUPS, SA,
INVENTARIO DE OS EM31 DE RO DE 201

(Montantes expressos emmilhares de euros)

(Anexo )
Valor de Valor de
Valor balango balango Reserva de
Quantidade Nominal (bruto) Imparidade {liquido) reavaliagdo
Outros investimentos
Instrumentos de divida
De emissores nacionais:
Obrigagdes BPAN Perpétuas 2008 2.750 2750 2764 - 2764 1.050
CHAVES SMECLON®1-E 9.600 9.600 9.600 {9.600) ® -
CHAVES SMECLON®1-F 15613 15613 15613 (15.613) - =
SLN Obrigagdes Subordinadas 2006 1.650 1.650 500 (500) E #
P.C. CNE- 12" Emissdo 2.300 2300 2.300 (2.300) = =
SLN Rendimento Mais 2004 600 600 350 (350) - -
31.127 (28.363) 2764 1.050
De emissores internacionais:
Aquilae CLO I PLC - Class Z Combination Notes 1.500 1.500 1.956 (873) 1.083 453
Harbourmaster Pro-Rata CLO 2 B.V. - Class B2 1.000 1.000 1.499 (700) 799 490
Jubilee CDOV BV. - Class W 1.325 1.325 1.509 (765) 744 182
Harbourmaster CLOE B\V. - Class B2 1.000 1.000 1.024 (660) 364 106
Harbourmaster CLO 5 BV. - Class B2E 800 800 834 (506) 328 269
HEA.T Mezzanine SA. .- Class C 500 500 500 (500) & -
Parkiand Finance Corporation Series C due 2008 103 103 70 (70) = -
7.392 (4.074) 3318 1.500
TOTAL INSTRUMENTOS DE DiVIDA 38.519 (32.437) 6.082 2.550
Instrumentos de capital
Instrumentos de capital (unidades de participagao) - na paks:
Fundo de lvestimento Imobiliario Aberto BPN Imonegécios 64.498 64.498 441.979 (168.432) 273.547 -
Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado BPN Imoreal 1.758 1.758 178.861 (62.221) 116.640 -
Fundo de investimento Imobiliéric Fechado BPN Imomarinas 610 610 48.942 (14.044) 34.898 -
Fundo de Investimento Imobiliério Fechado Imosocial 1.749 1.748 12.259 - 12.259 L]
Fundo de investimento Imobiliario BPN Real Estate 80 80 15.456 (5.697) 9.759 -
Luso Carbon Fund - Fundo Especial de Investimento Fechado 46 46 1.922 (1.367) 555 4
New Energy Fund - Fundo Especial de investimento Fechado - - 2.529 (2.192) 337 -
701.948 (253.953) 447.995 885
de capital de participagéo) - no estrangeiro:
The Infrastructure and Grow th Capital Fund, L.P. - - 4.385 (76) 4.309 1.980
Sciens Global Stra Fund-Classe A 1 1 548 (22) 526 22
The leverage India Fund LLC - - 314 (175) 139 128
The Fine Art Fund Il 93 93 95 (12) a3 14
LON&CAP REAL ESTATE FUND - - 9 - 9 (30)
EDEN ROCK FINANCE MASTER LIMTED 367 367 226 217 9 -
La Fayete Regular Growth Ltd B 1 1 6 - 6 (1)
Sciens CH SPV LTD- Classe A - - {3) 6 3 (W]
GLG Patners SICAV MS Fund - - 1 - 1 )
The Fine Art Fund 893 893 = - = -
La Fayette Regular Grow th LTD SP 2 2 - - L4 -
Fairfield Sigma Ltd 1 1 - - - -
5.581 (496) 5.085 2110
707.529 {254.449) 453.080 2.995
Participagdes de capital:
Controlauto 144 144 15.779 (8.528) 7.251 3.038
Mndteck (India) Limited 801 801 2.828 {1.045) 1.783 1648
Technopark Holdings Limited - - 1.663 an) 892 -
Banco de Africa Ocidental a3 a3 1.672 (836) 836 -
CELF, SGPS SA 848 848 848 {127) 721 -
VISA INC- CLASS C 7 7 231 - 23 -
Famigeste, SGPS,S.A. 250 250 353 (124) 229 =
BANCO MARENOSTRUM, SA. 104 104 140 - 140 -
INEGI 10 10 50 - 50 -
Magambique Companhia de Seguros, S.A.RL. 15 15 31 (3) 28 -
ADRAVE 5 5 25 - 25 .
BPN-ACE, SA. - - 2 - 2 -
ENTIGERE 23 23 116 (116) = .
Greencyber, S.A. 68 68 162 (162) = -
GALLE 14.818 14.819 3.615 (3.615) = =
Investment Circle 80 80 - - - (3)
TAIB BANK 514 514 74 (74) J =
27.589 (15.401) 12.188 4.683
TOTAL INSTRUMENTOS DE CAATAL 735118 (269.850) 465.268 7678
Investimentos noutras empresas:
Suprimentos concedidos
Greencyber, SA. 275 275 275 (275) - -
TOTAL SUPRIMENTOS CONCEDIDOS 275 (275) - -
TOTAL 773.912 (302.562) 471.350 10.228
Demonstragdes Financeiras 773912 {302.562) 471.350 10.228
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Tel +(351) 210427 500
Fax 4(351) 210427 950

wwawv delaitte pt
CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

CONTAS INDIVIDUAIS

(Montantes expressos em milhares de Euros - m.euros)

introdugdo

1.

Nos termos da legislagéo aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e Relatorio de
Auditoria sobre a informagao financeira individual do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 da
Parups, S.A. (Sociedade), incluida no Relatério de Gestao, no Balango individual, que evidencia um
total de 522.558 m.euros e capital préprio negativo de 875.504 m.euros, incluindo um resultado liquido
negativo de 82.118 m.euros, nas Demonstragbes individuais dos resultados, dos resultados e do outro

rendimento integral, das alteragdes no capital proprio e dos fluxos de caixa no exercicio findo naquela
data e no correspondente Anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragao da Sociedade: (i) a preparagéo de
demonstragdes financeiras individuais que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigéo
financeira da Sociedade, o resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as alteragdes no seu
capital proprio e os seus fluxos de caixa; (i) que a informagao financeira histarica seja preparada de
acordo com as Narmas Intemacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas pela Unigo Europeia e
que seja completa, verdadeira, atual, clara, objefiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores
Mobiligrios: (jii) a adogéio de pollticas e critérios contabilisticos adequados e a manutengao de um
sistema de controlo Interno apropriado; e (iv) a informag3o de qualquer facto relevanie que tenha
influenciado a sua atividade, posi¢ao financeira ou resultados.

A nassa responsabilidade consiste em examinar a informag&o financeira contida nos documentos de
prestacdo de contas acima referidos, incluindo a verificagdo se, para os aspetos materialmente
relevanies, é completa, verdadeira, atual. clara, objetiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos

Valores Mabiliarios, competindo-nos emitir um relatorio profissional e independente baseado no nosso
exame

Ambito

4

Exceto quanto &s limitagBes descritas nos paragrafos 5 (i) e (i) abaixo, o exame a que procedemos foi
efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de Revisdo / Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado e executado com o objetivo de
obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estao isentas de
distorgdes materiaimente relevantes. Este exame incluiu a verificagso, numa base de amostragem, do
suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras individuais e a
avaliagao das estimativas, baseadas em julzos e critérios definidos pelo Conselho de Administraggo,
utilizadas na sua preparac@o. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagéo sobre se s30 adequadas
as politicas contabilisticas adotadas e a sua divulgagio, tendo em conta as circunstancias, a
verificagéo da aplicabilidade do principio da continuidade das operages, a apreciag3o sobre se &
adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras individuais, e a
apreciagéo, para os aspelos materialmente relevantes, se a informacéo financeira é completa,
verdadeira, atual, clara, objetiva e licita. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da
concordancia da informagao financeira constante do Relatdrio de Gestéo com os restantes documentos
de prestagao de contas individuais, bem como as verificagtes previstas nos numeros 4 e 5 do artigo
451° do Cadigo das Sociedades Comerciais. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma
base aceitavel para a expressao da nossa opinido.
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Em 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Outros investimentos” inclui unidades de participagao de cinco
fundos de investimento imobilidrio, quatro dos quais geridos por uma entidade do Grupo
Parparticipadas, SGPS, 8.A. e de um fundo de capital de risco, cujo valor liquido contabillstico ascende
a451.412 m.euros, A este respeito imporia salientar o seguinte:

(i} Até a data deste Relatério, n2o nos foram disponibilizados os relatdrios de auditoria sobre as
demonstragbes financeiras em 31 de dezembro de 2015 e 2014 do fundo de capital de risco The

Infrastructure and Growth Capital Fund, cujo valor liquido contabilistico em 31 de dezembro de
2015 ascende a 4.309 m.euros;

(ii)

(iki)

Para os quatro fundos de investimento imobiliario geridos por uma entidade do Grupo, cujo valor
liquido contabilistico ascende a 434.844 m.euros, 0s respetivos Relatérios de Auditoria sobre as
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 incluem um conjunto de reservas por
limitagao de ambito relativas aos sequintes assuntos:

Impossibilidade de conclus&o sobre o eventual impacto nas avaliagdes de iméveis arrendados
pelo fundo Imonegdcios - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado {(Imonegécios) a
entidades que explorarm os respetivos espagos sob a marca “Holmes Place”, os quais em 31 de
dezembro de 2015 foram valorizados em 36.915 m.euros, atendendo 2 sua especificidade e &
existéncia de rendas vencidas associadas a estes contratos; e

Impossibilidade de conclusao sobre a recuperabilidade dos saldos a receber relativos a
Imposto sobre o Valor Acrescentado liquidado pelos fundos Real Estate - Fundo de
Investimento Imobiliario Fechado (Real Estate), Imoreal - Fundo de Investimento Imobiliario
Fechado (Imoreal!) e Imonegdcios na aquisicio de diversos iméveis, nos montantes de
5.260 m.eurcs, 3.477 m.euros e 2.871 m.euros, respetivamente.

Para os quatro fundos de investimento imabiliario referidos no paragrafo 5 (i) acima, foram ainda
Identificados os seguintes assuntos:

Impossibilidade de quantificago da perda que deveria ser registada nas demonstragées
financeiras em 31 de dezembro de 2015 do fundo Imomarinas - Fundo de Investimento
Imobiliario Fechado (Imomarinas) para fazer face a desvalorizagao que devera ser refletida nos
imoveis em carteira e nos adiantamentos realizados na celebragfo de contratos promessa de
compra de imdveis, no montante giobal de, aproximadamente, 21.000 m.euros, dado as
respetivas avaliagGes realizadas no exercicio de 2015 terem sido preparadas com base em
pressupostos pouco aderentes a situagao atual dagueles imaveis;

Impossibilidade de quantificagéo da parcela das menos valias registadas nos resultados do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 do fundo Imomarinas, no montante de

7.939 m.euros, originadas pela venda da participacdo financeira na sociedade Investimentos
Dominiais Anglo-Portugueses, S.A., que seria imputavel a exercicios anteriores; e

Impossibilidade de quantificagdo quanto ao montante que deveria ser registado em resultados
transitados, decorrente da desvalorizag@o de imaveis existentes na carteira do fundo Imoreat,
no montante de 5.203 m.euros.
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(iv) O Relatdrio de Auditoria sobre as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 do
fundo de investimento imoblliario Imosocial ~ Fundo de Investimento Imobiliario Fechado, no qual
@ Sociedade detém uma participag2o de 9,16%, cujo valor liquido contabilistico ascende a
12.259 m euros, inclui uma reserva por desacordo relacionada com a impossibilidade de
quantificagdo do impacto das perdas esperadas com a venda no curto prazo dos imoveis
registados no balango do fundo, no montante de 135.589 m.euros, decorrente do facto do mesmo
se encontrar em liquidagao.

Desta forma, néo nos & possivel concluir quanto aos impactes nas demonstragdes financeiras da
Scciedade em 31 de dezembro de 2015, que resultam das limitagbes descritas nos paragrafos (i) e
(ii) acima, nem quantificar os impactos resultantes dos assuntos descritos nos paragrafos (iil) e (v}
acima.

A nossa Certificagdo Legal das Contas sobre as demonstragdes financeiras individuais da Sociedade
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, dalada de 31 de margo de 2015, continha uma reserva
pelo facto da valorizag&io da participagao financeira detida pelo fundo Imonegécios na sociedade
Candal Park, S.A. n2o considerar o efeito dos impostos diferidos passivos assaciados ao justo valor
dos iméveis detidos por aquela participada, no montante de 4.700 m.euros. Apesar do fundo continuar
a nao registar aqueles impostos diferidos, em 31 de dezembro de 2015 a Sociedade refletiu aguele
impacto na valorizago das unidades de participacdo detidas no fundo Imonegdcios, no montante de
aproximadamente 3.200 m.euros. Em resultado desta situagao, em 31 de dezembro de 2015 o
resultado liquido negativo do exercicio encontra-se sobreavaliado e os resultados transitados negativos
encontram-se subavaliados pelo montante de 4.700 m.euros

Opinido

7.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessarios
caso nao existissem as limitagbes descritas nos paragrafos 5 (i) e (i) acima, e exceto quanto gos
efeitos dos assuntos descritos nos paragrafos 5 (iii), § (iv) e 6 acima, as demonstragdes financeiras
individuais referidas no paragrafo 1 acima apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materialmente relevantes para os fins descritos no paragrafo 9 abaixo, a posicao financeira
individual da Parups, S.A. em 31 de dezembro de 2015, o resultado e o outro rendimento integral
individuais das suas operagdes, as alteragdes no seu capital préprio individual e os seus fluxos de
caixa individuais no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia, e a Informag&o financeira nelas constante &,
nos termos das definigdes incluidas nas diretrizes mencionadas no paragrafo 4 acima, completa,
verdadeira, atual, clara, objetiva e licita.
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Enfases

8.

10

11

Conforme descrito na Nota 11 do Anexo, as demonstragdes financeiras individuais da Sociedade em
31 de dezembro de 2015 apresentam capital proprio negativo no montante de 875.504 m.euros, o que
pde em causa a continuidade das operagdes e obriga 4 aplica¢do das normas constantes dos artigos
35° e 1717 do Cadigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2015 a
Sociedade apresenta passivos comentes. nomeadamente empréstimos obrigacionistas e autros
financiamentos oblidos com vencimento em 2016, no montante de 79.285 m.euros, os quais excedem
os ativos correntes. No ambito do processo de reprivatizagao do Banco Portugués de Negécios, S.A.,
foi aprovada pelo Despacho n.° 826/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisigao pelo Estado
Portugués, através da Diregéo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agoes representativas
do capital social da Parups. S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo passado a
integrar o Setor Institucional das Administragées Piblicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu
de Contas Nacionals e Regionais, e o Estado portugués assumido diretamente lodos os direitos
obrigagBes relacionados com a Sociedade.

As demonstragbes financeiras individuais mencionadas no paragrafo 1 acima referem-se & atividade
individual da Sociedade, tendo sido elaboradas para aprovagéio e publicago nos termos da legislagao
em vigor e para dar cumprimento aos requisitos de apresentacfio de contas. De acordo com as
politicas contabillsticas aplicaveis & atividade individual da Sociedade, os investimentos em filiais e
associadas encontram-se registados ao custo de aquisigao, deduzido de perdas por imparidade e os
outros investimentos ao justo valor. A Sociedade ira preparar, nos termos da legislagao em vigor,
demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
tal como adotadas pela Unido Europeia, para publicagio em separado.

Conforme descrito na Nota 16 do Anexo, em 31 de dezembro de 2015 e 2014 o saldo da rubrica
“Passivos correntes - Acionistas” diz respeito a um adiantamento efetuado pelo Estado Portugués a
Sociedade no montante de 35.193 m.euros, que ndo foi objeto de formalizagio.

As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 sao
apresentadas pela Sociedade de forma a dar cumprimento aos requisitos de publicagso de contas.
Estas demonstragbes financeiras foram por nés examinadas e a respetiva Cerlificagdo Legal das
Contas e Relatdrio de Auditoria, datada de 31 de margo de 2015, inclula uma reserva semelhante &
descrita no paragrafo 5 acima.

Relato sobre outros requisitos legais

12. E também nossa opinido que a informacéo financeira de 2016 constante do Relatério de Gestio &

concordante com as demonstracdes financeiras individuais do exercicio e o relato sobre as praticas de
governo societario inclui os elementos exiglveis & Sociedade nos termos do artigo 245°-A do Cédigo
dos Valores Mobiliarios.

Lisboa, 11 de maio de 2016

[t

Deloitte & Assaciados, SROC S.A.
Representada por José Anténio Mendes Garcia Barata
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PARUPS
Conselho Fiscal

Exercicio de 2015

Relatér erdo Co

1. De acordo com o dispasto ho artigo 420° do Cédigo das Sociedades Comerciais, cumpre ao Conselho
Fiscal emitir relatdrio sobre a sus ag3o fiscalizadora e dar parecer sobre o relatdrio de gestao, as contas
¢ a proposta de aplicacdo de resuliados apresentados pelo Conselho de Administragiio da PARUPS, S.A.
(adiante designada por Sociedade ou PARUPS), relativo ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015,

2. Os atuais membros do Conselho Fiscal da PARUPS foram eleitos por Deliberagfio Unénime do
Acionista Unico datada de 24 de Setembro de 2013.

3. O Conseiho Fiscal, no ambito das competéncias que lhe estio cometidas, procurou conhecer e
fiscalizar os atos de gestdio do Conselho de Administragio da Sociedade, tendo, entre outras medidas,
reunido com os membros do Conselho de Administragdo, com os representantes da Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas ¢ com dirigentes intermédios, acompanhando, com a periodicidade e
extensdo consideradas adequadas, a actividade da Sociedade. O Consetho Fiscal teve ainda acesso a
documentaglo ¢ aos esclarccimentos que entendeu solicitar para compreender o suporte das decisdes
tomadas.

O Conselho Fiscal realizou, durante 2015, 9 reunides formais.

4, O Consetho Fiscal analisou o Relatério sobre 0 Bom Governo da Sociedade elaborado pelo Conselho
de Administragfio da PARUPS.

Por forga da aquisicdo pelo Estado Portugués, através da Direcgio-Geral do Tesouro e Finangas, de
100% das agdes representativas do capita! social da PARUPS, a Sociedade encontra-se sujeits nfio sd
gos respeclivos Estanitos e s normas legais relativas ds sociedades andnimas — designadamente ao
Cadigo das Sociedades Comerciais — mas também, entre outras, a0 Regime Juridico do Sector
Empresarial do Estado e das Empresas Piblicas, is normas legais aplicdveis 3 atividade de gestio e
alienagdo dos ativos adquindos, a0 Codigo dos Valores Mobilidrios e regulamentos da CMVM (na parte
relativa &s UP que detém), ao regulamento de Fundes de Capital de Risco e ao regime Juridico dos
Fundos de tnvestimento Mobilidrio e, ainda, 4 legislachio refereme ao controlo financeiro do Estado
exervido pelo Tribunal de Comads.



As normas de Prevengiio do Branqueamento de Capitais norteiam também a atividade da empresa.

No dmbito interno, o érglo de gestiio continuou 4 adoptar regulamentos evidenciando preacupagio com
o5 principios da segregacdo de fungbes e de melhor controlo interno. Note-se que, pela sua natureza, a
Sociedade estd tombém obrigada & elaboragfio do Plano de Prevengdo de Riscos de Corrupgdo e
Infragdes Conexas, tendo elaborade o w;peclivo Relatério.

De acordo com a Resolugio do Conselho de Ministros n® 49/2007, de 28 de margo, que definiu os
Principios do Bom Governo, a empresa obriga-se ainde ao cumprimento das orientagdes estratégicas
definidas pelo acionista para a empresa e para o Sector Empresarial do Estado,

O Canselho Fiscal avaliou ainda 0 Modelo de Governa em vigor na PARUPS, sendo de parccer que o
mesmo assegura uma segregacho das fungdes de administraglio ¢ fiscalizagdo adequada as atividades
exercidas pela Sociedade.

O Conselho Fiscal registou o elevado grau de cumprimento dos Objectivos assumidos pela equipa de
gestdo,

O Conselho Fiscal tamau conhecimento do nivel de cumprimento das orientagdes legais por parte da
PARUPS, bem como das Notas e detathes apresentados, a este propdsito, pelo Conselho de
Administragdo, no seu Relatdrio sobre 0 Governo da Seciedade, designadamente, no que se refere aos
objetivos e respectivo grau de cumprimento das obrigagdes legais, estrutura de capital, participagBes
saciais e obrigagOes detidas, érpfos sociais, orpanizagdo intemna (cm particular, sistema de gestdo e
controlo interno, medidas adoptadas na gestdo do risco, regulamentos internos e extemnos, cddigo de
conduta), deveres de informagdo, aplicagio de reducdes remuneratdrias, contratneBn piiblica e ptano de
redugdo de custos e pacote remunerativo do Conselho de Administrag3o.

5. No dmbito das funges previstas no Cddigo des Sociedades Camerciais, o Conselho Fiscsl analisou,
em articulagiio tdenica com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, o Relatdrio de Gestio e as
Contas referentes ao exercicio de 2015, apresentados pelo Conselho de Administragio da PARUPS, e
que foram aprovedos em reunido realizada em 14 de Abril de 2016.

6. Com base nos procedimentos que puderam ser desenvolvidos, o Consclho Fiscal, ndo tendo
conhecimento de qualquer dado relevante que pudesse alterar, com materialidade, o seu parecer, conclui
que o Relatério de Gestdo e as Contas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, e tendo
presente o mencionade no ponto 10 deste parecer, apresentam de forma verdadeira e epropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio da Sociedade naquela data

WL c.
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7.0 Conselho Fiscal destaca que:

A PARUPS € uma sociedade andnima constituida, em 16 de Setembro de 2010, no dmblto do processe
de reestruturagiio financeira do BPN - Banco Portugués de Negécios, S.A. (“BPN™), seu acionista inice,
tendo em vista a reprivatizaglo daquele Banco e face 4 decisdo de segregar um conjunta de ativos do
balango individual e consolidado do Banco, transferindo-o para trés sociedades constituidas para esse
efeito, designadas “PAR's" (PARUPS, PARVALOREM e PARPARTICIPADAS),

Neste contexto, a Sociedade adquiriu ao “Crupo BPN™, 2o valor nominal, um conjunto de ativos de
natureza muito heterogénes, dispersos geograficamente (imGveis, obras de arte, moedas comemorativas,
moedas para coleglio e numismética, instrumentas fnanceiros, quotas e créditos conexos), muitos dos
quais sobravalorizados.

Em 2011, a Secretaria de Estndo do Tesouro e Financas aprovou (Despacho 825/1 1, de 3 de Junho) a
aquisi¢lio pelo Estado Portugués da totalidade das ades representatives do capital social da PARUPS,
operaglio que veio a concretizar-se em 14 de Fevereiro de 2012. O Estado Portugués assumiu, assim,
direlamente, todos os direitos e obrigagdes desta Sociedade. Com a concretizaglio da operaglo o{s)
Conselho(s) de Administragio comegarsm, & partir do exercicio de 2011, & fazer refletir, nas
demonstragdes financeiras, o reconhecimento de imparidades para o3 citados ativos adguiridos em 2010.

A paniir de | de agosto de 2012, a Sociedade acomodou s mudangas necessdrias & sun adaptacio ao
estatuto de Entidade Pdblica Reclassificada, integrame do Sector Empresarial do Estado, promoveu
importantes transformagdes 20 nive! organizacional e funcional (num desafiante quadro de instabilidade
ao nivel dos recursos humanos e de indisponibilidade ao nivel dos recursos materiais ¢ técnicos) e
clarificou a sua misso, passando a procurar solugdes mais adaptadas 4 atividade de gestdo dos alives
sob sua responsabilidade.

A Sociedade passa a gerir e a procurar potenciar a valoriza¢lo dos ativos sob sua gestio, minimizando
a3 perdas para o acionista, sendo o seu abjecto social, em especial, a prestacdo de servigos de consultoris,
equisico de titulos, de créditos ou imovels e correlativa gestio.

A PARUPS nlo dispde de quadro de pessoal & excecdo dos elementos que integram os drglos sociais
da empresa, continuando a sus gestlo u ser sssegurad pela PARVALOREM.

Piag?5



Em 20135, 8 Sociedade continuou a procurar atuar em 1odo o portfolio de ativos (financeiros, imdveis,
calegbes de arte). No que toca ds obras de arte (cerca de 2,1% do ativo), mantiveram-se as contingéncias
jurldicas que impediram, em 2014, a alienagdo em leilio das 13 obras do artista Joan Mird. Intensificou-
s¢ o trabatho de inventariaglo e concentraglio do seu armazenamento em condipdes de segurenga
adequadss. Quanto aos iméveis (5% do ativo), embora o nimero de vendas tenha registade um
crescimento significative, 0 seu valor ndo acompenhou este aumento (vendas de baixo valar),
Aprofimdou-se e alargou-se a relegllo com mediadores imobsilidrios para aumentar a visibilidade dos
iméveis e potenciar 2 sua venda, A maior condicionante & gestdio continua & ser, porém, a gestAo dos
atives financeiros (mais de 50%), em particular, a da “/mafundas SGFII, 84", que gere os fundos
imobilidrios detidos pela Parups, e que representa 8% dos seus ativos. A sobrevalorizag2o dos ativos,
¢ seu elevado nivel de imparidades, implica que a maioria das operagdes resulte em menos-valias, com
o consequente impacto negative nas contas da Sociedade.

Pese embora ag amartizagdes extraordindrias e antecipadas do empréstimo obrigacionista (que s¢ estima
permitirio uma poupanga em juros e outros encargos futuros de mais de 10 ME), a incapacidade da
sociedade para gerar receitas para fazer face ao servigo da divida manteve-se, continuando o recurso &
novos financiamentos para liquidacdo de juros, mantendo-se, assim, o seu elevado passivo, situnglo que
se agrava 4 medida que se reduzem os ativos passiveis de gerar receitas futuras,

Em 31 de Dezembro de 2015 a Sociedade apresentava capital prdprio ainda mais negativo (obrigando 4
aplicaglio das normas canstantes dos artigos 35" e 171° do CSC) e passivos correntes que superavam os
ativos cofrentes.

Estes sdo, entre outros, problemas a merecer reequacionamento por parte da Tutela  do Conselho de
Administragao.

8. Em termos das contas da PARUPS relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015, o
Conselho Fiscal salienta os seguintes indicadores:

0O Ativo Liquido ascendeu 8 522.559 mEuros(representando um decréscimo de 119.198 mEuros face a
2014, ano em que a mesma rubrica atingiv 641.757 mEuros). O Ativo Corrente Liguido diminuiu cerca
de 49,7 MEuros e o Ativo adio Corrente Liguido cerca de 69,5 MEuros).

O Passivo No Corrente tolalizou 1.279.606 mEwos, tendo diminuido 120.746 mEurcs face 2o ano
anterior (frulo da amortizag3o parcial do empréstimo obrigacionista e da reclassificacdo em Passiva
Corrente de 74,9MEurus a reembolsar em 2016). Registe-se & contratualizagio de um novo empréstimo
junto do Estado Portugués, através da Direcgio-Geral do Tesouro e Finangss, no montante de R3,?
MEuros. Quanto ao Passivo Corrente (1 18.457 mEuros), aumentou 81,725 mEuros face ao ano anterior,



Os Capitais Proprios, negativos, cifraram-se em 875.504 mEuros, continuando a degradar-se (mais
80.177 mEuros, 10%) fuce aos valores ji apresentados em 2014 (795.327 mEuros, também negativos),
situagdo a que se aplica 0 arl® 35° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

O Resultado Liquido apurade rio exercicio de 2015 foi negativo em 82.118 mEuros, piorando face an
resultado negativo aleancado em 2014 (em que tinha sido 74.549 mEuros, negativos).

As Provisdes e Perdas por lmparidade registam um velor liquido acumulado (361.877 mEuros)
ligeiramente inferior a0 do ano anterior (370,774 mEutos).

Nos Outros Custos Operacionals (49.478 mEuros) inclui-se 46.929 mEuros relativos a perdas em
alienagdes de tiwlos (Imoglobal),

9. De acordo com 0 n.° 2 do artigo 54.° do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de Outubro, o Conselho Fiscal
apreciou o contetdo do Relatdrio de Govemo Societdrio, sendo da opinifio que este inclui os elementos
exigiveis 2 Sociedade nos termos do Capitulo I do aludido diploma legal.

10. O Conselho Fiscal apreciou ainda o contetide da “Certificagio Legal das Contas e Relatdrio de
Auditoria” emitidos pelo Revisor Oficial de Contas sobre a informaggo financeira contida no Relatdrio
de Gestda e as demonstragSes financeiras anexas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2015, as quais compreendem o Balango, as Demonstragdes dos Resultades Individuais, as
Demonstragdes das Alteragfies no Capital Proprio e as Demonstragdes dos Fluxos de Caixa e
correspondente Anexo.

O Conselho Fiscal chama a especial ateng8o para as Reservas constames nos pontos 5 e 6 e parg 0s
Enfases apresentados nos porios 8, 9, 10 ¢ 11 da Certificagio Legal das Contas e Relatério de Auditoria
as Contas do Revisor Oficial de Contas.

11. O Caonselho Fiscal reitera, finalmente, a observagio sobre ¢ estado a que chegaram os capitais
proprios negativos da Sociedade, pondo em causa a continuidade das operagdes e determinando a
aplicagdo das normas constantes do artigo 35° do Cédigo das Sociedades Comerciais.



P CER:

Tudo devidamente ponderado, o Conselho Fiscal € de parecer que a Assembleia Geral:

a)  Aprove o Relatdrio de Gestiio e Contas referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015,
apresentados pelo Conselho de Administracio da PARUPS, tomando em devida coma o £Xposto nos
nameros 10 e 11 do presente parecer:

b)  Pondere sobre a proposta de aplicaglio do resulado do exercicio (transferéncin para Resultados
Transitados do Resultado Liquido do Exerclcio, negativo, de 82.118 mEuros), que faz parte integrante
do Relatorio de Gestdo, apresentado pelo Conselho de Administraggio;

c) Aprove o Relatdrio de Governo Societdrio, refzrente ao excrcicio findo em 31 de Dezembro de
2013, apresentado pelo Conselho de Administragio da PARUPS:

d)  Proceda 4 apreciagiio geral da Administragio e Fiscalizacdo da Sociedade e dela retire as
conclusdes referidas no artigo 455° do Cédigo das Seciedades Comerciais,

0 Conselho Fiscal, 13 de Maio de 2016

David Avelar
i"f/"-‘ &: /’-{.AJ’M o /:, N34
j "Miguel
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5. CUMPRIMENTO DAS ORIENTACOES LEGAIS
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PARUPS, S.A.

v Objetivos de gestdo (nos termos do art.° 38° do Dec-Lei n.° 133/2013 de 3 de
outubro)

Cumprimento das orientacdes Cumprido
Legais Sim | Nio | N-A.
Objetivos de Gestio

Quantificagiio Justificacdo

Gerais

e  Redugdo de Custos
Operacionais

FSE X 100% *

PESSOAL X g empresa r}ﬁp tem quadro de pessoal, apenas
rgios Sociais.

* PMP X 100%

Especificos

e Avaliagdo dos ativos X 100% (**)

Recomendagées do Acionista
na aprovacio de contas
(*) — Os esforgos de renegociagio de contratos de prestagdo de servigos e racionalizagdo de recursos, da
gestdo corrente de imoveis, da prestagdo de servigos de seguranga, de servigos de avaliagdo e ainda de

apolices de seguros multi-riscos dos iméveis permitiu a redugio destes encargos, entre outros.
(**) — A PARUPS, S.A. procedeu a atualizagfo das avaliagGes dos ativos sob sua gestéo, através de empresas
especializadas.

X

v" Gestdo do Risco Financeiro ¢ do cumprimento dos limites méximos de
acréscimo de endividamento, definidos para 2015, na Lei n° 82-B/2014, de 31 de
dezembro. Apurados nos termos das orientagdes do oficio-circular de instrugdes
para elaborag@o dos IPG-2015

Nao Aplicavel. A PARUPS, S.A. nfo recorre a financiamentos de Institui¢des Financeiras.
As suas necessidades s&o, na componente néo coberta por receitas/recebimentos proprios,

asseguradas, exclusivamente, por empréstimos do seu acionista, o Estado, através da
D.G.T.F.

A carteira de financiamentos em curso estd intrinsecamente ligada a reestruturagdo do
BPN e medidas subjacentes & mesma, determinadas pelo Despachos de Sua exceléncia o
Senhor Secretario de Estado do Tesouro e Finangas n.° 739/10-SETF, de 19 de julho, n.°
875/10-SETF, de 19 de agosto, e n.° 19070-A/2010-SETF, de 15 de dezembro.

me€
Anos 2015 2014 2013 2012 2011
Encargos Financeiros (m€) 39 851 44 373 52518 76 360 69 003
Taxa Média de Financiamento (%) (a) 2,68% 4,35% 4,73% 6,18% 5,73%

(a) - taxa de juro média ponderada sobre o capital em divida no inicio do ano

¥\

PARUPS, S.A. e Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.® 51 — 5° Piso, - F - 1050-120 Lisboa » Capital Social: €50.000,00 e Capital proprio; (€795.325.972,07) & Matriculada na
Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero unico de matricula e pessoa coletiva 509 518 075



PARUPS, S.A.

2015 2014 2013 Variacao 15/14
Passivo Remunerado
Valores (m€) Valor. Yo

Financiamentos obtidos 1316 385 1374 563 1367 584 (58 178) -4%

... dos quais concedidos pela DGTF 816 884 733 209 569 247 83 675 11%
Aumentos de Capital por dotagdo - - - 0%

Aumentos de Capital por conversdo de

créditos - - . 0%
Endividamento Ajustado - - - 0%

v" Evolugio Prazo Médio de Pagamento a Fornecedores (nos Termos da RCM
n.° 34/2008 de 22 fevereiro, com as alteragdes introduzidas pelo Despacho n.°

9870/2009 de 13 abril e divulgacdo dos atrasos nos pagamentos, conforme
definidos no Dec-Lei n.° 65-A/2011 de 17 de maio)

: Var. (%)
PMP 2015 2014 2015 /2014
Prazo (dias) 14,53 3,56 308,15%

v' Mapa da posi¢cio a 31/12/2015 dos Pagamentos em Atraso (“Arrears”, nos
termos do Decreto-Lei n.° 65-A/2011, de 17 de maio)

Dividas vencidas de acordo com o artigo 1.” DL n." 65-A/2011
Dividas vencidas 0-90 dias
90-120 dias 120-240 dias 240-360 dias >360 dias
Aquisigdes de bens e servigos - - - - -
Aquisigdes de capital - - - - -
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

v’ Diligéncias tomadas e resultados obtidos no 4mbito das recomendagdes da
acionista

Néo existem recomendagdes especificas do acionista.

v" Das remuneragoes

Cumprimento das Sumprito
ST q Quantificagio Justificaciio
Obrigacdes Legais si Ni N.A
im do LA,
Remuneragoes
Mesa A.G. - Aplicagdo das
orientagdes  relativas  as X 100% os membros da Mesa da A.G.
remuneragdes vigentes em ‘ nao sdo remunerados
2015
C.A. - Nio atribuigio de
prémios de gestdo, nos termos X 100%
doart®41 da Lei 82-B/2014, de ’ A empresa ndo tem quadro de
31 de dezembro pessoal.
C.A. - Aplicagio das
orientagdes  relativas  as x 100% As remuneragdes
remuneragdes  vigentes em ? correspondem  apenas  aos
2015 Orgdos Sociais
Fiscalizag¢do. - Aplicagéo das
orlentaq,oes_ rel_atlvas as X 100%
remuneragdes vigentes em
2015 \(
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PARUPS, S.A.

SROC/Auditor Externo. - A remuneragdo da SROC e
Aplicagdo das orientagdes X 100% Auditor externo foi objeto de
relativas as  remuneragdes despachon.®2261-SET/13 de 5
vigentes em 2015 de dezembro 2013

Restantes trabalhadores -

Aplicagdo das orientagdes X 100% A empresa ndo tem quadro de
relativas  as  remuneragdes pessoal.

vigentes em 2015

v" Suspensido do pagamento de complemento de pensdes pelas empresas que
tenham apresentado resultados liquidos negativos nos trés tltimos exercicios
(2014, 2013 e 2012), nos termos do n° 3 do art® 78° da Lei 82-B/2014, de 31 de
dezembro

Este ponto néo se aplica pois a entidade ndo paga complemento de pensdes.

v’ Artigo 32.° do Estatuto de Gestor Piiblico republicado pelo Dec-Lei 8/2012 de
18 janeiro

Cumprimento das Sumprice

Obrigacdes Legais Justificagdo

Sim Nio N. A.

A deliberagdo Social Unanime por
Escrito do acionista sobre o pacote
remunerativo do C.A., que entrou em
vigor a partir de 1/AGO/12, cumpre todos
Conselho de Administragio X os requisitos estabelecidos no EGP.

Em 29 junho 2015 a Assembleia Geral
aprovou a politica de remuneragdo dos
membros dos 6rgdos de Administragdo e
Fiscalizagao da sociedade

v Aplicagdo do disposto no n° 2 do art® 16° do Decreto-lei n° 133/2013, de 3 de
outubro, que proibe a realizacéo de despesas ndo documentadas

Este ponto nfio se aplica pois no existem despesas ndo documentadas nas contas da
entidade.

v' Elaboragdo e divulgagio de relatorio sobre remuneracdes pagas a mulheres e
homens de acordo com o n° 2 da Resolugdo do Conselho de Ministros n° 18/2014,
de 7 de margo

Este ponto ndo se aplica pois a entidade néo tem quadro de pessoal.

v' Contratagio Piblica

Cumprimento das Cumprico
5 2 Justificacfio
Obrigacées Legais 3
Sim Nao N. A.
s pare O regime de contratag@o publica ndo &
Contratacio Piablica N. A, aplicavel & PARUPS, S.A.
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PARUPS, S.A. 7

v Elaboragdo e divulgagdo de relatério anual sobre preven¢io da corrupgio
conforme o disposto no n° 1 do art® 46° do Decreto-Lei n° 133/2013, de 3 de
outubro

Foi elaborado o relatério Anual de Execugéo do Plano de Gestéo de Riscos de Corrupgéo
e InfragGes Conexas de 2015, visto e autorizado em Conselho de Administragdo em 25
de Fevereiro de 2016 referente & Parvalorem.

Considera-se que o Plano (PGRCIC) e o Relatdrio do Plano da Parvalorem € extensivel
para as empresas Parparticipadas e Parups

v’ Sistema Nacional de Compras Piiblicas (SNCP)
Nao Aplicavel

v Parque de Veiculos do Estado previstas no n° 4 do art® 61 da Lei n° 82-B/2014,
de 31 de dezembro, complementadas com os Despachos n° 1182/13-SET, de 12
de junho (comunicado através do oficio Circular n°® 4238, de 1 de julho) e
Despacho n° 1668/13-SET, de 6 de setembro (comunicado através do Oficio
Circular n® 7408, de 2 de dezembro)

Cumprimento das N.° total (31Dez)

: S Justificagio
Obrigacdes Legais 2015 | 2014 | Variagdo ;

Néo ha veiculos no patriménio da
Veiculos utilizados - - - sociedade. Todo o parque automovel €
gerido pela PARVALOREM, S.A.

v Plano de Reducio de Custos previstas no n° 1 art® 61° da Lei n° 82-B/2014 de
31 de dezembro

mé€
PRC : Meta I 2015 2014 2013 2012 |_ _ Var. 2015/2014 ~ Var.201572012
1 | Exe e Sl Exe ol R Exe . Exec. Absoluta %o Absoluta %
(1) CMVMC 3.227 19.410 2.180 1522 |- 16.183 17% 1.705 112%
(2) FSE 446 879 714 621 - 433 51%|- 175 -28%
|(3) Gastos com o Pessoal 122 134 140 69 |- 12 91% 53 77%
[(4) Gastos operacionais = (1)H2)H3) 3.795 20.423 3.034 2212 |- 16.628 19% 1.583 2%
(3) Volume de ocios (VN) | 3.299 18.693 1.767 1517 |- 15394 18% 1.782 117%
(6) Peso dos Gastos/VN = (4)/(5) [ 1,15 1,09 1,72 1,46 0,06 105%|- 0,31 -21%;
Lei OE2015- Art"61n°3
cm linha com
Comunicagdes (FSE) 2014 s S . S = s
cm linha com
Desl Ses/Estadas (FSE) 2014 i - - - - - -
cm linha com‘
Ajudas de custo (Gastos com Pessoal) 2014 - - - - - -
Numero Trabalhadores ") - - - - - -
N° de Efetivos ® - - - - - -
N° Cargos de Diregio - - - - - -
N° T rabalhad: Cargos Diregio - - - - - -
Viaturas
N" de viaturas mcnor quc - - { - n.a na na
Gastos com as viaturas menor que - - I - n.a na n.a

A Parups, S.A. foi adquirida pela DGTF em 14 de fevereiro de 2012. Assim sendo, a
analise da variagfo incide sobre os anos 2012 e 2015.

A Parups, S.A. ndo tem quadro de pessoal, apenas Orgdos Sociais.
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PARUPS, S.A.

Nota (1) - de referir que o Volume de Negécios, ndo integra, por questdes de ordem
contabilistica, o encaixe financeiro que resultou da atividade da empresa na alienacdo de
ativos financeiros em 2015 no valor de 29,6ME, contra 51.7 M€ em 2014. N&o podendo
considerar estes valores como volume de negdcios, dever-se-a, no entanto, considerar o
seu valor para o calculo deste racio uma vez que constitui uma parte da principal atividade
da empresa — recuperagéo através da venda de ativos financeiros e traduz o grande esforgo
desenvolvido pela empresa

v' Principio da Unidade Tesouraria do Estado conforme previsto no art® 28° do
decreto-Lei n° 133/2013, de 3 de outubro, € no art® 125° da Lei n® 82-B/2014, de
31 de dezembro

2 Cumprido
g;::p :g:t:nlt‘: d:iss Quantifica¢iio Justificagiio
e Sim | Nio | N.A
Principio da Unidade de n.a *
Tesouraria do Estado -

(*) Foi autorizada a excegdo do cumprimento do principio da Unidade de Tesouraria concedida a
Parups, S.A. através do Despacho n.° 2581/14 da SET de 19 de dezembro de 2014 — Secretaria de
Estado do Tesouro. Nova solicitag@o anual efetuada no dia 14 de janeiro de 2015 nZo tendo ainda
sido comunicada qualquer decisdo. Ainda assim a sociedade concentrou os seus excedentes de
liquidez em aplicagdes no IGCP.

A titulo de exemplo, no més de Dezembro de 2015 venceram-se cerca de 82 milhdes de aplicagBes
no IGCP que serviram para amortiza¢des extraordinarias de divida.

v" Recomendagdes resultantes de Auditorias conduzidas pelo Tribunal de
Contas

Néo foram dirigidas a empresa quaisquer recomendagdes resultantes de auditorias
conduzidas pelo Tribunal de Contas durante o ano de 2015.

v' Informagio divulgada a 31 de dezembro de 2015 no site do SEE

Divulgagao

Informacdo a constar no Site do SEE | ¢/ / Comentdrios

Data Atualizacdao

N. A.
Versdo anterior de 2010 publicada

Estatutos S 25/11/2014 a 31/05/2013
Caracterizagdo da Empresa S 04/2013 Atualizagdo da Missdo da Empresa !
Fungdo de tutela e acionista S 04/2013 I
Modelo Governo / Membros dos Orgdos ;
Sociais: |
Identificagdo dos Orgdos Sociais S 04/ 203;}20 : :{2014 € Atualizagdo dos mandatos
Estatuto Remuneratdrio Fixado S 04/2013 e 03/2016 23;1:5 do Relatdrio & Contas de
Divulgagdo das remuneragdes auferidas pelos S 04/2013, 08/2014 e | Dados do Relatério & Contas de :
Orgaos Sociais 03/2016 2014 1
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PARUPS, S.A.

Identificacdo das fungGes e responsabilidades
' dos membros do Conselho de Administracdo

Apresentacdo das sinteses curriculares dos
membros dos Orgdos Sociais

Esforgo Financeiro Plblico

Ficha Sintese
Informagdo Financeira histdrica e atual

| Principios de Bom Governo
Regulamentos Internos e Externos a que a
Empresa estd sujeita
TransagOes Relevantes com entidades
relacionadas

| Outras transacGes
Anadlise da sustentabilidade da Empresa nos
dominios:

| Econémico
Social

Ambiental

' Avaliagdo do Cumprimento dos Principios de
Bom Governo

Cédigo de Etica

s 04/2013 e 03/2016
S 02/2015 e 03/2016
N.A

S 03/2013

s 01 e 04/2015;
03/2016

S 03/2016

S 03/2016

s 03/2016

S 03/2016

s 03/2016

S 03/2016

S 03/2016

s 08/08/2014 e
03/2016

S 032016

2014

Dados do Relatdrio & Contas de
2014

Dados do Relatdrio & Contas de
2014

Dados do Relatério & Contas de
2014

Em breve sera atualizada a info do
[

R&C 2015

Dados do Relatdrio & Contas de
2014

Dados do Relatdrio & Contas de
2014
Dados do Relatdrio & Contas de
2014
Dados do Relatdrio & Contas de
2014

Dados do Relatdrio & Contas de
2014

Dados do Relatdrio & Contas de
2014

Dados do Relatdrio & Contas de
2014

Dados do Relatério & Contas de
2014

Dados do Relatério & Contas de

Na presente data a informagéo esta divulgada no “site” institucional da PARUPS, S.A. e na
aplicagdo (SIRIEF) que alimenta o “site” do SEE.

O Relatdrio e Contas de 2015, contendo toda a informagfo, sera igualmente
disponibilizado no site do SEE, estando ja em implementagdo o cumprimento das
obrigagdes de divulgacio da informagéo de forma direta na plataforma SIRIEF para 2016.
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PARUPS, S.A.

Apéndice 1

Mesa da Assembleia Geral

Mandaty / Remuneragin Anual 2015 (€)
Gargo Nome aitrpenhaliixads Redugdes Reyersin | Valor/Fina)

(Inicio - Aim) © B(r;';" R éri a ) = (1)

@2 3) @3H3)
2015-2017 |  Presidente [JOSE EMILIO COUTINHO GARRIDO CASTEL-BRANCO) -
2015-2017 Sccretiria__|CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE
Conselho de Administracéio
Mandato Designagdo OPRLO
Cargo Nome - -

(Inicio - Fim) Doc® Data (identif/n.a.) (O/D)
2015-2017 Presidente MARIA PAULA POCAS RODRIGUES AG 29/04/2015 na D
2015-2017 Vogal BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES AG 29/04/2015 na na
2015-2017 Vogal FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE AG 25/04/2015 n.a na
2015-2017 Vogal BERNARDO XAVIER ALABACA AG 29/04/2015 na D

(1) - Resolugdo (R) AG DUE Despacho (D)

Nota: OPRLO . Opgdo pela Remuneragdo do Lugarde Origem:0 D: Origem Destino

Acumulagio de Fungdes
Nome Reg_ime
Entidade Fungio (Piiblico /
Privado)
MARIA PAULA POCAS RODRIGUES - - -
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - - -
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - - -
BERNARDO XAVIER ALABACA DGTF Subdiretor Geral -
BERNARDO XAVIER ALABACA Parpiblica | Vice-Presidente
Mesa AG -
EGP
Nome Fixado |Classificacdo | Remuneracio mensal bruto (€)
Vencimento Despesas de
(&) (A/BC) Mensal Representacio

MARIA PAULA POCAS RODRIGUES S C 4.578,20 1.831,28

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES S C n.a. n.a.

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE S C n.a. n.a.

BERNARDO XAVIER ALABAGCA S C 915,64 n.a.

Nota: EGP - Estatuto de Gestor Piblico

Nos termos € para os efeitos do disposto do n.° 4 do artigo 22.° do Estatuto do Gestor
Publico (EGP), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27 de margo, e republicado
pelo Decreto-Lei n.° 8/2012, de 18 janeiro, objeto da Declaracio de Retificagdo n.°
2/2012, de 25 de janeiro, conjugado com o estabelecido no artigo 31.° do EPG, foram
autorizados os Dr. Francisco Nogueira Leite, Dr. Bruno Henriques, e Dr.* Maria Paula
Pocas a acumular as fungdes de membros do Conselho de Administragdo na Parvalorem,
S.A., na Parups, S.A. e os Dr. Francisco Nogueira Leite ¢ Dr. Bruno Henriques na

Parparticipadas, Sgps, S.A., desde que apenas exergam fung¢Ges executivas numa delas e
ndo acumulem remuneragdes.

PARUPS, S.A. e Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.° 51 — 5° Piso, - F - 1050-120 Lisboa s Capital Social: €50.000,00 e Capital préprio: (€795.325.972,07) e Matriculada na
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PARUPS, S.A.

Remuneraciio Anual (€)
Redugdes Reversio
Neome G e Bruto |Remuneratori || SYP8 | Vaton Final
(1) as @ (4)=)-(2)*3)
(2)
MARIA PAULA POCAS RODRIGUES - 86.070,16 79.598,40 10.844,73 - 68.753,67
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - - - -
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - - - -
BERNARDO XAVIER ALABACA - 12.818,96 12.818,96 1.615,19 - 11.203,77
Nota: Redugdo de anos anteriores: refere a remuneragées regularizadas no ano em referéncia pertencentes a anos anteriores
* Indicar os motivos subjacentes a este procedimento
** Incluir a remuneragdo + d de rep do (sem redugdes)
Beneficios Saciais (€)
Nome Sub, Refeicfio (*) | Regime de Protecdo Social SeEi rolde Segn rolds Outros
Valor/dia AA(EiD Identificar. valor Saide Vida Identificar valor
pago ano
MARIA PAULA POCAS RODRIGUES - - SS+ SAMS 21.507,21 - - SAT +SRC | 1.301,25
BRUNOQ RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - - - - - - SRC 1.000,00
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - - - - - - SRC 1.000,00
BERNARDO XAVIER ALABACA - - S8 2.660,87 - - SAT +SRC | 1.040.47
(*) Os orgdos Sociais nio reccbem subsidio de refeigio
Gastos com Comunicagdes Moveis (€)
Nome Plafond Valor
Mensal Anual Observagdes
Definido
MARIA PAULA POCAS RODRIGUES - - -
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - - -
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - - -
Nota: Os gastos com ComunicagGes Moveis sdo suportados pela Parvalorem, S.A
Encarpos com Viaturas
Viatura G VulaAr d'.: " [Valgyide Gasto N°® prestucdes
Tt de Renda o
Nome o Ano Inicio [Ano Termo Anual com| contratuais
(S/N) CGontrato (S/N) |da Viatura (1) Mensal Rl || s e i
(G € -
MARIA PAULA POCAS RODRIGUES - - - - - - = -
BRUNO RAPOSO DE CAST RO HENRIQUES - - - - - - - -
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - - - - - - -
Legenda: (1) Aquisigio; ALD | Leasing ou outra
Nota: Os encargos com viaturas sio suportados pela Parvalorem, SA.
B a - €
Plafond M < Gastos anuais associados a Viaturas (€)
Nome Combustivel e Outras
portagens Combustivel | Portagens s Seguro |Observacdes
MARIA PAULA POCAS RODRIGUES - - - - - -
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - - - - - -
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - - - - - -
Nota: Os encargos com viaturas sdo suportados pela Parvalorem, § A
Guastos anuais associndos-a Deslocugdes em Servigo (€)
Qutras
Nome Deslocaghes em Custo com Al dits/ e\ Gust Gasto total com
Servigo Alojamento A Identificar, Valor Viagens ()
MARIA PAULA POCAS RODRIGUES - - - - - -
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - - - - - -
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - - - - 5 i

Nata: Os Gastos anuais associados a deslocagdes em servigo sio suportados pela Parvalorem, SA
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PARUPS, S.A.

Fiscalizacio

Conselho Fiscal

Mandato Designagio Estatuto
= remunerator
Cargo Nome i0 Fixado
icio - Fim) D Data
(Inicio - Fim) oc.i(L) 2 (Mensal) (€)
2013 - 2015 |Presidente MARIA ROSA TOBIAS SA AG 24/09/2013 500,00
2013 -2015 |Vogal DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR AG 24/09/2013 350,00
2013 -2015 |Vogal MIGUEL MENDES DE BARROS AG 24/09/2013 350,00
Legenda: (1) - indicar Resolugdo AG DUE Despacho (D)
Remunera¢io _Anual (€) !
Nome Bruta Redugdes Reversdo Valor Final
Remuneratérias remuneratéria
&) 2) (3) (4) = (1)-(2)#(3)
MARIA ROSA TOBIAS SA 7.000,00 559,96 - 6.440,04
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 4.900,00 137,24 - 4.762,76
MIGUEL MENDES DE BARROS 4.900,00 137,24 - 4.762,76
ROC
vandato || T lemifmgosnoc/roc | Desgnago | Remuneragio(€) a) N2 deMandatas|
I 3 Cargo '| T = ! '} 3 8 ! T | exercidosna |
;_ {tniclo - Fim) i { ; e NoT ea! gi{ Furm{(l)_ | A D_at? Z: umhe_flxa.cff .; Comrauda; sodedade. !
| B | DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A., LDA - Representada por: | ] | |
2013-2015 | Revisor Efetiva I!JOSE ANTONIO MENDES GARCIA BARATA AG /D 24/09/2013 | 38000,00 || 38000,00 | 2 |
| ] | |
|_2013-2015 |Revisor Suplente |Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro . 572 | AG/pD |24/08/2013) | N
Nota: deve ser identificado o efetivo (SROC e ROC) e suplente (SROC e ROC) - 7 7
Legenda: (1) - indicar Resolugdo AG/DUE/Despacho (D)
a) Aremuneragdo da SROC e Auditor externo foi objeto de despacho n2 2261-SET/13 de 5 de dezembro 2013
A _______ Remuneragio Anual (€) a)
Nome Bruta Redugdes | Bruta apos
1
[EE=#iaty, ; PoE L LA L A L ah e, e AN _Remuneratdrias | Redugbes |
DELOITTE & ASSOCIADOQS, SROC, S.A,, LDA - R tad : JOSE
. o e 38 000,00 na. na.
ANTONIO MENDES GARCIA BARATA L
Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro - na. n.a.

a) Aremunerag¢do da SROC e Auditor externo foi objeto de despacho n? 2261-SET/13 de 5 de dezembro 2013

Auditor Externo

ll Identificagio do Auditor. Externo (SROC/ROC) Data da Contratacdo i Remuneracdo Anual (€) L
e ——— S e T [ T T e =
I | N2 Regist | Red | Brutaapés |

Nome | Inscricio na| = o; Data | Periodo | Prestagiode | ughes y |

! | nacMVM ! = | Remuneratérias | Redugdes |

fe | _oroc il i Servigos | i
|DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A, DA | 43 [ 231 | -] -] = | = | = |

A auditoria € feita no 4mbito da revisfio oficial de contas pela Deloitte & Associados,

Sroc, s.a., 1da, n.° 231 da CMVM, pelo que o seu custo estd incluido na Prestacdo de
Servigos do ROC.
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PARUPS, S.A.

Apéndice 2

Gumprime

Prevengio da Corrupgéo - n.2 1 do DL 133/2013

Quantificagdo / dustificacaol/
Cumprimento das OrientacGes Legais nto 2 g = Referéncia ao ponto
Identificagdo il
S/N/N.A do Relatério
Objetivos de Gestdo / Planos de Atividade e Orcamento 1
Maximizag¢do do valor dos seus ativos S 100%
Avaliagdo dos ativos S 100%
Gestdo do Risco Financeiro N.A Justi. no ponto 5',
Cumpr.Orient.Legais
Limites de Crescimento do Endividamento N.A
Evolugdo do PMP a Fornecedores S 308,1%
Divulgagdo dos Atrasos nos Pagamentos ("Arrears") S 0
As reservas ndo se
reportam a Parups,
mas antes a fundos de
Recomendagdes do Acionista na tiltima aprovagédo de contas mv?s“mento. porela
A R ~ . R . detidos e geridos por
Regularizar as situagdes que deram origem as reservas e énfases N - . .
A . entidades terceiras. As
constantes na Certificagdo Legal de Contas do Auditor Externo -
énfases encontram-se
em analise juntamente
com o Acionista e
Auditor.
RemuneragGes
N3o atribuigdo de prémios de gestdo, nos termos do art.2 S 1009 Justif. no ponto 5-
41.2 da Lei 82-B/2014 ? Cumpr.Orient.Legais
Orgdos Sociais - redugdes remuneratérias vigentes em 2015 S 100% lusttf no' Rano 5—.
Cumpr.Orient.Legais
Auditor Externo - redugdo e reversdes remuneratdrias nos NA
termos do art.2 75.2 da Lei 82-B/2014 '
Restantes Trabalhadores - redugdes e reversdes
L S 100%
remuneratorias vigentes em 2015
Restantes Trabalhadores - proibigdo de valorizagdes s 100% Justif. no ponto 5-
remuneratdrias, nos termos do art.2 38.2 da Lei 82-B/2014 ’ Cumpr.Orient.Legais
EGP - Artigo 32.2
DUE Remuneragao
N3o utilizagdo de Cartdes de Crédito S do CAde
29/06/2015
DUE Remuneragdo
N3o reembolso de despesas de representag¢do pessoal 5 do CAde
29/06/2015
Despesas ndo documentadas - n.2 2 do artigo 16.2 do DL
133/2013
Proibigdo da realizacdo de despesas ndo documentadas S 100% Justif. no’ ponto 5_.
Cumpr.Orient.Legais
Promogdo da igualdade salarial entre mulheres e homens - n.2
2 da RCM n.2 18/2014
Elaboracdo e divulgacdo do relatdrio sobre as NA Parvalorem ndo detém
remuneragdes pagas a mulheres e homens e Plano para a igualdade
Contratacdo Publica
I I, Justif. no ponto 5-
Aplic A,
plicacdo das normas de Contratag¢do Publica pela empresa N.A Cumpr.Orient.Legais
Aplicagdo das normas de Contratagdo Publica pelas NA Justif. no ponto 5-
participadas o Cumpr.Orient.Legais
Contratos submetidos a visto prévio do TC N.A Justif. no ponto 5-

Cumpr.Orient.Legais
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PARUPS, S.A.

https://www.parvalore
Elabaragdo e divulgacdo do relatério anual 5 m.pt/pt/parups/Pagina

Auditorias do Tribunal de Contas (b

Recomendagdo 1 N.A
Recomendagdo 2 N.A
Etc. N.A

Parque Automaével

Justif. no ponto 5-
Cumpr.Orient.Legais
Justif. no ponto 5-
Cumpr.Orient.Legais
Gastos operacionais das Empresas Publicas (artigo 61.2 da Lei NA Justif. no ponto 5-
82-B/2014) o Cumpr.Orient.Legais

Redugdo de Trabalhadores (artigo 60.2 da Lei 82-B/2014)

N.2 de Viaturas N.A.

Gastos com Viaturas N.A.

Justif. no ponto 5-

]
N.2 de Trabalhadores N.A. Cumpr.Orient Legais
Volume de Negdcios / N.2 de Trabalhadores N.A. Justl no. ponto 51
Cumpr.Orient.Legais
N.2 de Cargos Dirigentes N.A. Justif. no ponto 5-

Cumpr.Orient.Legais
Principio da Unidade de Tesouraria (artigo 125.2 da Lei 82-

B/2014 / artigo 28.2 do DL 133/2013) 2

Disponibilidades Centralizadas no 1GCP 3 S 75,61%
Juros auferidos em Incumprimento da UTE e entregues em NA Justif. no ponto 5-
Receita do Estado 4 o Cumpr.Orient.Legais
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PARUPS, S.A.

6. DECLARAGOES DE INDEPENDENCIA
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PARUPS, S.A. %

Anexo A — Declara¢do de Independéncia Presidente C.A.

(art.° 51° do Dec-Lei n.° 133/2013, de 3 outubro)

Eu, MARIA PAULA POCAS RODRIGUES declaro que nio
intervenho nas decisdes que envolvam os meus proprios interesses,
designadamente na aprovag¢do de despesas por mim realizadas,
conforme determina o art.° 51° do Dec-Lei n.° 133/2013 ou em
outra legislacdo aplicavel.

Lisboa, 14 de Abril de 2016

Presidente do Conselho/de Administracéo

:
y
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o
PARUPS, S.A. ?%\

Anexo A — Declaragdo de Independéncia - Administrador nio
Executivo

(art.®° 51° do Dec-Lei n.° 133/2013, de 3 outubro)

Eu, FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE
declaro que ndo intervenho nas decisdes que envolvam os meus
proprios interesses, designadamente na aprovagdo de despesas por
mim realizadas, conforme determina o art.° 51° do Dec-Lei n.°
133/2013 ou em outra legislacdo aplicavel.

Lisboa, 14 de Abril de 201

Administrador ndo Executivo

5
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PARUPS, S.A. / Y

Anexo A — Declaracdo de Independéncia — Administrador ndo
Executivo

(art.° 51° do Dec-Lei n.° 133/2013, de 3 outubro)

Eu, BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES declaro que
ndo intervenho nas decisdes que envolvam os meus proprios
interesses, designadamente na aprovacdo de despesas por mim
realizadas, conforme determina o art.° 51° do Dec-Lein.° 133/2013
ou em outra legislag@o aplicavel.

Lisboa, 14 de Abril de 2016

Administrador ndo Executivo
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PARUPS, S.A.

Anexo A — Declaragdo de Independéncia — Administrador ndo
Executivo

(art.® 51° do Dec-Lei n.° 133/2013, de 3 outubro)

Eu, BERNARDO XAVIER ALABACA declaro que ndo
intervenho nas decisdes que envolvam os meus proprios interesses,
designadamente na aprovacdo de despesas por mim realizadas,
conforme determina o art.® 51° do Dec-Lei n.° 133/2013 ou em
outra legislag¢do aplicavel.

Lisboa, 14 de Abril de 2016

Sl

Administrador ndo Executivo
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PARUPS, S.A.

7. DECLARAGCOES PREVISTAS NO ARTIGO 15° DA LEI N° 8/2012.
DE 21 DE FEVEREIRO

¥
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PARUPS, S.A.

Compromissos Plurlanuais

Declaragdo de compromissos plurianuais existentes em 31/12/2015

Mnistério: ANANGAS
Enlidade: PARUPS, SA

Montente total de compromissos plunanuais: € 0,00

Nos termos da alinea a) do n® 1 do artigo 15.% da LCPA, dediaro que lodos os compromissos plurianua's exsientes em 31 de Dezzmbro de 2015, se encontram
devidamente registados na base de dados cenfral da entidade responsével pelo controlo da execug8o orgamental, pelos seguintss monlantes globais:

Ao Montants
Sem compromissos plurianuals a dedarar,

Cbsenagdes

&)
Lisboa, 19 de Fevereiro de 2016.
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PARUPS, S.A.

Recobimentos e m atraso

Declaragdo de recebimentos em atraso existentes em 31/12/2015

Miistrio. ANANGAS
Entidade: PARLIPS, SA

Nomante tolal de recebimentos em atraso: € 0,00

Sem recebimentos em atraso a declarar.

Cosenagses

Lisboa, 19 de Fevereiro da 2016. %

PARUPS. S A. = Sede Av Fonles Pereira de Melo, n ® 51 ~ 5° Pise, - F - 1050-120 Lisboa e Capital Social' €50 000,00 ¢ Capital proprio. (€795 325 972,07) » Matriculada na
Conservaldria do Regislo Comercial de Lisboa com o nimero Gnico de mavicula e passoa colativa 509 519 675

Pig.99

———



PARUPS, S.A.

Pagamentos e m atras o

Declaragao de pagamentos em atraso existentes em 31/12/2015

Mnistdric: ANANCAS
Entidade: PARLFPS, SA

Montante total de pagamentos em atraso: € 0.00

Sem pagamentos em atraso a declarar.

Listoa, 19 de Fewerewo de Z016.
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