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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

MENSAGEM DO PRESIDENTE
2019

Este Conselho iniciou as suas fungGes em julho de 2019, assumindo desde logo como prioridade
a definicdo dum Plano Estratégico, a implementar no triénio 2019-2021, periodo do presente
mandato, que assegure o cumprimento da missdo da empresa, nomeadamente transformacao
em liquidez os ativos ainda detidos, sempre no respeito pela maximizacdo do seu valor
intrinseco, a minimizacdo de custos inerentes, e ainda a definicio do desenho da estrutura
residual {(minima) que podera subsistir apds o atual mandato.

Atualmente, o conjunto de participagdes sociais, diretas e indiretas, que formam o universo da
Parparticipadas, SGPS S.A., resumem-se apenas ao BPN Creditus Brasil, cujo processo de
liquidagdo se mantém em curso, e se espera concluido até ao final do corrente ano, ao Banco
Efisa, cujo contrato de compra e venda de acdes foi assinado em maio do ano passado, estando
a conclusdo do processo de alienagdo, que se assume possa acontecer até ao final do corrente
ano, ainda pendente de autorizagdo dos reguladores, e por fim, a Imofundos, cujo processo de
alienagado, em conjunto com as Unidades de Participacdo dos Fundos Imobilidrios por si geridas,
serd langado logo que se considere estarem reunidas as condigdes de mercado minimas para
avangar com um processo desta dimensdo e importancia.

A gestdo operacional da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. continua a ser assegurada pela estrutura
organica da PARVALOREM, S.A., e sendo a reducdo dos custos operacionais objetivo para todo
o mandato, foram, ac longo do exercicio, reequacionados contratos de prestacio de servigos, e
implementadas iniciativas de simplificacdo de processos de trabalho e de reflexdo sobre
simplificacdo societdria, em articulagdo com os objetivos e calenddrio de agGes a implementar
no ambito do Plano Estratégico.

Adicionalmente, concluiu-se o processo de mudanga de instalagdes de Lishoa para Miraflores,
com concentra¢do no novo local de todas as empresas do universo PARs, e também a reducdo
de area ocupada nas instalacdes do Porto, com a inerente poupanca dai resultante,

No que diz respeito aos resultados da atividade, a empresa manteve a performance positiva
evidenciada no ano anterior, tendo obtido um Resultado Liquido de 5,1M Euros. Ao nivel do
Balango, é de destacar o reembolso da totalidade do empréstimo obrigacionista, na quase
totalidade substituido peor divida acionista, mas com impacto futuro positivo em termos de
encargos financeiros.

A todos os Colaboradores das empresas participadas, e da Parvalorem, uma palavra de apreco,
pelo empenho e resiliéncia que tém demonstrado no desenvolvimento do vosso trabalho,
essencial para o cumprimento desta miss3o.

Exprimimos também um sentido reconhecimento pelo suporte dado na prossecucio dos
objetivos da empresa a Dire¢3o-Geral do Tesouro e Finangas, ac Conselho Fiscal e aos Auditores
externos da sociedade.

Para terminar, uma palavra de agradecimento a Tutela, pela confianga e apoio, essenciais para
o desenvolvimento do nosso trabalho.

%Aw

Filipe Carlos Mendes de Sousa
Presidente do Conselho de Administracao
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.1 Introdugdo

A PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. (PARPARTICIPADAS) é uma sociedade andnima constituida
em 16 de setembro de 2010, atualmente com sede social no Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr.
Antonio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores, Algés, e que iniciou a sua atividade a 2 de
novembro de 2010.

A sua constituicdo ocorre no ambito do processo de reestruturagao financeira do BPN -~ Banco
Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), seu acionista unico, com o objetivo de dar inicio ao processo
de reprivatizagao do Banco, que passou pela segregagdo de um conjunto de ativos do balancgo
individual e consolidado e pela sua transmissdo para trés sociedades, constituidas para o efeito,
designadas “PARs” (PARVALOREM, S.A., PARUPS, 5.A. e PARPARTICIPADAS).

A PARPARTICIPADAS tem por objeto social o legalmente consentido as sociedades gestoras de
participagtes sociais, nomeadamente a gestdo de participacoes noutras sociedades como forma
indireta do exercicio de atividade econdmica e a prestagdo de servigos técnicos de administragao
e gestao,

A PARPARTICIPADAS tem por objetivo gerir e racionalizar um conjunto de participacoes
financeiras adquiridas ao BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda, ao BPN Internacional, SGPS,
S.A. e ao préprio BPN, como forma indireta do exercicio de atividade econdmica e a prestacdo
de servigos técnicos de administracdo e pestao, sempre com o propdsito de evitar a perda de
valor das suas participadas num contexto de alienacao ou de liquidago.

De um universo de treze participagdes sociais diretas e indiretas detidas em 2012, a Sociedade
mantém no perimetro sob gestdo apenas trés sociedades financeiras: o BANCO EFISA, S.A.
(BANCO EFISA), que se encontra em processe de alienagdo, a BPN Créditus Brasil (entidade de
direito brasileiro que se encontra sem atividade desde 2008 e se encontra em processo de
liquidacdo), e a IMOFUNDOS, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo,
SGOIC, S.A. (IMOFUNDOS), sociedade gestora dos fundos imobilidrios cujas unidades de
participagdo s3o detidas, quase na totalidade, pela PARUPS, 5.A. {PARUPS).

0 Contrato de Compra e Venda de A¢Bes referente a totalidade do capital social do BANCO EFISA
foi celebrado em 2 de maio de 2019. Nos termos do ponto 5.1 do referido contrato, a transagio
esta subordinada a verificagdo da condigdo suspensiva de autorizagdo/ndo oposi¢do do Banco
Central Europeu a transagdo, nos termos do artigo 152 do Regulamento (CE) n.2 1024/2013, de
15 de outubro de 2013.

Quanto a IMOFUNDOS, foi aprovado em 2019 o langamento de um processo de mercado com o
objetivo de alienacdo, em conjunto, desta sociedade gestora e das Unidades de Participagdo dos
fundos pela mesma geridos e que s3o detidas, quase na totalidade, pela PARUPS. Estd em curso
a preparagdo desta operagdo de modo a ser langada logo que estejam reunidas as condicBes de
mercado.

Relativamente 3 BPN CREDITUS BRASIL, PROMOTORA DE VENDAS, LDA {BPN Créditus Brasil),
desenvolveu-se em exercicios anteriores um conjunto de diligéncias com vista a venda desta
participada. No entanto, como esta venda n3o se concretizou, o Conselho de Administracdo
tomou a decisao de liquidar a participada, prevendo concluir o processo até ao final de 2020,
depois de fechadas e aprovadas as contas de 2019 e materializadas as ag0es necessarias para o
feche da sociedade em causa.

=z G
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

A pestdo da PARPARTICIPADAS continua a ser assegurada pela estrutura orgdnica da
PARVALOREM, S.A. (PARVALOREM)}, a empresa que agrega todo o quadro de pessoal
transmitido a esta sociedade através do Contrato de Trespasse celebrado entre o BPN e a
PARVALOREM.

Em termos da andlise financeira da atividade salienta-se que o Resultado liquido voltou a registar
um valor positivo, neste exercicio de € 5,1 milhdes, contra € 6,7 milhdes em 2018. A participada
IMOFUNDOS distribuiu dividendos de € 2 milhBes. As rubricas de Outros resultados de
explorac3o e de Provisdes liquidas registaram contribuigdes positivas de, respetivamente, € 2,7
milhdes e € 2,5 milhSes. Os Juros e outros encargos pesaram negativamente, com € 1,3 mith3es,
contra € 1,4 milhSes no exercicio anterior.

0 Ativo liquido da Sociedade manteve-se praticamente inalterado, com uma redugao de € 33,8
milhdes para € 31,7 milhdes. O Passivo passou de € 178 milhdes para € 170,4 milhdes sendo de
registar, ao nivel da sua composicdo, o reembolso final do empréstimo obrigacionista, em 19,6
milhGes, e 0 aumento dos financiamentos junto da DGTF, em € 17,3 milhSes.

= v &
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.2 Orgdos Sociais

Mesa da Assembleia Geral
MARIA JOAO DIAS PESSOA DE ARAUIO (Presidente)
CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE {Secretaria)

Mandato dos Membros da Mesa da Assembieia Geral:
Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2019-2021
Data da Deliberagdo Sociat Undnime por Escrito: 02/07/201%

Conselho de Administracdo

FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA
(Presidente Executivo)

SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARGAL TEIXEIRA FURTADO TORRES
(Vogal nao Executiva)

SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA
(Vogal ndo Executiva)

Mandato do Conselho de Administracéo:
Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2019-2021
Data da Delibera¢do da Assembleia Geral: 02/07/2019

Conselho Fiscal
ANA MARIA CELESTIND ALBERTO DOS SANTOS COSTA PEREIRA (Presidente)
JOSE MIGUEL ALECRIM DUARTE (Vogal)
MARIA ONILDA MAIA CONDEGAS OLIVEIRA SOUSA {Vogal}

Mandato do Consetho Fiscal:
Prazo de durag3o do mandato: Triénio 2019-2021
Data da deliberagdo da Assembleia Geral: 02/07/2019

Revisor (Efetivo)

DELOITTE & ASSOCIADQS, SROC S.A.
Representada por: JOAQ CARLOS HENRIQUES GOMES FERREIRA, ROC n.2 1129

Revisor (Suplente)

CARLOS LUIS OLIVEIRA DE MELO LOUREIRQ, ROC n.2 572

Mandato do Revisor Oficial de Contas:

Prazo de durag3o do mandato: 2016-2019 (7

Data da Deliberagdo Social Unanime por Escrito: 23/03/2017 e 15/06/2020 ")

1"} par proposta do Conselho Fiscal, foi prorrogade o periodo mdximo de exercicio de fungSes da Deloitte & Associados, SROC, 5.A.
até um madximo de 10 anos {nos termos dos .55 4 e 5 do artige 542 do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficials de Contas-EOROC,
oprovado pelo Lel n.? 140/20185, de 7 de setembro).

! Nos mesmos termos e com os mesmos fundomentos legais, foi prorrogode, pora o exercicio de 2019, o periodo miximo de
exercicio de fungdes da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas Deloitte Associodos, SROC, S.A., no cargo de Revisor Oficial de

Contas. 7 </ a{l
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PARPARTICIPADAS, 5GPS, 5.A.

1.3 Enquadramento Macroeconémico
Enquadramento Internacional

0 ano de 2019 foi, em termos macro, um ano de abrandamento econémico, evidenciado pelas
sucessivas revisdes em baixa do crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) efetuadas pelas
principais organizagdes internacionais como o FMI, a OCDE & a Comissdo Europeia.

A guerra comercial entre os EUA e a China evoluiu ao longo de 2019, culminando na assinatura
da fase | de um acordo no final do ano. Por sua vez, o processo do Brexit arrastou-se ao longo
de 2019, culminando em novas elei¢des ganhas pelo partido conservador e que proporcionaram
a saida efetiva do Reino Unido da Unido Europeia em janeiro de 2020, seguindo-se agora a fase
das negociagdes para uma saida com acordo {ou nio).

Estes dois fatores provocaram instabilidade e ajudaram a alguma perda de confianca dos
agentes econdmicos ao longo do ano, com reflexo na evolugdo do PIB.

O PIB mundial devera ter crescido em 2019 cerca de 2,9% segundo a estimativa do Fundo
Monetario Internacional (FMI - Qutlook de janeiro de 2020}, abaixo do valor de 3,6% registado
em 2018, sendo que a performance econdmica mais fraca ocorreu na Europa. As economias
desenvolvidas deverdo ter crescido 1,7% em 2019 quando em 2018 registaram um crescimento
econdmico de 2,2%. As economias emergentes e em desenvolvimento também abrandaram de
4,5% em 2018 para 3,7% em 2019. A Europa, e particularmente a zona euro, acabou o ano de
2019 em clara desaceleragdo econdmica, especialmente a Alemanha que escapou por pouco a
um cenadrio de recesszo técnica. O PIB da zona euro devera ter crescido 1,2% em 2019 (1,9% em
2018). O PIB da maior economia europeia, a Alemanha, devera ter crescido em 2018 0,5% (1,5%
em 2018). A economia dos EUA devera ter crescido 2,3% em 2019, quando em 2018 o PIB havia
crescido 2,9%. A economia do Reino Unido devera ter crescido 1,3% em 2019, o mesmo ritmo
de crescimento registado em 2018. A economia chinesa cresceu 6,1% em 2019, contra 6,6% em
2018. O surgimento no final de 2019 da epidemia novo Corona Virus devera impactar
negativamente a economia chinesa e mundial ao longo do ano.

0O abrandamento econdmico em 2019 ndo foi maior porque os bancos centrais continuaram
apostados em politicas monetarias favoraveis. A Reserva Federal Americana baixou a sua taxa
de juros de base de 2,5% para 1,75%, praticando taxas de juro no intervalo de 1,5% a 1,75%.

O dltimo trimestre de 2019 foi dececionante para a economia da zona euro. O PIB da zona euro
cresceu em cadeia (42 trimestre face ao 32 trimestre) apenas 0,1%, quando no trimestre anterior
havia crescido 0,3%. Em termos homdologos (42 trimestre de 2019 versus 42 trimestre de 2018),
a zona euro registou um crescimento de 0,9%. Em 2019 a zona euro cresceu 1,2%.

il - |

PARPARTICIPADAS, 5GPS, 5.A. # Sede: £dilldlo Arquiparque 7 -+ Rua Dr. Antdnio Loureiro Bosges, n® 7 « 62 Piso, Mirafloses = 1495-131 Algés = Capizal Sodlal: €90 050.000,00
Capltal Prdptio. (£144.524 634,24) ® Matrlzulada na Conservatdela do Regitta Comerdal de Llsboa com @ nimern nica de matticta e pessoa colectiva 509526 250

9



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Os dados de evolug3o do PIB em 2018 e 2019 sdo 0s seguintes:

FMI - World Economic Outlook - Dados de evolugéo do PIB (em percentagem)

IRubrica = a0t e
PtB mundial 3,6% 2,9%
Economias desenvolvidas 2,2% 1,7%
EUA 2,9% 2,3%
Zona Euro 1,9% 1,2%
Alemanha 1,5% 0,5%
Franca 1,7% 13%
Itdlia 0,8% 0,2%
Espanha 2,4% 2,0%
Japdo 0,3% 1,0%
Reino Unido 1,3% 1,3%
Canada 1,9% 1,5%
Economias emergentes e em vias de desenvolvimento 4,5% 3,7%
Russia 2,3% 1,1%
China 6,6% 6,1%
india 6,8% 4,8%
Brasil 1,3% 1,2%

A economia alemd estagnou e as economias francesa e italiana contrairam 0,1% e 0,3%,
respetivamente, no 42 trimestre de 2019. Face ao 42 trimestre de 2018, o PIB de Franga cresceu
0,8% e o PIB de Itdlia manteve-se. Na Europa, 0s paises que se destacaram com maiores taxas
de crescimento do P18 em 2019 foram a Hungria {4,6%), Roménia (4,2%), Litudnia (3,7%), Poldnia
(3,5%) e Bulgaria (3,5%).

Para 2020, os principais fatores de risco que vao afetar a economia sdo os seguintes:

- O forte impacto economico da pandemia COVID19 na economia global. As recentes
projecdes ddo quebras do PIB no mundo da ordem dos 3%, com as economias
desenvolvidas a sofrerem mais do que as economias emergentes. Por exemplo, para a zona
euro a estimativa de queda do PIB varia entre 6,5% e 7,5% e para os EUA o PIB devera cair
entre 4,5% e 5,7%, consoantes os dados dos diferentes organismos internacionais (FMI,
Comissgo Europeia e OCDE);

- 0 acordo (ou ndo) entre a Unido Europeia e o Reino Unido;

- A evolugdo das negociagtes comerciais EUA / China, que poderdo ser afetadas pela crise
pandémica;

- A necessidade de continuar a implementar reformas estruturais na Europa;

- Fatores de risco geopolitico e de seguranga nos paises ocidentais.

Economia Portuguesa

A economia portuguesa cresceu 2% em 2019, abaixo dos 2,4% registados em 2018. No ultimo
trimestre de 2019, a economia portuguesa cresceu 0,6% face ao trimestre anterior. Em termos
homdlogos, o crescimento da economia no ultimo trimestre do ano face ao dltimo trimestre de
2018 foi de 2,2%.

= < Iy
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No quadro seguinte, constam as estimativas do Banco de Portugal do Boletim Econémico de
dezembro de 2015:

~ Projegtes do Banco de Portugal - Taxa de variagdo anual em percentagem

[ e | % | BEDezembro2019 , BEJunhoi2018'
Rubrica | 2018 | 2018 | 2019(p) | 2013(p) |
Produto Interno Bruto (PIB) 100,0 24 2,0 1,7
Consumo Privado 64,8 31 2,3 2,6
Consumo Publico 17,0 0,9 0,5 0,5
Formagao Bruta de Capital Fixo 17,6 58 7.3 8,7
Procura Interna 99,9 3,3 3,1 3,5
Exportagdes 435 3,8 2,8 4,5
Importagdes 43,4 58 5,4 8,0

Contributo para o crescimento
do PIB liquido de importagtes
(emp.p.)
Procura Interna 1,7 1,5 13
Exportagdes 0,8 0.4 0,4
Balanga Corrente e de Capital
(% do PIB) 14 0,4 0,1
Balanca de Bens e Servigos
(% do PIB) 0,8 -0,6 -0,5
{ndice Harmonizado de
Precos no Consumidor 1,2 0,3 09

Fonte: Banco de Portugal {dezembro 2019)
Notas: (p = projetadoe, p.p. = pontos percentuais. Para cada agregado apresenta-se a projecio correspondente ao valor mais
provdvel condiclonal ao conjunto de hipéteses consideradas.

No 42 trimestre de 2019, a taxa de desemprego em Portugal foi de 6,7%. No conjunto do ano de
20189, a taxa de desemprego foi de 6,5%, menos 0,5% que em 2018, segundo dados do Instituto
Nacional de Estatistica.

Em 2019, o indice de Pregos no Consumidor (IPC) foi de 0,3% contra 1,0% em 2018. Excluindo
do IPC a energia e os bens alimentares ndo transformados, a taxa de variagdo média situou-se
em 0,5% em 2019 (0,7% em 2018).

Para 2020, a economia portuguesa devera cair entre 6,8% (Comissao Europeia) e 8% (FMI).

O impacto da pandemia do novo Corgna Virus na economia chinesa e as ramificagbes na
economia global vdo ter implicagbes bastante negativas em fun¢io da maior ou menor rapidez
na sua contengdo e regresse a normalidade do sistema produtivo e da atividade econdmica em
geral.
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1.4 Evolugdo da Atividade da Sociedade

Com o inicio de fun¢des do Conselho de Administragdo, em jutho de 2019, foi assumida como
prioridade a definigdo de um Plano Estratégico para a PARPARTICIPADAS, em conjunto e
articulagao com a PARVALOREM e a PARUPS, que contemple as grandes linhas de a¢do que, no
contexto do presente mandato e em cumprimento da missdo da Empresa, possibilitem a
alienagdo dos seus ativos. Durante o ano, foram analisadas, definidas e quantificadas
alternativas estratégicas, com modelos de custos para todos os cendrios estudados, abrindo
assim caminho para a concretizacao das estratégias a adotar nos anos subsequentes no universo
de empresas PARs.

Por outro lado, promoveu-se um processo de reorganizacao interna da PARVALOREM - que
assegura, com o seu quadro de pessoal, a atividade da PAPARTICIPADAS -, com rotagdo de
colaboradores entre departamentos, tendo em vista promover dindmicas operacionais, motivar
os colaboradores e reforgar a capacidade de produgdo das areas core. Tal iniciativa contribuiu
para reforgar as competéncias organizacionais internas, danda assim continuidade a persecugdo
dos objetivos enquadrados na missdo da PARPARTICIPADAS de assegurar a atividade das
sociedades do perimetro dentro do estrito cumprimento das normas legais, em paralelo com a
minimiza¢3o de perdas de valor, no sentido de preparar a alienagdo deste universo de empresas
ou a respetiva liguidacdo nos casos em que aquela ndo seja vidvel.

BPN Créditus Brasil

A sociedade de direito brasileiro BPN Créditus Brasil esta sem atividade desde a nacionalizagio
do BPN, em 2008, tendo a PARPARTICIPADAS herdado uma sociedade com um conjunto de
contingéncias complexas que a seguir se resumem.

Tendo sido uma sociedade que efetuava crédito ac consumo de pequenos montantes mas
pulverizados pelo pais (Brasil), tinha um cendrio muito complexo e de dificil gestdo em face de
(i) existéncia de varios processos judiciais em curso intentados por antigos clientes,
(ii) necessidade de regularizagdo da sua situagdo societdria {pois segundo a lei brasileira, ndo
pode ter apenas um acionista) e {iii) regularizacdo dos registos dos fluxos financeiros Portugal-
-Brasil ocorridos pré-nacionalizagdo, junto do Banco Central do Brasil.

Ndo obstante todas estas situacGes complexas, a PARPARTICIPADAS tentou alienar esta
sociedade por duas vezes, ndo tendo sido possiveis ou aprovadas tais possibilidades de venda,
face as condigOes dos pressupostos para a transagio.

Concluindo-se que a via da alienagdo da sociedade estava esgotada, decidiu-se efetuar
juntamente com os advogados no Brasil um estudo detalhado de todas as acdes necessarias e
respetivos custos para a eventual liquidagdo da sociedade. Este estudo e respetiva cronologia
permitiram fornecer ao Conselho de Administra¢do informagdo suficiente e necessdria para que
este tomasse a decisdo de liquidar a participada, prevendo concluir o processo até ao final de
2020, depois de fechadas e aprovadas as contas de 2019 e materializadas as agdes necessarias
para o fecho da Sociedade em causa.

No que se refere aos processos judiciais em curso, de um total de vinte e dois processos civeis,
encontram-se pendentes de resolu¢do dois processos, aos quais acresce um processo
trabalhista, bem como um reduzido ndmero de processos fiscais que deverdo ser dirimidos na
data de encerramento da Sociedade,

F <O
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Tendo ja providenciado parte dos meios para que o processo de liquidagio se iniciasse durante
o exercicio de 2017, a Parparticipadas efetuou um aumento de capital social inicial na BPN
Créditus Brasil, por entradas em dinheirc, durante o ano de 2017, no montante de € 530
milhares, dois subsequentes aumentos de € 250 milhares, e € 200 milhares nos exercicios de
2018 e 2019 respetivamente.

Banco Efisa

O Contrato de Compra e Venda de AgGes referente a totalidade do capital social do BANCO EFISA
foi celebrado em 2 de maio de 2019. Nos termos do referido contrato, a transacio estd
subordinada a verificagdo da condicdo suspensiva de autorizagdo/ndo oposicdo do Banco
Central Europeu a transagdo, nos termos do artigo 152 do Regulamento (CE) n.2 1024/2013, de
15 de outubro de 2013.

Durante este periodo de pré-transmissdo, e com uma atividade extremamente limitada ja desde
2008/2009, o BANCO EFISA tem continuado a executar politicas de contencdo e redugio de
custos e também dado especial atencdo a gestdo da carteira de ativos ainda existentes,
designadamente, a carteira de crédito, de forma a patenciar o seu nivel de recupera¢do. Um
enfoque particular tem igualmente incidido na atualizacdo de procedimentos internos.

A concretizagdo da transagdo de venda, que se espera venha a ocorrer durante o ano 2020,
permitird ao Banco Efisa ter um novo enquadramento e novas condiges para poder
desenvolver uma atividade normal e com outras perspetivas futuras.

O Ativo Liquido, em 31 de dezembro de 2019, ascendeu a € 33 milhdes, 0 que representa um
decréscimo em relagdo a dezembro de 2018 de € 2,25 milhdes. O Passivo fixou-se em € 2,1
milhdes. Com um Capital Proprio de € 30,8 milhdes o BANCO EFISA registou em 2019 um
Resultado Liquido negativo de € 2 milhdes.

Imofundos

Relativamente a IMOFUNDOS, durante o exercicio 2019, manteve a sua normal atividade de
gestdo de ativos imobilidrios dos fundos imobilidrios por si geridos, na perspetiva de os alienar
e subsequentemente distribuir os resultados aos seus participantes. Sob uma gestao criteriosa,
a sociedade apresenta bons resultados, distribuinde dividendos consistentemente 3 sua
acionista, PARPARTICIPADAS.

Quanto a perspetivas futuras, foi aprovado em 2019 o langamento de um processo de mercado
com o objetivo de aliena¢do, em conjunto, da IMOFUNDOS e das Unidades de Participagdo dos
fundos por esta geridas e que s3o detidas, quase na totalidade, pela PARUPS. Estd em curso a
preparagao desta operagao de modo a ser langada logo que estejam reunidas as condigbes de
mercado.
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1.5 Andlise Financeira da Atividade

1.5.1 Resultados e Rendibilidade

€ milhares
I e T e L St v | 2018] | 2018' [ Variagio |

Juros e rendimentos similares - - -
Juros @ encargos similares {1293) {1 406) 113
Margem Financeira {1293) {1 a06) 113
Rendimentos de instrumentos de capital 2000 1500 500
Encargos com servigos e comissoes (61) (72) 11
Resultados de reavaliagdo cambial - {1095) 1095
Resultados de alienacdo de investimentos em filiais - - -
Outros resuitados de exploragdo 2671 {371) 3o42
Produto Bancério 3317 {1444) 4761
Gastos com pessoal {166) {117) (49)
Gastos gerais administrativos {202) {383) 1B1
ProvisGes liguidas de reposicGes e anulagbes 2474 3847 (1373)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes 1 4750 (4 749)
Resultado Antes de Impostos 5424 6 653 {1229}
Impostos sobre lucros correntas (287) (7} {280}
Resultado Liquido do Exercicio 5137 6 646 {1 509)

No final do exercicio de 2019, o resultado liquido cifrou-se num lucro de € 5,1 milhdes. Para o
resultado do ano, a margem financeira contribuiu de forma negativa em € 1,3 milhdes,
apresentando uma melhoria de € 0,1 milhGes face ao contabilizado no exercicio anterior.

A rubrica de Rendimentos de instrumentos de capital contribuiu positivamente para os
resultados do exercicio, ao cifrar-se em € 2 milhdes.

O contributo para o resultado do ano da rubrica de Provisdes liquidas de reposicdes ascendeu a
cerca de €2,5 milhdes, relativo a reversdo de provisdes relacionadas com as entidades
participadas. Em 2018 esta rubrica, juntamente com a Imparidade de outros ativos liquida de
reversdes e recuperagdes, ascendeu a € 8,6 milhGes relativos essencialmente & reversdo de
imparidade para a participagdo detida no BANCO EFISA, no valor de € 5,2 milhes, e a redugdo
liquida de provisdes no montante de € 3,8 milhdes. A variacio destas rubricas justifica a
diminuicdo do Resultado liquido em 2019.

& <r O
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1.5.2. Evolugdo do Balango

€ milhares
o T W Taeasr [ Foi [ varadiol |
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 1 0 1
Disponibilidades em outras instituicSes de crédito 1122 3193 (2071}
AplicagBes em instituiges de crédito - - -
Ativos nao correntes detidos para venda 27 000 27 000 -
Investimentos em filiais, associadas 8 empreendimentos conjuntos 3586 3586 0
Ativos por impostos correntas 1 21 (20}
Outros ativos 1 3 {2)
Total do Ativo 31711 33 803 {2 092)

Em 31 de dezembro de 2019, o Ativo liquido da PARPARTICIPADAS, situou-se em € 31,7 milhdes,
o que significou uma diminui¢do de € 2,1 milhdes {-6,2%) face ao final de 2018.

Esta variacao € explicada pela reduggo das Disponibilidades em outras instituicdes de crédito de
€ 2 milhdes.

€ mithares
T b | i e e [ e (> [ 201" || 2018 || Variagio
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 127 597 110296 17301
Responsabilidades representadas por titulos - 19629 (12 629)
Provisdes 42472 45712 (3 240)
Passivos por impostos correntes 287 - 287
Outros passivos 72 2690 (2618)
Total do Passivo 170428 178 327 (7 899)
Capital Préprio
Capital Social 90 050 90 050 -
Outras reservas e resultados transitados (233904) (241 220) 7316
Resultado liquido do exercicio 5137 6 646 (1509)
Total do Capital Proprio (138717) (144 524) 5807
Total do Passivo e do Capital Préprio 31711 33 803 (2 092)

O Passivo totalizou € 170,4 milhdes, ou seja, um decréscimo de cerca de € 7,9 milhSes face ao
saldo obtido no final do ano anterior.

A rubrica Recursos de clientes e outros empréstimos, relativamente ao exercicio anterior, inclui
€ 17,3 milhdes de acréscimo de financiamento com origem na Dire¢do-Geral do Tesouro e
Finangas que viabilizou o reembolso do empréstimo obrigacionista num total de € 19,6 milhdes.

Na rubrica ProvisOes estdo considerados € 35,7 milhdes que acomodam o montante de capital
préprio negativo do BPN Créditus Brasil e € 3,5 milhGes para fazer face a custos com a liquidagdo
desta participada.

O Capital proprio da PARPARTICIPADAS aumentou € 5,8 milhdes durante o ano de 2019. O
resultado liquido anual, traduzido por um lucre de € 5,1 milhGes, levou a que no final do
exercicio de 2019 os capitais préprios se saldassem por um montante negativo de
€ 138,7 milhdes.

F <%
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1.6 Entidades incluidas no Perimetro de Consolidacdo

2019

%
Participag3o Capltal Resultado
Setor de atividade / Entidade Sede Efstiva priprio {a) liquido
Entidades Incluldng na congolidacho pelo método de integracfo alobal
Parparticipadas, SGPS, 5.A. Portugal 100,00% (138.717) 5.137
Gestio de ativos
Imofundos - SGOIC, 5.4, Portugal 100,00% 6422 1.180
Criditp especializadg
BPN Créditus Brasll Promotara de Vendas, Lida Brasil 100,00% (35.685) {153}
Entidades roglstadas como operacSes em desgontinuaclo
Banco Efisa, 5.4, Fortugal  100,00% 30725 (2.025)
(a) O capltal prdprio Inclui o resultado liquido do exercicio.
1.7 Andlise Financeira da Atividade Consolidada
1.7.1 Resultados e Rendibilidade
€ milhares
e T e e Tl i Y ST = i I 20197 17 2018] | Variagsa |
Juros e rendimentos similares 6 6 1]
Juros e encargos similares {1300) {1 409) 109
Margem Financeira {1 294) {1 403) 109
Rendimentos de servicos e comissdes 2645 3082 (437}
Encargos com servigos e comissges (66) {75) 9
Resultados em operagdes financeiras - {1 095) 1095
Resultados de alienagdo de outros ativos {4) {20) 16
Outros resultados de exploragdo 2 666 {362) - 3028
Produta da Atividade Bancaria 3947 127 3820
Custos com pessoal (897) {819) (78)
Outros gastos administrativos {653) {936) 283
Depreciagbes e amortizagbes (24) (3) (21)
ProvisBes liquidas de anulagdes 1853 {478) 2331
Imparidade de outros ativos liquida de reversées e recuperagdes (45) 1047 (1092)
Resultado antes de Impostos 4181 {1062) 5243
Impostos sobre lucros correntes {646) {758) 112
Resultado consolidado do exercicio de operagdes continuadas 3535 (1 820) 5355
Resultado consolidado do exercicio de operagdes descontinuadas {4) 5190 (5194}
Resultado consolidado do exercicio 3531 3370 161)

No final do exercicio de 2019, o Resultado liquido consolidado atribuivel aos acionistas cifrou-se
em € 3,5 milhares.

Para o Resultado consolidado do ano, a Margem Financeira contribuiu de forma negativa com
€ 1,3 milhdes.

O Produto da atividade bancdria ascendeu a € 3,9 milhdes e o Resultado antes de impostos
cifrou-se em € 4,2 milhdes.

O Resultado consolidado do exercicic de operagdes continuadas traduziu-se num lucro de € 3,5
milhdes, enquanto que o Resultado consolidado do exercicio de operagGes descontinuadas foi
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negativo em € 4 milhares, daqui decorrendo um Resultado liquido consolidado do exercicio de
€ 3,5 milhares que compara com o lucro de € 3,4 milhGes registado no exercicio anterior.

1.7.2. Evolugdo do Balango Consolidado

€ milhares
2 [ 20180 [ 2018] || Variago
Ativa
Caixa e disponibilidades em bancos centrals 1 1 0
Disponibilidades em outras instituigSes de crédito 1166 3587 {2 421}
Aplicages em instituigSes de crédito 6447 7403 {956)
Ativos ndo correntes detidos para venda 29104 29488 (384)
Outros ativos tangivels 130 3 187
Ativos intangiveis - - -
Investimentos em associadas 19 19 -
Ativos por impostos correntes 94 21 73
Qutros ativos 444 495 (51)
Total do Ativo 37 465 41017 (3 552)

O Ativo liquido consolidado, em 31 de dezembro de 2019, situou-se em € 37,5 milhdes, o que
significou uma diminuig3o de € 3,6 milhGes face ao final do ano de 2018.

Esta redugdo é explicada pela diminuicgo das rubricas Disponibilidades em outras instituicdes
de crédito e Aplicagbes em instituicGes de crédito.

€ milhares
. - 2019, || 2018 || Variagio.
Capital Préprio
Capital 90 050 90 050 .
Reservas de reavaliacdo - - -
Outras reservas e resultados transitados (229 442) {234 071) 4629
Resultado liquido consolidado do exercicio 3531 3370 161
Total do Capital Préprio {135 861) (140 651) 4790
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 162 188 145 447 16741
Passivos ndo correntas detidos para venda 2104 2488 (384)
Responsabilidades representadas por titulos - 19629 (19 629)
Provisdes 7 674 10310 {2 636)
Outros passivos 1073 3509 (2 436)
Passivos por impostos correntes 287 285 2
Total do Passivo 173 326 181 668 (8 342)
Total do Capital Proprio e do Passivo 37 465 41017 (3 552

O Passivo consolidado totalizou € 173,3 milhdes, ou seja, um decréscimo de € 8,3 milhdes face
ao registado no final do ano transato.

O total do Capital préprio consolidado aumentou € 4,8 milhGes face ao registado no final do
exercicio de 2018. O Resultado liquido consolidado, traduzido por um lucro de € 3,5 milhes, e
as Outras reservas e resultados transitados, no montante de € 229,4 milhGes negativos,
determinaram que no final de 2019 o Capital proprio consolidado se saldasse por um montante
negativo de € 135,9 milhdes.

= Q?
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1.8 Fatos Relevantes Ocorridos Apés o Termo de Exercicio

Covid-19

Em margo de 2020 foi declarada pela Organizagdo Mundial de Satude a pandemia resultante da
disseminagdo do novo Coronavirus ("COVID-19"). Esta situacSo e a sua evolugdo poderdo vir a
ter impactos significativos na envolvente econdmica global, e consequentemente na atividade
da Sociedade e no objetivo de alienagdo dos seus ativos. A extensdo e o grau de severidade
destes impactos ndo sdo ainda determindveis nesta data. O Conselho de Administragdo
considera que, face a informagdo atualmente disponivel, a Sociedade estd em condigSes para
prosseguir com a sua atividade.

BPN Creditus Brasil

Em janeiro de 2020, foi efetuado um aumento de capital na BPN Creditus Brasil no valor total
de 157.101 milhares de reais, através da emissdo de 157.101.194 novas quotas com valor
nominal de um real, totalmente subscritas e realizadas pela PARPARTICIPADAS, em dinheiro
(892.557 quotas), e pela PARVALOREM, mediante a convers3o da totalidade dos créditos que
esta detinha sobre a BPN Créditus Brasil (156.208.637 quotas).

Em resultado do referido aumento de capital, a partir de janeiro de 2020 a percentagem de
participacdo da PARPARTICIPADAS na BPN Creditus Brasil passou a ser de 5,83%.

= < 9
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1.9 Gestdo do Capital e Proposta de Aplicacdo de Resultados

As demonstragdes financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2019, apresentam capitais
proprios negativos de € 138.717 milhares, o que significa que se encontra perdido mais de
metade do capital sacial. Assim, nos termos do artigo 35.2 do Cadigo das Sociedades Comerciais,
incumbe ao Conselho de Administragdo informar o acionista Unico daquela situagdo, para que
este possa tomar as medidas julgadas convenientes, designadamente as previstas no referido
dispositivo legal. O Estado Portugués € o acionista Unico da PARPARTICIPADAS, visto que, na
sequéncia do Despacho n.2 825/11-SETF, de 3 de junho de 2011, e através da Diregdo-Geral do
Tesouro e Finangas, adquiriu ao BPN-Banco Portugués de Negocios, 5.A., ng @mbito do processo
de reprivatiza¢do daquele Banco, a totalidade das acGes representativas do capital social da
Sociedade. A operagdo concretizou-se em 14 de fevereiro de 2012, data a partir da qual o Estado
Portugués assumiu diretamente todos os correspondentes direitos e obriga¢Ses.

Nos termos da alinea f) do n.2 5 do artigo 66.2 do Codigo das Sociedades Comerciais, propde-se
que o Resultado Liquido do Exercicio, de € 5.137.786,37, seja totalmente transferido para
Resultados Transitados.

Miraflores (Algés-Oeiras), 8 de julho de 2020

Conselho de Administragao
T Zihendy

Presidente
Filipe Carlos Mendes de Sousa

Q \'g - C)—u——'-?
Vogal
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margzal Teixeira Furtado Torres

5 .

Vo
Susana Cristina Vaz Velho Larisma
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ANexo |
Para efeitos do n.2 5 do artigo 4472 do Cédigo das Sociedades Comerciais, informa-se que,
durante o exercicio de 2019, cada um dos Membros dos Orgdos de Administracio e de
Fiscalizagdo nao possuia qualquer agdo ou obrigacao das referidas nos niomeros 1 e 2 do mesmo
preceito legal.

ANEXC Il
Para efeitos do n.2 4 do artigo 4482 do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se que, até
13 de fevereiro do exercicio de 2012, o BPN — Banco Portugués de Negdcios, S.A. foi o acionista
Gnico da PARPARTICIPADAS. A partir de 14 de fevereiro o Estado Portugués, através da Diregdo-
-Geral do Tesouro e Finangas tornou-se o acionista Gnico da sociedade, mantendo-se, nesta
data, essa situacdo.

ANEXO Il
Para efeitos do n.2 4 do artigo 2452 do Codigo de Valores Mobilidrios informa-se que:

1. O Estado Portugués atraveés da Direg3o-Geral do Tesouro e Finangas é o acionista Unico da
sociedade;

2. N3o ha acionistas titulares de direitos especiais;

3. N3o ha restrigdes em matéria de direito de voto, exceto a que se refere a correspondéncia
de um voto a cada grupo de cem agGes;

4. 0Os membros do Conselho de Administracdo sdo nomeados e substituidos nos termos
legaimente previstos, cabendo a Assembleia Geral indicar o Presidente;

5. O Conselho de Administragdo tem poderes de gestdo da sociedade e os estatutos ndo lhe
atribuem competéncia para deliberar sobre o aumento do capital social;

6. A alteragdo dos estatutos e o aumento do capital social sdo competéncias da Assembleia
Geral, sendo que os estatutos da sociedade estabelecem que (i} as deliberages sdo
tomadas por maioria dos votos emitidos, correspondendo um voto a cada grupo de cem
agdes, e (i) as deliberacGes sobre a alteracdo do contrato de sociedade, fusdo, cisdo,
transformag3o, dissolucdo da sociedade ou outros assuntos para os quais a lei exija maioria
qualificada, sem a especificar, devem ser aprovadas por dois tergos dos votos emitidos,
quer a Assembleia reina em primeira quer em segunda convocagao.

ANEXO IV
Lista a que se refere a alinea b} do n.2 1 do artigo 82 da Instrugdo n.2 5/2008 da Comiss3o do
Mercado de Valores Mobilidrios:

s O Estado Portugués através da Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas, detém 10.000 agSes
(100% do capital social), 100% dos direitos de voto.

F < P
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ANEXO V
Artigo 132 do Regime Juridico do Setor Empresarial do Estado e das Empresas Publicas

O Conselho de Administragdo da Sociedade é composto por trés elementos, sendo um deles
designado Presidente.

Prazo de duracdo do mandato: 2019-2021
FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA (Presidente)
SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARGAL TEIXEIRA FURTADO TORRES (Vogal)
SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA {Vogal)
A reparticdo de competéncias dos membros do Conselho de Administracdo e as fungdes
exercidas pelos mesmos noutras empresas encontram-se indicadas nos pontos V.C.7 e V.C.8.

respetivamente do Relatério do Governo Societdrio.

Durante o exercicioc de 2019 realizaram-se 28 (vinte e oito) reunides do Conselho de
Administracdo.

A Deloitte & Associados, SROC S.A. tem a fungdo de “Revisor Oficial de Contas” da
PARPARTICIPADAS.
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2. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

F <G
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PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A.

2.1 Balancos Individuais

EARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,
BALANCOS INDIVIDUAIS EM 31 OF DEZEMBRO DE 2019.E 2018

{Montantes expressos em mihares de euros)

2019 2018
Ativo Ativo Ativo
ATIVO Notas bruto Imparidade Equido liguido PASSIVO E CAPETAL PROPRID Notas 2019 2018
Cabxa e equivalentes de caixa 1 = 1 - Recursos de chentes e outros empréstimos 8 127 597 110 296
Disponibiidades em outras instituicdes de crédito 3 1122 - 1122 3193 Responsabiidades representadas por tkulos 9 - 19 629
Ativos nao correntes detidos para venda 4 91 085 64 085 27 000 27 000 Provisdes 10 A2 472 45 712
Investimentos em fials, associadas e empreendimentos conjuntos 5 5451 1 865 3 586 3586 Passivos porimpostos cormentes 2t 287 -
Ativos por impostos comentes 6 1 - 1 21 Qutros passivos 1% 72 2 690
Outros ativos 7 202 201 1 3 Total do passivo 170 428 178 327
Capital 12 90 050 90 050
Qutras reservas e resukados transitados 13 {233 904) {241 220)
Resukadao lguido do exerticio 13 5137 6 646
Total do capkal priprio 138 717) _ (144 524)
Total do ativo 97 862 66 151 31711 33 803 Total do passivo e do capital proprio 31 711 33 803
O anexo faz parte integrante destes balangos.
O CONTABILISTA CERTIFICADO 0 CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ

e
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2.2 Demonstragoes dos Resultados e do Outro Rendimento Integral

{Montantes expressos em milhares de euros)

Juros e encargas simitares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de instrumentos de capital

Encargos cam servigos e comissdes

Resultados de reavaliagdo cambial

Outros resultados de exploragdo
PRODUTO BANCARIO

Gastos com pessoal

Gastos gerais administrativos

ProvisGes liquidas de reposigdes e anulagbes

Imparidade de outres ativos liquida de reversSes e recuperacdes

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS

Impostos sobre lucros
Comentes

Resultado liquido do exerciclo
Rendimento integral do exercicio

Nimera médio de agdes ordindrias emitidas
Resultado por acg3o (milhares de Euros)

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

0O CONTABILISTA CERTIFICADD

v

Notas 2019 2018

14 {1293) (1 406)
(1293) {1 4086)

15 2000 1500
16 (61) (72)
17 - (1 095)
18 2671 {371)
3317 {1 444)

19 {166) {117)
20 (202) (383)
10 2474 3847
10 1 4 750
5424 6 653

21 {2B87) (7}
(287) {7)

5137 6 646

5137 65 646

13 18 010 000 18 010 000
0,000 0,000

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ

%{m

C;.Y-e._ | oy
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2.3 Demanstractes das Alteragtes no Capital Préprio Individual

(Montantes expressos em milhares de euros}

Resultados Qutras Resultade do
Capital __transitados reservas exercicio Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 90 050 _ (233 964) s {7 542) {151 456)

Aplicagdo do resultado de 2017:
Transferéncia para resuttados transitados - (7 542} - 7 542 -

Madificagao de passivos financeiros (Nota 8) - - 286 - 286
Rendimento integral do exercicio - - - 6 646 6 646
Saldos em 31 de dezembro de 2018 90 050 _ (241 506) 286 6646 __ (144 524)
Aplicagdo do resuitado de 2018:

Transferéncia para resultados transitados - 6 646 - (6 646) -
Madificacdo de passivos financeiros (Nota 8} - - 670 - 670
Rendimento integral do exercicio - - - 5137 5137
Saklos em 31 de dezembro de 2019 90 050 _ (234 860) 956 5137 (138 717)

0O anexo faz parte integrante destas demonstracdes.

Q CONTABILISTA CERTIFICADC O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

PARPARTICIPADAS, SGPS, S A. # Sede: Editicio Asquipargue 7 = Rua Dr. Antdnio Loureiro Borges, n? 7 - 59 Piso, Miraflores - 1495- 31 Algés # Capital Sodal: @ﬁw.(ﬁtffl
Capilal Proprio: {£144,524.694,23) & Matticutada na Consetvatdda do Regista Comgtoisl de Lisboa tom o ndrhern dnico de matricula e peisoa eolectiva S0 526 250

25
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2.4 Demonstragdes dos Fluxos de Caixa Individuais

EARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS
PARA 05 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DF 2019 £ 2018

(Montantes expressos em milhares de euros)

2019 2018
FLUXOS DE CAEXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Pagamentos a fomecedores {1486) {440)
Pagamentos ao pessoal {161] {114}
Resultados operaclonals antes das alteragGes nos ativos & passivos operacionals (307) {554)
{Aumentos) diminuigdes de ativos operacionals:
Outros ativos (Nota 7) = {200)
= {200}
Aumentos {diminuigGes) de passivos operacionais:
Outros passivos E (432)
= (432)
Calxa liquida das atividades operacionais antes dos Impostos sobre o rendimento (307) {1 186)
Imposto sobre o rendimento 22 {51)
Caixa liquida das atividades operacionals (285} {1237)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Receblmentos provenientes de:
Investimentos em fillais, associadas e empreendimentos conjuntos
Dividendos {Nota 15) 2 000 1500
Pagamentos respeltantes a:
Ativas ndo correntes detidos para venda (Nota 4) (766} -
Investimentos em fillals, associadas e empreendimentos conjuntos {Nota 5) - (250)
Caixa liquida das atividades de Investimento 1234 1250
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Receblmentos provenientes de:
Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 3) 17 300 42 297
Pagamentos respeltantes a:
Recursos de clientes e outros empréstimos {Nota 3) - (42 297)
Responsablidades representadas por titulos (Nota 3) (19 629) (8 123)
Juros de responsabllidades representadas par ticulos (Nota 3) (622) (857)
ComissSes ao Estado e a outras entidades (49) (63)
Outros jures e gastos similares (19) (16)
Caixa liquida das atividades de financlamento (3019) (9 059)
Aumento / (Diminuicdo) liquido(a} de caixa e seus equlvalentes (2 070) (9 046)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 3193 12239
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 1123 3193
0O anexo faz parte integrante destas demonstragies.
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAD

bl
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3. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

= <%
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1. NOTA INTRODUTORIA

A Parparticipadas, SGPS, S.A. ("Sociedade” ou “Parparticipadas”) foi constituida através
de escritura plblica celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua
atividade em 2 de novembro de 2010. A Sociedade tem por objeto social a gestéio de
participacdes noutras empresas, como forma indireta do exercicio de atividades
economicas e a prestacio de servicos técnicos de administracio e gest3o.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu um conjunto de participagdes financeiras a
BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. e a BPN Internacional, SGPS, S.A., antigas
entidades do Grupo Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), pelo montante de
150.477 m.euros, correspondente ao valor dos capitais proprios em 30 de novembro de
2010, ajustados das reversodes de provisdes e imparidade efetuadas por estas,
decorrentes da alienagdo de ativos a Parvalorem, S.A. e a Parups, S.A., ambas detidas
pelo Estado Portugués.

No exercicio de 2011, no &mbito do processo de reprivatizacdo do BPN, acionista da
Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.0 825/11 - SETF de 3 de junho de 2011, a
aquisicdo pelo Estado Partugués, através da Direcdo Geral do Tesouro e Finangas, da
totalidade das acdes representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS, S.A.,
operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a concretizacdo desta venda, o
Estado Portugués assumiu diretamente todos os direitos e obrigacBes relacionados com
a Sociedade.

No exercicio de 2013, em resultado da dissolugdo com transmissao global de patriménio
e subsequente liquidagdo das entidades BPN - Participacdes Financeiras, SGPS, Lda.
(filial da Sociedade), BPN Madeira, SGPS, S.A. e BPN Internacional, SGPS, S.A. (estas
duas dltimas detidas a 100% pela BPN - Participacdes Financeiras, SGPS, Lda.), o
patriménio ativo e passivo e, consequentemente, os direitos e obrigagdes daquelas
entidades foram transferidos para a Socledade, tendo sido anulada a participacdo
financeira que & Parparticipadas detinha na BPN - Participacdes Financeiras, SGPS, Lda..

As demonstracdes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2019 foram aprovadas
para emissao pelo Conselho de Administracdo em 8 de julho de 2020, mas estdo ainda
pendentes de aprovacdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de
Administracdo admite que as mesmas venham a ser aprovadas sem alteracdes
significativas.

2. BASES DE APRESENTACAOQ E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1, Bases de apresentacdo

As demonstragdes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2019 foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operages, com base nos livros e
registos contabilisticos da Sociedade mantidos de acordo com os principios
consagrados nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (“"IAS/IFRS"), tal
como adotadas pela Unido Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas
contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board ("IASB") e
as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee ("IFRIC"), & pelos respetivos drgdos antecessores.

As demonstractes financeiras individuals da Sociedade foram preparadas para
aprovacéo e publicagac nos termos da legislagdo em vigor e para dar
cumprimento aos requisitos de apresentacdc de contas. De acordo com as
politicas contabilisticas aplicaveis & atividade individual da Sociedade, os
Investimentos em filiais sdo registados ao custo de aquisicao deduzido de perdas
por imparidade. A Sociedade ira preparar, nos termos da legislacdo em vigor,
demonstragoes financeiras consolidadas de acordo com as Normas Internacionais
de Relato Financeire tal como adotadas pela UniSo Europeia, para publicagdo em

separado.
2 </ tj}',l’“
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2.2. Adogdo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

A Sociedade utilizou as Normas e Interpretacbes emitidas pelo International
Accounting Standards Board {IASB) e pele International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas operages e
efetivas a 31 de dezembro de 2019, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

Normas, interpretaces, emendas e revisGes que entraram em vigor no exercicio

Até a data de aprovagdo destas demonstracdes financeiras, foram aprovadas
("endorsed”) pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas,
interpretagbes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatoria ao exercicio
iniciado em 1 de janeiro de 2019:

Aplichvel na UniSo
Europela nos exerddos

Norma / Interpretagio Inictados em ou apds

IFRS 16 - Locaglas 01-jan-19 Esta norma vem introduzir os principlos de reconhecimento e
mensura¢do de locagdes, substituindo a 1AS 17 - Locagles. A
norma define um Onitn modelo de contabllizag3o de contratos
de locagdo que resulta no reconhecimento pelo locatério de
ativos e passivos para todos os contratos de locaglo, exceto
para as locagles com um periodo inferior a 12 meses ou para
as [ocagdes que Incidam sobre ativos de valor reduzido. Os
locadores continuardo a cassificar as locagles entre
operacionals ou financelras, sendo que a IFRS 16 ndo implica
altera¢des substandals para tals entidades face ao definid
najaAS 17,

Emenda & IFRS 9: caracteristicas 01-jan-19 Esta emenda vem permitir que ativos financeiros com

de pagamentos antecipados com condigies contratuais que preveem, na sua amortiza¢so

compensacio negativa antecipada, o pagamento de um montante conslderdvel por

parte do credor, passam ser mensurados ao custo amortizado
ou a justo valor por reservas (consoante o modelo de
negbicio), desde que: (i} na data do reconheamento Inldal do
ative, o justo valor da componente da amortizagdo
antecipada seja insignificante; e (i) a passibllidade de
compensaclio negativa na amortizagdo antecipada sefa Gnica
razdo para o ativo em causa ndo ser considerado um
instrumento que contempla apenas pagamentos de caphal e

furos.

IFRIC 21 - incertezas no 01-jan-1% Esta interpretacdc vem dar onentagdes sobre a determinacio

tratamento de imposto sobre o do [ucro tributdvel, das bases fiscais, dos prejulzos fiscais a

rendimenta reportar, dos créditos fiscals a usar e das taxas de imposto
am candrios de incerteza quanto ao tratamento em sede de
imposto sobre o rendimento.

Melhoramentes das normas 01-)an-1% Estes entos envolvermn a clanficagio de alguns

internacionals de relato financelro aspetos relacionados com: IFRS 3 - Concentraglo de

{dcdo 2015-2017) atividades emp rials: ¢d0 de interasses

anterHormente detidos guando uma entidade obtém controlo
sobre uma participada sobre a qual antedarmente tinha
controlg conjunto; IFRS 11 - Empreendimentos conjuntos:
cianfica que n3o deve haver remensuragdo de interesses
anteriormente detidos guando uma entidade obtém controlo
conjunto sabre uma operagio conjunta; [AS 12 - Impostos
$obre o rendimento: darfica que todas as consequincias
fiscals de dividendos devem ser registadas em resultados,
independentemente de como surge o imposto; IAS 23 -
Custos de empréstimas obtidos: danfica que a parte do
empréstimo diretamente relacianado com a
agquisicio/construgdo de um ativo, em divida apos o
cormespondente ative ter flcado pronto para o uso pretendido,
¢, para efeitos de determinagdo da taxa de capitalizacio,
considerada parte Integrante dos finandamentos genéricos

da entidade
Emandas & TAS 19: Alterag¢3o do 01-fan-19 Se uma emenda, corte ou liguldacdo do plano ocomrer, agora é
Plang, Restrigio ou Liquidagio obrigatéria que 0 custo do servigo corrente e as juros liquidos

do perodo apds a remensuragio sejam determinados usando
as pressupostos usados para a remensuragda. Além disso,
foraminduidas alteraciies para esclarecer o efelto de uma
alteraglo, reduclo ou liquidagio do plano sobre os requisitos
relativos ao fimite méxima do ativa.

Emenda & 1AS 28: Investimentos 01-fan-19 Esta emenda vem danificar gue a IFRS 9 deve ser aplicada
de longo prazo em associadas e {inctuindo os respetivos requlsitos relactonados com
acordos conjuntos imparidade) a invastimentos em assodadas e acordos

conjuntos quando o método da equivalénda patrimonial no ¢
aplicado na mensuragdo dos masmas.

N3o foram produzidos efeitos significatives nas demonstracées financeiras da
Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, decorrente da adoc3o
das normas, interpretactes, emendas e revisdes acima referidas.

Normas, interpretacbes, emendas e revistes que irdo entrar em vigor em exercicios

futuros
:%TO;’\
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2.3.

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes, com aplicagao obrigatdria em
exercicios econdmicos futuros, foram, até a data de aprovacio destas
demonstragbes financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicdvel na Unifio
Europeia nos exerdcios

Norma / Interpretacio Iniciados em ou apés

Emendas a refer@nclas a Estrutura 01-jan-20 Corresponde a emendas em diversas normas {IFRS 2, IFRS 3,

Canceptual nas Normas IFRS IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, 1AS B, 1AS 34, 1AS 37, IAS 38, IFRIC 12,
IFRIC 19, IFRIC 24, IFRIC 22 e SIC 32) em relagdo a
refer@ncias & Estrutura Conceptual revista em margo de 2018,
A Estrutura Conceptual revista inclul definigdes revistas de um
ativo e de um passivo e novas orientagdes sobre
mensuragdo, desreconhedmento, apresentacdo e divulgagio.

Ermenda & IAS 1 e TAS 8 - Definicio 01-jan-20 Corresponde a3 emendas para clarificar a definicdo de matertal

de material na 1AS 1. A definigdc de materlal na IAS B passa a remeter

para a 1AS 1. A emenda altera a definig3o de material em
outras normas para garantir consisténcla. A informagio &
material se pela sua omissao, distor¢do ou ocultagdo seja
razoavelmente esperado que influencie as decisdes dos
utliizadores primarios das demonstragies financelras tendo
por base as demonstragdes financelras.

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram
adotadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, em
virtude de a sua aplicagdo n3o ser ainda obrigatéria. Em resultado da aplicagdo
das normas acima referidas ndo sdo expectaveis impactos significativos nas
demonstragbes financeiras.

Normas, interpretacSes, emendas e revistes ainda ndo adotadas pela Unido
Europeia

As seguintes normas contabilisticas e interpretactes foram emitidas pelo IASB e
ndo se encontram ainda aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicivel na Untio
Europela nos exerdcios

Norma f Interpretacio iniclados em ou apds

IFRS 17 - Contratos de Seguros 01-jan-21 Esta norma estabelece, para os contratos de seguros dentro
do seu Ambito de aplicagio, o5 principlos para o seu
reconhecimento, mensuragio, apresenta¢io & divuigacio.
Esta norma substitul @ norma IFRS 4 - Contratos de Seguros.

Emenda & IFRS J - Definicio de 01-jan-20 Corresponde a emendas a definicdo de negdcio, pretendendo

negdcio clarificar a identificacdo de aquisicio de negdcio ou de
aquisicdo de um grupo de ativos, A definiglo revista clarifica
ainda a definicio de output de um negécio como fornecimento
de bens ou servigos 3 clientes. As alteragdes incluem
exemplos para identificacdo de aquisicdo de um negdcio,

Emendas &% normas IFRS 9, 1AS 39 01-fan-20 Corresponde a emendas s normas IFRS 9, 1AS 39 e IFRS 7

e IFRS 7 - reforma das taxas de relagionadas com ¢ projeto de reforma das taxas de juro de

juro benchmark (1BOR Reform) benchmark (conhecddo como "180R reform”}, no sentido de

diminuir o impacto potendal da altera¢de de taxas de juro de
referéncia no relato financelro, nomeadamente na
contabllidade de cobertura.

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e,
come tal, ndo foram aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019,

Relativamente a estas normas e interpretagdes, emitidas pelo IASB mas ainda
ndo aprovadas ("endorsed”) pela Unido Europeia, nao se estima que da futura
adocdo das mesmas decorram impactos significativos para as demonstragies
financeiras anexas.

Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos utilizados na preparacio das
demonstragdes financeiras, foram os seguintes:
& <4
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a) Especializagdo de exercicios

A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio
contabilistico da especializagdo de exercicios, sendo reconhecidos & medida
que s3o gerados, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

b) Ativos ndo correntes detidos para venda

Nos termos da Norma IFRS 5, um ativo ndo corrente devera ser classificado
coma detido para venda se o valor de balanco vier a ser recuperado
principalmente através de uma transacdo de venda e ndo através do seu uso
continuado. Os seguintes critérios deverdo ser satisfeitos:

» 0O ativo estar disponivel para venda imediata na sua condicdo atual; e
s Existir uma elevada probabilidade de ocorréncia da venda.
A venda devera ser concretizada:

* Regra geral, até ao prazo de um ano apds a classificacio como ativo
detido para venda; e

= Este prazo pode ser estendido caso ocorram acontecimentos ou
circunstancias fora do controlo da entidade (por exemplo, alteracBes
aprovadas por entidades reguladoras do mercado) e haja compromisso
por parte desta relativamente ao plano de realizac3o da venda.

A mensuragdo de um ativo ndo corrente devera ser realizadza pelo menor
entre a sua quantia registada e o justo valor deduzido dos eventuais custos a
incorrer na venda.

Em 31 de dezembro de 2019, esta rubrica inclui a participagdo financeira que
a Sociedade detém no Banco Efisa S.A. (Nota 4).

c) Investimentos em fillals, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participacGes financeiras em empresas nas quais a
Sociedade exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo corrente, de modo
a obter beneficios econdémicos das suas atividades, denominadas “filiais”.
Normalmente, o controlo & evidenciado pela detengdo de mais de 50% do
capital ou dos direitos de voto, pela exposicdo ou direitos a resultados
varidveis por via do seu relacionamento com a investida e a capacidade de
usar o seu poder sobre a investida para afetar o valor dos seus resultados.

Nos termos da Norma IAS 27 - "DemonstragGes Financeiras Separadas”
estes investimentos encontram-se registados ao custo de aquisigie, sendo
objeto de andlises periddicas de imparidade, de acordo com a Norma IAS 36.
Aquando da existéncia de imparidade, o valor de balango é ajustado para o
seu justo valor (Nota 5). Nas situagdes em que o valor do capital proprio das
participadas é negativo, e existe obrigagio ou expetativa que a Sociedade
possa vir a cobrir essas perdas, a Sociedade regista adicionalmente uma
provisd@o na rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos”.

d) Caixa e seus eguivalentes

Para efeitos da preparag3o da demonstragdo dos fluxos de caixa, a Seciedade
considera como “Caixa e seus equivalentes” o total da rubrica
“Disponibilidades em outras Instituicdes de crédito”.

=* U,
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e) Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja
provave! o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com
fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a methor estimativa do
valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balancgo.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um
passivo contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de
divulgagdo, 2 menos que a possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

fy Impostos sobre lucros

O total dos impostos sebre lucros registados em resultados engioba os
impostos correntes e os impostos diferidos (quando aplicavel).

O imposto corrente & calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o
qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro
tributavel resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos
fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar /
pagar em periodos futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou
tributaveis entre o valor de balango dos ativos e passives e a sua base fiscal,
utilizada na determinac3o do lucro tributdvel,

Os passivos por impostos diferidos sdo registados para todas as diferencas
temporarias tributdveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 s3o
reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizagéio das correspondentes diferencas
tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor 3 data da reversdo das diferencas temporarias, as
quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na
data de balancgo.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, excepto nos casos em que as transacdes que os
originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de capital préprio (por
exemplo, no caso da reavaliacdo de ativos financeiros através de outro
rendimento integral). Nestas situagBes, o correspondente imposto é
igualmente refletido por contrapartida de capital préprio, ndo afetando o
resultado do exercicio.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes
financeiras, nemeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na
medida em que nao dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de
obtencdo de lucros fiscais futuros suficlentes que possibilitem a recuperac3o
dessas diferengas.

g) Conversdo de saldos e transacdes em moeda estrangeira

As demonstracdes financeiras da Socledade sdo preparadas de acordo com a
divisa utilizada no ambiente econdémico em que opera (denominada “moeda
funcional”), nomeadamente o Euro. As transacies em moeda estrangeira s§o
registadas com base nas taxas de cambio indicativas na data em que foram
realizadas. Em cada data de balanco, os ativos e passivos monetarios

4

denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional CD%
’
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com base na taxa de cambio em vigor. Os ativos ndo monetérios que sejam
valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cdmbio em
vigor na data da uUltima valorizagdo. Os ativos ndo monetdrios registados ao
custo histdrico, incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem
registados ao cambio original.

As diferengas de cambio apuradas na conversdo cambial s8o refletidas em
resultados do exercicio, com excegdo das originadas por instrumentos
financelros ndo monetarios, tal como agbes, classificados como disponiveis
para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica de capital proprio até
2 sua alienagdo.

h) Passivos financeiros

Os passivas financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
deduzido dos custos de transacdo, e subsequentemente sdo mensurados ao
custo amortizado. Os juros sdo reconhecidos em resultados com base no
meétodo da taxa efetiva.

Desreconhecimento e modificacdo de passivos financeiros

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando
estes sdo cancelados ou extintos.

A Sociedade considera que uma modificagdo nos termos contratuais do
passive financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente
reconhecimento de um nove passivo financeiro quando esta corresponda a
uma modificagdo substancial dos termos do passivo financeiro original. S8o0
considerados termos substancialmente diferentes se o valor atual descontado
dos fluxos de caixa de acordo com os novos termos, incluindo quaisquer
comissdes pagas liquidas de quaisquer comissbes recebidas e descontadas
usando a taxa de juro efetiva original, divergir, em pelo menos 10%, do valor
atual descontado dos fluxos de caixa restantes do passivo financeiro original.

Para as modificacdes nos passivos financeiros que ndo resultem no seu
desreconhecimento, a Sociedade procede ao recalculo do custo amortizado do
passivo financeiro modificado descontando os fluxos de caixa contratuais
modificados a taxa de juro efetiva original do contrato.

O ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro € reconhecido em
resultados como ganho ou perda com referéncia a data da modificacdo. Caso
se tratem de transacdes com o acionista da Sociedade, na qualidade de
proprietdrio da mesma, o referido ajustamento ao custo amortizado do
passivo financeiro é reconhecido diretamente em capital proprio na rubrica de
“"Qutras reservas”.

2.4, Estimativas contabilisticas criticas e_aspetos_julgamentais _mais relevantes na
aplicacdo das politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necesséria a realizagdo
de estimativas pelo Conselho de Administracdo da Sociedade. As estimativas com
maior impacto nas demonstracdes financeiras individuais da Sociedade incluem as
abaixo apresentadas.

S
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Continuidade das operacdes

As demonstragtes financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de
2019, apresentam capital proprio negativo no montante de 138.717 m.euros, o
que pde em causa a continuidade das operagbes e determina a aplicagdo das
normas constantes do Artigo 35° do Cédigo das Sociedades Comerciais.
Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2019 a Sociedade apresenta
financiamentos contraidos com vencimento em 2020, no montante de 127.597
m.euros (Nota 8), na sua quase totalidade junto da Dire¢do Geral do Tesouro e
das Finangas (DGTF). No exercicio de 2011, no dmbito do processo de
reprivatizagdo do Banco Portugués de Negdcios, 5.A., anterior acionista da
Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.? 825/11 - SETF de 3 de junho de 2011,
a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da DGTF, da totalidade das acSes
representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS, S.A., operacdo que se
concretizou em fevereiro de 2012, tendo a Sociedade passado a integrar o Setor
Institucional das Administracdes Publicas, nos termos do codigo do Sistema
Europeu de Contas Nacionais e Regionais, e o Estado Portugués assumido
diretamente todos os direitos e obrigagGes relacionados com a Sociedade. Desta
forma, a capacidade da Sociedade se manter em continuidade estd dependente da
manutencéo do apoio financeire do Estado Portugués, sendo convicgdo do
Conselho de Administracdo da Sociedade que este apoio sera mantido.

Ativas nSo correntes detidos para venda

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica "Ativos ndo correntes detidos para venda”
corresponde a participagdo financeira no Banco Efisa, S.A..

No decurso do exercicio de 2015, a Sociedade transferiu a participacdo que detém
no Banco Efisa, S.A., da rubrica “Investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos” para a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para
venda”, uma vez que era sua intencdo alienar aquela participacdo no decurso do
exercicio de 2016. No decorrer dos exercicios de 2016 e 2017, a venda ndo se
concretizou, sendo que a Sociedade manteve as diligéncias com vista a alienagdo
da participagao, tendo em 22 de janeiro de 2018 anunciado um concurso pablico
para a venda da participacdo no Banco Efisa, S.A.. O referido concurso publico
terminou em junho de 2018 com a apresentagdo das propostas de compra e
venda vinculativas, tendo sido selecionada uma proposta que estabelece um
montante de transagdo de 27.000 m.euros.

Esta transacao foi objeto de aprovacdo pelo Governo Portugués através do
Secretdrio de Estado Adjunto do Ministro das Financas, em 25 de fevereiro de
2019, tendo o contrato de compra e venda sido celebrado em 2 de maio de 2019.

De salientar que a referfda transagdo de venda da participagdo detida no Banco
Efisa, S.A. apenas ficara concluida apos a verificagdo da condicdo suspensiva de
autorizacdo/ndo oposicdo pelo Banco Central Europeu, nos termos do artigo 159
do Regulamento {CE) n.% 1024/2013, de 15 de outubro de 2013. O contrato de
venda estabelece que, caso a transmissdo ndo ocorra até 2 de outubro de 2020,
por motivos nde imputaveis ao comprador, ambas as partes terdo o direito de
resolver unilateral e imediatamente o contrato.

O Conselho de Administragdo considera altamente provavel que a venda da
participacdo se venha a concretizar durante o exercicio de 2020, razao pela qual
manteve a participacao registada na rubrica "Ativos ndo correntes detidos para
venda".

A imparidade constituida para a participagdo financeira no Banco Efisa, S.A., foi
determinada com base no valor de venda da participacdo estabelecido no contrato
de compra e venda celebrado.

Neste contexto, € entendimento do Conselho de Administracdo da Sociedade que,
face & informacdo disponivel, o valor liquido de balango da participacdo e as
provisbes para riscos e encargos registadas, calculadas com base nas candices
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Ek

definidas no contrato de venda, refletem a sua melhor estimativa dos impactos
para a Sociedade da concretizacdo da operacao de venda da participagdo no
Banco Efisa, 5.A..

Processos judiciais

Conforme descrito na Nota 10, em 31 de dezembro de 2019 encontra-se em curso
um processo judicial contra o Banco Efisa, S.A. ("Banco”) e contra a Sociedade,
na qualidade de detentora de 100% do capital social do Banco. O referido
processo esta relacionado com a execucdo de um penhor associado a uma
operagao de crédito concedida pelo Banco em exercicios anteriores, sendo
reclamado um montante global de, aproximadamente, 7.964 m.euros.

Considerando a opiniSo do seu Departamento Juridico e dos advogados externos,
0 Conselho de Administrago da Socledade entende que tem maior probabilidade
de ganhar esta agdo, motivo pelo qual classifica como pouco provavel o sucesso
do processo judicial acima referido, pelo que ndo registou nas demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2019 qualquer provisdo para fazer face a
perdas relacionadas com este processo.

DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO E FLUXOS DE CAIXA

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2019 2018
Depdsitos 8 ordem
IGCP - Agéncia de Gestdo de Tesouraria e da Divida Publica 1.113 3.161
Banco BIC Portugués, S.A. 6 29
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 3 3

—liz _3as

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a 1AS 7 - Demonstracdo dos
fluxos de caixa, apresenta-se no quadro abaixo 0 movimento nos passivos associados as
atividades de financiamento nos exercicios de 2019 e 2018:

019
Fhymy oa camg Outras veragies

VHE{S4S CATOUS Jurts m encarges  ENCAIGOs COM MAMVICOT &
31:12-30t0 _Recetwnantos Pagamentos, ____ (Neta 17]  _weisrws (Mots 14) comvasdes (Nota }8} | _Owires | 310122019
RECuUMos cda Chamies & outros
artgréstres (Nota 8) 110.298 17.300 - + an ol {&r0) 137.597

Rasponsabidades represent adas
per tRuloy (Nots 9) 19 629 + {20.251) 832

ourms (68) - - st 7 -
119,975 17300 120 919) 1383 Bt (A3} 177,597

2018
—tlurpidecaizy Quirys variacles
A ¢ mb Juros & ] £om serviget

Recursos de chentes e outros
empréstmos {Hota 8) 108935 422197 (42297} 1.095 552 - {286) 110.296
Responsabiades
rearesentadas por titulos
{hota 9) 27 755 ' {8980} “ as4 - - 19.62%
Qutros . (79} ’ L 72 7 &

136 fon 437 797 (51356} jone 1 404 FF igre) 129 92§

Nos exercicios de 2019 e 2018 a coluna “Qutros” inclui 670 m.euros e 286 m.euros,
respetivamente, relativos ao impacto do recalculo do custo amortizado dos
financiamentos obtidos (Nota 8).
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ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica tem a seguinte composigdo:

20158
% de Custo de Imparidade Valor
partidpacdo _ aquisicig {tota 10) liquido
Participacbes financeiras
Banco Efisa, S.A. 100,0% 91.085 (64.085) 27.000
2018
% de Custo de Imparidade Valor

partidpacdo. _ aquisicio (Nota 10) liguido
ParticipacGes financeiras
Banco Efisa, S.A. 100,0% 90.319 (63.319) 27.000

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a comparagio entre o capital préprio do Banco
Efisa com a respetiva quantia escriturada apresenta o seguinte detalhe:

2019
% de Capital Custo de Imparidade Quantia
Entidade participagdo _ priprio aquisicdo _ (Nota 10) _ escriturada
Banco Efisa, S.A. 100,0% 30.725 91.085 (64,085) 27.000
2018
% de Capital Custo de imparidade Quantia
Entidade participacdo __ proprio aquisicio (Nota 10) _ escriturada
Banco Efisa, 5.A. 100,0% 32.745 90.319 (63.319) 27.000

Banco Efisa, S.A.

No decurso do exercicio de 2015, a Sociedade transferiu a participagdo que detém no
Banco Efisa, S.A., da rubrica “Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos” para a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda”, uma vez que era
sua intengao alienar aquela participacdo no decurso do exercicio de 2016, na sequéncia
da celebrag&o de um contrato-promessa de venda, cuja conclusdo dependia entre outros
aspetos do processo de andlise e eventual aprovacdo pelo Banco de Portugal e Banco
Central Europeu. Dado ndo terem sido cumpridas as condigBes precedentes definidas o
contrato caducou em 31 de margo de 2017.

A Sociedade manteve as diligéncias com vista a alienagdo da participagdo, tendo em 22
de janeiro de 2018 anunciado um cencurso publico para a venda da participagdo no
Banco Efisa, S.A.. O referido concurso publico terminou em junho de 2018 com a
apresentagdo das propostas de compra e venda vinculativas, tendo sido selecionada
uma proposta que estabelece um montante de transaciio de 27.000 m.euros.

Esta transagao foi objeto de aprovacdo pelo Secretério de Estado Adjunto do Ministro
das Financas em 25 de fevereiro de 2019, tendo o contrato de venda sido celebrado em
2 de maio de 2015. De salientar que a referida transagdo de venda da participac3o
detida no Banco Efisa, S.A. apenas ficara concluida apéds a verificacdo da condicio
suspensiva de autorizagdo/ndo oposigdo pelo Banco Central Europeu, nos termos do
artigo 15° do Regulamento {CE) n.® 1024/2013, de 15 de outubro de 2013. O contrato
de venda estabelece que, caso a transmissdo ndo ocorra até 2 de outubro de 2020, por
motivos ndo imputédveis ao comprador, ambas as partes terdo o direito de resolver
unilateral e imediatamente o contrato.

Neste contexto, o Conselho de Administragdo considera altamente provavel que a venda
da participagdo se venha a concretizar durante o exercicio de 2020, razdo pela qual
manteve a participaco registada na rubrica "Ativos ndo correntes detidos para venda”,

A imparidade constituida para a participagdo financeira no Banco Efisa, S.A. foi
determinada com base no valor de venda da participagdo estabelecido no contrato de ~

compra e venda celebrado. Na determinagdo do justo valor da participacdo no Banco sz
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Efisa, S5.A., a Sociedade considerou o valor previsto no contrato de compra e venda,
tendo ainda considerado eventuals contingéncias para a Sociedade que poderdo resultar
dos termos do referido contrato. Da avaliac@o efetuada, resultou uma reversao de
5.200 m.euros na imparidade para a participacéo e o registo de provisbes para riscos e
encargos de 6§50 m.euros em 2018 (Nota 10). E entendimento do Conselho de
Administragdo da Sociedade que, face 3 informacao disponivel, o valor liquido de
balango da participacdo e as provisOes para riscos e encargos registadas refletem a sua
melhor estimativa dos potenciais impactos para a Sociedade da concretizacdo da
operagdo de venda da participacdo ne Banco Efisa, S.A.

Durante o exercicio de 2014, foi publicada a Lel n°® 61/2014, de 26 de agosto, a qual
aprovou o regime especial aplicdvel aos ativos por impostos diferidos que tenham
resuftado da ndo dedugdo de gastos e variagdes patrimoniais negativas referentes a
perdas por imparidade em créditos concedidos e a beneficios pos-emprego de longo
prazo atribuidos a colaboradores. Este regime foi aplicdvel 4s realidades acima descritas
contabilizadas no exercicio de 2015, bem como aos ativos por impostos diferidos,
daquela natureza, que se encontravam registados nas demonstragbes financeiras em 31
de dezembro de 2014. Por outro lado, e de acordo com a Lei n.° 23/2016, de 19 de
agosto, este regime deixou de ser aplicadvel aos gastos e as variacdes patrimoniais
negativas contabilizados nos periodos de tributagdo que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2016 e aos ativos por impostos diferidos a estes associados.

A adesdo do Banco Efisa ao regime especial acima referido foi aprovada por deliberacdo
da Assemblefa Geral no dia 18 de dezembro de 2014.

No dmbito deste regime, o valor contabilistico dos ativos por impostos diferidos que
tenha resultado da ndo deducdo, para efeitos fiscais, dos referidos gastos e variacBes
patrimoniais negativas, € convertido em crédito tributdrio quando o sujeito passivo:

1. Registe um resultado liquido negativo nas suas contas anuais, depois de
aprovadas pelos orgdos sociais, nos termos da legislacdo aplicavel; ou

2. Entre em liquidagdo por dissolugdo voluntaria, insolvéncia decretada por sentenca
judicial ou, quando aplicavel, revogagdo da respetiva autorizacdo por parte da
autoridade de supervisdo competente.

Caso se verifique a conversdo dos referidos ativos por impostos diferidos em crédito
tributério, deve ser constituida uma reserva especial no montante do crédito tributario,
majorada em 10% (a qual esta sujeita ao regime de reserva legal), devendo verificar-se
a constituicdo simultanea de direitos de conversdo em agdes atribuidos ao Estado.
Decorrente da emissdo dos direitos de conversdo podera ser necessario ajustar o valor
da reserva especial em conformidade.

Os créditos tributarios poderdo ser compensados com dividas tributdrias dos
beneficiarios ou reembolsados pelo Estado. O enquadramento legal antes descrito foi
densificado pela Portaria n.? 259/2015, de 4 de outubro, a qual veio certificar a
necessidade do controlo e utilizacdo dos créditos tributarios, pela Portaria n.2 293-
A/2016, de 18 de novembro, a qual estabelece as condigies e procedimentos para a
aquisicao por parte dos acionistas dos referidos direitos do Estado e pela Portaria n.
272/2017, de 13 de setembro, que procede a primeira alteracdo ao artigo 6.9 da
Portaria n.2 293-A/2016, de 18 de novembro.

No que respeita aos ativos por impostos diferidos que ndo tenham sido zinda
convertidos em crédito tributario, a sua dedutibilidade futura passa a estar limitada, em
cada exercicio, ao valor do lucro tributavel calculado antes da deduc8o inerente a esses
gastos e variagBes patrimoniais negativas, isto €, a dedugdo que se opera por se
encontrarem verificadas as condigbes para a dedutibilidade fiscal desses gastos e
variagdes patrimoniais negativas ndo se verifica se da mesma resultar o apuramento de
prejuizo fiscal ou verifica-se até a parte que determine o apuramento de um resultado

fiscal nulo. f-""

Deste modo, no exercicio de 2016, o Banco Efisa procedeu a reversdo de ativos por
impostos diferidos associados a perdas por imparidade em créditos concedidos no <=/
montante de 1,155 m.euros. No exercicio de 2017, ndo foram revertidos ativos por Q)
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impostos diferidos associados a perdas por imparidade em créditos concedidos, tendo
em conta que o Banco Efisa apurou prejuizo fiscal no exercicio de 2017, antes da
deducdo dos gastos e variagdes patrimoniais negativas elegiveis ao abrigo do regime
especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos. No exercicio de 2018, o Banco Efisa
procedeu a reversdo de ativos por impostos diferidos associados a perdas por
imparidade em créditos concedidos, no montante de 387 m.euros.

No exercicio de 2019, ndo foram revertidos ativos por impostos diferidos associados a
perdas por imparidade em créditos concedidos, tendo em conta que o Banco apurou
prejuizo fiscal naquele ano, antes da dedugdo dos gastos e variacbes patrimoniais
negativas elegiveis ao abrigo do regime especial aplicdvel aos atives por impostos
diferidos.

Considerando que o Banco Efisa apurou resultados contabilisticos negativos nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, 2016, 2017 e 2018, tendo as respetivas
demonstragGes financeiras sido aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 1 de
junho de 2016, 28 de abril de 2017, 3 de maio de 2018 e 14 de maio de 2019,
respetivamente, durante os exercicios de 2016, 2017, 2018 e 2019, o Banco converteu
ativos por impostos diferidos em créditos tributarios no montante de 216 m.euros, 242
m.euros, 239 m.euros e de 129 m.euros, respetivamente, ao abrigo do artigo 6.¢ da Lei
n.2 61/214, de 26 de agosto. O valor convertido em crédito tributario corresponde a
proporgdo entre o montante do resultado liquido negativo dos exercicios de 2015, 2016,
2017 e de 2018 e o total dos capitais proprios em 31 de dezembro de 2015, 2016, 2017
e de 2018 {excluindo o resultado do periodo e incluindo, entre outros, o capital social e
prémios de emissdo assoclados, as reservas e 0s resultados transitados).

De acordo com o Decreto-Lei n.% 61/2014, e com a Portaria n.° 293-A/2016, de 18 de
novembro, o Banco Efisa, devera, em conformidade com os artigos 6.9, 8.9, e 11,9 do
Decreto-Lei n.® 61/2014, proceder a constituicio de uma reserva especial,
correspondente a 110% do montante do crédito tributério, e proceder, em simultneo, &
emissado dos direitos de conversdo, a favor do Estado, Na data de emiss&o dos direitos
de conversdo, a Sociedade, enquanto acionista do Banco Efisa tem o direito potestativo
de adquirir esses mesmos direitos ao Estado Portugués, nos montantes de 238 m.euros,
265 m.euros, 263 m.euros e de 142 m.euros para os exercicios de 2015, 2016, 2017 e
de 2018, respetivamente.

Neste contexto, em 31 dezembro de 2019, a Parparticipadas procedeu a aquisicdo dos
direitos de conversdo emitidos pelo Banco Efisa, S.A. a favor do Estado Portugués no
ambito da adesdo ao regime especial aplicdvel aos ativos por impostos diferidos, com
referéncia aos exercicios de 2015, 2016 e 2017 no valor global de 766 m.euros.

Considerando que o Banco Efisa apurou um resultado contabilistico negativo no
exercicio de 2019, nos termos previstos no presente regime, mais concretamente ao
abrigo do artigo 6.9, 8.9 e 11.9 do Decreto-Lei n.? 61/2014, de 26 de agosto, vio ser
aplicdveis os mesmos mecanismos de conversao de ativos por impostos diferidos em
crédito tributario, bem como a constituicio de uma reserva especial e de direitos de
conversdo, apos aprovagdo das suas demonstracdes financeiras pelos drgdos sociais do
Banco. Neste contexto, com base nas demonstrac@es financeiras do Banco Efisa, S.A.
em 31 de dezembro de 2019, o crédito tributario estimado a constituir é de 58 m.euros,
podendo os correspondentes direitos a adquirir pela Sociedade ascender ac montante de
64 m.euros.

= 0
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5. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte composicio:

2019
% de Custo de Imparidade
Entidade participacdo aquisicac {Nota 10)  Valor liguido
Imofundos, SQOIC, S.A. 100,0% 3.567 - 3.567
BPN Creditus Erasll - Prormt, Vendas, Lda. 100, 0% 1.865 {1.865) -
BPN Servicos ACE 21,2% 19 - 19
5.451 {1.865) 3.586

A Sociedade desenvolveu em exercicios anteriores um conjunto de diligéncias com vista
a venda da participacSo financeira na BPN Créditus Brasil. No entanto, uma vez que esta
venda ndo se concretizou, o Conselho de Administracdo tomou a decisdo de liquidar a
participada, prevendo concluir o processo de liquidacdo durante o ano de 2020. Em 31
de dezembro de 2019 e 2018, os custos estimados a incorrer pela Sociedade no ambito
do processo de liguidacdo, no montante de 3.520 m.euros, encontram-se registados em
“Provisbes para outros riscos e encargos” (Nota 10). Durante o exercicio de 2018, a BPN
Creditus Brasil efetuou aumentos de capital social no montante de 250 m.euros,
integralmente subscrito pela Sociedade.

Os dados financeiros obtidos das demonstragdes financeiras ndo auditadas destas
empresas em 31 de dezembro de 2019 e 2018, podermn ser resumides da seguinte

forma:
2019
% de Capitai Resultado
Entidade Sede participacdo __ proprio (a) liquido
Imofundos, SGOIC, S.A. Portugal 100,0% 6.422 1.180
8PN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. Brasil 100,0% {35.685) (153)
BPN Servicos ACE Partugal 21,2% 89 -
(a) O Capital proprio inclul o resuttado liquido do exercicio.
2018
% de Capital Resultado
Entidade Sede participacdo __ proprio (a) liquido
Imofundos, SGOIC, S.A. Portugal 100,0% 7.243 2.360
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. Brasil 100,0% (36.3068) (223)
BPN Servicos ACE Portugal 21,2% 89 -

(a) O Capital préprio inclui o resultado liquido do exercicio.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a comparagdo entre o capital proprio das

empresas filiais e associadas e a respetiva quantia escriturada apresenta o seguinte
detalhe:

2019
Provisdes para
% de Capital  Custo de outros Hscos Quantia
Entidade participacdo _préprio (a) _aquisicio Imparidade _ e encargos  escrturada
{Nota 10} {Nota 10}
Imofundos, SGOIC, S.A. 100,0% 6.422 3.567 - - 3.567
8PN Creditus Brasil - Pront. Vendas, Lda. 100,0%  (35.685) 1.865 (1.865) (35.685) (35.685)
BPN Servigos ACE 21,2% 89 19 - - 19

(a} O capital préprio inclul o resultado liquido do exercicio,
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2018
Provisdes para
% de Capltal  Custo de outtos riscos Quantia
Entidade participacdo proprio (a) _aquisicio _Imparidade _ e encargos  escriturada
(Nota 10) (Nota 10)
Imofundos, SGOIC, 5.A. 100,0% 7.243 3.567 - . 3,567
BPN Creditus Brasll - Pront. Vendas, Lda. 100,0%  (36.306) 1.865 {1.863) {36.306) (36.306)
BPN Servigos ACE 21,2% 89 19 - - 19

(a} O cagpital proprio inclul o resultado liguido do exercicio.

A provisdo para a participacdo financeira na BPN Créditus Brasil destina-se a cobrir a
perda potencial resultante da situagdo liquida negativa daquela participada (Nota 10).

ATIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2019 2018

Pagamento por conta - 20
Pagamento especial por conta 1 1
1 21

QUTROS ATIVGS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicio:

__ 2019 __ 2018
Devedores

BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 200 200
Outros 2 3
202 203

Imparidade para devedores {Nota 10)
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. (201} {200)
1 3

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o valor da rubrica *BPN Creditus Brasil - Promt.
Vendas, Lda.” refere-se a um adiantamento realizado por conta de um correspondente
futuro aumento de capital social da BPN Creditus Brasil, aprovado em outubro de 2018,
o qual foi concretizado em janeiro de 2020 (Nota 5).

RECURSOS DE CLIENTES E QUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2019 2018

Recursos de clientes e outros empréstimos
Empréstimos DGTF 125.472 108.172
Empréstimos Parvalorem 651 651
Juros a pagar - DGTF 1.474 1.473
127.597 110.296

?ﬁqroa,‘
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Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as principais condictes destes empréstimos sdo:

7019
Taxa de
Cata de tnico/ Monuante HMontante  Juros @ jura Data de
_Adkpmento_ con ivig _pagar _ Tots) _ __nomingl —Londichey ge remynerache Begmpolso
Parvalorem  10-06-2016 1525 SuR 651 651  nn 31-07-2020  Ndo remunerado :";;‘;?;;;:" em i de
651 §51
DGIF 24022015 36062 EUR 36062 1163 372M  n/a 31122020 Hle remunerado e e 1
OO 26-12-2015 1426 EUR 3428 60 3486  na 3112:2020  Ndo rermunersdo zm:‘;:::','::':e‘; mento
OGFF  27-12-2016 8276 EUR 823 10 8286 e 31122020 Mo remunersda AT g e
DGIF  15-11-2016 8057 EuA 567 104 671  an 31112-2020 Nio remunersdo 2:‘:;:‘;:3:',’::*:"‘; mento
OETF 13022017 11447 EUR 11447 121 11568 na 31-17-2020  Mio rermnerado R
DGYF 27122017 6097 EUR 6097 B 6105 nG 31:12-2020 Nio remunersda m"""“e ";:‘;::'::_":'e‘;uum
OGTF 26122018 42297 EUR  42.297 1 42298  nia 31122020 Ml remunerado R et
Taua fixa anual equivalente ao
custo de finandamenta da 5
DOTF  2612-2019 12.300 €UR 17.300 117301 0250% 31122020 Repiblleas frarna dathde s i¢9mikmente
desembolso |8 taxa hzada foi
de0,25%].
e G _n e
126123 1474 127507
nfa- ndic apkchvel
2018
Tara de
Datadeinigo/ Montante Mantante  Juros & Jur Dats de
Enndade | _Adnamentn  contratedo Moeds emdiviga _pagar Totps nomnal yenomento Condicies de rermynaratho Resrbiolio
¥ " N . Prestacio Gneca em 31 de
Parvalorem  10-06-2016 1528 EUR 651 651 nja 31012009  Nio temunerade janeiro de 2019,
551 5 (131
Tand hag anual eguivalents s0
austo de Ananoaments da
CGYF 24.02-2015 6061 EUR 36062  1.98%  372)1  D950%  31-12-2019 Repiblice s Axar na data de E:':;;‘::g:‘z“x;amm
desemaolso (4 texs fxada fol
de 0,96%).
Taxa fina anydl equivalents so
custo de financamento da
OGTF 28-12-2015 2436 EuA 1426 B0 3486 0,607%  31413-2019 Republcs s Nusrna data de z:':;;‘;‘:::;‘m‘x:amm
desembolso (& taxs hxsda fol
de 0,697%).
Taxa txg anzat egusvalente 80
custa de financamento da
DGFF 2712-2016 8276 EUm 376 104 B30 0823%  31-12-2019 Repiblica s Naarna data de Dle:;Ill\ngu:nem: .
desembolio (a tass Rxada foi  SeMBOISAMA NO venomen!
de 0,21%).
Tans fxg drizal eqguivalente ag
cQusta de hnsncamento da
DGFF 15-11-2018 8057 Cum 567 o 577 1050%  31-12-2019  Repibhca & Naar na dats de z:':;;’,‘;:g;’n‘:‘:;nnm
desembolso (& taas fixada foi
de 1,060%).
Taxa Rxa anual equivslenta 8o
Custo de financamento da 3
OGTF 13022017 L1447 EuR 11.4a7 31 11568 0760%  31-12-2019 Repiblicaa faarnadatsde  Loooe PIEQaMRemE
desermbolso [a taxa fivads foi
de 0,760%).
Tara hza anualt equivalente ao
usto d¢ ianciamento da
DGTF  2712.2017 5097 EuR £.097 5 5305 0250%  31-12-2019 Repibbca a fxsrna dats de g:‘ﬂ;:’,’::g:‘,'::‘:e‘:amm
desembolso (a taxa feada foi
de 0,25%).
Taxa fza anual equivalente so
custa de fnancaments ga
OGTF  26-12-2018 42297 ELR 42397 L 42290 0250% 11127019 Repibhcaafuarnadatade oo ineorsmente
destmbiies (o taxa hxada foi
de £,25%).
B2 1873, FIOIOE

nia: ndo splhchvel

Nos exercicios de 2019 e 2018 foram concedidos a Sociedade novos empréstimos pelo
Estado Portugués, através da Diregdo-Geral do Tesouro e das Finangas (DGTF), nos
montantes globais de 17.300 m.euros e 42.297 m.euros, respetivamente. Os
financiamentos serdo reembolsados em 31 de dezembro de 2020.

Em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos
concedidos pela DGTF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de
dezembro de 2019. Em dezembro de 2019 foi aprovado ¢ diferimento do pagamento do
servico da divida destes empréstimos para 31 de dezembro de 2020, sem custos
adicionais. Neste contexto, a Sociedade procedeu ao recalculo do custo amortizado
destes passivos financeiros, descontando os fluxos de caixa contratuais modificados &
taxa de juro efetiva original do contrato, tendo o respetivo ajustamento apurade no
montante de 670 m.euros sido registado por contrapartida da rubrica “Outras reservas”
{Nota 13), atendendo a tratar-se de uma transa¢do com o acicnista da Sociedade, na

qualidade de proprietario da mesma (Nota 2.3. h)). rﬁ}";,— </ 0:)’

PARPARTICIPADAS, 5GPS, 5.A. » Sede: Edilicio Arquipargue 7~ Rua Dr. Antdnio Loureiro Borges, n® 7 - 6 Piso, Mirafiores - 1495-131 Algés # Capital Sodal €90.050.000,00 i

Capital Proprin: (€144 524 634,24} # Matriculada na Conservatdrla do Regirto Comesdal de Usboa eom 6 mimeto Gnlco de matticula e pessoa colectiva 509 526 250

41



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Em 31 de dezembro de 2018, a Sociedade apresentava um conjunto de empréstimos
concedidos pela DGTF, cujo reembolso encontrava-se contratualmente previsto ser
realizado em 2 prestacgdes de capital iguais nas datas de 31 de dezembro de 2018 e 31
de dezembro de 2019, respetivamente, acrescidas dos respetivos juros. Em dezembro de
2018 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo da divida dos empréstimos
com vencimento em 31 de dezembro de 2018 para 31 de dezembro de 2019, sem custos
adicionais. Neste contexto, a Saciedade procedeu ao recélculo do custo amortizado
destes passivos financeiros, descontando os fluxos de caixa contratuais modificados a
taxa de juro efetiva original do contrato, tendo o respetivo ajustamento apurado no
montante de 286 m.euros sido registado por contrapartida da rubrica “Qutras reservas”
(Nota 13), atendendo a tratar-se de uma transagdo com o acionista da Sociedade, na
qualidade de proprietario da mesma (Nota 2.3. h)).

No exercicio de 2018, a Sociedade procedeu ao reembolso de empréstimos obtidos junto
da Parvalorem, no montante global de 42.297 m.euros, correspondente ao reembalso
integral de trés empréstimos no montante de 39.423 m.euros, bem como & amortizacdo
parcial de um empréstimo no montante de 2.874 m.euros, tendo o remanescente sido
objeto de prorrogacao da respetiva data de vencimento para 31 de janeiro de 2019.
Neste contexto, no exercicio de 2019, a data de vencimento foi prorrogada para 31 de
julho de 2020,

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os prazos residuais destes financiamentos
apresentam, de acordo com os respetivos planos de amortizac3o, a sequinte estrutura:

2019 2018
Até seis meses - 651
De seis meses a um ano 126.123 108.172

126.123 108.823
Juros a pagar 1.474 1.473

127.597 110.296

9. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

Esta rubrica tem a seguinte composiggo:
2018
Obrigagdes em circulagdo 19.629
19.629

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica “"0ObrigagGes em circulacdo” correspondia a um
empréstimo obrigacionista, emitido pela Sociedade em 30 de dezembro de 2010. Estas
obrigagdes foram integralmente subscritas pela Caixa Geral de Depdsitos, S.A.,
apresentavam garantia do Estado Portugués e encontravam-se admitidas & negociacdo
na Euronext Lisbon.

As principais condigdes desta emissdo eram as seguintes:

Tazn de
uro

Valor Oata de Cata de nomnal am
Entrdsde Emvssars npminal | Quantdsde _ emeaslp reambolto  Hemunersgdo _31.17.2018 Cliusyls da Reembolio Anteopade
A parur de 19 data de pagaments da jurss (indusivd), sampra am
Eunbor 12 dats concdante com uma data de pagamana de juros, devando

Pampartcipadas, 5GPS, S.A. 50.000 21 ) 30123010 30-12-2020 mases + 3111% a publesr a 10 da atravis
3,25% da 4nGnao na Soletim Eyronart Lisbon, ¢om wina antecedinas
minuma da 30 diss

No exercicio de 2019, a Sociedade procedeu & amortizag3o total antecipada do
empréstimo obrigacionista, no montante de 19.629 m.euros, bem como ao pagamento
de juros no montante de 622 m.euros (Nota 14).

No exercicio de 2018 a Sociedade procedeu a amortizacdo do empréstimo
obrigacionista, no montante de 8.123 m.euros, bem como ao pagamento de jures no
montante de 854 m.euros (Nota 14). jj;*;"p =f
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10.

Em 31 de dezembro de 2018, os prazos residuais deste empréstimo obrigacionista
apresentavam, de acordo com ¢ respetivo planc de reembolso, a seguinte estrutura:

2018
De seis meses a um ano 8.799
De um ano a cinco anos 10.830
__19.629

PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocoerrido nas provisdes e na imparidade durante os exercicios de 2019 e
2018 foi o seguinte:

2019

Saido em Reforgos Saldo em
Imparidade de ativos n3o correntes detidos
para venda (Mota 4) 63,319 - 766 654.085
Imparidade de investimentos em
fllais e assoctadas (Mota 5) 1.865 - = 1.865
Irparidade de outros ativos (Nota 7) 200 1 - 201
Provis@es para outros riscos e encargos 45,712 {2.474) (766) 42472
lll.(& {2,473} - 108.623
2018
Saldo em Refomas Saldo em
31-12-2017 liguidos Utllizacdes _31-12-2018
Imparidade de atives ndo camentes detidos
para venda (Nota 4} 68.519 (5.200) - 63.319
Imparidade de investimentos em
fiials e assocladas (Nota 5) 1.615 250 . 1.865
Imparidade de outros ativas (Nota 7) - 200 - 200
Provisdes para outros riscos e encargos 49,559 (3.847) - 45,712
119.693 {B.597) 3 111.096

No exercicio de 2019, o aumento da “Imparidade para ativos ndo correntes detidos para
venda” no montante de 766 m.euros esta relacionada com a aquisicdo dos direitos de
conversdo emitidos pelo Banco Efisa no ambito da adesdo ao REALID, com referdncia aos
exercicios de 2015, 2016 e 2017 (Nota 4).

No exercicio de 2018, a reversdo da “Imparidade para ativos ndo correntes detidos para
venda” no montante de 5.200 m.euros respeita 3 participacdo financeira no Banco Efisa,
S.A. tendo sido determinada com base no valor de venda desta participacdo
estabelecido no respetivo contrato de venda (Nota 4).

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Provistes para outros riscos e
encargos” apresenta a seguinte composicdo:

2019 2018
Proviséio para participaces financeiras - BPN Créditus Braslil (Nota 5) 35.685 36.306
Provis@io para custos de liquidac3o da BPN Créditus Brasll (Nota 5) 3.520 3.520
Provis§o para contingéncias relativas & venda de participagbes 3.267 4.438
Provisao para processos judiciais em cursa - 1.448
42.472 45712

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica “Provisdo para custos de liquidagdo da BPN
Créditus Brasil” destina-se a fazer face aos custos a incorrer no &mbito do processo de
liguidagdo da participada BPN Creditus Brasil - Promt, Vendas, Lda., nomeadamente
relativos a contingéncias fiscais, laborais e civeis. Deste montante, aproximadamente
3.300 m.euros & 160 m.euros destinam-se a contingéncias cuja probabilidade de
/“%' i

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. » Sede: Edifide Arquiparque 7 = Rua Dr_ Antdnia Lourelio Borges, 5 7 - 61 Piso, Mirallores = 14115-131 Algés & Capital Soclal €30 050 DG, 00
Capital Proprio: ({144 524 694,24) & Matriculada na Conservatdnla do Reglsio Comerctal de Lisboa com o rditero dnico de enatrlcula  passoa colectiva 509 526 250

43



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

concretizagdo atribuida pelos advogados externos que acompanham os referidos
processos & remota e possivel, respetivamente, tendo o Conselho de Administracdo da
Sociedade decidido manter a provisdo registada até & concretizacdo da liquidac3o da
BPN Créditus Brasil.

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica “Provisdo para contingéncias relativas a venda
de participactes” respeita a possivels contingéncias com processos de venda das
participactes financeiras, nomeadamente a participacdo no Banco Efisa, S.A. (1.267
m.euros) registada como ativo ndo corrente detido para venda (Nota 4). Esta rubrica
inclui ainda o montante de 2.000 euros para fazer face a potenciais contingéncias
decorrentes do processo de venda da BPN ParticipacBes Brasil, Lda., concretizade no
exercicio de 2017, atendendo a que no Ambito do contrato de venda, a compradora
poderd exigir uma indemnizag3o por danos sofridos, caso seja provado que a Sociedade
agiu de forma dolosa, ou em relagdo a danos especificos, no montante méximo global
de 2.000 m.euros. No exercicio de 2019, a Sociedade procedeu & reversao da provisdo
no montante de 470 m.euros constituida para possiveis contigéncias decorrentes da
alienag3do da participacdo no BPN Gestdo de Ativos, S.A. concretizada em 2012, na
sequéncia da desisténcia da autora do processo e consequente encerramento.

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica "Provisdo para contingénclas relativas a venda
de participagbes” inclui @ mentante de 3,968 m.euros para possiveis contingéncias com
processos de venda das participagbes financeiras registadas como Ativos nao correntes
detidos para venda, nomeadamente as participagbes na BPN Participactes Brasil, Lda.
{2.000 m.euros) e no Banco Efisa, S.A. (1.968 m.euros) (Nota 4). Esta rubrica inclui
ainda uma provisdo no montante de 470 m.euros para possiveis contigéncias
decorrentes do processo de alienacdo da participacdo no BPN Gestdo de Ativos, S.A.
concretizado em 2012,

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica “Provisdes para processos judiciais em curso”,
no montante de 1.448 m.euros, respeitava a estimativa de responsabilidades que
podiam vir a ser imputadas a Sociedade decorrentes de um processo judicial instaurado
por um ex-cliente do BPN - Banco Portugués de Negdcios (IF1), S.A., a qual foi objeto
de reversdo no exercicio de 2019.

Passivaos contingentes

Durante o exercicio de 2013 o Banco Efisa, S.A. (Banco) foi notificado da instauracdo de
um processo judicial contra si, na sequéncia da execugdo de um penhor associado a
uma operagdo de crédito por si concedida em exercicios anteriores, no qual é reclamado
um montante de, aproximadamente, 7.964 m.euros. A Sociedade foi igualmente
demandada na qualidade de detentora de 100% do capital social do Banco.
Adicionalmente, no ambito do contrato de venda da participaciio no Banco Efisa, S.A.,
celebrado em 2 de maio de 2019, a Sociedade aceitou indemnizar a Compradora e
exonera-la de qualquer responsabilidade relativamente a quaisquer danos especificos
efetivamente sofridos pelo Banco resultantes ou relacionados com este processo
judicial.

Considerando a opinido do seu Departamento Juridico e dos advogados externos, o
Conselho de Administragdo da Sociedade entende que tem maior probabilidade de
ganhar esta agdo, motivo pelo qual classifica como pouco provavel o sucesso do
processo judicial acima referido, pelo que ndo registou nas demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2019 qualquer provisdo para fazer face a perdas relacionadas
com este processo.
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11.

12.

OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2019 2018
Credores e outros recursos
. Setar publico administrativo 6 6
Credores diversos
. Outros credores 66 2.684

72 2600

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “"Outros credores” incluia 11.962 m.euros
relativos ao contravalor em euros dos adiantamentos efetuados no Ambito do contrato
promessa de compra e venda da participaggo financeira na BPN Participacdes Brasil,
Lda. Durante o més de fevereiro de 2017, face ao cancelamento do referido contrato, a
Sociedade procedeu a devolugdo de 8.011 m.euros. Adicionalmente, foi apurada uma
variagao cambial de 1.280 m.euros.

CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o capital social encontra-se integralmente
subscrito e realizado, estando representado por 18.010.000 acées, com o valor nominal
de cinco Euros cada uma, sendo detido integralmente pela Direcgio Geral do Tesouro e
Financas,

13. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS, OUTRAS RESERVAS E RESULTADO LIQUIDO

14,

DO EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

_2019 2018

Outras reservas e resultados transitados:
Resultados transitados (234.860) (241.506)
Outras reservas 956 286

{233.904) (241.220)

Resultado liquido do exercicio 5.137 6.646
228.767) (234.574)

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o saldo da rubrica “Outras reservas” corresponde
a contrapartida do ajustamento do custo amortizado de um conjunto de empréstimos
concedidos através da DGTF, na sequéncia da modificacdo das respetivas condicdes
contratuais (Nota 8).

Conforme deliberado na Assembleia Geral realizada em 19 de julho de 2019, o resultado
liquido negativo do exercicio de 2018 foi integralmente transferido para resultados
transitados.

JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

2019 2018
Juros de responsabilidades representadas por titulos 622 854
Juros de recursos de clientes e outros empréstimos 671 552
1.293 1.406

Eﬁr%
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15, RENDIMENTOS DE INSTRUMENTQS DE CAPITAL
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

__20i9 2018

Rendimentos obtidos em investimentos em filiais
. Dividendos da Imofundos, SGFII, S.A. 2.000 1.500

16. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2019 e 2018, o saldo desta rubrica diz respeito a comissbes
associadas a financiamentos contraidos junto de instituicdes financeiras.

17. RESULTADQS DE REAVALIACAO CAMBIAL

Nos exercicios de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte composig3o:

2019 2018
Perdas em diferengas cambiais - {2.573)
Ganhos em diferencas cambiais - 1.478
- {1.095)

No exercicio de 2018, o saldo desta rubrica corresponde & perda decorrente da
desvalorizagao cambial das responsabilidades expressas em Délares dos Estados Unidos
para com a Parvalorem, S.A. (Nota 8).

18. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAOD

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

__ 2019 2018
Outros impostos - (370)
Qutros 2.671 (1)
2.671 (371)

No exercicio de 2018, a rubrica "Outros impostos” corresponde ao montante liquidado
de IVA no &mbito da ades3o do BPN Servigos, ACE ao Plano Especial de Redugdo do
Endividamento do Estado (PERES).

19. GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2019 2018
Rermuneragdes dos 6rgdos socials 129 92
Encargos sobre remuneragGes n 21
Outros 6 4
156 117

A Sociedade ndo tem quadro de pessoal, excetuando 6rg3os sociais, sendo os servigos
administrativos assegurades, na sua maioria, por diversas areas funcionais da

Parvalorem, S.A..
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20. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

21.

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2019 2018
Com servigos especializados
Servigos de advocacia 76 230
Consultores e auditores externos 84 86
160 316
Qutros servigos 42 67
202 383

No exercicio de 2019, a rubrica “Consultores e auditores externos” inclui os honorarios
faturados e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas da Sociedade, relatives a revisdo
legal das contas desse exercicio, no montante de 38m.euros, divulgado para efeitos do
cumprimento da alteragao introduzida pelo Decreto-Lei n® 185/2009, de 12 de agosto,
ao artigo 669-A do Codigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, esta rubrica
inclui ainda 9 m.euros relativos a outros servicos de fiabilidade prestados pelo Revisor
Oficial de Contas na sequéncia da Clrcular Série A, N° 1394, da Direcdo Geral do
Orgamento.

IMPOSTO SOBRE LUCROS

A Sociedade esteve sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (IRC) e correspondente Derrama, cuja taxa agregada nos exercicios
de 2019 e 2018 foi de 22,5%. Adicionalmente, nos termos do artigo 879-A do Cédigo
do IRC, a lucro tributavel esta sujeito a derrama estadual, de acordo com os seguintes
intervalos: (i) entre 1.500 m.euros e 7.500 m.euros, de 3%:; (ii) entre 7,500 m.euros e
35.000 m.euroas, de 5%; e (iii) superior a 35.000 m.euros, de 9%.

De acorde com a legislagdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e
correg3o por parte das autoridades fiscais durante um periodo de guatro anas {cinco
anos para a Segurancga Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes.
Deste modo, as declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2014 a 2019 poderéo vir
ainda a ser sujeitas a revisdo. O Conselho de Administracdo da Sociedade entende gue
as eventuais corregdes resultantes de revisdes/inspecgbes por parte das autoridades
fiscais aquelas declaracdes de impostos, ndo terdo um efeito significativo nas
demonstracdes financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis ("PFR") apurados em periodos de
tributagdo iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2017 é de cinco periodos de tributagdo,
sendo este prazo de doze anos para os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014
a 2016. Adicionalmente, de acordo com o enquadramento legal em vigor, a dedugdo dos
PFR encontra-se limitada a 70% do lucro tributavel em cada ano. De acordo com o “IAS
12 - Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem ser registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributdvels futuros que permitam
a utilizagdo das correspondentes diferencgas tributdrias dedutivels ou prejuizos fiscais.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstractes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo
dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de obtencdo de lucros fiscais futuros
suficientes que possibilitem a recuperacdo dessas diferencas. Em 31 de dezembro de
2019, os prejuizos fiscais reportdveis para os quais a Sociedade ndo reconheceu
impostos diferidos ativos ascendem a 14.986 m.euros.
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A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, nos exercicios de 2019
e 2018 pode ser demonstrada como segue:

2019 2018

Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos 5.424 6.653
Imposto apurado com base na taxa nominal -22,5% (1.220) -21,0% (1,397)
Derrama estadual -0,9% {47)
Imparidade a acrescer fiscalmente 4,3% 231 27,1% 1.805
Mais valias ndo tributadas 0,0% - 0,0% -
Dividendos ndo tributados 8,3% 450 4,7% 315
Imposto da dedugdo de prejuizo fiscal 8,3% 451 0,0% -
Imposto diferido ativo n3o registado por prejuizo fiscal 0,0% - -10,9% (723}
Outros -2,8% {(152) 0,0% -
Imposto registado em resultados -5,3% (287) 0,0% -

22. RELATO POR SEGMENTOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os principais ativos, passivos e rubricas de
resultados encontram-se totalmente alocados ao segmento operacional de "Negociacdo e
vendas”. A Sociedade enquadra nesta linha de negdcio toda a sua atividade, relacionada

nomeadamente com gestdo de participagbes socials e operacies de mercado monetério
e cambial.

De seguida é apresentada a informagdo por mercado geogréfico do ativo liquido, do
passivo e das rubricas da demonstracac dos resultades:

2019
América
Portugal Latina Total
Caixa e equivalentes de caixa 1 s 1
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 1.122 - 1,122
Ativos nao correntes detidos para venda 27.000 - 27.000
Investimentos em filiais e associadas 3.586 - 3.586
Ativos por impostos correntes 1 - 1
Outros ativos 1 - 1
Total do Ativo liquido 31.711 - 31.711
Recursos de clientes e outros empréstimos 127,597 = 127.597
ProvisGes 1.267 41.205 42.472
Passivos por impostos correntes 287 s 287
Outros passivos 72 - 72
Total do Passivo ____129.223 41,205 170,428
Margem financeira (1.293) - (1.293)
Rendimentos de instrumentos de capital 2.000 - 2.000
Encargos com servicos e comissoes (61) - (61)
Outros resultados de exploragdo 2.671 - 2.671
Produto bancario 3.317 - 3.317
Outros custos e proveitos 1.199 621 1.820
Resuitado liquido do exercicio 4.516 621 5.137
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23.

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Ativas ndo commentes detidos para venda
Investimentos em filiais e associadas

Ativos por impostos correntes

Outros ativos

Total do Ativo liquido

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades rapresentadas por titulos
Provistes

Outros passivos

Total do Passivo

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Encargos com servicos e cormissdes
Resultados de reavaliagdo cambial
Outros rasultados de exploracdo
Produto bancario

Outros custos e proveitos

Resultado liquido do exercicio

ENTIDADES RELACIONADAS

2018
América
Portugal Latina Total
3.193 e 3.193
27.000 e 27.000
3.586 S 3.586
21 S 21
3 = 3
33.803 = 33.803
110.296 S 110.296
19.629 S 19.629
3.886 41.826 45.712
2.690 E 2.690
136.501 41.826 178.327
{1.406) - (1.406)
1.500 - 1.500
(72) - (72)
{1.095) S (1.095)
(371) - (371)
{1.444) S (1.444)
3.767 4.323 8.090
2.323 4.323 6.546

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, sdo consideradas entidades relacionadas da

Sociedade, o seu acionista, a Diregdo Geral do Tesourc e Finangas (DGTF), as outras

entidades pertencentes ao Estado Portugués, as suas participadas e os 6rgios de gestdo

da Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as demonstragtes financeiras individuais da
Sociedade incluem os seguintes saldos e transagdes com entidades relacionadas,
excluindo participagbes financeiras:

2015

Outens entidades Partiopadas Omios
a e

RGTF pertencentes ao <Go Parvalarem Total
Estado Sockedade qestio
Albvga:
Disponiblidades em outras instituighes de crédito (Nota 3) 1.113 3 o - 1.116
Ativos nBo correntes detidos para venda (Nota 4) + - - 27.000 . 27.000
Investimentos em fillais ¢ assocladas {Nota 5) - 31.586 - 3.586
Ativos por impostos comentes (Nota 6) =) 1 = L 0 = 1
1,113 1 3 - 30.586 - 31.703
fasabves:
Recursos de cientes e outros empréstimos {Nota 8) 126.946 &51 - - 127.597
Provisdes (Nota 10) = < - = 42.472 - 42.472
126.946 - - 651 42.473 - 170.069

. .
Broveites:
R de k de capital {Rota 15) = = - = 2.000 - 2000

= - = = 2.000 - 2.000
Lusigs:
Jums & encargos similares (Nota 14) 671 = 622 = e - 1.293
Encargos com servigos e comissdes (Nota 16) 4D - 2 = 19 - 61
Qutros resuhtados de exploragho (Nota 18) ] * - - 1 - 1
Gastos com pessoal (Nova 19) . - - L - 166 166
Gastos gerals administrativos (Nota 20) - - = - - 36 36
711 - 624 - 20 202 1.557
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2018

Quiras Paricipadas  OrgSos

oGTF Entidadsy CGD  Panalorem  da ge Total
BSTAACENIERND Saciedade gestio
Estadn
Atlvos:

Disponibilidades em outras instiuigbes de crédio (Nota 3) Jasl = 3 . - J.164
Atlvos nlo comrentes detidos para venda (Nota 4} . - 27.000 - 27.000
Investimentos em fiflals ¢ assoctadas (Nota 5) * - - = a.586 = 3.586
Atlvos por Impostos correntes [Nota 6) - 21 - E = -~ 21
3.161 21 3 0.586 - 33.771

fassivos:
Recursos de cf € outms empré {Nota B) 109.645 - - 651 - . 110.296
Respontabilidddes representadas por titukos {Nota 9) - . 19 629 = - * 19.629
Provighes {Nota 10) - - - - A43.794 - 43.794
109.645 = 18 528 651 43754 - 173.719

——

Eroveiios:
Rendl 3 de instr de capital {Nota 15) = = - = 1.500 - 1,500
- = - = 1.502 - 1._5_0_

Custos:

Juroy ¢ encamgos simitares (Nota 14) §51 - ass - . . 1.406
Encargos com servigos & comissies (Nata 16) 56 - 16 - - . 72
Qutros resulados de exploragio (Nota 10) - - . = in n
Gastos com pessoal {Nota 19) - * . - 117 117
Gastos gerals administrativos {Nota 20) - - - - - 32 k]
017 : a71 - 371 149 1.998

24. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestio do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais
proprios de uma variagao adversa das taxas de juro de mercado. A Sociedade incorre na
assuncdo de risco de taxa de juro sempre gue, no desenvolvimento da atividade, se
contratam operacbes com fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais variacbes da
taxa de juro.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para
financiar os seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas
inaceitaveis. A liquidez da Sociedade necessaria para fazer face aos seus COmMpPromissos
tem sido assegurada por financiamentos da DGTF.

Risco de Mercado

O risco de mercado € o risco da existéncia de perdas decorrentes da variac3o adversa
de valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacio de fatores de
risco, nomeadamente taxa de juro, taxa de cAdmbio, spreads de crédito, precos de acdes
e precos de mercadorias.

O risco de mercado € medido em termos de sensibilidade a variactes nos fatores de
risco, como sejam a taxa de juro (basis point value) e as taxas de cdmbio.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagBes adversas nas taxas de
cambio.

Natureza e extens3o dos riscos resultantes de instrumentos financeiros
Risco de liquidez
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os cash-flows previsionais, dos instrumentos

financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte
detalhe:

ﬁgozh

&
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2019
Pratos Reyiduals Contratualy
De 1 Mis Deé De 1 Ano
mérmes a3 CodMeter a1 s Dedanoss De=fnatd ingetaimnage  Touad
Meses AND 3 Anos
Athg
Caixa e equivalentes de catxa 1 + - - - 1
Disponibiidades am Cutras | slies de . . .
Crédito 112 1122
Qutros stivos . . S 1 1
1123 = . - = - = 1 1.138
Eassive
Aecursos de Clientes & Outros Empréstimos (127 897} s . - = (127597}
Quirns passives - - . - (r) (72}
= - = (127597} = - - {72) (127 669)
Diferencial 1123 - o li2? 591] - B S| {71) [126545)

Conforme se pode verificar pelo quadro acima, os passivos com vencimente em 2020 s3o
superiores as disponibilidades da Sociedade. De acordo com o orgamento para 2020
aprovado pela Sociedade e submetido & Diregao-Geral do Orgamento, o défice de tesouraria
sera resolvido através da concessdo de empréstimos adicionais pela DGTF.

2018
LT LA BT LT
De t Més De 6 De 1 Ano
Ard 1 Més a T:,:L?:" Hesesa ) a 9'5’:""0? : Delso :"":: *  [ndeterminado Total
Meses ang 3 Anos

Alivg
Disponibiidades em Outras Instituiches de N N .
Crédito 3193 1193
Outros ativos - o - 3 3

3.193 = = S - = = k] 3196
Bassivp
Recursos de Cllentes a Outros Empréstimos (651) (109.645] . . - - {110.296}

biticha o por Thuks = (8799 [t0.830) - - - {19.629)

Outras passivas - . - - - {2.690) {2.690}

1651) £l 444 (10.830) - - {7.690) {132615)
Diferencial 1547 - o mdl18 434} (10830} = 5 {2 887) (129.419)

Risco de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o desenvolvimente do valor nominal dos
instrumentos financeiros com exposigdo a risco de taxa de juro, em fungdo da sua
maturidade ou data de refixacdo, € apresentado no quadro seguinte:

2019
Datas de Refxacho / Datas de Maturidade
£m7 =1 Méy >3 Mases > 6 Meses NiD sujeita
Dar et sml <=6 cs1z  ZI2MEER paade  Towd
cm)Més  Meses Meses Mesus * Juro
Afivg

Caixa & equivaientes de calxa 1 1
Disponiblidades em Qutras [nstuigdes de Crédno 1122 1.122
Outros ativos 1 1
& 1.124 1124

Parsivo
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos {127.597) = [127.597]
Outros passivos = 72 (72}
{127.597} {22} (127.669)
Expotigla Liquida - {127,597} - 1,052 (126.545)

2018
Datas de Refxacho / Datas de
w7 > 1 Més > 3 Meses > 6 Mesas Hio sujeite &
T)l;z Dias «m} & =& LR :LIJ":::: risco taxa de Total
< = | Mis Meses Meses Heset jurn
Allvg

Disponibidades em Qutras Instituigies de Crédito ER ] 3193
Outrot ativos 3 3
- - 3.196 3.196

Basyive
Recursos de Clientes & Outros Empréstimos (75,234} [35.062} 1110.296]
Responsabildades Reprasentadas por Taulos (19629} 119.629]
OCutros passivos * . (2.690%  [2.690}
= (94.863} {17.752) {132.615}
Exposicio Liguida - - - (94,863} {34.556} {129.419)
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Risco de mercado

O risco de mercado correspende ao risco de variacdo do justo valor ou dos “cash-flows”
dos instrumentos financeiros em fungdo de alteragbes nos pregos de mercado, incluindo
o risco de taxa de juro.

Risco de taxa de juro_ - andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o impacto no justo valor dos instrumentos
financeiros sensiveis a risco de taxa de juro de deslocacBes paralelas na curva das taxas
de juro de referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp), respetivamente, pode ser
demonstrado pelo seguinte quadro:

2019
-200bp _-100bp _ -50bp _ +50bp _+100bp _ 4200bp

Passivg
Recursos de Clientes e Qutros Empréstimms (1.837) (919) {459) 459 919 1,837
Tatal passivo sensivel (1.837) {919) [459) 459 919 1.837
Total Ganho / Penda (1.837) (919) {459) 459 919 1.837
2018

-200bp _-100bp _ -SO0bp _ +50bp _+100bp _+200bp
Passivg
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (1.083) (542) (27%) 271 542 1.083
Respensabllidades reprasentadas por titules (283) {142) (7t} 71 142 283
Total passivo sensivel (1.366) (684) (342) 342 584 1.366
Total Ganho / Parda (lﬂ_ﬁl [684] t342| 342 684 1.366

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 nao existem instrumentos financeiros registados
em rubricas de ativo com sensibilidade ao risco de taxa de juro.

No quadro seguinte & apresentado o efeito na margem financeira projetada para o
exercicio de 2019, de uma deslocacdo paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100
e 200 bp que indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagbes na taxa de
juro. Em 31 de dezembro de 2018, ndo existem instrumentos financeiros sensiveis a
variagoes na taxa de juro, com efeito na margem financeira projetada para o exercicio
de 2020, decorrente de uma deslocagdo paralela das curvas de taxas de juro:

Projecdo Margem Financeira - Exerticio de 2019
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Proveitos com Juros - - - = = &
Custos com Juros 474 237 119 (119) (237) (474)

Margem Financeira 474 237 119 (119) (237) (474)

Risco Cambial

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 os instrumentos financeiros encontram-se todos
exXpressos em euros,

Justo valor
A comparagdo entre 0 justo valor e o valor de balango dos principais ativos e passivos

registados pelo custo amortizado, em 31 de dezembro de 2019 e 2018, & apresentado
como se segue:

= ., 0

Ld
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25.

2019
Saldos
Analisados
Valor de Justo
Batanco Valor ———
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 1,122 1.122
1122 1122 :
Passivg
Recursos de clientes e outros empréstimos 127.597 127.986 {389)
127.597 127.986 (389)
2018
Saldos
Analisados
Valor de Justo Diferenca
—Balanco . Valor
Ativo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 3.193 3.193 -
Cutros ativos 3 3 -
3,196 -
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 110,296 110.353 (57)
Responsabilidades representadas por titulos 19.629 20.434 (805)
_129.925 130.787 (862)

A Sociedade considera que o valor contabilistico dos principais ativos e passivos
registados ao custe amortizado é uma aproximacgao razoavel do seu justo valor,
nomeadamente:

« Disponibilidades em outras instituices de crédito: a Sociedade considera que o valor
contabilistico € uma aproximagdo razodvel do seu justo valor;

» Recursos de clientes e outros empréstimos: Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o
cdlculo do seu justo valor foi efetuado aplicando a taxa dos empréstimos concedidos
pelo IGCP as Sociedades, no final de 2019 e de 2018;

¢ Responsabilidades representadas por titulos: Em 31 de dezembro de 2018 esta
rubrica inclui uma emissdo de obrigacdes pela Sociedade efetuada em 30 de

dezembro de 2010, com garantia do Estado Portugués e totalmente subscrita pela
Caixa Geral de Depdsitos, S.A.. Em 31 de dezembro de 2018, considerando as
condigtes que se aplicam em cada data as operacdes de financiamento concedidas
pelo IGCP, o calculo do justo valor destes empréstimos foi efetuado aplicando o
spread de 0,914% implicito no prego das Obrigacdes do Tesouro para prazo idéntico,
em vigor no final de 2018.

EVENTOS SUBSEQUENTES
Covid-19

Em marco de 2020 foi declarada pela Organizacdo Mundial de Salde a pandemia
resultante da disseminagdo do novo coronavirus ("COVID-19"). Esta situacio e a sua
evolugao poderdo vir a ter impactos significativos na envolvente econdmica global, e
consequentemente na atividade da Sociedade e no processo de alienagdo dos seus
ativos. A extensdo e o grau de severidade destes impactos ndo sdc ainda determinaveis
nesta data. O Conselho de Administragdo considera que, face a inforrﬁgéo atualmente

sr
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disponivel, e atendendo a que o apoio financeiro do Estado Portugués serd mantido, a
Sociedade esta em condigBes para prosseguir com a sua atividade.

BFN Creditus Brasil

Em janeiro de 2020, foi efetuado um aumento de capital na BPN Creditus Brasil no valor
total de 157.102 milhares de reals, através da emissdo de 157.101.194 novas quotas
com valor nominal de um real, totalmente subscritas e realizadas pela Parparticipadas
(892.557 quotas) e pela Parvalorem, S.A. {156.208.637 quotas) mediante a conversdo
da totalidade dos créditos que esta detinha sobre a BPN Creditus Brasil.

Em resultado do referido aumento de capital, a partir de janeiro de 2020 a percentagem
de participacdo da Sociedade na BPN Creditus Brasil passou a ascender a 5,83%. Neste
contexto, em conformidade com a politica contabllistica descrita na Nota 2.3 ¢), a
provisdo constituida no montante de 35.685 m.euros correspondente ao valor do capital
proprio negativo da BPN Creditus Brasil com referéncia a 31 de dezembro de 2019, sera
revertida no exercicio de 2020.
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4. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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4.1 Balangos Consolidados

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.4,

BALANCOS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 £ 2018

{Montantes expressos em milhares de euros)

2019 2018
Ativo Imparidade e Ativo Ativo
Ativo Notas bruto amortizacoes liquido liquido Capital Préprio e Passivo Notas 2019 2018
Caixa e disponibiidades em bancos centrais 4 1 - 1 1 Capital 17 90 050 90 050
Disponibiidades em outras instituigies de crédito 5 1 166 = 1166 3 587 Owtras reservas e resultados transitados 18 {229 442) (234 071)
Aplicacoes em Instituicdes de crédito 6 6 448 {1} 6 447 7403 Resultado liquido consolidado do exercicio 18 3531 3370
Ativos n3o correntes detidos para venda 7 74 759 (45 655} 29 104 29 488 Total do capital prdprio {135861) {140 651)
Outros ativos tangiveis B8 227 (37} 190 3
Ativos intangiveis 9 91 {91) = - Recursos de clientes e outros empréstimos 13 162 188 145 447
Investimentos em associadas 10 19 B 19 19 Passivos n3o comentes detidos para venda 7 2104 2 488
Ativos por impostos correntes 11 94 - 94 21 Responsabilidades representadas por tiulos 14 = 19 629
QOutros ativos 12 3877 (3433) 444 495 ProvisGes 15 7674 10 310
Passivos por impostos correntes 11 287 285
Qutros passivos 16 1073 3500
Total do passivo 173 326 18% 668
Total do ativo 86 682 (49 217) 37 465 41 017 Total do capital proprio e do passivo 37 465 41 017
O Anexo faz parte integrante destes balancos.
O CONTABRISTA CERTIFICADO 0 CONSFLHO DE ADMINISTRACAQ
< - -
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4.2 Demonstragoes dos Resultados Consolidados

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

DEMON ESD ESULT, co LIDAD
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 2019 2018
Juros e rendimentos similares 19 6 6
Juros e encargos similares 19 {1 300) (1 409)
MARGEM FINANCEIRA (1294) (1403)
Rendimentos de servicos e comissbes 20 2 645 3082
Encargos com servigos e comissdes 20 (66) {75)
Resultados em opera¢des financeiras 21 - (1 095)
Resultados de alienagdo de outros ativos (4) (20)
Outros resultados de exploragdo 22 2 666 {362)
PRODUTO DA ATIVIDADE BANCARIA 3947 127
Custos com pessoal 23 (897) (819)
Outros gastos administrativos 25 (653) (936)
Depreciacbes e amortizagGes Be9 (24) (3)
ProvisGes liquidas de anulagdes 15 1853 (478)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperag 15 (45) 1047
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 4181 {1 062)
Impostos
Correntes 11 {646) (758)
(646) (758)
Resultado consolidado do exercicio de operagbes continuadas 3535 {1 820)
Resultado consolidado do exercicio de operagBes descontini 7 (4) 5190
Resultado consolidado do exercicio 3531 3 370
0 Anexo faz parte integrante destas demonstractes.
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAD
/ : S e oo
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4.3 Demonstragdes das Alteragdes no Capital Proprio Consolidado

(Montantes expressos em mihares de eurns)

Dutras reservas e resultados transitades Resultado liquido  Total do capital proprioc  Interesses

Reservas de Outras  Resultados coensclidado atribuivel ao acionista que ndo Total do
Capital reavaliagdo reservas __transitados Total do exercicio da empresa-mae controlam _ _capital préprio
Saldos em 31 de dezembro de 2017 90 050 592 27 200 _ (238 520} {211 320) (27 963} {148 641} S (148 641)
Ajustamento de transiao IFRS 9 - (592) - 592 592 - - - -
Saldos em 1 de janeiro de 2018 90 050 - 27 200 _(237 928) {210 728) {27 963) (148 641} - {148 641)
Aplicacdo do resultado do exercicio de 2017;

Transferéncia para reservas e resultados transitados - - - (27 963) (27 963) 27 963 - - -
Modificagdo de passivos financelos {Nota 13) - - 2B6 - 286 - 286 S 286
Outros - - - 11 11 - 11 O 11
Rendimento integral do exercicio de 2018 - - 4 323 - 4 323 3370 7693 - 7 693
Saldos em 31 dezembro de 2018 90 050 - 31 809 _(265 880) (234 071) 3370 (140 651) = {140 651)
Aplicagdo do resultado do exercicio de 2018:

Transferéncla para reservas e resultados transitados - - - 3370 3370 {3 370) - - -
Modificag3o de passivos financeiros (Nota 13) - - 670 - 670 - 670 - 670
QOutros S e S 7 7 > 7 = 7
Rendimento integral do exercicio de 2019 - - 582 - 582 35311 4113 - 4113
Saldos em 31 de dezembro de 2019 90 050 - 33 061 ‘262 503! !229 4421 3531 {135 BEII - {135 B61)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
O CONTABILISTA CERTIFICADO A

Capital Propsia: ({144.524.694,24) & Matriculada na Cont
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4.4 Demonstragoes dos Resultados e do outro Rendimento Integral Consolidados

{Montantes expressos em milhares de euros)

2019 2018

Resultade liquide consolidado do exercicio 3531 3370
Outro rendimento integral consolidadoe do exercicio
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstragso dos resultados

Diferengas de conversdo cambial 582 4 323
Rendimento integral cansolidado do exercicio 4113 7 693

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

O CONTABILISTA CERTIFICADOD 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

i Y

g-_r-n.tdv—-—“—\
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4.5 Demonstragdes dos Fluxos de Caixa Consolidados

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAA CONSOLIDADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDQS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Montantes expressos em milhares de suros)

2019 2018
FLUXOS DE CAIXA DAS ATWIDADES OPERACIONAIS:
Recebimento de juros e comissdes 2649 3088
Pagamentos ao pesscal e fornecedores {1341) (1 584)
Resultados cambiais @ outros resultadoas operacionais (203} {250}
Resultados operacionais antes das alteragGes nos ativos operaclonais 1105 1254
{Aumentos) / diminuigbes de ativos operacionais:
AplicagBes em instituigGes de crédilo 954 {1 683)
Outros ativos 24 1705
978 23
Aumentos / {diminuicSes) de passivos operacionais;
Qutros passivos 19 (427)
19 (427)
Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento 2102 B49
impostos sobre os lucros (738) (553)
Cabxa liuitta das atividades operacionais 1384 296
FLUXOS DE CAIXA DAS ATMIDADES DE INVESTIMENTO:
Pagamentos respeitantes a: ;
Alivas n2o correntes detidos para venda (768) -
Caixa liquida das atividades de investimento (766) -
FLUXOS DE CAIXA DAS ATMDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Recursos de clientes & outros empréstimos (Nota 5) 17 300 42 297
Pagamentos respeitantes a:
Responsabilidades representadas por titulos {Nota 5) (19 630) (50 420)
Juros de responsabilidades representadas por tiulos [Nota 5) (621) (857)
Comissoes ao Estado e a outras entidades (49) (63)
QOutros juros e gastos similares {19) (16)
Caixa liquida das atividades de financiamenio {3 019} {9 059)
Aumento / (Diminuigdn) liquido(a) de caixa e seus equivalentes (2 421) (B 763)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 3 588 12 351
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 1167 3588
O Anexo faz parte integrante destas demonstragGes.
Q CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAD
r—-
g-t_"" - \‘-3 e l
\
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5. ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

=
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1.

NOTA INTRODUTORIA

A Parparticipadas, SGPS, S.A. ("Sociedade” ou “Parparticipadas”) foi constituida
através de escritura publica celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a
sua atividade em 2 de novembro de 2010. A Scociedade tem por objeto social a
gestdo de participagGes noutras empresas, como forma indireta do exercicio de
atividades econdmicas e a prestacdo de servigos técnicos de administracdo e gestio.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu um conjunto de participacdes
financeiras a BPN - ParticipagGes Financeiras, SGPS, Lda. e 4 BPN Internacional,
SGPS, S.A., antigas entidades do Grupo Banco Portugués de Negocios, S.A. (BPN),
pelo montante de 150.477 m.euros, correspondente ao valor dos capitais proprios
em 30 de novembro de 2010, ajustados das reversdes de provisbes e imparidade
efetuadas por estas, decorrentes da alienacdo de ativos a Parvalorem, S.A. e 3
Parups, S.A., ambas detidas pelo Estado Portugués.

No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do BPN, acionista da
Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.°? 825/11 - SETF de 3 de junho de 2011, a
aquisico pelo Estado Portugués, através da Direcdo Geral do Tesouro e Financas, da
totalidade das agbes representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS, S5.A.,
operagao que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a concretizagdo desta
venda, o Estado Portugués assumiu diretamente todos os direitos e obrigactes
relacionados com a Sociedade.

No exercicio de 2013, em resultado da dissoluciio com transmissdo global de
patrimdnio e subsequente liquidacdo das entidades BPN - Participacdes Financeiras,
SGPS, Lda. (filial da Sociedade), BPN Madeira, SGPS, S.A. e BPN Internacional,
SGPS, S.A. (estas duas Ultimas detidas a 100% pela BPN - Participacbes Financeiras,
SGPS, Lda.), o patrimonio ativo e passivo e, consequentemente, os direitos e
obrigagbes daquelas entidades foram transferidos para a Sociedade, tendo sido
anulada a participacdo financeira que a Parparticipadas detinha na BPN -
Participacdes Financeiras, SGPS, Lda..

A Sociedade € a empresa-mae de um conjunto de entidades descritas na Nota 3
{"Grupo”).

As demonstragtes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2019 foram
aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 8 de julhe de 2020, mas estdo ainda
pendentes de aprovagdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de
Administragdo admite que as mesmas venham a ser aprovadas sem alteracies
significativas.

BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de apresentac3o

As demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2019 foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operagbes, com base nos
registos contabilisticos da Sociedade mantidos de acordo com os principios
consagrados nas Normas Internacionais de Relato Financeiro ("IAS/IFRS™), tal
como adotadas pela Unido Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas
contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
as InterpretacGes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC), e pelos respectivos drgdos antecessores.
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2.2.

Adogao de novas Normas (JAS/IFRS) ou revisdo de Normas id emitidas
O Grupo utilizou as Normas e InterpretacSes emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) que s&o relevantes para as suas operagbes e
efetivas a 31 de dezembro de 2019, desde que aprovadas pela Unido Europeia.
Normas, interpretactes, emendas e revisdes que entraram em vigor no
exercicio
Até a data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, foram aprovadas
("endorsed”) pela Unide Europeia as seguintes normas contabilisticas,
interpretagtes, emendas e revistes, com aplicagdo obrigatdria ao exercicio
iniciado em 1 de janeiro de 2019:
Aplicdvel na UniSo
Eurcpela nas exercides
Norma / Interpretacio inidlados em ou apds
1IFRS 16 - Locaghes 01-jan-19 Esta norma vem introduzir 05 principlos de reconhecimento e
mensuragdo de locagbes, substituindo a IAS 17 - Locagles, A
norma define um Onico modelo de contabilizagdo de contratos
de locagio que resulta no reconhecimento pelo locatério de
ativos e passivos para todos os contratos de locagdo, exceto
para as locaglies com um periodo inferior 2 12 meses ou para
as locacdes que incdam scbre ativos de valor reduzido. Os
locadores continuardo a classificar as locagdes entre
operadonals ou financeiras, sendo que a IFRS 16 ndo implica
akeracdes substancials para tais entidades face ao definido
J na lAS 17.
Emenda & IFRS 9: @racteristicas 01-jan-19 Esta emenda vem permitir gue ativas financalros om
de pagamentos antedpados com condigdes contratuais que preveem, na sua amortizacio
compensagdo negativa antedpada, ¢ pagamento de um mantante considerdvel por

parte do credor, possam ser mensurados 8o custo amortizado
ou a justo valor por reservas {conscante o modelo de
negécio), desde que: (i) na data do reconhecimento inloal do
ativa, 0 justo valor da componente da amortizag3o
antecipada sefa insigniicante; e (i) a possitilidade de
compensacio negativa na amortizagdo antecipada seja unica
razdo para o ativa em causa ndo ser considerada um
Instrurmento que contempla apenas pagamentos de capital
juros.

IFRIC 23 - Incertezas no O1-jan-19 Esta interpretagdo vem dar orlentagdes sobre a determinagdo
tratamento de imposto sobre o do lucro tributdvel, das bases fiscals, dos prejulzos fiscals a
rendimento reportar, dos additos fiscais a usar e das taxas de imposto

em cendrios de incerteza quanto ao tratamento em sede de
tmposto sobre o rendimente.

Helhoramentos das normas Qgt-jan-19 €stes melhoramentos envolvem a darificacdo de alguns
Internacionals de relato financeiro aspetos relaclonados com: IFRS 3 - Concentragio de
(ciclo 2015-2017) atividades empresarials: requer remensuracio de Interesses

anteriormente detidos quando uma entidade obtém controlo
sobre uma particpada sobre a qual anteriormente tinha
contrelo conjunto, IFRS 11 ~ Empreendimentos conjuntos:
darifica que n8c deve haver remensuracio de interesses
anteriormente detidos quande uma entidade obtém controlo
conjunto sobre uma operagdo onjunta; TAS 12 = Impostos
sobre o rendimento: danfica que todas as consequéndas
fscals de dividendos devem ser registadas em resultados,
independentemente de come surge 0 Imposto; [AS 23 -
Custos de empréstimas obtldos: clarifica que a parte da
empnéstimo diretamente reladonado com a
aguisicdo/construcdo de um ativo, em divida apés o
omespondente ativo ter ficado pronto para o uso pretendido,
4, para efsitos de detsrminag3o da taxa de capitalizagso,
considerada parte integrante dos financiamentos gendricos

da entidade
Emendas 4 1AS 19; Alteragio do 0t-jan-19 Se uma emenda, corte ou liquidagio do plang o mer, agora ¢
Plano, RestrigAn ou Liquidagio obrigatdrio que o custo do servico comente e os juros liguidos

do periodo ap6s a remensuracio sejam determinados usando
@5 Pressupostas usados para a remensuracio. Além disso,
foram incluidas atteragdes para esclarecer o efeito de uma
alteracdo, reducio ou Hguidacdo do plano sobre os requisitos
relativos ao limite maximo do ativo,

Emenda A [AS 28; Investimentos Ot-jan-19 Esta emenda vem clarificar que a IFRS 9 deve ser aplicada
de longo prazo em assocladas e {incluindo os respetivos requisitos relacionados cm
acordos conjuntas imparidade) a Investimantos em associadas e acordos

conjuntos quando o método da equivalénda patrimonlal ndo é
aplicado na mensuragdo dos mesmos.

Com a excegdo do impacto da introducdo da IFRS 16 - “Locagbes”, ndo foram
produzidos efeitos significativos nas demonstracées financeiras do Grupo no

exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, decorrente da adogio das normas,
interpretacGes, emendas e revisdes acima referidas.

. b
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Normas, interpretacbes, emendas e revisdes gue irdo entrar em vigor em
exercicios futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretaces, com aplicagdo obrigatoria
em exercicios econdmicos futuros, foram, até a data de aprovacio destas
demonstragdes financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicdvel na UniSo
Europela nos exercidos

Norma / Interpretacio Inictadas em ou apos

£mendas a referéndas a Estrutura 01-jan-20 Cormesponde a emandas em diversas normas (IFRS 2, IFRS 3,

Conceptual nas Normas IFRS IFRS 6, IFRS 14, 1AS 1, IAS B, 1AS 34, 1AS 37, 1AS 38, IFRIC 12,
IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 e SIC 32)em relagio a
referdnclas & Estrutura Concaptual revista em margo de 2018.
A Estrutura Conceptual revista inclut definigdes revistas de um
ativo e de um passivo e novas orentages sobre
mensuragio, desrecanhecimento, apresentacdo e divuigaclo.

Emenda 4 JAS 1 e TAS 8 - Definigio 01-jan-20 Corresponde a emendas para clarificar a definigio de material

de material na [AS 1. A definig30 de matertal na IAS 8 passa a remeter

para a lA5 1. A emenda altera a deflnicdo de material em
outras normas para garantir consisténcia. A informagso é
material se peld suad omissdo, distorgdo ou ocultagdo seja
razoavelmente esperado que influencle as decisdes dos
utilizadores primdrios das demonstragbes financeiras tendo
por base as deronstracdes financelras.

Estas norimas, apesar de aprovadas ("endorsed”) pela Unido Europela, ndo foram
adotadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, em virtude de
a sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatéria. Em resultado da aplicagdo das normas
acima referidas, ndo s30 expectiveis impactos significatives nas demonstracgtes
financeiras.

Normas, interpretacoes, emendas e revises ainda ndo adotadas pela Unida
Europeia

2.3.

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes foram emitidas pelo IASB e ndo
se encontram ainda aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europela:

Aplichvel na Unido
Europela nos exercicios

Norma / Interpretacio Inidados em ou apds
IFRS 17 - Contratos de Seguros 01i-jan-21 Esta norma estabelece, para os contratos de seguros dentro

do seu dmbito de aplicagda, os prindplos para o seu
reconhedmento, mensuragdo, apresentagio e divulgagio
Esta norma substitul a norma IFRS 4 - Contratas de Seguros.

Emenda & IFRS 3 - Definiglo de 01-jan-20 Cormesponde a emendas & definiglo de negdcio, pretendendo

negoclo clanficar a identificac3o de aguisigo de negdcio ou de
aquisicdo de um grupo de ativos. A definigdo revista clarifia
ainda a definicdo de output de um negdeio como forneciments
de bens ou servigos a dientes. As alteragies induem
exsmplos para Identificagio de aquisk8o de um negicio.

Emendas &s normas IFRS 9, 1AS 39 01-jan-20 Corresponde a emendas as normas IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7
e IfRS 7 - reforma das taxas de reladonadas com o projeta de reforma das taxas de juro de
juro benchmark {IB0R Reform) benchmark (conheddo coma "IBOR reform”), no sentido de

diminuir o Impacto patencial da alteracio de taxas de juro de
referénda no relato linanceiro, nomeadamente na
contabliidade de cobertura.

Estas normas n3o foram ainda adotadas (“*endorsed”) pela Unido Europeia e,
como tal, nao foram aplicadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, Relativamente a estas normas e interpretacbes, emitidas
pelo IASB mas ainda ndo aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo se
estima que da futurs adog3o das mesmas decorram impactos significativos
para as demonstragtes financeiras anexas.

Comparabilidade da informacdo

O Grupo adotou as IFRS e interpretagdes de aplicagdo obrigatdria para os
periodos que se iniciaram em ou apds 1 de janeiro de 2019, As politicas
contabilisticas foram aplicadas de forma consistente e sdo consistentes com
as utilizadas na preparagdo das demonstracdes financeiras do periodo
anterior, exceto no que se refere as alteragbes decorrentes da adogdo da IFRS
16 - Locacdes com referéncia a 1 de janeiro de 2019. A IFRS 16 veio

<
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2.4,

2.5.

substituir a IAS 17 - Locagdes e estabelece os novos requisitos relativamente
ao ambito, classificagdo/reconhecimento e mensuracido de locagdes.

De acordo com o preconizado na IFRS 16, o Grupa aplicou esta norma
retrospetivamente, sendo os impactos da transicdo reconhecidos a 1 de
janeiro de 2018. Conforme permitido pelas disposicbes transitérias da IFRS
16, o Grupo tomou a decisdo de ndo proceder & reexpressao dos saldos
comparativos do periodo anterior,

O Grupo ao utilizar o expediente pratico disponivel na transicdo para a IFRS
16, reconheceu um passivo pelo valor presente dos pagamentos futuros,
utilizando uma taxa de juro incremental a data inicial de aplicacdo da norma,
e o direito de uso do ativo subjacente pelo montante do passivo da locago.

Principios de consolidacdo

As demonstragoes financeiras consolidadas incluem as contas da
Parparticipadas e das suas subsidiarias (Grupo Parparticipadas) (Nota 3).

De acordo com os requisitos da IFRS 10, a Sociedade considera que exerce
controlo quando se encontre exposta ou detenha direitos sobre os retornos
varidveis gerados por uma determinada entidade (designada como “filial”) e
possa, através da aplicagdo do poder que detém e da capacidade de orientar
as suas atividades relevantes, apoderar-se dos mesmos (poder de facto).

A consolidagao das contas das filiais que integram o Grupo foi efetuada pelo
método da integracdo global. As transacBes e os saldos significativos entre as
empresas objeto de consolidagdo foram eliminados. Adicionalmente, quando
aplicavel, sdo efetuados ajustamentos de consolidagio de forma a assegurar a
consisténcia na aplicacdo dos principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente a participagdo de terceiros nas filiais é apresentado na
rubrica "Interesses que ndo controlam", do capital préprio.

O lucro consolidado resulta da agregacdo dos resultados liquidos da Sociedade
e das filiais na proporcdo da respetiva participacdo efetiva, apds os
ajustamentos de consolidacdo, designadamente a eliminagdo de dividendas
recebidos e mais e menos-valias geradas em transagdes entre empresas
incluidas no perimetro de consolidagdo, guando aplicavel,

Concentracoes de atividades empresariais e “goodwill”

As aquisicoes de filiais sdo registadas pelo método da compra. Q custo de
aquisicao corresponde ao justo valor agregado dos ativos entregues e
passivos incorridos ou assumidos em contrapartida da obtengdo do controlo
sobre a entidade adquirida, acrescido de custos incorridos diretamente
atribuiveis @ operacdo. Na data de aquisicd0, que corresponde ao momento
em que o Grupo obtém o controlo sobre a filial, os ativos, passivos e passivos
contingentes identificiveis que retinam os requisitos para reconhecimento
previstos na Norma IFRS 3 - "Concentracdes de atividades empresariais” sdo
registados pelo respetivo justo valor,

O “goodwill” corresponde a diferenca positiva, na data de aquisicdo, entre o
custo de aquisicdo de uma filial e a percentagem efetiva adquirida pelo Grupo
no justo valor dos respetivos ativos, passivos e passivos contingentes
identificaveis. O “goodwill” é registado como um ativo e n3o & sujeito a
amortizagdo,

No caso de transagdes efetuadas apds a obtengdo de controlo pelo Grupo, o
diferencial entre o custo de aquisicdo das acBes adicionais e o valor
correspondente de ativos e passivos da entidade adquirida é registado

diretamente em reservas.
=+ == C’%

-
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O "goodwill”, se negativo, & considerado como rendimento na data de
aquisicdo apds reconfirmacdo do justo valor dos ativos, passivos e
contingentes identificaveis.

2.6, Investimentos em associadas

Consideram-se entidades “associadas” aquelas em que o Grupo tem influéncia
significativa sobre a sua gestdo corrente. Assume-se a existéncia de
influéncia significativa sempre que a participacdo do Grupo se situe, direta ou
indiretamente, entre 20% e 50% do capital ou dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sdo registados pelo método da equivaléncia
patrimonial. De acordo com este método, as participagBes sdo inicialmente
valorizadas pelo respetivo custo de aquisigao, o qual é subsequentemente
ajustado com base na percentagem efetiva do Grupo nas variacdes do capital
proprio (incluindo resultados) das associadas.

Caso existam divergéncias com impacto materialmente relevante, sdo
efetuados ajustamentos aos capitais proprios das associadas utilizados para
efeitos da aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, de forma a
refletir a aplicacdo dos principios contabilisticos do Grupo.

2.7. Conversdo de saldos e transacdes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidacdo sdo
preparadas de acordo com a divisa utilizada no espago econdémico em que
opera - denominada “moeda funcional”. Nas contas consolidadas, os
resultados e posicde financeira de cada entidade s&o expressos em Euros, a
moeda funcional do Grupo.

Na preparacdo das demonstragdes financeiras individuais da Sociedade e das
filiais, as transagdes em moeda estrangeira sao registadas com base nas
taxas de cambio indicativas na data em que foram realizadas.

Em cada data de balfango, os ativos e passivas monetarios denominados em
moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional de cada entidade
com base na taxa de cdmbio em vigor. Os ativos ndo monetdrios que sejam
valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cdmbio em
vigor na data da ultima valorizacdo. Os ativos ndo monetdrios registados ao
custo histdrico, incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem
registados ao cambio original.

As diferengas de cambio apuradas na conversdo cambial s3o refletidas em
resultados do exercicio, com excecdo das originadas por instrumentos
financeiros ndo monetarios registados ao justo valor, tal como acées
classificadas como ativos financeiros disponiveis para venda, que sdo
registadas numa rubrica especifica de capital préprio até 3 sua alienagio.

Conversdo cambial de demonstractes financeiras de entidades estrangeiras

Nas contas consolidadas, os ativos e passivos de entidades com moeda
funcional distinta do euro sdo convertidos a taxa de cambio de fecho,
enquanto os proveitos e custos sdo convertidos a taxa média do periodo. As
diferengas resultantes da conversdo cambial, de acordo com este método, sdo
registadas na rubrica “"Outras reservas”, do capital proprio, sendo o respetivo
saldo transferide para resultados no momento da alienagdo ou da perda de
controlo das respetivas filiais.

2.8. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros ﬁ;
Os ativos financeiros sdo registados na data de contratacdo pelo =
respetivo justo valor. No casc de ativos financeiros registados ao justo
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valor através de resultados, os custos diretamente atribuiveis &
transacdo sdo registados na demonstracdo de resultados. Nas
restantes situacdes, estes custos sdo acrescidos ao valor do ativo.
Quando do reconhecimento inicial estes ativos sdo classificados numa
das categorias definidas na Norma IFRS 9.

Ativos financeiros ao custo amortizado

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescidos dos custos de transacdo e sdo
posteriormente mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente,
estdo sujeitos, desde 0 seu reconhecimento inicial 20 apuramento de
perdas por imparidade para perdas esperadas, as quais s3o registadas
por contrapartida de resultados.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sao
subsequentemente mensurados ao custo amortizado.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratacdo pelo
respetivo justo valor, deduzido de custos diretamente atribuiveis &
transacdo. Os passivos financeiros do Grupo sdo classificados na
categoria "Outros passivos financeiros”, que inclui recursos de
instituigBes de crédito e de clientes, divida emitida, passivos
subordinados e passivos incorridos para pagamento de prestacdes de
servigos ou compra de ativas.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado sendo
os jures, quando aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da
taxa efetiva.

Desreconhecimento e modificacdo de passivos financeiros

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando
estes sao cancelados ou extintas.

0O Grupo considera que uma modificacdo nos termos contratuais do
passivo financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente
reconhecimento de um novo passivo financeiro quando esta
corresponda a uma modificacdo substancial dos termos do passivo
financeiro original. Sdo considerados termos substancialmente
diferentes se o valor atual descontado dos fluxos de caixa de acordo
com os novos termaos, incluindo quaisquer comissdes pagas liquidas de
quaisquer comissdes recebidas e descontadas usando a taxa de juro
efetiva ariginal, divergir, em pelo menos 10%, do valor atual
descontado dos fluxos de caixa restantes do passivo financeiro original.

Para as maodificagdes nos passivos financeiros que ndo resultem no seu
desreconhecimento, o Grupo procede ao recdlculo do custo amortizado
do passivo financeiro modificado descontando os fluxos de caixa
contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do contrato.

O ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro é reconhecido
em resultados como ganho ou perda com referéncia a data da
maodificagdo. Caso se tratem de transagtes com o acionista da
Sociedade, na qualidade de proprietario da mesma, o referido
ajustamento ac custo amortizado do passivo financeiro é reconhecido
diretamente em capital proprio na rubrica de “*Outras reservas”.
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c)

2.9.

Imparidade de ativos financeiros

As filiais da Sociedade efetuaram com referéncia a 31 de dezembro de
2019 uma anélise de imparidade dos seus ativos financeiros registados ao
custo amortizado, nomeadamente, crédito a clientes,

Ativos e passivos ndo correntes detidos para venda

A Norma IFRS 5 - “Ativos ndo correntes detidos para venda e operacdes
descontinuadas” é aplicavel a ativos isolados e também a grupos de ativos a
alienar, através de venda ou outro meio, de forma agregada numa Unica
transagao, bem como todos os passivos diretamente assoclados a esses ativos
que venham a ser transferidos na transacdo (denominados “grupos de ativos

e passivos a alienar”).

Os ativos nao correntes, ou grupos de ativos e passivos a allenar sdo
classificados como detidos para venda sempre que seja expectavel que o seu
valor de balanco venha a ser recuperado através de venda, e ndo de uso
continuado. Para que um ativo (ou grupo de ativos e passivos) seja
classificado nesta rubrica é necessario o cumprimento dos seguintes
requisitos:

- A probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;
- 0 ativo esteja disponive! para venda imediata no seu estado atual; e

- Devera existir a expetativa de que a venda se venha a concretizar até um
ano ap6s a classificacdo do ativo nesta rubrica.

Os ativos registados nesta rubrica ndo sdo amortizados, sendo valorizados ao
menor entre o custo de aquisicao e o justo valor, deduzido dos custos a
incorrer na venda.

Caso o valor registado em balanco seja superior ao juste valor, deduzido dos
custos de venda, sdo registadas perdas por imparidade na rubrica
“Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes”,

Ainda de acordo com os requisitos da Norma IFRS 5, os resultados gerados
por estas unidades sdo apresentados numa tnica linha das Demonstragdes
dos Resultados ("Resultados de operagdes descontinuadas”).

2.10. Qutros ativos tangiveis

Sdo registados ao custo de aquisicao, deduzido das amortizagGes e perdas por
imparidade acumuladas. Os custos de reparacdo, manutencdo e outras
despesas associadas ao seu uso sao reconhecidos como custo do exercicio.

As amortizagdes sdo calculadas numa base sistematica ao longo da vida til
estimada do bem, a qual corresponde ao periodo em que se espera que o
ativo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de

vida util
Imoveis de servigo proprio 50
Obras em edificios arrendados 10
Equipamentos 4 -8
Material de transporte 4
Outros ativos fixos tangiveis 10

-~ Ve

PARPARTICIPADAS, 5GPS, § A. # Sede: Edificio Arquipanque 7 ~ Aua Dr. Antdaio Louskito Borget, nl 7 - 62 Piso, Miralloses - 1495111 Algés & Capital Soctal €90.050 000,00
Capltal Priptio: (C144.574 694,24) » Matriculada ha Comvervatdria da Regists Comerclal de Usboa com o mimero dnico de matricuta e pestoa eolectiva 509 526 250

68



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2.11. Locac@es

O Grupo adotou a IFRS 16 - Locacbes em 1 de janeiro de 2019 em
substituigdo da IAS 17 - Locages, que esteve em vigor até 31 de dezembro
de 2018, ndo tendo adotado antecipadamente nenhum dos requisitos da IFRS
16 em periodos anteriores.

O Grupo reconhece para todas as locagdes, com excecdo das locagdes com
um periodo inferior a 12 meses ou locacdes que incidam sobre ativos de valor
unitario reduzido (inferior a 5.000 euros):

- um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em
conta o Net Present Value (NPV) do passivo da locacdo, acrescido de
pagamentos efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos de incentivos 3
locacdo recebidos, penalidades por término (se razoavelmente certas),
bem como eventuais estimativas de custo a serem suportadas pelo
locatario com o desmantelamento e remocdo do ativo subjacente e/ou com
a restauragao do local onde este esta localizado. Subseguentemente é
mensurado de acordo com o modelo do custo (sujeito a
depreciactes/amortizactes de acordo com o prazo de locacdo de cada
contrato e a testes de imparidade);

- um passivo da locagdo, registado inicialmente pelo valor presente dos
fluxos de caixa futuros da locagdo (NPV), o que inclui:

* pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locagdo a receber;

» pagamentos de locacdo variaveis que dependam de um indice ou taxa,
mensurados iniclalmente utilizando o indice ou a taxa & data de inicio do
contrato;

» as quantias que deverao ser pagas pelo locatério a titulo de garantias de
valor residual;

= 0 preco do exercicio de uma opgdo de compra, se o locatério estiver
razoavelmente certo de exercer essa 0pgao;

= pagamentos de sancies por rescisdo da locacdo, se o prazo da locacdo
refletir o exercicio de uma opg3o de rescisdo da locacdo pelo locatario.

Dado que n3o é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na
locacdo {paragrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da locac3o sdo
descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento do
locatario.

A adogéo desta norma implica alteracGes nas demonstrages financeiras do
Grupo, nomeadamente:

- na demonstracdo dos resultados:

i. registo em juros e encargos similares suportados do gasto de juros
relativo aos passivos de locagdo;

ii. registo em “"Depreciacbes e amortizagdes” do custo de depreciacdo dos
ativos sob direito de uso;

iii. registo em “Outros gastos administrativos” dos montantes relativos a
contratos de locagéio de curto prazo e contratos de locacdo de ativos de
baixo valor; e

- no balango:

i. registo em "Qutros ativos tangiveis”, pelo reconhecimento dos ativos
sob direito de uso; e

ii. registo em "Outros passivos - rendas a pagar” pelo valor dos passivos
de locacdo reconhecidos.

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de
entrada em vigor do contrato da locagdo até ao fim da vida Util do ativo
subjacente, ou até ao final do prazo da locacdo, caso este seja anterior. Se a
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locacdo transferir 2 propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo
sob direito de uso refletir o facto de o Grupo ir exercer uma opgdo de compra,
o ativo sob direito de uso dever ser depreciado/amortizado desde a data de
entrada em vigor do contrato da locag3o até ao fim da vida Gtil do ativo
subjacente. A depreciagdo/amortizacdo comeca na data de entrada em vigor
da locacdo.

2.12. Locacado financeira {(IAS 17)

Até 31 de dezembro de 2018, e de acordo com o definido na IAS 7, as
operagdes de locacdo financeira eram registadas da seguinte forma:

Como locador

Os ativos em regime de locagdo financeira sdo registados no balango como
“Crédito a clientes”, sendo este reembolsado através das amortizacGes de
capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas
rendas sdo registados na demonstracdo de resultados.

Como_locatario

Os ativos em regime de locacdo financeira sdo registados pelo justo valor no
ativo e no passivo, processando-se as respetivas amortizagbes. As rendas
relativas a contratos de locacao financeira sdo desdobradas de acordo com o
respetive plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente
a amortiza¢do do capital. Os juros suportados sdo registados na
demonstragao de resultados.

2.13. Ativos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisigao,
desenvolvimento ou preparagac para uso de software utilizado no
desenvolvimento das atividades do Grupo.

Os ativos intangiveis sdo registados ao custo de aquisigdo, deduzido de
amortizagtes e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagGes sdo registadas numa base sistematica ao longo da vida (til
estimada dos ativos, a qual corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencao de software sd8o contabilizadas como custo no
exercicio em que sao incorridas.

2.14. Impostos sobre lucros
Impostos correntes

Todas as empresas do Grupo sao tributadas individuaimente, e as com sede
em Portugal, estdo sujeitas ao regime fiscal consignado no Codigo do Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (Codigo do IRC).

No que respeita as subsidiarias no estrangeiro, 0s impostos sobre Jucros sdo
calculados e registados de acordo com as normas em vigor nos respetivos
paises.

O imposto corrente € calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o

qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de

custos ou proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serado
considerados noutros periodos contabilisticos.
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Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar /
pagar em pertodos futuros resultante de diferencas temporérias dedutiveis ou
tributavels entre o valor de balanco dos ativos e passivos e a sua base fiscal,
utilizada na determinagdo do lucro tributavel.

Os passivos por Impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as
diferencas tempordrias tributdveis, enquanto que os impostos diferidos ativos
s6 s30 reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de
lucros tributdveis futuros que permitam a utilizacdio das correspondentes
diferencas tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor & data da reversdo das diferencas temporarias, as
quais correspondem s taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na
data de balanco.

Os impostos sobre ¢ rendimento (correntes ou diferidos) sao refletidos nos
resultados do exercicio, exceto nos casos em que as transagdes que os
originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de capital préprio {por
exemplo, no caso da reavaliacdo de ativos financeiros disponiveis para
venda). Nestas situagOes, o correspondente imposto & igualmente refletido
por contrapartida de capital proprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

O Grupo ndo reconheceu ativos por impostos diferidos referentes a prejuizas
fiscais reportaveis, na medida que ndo dispde de estudos que demanstrem a
probabilidade da obtengdo de lucros fiscais futuros suficientes que
possibilitem a recuperabilidade dessas diferengas.

2.15, Provisbes e passivos contingentes

Uma provisdo & constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja
provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com
fiabilidade. O montante da provisdo corresponde @ melhor estimativa do
valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso ndo seja provéavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdc apenas objeto de divulgacdo, a
menos que a possibilidade da sua concretizagao seja remota.

2.16. Beneficios aos empreagados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de
acordo com os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 - Beneficios dos
Trabalhadores.

O Decreto-Lei n.2 88/2012, de 11 de abril, determinou a integracdo no regime
gera! de seguranca social, relativamente as eventualidades de invalidez,
morte e doenca, dos trabalhadores desta sociedade, bem como a extincdo do
“Fundo de Pensdes do Grupo Banco Portugués de Negdcios” através da sua
integracdo na Caixa Geral de AposentacBes (CGA).

Assim, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de margo de 20089,
até ent3o abrangidos pelo ACT do Setor Bancario, passaram a estar
protegidos, tal como os restantes, pelo regime geral da seguranca social nas
eventualidades de doenca, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém,
igualmente, a protegdo j& atualmente garantida pelo regime geral de
seguranca social nas eventualidades de maternidade, paternidade e adocdo,
desemprego, doencas profissionais e velhice.
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2.17.

2.18.

2.19.

Os principais beneficios concedidos pela Imofundos - Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Colectivo, S.A. incluem os encargos com salude e
outros beneficios de longo prazo:

i) Encargos com saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da
Imofundos esta a cargo do Servigo de Assisténcia Médico-Social (SAMS)
e da seguranga social. As contribuigBes obrigatérias para o SAMS, a
cargo da Sociedade, correspondem a 6,5% do total das retribuigtes
efetivas dos trabalhadores no ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de
Férias e o subsidio de Natal. As responsabilidades com estes beneficios
sao determinadas com base em avaliagbes atuariais.

li}  Outros beneficios de longo prazo

A Imofundos tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo
prazo concedidos a trabalhadores, incluindo responsabilidades com
prémios de antiguidade e subsidio por morte antes da idade normal de
reforma. As responsabilidades com estes beneficios s3o determinadas
com base em avaliagbes atuariais.

ity  Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos
aos colaboradores pelo seu desempenho, s3o refletidos em “Custos com
pessoal” no periodo a que respeitam, de acordo com o principio da
especializacdo de exercicios.

Comissoes

As comissdes relativas a operagdes de crédito e outros instrumentos
financeiros, nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na originacio das
operacbes, sdo incluidas no custo amortizado e reconhecidas em resultados
ao longo do periodo da operacao.

As comissdes por servicos prestados sd3o0 normalmente reconhecidas como
proveito ao longo do periodo de prestacao do servico ou de uma sd vez, se
respeitarem a compensacdo pela execucdo de atos Unicos.

Na rubrica "Rendimentos de servigos e comissdes” encontram-se registadas
as comissdes de gestdo que a Imofundos cobra aos fundos por si geridos.

Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depdsite, nomeadamente os titulos de clientes,
encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais_relevantes na
aplicacdo das politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, & necessaria a
realizacdo de estimativas pelo Conselho de Administracdo da Sociedade e das
empresas do Grupo. As estimativas com maior impacto nas demonstragdes
financeiras consolidadas do Grupo incluem as abaixo apresentadas.

Continuidade das operacdes

As demonstracdes financeiras consolidadas da Sociedade em 31 de dezembro
de 2019 apresentam capital proprio total negativo de 135.861 m.euros, o que
poe em causa a continuidade das operagdes e determina a aplicagdo das
normas constantes dos artigos 359 e 1719 do Cddigo das Sociedades
Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2019 o Grupo apresenta
recursos de clientes e outros empréstimos com vencimento em 2020, no
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montante de 127.597 m.euros (Nota 13), o qual inclui 0 montante de 126.946
m.euros correspondente a financiamentos contraidos junto da Diregdo Geral
do Tesouro e das Financas (DGTF). No exercicio de 2011, no dmbito do
processo de reprivatizacdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A., anterior
acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.9 825/11 - SETF de 3
de junho de 2011, a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da DGTF, da
totalidade das agGes representativas do capital social da Parparticipadas,
SGPS, S5.A., operacdo que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo a
Sociedade passado a integrar o Setor Institucional das Administractes
Puablicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionals, e o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e
obrigagBes relacionados com a Sociedade. Desta forma, a capacidade do
Grupo se manter em continuidade estd dependente da manutencdo do apoio
financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo do Conselho de
Administracdo da Sociedade que este apoio serd mantido.

Ativos e passivos ndo correntes detidos para venda

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para
venda” corresponde & participacdo financeira no Banco Efisa, S.A..

No decurso do exercicio de 2015, o Grupo classificou a participacdo que
detém no Banco Efisa, S.A. como operacdo descontinuada, uma vez que era
sua intencdo alienar aquela participacdo no decurso do exercicio de 2016. No
decorrer dos exercicios de 2016 e 2017, a venda ndo se concretizou, sendo
gue a Sociedade manteve as diligéncias com vista 3 alienagéo da
participagao, tendo em 22 de janeiro de 2018 anunciado um concurso publico
para a venda da participacdo no Banceo Efisa, S.A.. O referido concurso
publico terminou em junho de 2018 com a apresentacdo das propostas de
compra e venda vinculativas, tendo side selecionada uma proposta que
estabelece um montante de transacgao de 27.000 m.euros.

Esta transac3o foi objeto de aprovacao pelo Governo Portugués através do
Secretario de Estado Adjunto do Ministro das Finangas, em 25 de fevereiro de
2019, tendo o contrato de compra e venda sido celebrado em 2 de maio de
2019,

De salientar que a referida transacdo de venda da participagao detida no
Banco Efisa, S.A. apenas ficara concluida apds a verificacdo da condicdo
suspensiva de autorizacdo/ndo oposicdo pelo Banco Central Europeu, nos
termos do artigo 15° do Regulamento (CE) n.® 1024/2013, de 15 de outubro
de 2013. O contrato de venda estabelece que, caso a transmissdo ndo ocorra
até 2 de outubro de 2020, por motivos ndo imputaveis ao comprador, ambas
as partes terdo o direito de resolver unilateral e imediatamente o contrato.

O Conselho de Administracdo considera altamente provavel que a venda da
participacdo se venha a concretizar durante o exercicio de 2020, razéo pela
qual manteve a participacao classificada como operagido descontinuada.

A imparidade constituida para os ativos liquidos do Banco Efisa, S.A., foi
determinada com base no valor de venda da participagdo estabelecido no
contrato de compra e venda celebrado.

Neste contexto, & entendimento do Conselho de Administracdo da Sociedade
que, face a informacdo disponivel, o valor liquido de balanco da participacio
& as provisdes para riscos e encargos registadas, calculadas com base nas
condigbes definidas no contrato de venda, refletem a sua melhor estimativa
dos impactos para a Sociedade da concretizagdo da operacdo de venda da
participagdo no Banco Efisa, S.A..

Processos judiciais

Conforme descrito na Nota t5, em 31 de dezembra de 2019 encontra-se em
curso um processo judicial contra o Banco Efisa, S.A. ("Banco”) e contra a %
= '
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Sociedade, na qualidade de detentora de 100% do capital social do Banco. O
referido processo esta relacionado com a execugdo de um penhor associado a
uma operacdo de crédito concedida pelo Banco em exercicios anteriores,

sendo reclamado um montante global de, aproximadamente, 7.964 m.euros.

Considerando a opinido do seu Departamento Juridico e dos advogados
externos, o Conselhe de Administracao da Sociedade entende que tem maior
probabilidade de ganhar esta agao, motivo pelo qual classifica como pouco
provavel o sucesso do processeo judicial acima referido, pelo que ndo registou
nas demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2019 qualquer
provisdo para fazer face a perdas relacionadas com este processo.

3. EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACOES QCORRIDAS NO EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a estrutura do Grupo a nivel das principais
empresas filiais, por setores de atividade, e os respetivos dados financeiros retirados
das suas contas estatutarias individuais, exceto quando expressamente indicade,
poedem ser resumidos da seguinte forma:

2019

%
Participagdc Copital Resultado
Setor de atividade / Entidade Sede _ __Efertva _ _préprio (a}  _ liquids
Kntldedes Incluidas na consolidacio pelo método de infearacho olobal
131

Parparticipadas, SGPS, 5.A. Partugal 100,00% {13a.M7} 5.137
Gestfo da ativos

Imofundos - SGOIC, S.A, Portugat 100,00% 6.422 1.180
Lrédito especinlizade

BPN Créditus Brasll Promotora de vendas, Leda Brasi 100,00% (35.685} {153)
Entldsdey rocistades como gnoracles em descontinuaclo

I
Banca Eflsa, 5.A. Pottugal 100,00% 10,725 {2.025)
(a} O capital préprio inclu’ @ resultado |Iguido do exercicio.
2018
%o
Participagio  Capital Resultado
4 v nt Efativa _ _proprip () iquide

Entidades Incluidas o consolidacic pelo método de integraciio alobm
Gestéo de Pamticipaciies Socials

Parpartictpadas, SGPS, 5.4, Portugal  100,00% {144.524) 6.646
Gestlio de ativos

Imafundes - SGOIC, 5 A, Portuga!  100,00% 7.242 2.360
Lréditp especiatizade

BPN Créditus Brasll Promatora de vendas, Ltda Brasit 100,00% {36.306) {223)
Entidades renistadas como operacies em descontinuacho

Banco Efisa, 5.A. Portugal 100,00% 32.745 (4.498)

(a) O capital proprio inclul o resultado liquido do esercicio

O Grupo desenvolveu em exercicios anteriores um conjunto de diligéncias com vista a
venda da participagdo financeira na BPN Creditus Brasil. No entanto, uma vez que esta
venda ndo se concretizou, o Conselho de Administragdo da Sociedade tomou a decisdo
de liguidar a participada, prevendo concluir o processo de liquidag8o durante o ano de
2020. Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os custos estimados a incorrer no ambito
do processo de liquidagao, no montante de 3.520 m.euros, encontram-se registados
em "ProvisOes para outros riscos e encargos” (Nota 15). Durante o exercicio de 2018,
a BPN Creditus Brasil efetuou aumentos de capital social no montante de 250 m.euros,
integralmente subscritos pela Sociedade,
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4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a totalidade da rubrica corresponde a
"Caixa".

5. DISPONIBILIDADES EM QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica "Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito” corresponde, na sua totalidade, a “Depdsitos & ordem e
outras disponibilidades” no pais e tem a seguinte composicéo:

2019 2018
IGCP - Agéncia de Gastdo da Tesouraria e da Divida Piblica 1.113 3.361
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 11 4
Banco BIC Portugués, S.A. 29 216
Outros 13 6

1.166 3.587

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, estes “Depdsitos & ordem e outras
disponibilidades” no pals sdo detidos por:

2019 2018
Parparticipadas, SGPS, S.A. 1.122 3.393
Imofundos - Socledade Gestora de Fundos de Investimento Imabilidrio, S.A., 40 193
BPN Creditus Brasil Promotora de Vendas, Ltda. 5 1
1.166 3.587

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a IAS 7 - Demonstracdo dos
fluxos de caixa, apresenta-se no quadro abaixo o movimento nos passivos associados
as atividades de financiamento nos exercicios de 2019 e 2018:
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165026 17300 Z03]9) {50} 1300 [N 1675) 152108
Fluras da camn Outres venagben

———_Yansjiss cambun_
fasultedon (Mota  Aasarvas cambmm Jures & ancargay EAcargas £0m sarcos &
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anprdsteras (Nota 13) 144,288 AL 42.29M 1.085 (4.4708 53 (28 145447
Rusponsstubdades rprisentadis
par tukis [Hote 14} nrs - [0.380} 54 - 19.629
Cutras * (1271 73 .
17s 510 a7 197 (51354 1 0v5 (1700 Ta0y 75 [ELTT) 143078

?a’_%‘

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5 A, & Sede: Edificlo Arquiparque 7 =Rua Dr. Antdnlc Loureiro Borges, o 7 - 67 Piso, Mirallores = 1495 131 Algés & Capital Social: €50 050 000,00
Caplrat Propria: {€144 524 694,24) # Matlcetada na Conservatdria do flegista Comerdal de 1iboa com o numera inko de matricula e pessoa colectiva 509 526 250

75



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

6. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Aplicagbes em Instituighes de Crédito”
tern a seguinte composigdo:

2019 2018
Aplicacdes em instituicies de crédito no pais
Depositos & prazo 6.400 7.350
Aplicagbes a multo curto prazo 48 49
6.448 7.399
Juros a receber - 4
6.448 7.403
Imparidade {(Nota 15} (1) -
6447 — 7403

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica de aplicagbes em instituices de
crédito apresenta a seguinte decomposicdo por entidade:

2019 2018
Banco Santander Totta, S.A. 6.400 7.354
Qutros 47 49
6.447 7.403

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os prazos residuais das aplicacGes em Instituicdes
de crédito tém a seguinte classificac3o:

2019 2018
Até trés meses 6.447 4,204
De trés meses a um ano - 3.199
6.447 7.403

= 0
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7. ATIVOS E PASSIVOS NAQ CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os saldos das rubricas “Ativos ndo correntes
detidos para venda” e “Passivos ndo correntes detidos para venda” apresentam a
seguinte composigdo:

2019 2018
ivos ndo corren id ven
Participagbes financeiras
Banco Efisa, S.A. 74.759 77.202
imparidade (Nota 15)
Banco Efisa, S.A. (39.595) (39.525)
Ajustamento de justo valor (3.725}) (5.745)

(43.320) _ (45.270)

Amortizagbes acumuladas
Banco Efisa, 5.A. (2.335) (2.444)

29.104 29.488

2019 2018

Passivos ndo correntes detidos para venda

Participagdes financeiras
Banco Efisa, S.A.
2.104 2.488
E & |

Banco Efisa, S.A.

Mo decurso do exercicio de 2015, a Sociedade classificou a participacdo que detém
no Banco Efisa, 5.A. como detida para venda, uma vez que era sua intengdo alienar
aquela participagdo no decurso do exercicio de 2016, na sequéncia da celebracdo de
um contrato-promessa de venda, cuja conclusdo dependia entre outros aspetos do
processo de analise e eventual aprovagao pelo Banco de Portugal e Banco Central
Europeu. Dado n2o terem sido cumpridas as condigbes precedentes definidas o
contrato caducou em 31 de margo de 2017.

A Sociedade manteve as diligéncias com vista a alienagdo da participacado, tendo em
22 de janeiro de 2018 anunciado um concurso publico para a venda da participagdo
no Banco Efisa, S.A.. O referido concurso publico terminou em junho de 2018 com a
apresentacdo das propostas de compra e venda vinculativas, tendo sido selecionada
uma proposta que estabelece um montante de transag¢do de 27.000 m.euros.

Esta transacao foi objeto de aprovagdo pelo Secretario de Estado Adjunto do Ministro
das Finangas em 25 de fevereiro de 2019, tendo o contrato de venda sido celebrado
em 2 de maio de 2019. De salientar que a referida transagdo de venda da
participagdo detida no Banco Efisa, S.A. apenas ficara concluida apos a verificago da
condicdo suspensiva de autorizagdo/ndo oposigao pelo Banco Central Europeu, nos
termos do artigo 15° do Regulamento {CE) n.? 1024/2013, de 15 de outubro de
2013. O contrato de venda estabelece que, caso a transmissdo ndo ocorra até 2 de
outubro de 2020, por motivos ndo imputaveis ao comprador, ambas as partes terdo
o direito de resolver unilateral e imediatamente o contrato.

Neste contexto, o Conselho de Administragdo considera altamente provavel que a
venda da participacdo se venha a concretizar durante o exercicio de 2020, razdo pela
qual manteve a participagdo classificada como detida para venda. Assim, os
ativos e passivos desta subsididria encontram-se refletidos nas rubricas de “Ativos e
passivos ndo correntes detidos para venda”, em conformidade com as disposicdes da
Norma IFRS 5. De acordo com esta Norma, aqueles ativos devem ser valorizados ao
menor entre o valor escriturado e o seu justo valor.

Desta forma, a imparidade registada em 31 de dezembro de 2019 e 2018, nos
montantes de 3.725 m.euros e de 5.745 m.euros, respetivamente, diz respeito a
diferenga entre o contributo ativo e passivo consolidado do Banco Efisa e o valor UE
venda da participagéo, estabelecido no contrato de compra e venda celebrado. Na

<
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determinacao do justo valor da participagao no Banco Efisa, S.A., a Sociedade
considerou o valor previsto no contrato de compra e venda, tendo ainda considerado
eventuais contingéncias para a Sociedade que poderdo resultar dos termos do
referido contrato. Da avaliacdo efetuada em 2018, resultou uma reducdo de 9.688
m.euros na imparidade para a participagao e o registo de provisdes para riscos e
encargos no montante de 650 m.euros (Nota 15).

E entendimento do Conselho de Administracio da Sociedade que, face a informacgéo
disponivel, o valor liquido de balango da participaco e as provisBes para riscos e
encargos registadas refletem a sua melhor estimativa dos potenciais impactos para o
Grupo da concretizagdo da operagdo de venda da participagdo no Banco Efisa, S.A.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o valor contabilistico das principais categorias de
ativos e passivos das entidades classificadas nas rubricas “Ativos ndo correntes detidos
para venda” e “Passivos ndo correntes detidos para venda” é o seguinte:

201 2018
Alivos ndg correntes detidgs para venda
Caixa, disponlbilidades em Bancos Centralis e em outras institulgdes de crédito 3.204 2.067
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 3.956 4.036
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 12 6
Ativos financeiros ao custo amortizado
Aplicagdes em instituigdes de crédito 12.776 15.873
Crédito a clientes 43.906 44,425
Investimentos em associadas 1.436 1.434
Outros atlves tangivels 1.047 1.224
Ativas intangiveis 1,308 1.308
Ativos por impostos correntes 217 768
Ativos por impostos diferidos 939 1.068
Outras ativas 5.258 4,973
74.759 77.202
Imparidade
. Caixa, disponibilidades em Bancos Centrals e em outras instituigies de crédito - {46)
. AplicagBes em Instituicdes de crédito (26) {26)
. Crédito a clientes (35.293) (34.920)
. Investimentos em assocladas (1.428) {1.426)
+ Qutros ativos (2.848) {3.107)
. Outra - imputagio de justo valor (3.725) (5.745)
—(43.320) __(45.270)
Amortiza¢es de outros ativos tangiveis e intangiveis (2.335) (2.444)
(45.655) (47.714)
—28.104 __ 26488
W !
Recursos de clientes e cutros empréstimos 250 173
Provisdes B8l B81
Passivos por impostos correntes 7 4
Qutros passivos 966 1.430

2.104 2.488

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o valor liquido contabilistico dos ativos tangiveis
e intangiveis registados nesta rubrica, pode ser apurado da seguinte forma:

2019 2018
Valor bruto 2.355 2.532
Amortizagbes acumuladas (2.335) (2.444)
20 88
= J

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as rubricas “Ativos ndo correntes detidos para
venda - Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos ndo correntes
detidos para venda - Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral” apresentam a seguinte composicao:

”(V%r@}‘
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2019
Valor de Valor de
aquisicao balango
Ativos financeirps 3o justo valor através de resultados:
Instrumentos de capital 11.828 3.956
11.828 3.956
ivgs fin i ao valor ve rendimento integral;
Instrumentos de divida 11 12
11 12
2018
Valor de Valor de
aquisicio balango
Ativos financeiros ao {usto valor através de regultados:
Instrumentos de capital 11.777 4.036
11.777 4.036
lvgs finan a to valor vé rendimento n I

Instrumentos de divida

Em 31 de dezernbro de 2019 e 2018, a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para
venda - crédito a clientes” apresentava a seguinte estrutura:

2019 2018
Até trés meses 11 463
De trés meses a um ano 3.739 3.668
Mals de um ano 240.156 21.547
Operagbes vencidas 20.000 18.747

43.906 __ 44425

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para
venda - crédito a clientes” apresentava a seguinte estrutura por setor de atividade:

2015 2018
Atividade financeira 17.358 17.383
Atividade imoblliaria 3.426 2.601
Industria 587 s87
Comércio 983 1.010
Construcdo 3.740 3.668
Outros 16.439 18.363
Particulares 1.373 813

43.906 44.425

?’é’q%
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Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os cash-flows previsionais (fluxos de capital)
dos instrumentos financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual,

apresentam o seguinte detalhe:
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Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o desenvolvimento do valor nominal dos

instrumentos financeiros com exposigdo a risco de taxa de juro classificados como
ativos / passivos ndo correntes detidos para venda, em funcdo da sua maturidade ou
data de refixacdo, é apresentado no quadro seguinte:

2019
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A coluna “Indeterminado” inclui essencialmente o crédito vencido e os instrumentos

de capital.

Na elaboragdo deste mapa, nao foram incluidos juros projetados.

T3
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Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a exposigdo maxima ao risco de crédito por tipo
de instrumento financeiro pode ser resumida como segue:

2019 2018
Patrimeniais;
Caixa, disponibilldades em Bancos Cantrais e em outras InstituicSes de crédito 3.204 2.067
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 3.956 4.036
Ativos financelros ao custo amortizado
Aplicagdes em instituigdes de crédito 12.750 15.847
Crédito a clientes 8.613 9,505
Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral 12 6
28.535 31.461
Extrapatrimoniais;
Garantlas prestadas e créditos documentdrios abertos 200 603
Compromissos revogavels e irrevogaveis 150 526
350 1.129
28.885 32.590

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o impacto no justo valor dos instrumentos
financeiros sensiveis a risco de taxa de juro de deslocacBes paralelas na curva das
taxas de juro de referéncia de 50, 100 e 200 basis points {bp), respetivamente, pode
ser demonstrado pelos seguintes quadros:

2019
-200 bp =100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200bp
AplicagBes em Instiluigdes de crédito (saldo bruto) 26 13 -] (6) (13) (26)
Crédito a clientes (saldo bruto} 55 27 14 (14) 27) (55)
Tatal do Alivo sensivel 81 40 20 {20} {40) (81)
Total ganhe/perda 81 40 20 {20} (40) (81)
2018
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100bp +200 bp
Aplicagoes em inslitui¢des de crédito (saldo bruto) a5 18 9 (9) (18) {35)
Crédito a clientes (saldo bruto) ra 35 18 {18) (35) {71)
Total do Ativo sensivel 106 _ 53 27 27) {53) (106)
Total ganho/perda 108 53 27 27), (53) (106)

Justo valor

Sempre que possivel, o justo valor foi apurado utilizando cotacbes em mercados
ativos ou técnicas de valorizacdo baseadas em dados de mercado para instrumentos
com caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros por si detidos.

No entanto, para a generalidade dos instrumentos financeiros, incluindo
nomeadamente o crédito a clientes, ndo existe atualmente um mercado ativo em
Portugal com transa¢Ses entre contrapartes igualmente conhecedoras e interessadas
em efetuar essas transagdes. Desta forma, foram desenvolvidas técnicas de
valorizagao internas para estimar quai poderia ser o justo valor desses instrumentos
financeiros.

Os principals pressupostos utilizados na elaboracdo dos mapas acima referidos com
referéncia a 31 de dezembro de 2019 e 2018 foram os seguintes:

»  Para as rubricas "Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais e em outras
instituicBes de crédito” e “Aplicacies em instituigdes de crédito”, dado tratarem-
se de aplicactes & vista ou de curto prazo, considera-se que o valar
contabilistico @ uma aproximacde razoavel do seu justo valor; e

»  Para a rubrica "Recursos de clientes e outros empréstimos” foi considerado quﬁ?
o valor contabilistico constitui a melhor aproximacdo do justo valor, na medida

~ %
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em que os depdsitos de clientes 530 & ordem, remunerados a uma taxa de juro
de 0%.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a forma de apuramento do justo valor dos
instrumentos financeiros refletidos nas demonstragdes financeiras nas rubricas ativos
& passivos nao correntes detidos para venda, pode ser resumida como se segue:
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Para efeitos de apresentacdo do quadro acima, os instrumentos financeiros sdo
classificados de acordo com a seguinte hierarquia, conforme previsto nas normas
IFRS 7 e IFRS 13:

« Nivel 1 - cotagbes em mercado ativo
Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.
s Nivel 2 - técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso
a técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com
caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros detidos pelo
Banco ou em modelos internos que utilizam maloritariamente dados observaveis
no mercado (como por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de cambio).

Este nivel inclui ainda os instrumentos financeiros valorizados por recurso
a precos de compra de terceiros (bids indicativos), baseados em dados
observaveis no mercado.

¢ Nivel 3 - técnicas de valorizago utilizando principalmente inputs ndo baseados
em dados observaveis em mercado.  Os ativos e passivos financeiros s3o
classificados neste nivel caso se entenda que uma proporgdo significativa do seu
valor de balango resulta de /nputs ndo observaveis em mercado.

Durante o exercicio de 2014, foi publicada a Lei n® 61/2014, de 26 de agosto, a qual
aprovou o regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos gue tenham
resultado da ndo dedugdo de gastos e variacGes patrimoniais negativas referentes a
perdas por imparidade em créditos concedidos e a beneficios pds-emprego de longo
prazo atribuidos a colaboradores. Este regime foi aplicavel as realidades acima
descritas contabilizadas no exercicio de 2015, bem como aos ativos por impostos
diferidos, daquela natureza, que se encontravam registados nas demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2014. Por outro lado, e de acordo com a Lei n.©
23/2016, de 19 de agosto, este regime deixou de ser aplicidvel aos gastos e as
variagdes patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributagdo que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016 e aos ativos por impostos diferidos a estes
associados.,

’ﬁu—;{’"@?
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A adesao do Banco Efisa ac regime especial acima referido fol aprovada por
deliberagdo da Assembleia Geral no dia 18 de dezembro de 2014,

No ambito deste regime, o valor contabilistico dos ativos por impostos diferidos que
tenha resultado da ndo dedugao, para efeitos fiscais, dos referidos gastos e variacdes
patrimoniais negativas, € convertido em crédito tributdrio quando o sujeito passivo:

3. Registe um resultado liquido negativo nas suas contas anuais, depois de
aprovadas pelos orgdos soclais, nos termos da legislacio aplicivel; ou

4. Entre em liquidagdo por dissolugdc voluntaria, insolvéncia decretada por
sentenca judicial ou, quando aplicdvel, revogagdo da respetiva autorizagdo por
parte da autoridade de supervisdo competente.

Caso se verifique a conversdo dos referidos ativos por impostos diferidos em crédito
tributério, deve ser constituida uma reserva especial no montante do crédito
tributario, majorada em 10% (a qual estd sujeita ao regime de reserva legal),
devendo verificar-se a constituicdo simultdnea de direitos de conversdo em agoes
atribuidos ao Estado. Decorrente da emissdo dos direitos de conversdo podera ser
necessario ajustar o valor da reserva especial em conformidade.

Os créditos tributarios poderdo ser compensados com dividas tributdrias dos
beneficidrios ou reembolsados pelo Estado. O enquadramento legal antes descrito foi
densificado pela Portaria n.? 259/2015, de 4 de outubro, a qual veio certificar a
necessidade do controlo e utilizacdo dos créditos tributarios, pela Portaria n.? 293-
A/2016, de 18 de novembro, a qual estabelece as condiges e procedimentos para a
aquisigdo por parte dos acionistas dos referidos direitos do Estado e pela Portaria n.?
2722017, de 13 de setembro, que procede & primeira alteragdo ao artigo 6.° da
Portaria n.9 293-A/2016, de 18 de novembro.

No que respeita aos ativos por impostos diferidos que ndo tenham sido ainda
convertidos em crédito tributario, a sua dedutibilidade futura passa a estar limitada,
em cada exercicio, ao valor do lucro tributavel calculado antes da deducdo inerente a
esses gastos e variaghes patrimoniais negativas, isto é, a deducdo que se opera por
se encontrarem verificadas as condicbes para a dedutibilidade fiscal desses gastos e
varlagdes patrimoniais negativas nao se verifica se da mesma resultar o apuramento
de prejuizo fiscal ou verifica-se até a parte que determine o apuramento de um
resultado fiscal nulo,

Deste modo, no exercicio de 2016, o Banco Efisa procedeu & reversio de ativos por
impostos diferidos assaciados a perdas por imparidade em créditos concedidos no
montante de 1.155 m.euros. No exercicio de 2017, ndo foram revertidos ativos por
impostos diferidos associados a perdas por imparidade em créditos concedidos, tendo
em conta que o Banco Efisa apurou prejuizo fiscal no exercicio de 2017, antes da
deducdo dos gastos e variagdes patrimoniais negativas elegiveis ao abrigo do regime
especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos.

No exercicio de 2018, o Banco Efisa procedeu a reversdo de ativos por impostos
diferidos associados a perdas por imparidade em créditos concedidos, no montante
de 387 m.euros.

No exercicio de 2019, ndo foram revertidos ativos por impostos diferidos associados
a perdas por imparidade em créditos concedidos, tendo em conta que o Banco
apurou prejuizo fiscal naquele ano, antes da deducdo dos gastos e variacbes
patrimoniais negativas elegiveis ao abrigo do regime especial aplicavel aos ativos por
impostos diferidos.

Considerando que o Banco Efisa apurou resultados contabilisticos negativos nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, 2016, 2017 e 2018, tendo as
respetivas demonstragbes financeiras sido aprovadas pelo Conselho de Administracdo
em 1 de junho de 2016, 28 de abril de 2017, 3 de maio de 2018 e 14 de maio de
2019, respetivamente, durante os exercicios de 2016, 2017, 2018 e de 2019, o
Banco converteu ativos por impostos diferidos em créditos tributarios no montante
de 216 m.euras, 242 m.euros, 239 m.euros e de 129 m.euros, respetivamente, ao
abrigo do artigo 6.9 da Lei n.9 61/214, de 26 de agoste. O valor convertido em
crédito tributario corresponde a proporgdo entre 0 montante do resultado liquido
i~ O]
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negativo dos exercicios de 2015, 2016, 2017 e de 2018 e o total dos capitais
proprios em 31 de dezembro de 2015, 2016, 2017 e de 2018 {excluindo o resultado
do periodo e incluindo, entre outros, o capital social e prémios de emissio
associados, as reservas e o0s resultados transitados).

De acordo com o Decreto-Lei n.? 6§1/2014, e com a Portaria n.® 293-A/2016, de 18
de novembro, o Banco Efisa, devergd, em conformidade com os artigos 6.2, 8.2, e
11.9 do Decreto-Lei n.? 61/2014, proceder & constituicdo de uma reserva especial,
correspondente a 110% do montante do crédito tributario, e proceder, em
simultdneo, a emissdo dos direitos de conversdo, a favor do Estado. Na data de
emissdo dos direitos de conversdo, a Sociedade, enquanto acionista do Banco Efisa
tem o direito potestativo de adquirir esses mesmos direitos ao Estado Portugués, nos
montantes de 238 m.euros, 265 m.euros, 263 m.euros e de 142 m.euros para os
exercicios de 2015, 2016, 2017 e de 2018, respetivamenta.

Neste contexto, em 31 dezembro de 2019, a Sociedade procedeu a aquisicdo dos
direitos de conversdo emitidos pelo Banco Efisa, S.A. a favor do Estado Portugués no
ambito da adesdo ao regime especial aplicavel acs atives por impostos diferidos, com
referéncia aos exercicios de 2015, 2016 e 2017 no valor global de 766 m.euros.

Considerando que o Banco Efisa apurou um resultado contabilistico negativo no
exercicio de 2019, nos termos previstos no presente regime, mais concretamente ao
abrigo do artigo 6.9, 8.2 e 11.° do Decreto-Lei n.? 61/2014, de 26 de agosto, vao ser
aplicdveis os mesmos mecanismos de converséo de ativos por impostos diferidos em
crédito tributario, bem como, a constituigdo de uma reserva especial e de direitos de
conversdo, apds aprovacdo das suas demonstrages financeiras pelos 6rgdos sociais
do Banco. Neste contexto, com base nas demonstragdes financeiras do Banco Efisa,
S.A. em 31 de dezembro de 2019, o crédito tributario estimado a constituir é de 58
m.euros, pedendo os correspondentes direitos a adquirir pela Sociedade ascender ao
montante de 64 m.euros.

Nos exercicios de 2019 e 2018, o resultado consolidado de operagbes
descontinuadas, foi apurado da seguinte forma:

2019 2018
Juros e rendimentos similares 482 637
Juros e encargos similares {42) (46)
Margem financeira 440 591
Rendimentos de servicos e comissbes 24 41
Encargos com servigos e comissées (12) (19}
Resultados em operagies financeiras
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados (60) (1.108)
Resultados de reavaliagio cambizal S9 108
Resultados de alienagdo de ativos ndo financeiros (36) (14)
Outros resultados de exploragio 119 (6)
Produto da atividade banciria 534 {407)
Custos com passoal {1.597) {1.541)
Gastos gerais administrativos (966) (1.223)
Amortizacbes do exercicio (9) (9)
Provisdes liquidas de reposicBes e anulacdes - 746
Imparidade de ativos financeiros ao custo amortizado - crédito a clientes 12 {1.740)
Imparidade de outros ativos liquida de reversies e recuperagies 9 64
Imparidade - ajustamento do justo valor do Banco Efisa, S.A. 2.020 9.688
Resultado de operagdes descontinuadas antes de impostos 3 5.578
Impostos
Correntes (7 (1)
Diferidos - (387)
Resultado de operacbes descontinuadas (4) 5.190
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OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O movimento nos outros ativos tangiveis, liquidos, durante os exercicios de 2019 e

2018, foi o seguinte:

Saldo em 31-12-2018

Saldo em 31-12-2019

Valor

Depreclagdes Valor Aquisicd Depreciagles Abates do Valor Pepreciagbes Valor
bruto acumuiadas liquido quiskedes ) exerciclo exercicio bruto acuruladas  _ liquido
Migulnas & femamentas 4 (2) 2 . ({1 - 4 i3 1
Equipamento inforrdtico 1n (11 - - - 11 (11) -
Outrus ativos tangiveis 2 {1} 1 - {1) - 5 i
17 {14) 3 [ 1) 15 (18) 1
Escritério - - - 205 21 - 205 (21} 184
Viatura - . - 7 2) - 2 (2) H
. - - 212 23} - 212 23} 189
17 {14) 3 212 24} 1) 227 37} 150
Salkdo em 31-12-2017 Saldo em 31-12-2018
Valor DepreciagBes Valar isicd Depreclagfes  Abates do Valor  Aportizagles  Valor
brto  acumulagas Bquiga  FausKBeS o iericls  exercleio bruto  _acumuladas  _fiquido
Miquinas e. feramantas 4 {1) - * (1} 4 2) 2
Eguipamento informdtico n (1) - . - 11 1) .
Qutros activos tangiveis 2 {1) - {0) 2 {1) 1
17 {12} B - (2) 17 {14) E]
A rubrica "Direitos de uso”, decorre da aplicagdo da norma IFRS 16 - Locacdes aos
contratos assinados em 2019 relativos ao arrendamento de um imével no edificio
Arquiparque 7 em Miraflores e de estacionamentos e de uma viatura, sendo
amortizados de acordo com o prazo de locacdo dos contratos, conforme descrito na
Nota 2.11.
9. ATIVOS INTANGIVEIS
O movimento ocorrido nas rubricas de “Atives intangiveis” durante os exercicios de
2019 e 2018, fol o seguinte:
2019
Saldo em 31-12-2018 Saldo em 31-12-2019
Valor Imparidade e Anortizagbes Valar Imparidade e Valor
bruto amortizacfes | do exercicio bruto amprtizacdes liguido
Slstemas de tratamento
automatico de dados (Software) 91 {91) = 91 (91)
2018
Saldo em 31-12-2017 Salda em 31-12-2018
Valar Inpardade e  Amortizagdes Valor Imparidade e Valar
bruto amortizactes _ do exerciclo bruto amortizacdes liguido
Sisteras de tratamento
automdtico de dados (Software) 21 {50) {1) 9‘1 {91)
10. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica apresenta a seguinte composicio:
2019 & 2018
Capitais proprios Resultado iquido  Proporgdo
Participagdo em n:':g::“!:;s ajustado em no
efetiva {%) 31-12-20189 rbprios 31-12-201% resultado
a31-12.2008_ P @ 31-12-2018 liquido
BPN Sarvigas - Servicos Administrativos, Operacionais e _
Informdticos, ACE ) SLEN L =
19

e A
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11. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

As empresas do Grupo com sede em Portugal estiveram sujeitas a tributacdo em
sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e correspondente
Derrama Municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de 2019 e 2018 foi de 22,5%.
Adicionalmente, nos termos do artigo 87¢ A do Cédigo do IRC, os lucros tributdveis
estdo sujeitos a derrama estadual, de acordo com os seguintes intervalos: (i) 1.500
m.euros a 7.500 m.euros, de 3%;

(ii) 7.500 m.euros a 35.000 m.euros, de 5%; e (iii) superiores a 35.000 m.euros de
9%.

De acordo comn & legislagdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e
corregac por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco
anos para a Seguranca Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais
existentes. Deste modo, as declaracdes fiscais da Sociedade dos anos de 2014 a
2019 poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisdo. O Conselho de Administracdo da
Sociedade entende que as eventuais corregbes resultantes de revistes/inspegdes por
parte das autoridades fiscais aquelas declara¢des de impostos, ndo terdo um efeito
significativo nas demonstragées financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportdveis ("PFR”) apurados em periodos de
tributacdo iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2017 é de cinco periodos de
tributacdo, sendo este prazo de doze anos para 0s prejuizos fiscais gerados nos
exercicios de 2014 a 2016. Adiclonalmente, de acordo com o enquadramento legal
em vigor, a deducgdo dos PFR encontra-se limitada a 70% do lucro tributavel em cada
ano. De acordo com o “IAS 12 - Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos
devem ser registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes diferencas
tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

O Grupo ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragbes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo
dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de obtencdo de lucros fiscais
futuros suficientes que possibilitem a recuperagdo dessas diferengas. Em 31 de
dezembro de 2019, os prejuizos fiscais reportaveis para os quais 0 Grupo ndo
reconheceu impostos diferidos ativos ascendem a

14,986 m.euros.

Adicionalmente, o Grupo nao reconheceu impostos diferidos ativos nas
demonstracées financeiras referentes a diferencas temporarias, na medida em que
ndo dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais
futuros suficientes que possibilitemn a recuperagdo dessas diferencas.

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro
de 2019 e 2018 eram os seguintes:

2019 2018
Ativos por impostos correntes

Pagamento por conta - 20
Pagamento especial por conta - 1
Imposto sobre o rendimento a recuparar 94 -
24 2L

Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar 287 285
287 285

Nos exercicios de 2019 e 2018, o montante de imposto registado em resultados
corresponde ao imposto apurado na esfera da Sociedade e da participada Imofundos.
Neste contexto, a reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto
destas entidades pode ser demonstrada como se segue:

Z < A
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12,

13.

Barpadticipadas: 2019 2018

Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos 5.424 6.653
Imposto apurado ¢com base na taxa nominal -22,5% {1.220} -21,0% (1.397)
Derrama estadual -0,9% (47}
Imparidade a acrescer fiscalmente 4,3% 231 27,1% 1.80S
Mais vallas nao tributadas 0,0% - 0,0% -
Dividendos nao tributados 8,3% 450 4,7% 315
Imposto da dedugao de prejuizo fiscal 8,3% 451 0,0% -
Imposto diferido ativa ndo registado por prejuizo fiscal 0,0% = -10,9% (723)
Qutros -2,8% (152) 0,0% =
Imposto registado em resultados =5,3% (2B7) 0,0% -
Imofundgs: 2019 2018

Taxa Imposto Taxa __Imposto
Resultado antes de Impostos 1.539 3.111
Imposto apurado com base na taxa nominal =22,5% (346} -22,5% {700)
Encargos com beneficios a empregados -0,5% {8) -0,1% (2)
Derrama estatual -0,1% (1) -1,5% {48)
Tributagdo autdnoma -0,2% {3) -0,1% (2)
QOutros -0,1% (1) -0,2% (8)
Imposto registado em resultados -23,3% (359) -24.4% (758)

OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2019 2018
Devedores e gutras aplicagdes
Devedores diversos 3.801 3.805
Qutras aplicagdes 35 35
Despesas com encargo diferido 41 50
3.877 3.890
Imparidade (Nota 15)
Devedores e outras aplicagdes (3.433) (3.395)
444 495
RECURSOQS DE CLIENTES E QUTROS EMPRESTIMOS
Esta rubrica tem a seguinte composicgao:
2019 2018
Empréstimos 160.715 143.974
Juros a pagar 1.473 1.473

162.188 145.447

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os empréstimos obtidos apresentam o seguinte
detalhe por entidade:

2019 2018
Empréstimos obtidos de entidades relacionadas
PGTF 126.946 109.645
Parvalorem 651 651
Empréstimos contraidos pela BPN Creditus 34.591 35.151

162.188 145.447
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Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as principais condicdes destes empréstimos sdo:

2018
[T Montante MO AN Juss a Taxs de Cata de
Ertidsde Aot brerto Contratsdo Mosds _amdivida pager. Tatak nomnal NENC TR0 Condicdes de mmunerscdo Bearbong
Parvalgam  t0-06-2018 155 fm 551 - a5L na 31072020 N ramuneraco Prestagdo onea em 3) de o cu JOJ0.
651 - 851
DGTF 24-02-2015 3082 BR 36.082 1169 M na 31-13.2030  Nio remunerase Dlvids mepriments ramoliads fo
DGR 8122015 1418 &R Laz8 50 484 na 3-12.2020  Nio remunerade Cathedoil i G e
oGTF 7122018 827% BA .38 1 a8 na, 3N-12-7020  Nio nunends s it bt L
DGTF 15-11-2018 6057 an 567 104 81 na 122020 Kb rumunenaco Dleida magraiTamIs RaTIOIsAdL 0
oGTF 13-02-2017 na? am Hae? 2 nse e 312200 Ko mumnde A )
OGTF 7127 6097 B 5097 [ 6105 na. N-12:2070 N6 remsenng ?"r::’:“m':’“'"“' Ll il D)
DGTF 26-12-2018 4297 EW a2.297 1 41 na 112200 Mlo remunends ema ikl Ll b )
Taxa fus snusl aquivakrts a0
custo de fnanclamento &a
ooTe 26122019 17300 @R 17.300 11701 Q25 J1-12-2020  Repibhca s fsr na dacs de Dlvida magrimente reammolsios ho
oe3emDetsa (8 taxs Muaoy foi de
0,25%),
132.982 125.472 1474 l)ﬂm
Parysicrem 4591 Empréstenol contraior pels BAY Credius
124.123 1478 162. 188
—E1Td LAV V82 100
e nbe sphchval
2018
DIl Of hck)/  Mortants Hontante Jums 3 Taus de o Data o
Entdade Adtamento contrataco  Mosds  am divkis pagar Totat romnal R S o 1ol Congwfes de mmureracho Raampotia
Parvaiorem 30-05- 2018 155 BRA 551 - 451 na. 31-01-201%  Ndo renunerada Prastagho unce em Ji da reim de 2019,
851 = ﬁ_§L
Taas Rug srusl equivelRms 40
Cuitd da frdndmento di
oGTE 24.02.2015 Mol eR 38,082 LIES 33 OM0%  31-12-2019  Repubica & flaar ng dats ot Thds pagrATRIRE FRESROLLAL MO
desemtolso (4 tasa fixsda fi de .
,56%).
Texa Nug amual equivaiernia 98
Cutto de franclmento da
oaTF w28 14m  BR 14z w 1486 G69Ms 31121019 Repioica b fust ne dsts de P egrrartn memboliacs B
desembolio (8 Lank fixady fai o -
0.697%}
Taza fius anudi equivalerts &2
cusio ¢a hnancismento da
[+ 1] I It mE [EF 104 BB O83TR I-12:2009  RapGORCa & fiasr Re daLE OF Clvads ntagratmente reamboinags re
Oesenncisa (8 tans feaga P g TENCTTEMO
LEI%
Taza hay srual gquavalente 90
custa de hngnciamento ¢4
(=0 15113018 Loy BR 567 I §77  LOf0%  31-12:2019  Rapunkca b Faar na data o¢ ?';‘:‘":‘m'?"“"" reaiiada il
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desernoisa (a tara hrads fol oe
0, 25%)
115.882 1C8.173 1.471 109.545
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Nos exercicios de 2019 e 2018 foram concedidos & Sociedade novos empréstimos
pelo Estado Portugués, através da Diregdo-Geral do Tesouro e das Financas (DGTF),
nos montantes globais de 17.300 m.euros e 42.297 m.euros, respetivamente. Os
financiamentos serdo reembolsados em 31 de dezembro de 2020.

Em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos
concedidos pela DGTF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de
dezembro de 2019, Em dezembro de 2019 foi aprovado o diferimento do pagamento
do servigo da divida destes empréstimos para 31 de dezembro de 2020, sem custos
adicionais. Neste contexto, a Sociedade procedeu ao recdlculo do custo amortizado
destes passivos financeiros, descontando os fluxos de caixa contratuais modificados a
taxa de juro efetiva original do contrato, tendo o respetivo ajustamento apurado no
montante de 670 m.euros sido registade por contrapartida da rubrica “Outras
reservas” (Nota 18), atendendo a tratar-se de uma transagao com o aciochista da
Socledade, na qualidade de proprietario da mesma (Nota 2.8. b)),
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Em 31 de dezembro de 2018, a Sociedade apresentava um conjunto de empréstimos
concedidos pela DGTF, cujo reembolso encontrava-se contratualmente previsto ser
realizado em 2 prestagdes de capital iguais nas datas de 31 de dezembro de 201B e
31 de dezembro de 2019, respetivamente, acrescidas dos respetivos juros. Em
dezembro de 2018 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo da divida das
empréstimos com vencimento em 31 de dezembro de 2018 para 31 de dezembro de
2019, sem custos adicionais. Neste contexto, a Sociedade procedeu ao recalculo do
custo amortizado destes passivos financeiros, descontando os fluxos de caixa
contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do contrato, tendo o respetivo
ajustamento apurado no montante de 286 m.euros sido registado por contrapartida
da rubrica "Outras reservas” (Nota 18), atendendo a tratar-se de uma transacgiio com
o acionista da Sociedade, na qualidade de proprietdrio da mesma (Nota 2.8. b))}.

No exercicio de 2018, a Sociedade procedeu ao reembolso de empréstimos obtidos
junto da Parvalorem, no montante global de 42.297 m.euros, correspondente ao
reembolso integral de trés empréstimos no montante de 39.423 m.euros, bem como
3 amortizagdo parcial de um empréstimo no montante de 2.874 m.euros, tendo o
remanescente sido objeto de prorrogacdo da respetiva data de vencimento para 31
de janeiro de 2019, Neste contexto, no exercicio de 2019, a data de vencimento foi
prorrogada para 31 de julho de 2020,

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os prazos residuais de recursos de clientes e
outros empréstimos sdo os seguintes:

2019 2018
Exigivel a prazo
Até trés meses - 651
De trés meses a um ano 127.597 109.645
Mais de um ano 34.591 35.151

162.188 _ 145.447

14. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica “Obrigagbes em circulagdo” correspondia a
um empréstimo obrigacionista, emitido pela Sociedade em 30 de dezembro de 2010.
Estas obrigagbes foram integralmente subscritas pela Caixa Geral de Depdsitos, S.A.,
apresentavam garantia do Estado Portugués e encontravam-se admitidas a
negociagdo na Euronext Lisbon.

As principais condi¢Bes desta emissdo sdo as seguintes:

Taxa de

Juro
valar Data de Dats de nosmenal erm

Entigage Ermvigors noringl, Quintiade  emuyzlio _ reembolsg  Remyner: Clusula de Reemboluo Antegpads

Apartr da 2% data de pagamenta de juros (incusivé), sempre em

EGunbar 12 data cunsdente cam uma data de pagamants de juros, devendo
Parparticpacas, SGPS, 5.4, §0.000 g48 30-12-2010  30-12-2020 meses + 3431% L] publcar a chio de 1 do através
3.15% dae aninze no Poletim Euranest Lishon, com uma antecedinna

minuma de 30 dias.

No exercicio de 2019, a Sociedade procedeu & amortizacdo total antecipada do
empreéstimo obrigacionista, no montante de 19.629 m.euros, bem como ao
pagamento de juros no montante de 622 m.euros (Nota 19).

No exercicio de 2018 a Sociedade procedeu a amortizagio do empréstimo
obrigacionista, no montante de 8.123 m.euros, hem como ao pagamento de juros no
montante de 857 m.euros (Nota 19).

Em 31 de dezembro de 2018, os prazos residuais deste empréstimo obrigacionista
apresentavam, de acordo com o respetivo plano de reembolso, a seguinte estrutura:

2018
De seis meses a um ano 8.799
De um ano a cinco anos 10.830
19.629

T oFG
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15. PROVISGES E IMPARIDADE

0 movimento ocorrido nas provisdes e imparidade nos exercicios de 2019 e 2018 foi o

seguinte:

2018

Resultados em
Saldo em Refargos Diferengas  ocperagdes Saldo em

31-12-2018 _ lguidog Utllizacdes _de cdmblo destontinuadas 31-12-2019

Imparidade de aplicagies em instituigdes

de crédito no pais (Nota 6} - 1 - E - 1
Imparidade de ativas n3o correntes detidos
para venda {(Nota 7) 45,270 - (S0} 140 {2.040) 43,320
Imparidade de outros atives (Nota 12) 3,395 44 - (6) - 3.433
a8 665 45 {50} 134 12.040) 46.754
Provisbes para outros riscos e encargos 10.310 {1.853) (766) {17} - 7.674
—S897s ___[iBos) ___(616) 17 (2050 CZXFLN
2018
Ajustamenta Resultadas em
Saldo am de transigdo  Reforgos Diferen¢as operagies Saldo em

31-12-2017 kRS S liguidos _ Utifizagies _de cAmblo _descontinuadas_ _31-12-2018

Imparidade de ativas ndo cormentes detidos

para venda (Nota 7) £6.750 {5.964) - {7.865} 365 {8.012) 45.270
Imparidade de outros atlvos (Nota 12) 4.497 - {1.047) . {55) - 3.395
71247 (5964} (1047} . (7.869) 310 [Eo17) a8 665

Provisbes para outros riscos & encargos 9.945 - 478 - {113} - 10.310
81197 {5.964) _ (SA9) _(7.869) i97 {(8.013) 59575

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica "Provisdo para outros riscos e
encargos” apresenta a seguinte composigdo:

2019 2018
ProvisSes para custos de liquidagao da BPN Créditus Brasil 3.520 3.520
Provisdes para contingéncias relativas 4 venda de participagbes 3.267 4.438
ProvisGes para processos judicials em curso - 1.448
Outras provisoes Ba7 904

7.674 10.310

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica “Provisdo para custos de liquidacao da BPN
Créditus Brasil” destina-se a fazer face aos custos a incorrer no ambito do processo
de liquidagdo da participada BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda.,
nomeadamente relativos a contingéncias fiscais, laborais e civeis. Deste montante,
aproximadamente 3.300 m.euros € 160 m.euros destinam-se a contingéncias cuja
probabilidade de concretizagdo atribuida pelos advogados externos que acompanham
os referidos processos é remota e possivel, respetivamente, tendo o Conselho de
Administragio da Sociedade decidido manter a provisdo registada até a
concretizacdo da liquidagdo da BPN Créditus Brasil.

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica "Provisdo para contingéncias relativas a
venda de participagbes” respeita a possiveis contingéncias com processos de venda
das participagbes financeiras, nomeadamente a participagdo no Banco Efisa, S.A.
(1.267 m.euros) registada como ativos nde correntes detidos para venda (Nata 7).
Esta rubrica inclui ainda o montante de 2.000 euros para fazer face a potenciais
contingéncias decorrentes do processo de venda da BPN Participagdes Brasil, Lda.,
concretizado no exercicio de 2017, atendendo a que no dmbito do contrato de
venda, a compradora poderd exigir uma indemnizagdo por danos sofridos, caso seja
provado que a Sociedade agiu de forma dolosa, ou em relacdo a danos especificos,
no montante maximo global de 2.000 m.euros. No exercicio de 2019, a Sociedade
procedeu & reversdo da provisdo no montante de 470 m.euros constituida para
possiveis contigéncias decorrentes da alienacdo da participacdo no BPN Gestdo de
Ativos, S.A. concretizada em 2012, na sequéncia da desisténcia da autora do
processo e consequente encerramento,

£€m 31 de dezembro de 2018, a rubrica “Provisdo para contingéncias relativas a
venda de participagdes” inclui 0 montante de 3.968 m.euros para possiveis
contingéncias com processos de venda das participagdes financeiras registadas como
Ativos ndo correntes detidos para venda (Nota 7), nomeadamente as participagtes

=
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na BPN Participagdes Brasil, Lda. (2.000 m.euros) e no Banco Efisa, S.A. (1,968

m.euros). Esta rubrica inclui ainda uma provis@o no montante de 470 m.euros para

possiveis contigéncias decorrentes do processo de alienacdo da participagdo no BPN

Gestdo de Ativos, S.A. concretizado em 2012,

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica “ProvisGes para processos judiciais em

curso”, no montante de 1.448 m.euros, respeitava a estimativa de responsabilidades

que podiam vir a ser imputadas a Sociedade decorrentes de um processo judicial
instaurado por um ex-cliente do BPN - Banco Portugués de Negdcios (IFI), S.A.

(Banco anteriormente detido pelo Grupe), a qual foi objeto de reversdo no exercicio

de 2019.

Passivos contingentes

Durante o exercicio de 2013 o Banco Efisa, S.A. {Banco) foi notificado da instauragao
de um processo judicial contra sf, na sequéncia da execugdo de um penhor associado

a uma operagado de crédito por si concedida em exercicios anteriores, no qual é
reclamado um montante de, aproximadamente, 7.964 m.euros. A Sociedade foi
igualmente demandada na qualidade de detentora de 100% do capital social do
Banco. Adicionalmente, no ambito do contrato de venda da participagdo no Banco
Efisa, S.A., celebrado em 2 de maio de 2019, a Sociedade aceitou indemnizar o
Comprador e exonera-lo de qualquer responsabilidade relativamente a quaisquer

danos especificos efetivamente sofridos pelo Banco resultantes ou relacionados com

este processo judicial.

Considerando a opinidic do seu Departamento Juridico e dos advogados externes, o

Conselho de Administragao da Sociedade entende que tem maior probabilidade de
ganhar esta agao, motivo pelo qual classifica como pouco provavel o sucesso do
processo judicial acima referido, pelo que nac registou nas demonstragtes

financeiras em 31 de dezembro de 2019 qualquer provisdo para fazer face a perdas

relacionadas com este processo,

16. QUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

2019 2018
Credores e outros recursos:
Contribuices para outras sistemas de salde 3 3
Outros 29 15
Credores diversos:
Credores por fornecimento de bens as 60
Outros credores 424 3.163
Rendas a pagar 197 -
Encargos a pagar:
Outros encargos a pagar 332 268

1.073 3.509

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “"Outros credores” incluia 11.962 m.euros
relativos ao contravalor em euros dos adiantamentos efetuades no Ambito do
contrato promessa de compra e venda da participacdo financeira na BPN
Participacdes Brasil, Lda.. Durante o més de fevereiro de 2017, face ao
cancelamento do referido contrato, a Sociedade procedeu & devolucdo de 8.011
m.euros. Adicionalmente, fol apurada uma variacdo cambial de 1.280 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2019 a rubrica "Rendas a pagar” corresponde ao valor dos
passivos de locagdo reconhecidos no ambito da IFRS 16, conforme descrito na
politica contabilistica 2.11 e na nota 8.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Encargos a pagar - Outros encargos
a pagar” inclui o montante de 172 m.euros e 147 m.euros, respetivamente, relativo

= = G
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as responsabilidades com SAMS, prémio de antiguidade, subsidio por morte e outros
beneficios de longo prazo a pagar aos colaboradores (Nota 24).

17. CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o capital social encontra-se integralmente
subscrito e realizado, estando representado por 18.010.000 acdes, com o valor
nominal de cinco Euros cada uma, sendo detido integralmente pela Direcdo Geral do
Tesouro e Finangas.

18. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LIQUIDO CONSOLIDADO DO
EXERCICID

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as rubricas de reservas, resultados transitados
e resultado liquido consolidado do exercicio tém a seguinte composicdo:

2019 2018
Outras reservas e resultados transitados
- Reservas de conversdo cambizl 32.105 31.523
- Qutras reservas 670 286
- Resultados transitados (262.217) _(265.880)
(229.442) (234.071)
Resultado liquido do exercicio 3.531 3.370
(225.911) (230.701)

Nos exercicios de 2019 e 2018, as reservas de conversdo cambial resultaram da
atualizagdo a taxa de cdmbio de fecho do ativo e passivo das entidades do Grupo com
maeda funcional distinta do Euro.

A formacdo do resultado liquido consolidado do exercicio de 2019 pode ser descrita
da seguinte forma:

2019
Resultado liquido individual da Parparticipadas, SGPS, 5.A. em 31 de dezembro de 2019 5.137
Banco Efisa, S.A. {2.025)
BPN Créditus BrasHl - Promotora de Vendas, Ltda. {153)
Imofundos - SGOIC, S.A. 1.180
{598)
- Anulagdo das reverstes de imparidades/provisdes efetuadas no exercicio
nas contas individuais da Parparticipadas, SGPS, S.A. para as participagdes
detidas em empresas do grupo:
BPN Créditus BrasH - Promotora de Vendas, Ltda. (621)
{621)
- Ajustamento da imparidade para o valor de venda do Banco Efisa, S.A. 2.020
= Anulagdo de dividendos intragrupo
Imofundos - SGOIC, S.A. (2.000)
- Qutros (7)
Resultado liquido consolidado em 31 de dezembro de 2019 3.531

= g
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A formagdo do resultado liquido consclidado do exercicio de 2018 pode ser descrita da
seguinte forma:

2018
Resultado liquido individual da Parparticipadas, SGPS, 5.A. em 31 de dezembro de 2018 6.646
I i xergi ici
Banco Efisa, S.A. (4.498)
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas, Ltda. (229)
imofundos - SGOIC, S.A. 2.360
2.367
Ajustamentos de consolidacdo:
- Anulagdo das reversdes de imparidades/provisdes efetuadas no exerciclo
nas contas Individualis da Parparticipadas, SGPS, $.A. para as participacoes
detidas em emprasas do grupo:
Banco Efisa, S.A. (5.200)
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas, Ltda. (3.873)
(9.073)
- Ajustamento da imparidade para o valor de venda do Banco Efisa, S.A. 9.688
- Anufagio de dividendos intragrupo
Imofundeos - SGOIC, S.A. {1.500)
- QOutros (24)
Resultado liquido consolidado em 31 de dezembro de 2018 3.370

19. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

MNos exercicios de 2019 e 2018, as rubricas “Juros e rendimentos similares” e “Juros e
encargos similares” tém a seguinte composic8o:

2019 2018
Juros e rendimentos similares:
Juros de aplicagSes em instituigdes de crédito
No pals 6 6

2019 2018

Juros e encargos similargs:

Juros de responsabllidades representadas por titulos {Nota 14) (622) (854)

Juros de recursos de Instituigdes de crédito e autros empréstimos (676) (555)

Juros de locacoes (2) -
(1.300) (1.409)

A rubrica “Juros de locagbes” respeita ao gasto de juros relativo aos passivos de
locagdo reconhecidos no &mbito da IFRS 16, conforme indicado na politica
contabilistica descrita na Nota 2.11.

20. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2019 e 2018, as rubricas “Rendimentos e Encargos com servicos e
comissdes” tém a seguinte composigdo:

2019 2018

Rendimentos de servicos e comissges:
Por servigos prestados 2,645 3.082
Encargos com servicos e comissoes:
Por compromissos assumidos por terceiros (42) (59)
Por servigos bancdrios assumidos por terceiros (19) (13)
QOutras comissdes pagas (5) (3)

{66) (75)
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21,

22.

23,

Nos exercicios de 2019 e 2018, a rubrica “Rendimentos de servicos e comissGes - Por
servicos prestados” diz respeito a comissdo de gestdo cobrada pela Imofundos aos
fundos por si geridos.

Nos exercicios de 2019 e 2018 a rubrica "Encargos com servicos e comissiies - Por
compromissos assumidos por terceiros” diz respeito as comissdes pagas ao Estado e
ao Caixa - Banco de Investimento, S.A. referentes & emissdo do empréstimo
obrigacionista.

RESULTADOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS

No decurso dos exercicios de 2019 e 2018, a rubrica de “Resultados em Operacdes
Financeiras” apresenta a seguinte composicao:

2019 2018

Resultados de reavaliag3o cambial - (1.095)

No exercicio de 2018, o saldo desta rubrica correspondia a perda decorrente da
desvalorizagao cambial das responsabilidades expressas em Ddlares dos Estados
Unidos para com a Parvalorem, 5.A. (Nota 13).

OUTROS RESULTADQS DE EXPLORACAQ

Nos exercicios de 2019 e 2018, as rubricas “Qutros rendimentos de exploracio” e
"Outros encargos de exploragao” apresentam a seguinte composic3o:

2019 2018
Outros rendimentos de exploracdo
Ganhos e rendimentos operacionais:
Outros 2.674 16
2.674 16
Outros encargos de explgracio
Donativos e quotizagdes 7 7
Perdas em ativos ndo financeiros:
Outros 1 1
Outros impostos - 370
8 378
2.666 {362)

No exercicio de 2018, a rubrica “Outros impostes” corresponde ao montante
liquidado de IVA no @mbito da adesdo do BPN Servigos, ACE ao Plano Especial de
Redugao do Endividamento do Estado (PERES).

CUSTOS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2019 e 2018, a rubrica "Custos com pessoal” tem a seguinte
composicdo:

2019 2018
Rermuneragdo de empregados 518 492
Encargos com remuneragdes 186 172
Remuneragdes dos Grgdos sociais 153 118
Outros custos com o pessoal 40 37
897 819
‘*E :A(‘H ( 2 ,
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24,

O numero de empregados da Sociedade e das suas filiais em 31 de dezembro de
2019 e 2018, por tipo de fungbes, era o seguinte:

Grupo
2019 2018
Direcdo e outras chefias 1 1
Técnicos 7 7
Administrativas 7 7
15 15

BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de dezembro de 1997, as entidades do Grupo BPN ainda ndo tinham aderido
ao acordo coletivo de trabalho para o setor bancario. Por essa razdo e ate essa data,
o0s seus empregados estavam enquadrados no esquema de reformas da Seguranga
Social. Durante o anc de 1998, o Grupo BPN celebrou com os Sindicatos dos
Bancarios do Norte, Centro e Sul e Ilhas e com o Sindicato dos Quadros e Técnicos
Bancarios, Acordos de Adesdo ao acordo coletivo de trabalho. Esses acordos previam
que a Sociedade assegurasse as responsabilidades com pensdes de reforma por
velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido
pelo acordo coletivo de trabalho a partir de 31 de dezembro de 1997. Com o objetivo
de cobrir as responsabilidades com pensdes de reforma entdo assumidas foi
constituido o Fundo de Pensdes do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A..

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia
assumidas pelas subsidiarias do setor financeiro, estavam igualmente cobertas pelo
Fundo de Penstes acima referido.

Em 11 de abril de 2012, o Decreto-Lei n.? 88/2012, determinou a integragdo no
regime geral de seguranga social dos trabalhadores, relativamente as eventualidades
de invalidez, morte e doenga, bem como a extingao do “Fundo de Pensdes do Grupo
Banco Portugués de Negdcios”, onde se Inclui o Fundo de Pensbes das entidades
deste Grupo, através da sua integracdo na Caixa Geral de Aposentacdes (CGA). Assim
sendo, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de margo de 2009, até entdo
abrangidos pelo ACT do Setor Bancario, passaram a estar protegidos pelo regime
geral da Seguranca Social nas eventualidades de doenca, invalidez e morte. Por
outro lado, mantém, igualmente, a protecdo ja atualmente garantida pelo regime
geral de seguranga social nas eventualidades de maternidade, paternidade e adogdo,
desemprego, doengas profissionais e velhice.

Neste contexto, os beneficios que continuam como responsabilidade da participada
Imofundos - SGOIC, S.A. sdo os seguintes:

Encargos com Satde

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas esta a cargo do Servico
de Assisténcia Médico-Social (SAMS). A contribui¢do anual da Imofundos para os
SAMS corresponde a 6,5% do total das retribuicBes efetivas dos trabalhadores no
ativo e pensionistas. As responsabilidades com SAMS correspondem 3 contribuigdo a
ser efetuada pela Sociedade sobre as pensdes a receber pelos pensionistas.

Subsidio por morte antes da idade da reforma

A Imofundos assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados as
responsabilidades com subsidio por morte, nos termos previstos no Acordo Coletivo
de Trabalho Vertical (ACTV) para o setor bancario.

Prémio de antiguidade

A Imofundos paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte

e cinco e trinta anos de efetivo servigo, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés

meses da sua retribuigdo mensal efetiva. Adicionalmente, é pago um prémic aos <./
trabalhadores que se encontrem numa situagao de passagem a situagdo de invalidez %
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ou invalidez presumivel de valor proporcional aquele de que beneficiaria se
continuasse ao servigo até reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Determinacdo das responsabilidades em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Para determinagao das responsabilidades com referéncia a 31 de dezembro de 2019 e
2018, foram efetuados estudos atuariais por entidades especializadas.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os pressupostos e as bases técnicas utilizados
foram as seguintes:

2019 2018

Imofundos Imofundos
Método actuarial Projected Unit Credit  Projected Unit Credit
Tabua de mortalldade TV B8/90 TV 88/90
Tabua de invalidez EKV 80 EXV 80
Taxa de desconto 1,60% 2,00%
Taxa de crescimento dos salarios 0,00% 0,00%
Taxa de crescimento das pensdes 1,50% 1,50%

A comparagao entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados na
determinacdo dos custos com pensdes da Imofundos para os exercicios de 2019 e
2018 e os valores efetivamente verificados & apresentada no quadro seguinte:

2019 2018
Pressupostos Real Pressupostos Real

Taxa de crescimento dos salarios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Taxa de crescimento das pensdes 1,50% 0,00% 1,50% 0,00%

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Outros passivaos — Encargos a pagar -
Outros encargos a pagar” inclui 0 montante de 172 m.euros e 147 m.euros,
respetivamente, relativo a SAMS, prémio de antiguidade, subsidio de morte e outros
beneficios de longo prazo a pagar aos colaboradores (Nota 16).

25. QUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:
2019 2018

Com fornecimentos

Agua, energia e combustiveis 6 8
Outros fomecimentos 358 63
45 71
Com servigos

Servigos especializados
Consultores e auditores extemos 202 196
Judiciais, contencioso e notariado 109 330
Informidtica 60 71
Avencas e honorarios 35 34
Outros servigos especializados 55 33
461 684
Rendas e alugueres 62 78
Deslocagdes e estadas 19 a8
Comunicagdes 2 8
Outros servigos 64 57
147 181
653 936

No exercicio de 2019, a rubrica "Consultores e auditores externos” inclui os
honorarios faturados e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas da Sociedade,
relativos a revisdo legal das contas desse exercicio, no montante de 38 m.euros,
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divulgado para efeitos do cumprimento da alteragao introduzida pelo Decreto-Lei n®
185/2009, de 12 de agosto, ao artigo 669-A do Cédigo das Sociedades Comerciais.

26. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os passivos contingentes e compromissos
apresentam o seguinte detalhe:

2019 2018

Garantias e avales
Residentes 200 456
Ativos dados emn garantia 147 146

347 602
Linhas de crédito revogdveis - 376

- ) .

Outros compromissos Imevogdvels 150 150
Depdsito e guarda de valoras 418 540
De cobranga de valores 161 161
Valores administrados pela Instituicao 286.377 329.897

286.956 330.598
287.453 331.726

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica "Valores administrados pela
instituigdo” corresponde aos ativos sob gestdo dos fundos de investimento geridos

pela Imofundos - SGOIC, S.A..

27. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, sdo apresentados de seguida
as divulgagbes por segmentos operacionais, de acordo com a informacdo analisada
.pelos orgdos de gestao:

- Banca comercial: atividades crediticia e de captacdo de recursos junto de
empresas, bem como a tomada de fundos para fazer face aos compromissos com
a concessdo de crédito;

- Gestdo de ativos: inclui as atividades associadas a gestdo de carteiras de clientes,
gestdo de fundos de investimento mobilidric e imobilldrio, sejam abertos ou
fechados, e de fundos discriciondrios de gestdo de patrimonios;

- Credito especializado: inclui todas as atividades de concessdo de crédito
especializado, nomeadamente automodvel e ao consumo; e

- Qutros: compreende todos os segmentos de atividade que nao foram
contemplados nas linhas de negocio anteriores,

I=

) 2
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Os contributos dos principais segmentos de negdcio para a demonstracdo dos
resultados consolidada dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 31 de
dezembro de 2018, podem ser analisados como segue:

Margem financeira
Rendimentos de servicos & comissdes
Encargos com servigos e comissdes

Resultados da allenagdo de outros ativos
Outros resultados de exploragdo
Produto da atividade financeira

Outros custos e proveltos

Resultado de operactes descontinuadas
Resultado liquido do exercicio

Margem financelra

Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissies
Resultados em operacdes financeiras
Resultados da alienagdo de outros ativos
Outros resultados de exploragdo

Produto da atividade financelra

Outros custos e proveitos

Resultado de operagdes descontinuadas
Resultado liquido do exercicio

Banca Gestdo Crédito
comercial _ _de Ativos _Especializado_ _ Outros Tatal

* 2 (3) {(1.293) (1.294)

- 2.645 - - 2.645
= (3) (61) (66}
* = 4) = (4)

- {5) - 2.671 2.665

: 2,642 (1) 1317 3947
{1.461) (149) 1,198 (412}
@ - - - @)
—2353L

Banca Gestdo de Crédito
comercial Ativos Especializado Qutros Tota|

- 5 (2)  (2.406)  (1.403)

- 3.082 . 3.082

= - (3 (72) (75)

- - {1.095)  (1.095)

’ (20) = (20)

- a 1 (371) {362)

- 3.095 (24) __{2.944) 127

(737 (226) (984)  (1.947)

5.190 - E - 5.150

3.370

Os contributos dos principais segmentos operacionais para o Ativo liquido e Passivo
em 31 de dezembro de 2019 e 2018 podem ser apresentados como segue:

Calxa e disponibilidades em bancos centrals
Disponibliidades em outras institulgdes de crédita

AplicagBes em institui¢Ges de crédito

Ativos ndo correntes dettdos para venda
Outros

Ativo liguido total

Recursos de clientes e outros empréstimos
Passivos ndo correntes detidos para venda
Outros

Passivo Total

2019
Banca Gestdo Crédito
comerclal _ _de Ativos _Especlalizado_ _Outros Total

= 1 1

- 40 5 1.121 1.166

o 6.395 48 - 6.447

29.104 = 29.104

- 560 168 19 747
29.104 6.999 221 1.141 37.465

- 34.591 127.597 162.188

2.104 - * 2.104
577 1.312 7.145 9.034

2.104 577 35.903 134.742 173.326

—
i
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2018
Banca Gestao de Crédito
comercial Ativos Especializado _ Qutros Total
Caixa e disponibllidades em bancos centrais - - - 1 1
Disponibilldades em outras instituicies de crédito - 193 1 3.393 3.587
AplicagGes em institulgdes de crédito - 7.354 49 - 7.403
Ativos ndo correntes detidos para venda 29.480 - - . 29.488
Qutros - 324 169 45 538
Ativo liguido total 29.488 7.871 219 3.439  41.017
Recursos de clientes e outros empréstimos - E 35.151 110.296 145447
Passivos ndo correntes detidos para venda 2.488 - = e 2.488
Responsabilidades representadas por titulos - - - 19.629 19.629
Cutros & 631 1.374 12.099 14.104
Passivo Total 2.488 531 36.525 _142.024 181.668

De seguida € apresentada informagdo geografica das rubricas da demonstragao dos

resultados e do Ativo e Passivo:

2019
América
_Portugal _ Latina Total
Margem Financeira (1.291) (3) {1.294)
Rendimentos de servi¢os e comissdes 2.645 - 2.645
Encargos com servigos e comissdes (61) {5) (66)
Resultados da allenacdo de outros ativos - (4) (4)
QOutros resultados de exploragdo 2.666 - 2.666
Produto da atividade financeira 3.559 (12) 3.947
Resultado de operagbes descontinuadas 4) - {4)
Outros custos e proveitos {263} {149) (412)
Resultado liquido do exercicio T 3531
2018
América
Portugal Latina Total
Margem Financeira (1.401) (2) (1.403)
fendimentos de servigos e comissdes 3.082 - 3.082
Encargos com servigos e comissdes (72) (3) {75)
Resultados em operagdes financeiras (1.095) - (1.095)
Resultados da allenacdo de outros ativos - (20) (20)
Outros resultados de exploragao {363) 1 (362)
Produto da atividade financeira 151 24) 127
Resultado de operagdes descontinuadas 5.190 - 5.190
Outros custos e proveitos {1.721) (226) (1.947)

Rasultado liquido do exercicio

_ =

3.370

"E‘faﬂ,
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2019
América
Portugal Latina TJotal
Calxa e disponibilidades em Bancos Centrals 1 - 1
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.161 5 1.166
Aplicacbes em instituicies de crédito 6.399 48 6.447
Ativos ndo correntes detidos para venda 29.104 - 29.104
Outros ativos 579 168 747
Ativo liquido total 37.244 221 37.465
Recursos de clientes e outros empréstimos 127.597 34.591 162.188
Passivos ndo correntes detidos para venda 2.104 - 2.104
Outros 8.146 888 9.034
Passivo Total 137.847 35.479 173.326
2018
América
Portugal _ Latina Jotal
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1 - 1
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 3.586 1 3.587
Aplicacdes em instituigies de crédito 7.354 49 7.403
Ativos ndc correntes detidos para venda 29.488 - 29.488
Outros ativos 369 169 538
Ativo liquido total 40.798 219 41.017
Recursos de clientes e outros empréstimos 118.296 35.151 145.447
Passivos nao correntes detidos para venda 2.488 - 2.488
Responsabilidades representadas por titulos 18.629 - 19.629
Cutros 12.730 1.374 14,104
Passivo Total 145.143 36.525 181.668

— 9
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28. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, s3o consideradas entidades relacionadas da
Socledade, o seu acionista (Direcdo Geral do Tesouro e Finangas - DGTF), as suas
participadas, as outras entidades pertencentes ao Estado Portugués, nomeadamente
a Caixa Geral de Depositos, e os orgdos de gestdo da Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as demonstracdes financeiras do Grupo incluem
0s seguintes saldos e transactes com entidades relacionadas:

2019
Qutras
Direglo Geral Caina entidages do  Outras Orglos
do Tesouro Geral de Estado entidades de
& Financas Dgpdsitas  _Parvalorem _Portuqués relacionadas _ Gestdo Total
Atlvos;
Disponiblidades em outras institulgdes de crédito 1.113 11 = = - - 1.124
1113 11 - - - - 1.124
Passivos:
Recursos de clientes e oulios empréstimos (126.946) - {35.242) - - ~ {(162.188)
Outrog passivos = = = S 12 = 12
(126.946) - {35.242} - 12 - _(162.175)
Lustos;
Juros e encargos similares {671) (621} - - . - (1.292)
Encargos com servigos e comissdes {a0) (2} - - - - {42)
Custos com pessoal - - - - - (188) {166)
Qutros gastos administrativos = 3 {3} - (48} 87
{711) (6232 {3} 0 {48) {202) {1.587}
2018
Cutras
Direc3o Geral Cata entidades do  Outras Orpdes
do Tesouro Geral de Estado entidades de
e Financas  __ Depbsttos Parvalorem _ Portugués  refaclonadas _ Gest3o  _ Total
Ativos;
Disponibilidades em gutras nstituicdes de enddito 3361 k| - - - . A.364
Qutros ativos =N - . 21 = = 21
3361 3 - F] - - 31,385
Passivos:
Recursos de clientes & outros empnistimos {109.645) - (35.802) - - - (145.447)
jades rep das por thulos - (19.629) - - - (19.629)
Cutros passivos - - {1 = {18) = {193
(109.545) (19.629) (35.803) 0 {18) - __{16%.095)
Lustos;
luros e encargos simitares (551} (854) . - - - {1.405)
Encargos com servigos e comssdes {56} {16} = - L] - [erd]
Custos com pessoat - - C * (117) mn
Outros gastos administrativos — - [4) = {56} = {60)
507 870! (4) = (56} (117} {1.654)

DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Politicas de gestio do_risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos
capitais proprios de uma variacdo adversa das taxas de juro de mercado. O Grupo
incorre na assuncdo de risco de taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da sua
atividade, contrata operagbes com fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais
variactes da taxa de juro.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez € o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para
financiar os seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em
perdas inaceitaveis. A liquidez do Grupo necessdria para fazer face aos seus
compromissos tem sido assegurada por financiamentos da DGTF.

G- Sl
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Risco de Mercado

O risco de mercado € o risco da existéncia de perdas decorrentes da variacdo
adversa de valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de
fatores de risco, nomeadamente taxa de juro, taxa de cambio, spreads de crédito,
pregos de acdes e precos de mercadorias.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variacdes adversas nas taxas
de cambio.

Natureza e extensao dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os cash-flows previsionais, dos instrumentos

financeires, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte
detalhe:

2019
— Prazos Aetiduals Contratuais
Alé Deimds De3Smeses DeGimwies Delano Oedanos DaSanos Malkde
—Lmbs _odmeees _afmeses alano adanos _aGanos 3)0ancs 304noe ndetseminads _ Toral

Allyp
Caixa & dsponibfidades em Bancos Centraly 1 - - & - ; B 2 : 1
Disponibiidades em outras institulcBes de 1.166 - E = - - B = * 1 166
Aplicaghes eminstiuices e cddiy 2.047 4.400 * * = - = . - 6.447
Outros ativos - - - - - - - = 444 444
3.214 % 400 - - - - - - 44 8.058
Eagsive
Recursos de chantes & outros empréstimos - . [127.597)1 . - - - (34 591} (162 180)
Qutros passivas - . * - {1.073) 10731
= = 1127.597) c - = . {35.664) (163.261)
Diterencial 3.214 4.400 {127.597) : - - {15.220) (185.203)

2018
Prazos Residuals Cantratuais
Até Celmds Oelmeses PebGmeses Delans Delanos DeSanos  Maisde
1més  a3metes _a6mmies a1ano adanos _sSanos s {0 anros {0 anos Indaterminada _ Tolal

Allvg
Caixn & gisponibilidades em Bances Centraly 1 N - # # o * = = 1
Diponibiidades em outras nstituicies de 3.587 = - - - - . . . a.587
Aplicagdes em instituicBes de crédun 1053 1.200 1.150 2.000 - - - s . 7.403
Outros ativos — = = - - - = 495 495
5.64] 1.200 1.150 2.000 2 - = - 498 11.486
Eassive
[ de cl & outros empind (651) - - {109.645] - : . . (35.15t) [145.447)
bitdades repre das por titulog 0 L (8.799) {10.830) + - - (19.562%)
Qutris passivos - - - . - {3.509] (3.509)
(651) N = {118.444) {10.830) 2 x # {38.660) (168.585)
Ciferenciat 5.990 1,200 1,150  {116.444) {10830} - - . {18.165) (157.099)

Na elaboracdo deste mapa, nao foram incluidos juros projetados.
Risco de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o desenvolvimento do valor nominal dos
instrumentos financeiros com exposicado a risco de taxa de juro, em funcdo da sua
maturidade ou data de refixagdo, é apresentado no quadro seguinte:

2019
Rehn. M,

Indetermnada /
NI SN &
> 7 Dag > 1 Mis > 3 Meses > 0 Meses > 12 Meses nsco de tasa de
=lMeses _smGMejes _<w ]2 Mejes

zw? o | Mig < <=3 8noy =3 Angy turo Jotal
Alvg
Caxs ¢ Difponibiidades em Bancos Centrais . ¥ - -

1 1
Dusponibidades em Dutras Insttuices de Ceédita . - 1.166 1.166
Agicaples em Insttuigdes de Crédito a7 2.000 4.400 - - - L - G447
Outros Atves - = — - - - - Add a4
a7 2.000 4400 - - - = 1613 2058
Bassve

Recursos de Chentes & Dutros Empréatimos - = - 1127 597} * 345911 {152.108)

Qutres passivos 0 = 3 = = : {1.0% YA
: —— — - T zraen - - o731 “erzel)
Exposicio Liguida 47 000 A4ann = {127.597) - - S {155 203}

= G

.
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2018

Datas de fefinaglp /Datss de Matungada —

Ingatetmanans /
Hda supna a

» 7 s » | Mis >3 Mases > 5Mases > 11 Mases @ de tana de
«anlDiss, )My, _emIMeses _<m8Metes _we)Meses xodangy __»llnes  __wro | Toest
Aieg

Caizn # Dyponadicades em Bancos Centran - - - 1 1
am Outras ds Criots - - - - 3.587 1.587
Apkcachas em Instrucias da Créana 13 J.o00 1200 1150 2000 & 7401
Durros Auvas - = — = = e 435
— 2000 1200, J:150 2.000 CTLER 11,408

Basuve
Racuryos de Clantes ¢ Outros Empréstaman - . {75.234) [70.213] {145.447)
R por Thulos - B (19.829) E {19.828)
Qutros passvos - . = = {1509) _ (3.500}
= = = = 717, 1168588}
Eaponcio Liseds O S T N NS 1 L QO (11573 169839 {187 0%a)

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos “cash-

flows” dos instrumentos financeiros em fungdo de alteragBes nos precos de mercado,
incluindo os seguintes riscos: taxa de juro, cambial e de preco.

R e Tt

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o impacto no justo valor dos instrumentos
financeiros sensiveis a risco de taxa de juro de deslocacBes paralelas na curva das

taxas de juro de referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp), respetivamente, pode
ser demonstrado pelos seguintes quadros:

2019

-200 bp ~100 bp =50 bp +50 bp +100 bp 4200 bp

AplicagBes em instituigdes de crédito 18 g 5 {5) {9} {18)
Total Ativo Sensivel 18 El g 5) 19) 118)
Recursos de clientes & outms empréstimos {1.837) (918) {459) 459 919 1.837
Total Passivo Sensivel (1837} (919) ______ (agsy 459 919 1837
Total Ganho / Perda (1.319! {910} {455) 45_5' 310 1.819
2018
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Aplicagles em institulgBes de crédito 47 23 12 {12) {23) (47)
Total Ativo Sensivel 47 23 12 1) {23) (47}
Recursos de clientes @ outros enpréstimos {1.083) {542) {271) M 542 1.083
Responsabilidades representadas por titulos (283} {142) (71) 71 142 283
Total Passivo Sensivel (1.366) (684) (3a3) 332 664 1.366
Totail Ganho / Perda 11.319) {661) {330} 20 661 1.319

No quadro seguinte & apresentado o efeito na margem financeira projetada para o
exercicio de 2019, de uma deslocagdo paralela das curvas de taxas de juro de 50,
100 e 200 bp gue indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagbes na taxa
de juro. Em 31 de dezembro de 2019, ndo existem instrumentos financeiros sensiveis
a variacdes na taxa de juro, com efeito na margem financeira projetada para o

exercicio de 2020, decorrente de uma deslocac3o paralela das curvas de taxas de

juro:
Projecdo Margem Financeira - Exerciclo de 2019
~200 bp =100 bp =50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros {102) (51) (25} 25 51 102
Custos com Juros 474 237 119 {119) {237) {474)
Margem Financelra 372 186 94 { 94) { 186) { 372)

Risco Cambial

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os instrumentos financeiros apresentam o

= e O

seguinte detalhe por moeda:

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5 A @ Sede: Ediliclo Arquiparque 7 - Rua Dr Antdnio Loureiro Borges, % 7 - 6% Piso, Mirallares — 1495-131 Algés » Capital Soclal: €90 950.00D,00
Caplial Proprio: (€143 524 694,24} & Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lithoa £om o ngmero Ghico de matslcula e pesioa colectiva 509 526 250

103



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2019
Moeda
Euras Reais Tatal
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1 - 1
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 1.161 5 1.166
AplicagGes em instituicdes de crédito 6.400 47 6.447
Outros ativos 276 168 444
7.838 220 8.058
Moeda
Euros Reais Total
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 162.188 - 162.188
Outros passivos 650 423 1.073
162.838 423 163.261
Exposicdo liquida (155.000) (203) {155.203)
2018
Moeda
Ative Euros Reais ‘Total
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1 - 1
Disponibllidades em autras instituigbes de crédito 3,586 1 3.587
Aplicagdes em instituigdes de crédito 7.354 49 7.403
QOutros atives 326 169 495
11.267 219 11.486
Moeda
Passivo Euros Reals Total
Recursos de clientes e outros empréstinos 145,447 - 145,447
Responsabilidades representadas por titulos 19.629 - 19.629
Qutros passivos 3.038 471 3.509
168.114 471 168.585
Exposigdo liquida {156.847) (252) {157.099)

> O,
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Justo Valor

A comparacao entre o justo valor e o valor de balango dos principais atives e
passivos registados pelo custo amortizado, em 31 de dezembro de 2019 e 2018, é
apresentada como se segue:

20189

Saldos Saldos ndo
Analisados Analisados
Valor de Justo valor de
Balanco Valor Oiferenca Balanco Total
Ativo
Calxa e disponlblidades em b tral 1 1 - - 1
Disponibllidades em outras | Icdes de crédito 1.166 1.166 - - 1.166
Aplicagdes em instituigdes de crédito 5.447 6.447 - - 5.447
Outros ativos 444 444 - 444
B.058 8058 - - B.058
_— == o
Bassivg
Recursos de clientes & outros empréstimos 127.597 127.986 [189) 34,591 162,188
Qutros passivas 1.073 1.072 - . 1.073
128,670 129.058 (389) 34.551 163.261
2018
Saldos Saldos nio
Analisados Analisados
Valor de Justo Valor de
Balango Valar Diferenca Balanco )
Ativo
Calxa # disponibilidades emb cantrals 1 1 = - 1
Disponibilidades em outras institulgdes de créditn 3.587 3,587 - - J.587
Aplicagdes eminstituikdes de crédito 7.403 7.403 - - 7.403
Qutros ativos 495 495 - - 495
11.486 11.486 - 11.486
L —
Eassivg
Recursas de clientes e autros empréstimas 110.296 110.353 57} 35.151 145.447
Responsabliidades raprasentadas por titulos 19,629 20,434 (805) - 19.629
Outros passivas 3.509 3.509 . - 1.509
133.535 134.25_5' 862 35.151 168.585

Sempre que possivel, a Soctedade apurou o justo valor utilizando cotagbes em
mercados ativos ou técnicas de valorizacdo baseadas em dados de mercado para
instrumentos com caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros
por si detidos.

No entanto, para a generalidade dos instrumentos financeiros ndo existe atualmente
um mercado ativo ern Portugal com transagdes entre contrapartes igualmente
conhecedoras e interessadas em efetuar essas transacdes. Desta forma, a Sociedade
desenvolveu técnicas de valorizagdo internas para estimar qual poderia ser o justo
valor desses instrumentos financeiros.

Os pressupostos utilizados na elaboragao deste mapa foram os seguintes:

» Rubricas de ativo: a Sociedade considera que o valor contabilistico € uma
aproximacdo razoavel do seu justo valor;

+ Recursos de clientes e gutros empréstimos: Em 31 de dezembro de 2019 e 2018,
o calculo do seu justo valor foi efetuado aplicando a taxa dos empréstimos
concedidos pelo IGCP & Sociedade, no final de 2019 e de 2018;

¢ Responsabilidades representadas por titulos: Em 31 de dezembro de 2018 esta
rubrica inclui uma emissdo de obrigacbes pela Sociedade efetuada em 30 de
dezembro de 2010, com garantia do Estado Portugués e totalmente subscrita pela
Caixa Geral de Depdsitos, S.A.. Em 31 de dezembro de 2018, considerando as
condicdes que se aplicam em cada data as operacBes de financiamento
concedidas pelo IGCP, o calculo do justo valor destes empréstimos foi efetuado
aplicando o spread de 0,914% implicito no prego das Obrigagdes do Tesouro para
prazo idéntico, em vigor no final de 2018,

F A
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30. EVENTOS SUBSEQUENTES
Covid-19

Em margo de 2020 foi declarada pela Organizagdo Mundial de Sadde a pandemia
resultante da disseminagdo do novo coronavirus {(*COVID-19"). Esta situacdo e a sua
evolugdo poderdo vir a ter impactos significativos na envolvente econémica global, e
consequentemente na atividade do Grupo e no processo de alienagdo dos seus
ativos. A extens3do e o grau de severidade destes impactos ndo sdo ainda
determindveis nesta data. O Conselho de Administracdo considera que, face a
informacdo atualmente disponivel, e atendendo a que o apoio financeiro do Estado
Portugués sera mantido, a Grupo estd em condicBes para prosseguir com a sua
atividade.

BPN Creditus Brasil

Em janeiro de 2020, foi efetuado um aumento de capital na BPN Creditus Brasil no
valor total 157.101 m.reais, através da emissdo de 157.101.194 novas quotas com
valor nominal de um real, totalmente subscritas e realizadas pela Parparticipadas
{892.557 quotas) e pela Parvalorem, S.A. (156.208.637 quotas) mediante a
conversao da totalidade dos créditos que esta detinha sobre a BPN Creditus Brasil,

Em resultado do referido aumento de capital, a partir de janeiro de 2020 a
percentagem de participagao da Sociedade na BPN Creditus Brasil passou a ascender
a 5,83%. O valor total de passivos liquidos da BPN Creditus Brasil a 31 de dezembro
de 2019 ascende a 35.905 m.euros, incluindo o montante de 34.592 m.euros que diz
respeito ao financiamento prestado pela Parvalorem, e apresenta um ganho total
acumulado de 32.105 m.euros registado em reservas cambiais.

* <9
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6. CUMPRIMENTO DAS ORIENTACOES LEGAIS

= o
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1. Objetivos de gestdo (artigo 38.2 do RISPE) e Plano de Atividades e Orcamento

Conforme previsto no artigo 382 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que aprova
o regime juridico aplicdvel ao setor publico empresarial, o acionista tem o dever de definir
quer os objetivos e resultados a alcangar em cada ano e triénio, em especial os econdmicos
e financeiros, quer as orientagdes a aplicar no desenvolvimento da atividade empresarial
reportada a cada triénio.

O ministério setorialmente responsavel pela Tutela da Sociedade deve emitir as orientaces
especificas aplicadas a cada empresa e definir os objetivos a alcancar no exercicio da
respetiva atividade operacional. A andlise do grau de cumprimento dos objetivos
fundamenta-se na prossecugdo de um principio bdsico de interesse publico que conduziu &
constitui¢do da Sociedade, nomeadamente a minimizagdo do esforco financeiro do Estado,
nas orienta¢des do acionista e nas regras de bom governo definidas para o SEE.

' Classificaio | Observagdes.

Objetivosielndicadores | 20190  Classificag3o, face aos indicadores
QUALITATIVOS
Preparagdo e apresentagdo de um Plano de Liquidag¢do das
PARs a aprovar pela Tutela que conduza a Implementagdo de 2
didas de liguidacSo e Encerramento, tendo em conta a Lo s
< = q J 5 N3o Cumpre=1
maximizacio de valor para o Estado: Cumpre =5
Ano 2019 - Defini¢gdo do Plano aprovado pelo Conselho de
Administragdo
Cumprimento de obrigacBes legais
Garantir o cumprimento de todas as disposicoes legais e Classificagao:
regulatdrias (risco legal e regulatdrio) 5 Se indicador-0%aS0% =1
Indicador:  Desconformidades  Resolvidas/Desconformidades Se indicador - 50% a 80% =3
Relatadas Se indicador superior a 80% =5
Implementar um sistema de gestio de risco para assegurar o Classificacdo:
Controle & Mitigagio do Risco Operacional: 5 Ndo Cumpre=1
2019: Arranque do projeto e definicdo dos macroprocessas Cumpre=5

implementagao de melhorias nos regulamentos e procedimentas

internos assoclados as boas praticas de gestdo (otimizagdo
processos) 5
Indicador: N.2 de intervengies/melhorias/atualizagdes nos
normativas internos

Classificagdo:
Seindicador-0=1
Seindicadorde1a3=3

Se indicador supertora3 =5

Classificagdo:

Se Indicador-0%a 75% =1

Se indicador - 75% 3 90% = 3
Se indicador superiora 90% =5

Cumprimento de obrigagdes de reporte (DGO, SIRIEF, Sigo,
prestacdo de contas, etc...) . 5
Indicador: N2 A¢Bes cumpridas/N.2 Total de A¢Ses

Eficdcia das aplicagdes informaticas

Assegurar, ao nivel da aplicagdo do sistema de gestdo de créditos, Classificagda:
o controlo sistemdtico de todas as operagdes internas e externas 5 Seindicadorde 0% a90% =1
que permita uma informagdo de gestdo fidedigna e atempada Se indicagdo superiora 90% =5

Indicador: Disponibilidade efetiva/Dispanibilidade total
Sustentabilidade Ambiental e Social

Classificagdo:

Iniciativas de Fomento da empregabilidade 3 Se Iniciativas
se<2=1:5e2=3; se 23=5
Classificagao:

Medidas de Responsabilidade Ambiental 5 Se iniciativas/medidas:

se<2=1;se2=3; se 23=5

< Qﬁ )
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| Classificacio | Observacges
2019 | Classificagio, face ans indicadores

—— _—_— e T ——

Ohjetivos e Indicadores;

QUANTITATIVOS
Classificagdo:
Cumprimento nas 3 PARs =5

C:;anrAime:lto PMP a Fornecedores 3 Cumprimento em 2 PARs = 3

L Mo cumprimenta em nenhuma das

PARs=1
Classificacao;

Recuperacdo em cash Se indicador < 0,8 = 1

Peso do valor recuperado 5

Se 0,8 s indicador< 1=3

Indicador = Recuperacdio Cash/ABS {VCL {N) - VCL {N-1)} So indicador > 1 =5

Eficigéncia Operacional

Peso dos FSE Classificagdo:
- Seindicador<0,9=5
Indicadar = {FSE i/ Recuperacdo (w)/{FSE u.n/Recuperagdo .y} 1 e e e r]
Seindicadorz1=1
Variagda das Gastos com pessoal ajustado ;:Iea:s_lligc:;fn:

Indicador = {Custos com pessoal - valor ajustado (N -1}] - [Custos 5

com pessaal - valor ajustado (N}] S e

Se indicadorz 100 =5
Classificagdo:
Varia¢3o de Recursos Humanos Seindicador<3=1
Indicador: N2 colaboradares (N-1) - N2 colaboradpres (N) Se 3 sindicador<5=3
Seindicador25=5
Classificagdo:
Sustentabilidade Financeira - Variacdo do endividamento Seindicador> 2% =1
Indicador = Endividamento {N})/ Endividamento {N-1) - 1 Se 1,5% < indicador<2=3
Seindicador£1,5% =5

A avaliagdo do grau de cumprimento dos Objetivos é fixada de acordo com a seguinte
grelha:

Grau de Cumprimento Avaliacdo Global

1 nao cumprido
3 cumprido
S superado

A Ty
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Execugiio do Plano de|
‘atividades e orcamento’
\para 2019

Rééh IT
2018
(me |

Prin.c.l.'pl-os .ﬂnance.l.l.'n.s de
referéncia
Craescimento do valor do

EBITDA {-1,72 milhdes de
euros)

1,57

Gastos operacionais

{1,83 mihBes de euros) 0.2

Plano de Redugdo de
Custos (0,03 milhdes de
euros)

0,00

Prazo Médio de
Pagamento a Fornecedores
(1,83 dias})

Ativos ndo Correntes
Detidos para Venda (22,55
milhGes euros)

27 dias

27,00

Investimento

Quadro de pessoal

Nivel de endividamento

Crescimento do
endividamento
remunerade em 8,9%

Receitas
Rendimentos da propriedade
Outras receitas correntes
Salda da geréncia anterior
Passivas financeiros

Despesas
Despesas com o pessoal
Aquisi¢io de bens e servigas
Juros e outros encargos
Qutras despesas correntes
Ativos financeiros
Passivos financeiros

 pesvo

3,29

-1,43

-0,08

4,50

-11%

191,3%

-79,6%

20,0%

05
08
16
12

01
02
03
06
03
10

Grau de execuglo do Oramento 2019
|| Cap./ Agrup. || Orgamentado

Justificagio dos desvios

Pelo facto de ndo terem ocorrido i) a venda
do Banco Efisa; li) custos adicionais no
processo arbitral do BPN Brasil, os FSE's
ficaram aquém do previsto, permitindo assim
a obtengdo de um EBITDA positiva.

0Os Gastos Operacianais estio, basicamente,
relacionados com os processos de
alienacdo/arbitral do Banco Efisa e do BPN
Brasil

Gastos com deslocagies e alojamento,
camunicagdes e ajudas de custo, sendo que
as 1.95 estdo diretamente relacionados com o
processo arbitral/judicial do BPN Brasti
Embora ndo existam pagamentas em atrasa,
a Socledade vai implementar medidas no
sentido de reduzir o PMP

Reducdo da imparidade relativa ap Banco
Efisa (ainda em 2018, mas pasterior 3
elaboragdo do PAO de 2019)

Dada a sua natureza e enquadramento a
PARPARTICIPADAS ndo realiza investimentos
A Sociedade n3o detém quadro de pessoal,
apenas Orgdos Soctals

O servico da divida, relativo 3 DGTF, foi
diferido para 2020. A Sociedade liquidou em
2019, a8 totalidade do empréstimo
obrigacionista com recurso a financiamento
da DGTF e utilizacdo de receita prdpria. O
endividamento remunerado reduziu 1,8%.

2000000
25 189

3 203 559
20186 362

2000 oo
25217
3203 559
17 300 000

175 255
619328
3136551
850

866 148
19722 408

161 869
150420
689 350

0

766 148
19629375

| aplicadas

aplicar. |

92%
24%
22%
0%
88%
100%

Euros

A receita total apresenta uma taxa de execugdo de 88,6% face ao orgamentado para o ano.

A execugdo da Receita Corrente do ano ascendeu a € 2 milhGes. Destacar ainda a execugdo
de € 19.929, relativo a um reembolso de IRC.

"’5 c.,fo’h
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Quanto a Receita de Capital, e para além do “Saldo de Geréncia”, o qual ascendeu a € 3,2
milhBes, executaram-se € 17,3 milhdes em “Passivos Financeiros”, face aos € 20,2 milhdes
orcamentados. Esta execucdo, relativa a transferéncia da DGTF, permitiu, juntamente com a
utilizacdo do saldo de geréncia, a liquida¢ao antecipada total do empréstimo obrigacionista.

A taxa de execugdo das despesas no final de 2019 situou-se nos 87,3% face ao orcamentado
para o ano.

Analisando as rubricas que compSem a Despesa Corrente, e comegando pelas “Despesas com
Pessoal”, as mesmas referem-se a remuneragao dos 6rgaos sociais, estando de acordo com
a declaragdo sobre Politica de Remuneragdo dos Membros do Orgdo de Administracdo e
Fiscalizagao da PARPARTICIPADAS, aprovade por DUE em 2 de julho de 2019, apresentando
uma execugao acumulada de 92%.

As despesas orgamentadas na “Aquisi¢o bens e servigos correntes”, e dado que a Sociedade
ndo tem estrutura organica, estdo associadas a Seguros e a Servicos Diversos,
nomeadamente auditores, assessores financeiros e juridicos, os quais ddo apoic aos
processos de alienagdo das participadas. Esta rubrica apresenta uma taxa de execugdo global
de 24,3%, muito abaixo do previsto para o ano, correspondendo a um valor pago no periodo
anual de € 150,4 milhares. Este valor corresponde a um tergo do valor gasto no periodo
homadlogo. A razdo desta baixa execugdo prende-se com o facto de ndo ter ocorrido a venda
do banco Efisa, logo, ndo ocorreram as despesas associadas a respetiva venda.

A rubrica de “Juros e Outros encargos” incorpora os juros e comissGes do empréstimo
obrigacionista, comissac de garantia da DGTF, despesas relativas as comissoes da Interbolsa
e CMVM e despesas bancarias.

Nas Despesas de Capital, a execugdo da rubrica “Ativos Financeiros”, em € 766.148,4, esta
relacionada unicamente com a aquisigdo de direitos de conversdo do Banco Efisa no ambito
da adesao ao Regime Especial de Ativos por Impostos Diferidos, relativos aos anos de 2015,
2016 e 2017.

Enquanto que a rubrica “Passivos Financeiros”, apresenta uma execu¢do de € 19,629
milhdes, carrespendendo exclusivamente a amortizagdo antecipada total do empréstimo
obrigacionista.

2. Prazo Médio de Pagamento (PMP)

Nos Termos da RCM n.2 34/2008 de 22 fevereiro, com a alteracdo introduzida pelo Despacho
n.2 9870/2009, de 13 abril, a evolugio do prazo médio de pagamentos a fornecedores € a
seguinte:

1 - T Varago 19/18] ]
= D el S O 2020 D (o 051 TR ]
Prazo |dias) 27 20 +7 +35%

Nota: PMP de 2018 fol corrigido.

= <G
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Conforme definido no Decreto-Lei n.2 65-A/2011, de 17 de maio, a PARPARTICIPADAS n3o
tem atrasos nos pagamentos (arrears), conforme se pode verificar no quadro seguinte:

| Dividas vencidas * Valor (€). ([ Dhidas vencidas de acorda com o arfiga 1¢ DL5A/2011 [€)
i e g e |1 cs0dias [ 50:120dlas| |[ 120240 dias ][ 340360 dtas || >360 dias
AquisicSes de bens e servigos 32 020,88 - - - -
Aquisi¢des de capital . - . - -

Total - - = o c:
3. Diligéncias tomadas e resultados ebtidos no Ambito das recomendaces do acionista

Nao se verificaram recomendagdes do Acionista na Aprovagdo das Contas de 2018.

4. Remuneragdes (Apéndice 1)

Cumprimento das Orientagdes Legals || Cumprido

RemuneragBes — Quantificag3o Justificac3o

sim| Ngo [N A.

Mesa da Assembleia Geral
Aplicagdo das orientagdes relativas &s remuneracdes X 100%
vigentes em 2019

Conselho de Administrag3o

Aplicacdo das orientacdes relativas as remuneragdes X 100%
vigentes am 2015

Conselho Fiscal

Aplicagdo das orientagdes relativas &s remuneracdes X 100%
vigentes em 2019

0Os membros da Mesa da
A.G. ndo sdo remunerados

A remunera¢do da SROC e

SROC / Auditor Externo Auditor externo foi objeto

Aplicagao das orientagdes relativas as remuneragdes X 100% de despacho nt® 2261-

vigentes em 2019 SET/13 de 5 de dezembro
2013

5. Artigos 32.2 e 33.2 do Estatuto de Gestor Pcblico (EGP)

Cumprimento das OrjentacSes Cumprido | e
Le!ai?._“ .I 53!11_?' "§‘-'-.."'A-T_ stificacs

0O estatuto remuneratdrio dos membros do Conselho de
Administracdo foi fixado por Deliberagdo Social Undnime por
Eserito (DSUE), tomada pelo acionista Estado em 02 de jutho de
2018. O pacote remuneratdrio do Canselho de Administragdo,
que entrou em fungdes em 02 de jutho de 2019, cumpre todas
05 requisitos estabelecidos no EGP.

Conselho de Administragdo X

a) A Empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico
relativamente a ndo utilizacdo de cartdes de crédito da empresa e/ou de outros
instrumentos de pagamento por parte dos gestores publicos;

b) A Empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico
relativamente ao nao reembolso aos gestores publicos de quaisquer despesas que
caiam no ambito do conceito de despesas de representagdo pessoal;

t) APARPARTICIPADAS ndo regista gastos associados a comunicagdes.

= < O
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 Gastos com ComunicagBes {€) [

‘Membro do Conselho de Administragio. | Plafond © _
N_Iel_lsal_' Anual | ObservagBes
| P gt e T T Sl T, R Y I J i Definddo SEe | -
Filipe Carlos Mendes de Sousa 80,00 - -
Susana Cristina Vaz Velho Larisma - - -
Sofia Brigida Correla dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres - * -
Total -
{*) Os gastos com comunicagdes 50 suportados pela FPARVALOREM
d) A PARPARTICIPADAS ndo regista gastos com combustive! e portagens.
3 “[Piaond Wiensa) | Gastns anuals associados a Viaturas (€) 1t

‘Membra do Consalho de Administracio Combustivele 1 e s
| Portegens: I_',:_ifnbﬁs_ﬂvie'll' Piniim i Tatal Observagdes

e e e e i

Filipe Carlos Mendes de Sousa 457,82 = E e

Susana Cristina Vaz Velho Larisma - . & = =

Sofia Brigida Correla dos Santos da Margal Teixeira
Furtado Torres

Total - - -
105 gastos com combustivel e portagens s30 suportados pela PARVALOREM

6. Despesas nao documentadas ou confidenciais

N&do existem despesas nao documentadas ou confidenciais nas contas da entidade.

7. Relatorio sobre remuneracdes pagas a mulheres e homens

A entidade ndo tem quadro de pessoal.

8. Relatorio anual sobre preven¢do da corrupgio

A Empresa elaborou, aprovou e divulgou o Relatdrio Anual sobre Prevengdo da Corrupgdo
em 2019, conforme o disposto no n.2 1 e n.2 2 do artigo 46.2 do RJSPE.

A Empresa tem uma Politica de Gestdo de Riscos de Corrupgdo e Infragdes Conexas (PGRCIC),
segue o Plano de Continuidade de Negdcio implementado em margo de 2020 na
PARVALCREM, esta a desenvolver um modelo de gestdo de risco operacional e, no dmbito
do DL-192/2015, vai documentar o sistema de controlo interno.

Em 2018, foi desenvolvido e implementado o Plano de Gestdo de Riscos e Corrupcio e
Infragdes Conexas da PARPARTICIPADAS (equiparado aos Planos desenvolvidos para as
sociedades PARVALOREM e PARUPS). Ainda no enquadramento do PGRCIC foram definidos
para as trés Sociedades Regulamentos de ComunicagGes de Irregularidades.

== < 2,
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9. Contratacao Publica

Cumprimento das ObrigagBes Cumprido
o temms [osm | nas | wa
Contratagho Publica M. A.

10, Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP)

Nac aplicavel.

Justificaiio

.O regime de contratagdo publica nfo é
aplicivel 38 PARPARTICIPADAS

11. Medidas de otimizac3o da estrutura de gastos operacionais

: 5 =t | Exe
{1) EBITDA 4243
{2) Gastos Administrativos 202
(3) Gastos com o pessoal corrigidos dos encargos

166
i), i) & i)
(3.1} IndeminizagBdes pagas por rescisdo
(3.1i) ValorizagGes Remuneratdrias nos termos da
LOE 2019
(3.%ii) Impacto da aplicagao do dispasto no artigo
21.2 da Lei n.2 42/2016, de 29 de dezembro
(4) Gastos Operacionais a} = {2}+{3) 367
{5) Volume de negdcios (VN) b 2000
(6) Peso dos Gastos/VN = (4)/{5) 18%
(i} Gastos com Deslocacdes e Alojamento (F5E) 2
(il) Gastos com Ajudas de custo {G ¢/ Pessoal) -
(iil) Gastos associados a frota automdvel ()
{7) Total = {i} + {ii) + {iil)
{8) Encargos com contratacdo de estudas, )
pareceres, projetos e consultoria
Numero Total de RH {OS+CD+Trabalhadores} 8
.2 Orgdos Sociais {05) 8

N.2 Cargos de Diregdo (CD)
N.2 Trabathadores (sem OS e sem CD)
.2 Trabalhadores/N.2 CD

Nuamero de viaturas

€ milhares

| 2019 | 2018 | 2017 | var.2019/2018
| |

| Org | Exec. | Exec,  Absoluta | %
(1722) ({538) 6088 4781  889%
1698 383 781 (181} A47%
133 117 117 49 42%
1831 Sa0 898 (132) -27%
1500 1588 500 331%
33% 57% (0} -45%
s 15 2 {14) -89%
1 1 1 (1) =-100%
8 [ 4] 2 33%
8 [ [ 2 33%

a} Para aferir o grau de cumprimento das medidas de redug3o de gastas operacionals {Gastes Administrativos + Gastos com Pessoal) nio
530 considerados os gastos com as indemnizagtes por rescisdo, da aplicac3o do disposto no artigo 21.9 da Lei n.2 42/2016, de 28 de
dezembro, e das valorizagdes remuneratdrias nos termos do disposta na LOE 2015.

b} O volume de negécios € corrigido dos subsidios 3 explorago e das indemnizagdes compensatdrias.
¢} Os gastos com as viaturas dever3o incluir: rendas/amortizagBes, inspegBes, seguros, portagens, combustivels, manutencio, reparagio,

pneumaticos, taxas e impostos.

A PARPARTICIPADAS ndo tem quadro de pessoal, apenas Orgios Sociais.

2 e A
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12. Contratag¢ao de estudos, pareceres, projetos e consultoria {cumprimento do disposto
no artigo 492 do DLEO 2019)

Quanto as aquisices de servigos, além do cumprimento da obrigagdo de redugdo de custos
operacionais que impende sobre o sector empresarial do estado, na PARPARTICIPADAS
vigora uma Instrugao de Servigos especifica para os procedimentos de aquisigdo de servigos
que obriga a que cada Departamento percorra a anilise exigida pelos artigos 602 a 642 da
LOE 2019 e 462 a 492 do DLEO de 20189, instruindo junto do Conselho de Administragdo a
proposta de aquisicdo de servigos acompanhada da verificagdo prévia de cabimento e
contratos anteriores compardveis, em ordem a analisar a necessidade de pedido de parecer
ou autorizagao a Tutela, dispensa fundamentada dessa autorizacdo, pedido de Portaria para
assuncdo de encargos plurianuais ou mera comunicagdo que ao caso caiba, cabendo apds
decisdo do Conselho de Administracdo a Diregdo de Apoio a Gest3o e Reporting a instrugdo
desse pedido, acompanhado da cabimentagdo, o que, no ano de 2019 foi implementado e
cumprido.

13. Auditarias conduzidas pelo Tribunal de Contas

Nao foram dirigidas a Empresa quaisquer recomendagbes resultantes de auditorias
conduzidas pelo Tribunal de Contas durante os ultimos trés anos.

.- g
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14. Informagio divulgada a 31 de dezembro de 2019 no sitio da internet do SEE

Informag3o a constar no Site do SEE

Estatutos

Caracterizac3o da Empresa

Fungdo de tutela e acionista

Modelo Governo / Membros dos Grgdos Soclais:
- Identificagdo dos Orgdos Sociais

- Estatute Remuneratdrio Fixado

- Divulgagdo das remunerages auferidas pelos Orgdos
Socials

- Identificagdio das fungGes e responsabilidades dos
membros do Conselho de Administracdo

- Apresentag3o das sinteses curriculares dos membros
dos Orgdos Sociais

Esfarco Financeira Pablico

Ficha Sintese
Infarmagao Financeira histdrica e atual

Principios de Bom Governo;

- Regulamentas Internos e Externos a que a Empresa
estd sujeita

- TransagGes Relevantes com entidades relacionadas
- Qutras transacdes

Andlise da sustentabilidade da Empresa nos dominios:
- Econdmico
- Social

- Ambiental

Avaliagdo do Cumprimento dos Principios de Bom
Governo

Cadigo de Etica

5

11/2019
03/2019
04/2013

08/2019
08/2019

08/2019

08/2019

08/2019

02/2019

08/2019

08/2019
08/2019

08/2019
08/2019
08/2019

08/2019

02/2019

Comentirios

Dados do Relatorio & Contas de 2018
Dados do Relatorio & Contas de 2018

Dados do Relatorio & Contas de 2018

Dados do Relatdrio & Contas de 2018

Dados do Relatdrio & Contas de 2018

Modelo Identificativo da Emprasa

0s dados financeiros s3o atualizados
periodicamente

Dados do Relatdrio & Contas de 2018

Dados do Relatdrio & Contas de 2018
Dados do Relatorio & Contas de 2018

Dados do Relatdrio & Contas de 2018
Dados do Relatorio & Contas de 2018

Dados do Relatdrio & Contas de 2018

Dados do Relatdrio & Contas de 2018

Na presente data, a informagdo esti divulgada na sitio institucional da PARPARTICIPADAS e
na plataforma SIRIEF (Sistema de Recolha de Informagdo Econdmica e Financeira).

O Relatdrio e Contas de 2019 sera igualmente disponibilizado no SIRIEF, assim como a

atualizacdo e divulgacdo de toda a informacido dai decorrente.

a0y,
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Apéndice 1

1 - Mesa da Assembleia Geral

Mandam =] . —— ” — e j 'i'l-;la_u"d_a'_ ! V;iﬁ-[iru'ﬁi :

I-':"'_".'z'_“_-'-__’_':“:i! [Cargo | Nome il Senha fixado | Auferido
{infeia 2 Firm) 0N A0S ey 7] I e s oo TS O ol N €y T e 1
2019-2021 Presidente Maria Jodo Dias Pessoa de Aratijo - -
2019-2021 Secretdria Cristina Maria Pereira Freire

2 - Conselho de Administracdo

Nos termos e para os efeitos do disposto do n.2 4 do artigo 22.2 do Estatuto do Gestor Publico
(EGP), aprovado pelo Decreto-Lei n.2 71/2007, de 27 de mar¢o, e republicado pelo Decreto-
-Lei n.2 8/2012, de 18 janeiro, objeto da Declaragdo de Retificagdo n.2 2/2012, de 25 de
janeiro, conjugado com o estabelecido no artigo 31.2 do EPG, foram autorizados as Dra.
Susana Cristina Vaz Velho Larisma, Dra. Sofia Brigida Correia dos Santos de Marcal Teixeira
Furtado Torres, e o Dr. Filipe Carlos Mendes de Sousa a acumular as fungdes de membros do
Conselho de Administragdo na PARVALOREM, na PARUPS, na PARPARTICIPADAS, desde que
apenas exer¢am fungbes executivas numa delas e ndo acumulem remuneragdes.

No dia 28 de junho de 2019, depois de concedida a autorizagdo prévia do Banco de Portugal,
iniciou fungSes como presidente do Conselho de Administracio o Senhor Dr. Filipe Carlos
Mendes de Sousa e como vogais as Dra. Susana Cristina Vaz Velho Larisma e Dra. Sofia Brigida
Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres, que foram eleitos, para o mandato de
2019-2021, por Deliberagdo Social Undnime por Escrito de 02 de julho de 2019.

Por deliberacdo tomada na Assembleia Geral de 05 de julho de 2019, o Conselho de
Administracdo da Sociedade “PARPARTICIPADAS", deliberou que, os dois membros do
Conselho de Administracdo até entdo em exercicio, no caso, os Senhores Dr. Bruno de Castro
Henriques e Dr. Francisco Nogueira Leite, por continuarem em fun¢Bes como
Administradores do BANCO EFISA e IMOFUNDOS (instituicGes integralmente detidas pela
PARPARTICIPADAS), que vinham sendoc remunerados pela PARPARTICIPADAS, por ndo
auferirem qualquer remuneracdo nem pelo BANCO EFISA, nem pela IMOFUNDOS,
consideram que devera ser esta sociedade a assumir tal encargo, tendo em conta a sua
qualidade de acionista Gnica de ambas as instituicdes.

Assim, o Conselho de Administracdo da PARPARTICIPADAS deliberou, por unanimidade:

1. Mandar processar ao Dr. Bruno de Castro Henriques, engquanto exercer fungdes de
administra¢do, uma remuneragdo correspondente a de vogal executivo de empresa
publica de nivel “C”, ou seja, o valor iliquidc de 3.662,56€, pago 14 vezes por ano,
acrescido de 40% a titulo de despesas de representagdo, no montante de 1.465,02€,
pago 12 vezes por ano (sujeitos a reducac de 5%), pelo exercicio de fungdes de
administrador no BANCO EFISA e na IMOFUNDOS;

2. Mandar processar ao Dr. Francisco Nogueira Leite {como, alids, vem sendo feito
desde que deixou de auferir remuneragdo pela PARVALOREM) uma remuneracio
correspondente a de vogal ndo executivo de empresa publica de nivel “C”, ou seja, o
valor iliquido de 915,64€, pago 14 vezes por ano, (sujeitos a reducdo de 5%), pelo
exercicio de fungSes de administrador no BANCO EFISA e na IMOFUNDOS;

xx o9

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.8, 8 Sede: £ificdo Arquiparmue 7 Rua Dr Antdnlo Laureiro Borges, n® 7 - 62 Piso. Miratlores = 1495-131 Algés = Capital Soctal €50.050.000,00
Capltal Présprio (€£144.524.694,24) & Matriculada na Conservatdsla do Registo Comerclal de Llibsa tom o numercs dinito de matrieula & pessos colectiva 509 516 250

117




PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A.

| Mandato | | Deslgnacla . !} OPRLO {2}
[l : IT ' 1 ' [ {Entidade’ | pde
3 Cargo Nome i o _ | || Entidade, | \EAVCRGE | Nege
(iniclo = 4 lFrormat)|| Data i I ae PABOR gndatos
-Fim} 1 + A Nio -~ | & -
] | | | Origem
2019-2021  Presidente  Fillpe Carlos Mendes de Sousa DUE  02/07/2019 Nio na. [ 1
2019-2021  Vogal  Susana Cristina Vaz Velho Larisma DUE  02/07/2019 N30 na na 1
2019-2021 Vogal | S0fa Brigida Carrela dos Santos de DUE  02/07/2012  Ndo na. 0. 1

Margal Teixeira Furtado Torres

{1) Resolugdo (R} / Assembleia Geral [AG] / Deliberagiio Undnime p Escrito (DUE) / Despacho (D)
{2} Opgdo pela Remuneragio do Lugar de Origem - prevista no n? B do artigo 28.% do EGP; Entidade Pagadora (O - Drigem / D~ Desting)

No mandato anterior o Conselho de Administragdo era igualmente composto por um
Presidente e dois vogais conforme o quadro seguinte.

Mandato | | Desigragla. || oeAofz ]
— | ! T e e T e | Nade
(nico-Fim) "% Rome | oam sim/nas ok %f’.—'?ff.ﬂam-h-

| ; s | | Origem || _(0/D)] '

2015-2017  Presidente  Bruno Raposo de Castro Henriques **} AG  29/04/2015  Nio na [+] 2

2015-2017 Vogal Francisco Domingos Ribeiro Nogueira teite ' AG  29/04/2015  N3o na. na.

2015-2017 Vogal Pedro Miguel Nascimento Ventura 1% DUE  18/08/2015 Nio na na

{1) Resalugdo (R} / Assembleia Gerai [AG} / Deliberag¥o Unanime p Escrito {DUE) / Despache (D)
{2) Opgdo pela Remuneragdo do Lugar de Orlgem - prevista no n¥ B do artigo 28 ¥ do EGP; Entidade Pagadora {O - Origem / D- Destino)

"1 Comunicou a rentincia ao cargo de Vogal do CA a 21/11/2016, deiranda de exercer fungies, nio tendo sido substituido pelo acionista £stado,
1 N3o tendo sido designadas novos Orglios Sociais para a Sociedade, mantiveram-se em funcdes os membros em exercicio, 30 abrigo do dispostonon 74

do artiga 391.2 do Cédigo das Sociedades Camerciais

Filipe Carlos Mendes de Sousa

Filipe Carlos Mendes de Sousa

Filipe Carlos Mendes de Sousa

Filipe Carlos Mendes de Sousa

Filipe Carlos Mendes de Sousa

Susana Cristina Vaz Velho Larisma

Susana Cristina Vaz Velho Larisma

Susana Cristina Vaz Velho Larisma

Susana Cristina Vaz Velho Larisma

Susana Cristina Vaz Velho Larisma

Sofia 8rigida Correla dos Santos de Margal Teixeira Furtado Tarres
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres

| Membra do Conselho de Administragdo.

Filipe Carlos Mendes da Sousa
Susana Cristina Vaz Vealho Larisma
Sofia Brigida Correla dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres
Bruno Raposo de Castro Henriques

Francisco Domingas Ribeira Nogueira Leite

Acumulagio de Funcies
— Sy el
Entidade Fungio Pdblico
. {/Privado |
IMOFUNDOS. Presidente C.A. Publico
BANCO EFISA Vice-Presidente C.A. Publico
PARUPS Vogal C.A. Publico
BPN SERVICOS ACE Vogal CA. Publico
PARVALOREM Vogal CA. Publico
PARUPS Presidente C.A. Publico
BPN SERVICOS ACE Vogal C.A. Publico
IMOFUNDOS Vogal CA. Publico
PARVALOREM Vogal C.A, Pablico
BANCO EFISA Vogal CA. Piblico
BANCO EFISA Presidente C.A. Puhlico
BPN SERVICOS ACE Presidente C.A. Puiblico
PARVALOREM Presidente C.A. Piblico
PARUPS Vogal CA. Publico
IMOFUNDOS Vogal CA. Piblico
Estatuto do Gestor Pdblico!
| Foado Classifaggo | Remunerasio mensalbruta
. | Vencimento  Despesasde
| N R el reprseniacte
5 [ 4.578,20 1.831,28
-] [ n.a. n.a.
5 C n.a. n.a.
5 C 4.578,20 1.831,28
5 C 915,64 n.a.

= _ 9
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o

Filipe Carlos Mendes de Sousa

4252217 na. 42.522,17 1.922,82 40.539,35

Susana Cristina Vaz Velho Larisma n.a. na. n.a. n.a. n.a.
Sofia Brigida Correla dos Santos de Margal n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Teixeira Furtado Torres
Bruno Rapasa de Castro Henriques '™ 68.712,38 na. 68.712,38 3.781,57 64.930,81
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite ! 10.048,11 n.a. 10.048,11 457,80 9.590,31
Total Tatal Total
121.282 66 6.162,1% 115.120,47

(a} Vencimento + Despesas de Representagdo + SF + SN

(b} Foram tidas em conta as ausénclas por motivo de licenga parental. Neste valor est3o contempladas as remuneracBes no perioda de 2 de
jutho até 29 de detembro de 2019, em que passam a ser administradores do Banco Efisa & imafundos, mas pagos pela Parparticipadas
enquanto titutar Gnico do capital destas duas sociedades.

{c) Neste valor estdo contempladas as remuneragdes no periodo de 2 de julho até 29 de dezembro de 2019, em que passam a ser
administradores do Banco Efisa e Imofundos, mas pagos pela Parparticipadas enquanto titular Gnico do capital destas duas sociedades

{1) O valor da remunerag3o fixa corresponde ao vencimento + despesas de representago (sem radugdes)

[4) reduclo prevista no artigo 129 da let n® 12-A/2010, de 30 de junho

Filipe Carlos Mendes de Sousa 8,54 1.019,16 8§ 9.771,21 - - SAC +SAT 651,85
Susana Cristina Vaz Velho tarisma - - - - - - SAC 501,37
Sofia Brigida Correfa dos Santos de

Margal Teixeira Furtado Torres G : z 2 3 i3 Y
Bruno Raposo de Castro Henriques . - 85 15.429,26 3.043,38 - SRC+SAT 733,18
i:‘a::cis:u Domingos Ribeiro Nogueira 5 4 55 227768 _ = sac 533,25
Total Total Total Total Total Total Total
1.019,16 - 27.478,15 3.043,38 - . 2.281,02

SS - Seguranga Soclal / SAT - Seguro de Acidentes de Trabalho / SRC - Segura de Responsabilidade Chvil

ALein.271/2018, de 31 de dezembro, que aprovou o Orgamento de Estado para 2019, preve,
no seu artigo 27.2, que, «durante o ano de 2019, devem ser celebrados contratos de gestdo
com os gestores das empresas publicas, prevendo metas objetivas, quantificadas e
mensuraveis, que representem uma melhoria do servigo publico, operacional e financeira,
nos principais indicadores de gestao das respetivas empresas e que permitam a avaliagdo dos
gestores publicos e o pagamento de remunerages varidveis de desempenho, em 2020, até
50 /prct. do limite previsto, excluindo as empresas que no final de 2019 tenham pagamentos
em atraso»,

Os contratos de gest3o ndo se encontram ainda assinados.

== ar
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Filipe Carlos Mendes de Sousa
Filipe Carlos Mendes de Sousa
Susana Cristina Vaz Velho Larisma '

Susana Cristina Vaz Velho Larlsma

Sofia Brigida Correia dos Santos de
Margal Teixeira Furtado Torres &
Sofia Brigida Correla dos Santos de
Margal Teixelra Furtado Torres
Franciseo Domingas Ribeirc Nogueira
Leite 1%

Francisco Domingos Ribeirn Noguelra
Leite

Brunc Raposo de Castro Henrigues

Bruna Rapaso de Castro Henviques

Empresa

PARVALOREM
PARUPS
PARUPS

PARVALOREM

PARVALOREM
PARUPS
PARVALOREM
PARUPS

PARVALDREM
PARUPS

Myencimento + despesas de representagdo + 5F + 5N
* gemuneragdo vardvel di respeito ac pagaments do proporcional do subsidio de férias

" permuneragda varivel diz respeito 20 pagaments do subsidio de estudos para descendentes
"'Foram tidas am conta as ausénctas por motivo de gravidez de risco & licenga parental;

ot

Filipe Carlos Mendes de

Sousa PARVALOREM
Fillpe Carlos Mendas de

Sousa PARUPS
Susana Cristina Vaz Velho

Larisma PARUPS
Susana Cristina Vaz Velho

Larisma PARVALOREM
Sofia Brigida Correia dos

Santos de Margal Teixelra  PARVALOREM
Furtado Torres

Sofia 8rigida Correia dos

Santos de Margal Teixeira PARUPS
Furtado Torres

Francisco Domingos

Ribelro Nogueira Leite EARNALOREM
Francisco Domingos

Ribeiro Nogueira Leite PARLPS
Bruno Rapaoso de Castro

Henriques PARVALOREM
Bruno Raposo de Castro -

Henriques RaRUES

8,94

8,94

742,02

1.582,38

21.585,56
na.

40.978,79

na.

81.511,31
n.a.

23.210,09
n.a.

55

n.a.

S5

n.a.

CGA

n.a.

L]

n.a.

n.a.

{*) SRC = Seguro de Aesponsabilidade Clvil, SAT- Seguro de Acidentes de Trabalho

CGA - Calxa Geral de Aposentagdes

n.a.
na.
na.

na.
385,02
na.
4.327,40
na.

na.

5.069,55

24 012,30

Montantes pagos por outras empresas em relagdo de dominio oude g

21.585,56
na.
40.978,79

na.

81.876,33
na.

27.537,49
na.

n.a.

330,00
n.a.

rupo:

015 ()

3.703,20
na.

1.021,53

n.a.

n.a.

S

20.223,56
na.
37.774,09

na.
78.173,13

- SRC+5AT 891,44
na. SRC 791,78
na. SRC +SAT 931,06
na. SRC 791,78

- SRC+SAT 117058
na SRC 791,78
na. SRC+SAT 913,21
na. SRC 208,22
na SAC 498,63
na. ‘SAC 208,22

BRI

i B = : —
I'ﬂ- Membro do Co’ﬁ"salh?fdklgﬁ. v

 Administraglio

T

(5/N]
A

jite=

Filipe Carlos Mendes de Sousa -

Susana Cristina Vaz Velho
Larisma
Safta Brigida Correla dos Santns

de Margal Telxeira Furtado -

Torres

Nota: Os encarges com viaturas s3o suportadss pela PARVALOREM

{1) Aquisigdo; ALD ; Leasing ou Cutra

oy

N

 Encargos com Viaturas
|.=i-'_. & t -3 %] 1
Jliwx:;tjalldai
def1)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Gastos anuals associados 2 Deslnca’;&_s_g:m Servico (€}
| | Outras ' Gasto total

Lk . 4
\r

| Membro do Conselho de Administragio. | -Deslnc:;ﬂ'es | Custo com || Ajudss

| e 4 : ! > ] m Viagens
|| emServico i:_-AIaiarnentn de Custo | Identificar Valor | o m—“ el
Filipe Carlos Mendes de Sousa - = ) -
Susana Cristina Var Velho Larisma - - -
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal 5 =
Teixelra Furtado Torres
3 - Fiscalizacao
Conselho Fiscal
SRS : _— i "
|Mand i | S T R
|“Th o | G | ‘Hame I il S Remuneratiria f SR NS de i
[ finkia- | ST " Forma | [Fmda Mensal | (Mandatos
[ Fm) ot i S e R P A Bt sl ) o M U oo Ui [ [ il
20192021 Presidents :::e:!:rta Celestino Alberto dos Santos Costa DUE  02/07/2019™ 500,00 1
2019-2021 Vogal José Miguel Alecrim Ouarte DUE  02/0tfine 350,00 1
2018-2021 Vogal Maria Onilda Mala Condegas Oliveira Sousa DUE  02/07/2019 350,00 1

{1} Assemblela Geral {AG) / Deliberagdo Uninime por Escrito (DUE] / Despacho (D)
M inicio de funedes: 14/11/2019

No mandato anterior o Conselho Fiscal era igualmente composto por um Presidente e dois
vogais conforme o quadro seguinte.
SS 5=

| Mandato | |- 1 Designacio
L | G0 Nome
P E o P
bl i Y ~ | Forma®i [|Data
2013 - 2015 Presidente  Maria Rosa Tobias 54 i AG 24/09/2013
2013 - 2015 Vogal David Antdnio Telxeira de Avelar AG 24/09/2013
2013 - 2015 Vogal Miguel Mendes de Barros ™ AG 24/09/2013
Legenda: [2] - Resolusdo |R)fAssemblela Geral {AG)/Del beratdo Unanime p Escrito [DUE)/Despacho (0}
' Renunciou em 7-11-2016
™ Manteve-se em fungdes até nova designacia
Remuneragiio Anual 2019 (£}
Home " - F KaeT =y
| i -Remliuhzrniéﬂa:- | ValorFinal
{2y . 2. | @=)-2)
Ana Maria Celestino Albarto dos Santos Costa Pereira I 845,08 ; 849,08
José Miguel Alecrim Duarte ' 594,36 & 594,36
Maria Onilda Maia Condegas Oliveira Sousa'? 554,36 o 594,36
Maria Rosa Tohias 54 n.a. = na
David Antdnio Teixelra de Avelar 1% 4.913,58 s 4.913,58
Miguel Mendes de Barros '™ 4.913,58 3 4.913,58
Total Total Total
11.864,%6 = 11.864,96

*| Renunciouw em 7/11/2016
* A destituigio produziu efeitos a 13 de novembro de 2019
*! A eleigdo produziv efeitos a 14 de novembro de 2019

—
.
F 3
-qr .
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

ROC/FU
= ! vy oyt e ‘Nt de
Mandato Identificacio SROC / ROC iDesignaglio Nt de et N
- — - ——— . - - = - [wnos de/ \
Cargo 1 .H!ﬂ;g 1 .!hd'e | I fungBes! I fungBes:
s | \Inscrichn || Registo I e (TS | exerddas | CAETcidas
{inicia - Fim) Nome Forma'd | Data | Contratada ! a5l i
pe Led { noGrupo |, .o
. | omoc [ cewm = " |Sociedade,
Defoitte & Assoclados, 43 20161389
Revisor SROCS.A. 23/03/2017
2016 - 2019 Efetivo - Representada por: Jodo e 38.000,00 € il 10
Carlos Henriques Gomes 1129 20160741 15/06/2020
Ferreira
23/03/2017
2015 - 2019 5:";‘:;’3 S;:g’;‘:eﬁg""" ge §72 20160231  DUE e 10 10
5 15/06/2020

' pssemblela Gera! [AG) / Deliberagdo Undnime por Escrito {DUE) / Despacho {Dj

Valor Anual do Contrato de A : : 2L
ol ‘Prestacio de servias - 2013 {€) Valor Anual de Servicos Adicianats - 2019 (€).
Homa — = - -
Valor RedugSes:  ValorFinal  Menttikaclio Valor.  Redugles  ValorFinal,
{1) 12} _13) =_l11 :Ill i do W:lﬂ! il _!ll' I_Z_) {3) *_m- (2
Deloirte B Assocladas, SROC, 5.4, f:“:;::e
- Representada por: Jodo Carlos Henriques 38.000,00 € 38.000,00 € ':3 P 5.000,00 5.000,00
Games Ferrelra reamenta
de 2020
Catlos tuis Oliveira de Melo Loureiro
4 - Auditor Externo
Identificacio do Auditor Externc (SROC/ROC ; | | Ntdeanos | Nedeanos
= 2 — { o) Datada | Duraglodo | defungdes | defungBes
Y Contratagio | Contrato | exercidas no | exercidas na
1 ] ] 1 =it s
Noms sl | Wl | . Gripel | Socledade
Deloitte & Assaciados, SROC 5.A. 43 20162389 23/03/2017 E] 10 10

Valir Arual da Contrata de Prestagsa de || Valor Anual de Servicos Adicionais = 2019 ()]

. : Servigos = 2019 {€} B _ _
‘Nome Auditor Externo Valar ReducBies | ValorFlnal | (dentificag8o, | Valor | Redugdes | ValorFinal
() 2y | 13)211)=(2) | doServieo 1)

= @ | Bi=i-(2
Deloitte & Associados, SROC 5.A.

A auditoria é feita no mbito da revisao oficial de contas pela Deloitte & Associados, SROC

S.A., n.2 20161389 da CMVM, pelo que o seu custo esta incluido na prestacdo de servigos do
ROC.

-

~ %
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PARPARTICIPADAS, 5GPS, S.A.

Apéndice 2
| I'.:l.-lll‘lPrin;e.ntm; | 1% . :
| Cumprimenta das OrlentagBes Legais- 2018 | =~ | Quaniificacho / Identificaglo || “ustificardo / Referéncla 2o ponto. |
i g e do Relatdrio
| S/N TNA | | e
— — — — — | RS - — it SESSRSUY | S T — N S et i

Objetivas de Gestlio
Qualitativas

Preparagdo & apresentacdo de um Plano 5 5

de Liquidagio das PARs

Cumprimanto de cbrigagBes legals 5 5/5/5/5

Eficicia das aplicagdes informéticas 5 5

Sustentabilidade Ambiental e Social 5 3/5
Quantitativos

Cumprimento #MP a Fornecedores 5 3

Recuperagdo em cash 5 5

Eficiéncta Operacional 5 1/5/5

Sustentabilldade Financelra - Varlag3o

; 5 H

do endividamento
Metas a atingir constantes no PAQ 2019
Principtos financeiras de Referéncia

Os Gastos Operacionais est3o,
: basicamente, relaclonados com os

R s Xk processas de alisnaglo/arbitral do
BANCO EFISA & do BPN Brasll
Gastos com  deslocagfes &
alojamento, comunicagGes & ajudas

[}
Plano de Reduglio de Custos 5 -0,08 CL 6T, £ (0 03 ER2 Gk
diretamente relacionados com o
processo  arbitralfjudicial do BPN
Brasil
Sem quadro de pessoal, apenas 0.5.
M con pessaa) NA. ¢f custos de acordo ¢/ DUE da Tutela
Grau de a:ec-m;so-do Orgamento rrega:ln Receita .cnhrécl.a. .£21'..5 l.'r.lilhﬂ.es
no 5IGO/SOE Despesa paga® € 21,3 milhBas
Evolugdo do PMP a Fornecedores 5 +7 Justificago no ponto 2 - COL
[:'l‘imlga;l:: dos Atrasos nos Pagamentos £ * Justificado n ponta 2 - COL
["Arrears”)
1 ]
= . N3o se verificaram

:e:vr::;n::c:::;:donlsta na dltima N recomendacdes do Aclonista na

P ak : . Aprovacko das Caontas de 2018
Remuneragles
N3o atribuic3o de prémios de gest3o 5 100%
CA - redugBes e reversBes remuneratdrias 5 100%

vigentas em 2019
Fiscalizag8o - (CF/ROC/FU) - redugBes e lustificado no ponto 4 - COL

reversdes remuneratdrias vigentes em 2019 LEX 7

Auditor Externo - reduces remuneratdrias NA _

vigentes em 2019 s

EGP - Artigo 32.2 & 33.9 do EGP

N3o utillzagdo de CartSes de Crédito 5 A Empresa cumpre o EGP Justificagso no ponto 5- COL
| LA O T 5 A Empresa cumpre o EGP Justificago no ponto 5 - COL

representagio pessoal

= a7
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2019}

cumprida, nomeadamente ao
nivel dos requisitos Inerentes a
cada Aquisicio de Servicos.

:  cumpments 3 fra ,
Cumprimento das OrientaBes Legais 2019~ Quantificaglo / dentificagio || ~iuficacko / Referincia aa ponta
1 s 1 do Relatdrio
| OSIN/NA |
0 valor méxdmo das despesas
associadas a comunicagdes cumpre o
estabelecido na DSUE de 2 de jutho de
2019, que fiva o estatuto
Valor midximo das despesas associadas a 5 remuneratdrioc do Conselho  de
comunicagfes Administrag3o {mantendo a
remuneragdo fixada na DSUE de
1/8/2012). 0Os encarges com
comunicacdes sio suportados pela
PARVALOREM.
Assim como 1/4 valor mensal para
Valor miximo de combustivel & portagens s :::::s:’ c:;mreprzse::ai?: .I 0%
afeto mensalmente as viaturas de servigo gos Gl 1
portagens associados a viaturas s3o
Shos : suportados pela PARVALOREM.
Despesas ndo :.Im:um.entadas ou
canfidencials - n.8 2 do artigo 16.2 do DL
133/2013 e artiga 11.% do EGP
Prolbigdo da reallzagdo de despesas nio ¢
documentadas ou confidenclals 5 Justificago no ponto 6 - COL
Promoglio da Iguildad: salarlal :nt.ra
mulheres & homens - n.% 2 da RCM n.8
18/2014
Elaboragdo e divulgagdo do relatdrio sobre
as remuneraces pagas a mutheres e N.A. g Empres:nio detélm quadro
homens S Heises
= . https:/fwww.parvaloremn.pt/pt/
Elaboragio e divulgagdo do relatdrio anual 5 atparticipadas/Paginas/Relatd Relatdrio de 2019 dispanivel no sitio
sobre prevengdo da corrupgiio flurspaspx P da internet, Elaboragdo anual
Contratac3o Pdblica
O Regime da Contratago
Ar'JII:aqiu das normas de Contratagso HA, Publica ndo & aplicavel 3
Piblica pela Empresa
Sociedade
Aplicag3o das normas de Contratago g i_'ieglma da Contratagda
Publica pelas participadas NA. Publica ndo & aplicdvel
Saciedade
Contratos submetidos a visto prévio do TC N.&. Néo existiram contratos
3 submetidos a visto prévio
Audltorias do Tribunal de Contas N&o exlstiram
Parque Automdvel
AS viaturas estdo
N.9 de Viaturas H.A. assocladas/afetas 3
PARVALOREM
.\.l.er guadro “medidas de
Gastos operaclonals das Empresas Piblicas otimizaglo da estrutura de
gastos operacionais”
Vigora uma instrugdo de
servigos com as regras
Contratag3o de estudos, pareceres, resultantes do DLEQ e LOE
projetos e consultoria {art? 49% do DLEO N.A, 2015, tendo a mesma sido

= <0
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7. DECLARACAO A QUE SE REFERE A ALINEA C) DO N.2 1 DO
ARTIGO 245.° DO CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

= o
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

DECLARACAO A QUE SE REFERE A ALINEA C) DO N.2 1 DO ARTIGO 245.2
DO CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

Em cumprimento do disposto na alinea ¢) do n.2 1 do artigo 245.2 do Codigo dos Valores
Moaobilidrios, declaram os membros do Conselho de Administracdo da PARPARTICIPADAS,
SGPS, 5.A., tanto quanto &€ do seu conhecimento, o Relatério de Gest3o, as Contas Anuais, a
Certificag3o Legal de Contas e demais documentos de prestacdo de contas exigidos por lei
ou regulamento, relativos ao exercicio de 2019 da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., foram
elaborados em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situa¢do financeira e dos resultados da
Sociedade e das empresas incluidas no perimetro da consolidagdo, e que o Relatdrio de
Gestdo expde fielmente a evolug¢do dos negdcios, do desempenho e da posigio da Sociedade
e das empresas incluidas no perimetro da consolidagdo, contendo uma descricio dos
principais riscos e incertezas com que se defrontam.

Nos termos da referida disposi¢do legal, faz-se a indicagdo nominativa das pessoas
subscritoras e das suas fungtes:

Filipe Carlos Mendes de Sousa

Presidente do Conselho de Administragdo

§:$= r=~*—~—\

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres

Vogal N3o Executiva

Susana Cristina ho Larisma

Vogal Nao Executiva

Miraflares (Algés-Oeiras), 2 de julho de 2020

PARPARTICIPADAS, SGFS, S.A. # Sede: Edifido Arqulpargque 7 = Rya Dr. Antédnio Loureiro Borges, 0? 7 - 6¥ Plso, Miraffores - 149%-131 Algés & Capital Soclal £90 050.000,00
Caplial Prdprio: (€144 524 634, 23) # Matriculada na Conservatérla do Registo Cormerclal de Lishoa tom o numero dnico de matilcula ¢ pessoa eolectiva 509 526 250
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8. DECLARACOES DE INDEPENDENCIA

S {07'
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Anexo A - Declaragdo de Independéncia - Presidente do Conselho de Administracdo
(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, Filipe Carlos Mendes de Sousa, declaro que néo intervenho nas decisges que envolvam
0s meus proprios interesses, designadamente na aprovagao de despesas por mim realizadas,
conforme determina o art.2 512 do Decreto-Lei n.2 133/2013 ou em outra legislagdo
aplicavel.

Miraflores (Algés-Oeiras), 24 dejunho de 2020

mm

< A
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Anexo A - Declaracdo de Independéncia - Administradora niio Executiva

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres, declaro que ndo
intervenho nas decisGes que envolvam os meus préprios interesses, designadamente na
aprovacao de despesas por mim realizadas, conforme determina o art.2 512 do Decreto-Lei
n.2 133/2013 ou em outra legislag3o aplicével.

g 'f - F\:m»&
Miraflores (Algés-Oeiras), 24 dejunho de 2020

=Y.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Anexo A - Declaragao de Independéncia - Administradora ndo Executiva

(art.2 512 do Dec-Lein.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, Susana Cristina Vaz Velho Larisma, declarc que ndo intervenho nas decisGes que envolvam
0s meus prdprios interesses, designadamente na aprovagao de despesas por mim realizadas,
conforme determina o art.2 512 do Decreto-Lei n.2 133/2013 ou em outra legislagdo

aplicavel.

Mirafiores (Algés-Oeiras), 24 dejunho de 2020

F s
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PARPARTICIPADAS, 5GPS, S.A.

9. DECLARACOES PREVISTAS NO ARTIGO 152 DA LEI N2 8/2012 DE 21
DE FEVEREIRO (ALTERADA PELA LEl 22/2015)

b "D
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Compromissoes Plurlanuals

Declaragio de compromissos plurianuals existentes em 31/12/2019

Mrishiia. ANANGAS
Enidade  PARPARTICPADAS, 5GPS, SA.

Mt botat de compromissos pluriamsals € 0,00

Nos ternas da alinen a) do n® 1 do ariga 15.° da LCPA cedlam que todcs ©3 compreminses plurionuais oastantss em 31 de Dammbro do 2019, se encontam
devdaments regiatados na base de dados centril da ertdade responsiv pato contole da exenucia orgamental, pelos seguinias montanies gictais.

Ao Montanin
Sam compromisace plurtaruic o dodanr

Liskoa, 27 de Janeio de 2020,

=

b=

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5 A. # Sede: Edifido Atquiparque T - Rua Dr Antdnio Lowreiro Borges, nt 7 - G2 Piso, Miraflotes - 1495- 131 Algés # Capital Soctal. £90.050.000,00
Capital Prdprio: {C144.524 694,24) & Mateiculada na Canwervaddila do Registo Comerdal de Hibea eom o mimero dnko de matricula e pessoa eoleetiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Pagamentos sm aslsfasauw

Deciaragdo de pagamentos em atraso axistenties em 31/12/2019

Mristéric ANANGAS
Enidade; PARPARTICIPADAS, SGPS, SA

Montzrie tolal de pagamendos ematrasa. €090

Sem mgamenias am atragsoa declarar.

Usboa, 27 da Janero de 2020

L,

-

PARPARTICIPADAS, 5GPS, 5 A, e Sede: Edificio Arquipargue 7 = Rua Dr. Antdnio Loureiro Barget, n® 7 - 69 Piao, Mirallores - 1495131 Algés » Capital Sodal {90 050 000,00
Capital Propiio: (C149.524 634,24) & Matticulada na Conservatdela da Registo Comerdal de Lishoa cam o nimero dnlco de matsicula e pestoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Receblimontos em atltreso

Daclaragiio de racebimantos em atraso existentes em 31/12/2019

Mristéria- ANANGAS
Entdade: PARPARTICIPADAS, SGPS, SA.

Mo kil de recablmenios em abuau €0,00

Bem roccbimantos om olrasa n declarar.

Lishon, 27 da Janeio do 2020

.-\'_'-'_.-._

= 0

PARPARTICIPADAS, 5GFS, 5 A. @ Sede: Edifido Arquiparque 7= Rua [r. Antdnio Loureiro Borges, n9 7 - 60 Piso, Mirallores = 1495-131 Algés » Capital Soclal €90 050 000,00
Caplial Prépiio {€144 524 £94,24)  Matriculada 6a Canservatdila do Reglsta Comterelal de Liboa tom o nimers inlcp de matiiaula e pessoa colectiva 509 526 250
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10. CERTIFICACOES

)

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. » Sede: Edificlo Atgquiparque 7= Rua [r. Antdnio Loureiro Bosges, n¥ 7 - 6% Pisa, Mirallores = 1495 131 Algés & Capital Sodal €90.05C 000,00
Capital Priprio [€144574 £94,24) » Matricutada na Conservatdrta do Reglsto Comercial de Lisboa tom o nimeso tnleo de matricula ¢ petioa tolective S09 576 250
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

(Montantes expressos em milhares de euros — m.euros)

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
Opinido com reservas

Auditamos as demonstragdes financeiras individuais anexas da Parparticipadas, SGPS, S.A. (“Sociedade”) que
compreendem o Balango individual em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um total de 31.711 m.euros e um
capital préprio negativo de 138.717 m.euros, incluindo um resultado liquido de 5.137 m.euros), a Demonstragao
dos resultados e do outro rendimento integral individuais, a Demonstragao das altera¢des no capital proprio
individual e a Demonstragdo dos fluxos de caixa individuais relativas ao exercicio findo naquela data, e as notas
anexas as demonstragdes financeiras individuais que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos e possiveis efeitos das matérias referidas na secgdo “Bases para a
opinido com reservas”, as demonstragdes financeiras individuais anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira da Parparticipadas, SGPS, S.A. em 31 de dezembro
de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao exercicio findo naquela data de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia.

Bases para a opinido com reservas

Conforme descrito na Nota Introdutdria do Anexo, no exercicio de 2013, em resultado da dissolugdo e subsequente
liquidagdo das entidades BPN - ParticipagOes Financeiras, SGPS, Lda. (BPN — Participagdes Financeiras) (filial
integralmente detida pela Sociedade), BPN — Madeira, SGPS, S.A. e BPN — Internacional, SGPS, S.A. (BPN —
Internacional), estas duas ultimas integralmente detidas pela BPN — ParticipagGes Financeiras, o patrimoénio ativo e
passivo e, consequentemente, os direitos e obrigagGes daquelas trés entidades foram transferidos para a
Sociedade. No exercicio de 2011 a BPN — ParticipagGes Financeiras e a BPN — Internacional tinham desreconhecido
do seu passivo, por contrapartida de proveitos daquele exercicio, contas a pagar a duas entidades nos montantes
de 8.270 m.euros e 9.256 m.euros, respetivamente. Atendendo a informacgado disponivel nesta data, ndo nos é
possivel concluir quanto a exigibilidade destes montantes e, consequentemente, quanto ao eventual impacto desta
situagdo nas demonstragdes financeiras da Sociedade em 31 de dezembro de 2019.

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo da rubrica “ProvisGes para outros riscos e encargos” inclui o montante de
3.520 m.euros destinado a fazer face aos custos a incorrer no ambito do processo de liquidagdo da participada BPN
Creditus Brasil — Promt. Vendas, Lda.. Conforme descrito na Nota 10, o Conselho de Administragdo da Sociedade
decidiu manter esta provisdo, ndo obstante de acordo com os advogados externos que acompanham o referido
processo ndo ser provavel a materializagdo das contingéncias mais relevantes associadas ao mesmo. Neste
contexto, como consequéncia desta situagdo, o saldo da rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos” em 31 de
dezembro de 2019 e o resultado liquido do exercicio findo nesta data encontram-se sobreavaliado e subavaliado,
respetivamente, por um montante de aproximadamente 3.460 m.euros.

“Deloitte” refere-se a uma ou mais firmas membro e respetivas entidades relacionadas da rede global da Deloitte Touche
Tohmatsu Limited (“DTTL”). A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) e cada uma das firmas membro sdo
entidades legais separadas e independentes. A DTTL ndo presta servigos a clientes. Para mais informagdo aceda a
www.deloitte.com/pt/about

ISG/IEC
27001

Information Security
Management

Tipo: Sociedade Anénima | NIPC e Matricula: 501776311 | Capital social: € 500.000 | Sede: Av. Eng. Duarte Pacheco, 7,
1070-100 Lisboa | Escritério no Porto: Bom Sucesso Trade Center, Praga do Bom Sucesso, 61 — 139, 4150-146 Porto
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A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido com reservas.

Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme descrito na Nota 2.4 do Anexo, as demonstragdes financeiras individuais da Sociedade em 31 de
dezembro de 2019 apresentam capital préprio negativo de 138.717 m.euros, o que pde em causa a continuidade
das operagdes e determina a aplicagdo das normas constantes dos artigos 352 e 1712 do Cddigo das Sociedades
Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2019 a Sociedade apresenta financiamentos contraidos com
vencimento em 2020 no montante de 127.597 m.euros (Nota 8), na sua quase totalidade junto da Dire¢do-Geral do
Tesouro e das Finangas (DGTF). No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do Banco Portugués
de Negdcios, S.A., anterior acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 - SETF de 3 de junho de
2011, a aquisi¢do pelo Estado Portugués, através da DGTF, da totalidade das agdes representativas do capital social
da Parparticipadas, SGPS, S.A., operagao que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo a Sociedade passado a
integrar o Setor Institucional das Administragdes Publicas, nos termos do cddigo do Sistema Europeu de Contas
Nacionais e Regionais, e o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e obrigacGes relacionados com
a Sociedade.

Conforme descrito na Nota 25, em margo de 2020 foi declarada pela Organizagdo Mundial de Saude a pandemia
resultante da disseminagdo do novo coronavirus (“COVID-19”). Esta situagdo e a sua evolugdo poderdo vir a ter
impactos significativos na envolvente econdmica global, e consequentemente na atividade da Sociedade e no
processo de alienagdo dos seus ativos. A extensdo e o grau de severidade destes impactos ndo sdo ainda
determindveis nesta data.

Desta forma, a capacidade da Sociedade se manter em continuidade esta dependente da manuteng¢do do apoio
financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo do Conselho de Administragdo da Sociedade que este apoio sera

mantido.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstragGes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da
auditoria das demonstragGes financeiras como um todo, e na formagdo da opinido, e ndo emitimos uma opinido
separada sobre essas matérias. Para além das matérias referidas nas secgdes “Bases para a opinido com reservas” e
“Incerteza material relacionada com a continuidade”, determindmos as matérias descritas abaixo como matérias
relevantes de auditoria a serem relatadas neste relatério.

Descri¢do dos riscos de distor¢do material mais Sintese da resposta dada aos riscos de distor¢ao
significativos identificados material mais significativos identificados

Valorizagdio da participagdo financeira no Banco Efisa, S.A. (Notas 2.3 b), 2.4, 4 e 10)

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica “Ativos e Anilise de procedimentos de controlo interno

ndo correntes detidos para venda” inclui a relevantes adotados pela Sociedade relativamente
participagdo financeira no Banco Efisa, S.A. registada a valorizagdo da participagdo financeira no Banco
pelo valor liquido de 27.000 m.euros. Conforme Efisa, S.A..

descrito em maior detalhe na Nota 4, em 22 de janeiro
de 2018 a Sociedade anunciou um concurso publico
para a venda da participagdo no Banco Efisa, S.A.. Em
2 de maio de 2019, na sequéncia da aprovagao da

e Andlise das demonstrag¢des financeiras do Banco
Efisa, S.A. em 31 de dezembro de 2019 e da
respetiva Certificacdo Legal das Contas.

operagdo pelo Governo Portugués, foi celebrado o e Indagacdo do Conselho de Administracdo da
contrato de venda da participagdo, no qual foi Sociedade sobre a evolugo do processo de venda
estabelecido um prego de venda de 27.000 m.euros, da participa¢do no Banco Efisa, S.A..

tendo ainda sido prestado pela Sociedade um
conjunto de garantias ao comprador. O contrato de
venda referido estabelece ainda que, caso a

e Andlise das condi¢Ges definidas no contrato de
compra e venda da participagdo no Banco Efisa,

transmissdo ndo ocorra até 2 de outubro de 2020, por SA.

motivos ndo imputaveis ao comprador, ambas as e Revisdo das divulgacdes constantes das

partes terdo o direito de resolver unilateral e demonstracdes financeiras relativas a participagdo
imediatamente o contrato. no Banco Efisa, S.A., tendo em considerag3o o

A data deste relatdrio, a conclusdo do processo de normativo contabilistico aplicavel.

venda encontra-se dependente da verificacdo da
condigdo suspensiva de autorizagdo/n&do oposicdo
pelo Banco Central Europeu. O Conselho de
Administragdo considera altamente provavel que a
venda da participagdo se venha a concretizar, sendo
seu entendimento que, face a informacao disponivel,
o valor liquido de balango da participacdo e as
provisGes para riscos e encargos registadas, calculados
com base nas condi¢des definidas no contrato de
venda, refletem a sua melhor estimativa dos impactos
para a Sociedade da concretizagdo da operagao de
venda da participagdo no Banco Efisa, S.A..

Tendo em conta a relevancia desta participagdo
financeira nas demonstragdes financeiras da
Sociedade, bem como a necessidade da utilizagcdo de
julgamentos, esta foi considerada uma matéria
relevante para a nossa auditoria.
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Descri¢do dos riscos de distor¢do material mais Sintese da resposta dada aos riscos de distor¢ao
significativos identificados material mais significativos identificados
Contingéncias legais (Notas 2.3 e), 2.4 e 10)
Durante o exercicio de 2013 o Banco Efisa, S.A. e Avaliagdo do desenho e implementagio dos controlos
(Banco) foi notificado da instauragdo de um adotados pela Sociedade relativamente a
processo judicial contra si, na sequéncia da monitorizagdo de processos judiciais.

execugdo de um penhor associado a uma operagdo
de crédito por si concedida em exercicios
anteriores, no qual é reclamado um montante em
Dolares Norte-Americanos correspondente a,
aproximadamente, 7.964 m.euros em 31 de

e Obtencgdo de informagdo dos advogados externos que
acompanham o processo, incluindo a descri¢do do
litigio e a quantificagdo de eventuais
responsabilidades.

dezembro de 2019. A Sociedade foi igualmente e Discussdo com os responsdveis da Sociedade sobre o
demandada na qualidade de detentora de 100% do atual estado do processo e perspetivas quanto ao seu
capital social do Banco. Adicionalmente, no ambito desfecho.

do contrato de venda da participa¢do no Banco . ) .

Efisa, S.A., celebrado em 2 de maio de 2019, a * Revisdo das divulgagSes constantes das

demonstragGes financeiras relativas a este processo,
tendo em consideragdo o normativo contabilistico
aplicavel.

Sociedade aceitou indemnizar o comprador e
exonera-lo de qualquer responsabilidade
relativamente a quaisquer danos especificos
efetivamente sofridos pelo Banco resultantes ou
relacionados com este processo judicial.

Considerando a opinido do seu Departamento
Juridico e dos advogados externos, o Conselho de
Administracdo da Sociedade entende que tem
maior probabilidade de ganhar esta a¢do, motivo
pelo qual classifica como pouco provavel o sucesso
do processo judicial acima referido, pelo que ndo
registou nas demonstragdes financeiras em 31 de
dezembro de 2019 qualquer provisdo para fazer
face a perdas relacionadas com este processo.

Tendo em conta a relevancia dos montantes
envolvidos, esta foi considerada uma matéria
relevante para a nossa auditoria.

Outras matérias

As demonstragdes financeiras anexas referem-se a atividade da Sociedade a nivel individual e foram preparadas
para aprovacdo e publicacdo nos termos da legislacdo em vigor. Conforme indicado nas Notas 2.3 b) e 2.3 ¢) do
Anexo, os investimentos em filiais sdo registados pelo custo de aquisi¢do deduzido de perdas por imparidade. As
demonstragGes financeiras anexas nado incluem o efeito da consolidacgdo, o que sera efetuado em demonstragdes
financeiras consolidadas a aprovar e a publicar em separado. Nas Notas 4 e 5 do Anexo é dada informagdo adicional
sobre as filiais.
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Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragdes financeiras
O d6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragées financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia;

- elaboragdo do relatério de gestao, incluindo o relatério de governo societario, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstragGes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Sociedade para se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 6rgéo de fiscalizacdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagdo da informagdo
financeira da Sociedade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstra¢des financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério em que conste a nossa
opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranca mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras, devido a fraude ou a
erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo
detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omisses intencionais, falsas declaragées
ou sobreposi¢do ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido
sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

- avaliamos a adequacgdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgacgdes feitas pelo érgao de gestao;

- concluimos sobre se o uso pelo érgdo de gestao do pressuposto da continuidade é apropriado e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes
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gue possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério
para as divulgacGes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a
data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Sociedade
descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras, incluindo as divulgacgées,
e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a
atingir uma apresentagdo apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o érgdo de fiscalizacao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e
gue sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando a
lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo publica; e

- declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e
comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a
nossa independéncia e, quando aplicdvel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacdo constante do relatério de gestao
com as demonstragdes financeiras, e as verificagdes previstas nos nimeros 4 e 5 do artigo 451.2 do Cédigo das
Sociedades Comerciais.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que,
para os aspetos materiais, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacdo nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e,
tendo em conta o conhecimento da Sociedade, ndo identificdmos incorre¢des materiais.

Sobre o relatério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 4, do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o relatdrio
de governo societario inclui os elementos exigiveis a Sociedade nos termos do artigo 245.2-A do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, ndo tendo sido identificadas incorre¢cdes materiais na informacgdo divulgada no mesmo, cumprindo o
disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido artigo.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados revisores oficiais de contas da Sociedade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 16 de setembro de 2010 para um mandato compreendido entre 2010 e 2012. Fomos nomeados na
assembleia geral de acionistas realizada em 23 de margo de 2017 para um terceiro mandato compreendido
entre 2016 e 2018. Através de deliberagdo social unanime por escrito, datada de 15 de junho de 2020, foi
aprovada a prorrogacdo do exercicio das nossas fun¢des para o exercicio de 2019;

- 0 drgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de fraude ou suspeita de fraude
com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execugdo da nossa auditoria de acordo
com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a
possibilidade de distor¢do material das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso
trabalho ndo identificdmos qualquer distor¢do material nas demonstragdes financeiras devido a fraude;

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que preparamos
e entregdmos ao 6rgdo de fiscalizagdo da Sociedade nesta mesma data;

- Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.2, nimero 8, do Estatuto
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face a Sociedade durante
a realizagdo da auditoria.

Lisboa, 9 de julho de 2020

=

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira, ROC




RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmo. Acionista da
Parparticipadas, SGPS, S.A.

Em conformidade com as disposi¢oes legais e estatutarias em vigor e com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a vossa aprecia¢ao o nosso Relatério e Parecer que abrange
a atividade por nés desenvolvida sobre os documentos de prestagao de contas individuais da
Parparticipadas, SGPS, S.A. (“Sociedade”) relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2019, os quais sao da responsabilidade do Conselho de Administragao da Sociedade.

RELATORIO

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdao que consideramos adequada, a evolugao
da atividade da Sociedade, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento
do normativo legal e estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragao e
dos diversos servicos da Sociedade as informacgoes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas func¢oes, examinamos o balanco em 31 de dezembro de 2019, a
demonstracao dos resultados individuais, a demonstracio dos resultados e do outro
rendimento integral individuais, a demostracao das alteragdes no capital préprio individual e
a demonstracao dos fluxos de caixa individuais relativas ao exercicio findo naquela data, e as
notas anexas as demonstragdes financeiras individuais, os quais foram elaborados em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”), tal como
adotadas pela Uniao Europeia.

Adicionalmente, procedemos a analise do conteudo do Relatério de Gestao do exercicio de
2019, preparado pelo Conselho de Administragao da Sociedade, e da proposta de aplicagao
dos resultados nele incluida.

Apreciamos o conteudo da Certificagio Legal das Contas e Relatério de Auditoria,
documento emitido pelo Revisor Oficial de Contas, Deloitte & Associados, SROC S.A.
(“Deloitte”), em 9 de julho de 2020, com uma reserva relativa a sobrevalorizagao das
“provisdes para outros riscos e encargos’ e com incerteza material relacionada com a
continuidade decorrente dos capitais proprios serem negativos e os possiveis impactos da
pandemia do COVID 19 na economia e, consequentemente, na atividade futura da
Sociedade, o qual mereceu a nossa concordancia. Analisimos também o Relatorio Adicional
ao Orgio de Fiscalizacio igualmente emitido pela Deloitte.

Analisamos ainda o Relatério do Governo Societario relativo ao ano de 2019, constatando-
se que o mesmo inclui informagdao completa sobre as matérias reguladas no Capitulo II —
Seccio II do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro, dando cumprimento ao estabelecido
no artigo 54° do mesmo diploma.

1/2



PARECER

Face ao exposto, exceto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas na secgao “Bases
para a opinido com reservas’ da certificagao legal das contas, e tendo em conta o referido no
relatério de gestao e na certificacdo legal das contas relativamente a continuidade das
operagdes da Sociedade, somos de parecer que as demonstragoes financeiras supra referidas,
o relatério de gestdao e a proposta de aplicagdo dos resultados nele expressa, bem como o
Relatério do Governo Societario, estao de acordo com as disposi¢es contabilisticas, legais
e estatutarias aplicaveis, pelo que poderao ser aprovadas em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracao e aos servigos da Sociedade o
nosso apre¢o pela colaboragio prestada.

Assinado por: Ana Maria
CELESTINO ALBERTQ DOS SANTOS
COSTA PEREIRA

Identificacdo: BI05180855

Data: 2020-07-09 as 18:39:49

Lisboa, 9 de julho de 2020

O Conselho Fiscal

Ana Maria Celestino Alberto dos Santos Costa Pereira

Presidente Assinado por : José Miguel Alecrim Duarte
Num. de Identificagdo: BI08229930
Data: 2020.07.09 22:13:17+01'00'

JOSé Mlguel Alecrim Duarte CHAVE Mf)VEL
Vogal eeee

Assinado por : Maria Onilda Maia Condecas

Maria Onilda Maia Condecas Oliveira Sousa Oliveira Sousa
Num. de Identificacao: BI06539296
Vogal

Data: 2020.07.09 19:12:15+01'00'

CHAVE MOVEL
[ I N N ]
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

(Montantes expressos em milhares de euros — m.euros)

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinido com reservas

Auditamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Parparticipadas, SGPS, S.A. (“Sociedade”) e suas
subsidiarias (“Grupo”) que compreendem o Balango consolidado em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um
total de 37.465 m.euros e um total de capital proprio negativo de 135.861 m.euros, incluindo um resultado liquido
de 3.531 m.euros), a Demonstragao dos resultados consolidados, a Demonstragdo dos resultados e do outro
rendimento integral consolidados, a Demonstragao das alteragdes no capital préprio consolidado e a
Demonstragdo dos fluxos de caixa consolidados relativas ao exercicio findo naquela data, e as notas anexas as
demonstragGes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos e possiveis efeitos das matérias referidas na secgdo “Bases para a
opinido com reservas”, as demonstracdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira consolidada da Parparticipadas, SGPS, S.A. em 31
de dezembro de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao exercicio findo
naqguela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido
Europeia.

Bases para a opinido com reservas

Conforme descrito na Nota Introdutdria do Anexo, no exercicio de 2013, em resultado da dissolugdo e subsequente
liquidagdo das entidades BPN - ParticipagOes Financeiras, SGPS, Lda. (BPN — Participa¢es Financeiras) (filial
integralmente detida pela Sociedade), BPN — Madeira, SGPS, S.A. e BPN — Internacional, SGPS, S.A. (BPN —
Internacional), estas duas Ultimas integralmente detidas pela BPN — ParticipagGes Financeiras, o patriménio ativo e
passivo e, consequentemente, os direitos e obrigagdes daquelas trés entidades foram transferidos para a
Sociedade. No exercicio de 2011 a BPN — ParticipagGes Financeiras e a BPN — Internacional tinham desreconhecido
do seu passivo, por contrapartida de proveitos daquele exercicio, contas a pagar a duas entidades nos montantes
de 8.270 m.euros e 9.256 m.euros, respetivamente. Atendendo a informacgédo disponivel nesta data, ndo nos é
possivel concluir quanto a exigibilidade destes montantes e, consequentemente, quanto ao eventual impacto desta
situagdo nas demonstragdes financeiras do Grupo em 31 de dezembro de 2019.

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo da rubrica “ProvisGes para outros riscos e encargos” inclui o montante de
3.520 m.euros destinado a fazer face aos custos a incorrer no ambito do processo de liquidagdo da participada BPN
Creditus Brasil — Promt. Vendas, Lda.. Conforme descrito na Nota 15, o Conselho de Administragdo da Sociedade
decidiu manter esta provisdo, ndo obstante de acordo com os advogados externos que acompanham o referido
processo ndo ser provavel a materializagdo das contingéncias mais relevantes associadas ao mesmo. Neste
contexto, como consequéncia desta situacdo, o saldo da rubrica “ProvisGes para outros riscos e encargos” em 31 de
dezembro de 2019 e o resultado liquido do exercicio findo nesta data encontram-se sobreavaliado e subavaliado,
respetivamente, por um montante de aproximadamente 3.460 m.euros.

“Deloitte” refere-se a uma ou mais firmas membro e respetivas entidades relacionadas da rede global da Deloitte Touche
Tohmatsu Limited (“DTTL”). A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) e cada uma das firmas membro sdo
entidades legais separadas e independentes. A DTTL ndo presta servigos a clientes. Para mais informagdo aceda a
www.deloitte.com/pt/about
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A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido com reservas.

Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme descrito na Nota 2.19 do Anexo, as demonstragdes financeiras consolidadas da Sociedade em 31 de
dezembro de 2019 apresentam capital proprio total negativo de 135.861 m.euros, o que pde em causa a
continuidade das operagdes e determina a aplicagdo das normas constantes dos artigos 352 e 1712 do Cddigo das
Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2019 o Grupo apresenta recursos de clientes e
outros empréstimos com vencimento em 2020 no montante de 127.597 m.euros (Nota 13), na sua quase
totalidade junto da Dire¢do Geral do Tesouro e das Finangas (DGTF). No exercicio de 2011, no ambito do processo
de reprivatizacdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A., anterior acionista da Sociedade, foi aprovada pelo
Despacho n.2 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisigdo pelo Estado Portugués, através da DGTF, da
totalidade das a¢des representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS, S.A., opera¢do que se concretizou
em fevereiro de 2012, tendo a Sociedade passado a integrar o Setor Institucional das Administragdes Publicas, nos
termos do cddigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, e o Estado Portugués assumido
diretamente todos os direitos e obrigagdes relacionados com a Sociedade.

Conforme descrito na Nota 30, em margo de 2020 foi declarada pela Organizagdo Mundial de Saude a pandemia
resultante da disseminagdo do novo coronavirus (“COVID-19”). Esta situagdo e a sua evolugdo poderdo vir a ter
impactos significativos na envolvente econdmica global, e consequentemente na atividade do Grupo e no processo
de alienagdo dos seus ativos. A extensdo e o grau de severidade destes impactos ndo sdo ainda determinaveis nesta
data.

Desta forma, a capacidade do Grupo se manter em continuidade estad dependente da manutencdo do apoio
financeiro do Estado Portugués, sendo convic¢do do Conselho de Administragdo da Sociedade que este apoio sera

mantido.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstragGes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no
contexto da auditoria das demonstragées financeiras consolidadas como um todo, e na formagdo da opinido, e ndo
emitimos uma opinido separada sobre essas matérias. Para além das matérias referidas nas sec¢des “Bases para a
opinido com reservas” e “Incerteza material relacionada com a continuidade”, determinamos as matérias descritas
abaixo como matérias relevantes de auditoria a serem relatadas neste relatdrio.

Descrigdo dos riscos de distor¢do material mais Sintese da resposta dada aos riscos de distorgao
significativos identificados material mais significativos identificados

Valorizagdo da participagéo financeira no Banco Efisa, S.A. registada como ativos e passivos néio correntes
detidos para venda (Notas 2.9, 2.19, 7 e 15)

Em 31 de dezembro de 2019, as rubricas “Ativos e ° Analise de procedimentos de controlo interno

passivos ndo correntes detidos para venda” relevantes adotados pela Sociedade relativamente a
correspondem aos ativos e passivos do Banco Efisa, valorizagdo da participagdo financeira no Banco
S.A. registados pelos valores de 29.104 m.euros e Efisa, S.A..

2.104 m.euros, respetivamente. . N ) .
° Analise das demonstragGes financeiras do Banco

Conforme descrito em maior detalhe na Nota 7, em Efisa, S.A. em 31 de dezembro de 2019 e da
22 de janeiro de 2018 a Sociedade anunciou um respetiva Certificacdo Legal das Contas.
concurso publico para a venda da participagdo no
Banco Efisa, S.A.. Em 2 de maio de 2019, na
sequéncia da aprovacdo da operagao pelo Governo
Portugués, foi celebrado o contrato de venda da
participacdo, no qual foi estabelecido um precode | o Analise das condigdes definidas no contrato de

venda de 27.000 m.euros, tendo ainda sido compra e venda da participacdo no Banco Efisa, S.A..
prestado pela Sociedade um conjunto de garantias

ao comprador. O contrato de venda referido
estabelece ainda que, caso a transmissdo ndo
ocorra até 2 de outubro de 2020, por motivos ndo
imputaveis ao comprador, ambas as partes terdo o
direito de resolver unilateral e imediatamente o
contrato.

° Indagacgdo do Conselho de Administragdo da
Sociedade sobre a evolugdo do processo de venda
da participagdo no Banco Efisa, S.A..

° Revisdo das divulgacdes constantes das
demonstragGes financeiras relativas a participagao
no Banco Efisa, S.A., tendo em consideragdo o
normativo contabilistico aplicavel.

A data deste relatério, a conclus3o do processo de
venda encontra-se dependente da verificagdo da
condicdo suspensiva de autorizagdo/ndo oposicdo
pelo Banco Central Europeu. O Conselho de
Administracdo considera altamente provavel que a
venda da participagdo se venha a concretizar,
sendo seu entendimento que, face a informagao
disponivel, o valor liquido de balango da
participacdo e as provisdes para riscos e encargos
registadas, calculados com base nas condig¢bes
definidas no contrato de venda, refletem a sua
melhor estimativa dos impactos para a Sociedade
da concretizagdo da operagdo de venda da
participagdo no Banco Efisa, S.A..
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Descri¢do dos riscos de distor¢ao material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distor¢ao
material mais significativos identificados

detidos para venda (Notas 2.9, 2.19, 7 e 15) (cont.)

Valorizagdio da participagéo financeira no Banco Efisa, S.A. registada como ativos e passivos néo correntes

Tendo em conta a relevancia desta participagdo
financeira registada como ativos e passivos ndo
correntes detidos para venda nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Sociedade, bem como a
necessidade da utilizagdo de julgamentos, esta foi
considerada uma matéria relevante para a nossa
auditoria.

Descri¢do dos riscos de distor¢ao material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distor¢ao
material mais significativos identificados

Contingéncias legais (Notas 2.15, 2.19 e 15)

Durante o exercicio de 2013 o Banco Efisa, S.A. foi
notificado da instauragdo de um processo judicial
contra si, na sequéncia da execugdo de um penhor
associado a uma operagdo de crédito por si
concedida em exercicios anteriores, no qual é
reclamado um montante em Ddlares Norte-
Americanos correspondente a, aproximadamente,
7.964 m.euros em 31 de dezembro de 2019. A
Sociedade foi igualmente demandada na qualidade
de detentora de 100% do capital social do Banco.
Adicionalmente, no ambito do contrato de venda
da participagdo no Banco Efisa, S.A. celebrado em 2
de maio de 2019, a Sociedade aceitou indemnizar o
comprador e exonera-lo de qualquer
responsabilidade relativamente a quaisquer danos
especificos efetivamente sofridos pelo Banco
resultantes ou relacionados com este processo
judicial.

Considerando a opinido do seu Departamento
Juridico e dos advogados externos, o Conselho de
Administragdo da Sociedade entende que tem
maior probabilidade de ganhar esta a¢do, motivo
pelo qual classifica como pouco provavel o sucesso
do processo judicial acima referido, pelo que ndo
registou nas demonstragées financeiras em 31 de
dezembro de 2019 qualquer provisdo para fazer
face a perdas relacionadas com este processo.

Tendo em conta a relevancia dos montantes
envolvidos, esta foi considerada uma matéria
relevante para a nossa auditoria.

. Avaliacdo do desenho e implementagdo dos
controlos adotados pelo Grupo relativamente a
monitorizagdo de processos judiciais.

° Obtengdo de informagdo dos advogados externos
gue acompanham o processo, incluindo a descri¢do
do litigio e a quantificacdo de eventuais
responsabilidades.

. Discussdo com os responsaveis do Grupo sobre o
atual estado do processo e perspetivas quanto ao
seu desfecho.

. Revisdo das divulgagdes constantes das
demonstragGes financeiras consolidadas relativas a
este processo, tendo em conta o normativo
contabilistico aplicavel.
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Responsabilidades do 6rgdo de gestao e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragdes financeiras consolidadas
O d6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posi¢do financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia;

- elaboragdo do relatério de gestdo, incluindo o relatério de governo societario, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutencgdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstragGes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade do Grupo para se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias
que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 drgdo de fiscalizagdo € responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagdo da informagdo
financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter segurancga razoavel sobre se as demonstragées financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério em
gue conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distorgdes
podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se puder
razoavelmente esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragGes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras consolidadas, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar
uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido
sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgacdes feitas pelo érgao de gestdo;
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- concluimos sobre se o uso pelo érgao de gestdo do pressuposto da continuidade é apropriado e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicdes
gue possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso relatério
para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstracgdes financeiras ou, caso essas divulgagGes ndo
sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas concluses sdo baseadas na prova de auditoria obtida
até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Grupo
descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacgdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras consolidadas, incluindo
as divulgacdes, e se essas demonstragGes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacéo financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstrag¢des financeiras consolidadas.
Somos responsaveis pela orientagdo, supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e somos os
responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o érgao de fiscalizagao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstra¢des financeiras consolidadas do
ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo publica;

- declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia
e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a
nossa independéncia e, quando aplicdvel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacgdo constante do relatério de gestao
com as demonstracdes financeiras consolidadas, e as verificagOes previstas nos nimeros 4 e 5 do artigo 451.2 do
Cddigo das Sociedades Comerciais.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, alinea e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que,
para os aspetos materiais, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicdveis em vigor, a informacgdo nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas e, tendo em conta o conhecimento sobre o Grupo, ndo identificdmos incorre¢cdes materiais.

Sobre o relatério de governo societdrio

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 4, do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o relatdrio
de governo societario inclui os elementos exigiveis a Sociedade nos termos do artigo 245.2-A do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, ndo tendo sido identificadas incorre¢cdes materiais na informacgdo divulgada no mesmo, cumprindo o
disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido artigo.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.2 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados revisores oficiais de contas da Sociedade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 16 de setembro de 2010 para um mandato compreendido entre 2010 e 2012. Fomos nomeados
na assembleia geral de acionistas realizada em 23 de margo de 2017 para um terceiro mandato compreendido
entre 2016 e 2018. Através de deliberagao social unanime por escrito, datada de 15 de junho de 2020, foi
aprovada a prorrogacdo do exercicio das nossas fungdes para o exercicio de 2019;

- O d6rgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de fraude ou suspeita de fraude
com efeito material nas demonstrag&es financeiras. No planeamento e execugdo da nossa auditoria de acordo
com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a
possibilidade de distorcdo material das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso
trabalho ndo identificdmos qualquer distor¢do material nas demonstracgdes financeiras consolidadas devido a
fraude;

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatoério adicional que
preparamos e entregamos ao 6rgdo de fiscalizagdo da Sociedade nesta mesma data;

- Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.2, nimero 8, do Estatuto
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo durante a
realizacdo da auditoria.

Lisboa, 9 de julho de 2020

o~

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira, ROC



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
CONTAS CONSOLIDADAS

Exmo. Acionista da
Parparticipadas, SGPS, S.A.

Em conformidade com as disposi¢oes legais e estatutarias em vigor e com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a vossa aprecia¢ao o nosso Relatério e Parecer que abrange
a atividade por nés desenvolvida sobre os documentos de prestagdo de contas consolidadas
da Parparticipadas, SGPS, S.A. (“Sociedade”) e suas subsidiarias (“Grupo”) relativos ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, os quais sao da responsabilidade do Conselho
de Administracao da Sociedade.

RELATORIO

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdao que consideramos adequada, a evolugao
da atividade da Sociedade, bem como das principais empresas englobadas na consolidagao,
a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e
estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragao e dos diversos servigos
da Sociedade e das principais empresas englobadas na consolidacao as informagdes e os
esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas funcoes, examinamos o balanco consolidado em 31 de dezembro de
2019, a demonstracao dos resultados consolidados, a demonstracao dos resultados e do outro
rendimento integral consolidados, a demostracdo das alteragdes no capital préprio
consolidado e a demonstracao dos fluxos de caixa consolidados relativas ao exercicio findo
naquela data, e as notas anexas as demonstragoes financeiras consolidadas, os quais foram
elaborados em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”),
tal como adotadas pela Uniao Europeia.

Adicionalmente, procedemos a analise do conteudo do Relatério de Gestao do exercicio de
2019, preparado pelo Conselho de Administragao da Sociedade, e da proposta de aplicagao
dos resultados nele incluida.

Apreciamos o conteudo da Certificagio Legal das Contas e Relatério de Auditoria,
documento emitido pelo Revisor Oficial de Contas, Deloitte & Associados, SROC S.A.
(“Deloitte”), em 9 de julho de 2020, com uma reserva relativa a sobrevalorizagao das
“provisdes para outros riscos e encargos’ e com incerteza material relacionada com a
continuidade decorrente dos capitais proprios serem negativos e os possiveis impactos da
pandemia do COVID 19 na economia e, consequentemente, na atividade futura da
Sociedade, o qual mereceu a nossa concordancia. Analisimos também o Relatério Adicional
ao Orgio de Fiscalizacio igualmente emitido pela Deloitte.

Analisimos ainda o Relatério do Governo Societirio relativo ao ano de 2019, constatando-
se que o mesmo inclui informagdao completa sobre as matérias reguladas no Capitulo II —
Seccio II do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro, dando cumprimento ao estabelecido
no artigo 54° do mesmo diploma.
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PARECER

Face ao exposto, exceto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas na secgao “Bases
para a opinido com reservas’ da certificagao legal das contas, e tendo em conta o referido no
relatério de gestao e na certificacdo legal das contas relativamente a continuidade das
operagdes do Grupo, somos de parecer que as demonstragoes financeiras supra referidas, o
relatério de gestao e a proposta de aplicagao dos resultados nele expressa, bem como o
Relatério do Governo Societario, estao de acordo com as disposi¢des contabilisticas, legais
e estatutarias aplicaveis, pelo que poderao ser aprovadas em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragao e aos servigos da Sociedade e do
Grupo o nosso aprego pela colaboragao prestada.

Lisboa, 9 de julho de 2020

Assinado por: Ana Maria
CELESTINO ALBERTO DOS SANTOS
COSTA PEREIRA
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