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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

MENSAGEM DO PRESIDENTE
2018

Como é de conhecimento pulblico, entendeu o acionista Unico das Sociedades PARs
(Parparticipadas, SGPS, S.A., Parvalorem S.A. e Parups S.A.) — Direcdo-Geral do Tesouro e
Finangas — nomear um novo Conselho de Administragdo para o conjunto das Sociedades.
Contrariamente ao que ja ocorreu na Parvalorem e Parups, onde essa mudanga ja se realizou no
passado dia 18 de margo, no caso da Parparticipadas, ainda prossegue e se aguarda pelas
autorizagdes do Supervisor (Banco de Portugal) para os novos membros do futuro Conselho de
Administracdo, ficando, portanto, o anterior ainda em funcdes, até a conclusio dagquele
processo.

Face a esta iminente alteragdo, esta serd a dltima vez que aprovo e subscrevo o relatério e
contas da Sociedade.

Desempenhei a minha func¢do de Presidente do Conselho de Administragdo da Parparticipadas
durante praticamente 7 anos, dedicando todos os meus conhecimentos e esforgos no sentido
de atingir os objetivos propostos pelo acionista aquando do inicio das minhas fungGes em agosto
de 2012.

Recordando o caminho efetuado ao longo deste periodo, das 13 entidades que formavam o
universo de participages sociais, diretas e indiretas, da Parparticipadas SGPS SA, sobram apenas
3, sendo que uma delas — BPN CREDITUS BRASIL - ja estd em processo de liquidagdo avancado
e outra — BANCO EFISA — em breve tera concluido o processo de alienagdo que apos a assinatura
do contrato de compra e venda de agdes no passado dia 2 de maio de 2019, aguarda pela nio
oposi¢do por parte do Banco de Portugal/Banco Central Europeu que demorard, certamente,
ainda alguns meses. Permanece a terceira — a IMOFUNDOS - cuja decisdo estratégica devera ser
equacionada e implementada pelo novo Censelho de Administracdo.

Quanto a resultados, a Parparticipadas realizou ate 2018 um total de € 151,4 mithGes entre
valores de alienagdes de subsididrias diretas até entdo concretizadas e dividendos recebidos.
Caso a alienag¢do do BANCO EFISA se concretize, esse valor aumenta para os 178,4 milhdes.

Apesar de ser um valor relevante, nunca sera suficiente para compensar os valores pagos ao
BPN com a aquisicdo de todas as subsidiarias no ambito do seu processo de preparagdo e
formalizagao da reprivatizagdo em 2012 e, também, os valores de juros pagos no ambito do seu
servio de divida e aumentos de capital entretanto realizados. Em dezembro de 2010, a
Sociedade adquiriu ao Grupo BPN nove participaces diretas por € 150,5 milhGes. Até a presente
data teve custos financeiros de € 39,1 milhdDes e realizou cerca de € 142 milhdes em aumentos
de capital nas suas subsididrias diretas, necessarios, sobretudo, para garantir compromissos
regulatorios.

Para que fossem atingidos estes resultados, foram fundamentais os seguintes aspetos: (i) o
trabalho de equipa dos elementos que constituiram os Conselhos de Administragdo das
Sociedades PARs, dos colaboradores das empresas participadas e da Parvalorem; (ii) a
articulagdo e respeito para com o Conselho Fiscal (iii) a colaboragdo dos auditores externos; e
(iv) a importante compreensdo e intervengdo da Direcio-Geral do Tesouro e Financas e dos
vdrios Gabinetes da nossa Tutela ao longo destes anos. A todos eles um muito obrigado!

PARPARTICIPADAS, 5GPS, S.A. # Sede* Av Fantes Perew: de Melo, n 251 5' Plso = Fragdo F = 1050-120 Usboa & Capltal Soclal €90.050 DOO,{N & Capital Préprig: {{151.456.489,49)
(3 fada na Ca la da Registo C 1 de Ushoa com o numerd dnleo de mattlcula g pessos colectiva 509 526 250

J



PARPARTICIPADAS, 5GPS, S.A.

Uma palavra final para formular os melhores votos de felicidades para os varios membras do
novo Conselho de Administragdo que iniciardo brevemente as suas fungdes na Parparticipadas,
SGPS, S.A.,

/M’ { f 10 Fe
no Raposb de Castro Henri

Presidentd do Co
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S5.A.

1. RELATORIO DE GESTAO
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.1 Introducdo

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. € uma sociedade andnima constituida, em 16 de setembro de
2010, por tempo indeterminado, com a sua sede social na Avenida Fontes Pereira de Melo n2
51, 52 piso, Fracao F, freguesia de Avenidas Novas, Concelho de Lisboa, e iniciou a sua atividade
a 2 de novembro de 2010.

A sua constituigdo ocorre no dmbito do processo de reestruturagdo financeira do BPN — Banco
Portugués de Negdcios, 5.A., seu acionista unico, com o objetivo de dar inicio ao processo de
reprivatizagdo do Banco, que passou pela segregacdo de um conjunto de ativos do balanco
individual e consolidado e pela sua transmissdo para trés sociedades, constituidas para o efeito,
designadas “PAR’s” {PARVALOREM, S.A., PARUPS, S.A. e PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.).

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. tem por objeto social o legalmente consentido as sociedades
gestoras de participagdes sociais, nomeadamente a gestdo de participagdes noutras sociedades
como forma indireta do exercicio de atividade econdmica e a prestagdo de servigos técnicos de
administracao e gestdo.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. tem por objetivo gerir e racionalizar um conjunto de
participagGes financeiras adquiridas ao BPN - Participagbes Financeiras, SGPS, Lda, ac BPN
Internacional, SGPS, S.A. e ao proprio BPN, S.A., como forma indireta do exercicio de atividade
econdmica e a prestagdo de servigos técnicos de administracdo e gestdo, sempre com o
propdsito de evitar a perda de valor das suas participadas num contexto de alienagdo ou de
liquidacdo.

De um universo de treze participagOes sociais diretas e indiretas detidas em 2012, a sociedade
mantém no perimetro sob gestdo apenas trés sociedades financeiras: o0 BANCO EFISA, S.A., que
se encontra em processo de alienagdo, a BPN Créditus Brasil (entidade de direito brasileiro que
se encontra sem atividade desde 2008), e a IMOFUNDOS, SGFIl, S.A. (sociedade gestora dos
fundos imobilidrios cujas unidades de participagio sdo detidas pela PARUPS, S.A. e que
representam 92% dos ativos financeiros desta sociedade).

A Sociedade manteve as diligéncias com vista a alienacdo da participagdo detida no BANCO
EFISA, S.A., tendo em 22 de janeiro de 2018 anunciado um concurso publico para a venda desta
participada. O concurso publico terminou em junho de 2018 com a apresentag3o das propostas
de compra e venda vinculativas, tendo sido selecionada a proposta que estabeleceu um
montante de transagdo de € 27 milhSes. Esta transagao foi objeto de aprovacgio pelo Secretério
de Estado Adjunto do Ministro das Finangas em 25 de fevereiro de 2019, tendo o contrata de
venda sido celebrado com o IIGROUP HOLDINGS WLL em 2 de maio de 2019. Nos termos do
ponto 5.1 do referido contrato, a transacdo estd subordinada a verificacio da condico
suspensiva de autorizagdo/nao oposicao do Banco Central Europeu & transacdo, nos termos do
artigo 152 do Regulamento (CE) n.2 1024/2013, de 15 de outubro de 2013.

Relativamente a BPN Créditus Brasil, desenvolveram-se em exercicios anteriores um conjunto
de diligéncias com vista a venda desta participada. No entanto, como esta venda ndo se
concretizou, o Conselho de Administragdo tomou a decisdo de liquidar a participada, prevendo
concluir o processo até ao final do primeiro semestre de 2020, depois de fechadas e aprovadas
as contas de 2019 e materializadas as agbes necessarias para o fecho da sociedade em causa.

A gestdo da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. continua a ser assegurada pela estrutura orgénica da
PARVALOREM, S.A., a empresa que agrega toda o quadro de pessoal transmitido a esta
sociedade através do Contrato de Trespasse celebrado entre o BPN - Banco Portugués de
Negdcios, S.A. e a PARVALOREM, S.A..
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.2 Org3os Sociais

Mesa da Assembleia Geral
MARIA JOAO DIAS PESSOA DE ARAUIO [Presidente) !
CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE (Secretaria)

Mandato dos Membros da Mesa da Assembleia Geral

Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2015 - 2017

Data da Deliberagdo Social Undnime por Escrito: 29.06.2015

i1l Nomeag3o por Deliberagdo Social Undnime por Escrito de 27-06-2017

Conselho de Administragao !
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES (Presidente)
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE (Vogal)‘z’

Mandato do Conselho de Administraciio

Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2015 - 2017

Data da Deliberagdo da Assembleia Geral: 29.04.2015

110 Dr. Pedro Miguel do Nascimento Ventura renunciou ao cargo de Vogal do C.A. por incompatibilidade
superveniente, em 21.11.2016.

1% Enquanto nado forem designados novos administradores, mantém-se os atuais em fun¢Ses (n2 3 do artigo 8.2 dos
Estatutos e n.? 4 do artigo 391.2 do Cad. Soc. Comerciais).

Conselho Fiscal Y
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR (Vogal) !
MIGUEL MENDES DE BARROS (Vogal)?

Mandato do Conselho Fiscal

Prazo de duragao do mandato: até final do mandato em curso 2013 - 2015

Data da deliberagdo da Assembleia Geral: 24.09.2013

A Dra. Maria Rosa Tobias S& renunciou em 7.11.2016 ao cargo de Presidente do Conselho Fiscal
' Mantém-se em fungBes até nova designagdo (n? 3 do artigo 82 dos Estatutos)

Revisor (Efetivo)
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.
Representada por: JOAO CARLOS HENRIQUES GOMES FERREIRA, ROC n.2 1129

Revisor (Suplente)
CARLOS LUIS OLIVEIRA DE MELO LOUREIRQ, ROC n.2 572

Mandato do Revisor
Prazo de durag¢do do mandato: 2016 — 2018
Data da Deliberag3o Social Undnime por Escrito: 23.03.2017
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.3 Enquadramento Macroeconémico

Enquadramento Internacional

Contrariamente ao inicialmente esperado, 0 ano de 2018 acabou por ser condicionado por
varios fatores negativos que levaram as principais organizagdes internacionais, tais como o FMI,
a OCDE e a Comissdo Europeia a rever em baixa as estimativas macroeconémicas.

A guerra comercial entre os EUA e a China, o processo do Brexit, 0 aumento dos movimentos
populistas na Europa, as dificuldades na aprovacio do orcamento de 2019 da Italia, as
manifestagdes anti governo em Franga, foram os principais fatores que tiveram reflexo negativo
na confianga dos agentes econdmicos (empresarios e consumidores).

As estimativas macroeconomicas foram sendo sucessivamente revistas em baixa,
principalmente a partir do final do primeiro semestre de 2018.

O PIB mundial devera ter crescido em 2018 o mesmo valor que em 2017, sendo que a pior
performance econémica ocorreu na Europa.

A Europa e particularmente a Zona Euro, acabou o ano de 2018 em clara desaceleragdo
econdmica, com o indicador de canfianga PMI do setor industrial {Purchasing Managers Index)
a acabar o ano nos 51,4 pontos quando em dezembro de 2017 estava nos 60,6 pontos (valor
maximo desde que se iniciou a crise financeira em 2007). Ou seja, o PMI da indJustria na Zona
Euro caiu ao longo do ano, aproximando-se dos 50 pontos, o nivel abaixo do qual ndo ha
eXpansao economica.

As estimativas do World Economic Outlook para 2018 e 2019 anunciadas em janeiro de 2019
sdo apresentadas no quadro seguinte:

FMI - World Economic Outlook - Proje¢es de evolugio do PIB
{em percentagem)

Rubrica 2017 2018 e 2019e
PIB Mundial 38 3,7 3,5
Economias Desenvolvidas 2,4 2,3 2,0
EUA 2,2 29 2,5
Zona Euro 2,4 18 16
Alemanha 2,5 1,5 1,3
Franca 23 ZL] 1,5
Italia 1.6 1,0 0,6
Espanha 3,0 2,5 2,2
Japao 1,9 0,9 1,1
Reino Unido 1,8 1,4 15
Canada 3,0 2,1 19
Mercados Emergentes e
Economias em Desenvolvimento 4,7 4,6 4,5
Russia 1,5 1,7 16
China 6,9 6,6 6,2
[ndia 6,7 7.3 7,5
Brasil 1,1 1,3 25

Fonte: FMI - Janeiro 2019

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. # Sede: Av. Funtes Pereira de Melo, n.9 51 = 5¥ Pise = Fragda F = 1050-120 Uiboa & Capital Saclal £90.05¢ 000,00 # Capital Prdpria: {€151.456. 489, 49)
# Matricutada na Conservatdela do Registo Comendal de Lisbaa com o nimern dnlco de matriasta e pessoa colectiva 509 526 250

)\



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

A Alemanha anunciou no inicio de 2019 que o crescimento do PIB em 2018 foi de 1,5%, abaixo
das estimativas das principais organizagdes internacionais, registando um ténue crescimento
econdmico no Gltimo trimestre do ano face ao trimestre anterior, escapando deste modo &
situagao de recessao.

E de salientar que o crescimento econémico mundial previsto para 2019 fica abaixo do registado
nos ultimos dois anos (3,8% e 3,7%), havendoa um maior contribute das economias em
desenvolvimento. A Russia e o Brasil que em 2016 registaram crescimentos negativos do PIB, ja
registaram crescimentos positivos em 2017 e 2018, prevendo-se que assim continue em 2019,

Para 2019, os principais fatores de risco que poderdo afetar a economia s3o os seguintes:

- As negociagcdes entre os EUA e a China que se realizardo ac longo do primeiro trimestre de
2019 poderao ser complicadas. Existe o risco de falharem e, com isso, ambas as poténcias
economicas voltarem a aumentar as tarifas aduaneiras. Se tal vier a acontecer, terd efeitos
bastante negativos no crescimento do PIB dos dois paises, mas também ao nivel do
crescimento econdmico mundial;

- A inflagdo nas economias desenvolvidas podera acelerar mais do que o previsto e aproximar-
se ou mesmo ultrapassar o target dos bancos centrais {Reserva Federal Americana e Banco
Central Europeu), levando a uma subida das taxas de juro acima do esperado;

- A necessidade de continuar a implementar reformas estruturais na Europa;

- Fatores de risco geopolitico e de seguranga nos paises ocidentais.

Economia Portuguesa
A economia portuguesa cresceu 2,1% em 2018, abaixo das estimativas iniciais inscritas no
Or¢amento de Estado de 2018 e 0,7% abaixo do crescimento do PIB em 2017.

A procura interna e as exportagdes evoluiram em 2018 aquém das variagOes registadas em 2017.
0 momento econdmico menos favoravel dos principais parceiros comerciais de Portugal em
2018, especialmente a Alemanha e a Franga, refletiu-se negativamente no crescimento das
exportagdes nacionais, apesar de se ter assistido a um novo ano turfstico muito favoravel.

Alids, os ndo residentes tiveram um peso importante na aquisicdo de imdveis em Portugal
(Lisboa, Porto e Algarve fundamentalmente). O crescimento do investimento (formacdo bruta
de capital fixo) dependeu em parte do investimento imobilidrio efetuado por investidores
nacionais e internacionais (institucionais e particulares).

No quadro seguinte, constam as estimativas do Banco de Portugal de dezembro de 2018 para
esse ano e para o ano de 2019.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Projecbes do Banco de Portugal - Taxa de variagdo anual em percentagem

Rubrica Pesos BE Dezembro 2018  BEJunha 2018
2017 2017 2018(p) 2019/{(p) 2018 (p) 2019 (p)
Produto Interno Bruto (PIB) 1000 2.8 21 18 23 1,9
Consumo Privado 65,0 23 2,3 2,0 2,2 19
Consumo Pablico 18,0 0,2 0,7 0,1 0,8 0,1
Formacdo Bruta de Capital Fixo 170 5,2 3,0 6,6 5,8 5,5
Procura Interna 99,0 3,0 2,4 24 2,5 2,2
Exportagdes 43,0 7.8 3,6 3,7 55 4,6
importagdes 420 81 4,1 4,7 57 5,0
Contributo para o crescimento do PIB liquido de importagBes (em p.p.)
Procura Interna 13 1,2 1,2 11 1,0
Exportagdes 15 0,9 0,7 1,2 0,9
Balanga Corrente e de Capital (% do PIB) 14 1,3 13 18 1,8
Balanga de Bens e Servigos (% do PIB) 1,8 1,5 1,1 0,8 1,0
[ndice Harmonizado de Precos no Consumidor 1,6 1,4 14 14 15

Fonte: Banco de Portugal (dezembro 2018}
Notas: (p) projetado, p.p. = pontos percentuais. Para ¢ada agregado apresenta-se a projeg3o corraspondente ao valor mals
provivel condicional ao conjunto de hipéteses consideradas.

A taxa de desemprego passou de 8,9% em 2017 para 6,7% em novembro de 2018 (valor igual ao
do terceiro trimestre de 2018}, segundo dados do Instituto Nacional de Estatistica.

Em 2018, o indice de Precos no Consumidor (IPC) foi de 1,0% contra 1,4% em 2017. Excluindo
do IPC a energia e os bens alimentares ndo transformados, a taxa de variacio média situou-se
em 0,7% em 2018 (1,1% em 2017).

Para 2019, o Banco de Portugal estima a continuacdo da reducgdo da taxa de crescimento do PIB
para 1,8%. Esta evolugdo sera devida a um menor crescimento do consumo privado e do
consumo publico e a um aumento das importacdes.

O setor financeiro, apesar de ter apresentado em 2018 uma melhoria dos resultados liguidos
obtidos, continua a viver dias dificeis, com o crédito vencido a permanecer em niveis ainda
elevados.

Os empréstimos concedidos pelos bancos a sociedades ndo financeiras apresentaram uma taxa
de variacdo anual de -0,3% em novembro de 2018. Por sua vez, 0os empréstimos concedidos
pelos bancos a particulares (habitagdo) apresentaram uma taxa de variagdo anual de -0,8% no
mesmo mes.

Os depdsitos de particulares nos bancos residentes totalizaram em novembro 2018 os 143,7 mil
milhGes de euros, mais 2,6% que no final de novembro de 2017. Na zona euro, o crescimento
foide 4,2% em 2017.

O racio de crédito vencido das sociedades ndo financeiras foi de 11,4% em novembro de 2018,
enquanto que o racio de crédito vencido das familias foi de 3,8%.

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. w Sede. Av. Fantes Pereira de Melo, n.% 51 = 59 Piso = Fracdo F = 1050-170 Llsboa & Capital Socdal €90.050.000,00  Capital Préprio: (€151 456.489,49)
# Matriculada na Conservatdila da Registo Comerclal de lishoa com o ndmedo Gnlen de matticula e pessoa eolectiva 509 526 250

11

Al



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.4 Evolucao da Atividade da Sociedade

Ao longo do exercicio de 2018, a sociedade permaneceu com o seu enfoque no cumprimento
dos objetivos estratégicos superiormente definidos, assegurando a atividade das sociedades do
perimetro dentro do estrito cumprimento das normas legais, em paralelo com a minimizacdo de
perdas de valor, no sentido de preparar a alienagdo deste universo de empresas ou a respectiva
liquidacdo nos casos em que aquela n3o seja viavel.

BPN Créditus Brasil

A sociedade de direito brasileiro BPN CREDITUS BRASIL, PROMOTORA DE VENDAS, LDA, estd
sem atividade desde a nacionalizagdo do BPN em 2008, tendo a Parparticipadas herdado uma
sociedade com um conjunto de contingéncias nunca antes abordadas devidamente e que a
Seguir se resumem.

Tendo sido uma sociedade que efetuava crédito ao consumo de pequenos montantes mas
polverizados pelo pais {Brasil), tinha um cenario muito complexo e de dificil gestao em face de
{i} existéncia de vdrios processos judiciais em curso intentados por antigos clientes,
(i) necessidade de regularizagdo da sua situacdo societdria {pois segundo a lei brasileira, ndo
pode ter apenas um acignista) e (iii} regularizagdo dos registos dos fluxos financeiros
Portugal-Brasil ocorridos pré nacionalizagdo, junto do Banco Central do Brasil.

N&o obstante todas estas situacdes complexas, a Parparticipadas tentou alienar esta sociedade
por duas vezes, ndo tendo sido possivel ou aprovada tais possibilidades de venda face as
condigdes dos pressupostos para a transagao.

Concluindo-se que a via da alienacdo da sociedade estava esgotada, decidiu-se efetuar
juntamente com os advogados no Brasil um estudo detalhado de todas as acdes necessarias e
respetivos custos para a eventual liquidagado da sociedade. Este estudo e perspectiva cronoldgica
permitiram fornecer ao Conselho de Administragdo informagdo suficiente e necessaria para que
este tomasse a decisao de liquidar a participada, prevendo concluir o processo até ao final do
primeiro semestre de 2020, depois de fechadas e aprovadas as contas de 2019 e materializadas
as acoes necessarias para o fecho da sociedade em causa. Tendo ja providenciado parte dos
meios para que o processo de liquidagdo se iniciasse durante o exercicio de 2017, a
Parparticipadas efetuou um aumento de capital social inicial na BPN Créditus Brasil durante o
ano de 2017, no montante de € 530 milhares, e um subsequente aumento de € 250 mithares,
no decurso do exercicio de 2018, ambos integralmente subscritos pela Sociedade.

Banco Efisa

Relativamente ao Banco Efisa, S.A., foi langado o terceiro processo de alienacdo em janeiro de
2018. O concurso publico terminou em junho de 2018 com a apresentac3o das propostas de
compra e venda vinculativas, tendo sido selecionada a proposta que estabeleceu um montante
de transagao de € 27 milhdes. Esta transacdo foi objeto de aprovagdo pelo Governo Portugués
através do Secretario de Estado Adjunto do Ministro das Finangas, em 25 de fevereiro de 2019,
tendo o contrato de compra e venda sido celebrado com o IIGROUP HOLDINGS WLL em 2 de
maio de 2019. Nos termos do ponto 5.1 do referido contrato, a transacdo esta subordinada a
verificagdo da condi¢do suspensiva de autorizagdo/ndo oposicdo do Banco Central Europeu a
transagdo, de acordo com o previsto no artigo 152 do Regulamento (CE) n.2 1024/2013, de 15
de outubro de 2013.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Imofundos

Relativamente a IMOFUNDQS, SGFI, S.A., durante o exercicio 2018, manteve a suz normal
atividade de gestdo de ativos imobilidrios dos fundos imobiliarios por si geridos, na perspetiva
de os alienar e subsequentemente distribuir os resultados aos seus participantes. Sob uma
gestdo criteriosa, a socidade apresenta bons resultados, distribuindo dividendos
consistentemente a sua acionista, PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A..

Quanto a perspetivas futuras, ndo existe nesta data um processo formal de venda para a
sociedade e uma eventual alteracdo desta condicdo, devera ser equacionada e implementada
pelo novo Conselho de Administracao.

1.5 Analise Financeira da Atividade

1.5.1 Resultados e Rendibilidade

€ milhares
1 I 2oisl [T o) [variasko |

Juros e rendimentos similares - 18 {18)
Juros e encargos similares (1 406) (1667} 261
Margem Financeira {1 406) (1 649} 243
Rendimentos de Instrumentos de capital 1500 1570 {70)
Encargos com servigos e comissdes (72) (93) 21
Resultados de reavaliagdo cambial {1095) 4061 (5 156)
Resultados de alienagio de investimentos em fillais - 2397 (2397)
Outros resultados de exploragdo (371} {949) 578
Produto Bancério {1 444) 5337 (6 781)
Gastos com pessoal (117) {117) -
Gastos gerals administrativos (383) {781) 398
Provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes 3847 3412 435
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperactes 4750 {15 363) 20113
Resultado Antes de Impostas 6653 {7 512) 14 165
Impostos sobre lucros correntes (7} (30) 23
Resuitado Liquido do Exercicio 6646 {7 542) 14 188

No final do exercicio de 2018, o resultado liguido cifrou-se num lucro de € 6,6 milhdes, uma
variacdo favoravel de € 14,2 milhGes face ao resultado verificado em 2017.

Para o resultado do ano, a margem financeira contribuiu de forma negativa em € 1,4 milhdes,
apresentando uma melhoria de € 0,2 milhdes face ao contabilizado no exercicio anterior.

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. & Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.? 51— ST Piso - Fragda F — [050-120 Lisboa = Capltal Social' £99.050.000,00 & Capital Prépria: {{151.456.489,49)
# Matziculada na Contervatdria do Registo Comerdal de Liss o numeio ynicod lcula o peysoa colectiva S03 526 250

13



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

A rubrica de Rendimentos de instrumentos de capital contribuiu positivamente para os
resultados do exercicio, ao cifrar-se em cerca de € 1,5 milhdes, uma reducdo de € 70 milhares
face ao contabilizado no exercicio anterior.

0 contributo para o resultado do ano das rubricas de Provisbes liquidas de reposigdes e
anula¢bes e da Imparidade de outros ativos liquida de reversOes e recuperagdes ascendeu a
€ 8,6 milhGes. Este impacto explica-se essencialmente pela reversio de imparidade para a
participacdo detida no BANCO EFISA, S.A., no valor de € 5,2 milhdes, e devido a redugdo da
provisdo para Capitais Proprios negativos da BPN Creditus Brasil no montante de € 4,3 milhGes.

1.5.2. Evolucdo do Balanco

€ milhares

| o || 20180 || 201 || variaghol

Ativo

Disponibilidades em outras institulgdes de crédito 3193 12 239 (9 046)
Aplicagdes em instituicdes de credito - - -
Ativos ndo correntes detidos para venda 27 000 21 B00 5200
Investimentos em filials, assocladas & empreendimentos conjuntos 3586 3586 -
Atlvos por impostos correntes 21 7 14
Outros ativos 3 7 (4)
Total do Ativo 33803 37 639 {3 836)

Em 31 de dezembro de 2018, o ativo liquido da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. situou-se em
€ 33,8 milhGes, o que significou uma diminuicdo de £ 3,8 milhdes (-10,2%) face ao final de 2017.

Esta variagdo é explicada, por um lado, pelo ajustamento positivo do valor de balango da
participagdo detida no BANCO EFISA, S.A. e, por outro lado, em face de uma reducdo das
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito de € 9 milhJes.

€ milhares
| ' 2o |F 20 || Varlagio |
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 110 296 108 935 1361
Responsahilidades representadas por titulos 19 629 27 755 (8 126)
Provisdes 45712 49 558 {3 847)
Passivos por impostos correntes - 30 {30)
Outras passivos 2690 2816 (126)
Total do Passivo 178 327 189 095 {10 768)
Capital Préprio
Capital Social 50 050 50 050 -
Outras reservas e resultados transitados (241 220) {233 964) (7 256)
Resultado liquido do exercicio 6646 (7 542) 14 188
Total do Capital Préprio (144 524) (151 456) 6932
Total do Passivo e do Capital Préprio 33 803 37639 (3 836)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

O passivo totalizou € 178,3 milhGes, ou seja, um decréscimo de cerca de € 10,8 milhdes face ao
saldo obtido no final do ano anterior.

A rubrica recursos de clientes e outros empréstimos, relativamente ao exercicio anterior, inclui
€ 42,3 milhdes de acréscimo de financiamento com arigem na DIRECAQ-GERAL DO TESOURO E
FINANGAS que viabilizou o reembolso de miituos contratados com a Parvalorem num total de
€ 41,2 milhdes.

Foi assim possivel fazer face ao servigo da divida titulada por empréstimo obrigacionista,
conforme decorre da diminuicdc de cerca de € 8,1 milhdes ocorrida na rubrica de
Responsabilidades representadas por titulos.

Na rubrica Provises estdo considerados € 36,3 milhGes que acomodam o montante de capital
proprio negativo do BPN CREDITUS BRASIL — PROMOTORA DE VENDAS, LDA. e € 3,5 milhdes
para fazer face a custos com a liquidagdo desta participada.

O capital proprio da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. aumentou € 6,9 milhdes durante o ano de
2018. O resultado liquido anual, traduzido por um lucro de € 6,6 milhGes, levou a que no final

do exercicio de 2018 os capitais proprios se saldassem por um montante negativo de
€ 144,5 milhdes.

1.6 Entidades incluidas no Perimetro de Consolidag3o

2018

%
Participagdo  Capltal Resultado

Setor de_atividade / Entidade Sede Efetiva oroprio {a) liquido

Gestfio de Participactes Socials

Parparticipadas, SGPS, S.A. Portugal 100,00%  (144.524) 6.646

Gestilo de ativos

Imofundos - SGFII, S.A. {b) Portugal  100,00% 7.243 2.360

Crédito especializade

BPN Créditus Brasil Promotora de Vendas, Ltda Brasil  100,00% (36.306) (223)

Entidades reqistadas como operacBes em descontinuaciio

Bancirio

Banco Eflsa, 5.A. Portugal 100,00% 32.74% {4.498)

(a) O capital préprio inclul o resultada liquida do exercco,
(b) Contas provisdrias
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PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A.

1.7 Analise Financeira da Atividade Consolidada

1.7.1 Resultados e Rendibilidade

€ milhares

L. = | | TS [ e |
6

Juros e rendimentos similares 45 {39}
Juros e encargos similares {1 409) {1670) 261
Margem Financeira (1403} (1 625) 222
Rendimentos de servicos e comissoes 3082 3q (339}
Encargos com servigos e comissdes {75) {(95) 20
Resultados em operagdes financeiras {1 095) 4061 {5 156)
Resultados de alienagdo de outros ativos (20} - {20}
Outros resultados de exploragéo (362) (962) 600
Produto da Atividade Bancaria 127 4 800 {4 673)
Custos com passoal (819} (755) (64)
QOutros gastos administrativos (936) (1738) 802
Depreciagdes e amortizagdes (3) (6) 3
ProvisBes liquidas de anulagbes (478) (2 982) 2504
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes 1047 (1681) 2728
Resultado antes de Impostos {1 062) {2 362) 1300
Impostos sobre lucros correntes {758) {558) {200)
Resultado consolidado do exercicio de operagdes continuadas {1 820) {2 920) 1100
Resultado consolidado do exercicio de operagdes descontinuadas 5190 {25 043) 30233
Resultado consolidado do exercicio 3370 {27 963) 31333

No final do exercicio de 2018, o Resultado liquido consolidado atribuivel aos acionistas cifrou-se
em € 3,4 milhdes, uma variagdo favoravel comparativamente com os cerca de € 28 milhdes de
prejuizos verificados no exercicio anterior.

Para o Resultado consclidado do ano, a Margem Financeira contribuiu de forma negativa com
€ 1,4 milhdes.

0 Produto da atividade bancéria ascendeu a € 127 milhares e o Resultado antes de impostos
cifrou-se num prejuizo de € 1,1 milhdes

O Resultado consolidado do exercicio de operagies continuadas traduziu-se num prejuizo de
€ 1,8 milhdes, enquanto que o Resultado consclidado do exercicio de operacGes descontinuadas
foi positivo em € 5,2 milhdes, daqui decorrendo um Resultado liquido consalidado do exercicio
de € 3,4 milhGes que compara muito favoravelmente com o prejuizo de € 28 milhdes registado
no exercicic anterior.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A.

1.7.2. Evolugio do Balango Consolidado

€ milhares
I i | T
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1 9 (8)
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1587 12342 {8 755)
Aplicagdes em instituigbes de crédito 7 403 5725 1678
Ativos ndo correntes detidos para venda 25 488 25 340 4148
Outros ativos tangiveis 3 5 {2)
Ativos intanglveis - 1 (1)
Investimentos em assocladas 19 19 -
Ativos por impostos correntes 21 ] 15
Outraos ativas 455 1024 {529)
Total do Ativa 41017 44 471 (3 454)

O Ativo Liquido, em 31 de dezembro de 2018, situou-se em € 41 milhSes, o que significou uma
diminuicao de € 3,5 milhdes face ao final do ano de 2017.

A rubrica de Ativos ndo correntes detidos para venda cifrou-se em € 29,5 milhdes, com um
aumento de € 4,1 milhSes face ao registado no exercicio anterior, fundamentalmente explicado
pela valoriza¢do ocorrida na participagdo detida no BANCO EFISA, S.A..

€ milhares
| | |[ 2018 [ 0@ [ Varagso |
Capital Préprio
Capital 90 050 90 050 -
Reservas de reavaliacdo - 592 (592)
Outras reservas e rasultados transitados (234 071} {211 320) {22 751)
Resultado liquide consolidado do exercicio 3370 (27 983} 31333
Total do Capital Priprin {1490 651) (148 641} 7 990
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 145 447 148 255 {2 808)
Passivos n3o correntes detidos para venda 2488 3540 {1052)
Rasponsabilidades reprasentadas por titulos 19629 27 755 {8 126)
Provisdes 10310 9945 365
Outros passivos 3509 3 550 {41}
Passivos por impostos correntes 285 67 218
Total do Passivo 181 668 193 112 {11 444}
Total do Capital Proprio e do Passivo 41017 44 471 (3 454}

O Passivo totalizou € 181,7 milhGes, ou seja, um decréscimo de € 11,4 milhSes face ao registado
no final do ano transato.

O Resultado liquido consolidado, traduzido por um lucro de € 3,4 milhGes, e as Outras reservas

O total do Capital Préprio aumentou € 8 milhdes face ao registado no final do exercicio de 2017. g l
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e resultados transitados no montante de € -234,1 mithSes, determinaram que no final de 2018
o Capital préprio se saldasse por urn montante negativo de € 140,7 milhGes.

1.8 Fatos Relevantes Ocorridos Apds o Termo de Exercicio

Como ja referido anteriormente, foi assinado o contrato de compra e venda de acdes entre a
Sociedade e o IGROUP HOLDINGS WLL em 2 de maio de 2019. A transacdo esta subordinada a
verificagdo da condigao suspensiva de autorizagdo/ndo oposicdo do Banco Central Europeu a
transagdo, nos termos do artigo 152 do Regulamento (CE) n.2 1024/2013, de 15 de outubro de
2013.

1.9 Gestdo do Capital e Proposta de Aplicagao de Resultados

As demonstracdes financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2018, apresentam capitais
proprios negativos de € 144.524 milhares, o gue pde em causa a continuidade das operagdes e
demanda a aplicagdo das normas constantes do Artigo 352 do Cédigo das Sociedades
Comerciais. No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do Banco Portugués
de Negdcios, S.A. (BPN), accionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 - SETF
de 3 de junho de 2011, a aquisisdo pelo Estado Portugués, através da Direcgao Geral do Tesouro
e Finangas, da totalidade das a¢Ges representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS,
S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a aprovacdo deste despacho, o
Estado Portuguds assumiu diretamente todos os direitos e obrigagGes relacionados com a
Sociedade.

Nos termos da alinea f) do n.2 1 do artigo 66.2 do Codigo das Sociedades Comerciais, propde-se

que o Resultado Lliquido do Exercicio, em € 6.645.901,67 seja totalmente transferido para
Resultados Transitados.

Lisboa, 17 de junho de 2019

Conselho de Administracdo

ﬂo"dﬂ(—

R/EnesidEh e
Bruno-Raposo de Castro/Henfiques

ogal
Franciscc Domingos Ribeiro Nogueira Leite
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ANEXO |
Para efeitos do n.2 5 do artigo 4472 do Codigo das Sociedades Comerciais, informa-se que,
durante o exercicio de 2018, cada um dos Membros dos Orgdos de Administracio e de
Fiscalizagdo nao possuia qualquer agdo ou obrigagdo das referidas nos niimeros 1 e 2 do mesmo
preceito legal.

ANEXO I
Para efeitos do n.2 4 do artigo 4482 do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se que, até
13 de fevereiro do exercicio de 2012, o BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A. foi o
acionista anico da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.. A partir de 14 de fevereiro o ESTADO
PORTUGUES, através da DIRECAQ-GERAL DO TESOURO E FINANGAS tornou-se o acionista Gnico
da sociedade, mantendo-se, nesta data, essa situacdo.

AnEexo Il
Para efeitos do n.2 4 do artigo 2452 do Cadigo de Valores Mobilidrios informa-se que:

1. O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAQ-GERAL DO TESOURO E FINANGAS é o acionista
unico da sociedade;

2. N8o ha acionistas titulares de direitos especiais;

3. Nao ha restricGes em matéria de direito de voto, exceto a que se refere 3 correspondéncia
de um voto a cada grupo de cem agbes;

4. 0Os membros do Conselho de Administracdo sdo nomeados e substituidos nos termos
legalmente previstos, cabendo a Assembleia Geral indicar o Presidente;

5. O Conselho de Administracdo tem poderes de gestdo da sociedade e os estatutos ndo lhe
atribuem competéncia para deliberar sobre o aumento do capital social;

6. A alteragdo dos estatutos e o aumento do capital social sdo competéncias da Assembleia
Geral, sendo que os estatutos da sociedade estabelecem que (i} as delibera¢bes sao
tomadas por maioria dos votos emitidos, correspondendo um voto a cada grupo de cem
acoes, e (i) as deliberagGes sobre a alteragdo do contrato de sociedade, fusdo, cisdo,
transformagdo, dissolugdo da sociedade ou outros assuntos para os quais a lei exija maioria
qualificada, sem a especificar, devem ser aprovadas por dois tergos dos votos emitidos,
quer a Assembileia redna em primeira quer em segunda convocagao.

ANEXO IV
Lista a que se refere a alinea b} do n.2 1 do artigo 82 da Instrugdo n.2 5/2008 de COMISSAQ DO
MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS:

e O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANGAS, detém
10.000 agdes (100% do capital social), 100% dos direitos de voto.
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PARPARTICIPADAS, S5GPS, S.A.

ANEXO V
Artigo 132 do Regime Juridico do Setor Empresarial do Estado e das Empresas Publicas

O Conselho de Administragdo da sociedade é composto por trés elementos, sendo um deles
designado Presidente.

Prazo de dura¢do do mandato; 2015-2017

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES (Presidente}

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE (Vogal)

PEDRO MIGUEL DO NASCIMENTO VENTURA (Vogal)
A reparticdo de competéncias dos membros do Conselho de Administracdo e as fungdes
exercidas pelos mesmos noutras empresas encontram-se indicadas nos pontos V.C.7 e V.C.8.

respetivamente do Relatdrio do Governo Societario.

Durante o exercicio de 2018 realizaram-se 38 (trinta e oito) reunides do Conselho de
Administracdo.

A DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A. tem a fungdo de “Revisor Oficial de Contas” da
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A..

1 No dia 1 de fevereiro de 2016, depois de concedida a autorizacio prévia do BANCO DE PORTUGAL, iniciou fungdes
como vogal do Conselho de Administrac3o o Senhor Dr. Pedro Miguel do Nascimento Ventura, que havia sido eleito,
para o mandato de 2015-2017, por Deliberagdo Social Undnime por Escrito de 18 de agosto de 2015. Renunciou ao
cargo por incompatibilidade superveniente em 21/11/2016, data em que deixou de exercer fungdes, Ainda n3o foi
substituido pelo acionista Estado. 7 l
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2. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2.1 Balangos Individuais

ATIVO Notas

Disponibllidades em outras Instituicdes de crédito

Ativos ndo correntes detidos para venda

Investimentos em fillais, assodadas e emgreendimentos conjuntos
Ativos por Impostos correntes

Outros ativas

~ O T S L

Tatal do ative

O CONTABILISTA CERTIFICADD

J2_

ARPA

BALANCOS INDIVIDUALS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 € 2017

{Montantes expressos em milhares de euros}

2018 2017

bruto Inmpaddade liquido liguido

Ativo Ativo Ativo
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

3193 = 3193 12239 Recursos de dientes e outros empréstimos
90 319 (63 319) 27 000 21 B00 Responsabilidades representadas por titulos
5451 {1 B65) 3586 3586 Provisbes
21 - 21 7  Passivos por impostos correntes
203 (200) 3 7  Outros passivos
Total do passivo
Capital
Outras reservas e resultados transitados
Resultado liquido do exercicio
Total do capital préprio
99 tB7 {65 384} 33 803 37639 Total do passivo e do capital pripric

0 anexo faz parte integrante destes balangos.

Notas

9
10
23
11

12

13

2018 2017
110 296 108 935
19 629 27 755
45 712 49 559

- 30

2 690 2816
178 327 189 095
90 050 90 050
(241 220} (2313 964)
6 646 {7 542)
{144 524} {151 456)
33 803 37 639

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2.2 Demonstragdes dos Resultados e do Outro Rendimento Integral

EARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A.
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS E DO QUTRO RENDIMENTO INTEGRAL INDIVIDUAIS

EARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

{Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 2018 2017
Juros e rendimentos similares 14 - 18
Juros e encargos similares 15 {1406) (1 667)
MARGEM FINANCEIRA {1 406) (1 649}
Rendimentos de instrumentos de capital 16 1 500 1570
Encargos com servigos e comissoes 17 (72) (93)
Resultados de reavaliagdo cambial 18 (1 095) 4 061
Resultados de allenagdo de investimentos em filiais 19 - 2 397
Outros resultados de exploragdo 20 (371) {949}
PRODUTO BANCARIO {1 444) 5 337
Gastos com pessoal 21 (117} (117)
Gastos gerals administrativos 22 {383) (7B1)
ProvisGes liquidas de reposigbes e anulagies 10 3 847 3412
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagbes 10 4 750 {15 363)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 6 653 {7 512)
Impostos sobre fucros
Correntes 23 7 (30)
(7) {30}
Resultado liquido do exercicio 6 646 (7 542)
Rendimento integral do exerciclo 6 646 (7 542)
Nimero médio de acbes ordindrias emitidas 13 18 010 000 18 010 000
Resultado por ac¢do {milhares de Euros) 0,000 {0,000)
O anexo faz parte Integrante destas demonstragdes.
O CONTABILISTA CERTIFICADO 0O CONSELHO DE ADMINI

M)"/(/LZ &/""” ”

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. % Sede: Av Fantes Pereira de helo, n.¥ 51— 5% Piso = Fragdo F = 1050 120 Lisboa & Capital Soelal: €30.050 000,00 & Capital Prdprlo; (€151.456.489,49)
& Matriculada na Conservatdria do Registo Comerdal de Lisboa com o ndmero dnico de matifeula e pessoa colectiva 509 525 250

23



PARPARTICIPADAS, 5GPS, S.A.

2.3 Demonstracdes das Alteragdes no Capital Préprio Individual

ARPAR PAD GPS, S.A

DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO INDIVIDUAL

R NDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 201

(Montantes expressos em milhares de euros}

Resultados QOutras Resultado do

Capital transitados __reservas exerciclo Total

Saldos em 31 de dezembro de 2016 90 050 _ (214 320) = {19 644) {143 914)
Aplicac8o do resultado de 2016:

Transferéncia para resultados transitados - {19 644) - 19 644 -
Rendimento integral do exercicio - - - (7 542) {7 542)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 90 050 (233 964) - (7542) (151 456)
Aplicacdo do resultado de 2017:

Transferéncia para resultados transitados - {7 542) - 7 542 -
Modificagdo de passivos financeiros {Nota 8) - - 286 - 286
Rendimento integral do exercicio - - - 6 646 6 646
Saldos em 31 de dezembro de 2018 S0 050 (241 506) 86 6 646 (144 524)

Q anexo faz parte integrante destas demonstragGes.

0O CONTABILISTA CERTIFICADOQ 0 CONSELH

DE}‘
4 L
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S5.A.

2.4 Demonstragdes dos Fluxos de Caixa Individuais

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Mantantes expressos em milhares de euros)

2018 2017
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:

Juros e comissdes recebidas - 15
Pagamentos a fornecedores (440) {684)
Pagamentos ao pessoal {114) {117)
Resultados operacionals antes das alteragbes nos ativos e passivos operacionals (554) {786)

{Aumentos) diminuigbes de ativos operacionais:
Aplicagbes em instituigbes de crédito - 4 100
Outros ativos (Nota 7) {200) 3 000

(200) 7 100

Aumentos (diminuigies) de passivos operacionais:
Outros passivos {432) (994)
{432) {994)

Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento {1 186) 9320
Imposto sabre o rendimento {51) 4
Caixa liquida das atividades operacionais {1237} 5 324

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Atlvos ndo correntes detidos para venda (Nata 4)

Venda de participagdes - 9 105
Investimentos em filials, associadas ¢ empreendimentos conjuntos

Dividendos (Nota 16) 1 500 1570
Qutras operagées - 162

Pagamentos respeitantes a:

Qutros passivos (Nota 11) - (8 011)
Ativos ndo correntes detidos para venda (Nota 4) - (4 500)
Investimentos em fillais, assodadas e empreendimentos conjuntos (Nota 5) (250) (530}

Caixa liquida das atividades de investimento 1250 (2 204)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:

Recursos de cllentes e outros empréstimos {Nota 3) 42 297 17 544
Pagamentos respeitantes a:
Recursos de cllentes e outros empréstimos (Nota 3) (42 297) -
Responsabilidades representadas por titulos (Nota 3) (8 123) (7 446)
Juros de responsabllidades representadas por titulos (Nota 3) (857} (1139)
Comissoes ao Estado e a outras entidades (63) (79)
Qutros juros e gastas similares {16) {23)
Caixa liquida das atividades de financiamento {9 059} B 857
Aumento / (Diminuicdo) liquido{a} de caixa e seus equivalentes {9 046} 11 977
Caixa e seus equivalentes no Inicio do exercicio 12 239 262
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 3193 12 239

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMI

AL O
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3. ANEXO AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2.

NOTA INTRODUTORIA

A Parparticipadas, SGPS, S.A. (“Sociedade” ou “Parparticipadas”) foi constituida através de
escritura piblica celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em
2 de novembro de 2010. A Sociedade tem por objeto social a gestdo de participagdes
noutras empresas, como forma indireta do exercicio de atividades econdmicas e a
prestacdo de servigos técnicos de administragio e gestdo.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu um conjunto de participagdes financeiras a
BPN — Participacbes Financeiras, SGPS, Lda. e a BPN Internacional, SGPS, S.A., antigas
entidades do Grupo Bance Portugués de Negocios, S.A. (BPN), pelo montante de 150.477
m.euros, correspondente ao valor dos capitais préprios em 30 de novembro de 2010,
ajustados das reversdes de provisdes e imparidade efetuadas por estas, decorrentes da
alienacdo de ativos @ Parvalorem, S.A. e a Parups, S.A., ambas detidas pelo Estado
Portugués.

No exercicio de 2011, no dambito do processo de reprivatizagdo do BPN, acionista da
Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a
aquisicdo pelo Estado Portugués, através da Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas, da
totalidade das acdes representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS, S.A.,
operagao que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a concretizacdo desta venda, o
Estado Portugués assumiu diretamente todos os direitos e obrigagdes relacionados com a
Sociedade.

No exercicio de 2013, em resultado da dissolugao com transmissado global de patriménio e
subsequente liquida¢do das entidades BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. (filial da
Sociedade), BPN Madeira, SGPS, S.A. e BPN Internacional, SGPS, S.A. (estas duas ultimas
detidas a 100% pela BPN - ParticipacGes Financeiras, SGPS, Lda.}, o patrimdnio ativo e
passivo e, consequentemente, os direitos e obrigacdes daquelas entidades foram
transferidos para a Sociedade, tendo sido anulada a participa¢do financeira que a
Parparticipadas detinha na BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda..

As demonstracdes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2018 foram aprovadas
para emiss3o pelo Conselho de Administragdo em 17 de junho de 2019, mas estdo ainda
pendentes de aprovagdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administracdo
admite que as mesmas venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacdo

As demonstragdes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2018 foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, com base nos livros e
registos contabilisticos da Sociedade mantidos de acordo com os principios
consagrados nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IAS/IFRS”}, tal como
adotadas pela Unido Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas
pelo International Accounting Standards Board ("IASB”) e as interpretagGes emitidas
pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC"), e pelos
respetivos Orgaos antecessores.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas para
aprovacdo e publicacdo nos termos da legislagdo em vigor e para dar cumprimento
aos requisitos de apresentacdo de contas. De acordo com as politicas contabilisticas
aplicaveis a atividade individual da Sociedade, os investimentos em filiais sdo
registados ao custo de aquisicao deduzido de perdas por imparidade. A Sociedade ird
preparar, nos termos da legislagdo em vigor, demonstractes financeiras consolidadas
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela
Unido Europeia, para publicagdo em separado.

2.2. Adocao de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas |8 emitidas

A Sociedade utilizou as Normas e Interpretacdes emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas operagdes e efetivas
3 31 de dezembro de 2018, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes gue entraram em vigor no exercicio

Até a data de aprovagdo destas demonstracdes financeiras, foram aprovadas
{“endorsed”) pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas,
interpretagdes, emendas e revisdes, comn aplicacdo obrigatdria ao exercicio iniciado
em 1 de janeiro de 2018:

.
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Aplicavel na Unido
Europela nos exercicios

Norma / Interpretagio inicladas em ou apés

IFRS 9 - Instrumentos financeiros 01-fan-18 Esta norma Insere-se no projeto de revisao da JAS 39 e
estabelece os novos requisitos relativamente A classificagdo e
mensuragio de atlvos e passivos financeiros, 8 maetodologia
de cdlculo de imparidade e & aplicagdo das regras de
contabilidade de cobertura.

IFRS 15 - Rédito de contratos com 01-jan-18 Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimanto

clientes do rédito baseada em principios e assente num madelo a
aplicar a todos os contratos celebrados com clientes,
substitulndo as normas IAS 18 - Rédito, IAS 1% - Contratos de
construgdo; IFRIC 13 - Programas de fidelizag3a; IFRIC 15 -
Acordos para a construgdo de imdvels; IFRIC 18 -
Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 -
Rédito - Transag¢hes de troca direta envolvenda servigos de
publicidade.

Clarificagbes sobre a IFRS 15 - 01-jan-18 Estas alteracaes vém introduzir diversas clanificagoes na

Rédito de contratos com clientes norma com vista a eliminar a possibilidade de surgirem
interpretacdes divergentes de virios toplcos.

Emenda & IFRS 4: Aplicacdo da 01-jan-18 Esta emenda proporciona orientagdes sobre a aplica¢do da

IFRS 9, Instrumentos financeiros, IFRS 4 em conjunto com a IFRS 9. A IFRS 4 serd substitulda

com a IFRS 4, Contratos de com a entrada em vigor da IFRS 17,

seguros

Emenda & IFRS 2: Classificacdo e 01-an-18 Esta emenda vem introduzir diversas clarificagGes na norma

mensuracdo das transages de
pagamentas em acdes

relacionadas com: (i} o registo de transa¢des de pagamentos
corm base em agbes que sde liquidadas com caixa; (H) o
registo de modificacdes em transaches de pagamentos com
base em agies (de liquidadas em caixa para liquidadas com
Instrumentos de capital prépria); (ill} a classificacio de
transa¢ies com carateristicas de liquidacdo compensada,

Melhoramentos das normas 1-fan-18 com excecdo Estes melhoramentos envolvem a clarificagdo de alguns

Internacionats de relato financeiro das alteragbes & IFRS aspetos refacionadas com: IFRS 1 - Adogao pela primeira vez

{ciclo 2014-2016} 12, tufa data de das normas Internacionals de relato financeiro: elimina
aplicagao é 1-jJan-17  algumas Isengdes de curtc praze; IFRS 12 - Divulgacio de

interesses noutras entidades: clarifica o dmbito da norma
quanto a sua aplicagio a interesses classificados como
detidos para venda ou detidos para distribuigdo ac abrigo da
IFRS 5; IAS 28 - Investimentos em assocladas
empreendimentos conjuntos: Introduz clarificactes sobre a
mensurag3oe a justo valor por resuitados de investimentos em
associadas ou joint ventures detidos por sociedades de
capltal de risco ou por fundos de investimento.

TFRIC 22 - '-I'ransaciies em moeda O1l-jan-18 Esta interpretagio vem estabelecer a data do reconhecimento
estrangeira incluindo Inicial do adiantamento ou do rendimento diferido como a
adiantamentos para compra de data da transagdo para efeltos da determinagdo da taxa de
ativos cdmbio do reconhecimento do rédito.

Emenda 3 IAS 40: Transferénclas 01-jan-18 Esta emenda clarifica que a mudanca de classificacio de ou

de propriedades de investimento

para propriedade de investimento apenas deve ser feita
quando existem evidéncias de uma altera¢do no uso do ativo.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas demonstragfes financeiras da
Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, decorrente da adog&o das
normas, interpretagdes, emendas e revisdes acima referidas. Uma vez que o ativo da
Sociedade & essencialmente composto de liquidez e investimentos em filiais e
associadas, e ndo detém passivos ao justo valor, ndo se verificaram impactos
significativos nas suas demonstra¢bes financeiras decorrentes da adocdo das
referidas normas, nomeadamente a IFRS 9.

Normas, interpretagdes, emendas e revisGes que irdo entrar em vigor em exercicios

futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes, com aplicacdo obrigatdria em
exercicios economicos futuros, foram, até a data de aprovagdo destas demonstragGes
financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:
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Aplicavel na Unido
Europeia nos exerciclos

Norma / Interpretagio Iniciadas em ou apés

IFRS 16 - Locagdes B1l-jan-19

Esta norma vem introduzir os principlos de raconhecimento e
mensuragao de locagbes, substituindo a 1AS 17 - Locaches. A
norma define um tnico modelo de contablizagio de contratos
de locagdo que resulta no reconhecimento pelo locatdrio de
ativos e passivos para todos os contratos de locacdo, exceto
para as locagGes com um periodo inferior a3 12 meses ou para
as locagbes que incidam sobre ativos de valor reduzido. Qs
locadores continuardc a classificar as locagbes entre
operacionais ou financelras, senda que A IFRS 16 ndo
implicard alteragbes substancials para tals entidades face ao
definido na IAS 17.

Emenda & IFRS 9: carateristicas de 0i-fan-19
pagamentos anteclpados com
compensagdo negativa

IFRIC 23 - Incertezas no tratamento 0:-jan-19

Esta emenda vem permitir que ativos financeiros com
condigbes contratuals que preveem, na sua amortizagio
antecipada, o pagamento de um montante considerdvel por
parte do credor, possam ser mensurados ao custo amortizado
ou a justo valor por reservas (consoante o modelo de
negdcio), desde que: (i) na data do reconhecimento Inicial do
ativo, 0 justo valor da componente da amortizagio
antacipada seja insignificante; e (ii) a possibllidade de
compensagao negativa na amartizagdo antecipada seja unica
razao para o ative em causa ndo ser considerado um
instrumento que contempla apenas pagamentos de capital e

Esta interpretacdo vem dar orientagies sobre a determinagao
do lucro tributdvel, das bases fiscais, dos prejuizos fiscals a
repartar, dos créditos fiscals a usar e das taxas de Imposto
em candrios de Incerteza quanto ao tratamento em sede de

imposto sobre o randimento.

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram
adotadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, em virtude
de a sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatdria. Em resultado da aplicagao das normas
acima referidas n3o s3c expectdveis impactos significativos nas demonstracdes

financeiras.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda _ndo adotadas pela Unido

Europeia

As seguintes normas contabilisticas e interpretagtes foram emitidas pelo IASB e ndo
se encontram ainda aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:
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Aplicdvel na Unldo
Europeia nos exarcicios

Norma / Interpretacio iniciados em ou apés

IFRS 17 - Contratos de Seguros

0l-jan-21

Esta norma estabelece, para os contratos de seguros dentro
do seu dmbito de aplicacdo, os principlos para o seu
reconhecmento, mensuracdo, apresentagdo e divulgagdo.
Esta norma substitul a norma IFRS 4 - Contratos de Seguros.

Melharamentos das normas
Internacionals de relato financeiro
{ciclo 2015-2017)

O1-Jan-19

Emenda & IAS 2B: Investimentos
de longo prazo em associadas e
acordos conjuntos

Emendas 3 JAS 19: Alteracdo do

Plano, Restricdo ou Liquidagdo

Emendas a raferéncias & Estrutura

Conceptual nas Normas IFRS

01l-jan-19

Estes melhoramentos envolvem a clarificacdo de alguns
aspetos relaclonados com: IFRS 3 - Concentragio de
atividades empresariais: requer remensuragao de Interesses
antericrmente detidos quando uma entidade obtém controlo
sobre uma partidpada sobre a qual anteriormente tinha
controlo conjunto; IFRS 11 - Empreendimentos conjuntos:
clarifica que ndo deve haver remensuragio de interesses
anteriormente detidos quando uma entidade obtém controlo
conjunto schre uma operagdo conjunta; IAS 12 - Impostos
sobre o rendimento: clarifica que todas as consequénclas
fiscals de dividendos devem ser registadas em resultados,
independentemente de como surge o Impasto; IAS 23 -
Custos de empréstimos obtidos: clarifica que a parte do
empréstime diretamente relacionado com a
aguisitdo/construcio de um ativo, em divida apés o
correspondente ativo ter ficado pronto para o uso pretendido,
é, para efeitos de determinagdo da taxa de capitalizagio,
considerada parte integrante dos financlamentos genéricos
da entidade.

Esta emenda vem clarificar que a IFRS 9 deve ser aplicada
{incluindo os respetivos requisitos relacionados com
imparidade} a investimentos em associadas e acordos
conjuntos quando o método da equivaléncia patrimonial ndo é
aplicado na mensuragio dos mesmas.

01-Jan-19

Se uma emenda, corte ou liquidagdo do plano ocorrer, agora é
obrigatorio que o custo do servigo carrente e os juros liquidos
do periodo apas a remensuragac sejam determinados usando
0s pressupostos usados para a remensuragdo. Além disso,
foram incluldas altera¢Bes para esclarecer o efelto de uma
alteragdo, radugdo ou liquidagio do plano sobre os requisitos
relativos ao limite maximo do ativo.

Emenda & IFRS 3 - Defini¢do de
negocio

Emenda & IAS 1 e IAS B- Definig3o
de material

01-jan-20

Corresponde a emendas em diversas normas (IFRS 2, IFRS 3,
IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, 1AS 34, [AS 37, 1AS 38, IFRIC 12,
IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 e SIC 32) em relagio a
referénctas a Estrutura Conceptual revista em margo de 2018.
A Estrutura Conceptual revista Incluel definigbes revistas de um
ativo e de um passiva e novas orientagdes sobre
mensuracio, desreconhecimento, apresentacdo e divulgacado.

0t-jan-20

Corresponde a emendas a definigdo de negacio, pretendendo
clarificar a identificagdo de aquisicio de negdcio ou de
aqulsicdo de um grupo de ativos. A defini¢do revista clarifica
ainda a defini¢do de output de um negdcio como formecimenta
de bens ou servisos a clientes. As alteragGes incluem
exemplos para Identificacdo de aquisicdo de um negdcio.

01-jan-20

Corresponde a emendas para clarificar a definigio de material
na IAS 1. A definigdo de material na IAS B passa a remeter
para a IAS 1. A emenda altera a definigao de material em
outras normas para garantir consist&ncia, A informagdo é
material se pela sua omiss3o, distorgdo ou ocultagdo seja
razoavelmente esperado que influencie as decisdes dos
utilizadores primarios das demonstragdes financeiras tendo
por base as demonstracies financefras.

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como
tal, ndo foram aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de

2018.

Relativamente a estas normas e interpretaces, emitidas pelo 1ASB mas ainda ndo
aprovadas {"endorsed”} pela Unido Europeia, ndo se estima que da futura adog3o das
mesmas decorrram impactos significativos para as demonstragdes financeiras

anexas.
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2.3. Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos utilizados na preparagdo das
demonstracGes financeiras, foram os seguintes:

a)

b)

Especializacdo de exercicios

A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio
contabilistico da especializacio de exercicios, sendo reconhecidos a medida que
sao gerados, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

Ativos naop correntes detidos para venda

Nos termos da Norma IFRS 5, um ativo n3o corrente devera ser classificado
como detido para venda se o valor de balanco vier a ser recuperado
principalmente através de uma transagdo de venda e ndo através do seu uso
continuado. Os seguintes critérios deverdo ser satisfeitos:

¢ 0 ativo estar disponivel para venda imediata na sua condigdo atual; e
¢ Existir uma elevada probabilidade de ocorréncia da venda.
A venda devera ser concretizada:

* Regra geral, até ao prazo de um ano apos a classificagdo como ativo detido
para vends; e

e Este prazo pode ser estendido caso ocorram acontecimentos ou
circunstancias fora do controlo da entidade (por exemplo, alteracdes
aprovadas por entidades reguladoras do mercado) e haja compromisso por
parte desta relativamente ao plano de realizacdo da venda.

A mensuracdo de um ativo ndo corrente devera ser realizada pelo menor entre
a sua guantia registada e o justo valor deduzido dos eventuais custos a incorrer

na venda.

Em 31 de dezembro de 2018, esta rubrica inclui a participagado financeira que a
Sociedade detém no Banco Efisa S.A. (Nota 4).

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagdes financeiras em empresas nas quais a
Sociedade exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a
obter beneficios econdmicos das suas atividades, denominadas “filiais".
Normalmente, o controlo & evidenciado pela detencdo de mais de 50% do
capital ou dos direitos de voto, pela exposicdo ou direitos a resultados varidveis
por via do seu relacionamento com a investida e a capacidade de usar o seu
poder sabre a investida para afetar o valor dos seus resultados.
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d)

e)

f)

Nos termas da Norma IAS 27 — “Demonstragoes Financeiras Separadas” estes
investimentos encontram-se registados ao custo de aquisicdo, sendo objeto de
andlises periddicas de imparidade, de acordo com a Norma IAS 36. Aquando da
existéncia de imparidade, o valor de balango € ajustado para o seu justo valor
(Nota 5). Nas situagdes em que o valor do capital praprio das participadas é
negativo, e existe obriga¢do ou expetativa que a Sociedade venha a cobrir essas
perdas, a Sociedade regista adicionalmente uma provisao na rubrica “Provisdes
para outrgs riscos e encargos”.

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagdo da demonstragdo dos fluxos de caixa, a Sociedade
considera corno “Caixa e seus equivalentes” o total da rubrica “Disponibilidades
em outras instituicdes de crédito”.

Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provével
o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O
montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar
para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes s3o apenas objeto de divulgagdo, a
menos que a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos (quando aplicavel).

0 imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel
resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que
apenas serdo considerados noutros periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspaendem ao impacto no imposto a recuperar / pagar
em periodos futuros resultante de diferengas tempordarias dedutiveis ou
tributaveis entre o valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal,
utilizada na determinagdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sd3o registados para todas as diferengas
temporarias tributdveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 sdo
reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas
tributdrias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.
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g)

h)

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, as
quais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data
de balango.

Os impostos sobre o rendimento {correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, excepto nos casos em que as transagdes que os
originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de capital préprio {por
exemplo, no caso da reavaliagdo de ativos financeiros através de outro
rendimento integral). Nestas situagdes, o correspondente imposto € igualmente
refletido por contrapartida de capital préprio, ndo afetando o resultado do
exercicio.

A Sociedade n3o reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstracGes
financeiras, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportdveis, na
medida em que ndo dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de
obtengao de lucros fiscais futuros suficientes que possibilitem a recuperagdo
dessas diferencgas.

Conversao de saldos e transacdes em moeda estrangeira

As demonstragoes financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com a
divisa utilizada no ambiente econdmico em que opera (denominada “moeda
funcional”), nomeadamente o Euro. As transacGes em moeda estrangeira sdo
registadas com base nas taxas de cambio indicativas na data em que foram
realizadas. Em cada data de balango, os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira s3o convertidos para a moeda funcional
com base na taxa de cdmbio em vigor. Os ativos ndo monetarios que sejam
valorizados ao justo valor séo convertidos com base na taxa de cdmbio em vigor
na data da ultima valorizagao. Os ativos nao monetarios registados ac custo
histdrico, incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao
cambio original.

As diferencas de cdmbio apuradas na conversdo cambial sdo refletidas em
resultados do exercicio, com exce¢do das originadas por instrumentos
financeiras ndo monetdrios, tal como agoes, classificados como disponiveis para
venda, que sdo registadas numa rubrica especifica de capital préprio até a sua
alienacao.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
deduzido dos custos de transac¢So, e subsequentemente sdo mensurados ao
custo amortizado. Os juros s3o reconhecidos em resultados com base no método
da taxa efetiva.

Desreconhecimento e modificacéio de passivos financeiros

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando
estes s3o cancelados ou extintos.
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A Sociedade considera que uma modificagdo nos termos contratuais do passivo
financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente reconhecimento
de um nava passivo financeiro quando esta corresponda a uma modificagao
substancial dos termos do passivo financeiro original. o considerados termos
substancialmente diferentes se o valor atual descontado dos fluxos de caixa de
acordo com os novos termas, incluindo quaisquer comissdes pagas liquidas de
quaisquer comisstes recebidas e descontadas usando a taxa de juro efetiva
original, divergir, em pelo menos 10%, do valor atual descontado dos fluxos de
caixa restantes do passivo financeiro original.

Para as modificagbes nos passivos financeiros que ndo resultem no seu
desreconhecimento, a Sociedade procede ao recélculo do custo amortizado do
passivo financeiro modificado descontando os fluxos de caixa contratuais
modificados a taxa de juro efetiva original do contrato.

O ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro é recanhecido em
resultados como ganho ou perda com referéncia a data da modificagdo. Caso se
tratem de transagdes com o acionista da Sociedade, na qualidade de proprietario
da mesma, o referido ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro é
reconhecido diretamente em capital préprio na rubrica de “Outras reservas”.

2.4, Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo das
politicas contabilisticas

Na aplicagao das politicas contabilisticas acima descritas, é necessaria a realizacio de
estimativas pelo Conselho de Administracdo da Sociedade. As estimativas com maior
impacto nas demonstrag¢des financeiras individuais da Sociedade incluem as abaixo
apresentadas.

Continuidade de operacdes

As demanstracdes financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de 2018,
apresentam capital proprio negativo no montante de 144.524 m.euros, o que pde
em causa a continuidade das operagfes e determina a aplicacdo das normas
constantes do Artigo 352 do Cédigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em
31 de dezembro de 2018 a Sociedade apresenta financiamentos e empréstimos
obrigacionistas com vencimento em 2019, nos montantes de 110.296 m.euros (Nota
8) e 8.799 m.euros {Nota 9), respetivamente. No exercicio de 2011, no dmbito do
processo de reprivatizacdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A., anterior acionista
da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 - SETF de 3 de junho de 2011,
a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da Direcgo Geral do Tesouro e Finangas,
da totalidade das a¢des representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS,
S.A., operagao que se concretizou em fevereiro de 2012, tendoa Sociedade passado
aintegrar o Setor Institucional das Administracdes Publicas, nos termos do cédigo do
Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, e o Estado Portugués assumido
diretamente todos os direitos e obriga¢Ges relacionados com a Sociedade, tendo
ainda prestado garantias a Caixa Geral de Depdsitos, S.A. no dmbito das emisses de
obrigagdes, integralmente subscritas por esta entidade {(Nota 9). Desta forma, a
capacidade da Sociedade se manter em continuidade estda dependente da

PARPARTICIPADAS, 5GPS, S.A, & Sede: Ay fontes Pereira de Melo, n.# 51 - 5¢ Piso = fragdo f = 1050-120 Ushoa # Capital Sodal: €90.050.000,00 & Capita! Proprio: (€251.456.489,49)
* Matricutada ma Conservatdria do Registo Comerclal de Lisboa com o numers dnice de matricula e pestoa rolectisa 509 526 250

a5



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

manuteng¢do do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo do Conselho
de Administragdc da Sociedade que este apocio serd mantido.

Ativos ndo correntes detidos para venda

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda”
corresponde & participacao financeira no Banco Efisa, S.A..

No decurso do exercicio de 2015, a Sociedade transferiu a participagdo que detém
no Banco Efisa, S.A., da rubrica “Investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos” para a rubrica “Ativos n3o correntes detidos para
venda”, uma vez que era sua intencdo alienar aquela participagdo no decurso do
exercicio de 2016. No decorrer dos exercicios de 2018, 2017 e 2016, a venda nio se
concretizou, sendo que a Sociedade manteve as diligéncias com vista a alienagao da
participagdo, tendo em 22 de janeiro de 2018 anunciado um concurso publico para a
venda da participacdo no Banco Efisa, S.A.. O referido concurso piblico terminou em
junho de 2018 com a apresentacdo das propostas de compra e venda vinculativas,
tendo sido selecionada a proposta que estabelece um montante de transagdo de
27.000 m.euros.

Esta transagdo foi objeto de aprovacgdo pelo Governo Portugués através do Secretério
de Estado Adjunto do Ministro das Finangas, em 25 de fevereiro de 2019, tendo o
contrato de compra e venda sido celebrado em 2 de maio de 2019,

De salientar que a referida transacdo de venda da participagdo detida no Banco Efisa,
S.A. apenas ficard concluida apds a verificagdo da condigdo suspensiva de
autoriza¢do/ndo oposigdo pelo Banco Central Europeu, nos termos do artigo 1592 do
Regulamento (CE) n.2 1024/2013, de 15 de outubro de 2013.

0O Conselho de Administragdo considera altamente provavel gque a venda da
participacdo se venha a concretizar durante o exercicio de 2019, razdo pela qual
manteve a participacdo registada na rubrica "Ativos n3o correntes detidos para
venda".

A imparidade constituida para a participa¢do financeira no Banco Efisa, S.A., foi
determinada com base no valor de venda da participagdo estabelecido no contrato
de compra e venda celebrado.

Neste contexto, é entendimento do Conselho de Administracdo da Sociedade que,
face a informagdo disponivel, o valor liquido de balango da participagdo e as
provisGes para riscos e encargos registadas, calculadas com base nas condigdes
definidas no contrato de venda, refletem a sua melhor estimativa dos impactos para
a Sociedade da concretiza¢3o da operagdo de venda da participagdo no Banco Efisa,
S.A.

Processos judiciais

Conforme descrito na Nota 10, em 31 de dezembro de 2018 encontra-se em curso
um processo judicial contra o Banco Efisa, S.A. (“Banco”) e contra a Sociedade, na
qualidade de detentora de 100% do capital social do Banco. O referido processo esta
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relacionado com a execugdo de um penhor associado a uma operagdo de crédito
concedida pelo Banco em exercicios anteriores, sendo reclamado um montante
global de, aproximadamente, 7.814 m.euros.

Considerando a opinido do seu Departamento Juridico e dos advogados externos, o
Conselho de Administracdo da Sociedade entende que tem maior probabilidade de
ganhar esta ac3c, motivo pelo qual classifica como pouco provavel o sucesso do
processo judicial acima referido, pelo gue n3o registou nas demonstragGes
financeiras em 31 de dezembro de 2018 qualquer provisdo para fazer face a perdas
relacionadas com este processo.

3. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITQ £ FLUXOS DE CAIXA

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2018 2017
Depdsitos a ordem
IGCP - Agéncia de Gestdo de Tesouraria e da Divida Publica 3.161 12.055
Banco BIC Portugués, S.A. 29 81
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 3 103

3.193 12.23%

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a IAS 7 — Demonstragao dos fluxos
de caixa, apresenta-se no quadro abaixo o movimento nos passivos associados as atividades
de financiamento no exercicio de 2018 e 2017:

— 2018
Fluxas de calxa Outras variaches
Variagles biais  Juros e ] Encargos com servikos
31-12:2017 Recebimentos Panamentos {Nota 18} similares {Nota 15} _e corvssBes (Nota 17) _Qutros 31-12-2018
Rerursos de clientes & outros
empréstimas (Nota 8} 100,935 42.297 {42.297) 1.095 552 - {286) 110.296

Responsabllidades
representadas por titulos

(Mota 9} 27.755 (8.980) = Biaq + o 19.629
Outros - (79} . . T 7 L
136690 37797 __(61.35a] 1,005 1,406 72 __{379) 139935
2017
Fhixos de calxs Outrat varaches
Varaglies cambi, Juros e E gOs COM Servigos

31-12-20]6 Recebknentas Paqamenios {MHota 18} similares (Hota 15) e comissdes {Nota |7} Outros  31-12-2017
Recursos de clientes & cutrus
empréstimos {Nota 8) 51,645 17.544 - (2,781} 528 - {1} 108.935

Respansabilidades
representadas por titulos

(Nota 9 15.201 E {6.585) + 1.139 - 27.155
Outros . . (102} - 93 9 +
128.846 17.544 (8.687) (2,781} 1.667 93 [] 116.690

No exercicio de 2018 a coluna “Outros” inclui 286 m.euros relativos ao impacto do recalculo
do custo amortizado dos financiamentos obtidos (Nota 8).
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4. ATIVOS NAQ CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica tem a seguinte composigao:

2018
% de Custo de Imparidade Valor
participacéo _ aguisicio __{Nota 10) liguido

Participacdes financeiras

Banco Efisa, S5.A. 100,0% 90,319 (63.319) 27.000
2017
% de Custo de Imparidade Valor

particlpacdo__ aquisicic _ _(Nota 10) liquido

Participagdes financeiras
Banco Efisa, S.A. 100,0% 90.319 {68.519) 21.800

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a comparacdo entre o capital préprio destas entidades
com a respetiva quantia escriturada apresenta o seguinte detalhe:

2018
% de Capltal Custo de  Imparidade Quantia
Entidade participacdo_ _proprio (a) _aquisicio _ (Nota 10} escriturada
Banco Efisa, 5.A. 100,0% 32.745 90.319 (63.319) 27.000
(a) O capital préprio inclul o resultado fiquido do exercicio.
2017
% de Capltal Custo de Imparidade Quantia
Entidade participagSo  _proprio (a) _aquisicio _ (Nota 10} ascriturada
Banco Efisa, S.A. 100,0% 37.233 90.319 (68.519) 21.800

(a) O capital proprio inclul o resultado liquide do exercicia.

Banco Efisa, S.A.

No decurso do exercicio de 2015, a Sociedade transferiu a participacao que detém no Banco
Efisa, S.A., da rubrica “Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos”
para a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda”, uma vez que era sua intengdo
alienar aquela participacdo no decurso do exercicio de 2016, na sequéncia da celebracdo
de um contrato-promessa de venda, cuja conclusdo dependia entre outros aspetos do
processo de andlise e eventual aprovagio pelo Banco de Poriugal e Banco Central Europeu.
Dado nio terem sido cumpridas as condigtes precedentes definidas o contrato caducouem
31 de margo de 2017.

A Sociedade manteve as diligéncias com vista a alienacdo da participacdo, tendo em 22 de
janeiro de 2018 anunciado um concurso piblico para a venda da participagdo no Banco
Efisa, S.A.. O referido concurso publico terminou em junho de 2018 com a apresentagdo
das propostas de compra e venda vinculativas, tendo sido selecionada a proposta que
estabelece um montante de transagdo de 27.000 m.euros.

Esta transacdo foi objeto de aprovagdo pelo Secretario de Estado Adjunto do Ministro das
Financas em 25 de fevereiro de 2019, tendo o contrato de venda sido celebrado em 2 de
maio de 2019,

Neste contexto, o Conselho de Administracdo considera altamente provavel que a venda
da participacdo se venha a concretizar durante o exercicio de 2019, razdo pela qual
manteve a participagdo registada na rubrica "Ativos ndo correntes detidos para venda".
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A imparidade constituida para a participagdo financeira no Banco Efisa, S.A., foi
determinada com base no valor de venda da participacio estabelecido no contrato de
compra e venda celebrado. Na determinac3o do justo valor da participacdo no Banco Efisa,
S.A., a Sociedade considerou o valor previsto no contrato de compra e venda, tendo ainda
considerado eventuais contingéncias para a Sociedade que poderdo resultar dos termas do
referido contrato. Da avaliagdo efetuada, resultou uma reversdo de 5.200 m.euros na
imparidade para a participacdo e o registo de provisdes para riscos e encargos de 650
m.euros (Nota 10). E entendimento do Conselho de Administracdo da Sociedade que, face
a informagdo disponivel, o valor liquido de balango da participagdo e as provisSes para
riscos e encargos registadas refletem a sua melhor estimativa dos potenciais impactos para
a Sociedade da concretizacdo da operacdo de venda da participacio no Banco Efisa, S.A.

Durante o exercicio de 2014, foi publicada a Lei n2 61/2014, de 26 de agosto, a qual aprovou
o regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos que tenham resultado da nac
deducdo de gastos e variages patrimoniais negativas referentes a perdas por imparidade
em créditos concedidos e a beneficios pds-emprego de longo prazo atribuidos a
colaboradores. Este regime foi aplicavel as realidades acima descritas contabilizadas no
exercicio de 2015, bem como aos ativos por impostos diferidos, daquela natureza, que se
encontravam registados nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2014, Por
outro lado, e de acordo com a Lei n.2 23/2016, de 19 de agosto, este regime deixou de ser
aplicdvel aos gastos e as variagGes patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de
tributagdo que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016 e aos ativos por impostos
diferidos a estes associados.

A adesdo do Banco Efisa ao regime especial acima referido foi aprovada por deliberagio da
Assembleia Geral no dia 18 de dezembro de 2014,

No dmbito deste regime, o valor contabilistico dos ativos por impostos diferidos que tenha
resultado da n3o deduczo, para efeitos fiscals, dos referidos gastos e variagGes patrimoniais
negativas, € convertido em crédito tributdrio quando o sujeito passivo:

1. Registe um resultado liquido negativo nas suas contas anuais, depois de aprovadas
pelos drgaos sociais, nos termos da legislagao aplicavel; ou

2. Entre em liquidagdo por dissolu¢do voluntaria, insolvéncia decretada por sentenca
judicial ou, quando aplicavel, revogacao da respetiva autorizagdo por parte da
autoridade de supervisdo competente.

Caso se verifique a conversdo dos referidos ativos por impostos diferidos em crédito
tributario, deve ser constituida uma reserva especial no montante do crédito tributario,
majorada em 10% (a qual estd sujeita ao regime de reserva legal), devendo verificar-se a
constituicdo simultdnea de direitos de conversdo em ac¢les atribuidos ao Estado.
Decorrente da emissdo dos direitos de conversdo podera ser necessario ajustar o valor da
reserva especial em conformidade.

Os créditos tributdrios poderao ser compensados com dividas tributarias dos beneficidrios
ou reembolsados pelo Estado. O enquadramento legal antes descrito foi densificado pela
Portaria n.2 259/2015, de 4 de outubro, a qual veio certificar a necessidade do controlo e
utilizagdo dos créditos tributdrios, pelza Portaria n.2 293-A/2016, de 18 de novembro, a qual
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estabelece as condigbes e procedimentos para a aquisicao por parte dos acionistas dos
referidos direitos do Estado e pela Portaria n.2 272/2017, de 13 de setembro, que procede
a primeira alteragdo ao artigo 6.2 da Portaria n.2 293-A/2016, de 18 de novembro.

No que respeita aos ativos por impostos diferidos que ndo tenham sido ainda convertidos
em crédito tributario, a sua dedutibilidade futura passa a estar limitada, em cada exercicio,
ao valor do lucro tributdvel calculado antes da deducdo inerente a esses gastos e variages
patrimoniais negativas, isto €, a deducdo que se opera por se encontrarem verificadas as
condigdes para a dedutibilidade fiscal desses gastos e variagdes patrimoniais negativas ndo
se verifica se da mesma resultar o apuramento de prejuizo fiscal ou verifica-se até a parte
que determine o apuramento de um resultado fiscal nulo.

Deste modo, no exercicio de 2016, o Banco Efisa procedeu a reversdo de ativos por
impostos diferidos associados a perdas por imparidade em créditos concedidos no
montante de 1.155 m.euros. No exercicio de 2017, ndo foram revertidos ativos por
impostos diferidos associados a perdas por imparidade em créditos concedidos, tendo em
conta que o Banco Efisa apurou prejuizo fiscal no exercicio de 2017, antes da deducdo dos
gastos e varia¢oes patrimoniais negativas elegiveis ao abrigo do regime especial aplicavel
aos ativos por impostos diferidos.

Considerando que o Banco Efisa apurou resultados contabilisticos negativos nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2015, 2016 e 2017, tendo as respetivas demonstragdes
financeiras sido aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 1 de junho de 2016, 28 de
abril de 2017 e 3 de maio de 2018, respetivamente, durante os exercicios de 2016, 2017 e
de 2018, o Banco converteu ativos por impostos diferidos em créditos tributarios no
montante de 217 m.euros, 241 m.euros e de 239 m.euros, respetivamente, ao abrigo do
artigo 6.2 da Lei n.2 61/214, de 26 de agosto. O valor convertido em crédito tributério
corresponde a proporgdo entre 0 montante do resultado liquido negativo dos exercicios de
2015, 2016 e de 2017 e o total dos capitais proprios em 31 de dezembro de 2015, 2016 e
de 2017 (excluindo o resultado do periodo e incluindo, entre outros, o capital social e
prémios de emissdo associados, as reservas e os resultados transitados).

De acordo com o Decreto-Lei n.2 61/2014, e com a Portaria n.2 293-A/2016, de 18 de
novembre, o Banco Efisa, deverd, em conformidade com os artigos 6.2, 8.2, e 11.2 do
Decreto-Lei n.2 61/2014, proceder a constituigdo de uma reserva especial, correspondente
a 110% do montante do crédito tributdrio, e proceder, em simultdneo, 8 emissdo dos
direitos de conversio, a favor do Estado. Na data de emissdo dos direitos de conversdo, a
Sociedade, enguanto acionista do Banco Efisa terd o direito potestativo de adquirir esses
mesmos direitos ao Estado Portugués, nos montantes de 238 m.euros, 265 m.euros e de
263 m.euros para os exercicios de 2015, 2016 e de 2017, respetivamente.

Considerando que o Banco Efisa apurou um resultado contabilistico negativo no exercicio
de 2018, nos termos previstos no presente regime, mais concretamente ao abrigo do artigo
6.2, 8.2 e 11.2 do Decreto-Lei n.2 61/2014, de 26 de agosto, vdo ser aplicdveis 0s mesmos
mecanismos de conversdo de ativos por impostos diferidos em crédito tributdrio, bem
como, a constituicdo de uma reserva especial e de direitos de conversdo, apos aprovagao
das suas demonstragdes financeiras pelos orgdos sociais do Banco. Neste contexto, com
base nas demonstragdes financeiras do Banco Efisa, S.A. em 31 de dezembro de 2018, o
crédito tributario estimado a constituir € de 129 m.euros, podendo os correspondentes
direitos a adquirir pela Sociedade ascender ac montante de 142 m.euros.
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BPN Participacdes Brasil, Lda.

Durante o exercicio de 2017, foram efetuados na BPN Participagbes Brasil, Lda. aumentos
de capital social no montante de 4.500 m.euros, que foram integralmente subscritos pela
Sociedade e que se destinaram a assegurar os capitais regulatérios do Banco BPN Brasil por
aquela controlado.

Em 6 de fevereiro de 2017, a Sociedade celebrou um contrato de venda da participagéo na
BPN Participagdes Brasil, Lda. (e por essa via da participagdo no Banco BPN Brasil) a Crefipar
Participagbes ¢ Empreendimentos S.A., pelo valor dos capitais préprios na data de fecho,
acrescido de prémio de 2.000 m.euros e da obrigagdo de substituir as linhas de
financiamento junto do Banco BIC Portugués S.A. no valor de 8.254 m.USD e 8.000 m.USD,
tendo sido adiantado o valor de 4.500 m.euros na celebracdo do referido contrato.

Em 14 de junho de 2017, com a aprovacdo do Bacen e do Ministro das Finangas, foi
concluida a transagdo com a entrega do valor remanescente de 4.605 m.euros.

Uma vez que no ambito do contrato de venda, a compradora podera exigir a indemnizacdo
por danos sofridos, caso seja provado que a Saciedade agiu de forma dolosa, ou em relagdo
a danos especificos, no montante maximo global de 2.000 m.euros, a Sociedade decidiu
constituir uma provisao para fazer face a possiveis contingéncias nesse montante (Nota 10).

O movimento na participagdo até i data da venda e o impacto da operagdo nas
demonstracdes financeiras da Sociedade referentes ao exercicio de 2017 sdo apresentados
no quadro seguinte:

31-12-2016 14-06-2017 2017
Aumento Reforgo de Valorde Ganho Provisdo
Valor Bruto Imparidade Liguido de capltal imparidade ValorBruto Impatidade Liguido _wvenda ({Nota 15) (Nota 10}
73.127 {64.047) 5.080 4.500 (6.872) 77.627 {70.919) 6.708 9.105 2.3%7 (2.000)

5. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte compasicdo:

2018
% de Custo de Imparidade Valor
Entidade particlpacio _ aquisicio  _ (Nota 10) liquido
Imofundos, SGFII, S.A. 100,0% 3.567 - 3.567
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,0% 1.865 (1.865) -
BPN Servigos ACE 21,2% 19 - 19
5.451 (1.865) 3.586
_2017
% de Custo de  Imparidade Valor
Entidade participacdo _ aguisicdc (Nota 10) liguido
Imofundes, SGFII, 5.A. 100,0% 3.567 = 3.567
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,0% 1.615 (1.615) -
BPN Servicos ACE 21,2% 19 = 19
5.201 (1.613) 3.586
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A Sociedade desenvolveu em exercicios anteriores um conjunto de diligéncias com vista a
venda da participacdo financeira na BPN Créditus Brasil. No entanto, uma vez que esta
venda ndo se concretizou, o Conselho de Administragdo tomou a decisdo de liquidar a
participada, prevendo concluir o processo de liquidagdo durante o primeiro semestre de
2020. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os custos estimados a incorrer pela Sociedade
no ambito do processo de liquidagdo, no montante de 3.520 m.euros e 3.970 m.euros,
respetivamente, encontram-se registados em “Provises para outros riscos e encargos”
(Nota 10). Durante os exercicios de 2018 e de 2017, a BPN Creditus Brasil efetuou
aumentos de capital social, nos montantes de 250 m.euros e de 530 m.euros,
respetivamente, integralmente subscritos pela Sociedade.

Os dados financeiros obtidos das demonstragdes financeiras ndo auditadas destas
empresas em 31 de dezembro de 2018 e 2017, podem ser resumidos da seguinte forma:

2018
% de Capltal Resultado
Entidade Sede particlpagao _ proprio (a) liquido
Imofundos, SGFII, S.A. (b) Portugal 100,0% 7.243 2.360
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. Brasil 100,0% (36.306) {223)
BPN Servigos ACE Portugal 21,2% 89 -
(a) O Capital proprio inclui o resultado liquido do exercicio.
(b) Contas provisdrias.
2017
% de Capital Resultado
Entidade Sede participacdo _ préprio (a) liquido
Imofundos, SGFII, S.A. Portugal 100,0% 6.383 1.605
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. Brasil 100,0% (40.629) {528)
BPN Servigos ACE Portugal 21,2% 89 -

(8) O Capital préprio inclul o resultado liquido do exercicio.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a comparagao entre o capital proprio das empresas
filiais e associadas e a respetiva quantia escriturada apresenta o seguinte detalhe:

2018
ProvisGes para
% de Capital Custo de outros riscos  Quantia
Entidade participacdo préprio (a) aquisicio Imparidade _ e encargos _ escriturada
(Nota 10) {Nota 10)
Imofundes, SGFII, S.A. 100,0% 7.243 3.567 - - 3.567
BPN Creditus Braslil - Prormt. Vendas, Lda. 100,0% (36.308) 1.865 (1.865) (36.306) (36.306)
BPN Servigos ACE 21,2% a9 19 - - 19
(a) O caplhtal préprio inclui o resultade liguido do exerciclo.
2017
Provisdes para
% de Capital Custo de outros riscos  Quantia
Entidade participacio propro {a) sguisicio Imparfdade e encargos  gscriturada
{Nota 10) {Ncta 10)
Imofundos, SGFII, S.A. 100,0% 6.383 3.567 - - 3,567
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,0% (40.629) 1.615 (1.615) (40.629) (40.529)
BPN Servicos ACE 21,2% B89 19 - - 19

{a} O capital préprio inclui 0 resultado liquido do exercicio.

A provisdo para a participacgao financeira na BPN Créditus Brasil destina-se a cobrir a perda
potencial resultante da situagdo liquida negativa daquela participada (Nota 10).
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6. ATIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2018 2017
Pagamento por conta 20 -
Pagamento especial por conta 1 2
IRC a recuperar - 5
21 Z
7. OUTROS ATIVOS
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composi¢do:
2018 2017
Devedores
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 200 -
Outros 3 7
203 7
Imparidade para devedores (Nota 10)
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. (200) &
3 7

Em 31 de dezembro de 2018, o valor da rubrica “BPN Creditus Brasil — Promt. Vendas, Lda.”
refere-se a um adiantamento realizado por conta de um correspondente futuro aumento

de capital social da BPN Creditus Brasil, aprovado em outubro de 2018.

8. RECURSOS DE CLIENTES E QOUTROS EMPRESTIMQS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2018 2017
Recursos de clientes e outros empréstimos
Empréstimos DGTF 108.172 65.875
Empréstimos Parvalorem 651 41.855
Juros a pagar - DGTF 1.473 1.205

110.286

108.935

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as principais condigdes destes empréstimos sdo:
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2018
Tazn de
Data de nicla/ Montante Montante Juros a Juro Data de
gﬂ"dld! Adramento contratado  Moeda em divida AQAr Total norminal yvanchmanto Condicheg de v INera Reembolsa
OE - - = Prestagio (nka em 31 de
Parvalorem 10062016 1525 EUR 51 451 na 31-01-2019  N&o remunerado Janeiro de 2019
—t e 601
Taxa fixa anual equivalentie ao
custo da Ainandamernto da
DG 24-02-2015 36062 EUR 35062 1169 37231 O0960% 31122019 RepiblcaaMearnadatade  Lrias Riegralmenta
desembolsa (& taxa Nzada fod
de 0,96%).
Taxa fixa anual equivalente a0
crito de Anandamento da
COTE  28-12-2015 3475 ER 3425 B0 3485 0697%  21-12-2019 Repdbhca a Mxarra datadn  reos MitSrdmente
desembolso (& taxa zads wl
de 0,697%).
Taxa fixa anual egquivaiente ao
arito de Anancamento da
OOTF 17:12:2016 8375 EUR 8275 104 9380 0,823%  31-12-2019 RepubBcs & Asar na data de “"ﬁ;:’,::g:‘fe‘: mento
desembolso (4 taxa Mxade %o "0
de 0,823%).
Taca fixa snual aquivalente a0
cutto de fandamento da
OGF  15-11-20t6 8657 EUR 47 s S77  1060% 31122019 Repibbcaa Marnadatade  Dedd htegralmente o
desembolso (a taxa fxada fol
de 1,060%).
Taza fixa anual equivalents ao
custo de Ainanclamento da
BGW 13012017 14T BE 11447 11 11568 0760%  31-12-2119 Repibicaafuarnadatade  Dros Miegralmente
desembolso (a taxa fzada fl
de 0,760%).
Taxa Axs anual equivalents sy
cutto de financiamento da
DGIF 27122017 6057 FuR 6.097 B 6105 DI50%  31-12:2019 Repibkcanfarnadatade  Drdd ntegralmente
desembolso (a taxa ixada ol
de 0,25%).
Taxa fixa anual equivalente ao
custo de financamento da
PGP 26-12:2010 41297 EUR 42297 1 42298 D0.750% 31112019 Repibicaa firarnadatade  Liidd kiegralmenta
desembalso {a taxa Rxada fol
de 0,25%).
—ll5 662 128172 4
108.823 1473 _110.296
n/a: ndo aplicivel
2017
Taxa de
Data da inlco/ Montante Hontante Jums a o Data de
Entidads Aditarmorito contratsdo _Mosds emdlvids _ panar Total nominal vendmento Condicles de remuneracho Reembolso
Parvalorem  10-06-2016 18137 EUR 18137 18137 nja 22-06-2018 %30 remunerado :’u’:,"'g"z“"";';‘ Lz H
Parvalorem  10-06-2016 15823 usD 13199 < 13199 wa 06-09-2018 N3G remunerado brestashs dnka em 6 de
Parvaloram  10.06-2016 8388 uSD 6994 6994  n/a  O06-09-2018 N3e remunerado Presiagho linics om 6 d
Paraiceam  10-06-2016 3515 EUR 3525 1525 o 06-09-2018 N30 remunerado ::;:r'b‘:;‘::';l‘u"“ Re
31885 - _ 41855
Taxa Naa anual equivalenta sa Em2
prestaciies anuais de
Custo de financiamento da capital o Jurot nas datas de
DGTF  24.02:2015 36062 EUR 36062 1004 37.066 0S60%  3112-2019 Repiblicaaaarnadatade  JPI D 1w nat AUSR 08
desembolso (a taxa fixada fol de dezembro de 2019
da 0,96%,
Taxs fxa anual Ival a0 "
- Em2p chas anusis de
custo de Ananciamenia da capial e juros nas datas de
DGTF 28-12-2015 3426 [[uR J4h #9 1475 0,697% 31132019 Repdiblica & fixar na dats de 31 de dezembro de 2018 ¢ 31
desembolso (a taxa fxada fod de dezembio de 2019
de 0,697%).
Taxa fiza anusl equivalente ao
Em 2 prestaciies anuals de
custa da Anandamento da
DGTF  27-12-2016 0276 ELR 8.27 76 B3SZ 0,021%  31-12-2019 Rapiblea & Axar na data de ?l"::':‘{‘:':;;';e";;'l"‘:’“
dasembalso {& taxa Nxada fol de derermtirs da 7019
de 0,823%). .
Em 2 prestacies anuals de
Taxa fxa anual equivalente a0 capital & Juros nas datas de
Qisto de financamento da 31 de dezembro da 2018 31
DG 15-11-2016 8057 LR 587 s 16T  1,060%  31-12:2019 Repibhca afarnadstade  de dezembro de 2019. €m 23
desembolsa (a taxa Rxada fol  de dezembro da 2016 houve
de 1,060%). um reembolso antecipado no
montante de 7 500 m.euros
Taza Nxa anual equivalente ao Em 2 i d
custo de Mnandamento da prastaghes anuats de
OGTF 13022017 11447 EUR QL.daT TE 11520 D760% 31122018 Repubcad fusrnadatade  Geadl S N0l ne A da
detemboiso (4 taxa fixada fol de dezembro de 2019
de 0,750%). :
Taxn Axp anual equivalenta ao Em 2 presta % B is d
aysto de Arandamenta da B gaet anuaix de
DG 27122017 £097 EUR 6.087 - 6097 GIS0W  31-12-2019 Repibicas fuarnadatade  Syaare lumS natdiasde
desamboiso {8 taxa Axada fol g8 dezembro de 2019
de 0,25%).
— %Y T3 075 1.105 67080
107,730 1,305 0BG35

nfe: nlo aplicdvel

Nos exercicios de 2018 e 2017 foram concedidos a Sociedade empréstimos pelo Estado
Portugués, através da Diregao-Geral do Tesouro e das Finangas {DGTF), nos montantes
globais de 42.297 m.euros e 17.544 m.euros, respetivamente. Estes financiamentos foram
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concedidos com a finalidade de amortizag3o parcial do empréstimo obrigacionista e dos
empréstimos concedidos pela Parvalorem. Os financiamentos serdo reembolsados em 31
de dezembro de 2019.

Em 31 de dezembro de 2018, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos
concedidos pela DGTF, cujo reembolso encontrava-se contratualmente previsto ser
realizado em 2 prestagfes de capital iguais nas datas de 31 de dezembro de 2018 e 31 de
dezembro de 2019, respetivarmente, acrescidas dos respetivos juros. Em dezembro de 2018
foi aprovado o diferimento do pagamento dc servico da divida dos empréstimos com
vencimentc em 31 de dezembro de 2018 para 31 de dezembro de 2019, sem custos
adicionais. Neste contexto, a Sociedade procedeu ao recélculo do custo amortizado destes
passivos financeiros, descontando os fluxos de caixa contratuais modificados a taxa de juro
efetiva original do contrato, tendo o respetivo ajustamento apurado no montante de 286
m.euros sido registado por contrapartida da rubrica “Outras reservas” (Nota 13), atendendo
a tratar-se de uma transagao com o acionista da Sociedade, na qualidade de proprietario da
mesma (Nota 2.3. h)).

No exercicio de 2018, a Sociedade procedeu ao reembolsc de empréstimos obtidos junto
da Parvalorem, no montante global de 42.297 m.euros, correspondente ao reembolso
integral de trés empréstimos no montante de 39.423 m.euros, bem como a amortizagdo
parcial de um empréstimo no montante de 2.874 m.euros, tendo o remanescente sido
objeto de prorrogagdo da respetiva data de vencimento para 31 de janeiro de 2019.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as prazos residuais destes financiamentos apresentam,
de acordo com os respetivos planos de amortizagdo, a seguinte estrutura:

2018 2017
Até seis meses 651 18.137
De seis meses a um ano 108.172 23.718
De um ano a cinco anos - 65.875

108.823 107.730

Juros a pagar 1.473 1,205

110.296 108.935

9. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2018 2017
Obrigagoes em circulagao 19.629 27.752
Juros a pagar - 3

19.629 27.755

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “ObrigagGes em circulagdo” corresponde a
um empréstimo obrigacionista, emitido pela Sociedade em 30 de dezembro de 2010. Estas
obrigagbes foram integralmente subscritas pela Caixa Geral de Depdsitos, 5.A., apresentam
garantia do Estado Portugués e encontram-se admitidas a negociagdo na Euronext Lisban.
As principais condigfes desta emissdo sio as seguintes:
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No exercicio de 2018 a Sociedade procedeu a amortizagao do empréstimo obrigacionista,
no montante de 8.123 m.euros, bem coma ao pagamento de juros no montante de 857
m.euros (Nota 15).

No exercicio de 2017 a Sociedade procedeu a amartizacdo do empréstimo obrigacionista,
no montante de 7.446 m.euros, bem como ao pagamento de juros no montante de 1.139
m.euros {Nota 15).

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os prazos residuais deste empréstimo obrigacionista
apresentam, de acordo com o respetivo plano de reembolso, a seguinte estrutura:

2018 2017
De seis meses a umano 8.799 8.123
De um ano a cinco anos 10.830 19.629

19.629 27.752
Juros a pagar - 3

15.629 27.755

10. PROVISOES £ IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade durante os exercicios de 2018 e 2017
foi o seguinte:

2018
Saldo em Reforgos Saldo em

31-12-2017 liguidos Utillizacdes 31-12-2018

Imparidade de ativos ndo correntes detidos

para venda (Nota 4) 6B.519 {5.200) - 63.319
Imparidade de investimentos em

fillais e assodadas (Nota 5) 1.615 250 S 1.865

Imparidade de outros ativos (Nota 7) - 200 - 200

ProvisGes para outros riscos € encargos 49,559 (3.847) - 45.712

119.693 {8.597) - e 111.006

2017
Saldo em Reforgos Saldo em

31-12-2016 liguidos  UtiizagBes 31-12-2017

Imparidade de ativos ndo correntes detidos

para venda {Nota 4} 124.605 14,833 (70.919) 68.519

Imparidade de Investimentos em
fillais e associadas (Nota 5) 1.085 530 - 1.615
ProvisGes para gutros riscos e encargas 52.971 {3.412) - 49,559
178.661 11.951 _(70.919) 119.693

No exercicio de 2018, a reversdo da “Imparidade para ativos ndo correntes detidos para
venda” no montante de 5.200 m.euros respeita a participacdo financeira no Banco Efisa,
S.A. tendo sido determinada com base no valor de venda desta participacdo estabelecido
no respetivo contrato de venda {Nota 4).
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No exercicio de 2017, o reforgo da “Imparidade para ativos ndo correntes detidos para
venda” incluia (i) 7.961 m.euros relativos a participagdo financeira no Banco Efisa, S.A. e {ii)
6.872 m.euros relativos a participacao na BPN ParticipagGes Brasil, Lda (Nota 4).

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Provisdes para outros riscos € encargos”
apresenta a seguinte composicdo:

2018 2017
Provis@o para participagbes financeiras - BPN Créditus Brasil (Nota 5) 36.306 40.629
Provisdo para custos de liquidagdo da BPN Créditus Brasll (Nota 5) 3.520 3.970
Provis@o para contingéncias relativas a vanda de participagdes 4.438 3.512
Provisao para processos judiciais em curso 1.448 1.448
45.712 49.559

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica “Provisdao para contingéncias relativas a venda de
participagbes” inclui 0 montante de 3.968 m.euros para possiveis contingéncias com
processos de venda das participagdes financeiras registadas como Ativos n3o correntes
detidos para venda (Nota 4), nomeadamente as participagGes na BPN Participagdes Brasil,
Lda. (2.000 m.euros) e no Banco Efisa, 5.A. {1.968 m.euros). Esta rubrica inclui ainda uma
provisdo no montante de 470 m.euros para possiveis contigéncias decorrentes do processo
de alienagdo da participacdo no BPN Gestdo de Ativos, S.A. concretizado em 2012.

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Provis3o para contingéncias relativas a venda de
participagdes” diz respeito a possiveis contingéncias com processos de venda das
participactes na BPN Participacdes Brasil, Lda. {2.000 m.euros) e no Banco Efisa, 5.A. (1.512
m.euroas).

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Provisdes para processos judiciais em
curso”, no montante de 1.448 m.euros, respeita a estimativa de responsabilidades que
podem vir a ser imputadas a Sociedade decorrentes de um processo judicial instaurado por
um ex-cliente do BPN — Banco Portugués de Negdcios (IFI}, S.A..

Passivos contingentes

Durante o exercicio de 2013 o Banco Efisa, 5.A. (Banco) foi notificado da instauragdo de um
processo judicial contra si, na sequéncia da execucdo de um penhor associado a uma
operacdo de crédito por si concedida em exercicios anteriores, no qual é reclamado um
montante de, aproximadamente, 7.814 m.euros. A Sociedade fol igualmente demandada
na qualidade de detentora de 100% do capital social do Banco.

Considerando a opiniSo do seu Departamento Juridico e dos advogados externos, o
Conselho de Administragao da Sociedade entende que tem maior probabilidade de ganhar
esta acdo, motive pelo qual classifica como pouco provdvel o sucesso do processo judicial
acima referido, pelo que ndo registou nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro
de 2018 qualquer provisdo para fazer face a perdas relacionadas com este processo.
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11. QUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composiggo:

2018 2017
Credores e outros recursos
. Setar publico administrativo 6 11
Credores diversos
. Qutros credores 2.684 2.805

12.

13,

2.690 2.816

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Outros credores” incluia 11.962 m.euros relativos
ao contravalor em euros dos adiantamentos efetuados no dmbito do contrato promessa
de compra e venda da participagdo financeira na BPN Participagies Brasil, Lda. {Nota
4). Durante 0 més de fevereiro de 2017, face ao cancelamento do referido contrato, a
Sociedade procedeu & devolugdo de 8.011 m.euros. Adicionalmente, foi apurada uma
variagdo cambial de 1.280 m.euros (Nota 18).

CAPITAL
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o capital social encontra-se integralmente subscrito e
realizado, estando representado por 18.010.000 acGes, com o valor nominal de cinco Euros

cada uma, sendo detido integralmente pela Direc¢do Geral do Tesouro e Finangas.

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS, QUTRAS RESERVAS E RESULTADO LIQUIDQ DO

EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2018 2017
Qutras reservas e resultados transitados:
Resultados transitados (241.506) (233.964)
QOutras reservas 286 -

(241.220) (233.964)

Resultado liquido do exercicio 6.646 (7.542)

(234.574) (241.506)

Em 31 de dezembro de 2018, o saldo da rubrica “Outras reservas” corresponde a
contrapartida do ajustamento do custo amortizado de um conjunto de empréstimos
concedidos através da DGTF, na sequéncia da modificagdo das respetivas condigdes
contratuais (Nota 8).

Conforme deliberado na Assembleia Geral realizada em 27 de fevereiro de 2019, o

resultado liquide negativo do exercicio de 2017 foi integralmente transferido para
resultados transitados.
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14. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nc exercicio de 2017, o saldo desta rubrica no montante de 18 m.euros refere-se a juros
de aplicagdes constituidas junto de instituicdes financeiras e junto do IGCP — Agéncia de
Gestdo da Tesouraria e da Divida Pablica.

15. JUROS E ENCARGOS SIMILARES
Esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

2018 2017

Juros de responsabilidades representadas por titulos 854 1.139
Juros de recursos de Instituigies de crédito e outros empréstimos 552 528

1.406 1.667

16. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2018 2017

Rendimentos obtidos em investimentos em filials
. Dividendos da Imefundos, SGFII, S.A. 1.500 1.570

17. ENCARGOS COM SERVICOS £ COMISSOES

Nos exercicios de 2018 e 2017, o saldo desta rubrica diz respeito a comissdes associadas a
financiamentos contraidos junto de instituigdes financeiras.

18. RESULTADQS DE REAVALIACAQO CAMBIAL

Nos exercicios de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

2018 _ 2017
Perdas em diferengas cambiais (2.573) (687)
Ganhos em diferencas cambiais 1.478 4,748

(1.095) __4.061

Mo exercicio de 2018, ¢ saldo desta rubrica corresponde & perda decorrente da
desvalarizagdo cambial das responsabilidades expressas em Ddélares dos Estados Unidos
para com a Parvalorem, S.A. {Nota 8).

No exercicio de 2017, o saldo desta rubrica inclui um ganho de 2.781 m.euros fruto da
desvalcrizacdo cambial das responsabilidades expressas em Ddlares dos Estados Unidos
para com a Parvalorem, 5.A. (Nota 8) e um ganho de 1.280 m.euros no dmbito do
adiantamento em Reais Brasileiros efetuado pelo Banco BIC 3 Sociedade em resultado da
sua desvalorizagdo (Nota 11).
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19. RESULTADOS DE ALIENACAO DE INVESTIMENTOS EM FILIAIS

No exercicio de 2017, o saldo desta rubrica corresponde integralmente ao ganho resultante
da alienag3o da participacdo na BPN ParticipagGes Brasil, Lda. (Nota 4).

20. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAQ

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

__ 2018 _ 2017
Outros impostos (370) (924)
Outros (1) (25)

{371) (949)

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Outros impostos” corresponde ao montante
liquidado de IVA no ambito da adesdo do BPN Servigos, ACE ao Plano Especial de Redugdo
do Endividamento do Estado {PERES).

21. GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

__ 2018 2017
Remuneragies dos 6rgaos sociais 92 92
Encargos sobre remuneragdes 21 21
Outros 4 4
11 i7

A Sociedade ndo tem quadro de pessoal, excetuando 6rgdos sociais, sendo os servigos
administrativos assegurados, na sua maioria, por diversas areas funcionais da Parvalorem,
S.A..

22. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2018 2017
Com servicos especializados
Servicos de advocacia 230 290
Consultores e auditores externos 86 436
316 726
Outros servigos 67 55
383 781

No exercicio de 2018, a rubrica “Consultores e auditores externos” inclui os honorarios
faturados e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas da Sociedade, relativos a revisdo legal
das contas desse exercicio, no montante de 38 m.euros, divulgado para efeitos do
cumprimento da alteragcdo introduzida pelo Decreto-Lei n2 185/2009, de 12 de agosto, ao
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23.

artigo 6692-A do Cddigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, esta rubrica inclui
ainda 9 m.euros relativos a outros servigos de fiabilidade prestados pelo Revisor Oficial de
Contas na sequéncia da Circular Série A, N2 1390, da Direcdo Geral do Orgamento.

IMPOSTO SOBRE LUCROS

A Sociedade esteve sujeita a tributacdo em sede de Impostc sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (IRC) e correspondente Derrama, cuja taxa agregada nos exercicios de
2018 e 2017 foi de 22,5%. Adicionalmente, nos termos do artigo 872-A do Codigo do IRC, o
lucro tributavel esta sujeito a derrama estadual, de acordo com os seguintes intervalos: (i)
entre 1.500 m.euros e 7.500 m.euros, de 3%,; (ii) entre 7.500 m.euros e 35.000 m.euros, de
5%; e {iii) superior a 35.000 m.euros, de 9%.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaraces fiscais estdo sujeitas a revisao e
corregao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos {cinco anos
para a Seguranga Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste
mado, as declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2014 a 2018 poderdo vir ainda a ser
sujeitas a revisdo. O Conselho de Administragdo da Sociedade entende que as eventuais
corregdes resultantes de revisdes/inspecoes por parte das autoridades fiscais aquelas
declaragdes de impostos, nao terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras
anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis ("PFR”) apurados em periodos de
tributagdo iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2017 é de cinco periodos de tributagdo,
sendo este prazo de doze anos para os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a
2016. Por outro lado, para os prejuizos fiscais gerados no exercicio de 2013 o prazo de
reporte de prejuizos € de cinco anos. Adicionalmente, de acordo com o enquadramento
legal em vigor, a dedugdc dos PFR encontra-se limitada a 70% do lucro tributavel em cada
ano. De acardo caom o “IAS 12 — Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem
ser registados até ao montante em que seja provdvel a existéncia de lucros tributgdveis
futuros que permitam a utilizag3o das correspondentes diferengas tributédrias dedutiveis ou
prejuizos fiscais.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstracdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo disp&e
de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais futuros
suficientes que possibilitem a recuperagao dessas diferengas. Em 31 de dezembro de 2018,
os prejuizos fiscais reportaveis para os quais a Sociedade ndo reconheceu impostos
diferidos ativos ascendem a 13.695 m.euros.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, nos exercicios de 2018 e
2017 pode ser demonstrada como segue:
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Resultado antes de impostos

Imposto apurado com base na taxa nominal
Imparidade a acrescer fiscalmente

Mals valias ndo tributadas

Dividendos nao tributados

Imposto diferido ativo ndo registado por prejuizo fiscal
Outros

Imposto registado em resultados

2018 2017
Taxa Imposto Taxa Imposto
65.653 {(7.512)
-21,0% (1.397) -21,0% 1.578
27,1% 1.805 32,7% {2.456)
0,0% - -6,7% 503
4,7% 315 -4,4% 330
-10,9% (723) 0,0% -
0,0% - -0,2% 15
0,0% - 0,4% (30)

24. RELATO POR SEGMENTOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os principais ativos, passivos e rubricas de resultados
encontram-se totalmente alocados ao segmento operacional de “Negociagdo e vendas”. A
Sociedade enquadra nesta linha de negdcic toda a suz atividade, relacionada
nomeadamente com gestac de participagdes sociais e operagbes de mercado monetario e

cambial.

De seguida é apresentada a informagao por mercado geografico do ativo liquido, do passivo

e das rubricas da demonstrac3o dos resultados:

2018
América
Portugal Latina Africa Total
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 3.193 - - 3.193
Ativos ndo correntes detldos para venda 27.000 - - 27.000
Investimentos em filials e assocladas 3.586 - - 3.586
Ativos por impostos correntes 21 - - 2t
Qutros ativos 3 - - 3
Total do Ativo liquido 33.803 - - 33.803
Recursos de clientes e outros empréstimos 110.296 - - 110.296
Responsabllidades representadas por titulos 19.629 - - 19,629
Provisdes 2.438 41,826 1.448 45,712
Outros passivos 2.690 - - 2.690
Total do Passivo 135.053 41.826 1.448 178.327
Margem financelra (1.406) - - (1.406)
Rendimentos de instrumentos de capltal 1.500 - - 1.500
Encargos com servigos e comissdes (72) - - (72)
Resultados de reavallagdo cambial {1.095) - - (1.095)
Outros resultados de exploragdo (371) = s {371)
Produto bancario (1.444) - - (1.444)
Qutros custos e proveltos 3.767 4.323 8.090
Resultado liquido do exerciclo 2.323 4.323 - 6.646
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Disponibilidades em outras instltuicGes de crédito
Ativos ndo correntes detidos para venda
Investimentos em filials e assocladas

Ativos por impostos correntes

Qutros ativos

Tatal do Ativo liguido

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Provisfies

Passivos por impostos correntes

Qutros passivos

Total do Passivo

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Encargos com servicas e comissdes
Resultados de reavaliacdo cambial

Resultados de alienacdo de Investimentos em filiais

Qutros resultados de explora¢do
Produto bancéario

Outros custos e proveitos
Resuftado liquido do exerciclo

25, ENTIDADES RELACIONADAS

2017
América
Portugal Latina Africa Total
12.239 - - 12,239
21.800 s s 21.800
3.586 - - 3.586
7 - - 7
7 = E 7
37.639 = E 37.639
108.935 - o 108,935
27.755 - - 27.755
1.512 46.599 1.448 49.559
30 - - 30
2.816 - - 2.816
141.048 46.599 1.448_ 189.095
(1.649) - - (1.649)
1.570 - - 1.570
(93) : c (93)
2.781 1.280 S 4.061
o 2.397 S 2.397
{949} = = {948)
1.660 3.677 - 5.337
(3.000} (9.879) = {12.879)
(1.340} (6.202) = (7.542)

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, sdo consideradas entidades relacionadas da
Sociedade, o seu acionista, a Direcao Geral do Tesouro e Finangas [(DGTF), as outras
entidades pertencentes ao Estado Portugués, as suas participadas e os rgdos de gestao da

Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as demonstragdes financeiras individuais da Sociedade
incluem os seguintes saldos e transacbes com entidades relacionadas, excluindo

participacdes financeiras:

2018
Qutras
Participadas Orgdos
entidades CGD  Parvalorem da de Total
LI LD Sacledade  gestdo
E
Alivos:
Disponibllidades em outras Instituigdes de crédito (Nota 3) 3.161 - 3 - - E 3.164
Ativos ndo correntes detidos para venda (Nota 4) - - . - 27.000 B 27.000
Investimentos em Milals e assodadas (Nota 5) - - - - 3586 . 3.588
Ativos pot iImpostos correntes (Nota 6) - 21 - - - - 2t
3161 21 3 30,585 - 33771
Passhs:
Recursos de clientes & outros empréstimas (Nota 8) 109.645 . - 651 = 110.296
Resp bilidad! p das portiulos {Nota 9) - - 195629 - . L 19.629
ProvisBes {Nota 10} - - - . 431.794 B 431.794
109.645 - 15.629 651 43.794 - 173.719
Proveltos:
Rend de instr de capital (Nota 16) - = - 1.500 - 1,500
5 - - 1500 - 1.500
Lustos:
Juros & encargos similares (Nota 15) 351 - 855 - = * 1.4086
Encargos com servicos & comissles (Nota 17) 56 - 16 - - 72
Outros resultados de exploracio {Nota 20} - - - - n - N
Gastos com pessoal (Nota 21) - - - - 117 117
Gastos gerals administrativas (Nata 22) = = o - = 32 32
607 - 871 - 371 149 1.998

PARPARTICIPADAS, 5GPS, 5 A, & Sede: Av. Fontes Peteira de Melo, .9 51 - 5€ Plso - Fragdo F = $1050-120 Ushoa & Capital Sodal: €9¢.050.000 00 # Capital Proprio (€151.456 449 39)
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2017

Outras

Partidpadas QOrglos
SHLanes CGD  Parvaloram da de Total
pertencentes ao Sovedade  gestdo
Estado

Ativos:
Dispanibllidades em outras instituigBes de crédito {Nota 3) 12.055 - 103 - - = 12,158
Ativos ndo correntes detidos para venda {Nota 4) - . - - 21.800 * 21.800
Investimentos em fillais & associadas (Nota 5) - : - - isas L] 1.586
Ativos porimpostos correntes (Nota 6) - 7 - SN - 7

12.055 7 103 - 25386 - 37.551
Bassivos:
Recursos de digntes e outros empréstimos (Nota 8) 67,080 - 41.055 - 108.935
Responsabilidades representadas por tltulos (Nota 9) - 27.755 - - = 27.755
ProvisSes {Nota 10) = — = 29, - 48,111

67.080 27755 41,855 48.111 - 154.801
Erveitgs:
Juros e rendimentos stmitares (Nota 14) . 17 1 - - - 18
Rend s ce Inst de capital (Nota 16} = . - - S20 - 1,570

S 17 1 = 1.570 - l.ﬁ

Custos:
Juras e encargos similares (Nota 15) 528 1.13% * 1.667

Encargos com servigos & comissBes (Nota 17)
Qutros resultados de expioragdo (Hota 20)
Gastos com pessoal (Nota 21)

Gastos gerais administrativos (Nota 22)

n

16

a7
949
117
21

599

- 1.155

2.841

26. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIRQS

A prepara¢do das divulgagtes relativas a instrumentos financeiros apresenta limitagdes
decorrentes da falta de qualidade da informacg3do de base. Neste contexto, as informacdes
apresentadas refletem o esforco desenvolvido pela Sociedade face as limitagGes existentes.

Politjcas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais
préprios de uma variagdo adversa das taxas de juro de mercado. A Sociedade incorre na
assungdo de risco de taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se
contratam operacges com fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais variagbes da taxa
de juro.

Risco de Liguidez

O risco de liquidez é o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para
financiar os seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas
inaceitaveis. A liquidez da Sociedade necessaria para fazer face aos seus compromissos tem
sido assegurada por financiamentos da DGTF.

Risco de Mercodo
O risco de mercado & o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa de
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacdc de fatores de risco,

nomeadamente taxa de juro, taxa de cdmbio, spreads de crédito, pregos de agdes e pregos
de mercadorias.

O risco de mercado é medido em termos de sensibilidade a variagGes nos fatores de risco,
como sejam a taxa de juro (basis point value) e as taxas de cambio.

Risco Cambial
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O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagbes adversas nas taxas de
cambio.

Natureza e extensdo dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os cash-flows previsionais, dos instrumentos
financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte

detalhe:
2018
Prazos Reskiuals Contratuals
De 1 Més De & De 1 Ang
AéLMes  ald "’:53’:‘;’:: Meses o ) a D': m’ a Delg :::: 3 Indeterminado  Total
Meses ano J Anns
Ativp
D:%oﬂr:uuldades em Outras Institukies de 3.193 1.191
Outros ativos - & 5 . . ] 3
2,193 - - - - - - E] 3.195
Bassivo
Recursos de Clientes ¢ Outros Empréstimos {651] 2 = {109.645) 5 = * + (110296}
fesponsabildades R das por THulos . - - {8.799) {10830} . . - [19.629}
Oulros passivos = - - - - - (2.690) [2.690}
E = _{118.444] " 1108300 - 7690 e
Diferencial 2.542 - - allif.d4d4)  (10.830) = - {2.687) {139.319)

Conforme se pode verificar pelo quadro acima, os passivos com vencimento em 2019 séo
superiores as disponibilidades da Sociedade. De acordo com o orgamento para 2019
aprovado pela Sociedade e submetido a Diregdo-Geral do Orcamento, o défice de
tesouraria sera resolvido através da concessdo de empréstimos adicicnais pela DGTF.

2017
Brazos Residuals Contratuais
De 1 Més De De 1 Ano
Até 1 Mis L] c::::::" Meses a y a DesJ A’:‘:: 2 Delg :::: ® fndeterminado Tatal
Meses ang 3 Ancs.
Athg
Disponibilidades em Outras | chns de . . .
Crédito 12.239 12239
Outros athvos - - - 5 . " 7 7
17.239 - . - - - - 7 12,246
Bassivo
Recursos de Cllentes & Outros Empréstimas D D {19.342) {56.655) {32.918) . . = (108 935)
R bllidades R tadas por Titulos . - (8.126)  {19.629) . . = [22.755)
Qutros passivos o . ks = (2.816]  (2.816])
- - __(19.347) __ (64.78]) _ {52.567) - B 12.816) [139.506)
Diferencial 12.239 - [19.342) _ {64.781} _ (52.567) - - [2.50%) {137.360)

Risco de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos

financeiros com exposi¢do a risco de taxa de juro, em fungdo da sua maturidade ou data de
refixagdo, é apresentado no quadro seguinte:
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2018
Datas de Refixagio / Daras de Maturidade
<=7 > 1 Mis =3 Meses > 6 Meses Nio sujelto a
<aLy Dias L | €mb < ml2 :1_23":;:’ risco taxa de Total
. < = | Mis Meses Meses Meses . jura

Ativo
Disponibiidndes em Gutras Institulghies de Cridio 19 3.193
Outros ativos k| k|

. 2,196 3.196
Passiyg
Recursos de Clientes & Outros Empréstimos . (75.234) f (35.062) (110.296)
Resp des Rep das por Ttulos O = {19.629}) = - {19.629})
Outros passivos - 0 . - (2.690)  (2.690)

- - {94.863) - {37.752} {132.615)
Exposilo Liquida - - {94.863) {34.556) (129.419})

2017
_Datu de Reftxagio / Datas de Maturidade
<wy > 1 Més > 1 Meses > 6 Meses N30 sujeho a
‘D;: Dl o) G000 emiz UM pppagde Tow
< = | Mis Meses Meses Meses nos turg

Ativg
Disponiblidades em Qutras Ses de Crédito - - O 2 : 12239 12239
Outros ativos - - - - o 7 7

- 12.246 12,246
Eassivo
Aecursos de Clientes e Outros Empréstimas & C O {24.143) (32.927) (41.855) {108.935)
fesp idades Rep day por Titulos - - - {27.755) * * {27.755)
Outros passivos O o . 28160  (2.815)

S S s [61.898) __ (32.937) {44,671} {130.506)
Exposicio Liguida ~ - = {61.898) {12 937) {32.425} {127.260)

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos “cash-flows”
dos instrumentos financeiros em fungdo de alteragdes nos pregos de mercado, incluindo o

risco de taxa de juro.

Risco de taxa de juro — andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro de deslocagfes paralelas na curva das taxas de juro de
referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelo

seguinte quadro:

Passivo

Recursos de Clientes & Outros Empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

‘Total passivo senslivel
Total Ganho / Perda

Bassivo

Recursos de Clientes e Qutros Empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Total passivo sensivel
Total Ganho / Perda

2018
-200 bp =100 bp -50 bp +50 bp +100 bp _+200 bp
(1.083) (542) (271) 27N 542 1.083
(283) {142) (71) 71 142 283
(1.366) (684) {342) 342 684 1.366
(1.366] (684] (342) 342 684 1.366

2017
-200 bp =100 bp -50 bp +50 bp +100bp _+200 bp
{1.756) {878} {439) 439 878 1.756
(400) (200} {100} 100 200 400
(2.156) (1.078} {539) 539 1.078 2.156
—l2.156) (lﬂ}_ {.521 53& 1.078 2.156
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Em 31 de dezembro de 2018 n3o existem instrumentos financeiros registados em rubricas
de ativo com sensibilidade ao risco de taxa de juro.

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projetada para o
exercicio de 2019 e 2018, de uma deslocacdo paralela das curvas de taxas de juro de 50,
100 e 200 bp que indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagoes na taxa de juro:

ProfecSo Margem Financeira - Exercicio de 2019
_~200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100bp _+200 bp

Proveitos cam Juros - - & = . -
Custos com Juros 474 237 119 (119) {(237) (474)

Margem Financeira 474 237 119 (119 {237) {474)

Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2018
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100bp  +200 bp

Proveitos com Juros - - - = S -
Custos com Juros 309 155 77 (77) (155) {309)

Margem Financeira 309 155 77 {77) {155} (309)

Risco Cambial

Em 31 de dezembro de 2018 os instrumentos financeiros encontram-se todos expressos
em euros. Em 31 de dezembro 2017, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte
detalhe por moeda:

2017
Moeda
Euros Dolares Norte - Total
Americanos
Atlvo
Bisponibllidades em outras Instituicies de crédito 12,239 - 12.239
Outros ativos 7 - 7
12.246 - 12.246
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 88.742 20.193 108.935
Responsabllidades representadas por titulos 27.755 - 27.755
Outros passivos 2.816 - 2.816
119.313 20.193 139.506
Exposicdo liquida (107.067) (20.193) (127.260)

Justo valor

A comparagdo entre o justo valor e o valor de balanco dos principais ativos e passivos
registados pelo custo amortizado, em 31 de dezembro de 2018 e 2017, é apresentado como
se segue:
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Ativo

Disponibilidades em outras Instituicdes de crédito
Outros ativos

Passivg

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabllidades representadas por titulos

Ativo
Disponibilidades em outras instituicGes de crédito
Outros ativos

Passivo

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

2018
Saldos
Analisados
Valor de Justo
Balan Valor Diferenca
3.193 3.193 -
3 3 -
3196 319 -
110.296 110.353 (57)
19.629 20.434 (805)
129.925 130,787 (862)
2017
Saldos
Analisados
Valor de Justo .
Balanco Valor UG
12.239 12.239 -
7 7 -
12.246 12.246 -
108.935 110.039 (1.104)
27.755 28.587 {832)
136.690 138.626 (1.936)

A Sociedade considera que o valor contabilistico dos principais ativos e passivos registados
ao custo amortizado é uma aproximagdo razodvel do seu justo valor, nomeadamente:

¢ Disponibilidades em outras instituicGes de crédito: a Sociedade cansidera que o valor
contabilistico € uma aproxima¢do razoavel do seu justo valor;

e Recursos de clientes e outros empréstimos: Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o
calculo do seu justo valor foi efetuado aplicando a taxa dos empréstimos concedidos
pelo IGCP as Sociedades, no final de 2018 e de 2017;

= Responsabilidades representadas por titulos: esta rubrica inclui uma emissdo de
obrigacdes pela Sociedade efetuada em 30 de dezembro de 2010, com garantia do
Estado Portugués e totalmente subscrita pela Caixa Geral de Depdsitos, S.A.. Em 31 de
dezembro de 2018 e 2017, considerando as condi¢Ges que se aplicam em cada data as
operagdes de financiamento concedidas pelo IGCP, ¢ célculo do justo valor destes
empréstimos foi efetuado aplicando o spread de 0,914% e 0,343% implicito no prego
das Obrigagdes do Tesouro para prazo idéntico, em vigor no finai de 2018 e 2017,

respetivamente.
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4. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. » Sede Av Fonitey Pereira de Metq, n.? 51~ 5% Pisg = Fraglo F = 1050-120 Usboa # Capital $ocial® £90.050.000,00 & Capital Préprlo: (€151.456.989 49)
% Mattlculada na Conservatdrta do Registo Comercial de Lisboa com o ndmers énico de matricula e peisoa colectiva 539 526 250

59



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

4.1 Balangos Consolidados

EARPARTICIPADAS, SGPS. 5.4,
BALANCOS CONSOLIDAROS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 €2017

{Montantes expressos em milhares de euros)

2018 2017
Ativo Imparidade e Ativo Ativo
Ativo Notas bruto amortizacies _ liguido liquido Capital Préprio & Passivo Notas 2018 2017
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4 1 - 13 9 Capital 17 90 D50 90 050
Disponibilidades em outras institvighes de crédito 5 3 587 - 3587 12 342 Reservas de reavaliagio 18 - 502
Aplicagiies em instituigies de crédito 6 7 403 - 7 403 5725 Outras reservas e resultados transitados 18 {234 071) (211 320)
Ativos ndo correntes detidos para venda 7 77 202 (47 714) 29 488 25 340 Resultado liquido consolidado do exercicio 18 3370 (27 963)
Qutros ativos tangiveis -] 17 (14) 3 5 Total do capital préprio {140 651) _ (148 641)
Ativos intangiveis 9 91 (91) - 1

Investimentos em associadas 10 19 - 19 19 Recursos de clientes e outros empréstimos 13 145 447 148 255
Ativos por impostos correntes 11 21 - 21 6 Passivos ndo correntes detidos para venda 7 2 488 3 540
Outros ativos 12 3 890 (3 395) 495 1024 Responsabilidades representadas por titulos 14 19 629 27 755
ProvisGes 15 10 310 9 945
Citros passivas 16 3 509 3550
Passivos por impostos correntes 11 285 67
Total do passivo 181 668 193 112
Tatal do ativo 92 231 (51214) 41 017 44 471 Total do capital proprio e do passivo 41 017 44 471

0O Anexo faz parte integrante destes balangos.

o G-
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4.2 Demonstragdes dos Resultados Consolidados

ARP. A A

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
PARA 05 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 £ 2017

{Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 2018 2017
Juros e rendimentos similares 19 6 45
Juros e encargos similares 19 (1 409) {(1670)
MARGEM FINANCEIRA (1 403) {1625)
Rendimentos de servigos e comissGes 20 jo8e2 3421
Encargos com servicos e comissdes 20 {75) (95)
Resultados em operagGes financeiras 21 (1 095) 4 061
Resultados de allenag3o de outros ativos {20) -
Outros resultados de exploragdo 22 (362) {962)
PRODUTO DA ATIVIDADE BANCARIA 127 4 800
Custos com pessoal 23 (819) (755)
Qutros gastos administrativos 25 (936) {1738)
Depreciagdes e amortizagbes 9e10 {3) (6)
Provisges liquidas de anulagBes 15 (478) (2 982)
Imparidade de cutros atives liquida de reversdoes e recuperagdes 15 1047 {1 681)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS {1 062) (2 362)
Impostos
Correntes 11 (758) (558)
{758) (558)
Resultado consolidado do exercico de operagdes continuadas {1 820) {2 920)
Resttltado consolidado do exerciclo de operagdes descontinuadas 7 5190 (25 043)
Resultado consolidado do exercicio 3 370 (27 963)

O Anexo faz parte integrante destas demonstracGes.

O CONTABILISTA CERTIFICA
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4.3 Demonstracdes das Alteractes no Capital Proprio Consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Aplicac3o do resultade do exercicio de 2016:
Transferéncia para reservas e resultados transitados

Alteracies ao perimetro de consolidagdo

Rendimento integral do exerciclo de 2017

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Ajustamento de transic3o IFRS 9
Saldos em 1 de janelro de 2018

Aplicagio do resultado do exerciclo de 2017:
Transferdncla para reservas e resultados transitados

Modificagdo de passivos financeiros (Nota 13)

Outros

Rendimento Integral do exercicio de 2018

Saldos em 31 de dezembro de 2018

{Montantes expressos em milhares de euros)

Outras reservas e resultados transitadoResultado liquido Total do capital préprio Interesses

Reservas de OQutras Resultados consolidado atribuivel ao acionista que ndo Total do
Capital _reavallacio _reservas transitados Total do_exercicio da empresa-mde controlam capital proprio
90 050 927 6428 _(228 863) {222 435) {9 657) {141 115} 616 {140 499)
- s e (9 657) {9 657) 9 657 - - -
- - - - - s - (616} {616)
- (335) 20772 - 20772 (27 963) (7 526) - {7 526)
90 050 592 27 200 _(238 520) {211 320} (27 963} {148 641) = {148 641)
- (592) - 592 592 - - - -
90 050 - 27200 _(237 928) {210 728) (27 963) {148 641) - (148 641)
- - - (27 963) {27 963) 27 963 - - -
- - 286 - 286 - 286 - 286
= 3 = 11 11 - 11 - 11
- - 4 323 - 4 323 3370 7 693 - 7 693
90 050 - 31809 (265 880) (234 071) 3 370 (140 651} - (140 651)

O Anexo faz parte Integrante destas demonstragies.
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4.4 Demonstragdes dos Resultados e do outro Rendimento Integral Consolidados

(Montantes expressos em mithares de euros)

2018 2017
Resultado liquido consolidado do exercicio 3370 {27 963)
Outro rendimento integral consolidado do exercicio
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstragdo dos resultados
Diferengas de conversdo camblal 4 323 20772
Reservas de reavaliagdc de ativos financeiros disponivels para venda:
Valor bruto n.a. (432)
Efeito fiscal na. 97
= (335)
Rendimento Integral consolidado do exercicio 7 693 (7 SE

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

Q CONTABILISTA CERTIFICADO
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4.5 Demonstrages dos Fluxos de Caixa Consolidados

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Montanies expressos em milhares de euros)

2018 2017
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Recabimento de juras & comissdes 3088 3443
Pagamentos ac pessoal e fornecedores (1584) (1 BO6)
Resultados cambiais e cutros resultados operacionais {250) {13)
Resultados operacionais antes das alleragdes nos alivos operacionals 1254 1624
(Aumentos) / diminuigdes de ativos operacionais:
Aplicagtes em insfituicdes de crédito (1 683) 7479
Qutros ativas 1705 (831)
a2 6648
Aumentos / (diminuigdes) de passivos operacionais:
Outros passivos (427} (961)
(427} (961)
Caixa liquida das atiidades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento 849 7311
Impostos sobre os lucros {553) (436_)
Calaa liquida das atividades operacionais 296 6 875
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOQ:
Recebimenios provenientes de:
Alienagao de investimentos financeiros = 9267
Aquisigdes de ativos tangiveis e intangiveis - {3)
Pagamentos respeilantas a:
QOutros passivos - (8 011)
Alivos ndo correntes delidos para venda - {5 030)
Caba liquida das atividades de investimento - (3777}
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Recursos de clientes e oulros empréstimos (Nota 5} 42 297 17 544
Pagamenlos respeilantes a:
Responsabilidades representadas por titulos (Nota 5) (50 420) (7 446)
Juros de responsabilidades representadas por titulos (Nota 5) (857) (1 139)
Comissdes ao Estado e a outras entidades (63) {79)
Outros juros & gastos similares (16) {23)
Caba liquida das atividades de financiamenio (9 059) 8 B57
Aumente / (Diminuigdo) liquido(a) de caixa e seus equivalentes (8 763) 11955
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 12 351 396
Caba & seus equivalentes no fim do exarcicio 3588 12 351
O Anexo faz parte integrante destas demonsiragbes.
O CONTABILISTA CERTIFICADO 0 CONSELHO DE ADMINISTRACAD

T 7w

PARPARTICIPADAS, 5GPS, 5.A. » Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n 51 — 59 Pisg ~ Fragdo F — 1050-120 Usboa # Capital Soclal: €90, #o 000,00 & Capital Prépeia: {€151.456.489,49)
4 Matriculada na Conservatdria do Regista Comerctal de Lisboa com o nimern dnlco de malticula e pessos coleettva S0% 526 250

b4



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

5. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

7t
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2.

NOTA INTRODUTORIA

A Parparticipadas, SGPS, S.A. (“Sociedade” ou “Parparticipadas”) foi constituida através de
escritura publica celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em
2 de novembro de 2010. A Sociedade tem por objeto social a gestdo de participagdes
noutras empresas, como forma indireta do exercicio de atividades econdmicas e a
prestacdo de servigos técnicos de administragdo e gestdo.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu um conjunto de participagdes financeiras &
BPN -~ Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. e 3 BPN Internacional, SGPS, S.A., antigas
entidades do Grupo Banco Portugués de Negocios, S.A. (BPN), pelo montante de 150.477
m.euros, correspondente ao valor dos capitais proprios em 30 de novembro de 2010,
ajustados das reversoes de provisdes e imparidade efetuadas por estas, decorrentes da
alienagdo de ativos a Parvalorem, S.A. e 3 Parups, S.A., ambas detidas pelo Estado
Portugués.

Ne exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagiio do BPN, acionista da
Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a
aquisicdo pelo Estado Portugués, através da Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas, da
totalidade das agOes representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS, S.A.,
operacdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a concretizagdo desta venda, o
Estado Portugués assumiu diretamente todos os direitos e obrigacSes relacionados com a
Sociedade.

No exercicio de 2013, em resultado da dissolugdo com transmisséo global de patriménio e
subsequente liquidagao das entidades BPN - ParticipagGes Financeiras, SGPS, Lda. {filial da
Sociedade), BPN Madeira, SGPS, S.A. e BPN Internacional, SGPS, S.A. (estas duas ultimas
detidas a 100% pela BPN - ParticipacGes Financeiras, SGPS, Lda.), o patriménio ativo e
passivo e, consequentemente, os direitos e obrigacdes daquelas entidades foram
transferidos para a Sociedade, tendo sido anulada a participacio financeira que a
Parparticipadas detinha na BPN - ParticipacSes Financeiras, SGPS, Lda..

A Sociedade € a empresa-mae de um conjunto de entidades descritas na Nota 3 (“Grupo”).
As demonstragoes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2018 foram aprovadas
pelo Conselho de Administragdo em 17 de junho de 2019, mas estdo ainda pendentes de
aprovagdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragdo admite que as

mesmas venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacdo

As demonstrages financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2018 foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, com base nos registos
contabilisticos da Sociedade mantidos de acordo com os principios consagrados nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro {“IAS/IFRS”), tal como adotadas pela
Unido Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e as interpretagdes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), e pelos

respectivos 6rgdos antecessores.
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2.2, Adocdo de novas Normas {IAS/IFRS) ou revisdo de Normas j& emitidas

O Grupo utilizou as Normas e Interpretacdes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee {IFRIC) que sdo relevantes para as suas operacdes e efetivas a 31 de
dezembro de 2018, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes gue entraram em vigor no exercicio

Até a2 data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras, foram aprovadas

{“endorsed”} pela Unido Europeia as seguintes

normas contabilisticas,

interpretagdes, emendas e revisGes, com aplicacdo obrigatdria ao exercicio iniciado
em 1 de janeiro de 2018:

Aplicivel na Unido
Europeia nos exerdcos

Norma / Interpretacio inidados em ou apés

IFRS 9 - Instrumentns financeiros 01-jan-18 Es2 norma insere-5e no projeto de revsdo dalas 39 e
estabelece os novos requisitos relativamente 4 dassificagio e
mensuragdo de ativas e passivos financeiros, 3 metodologia
de dilculo de impandade e & aplicac3o das regras de
onzbilidade de cobertura.

IFRS 15 - Rédite de contratos com 01-jan-18 Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhedmento

dientes do rédito baseada em prindpios e assente num modelo a
aplicar a todos os ontratos celebrados com dientes,
substituindo as normas 1AS 1B - Rédito, IAS 11 - Contratns de
constugdo; IFRIC 13 - Programas de fidelizagdo; IFRIC 15 -
Acordos para a construgio de imdveis; IFRIC 18 -
Transferéncas de Atives Provenientes de Clientas e SIC 31 -
Rédito - Transacdes de troa direta envolvendo servigas de
publiddade.

Clanfiagdes scbre a IFRS 15 - 01l-jan-18 Estas alteragies vém introduzir diversas danficagdes na

Rédito de mntratos com dientes nofma om vista a eliminar a possibilidade de surgirem
interpretacies diverdentes de varios topicos. o

Emenda & IFRS 4: Aplicagdo da 01-jan-18 Esta emenda proporgona arientagies sobre a aplicacio da

IFRS 9, Instrumentes financeires, IFRS 4 em conjunto cam 3 IFRS 9. A IFRS 3 sera substituida

com a IFRS 4, Contratos de com aentrada em vigor da IFRS 17,

e LT R S S St

Emenda 3 IFRS 2: Classifiacdo e 01-jan-18 Esta emenda vem introduzir diversas danfiagies na norma

mensuracdo das transaghes de
pagamentos em agles

relaconadas em: (i) o registo de ransagies de pagamentos
cum base em agies que sdo liquidadas om @ixa; (i) o
registo de modificagdes em transagies de pagamentns com
base em acdes (de liguidadas em caixa para liquidadas com
instrumentos de capital prdprin); (i) a dassificacio de
ransagdes com carataristicas de liquidagdo compensada.

Melhoramentos das normas
internacionais de relato financeiro
{ode 2013-2016)

1-jan-18 com excegdo

das alteracdes & IFRS
12, awja data de

aplicagdo & 1-jan-17

Estes melhoramentos envolvem a darificagdo de alguns
aspetos relacionados com: IFRS 1 - Adocic pela primeira vez
das normas intemadonais de relate Ananceiro: elimina
algumas isengdes de curto prazo; IFRS 12 - Divulgacio de
intaresses noutras entdades: darifia o dmbito da norma
quantn A sua aplicagdo a interesses classificados como
debdos para venda ou detidos para distribuicgio ao abrige da
IFRS 5; 1AS 28 - Investmentns em assodadas e
empreendimantos cnjuntos: introduz darificagdes sobre a
mensuragdo a justo valor por resultados de investimentos em
a550dadas ou joint ventures datidos por scdedades de
capital de rnsco_ou por fundos de investimentn.

IFRIC 22 - Transachies em moeda
estrangeira induinde
adiantamentos para compra de
ativos

Emenda a IAS 40: Transferénaas
de propriedades de investmento

01-jan-18

Esta interpretagio vem estabelecer a data do remnheamentn
inigal do adiantamento ou do rendimento diferido come a
data da transag3o para efeitos da determinacio da taxa de
Smbio do reconhedmento do rédito.

1-jan-18

Esta emenda danhca que a mudanca de dassifiacie de ou
para propriedade de investmento apenas deve ser feita
quande existem evidéndas de uma alterag3o no use do ative,

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5. A # Sede: Av Fontes Pereira de Melo, n.¥ 51 = 59 Piso - Fragda £ - 1050-120 Lisboa = Capital Socdad: €90.0%0.000,00 = Capital Proprio: {€151.456.489,49}
# Matnculada na Conservatdria do Registo Comeretal de Uisbaa ¢om ¢ humers ynien de matriouta e pessoa calectiva 509 516 250

67



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Ndo foram produzidos efeitos significativos nas demonstragGes financeiras do
Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, decorrente da adogdo das
normas, interpretacdes, emendas e revisdes acima referidas. Uma vez que o ativo
do Grupo é essencialmente composto de liquidez e investimentos em filiais e
associadas, e ndo detém passivos ao justo valor, ndo se verificaram impactos
significativos nas suas demonstragdes financeiras decorrentes da ado¢8o das
referidas normas, nameadamente a IFRS 9. No caso da participacdo no Banco Efisa,
S.A., registada como detida para venda, o impacto da transi¢do para IFRS 9 foi
refletido na respetiva valorizagao (Nota 7).

Normas, interpretactes, emendas e revisdes que irdo entrar em vigor em exercicios
futuros

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revistes, com aplicagdo obrigatdria
em exercicios econdmicos futuros, foram, até a data de aprovacdo destas

demonstragdes financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicivel na Unido
Europela nos exerciclos

Norma / Interpretagaa Iniciados em ou apds

IFRS 16 - Locagoes 01-jan-19

Esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e
mensuragdo de locagBes, substituindo a 1AS 17 - Locagles. A
norma define um Gnico modelo de contabilizagdo de contratos
de locagdo que resulta no reconhedmento pelo locatdrio de
ativos e passivos para todos os contratos de locagio, exceto
para as locagdes com um perlodo inferior a 12 meses ou para
as locagdes que Incidam sobre atives de valor reduzido. Os
locadores continuardo a classificar as locagbes entre
aperacionals ou financeiras, sendo que A IFRS 16 ndo
implicara alteragies substancials para tals entidades face ao
definido na IAS 17.

Emenda & IFRS 9: carateristicas de
pagamentos antedpados com
compensagdo negativa

01-jan-19

Esta emenda vem permitir que atives financeiros com
condiges contratuals que preveem, na sua amortizacdo
antecipada, o pagamento de um montante considerdvel por
parte do credor, possam ser mensurados ao custo amortizado
ou 3 justo valor por reservas {consoante o modelo de
negdcio), desde que: (i) na data do reconhecimanto inicial do
ativo, o justo valor da componente da amortizacdo
antecipada seja Insignificante; e {f) a possibllidade de
compensagdo negativa na amortizagdo antecipada seja unica
razdo para o ativo em causa nao ser considerado um
Instrumento que contempla apenas pagamentos de capital e

IFRIC 23 - Incertezas no tratamentc O1-jan-19

Esta interpretagdo vem dar orlentaghes sobre a determinacdo
do lucro tributdvel, das bases fiscais, dos prejuizos fiscats a
reportar, dos créditos fiscals a usar e das taxas de Imposto
em cendrios de incerteza quanto ao tratamento em sede de

imposto sobre o rendimento.

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram
adotadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, em virtude de
a sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatéria. Em resultado da aplicagdo das normas
acima referidas ndo sdo expectaveis impactos significativos nas demonstracGes
financeiras.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido
Europeia

As seguintes normas contabilisticas e interpreta¢des foram emitidas pelo IASB e ndo
se encontram ainda aprovadas {"endorsed”) pela Unigo Europeia;
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Norma / Interpretacao

Aplicivel na Unido
Buropeia nos exerciclos

inlclados em au apds

IFRS 17 - Contratos de Seguros

01-jan-21

Esta norma estabelece, para os contratos de seguros dentro
do seu Ambito de aplicagdo, os principios para o seu
reconhecimenta, mensuragdo, apresentagdc e divulgagao.
Esta norma substitui 3 norma IFRS 4 - Contratos de Sequros.

Melhoramentos das normas
internacionais de relato financeiro
(ciclo 2015-2017)

Emenda & 1AS 28: Investimentos
de longo prazo em associadas e
acordos conjuntos

01-jan-19

01-jan-19

Estes melhoramentos envolvem a clarificagdo de alguns
aspetaos relaclonados com: IFRS 3 - Concentracdo de
atividades empresariais: requer remansuragio de interesses
anteriormente detidos quando uma entidade obtém contralo
sobre uma partidpada sobre 2 qual anteriormente tinha
controlo conjunto; IFRS 11 - Empreendimentos conjuntos:
clarifica que ndo deve haver remensuracao de interesses
anteriormente detidas quando uma entidade obtém controlo
conjunto sobre uma operagdo conjunta; IAS 12 - impostos
sobre o rendimento: clarifica que todas as consequéncias
fiscais de dividendos devem ser registadas em resultados,
independentemente de como surge o tmposto; JIAS 23 -
Custos de empréstimos obtidos: clarifica que a parte do
empréstimo diretamente relacionado com a
aquisicio/construcio de um ativo, em divida apds e
correspondente ativo ter ficado pronto para o uso pretendida,
é, para efeitos de determinacio da taxa de capltalizagdo,
considerada parte integrante dos financiamentos genéricos
da entidade.

Esta emenda vem clarificar que a IFRS 9 deve ser aplicada
(incluindo os respetivos requisitos relaclonados com
imparidade} a Investimentos em associadas e acordos
conjuntos quando o métoda da equivaléncia patrimonial ndo é

aplicado na mensurac3o dos mesmas.

Emendas a IAS 19: Altera¢3o do
Plano, Restrigdo ou Liquidagio

01-jan-19

Se uma emenda, corte ou liquidagao do plano ocorrer, agara é
abrigatdrio que o custo do servigo corrente e os juros liguidos
do perfodo apds a remensuragio sejam determinados usando
05 pressupostos usados para a8 remensuragdo. Além disso,
foram incluidas alteragbes para esdarecer o efeito de uma
alteracao, redugic ou liquidagio do plano sobre os requisitos
relativos ac limite maximo do ativo.

Emendas a referéncias & Estrutura
Conceptual nas Normas IFRS

Emenda a IFRS 3 - Befinicdo de
negacio

01-jan-20

01-fan-20

Corresponde a emendas em diversas normas (IFRS 2, IFRS 3,
IFRS &, IFRS 14, IAS 1, IAS B, IAS 34, 1AS 37, IAS 38, IFRIC 12,
IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 e SIC 32) em relagdo a
referéncias @ Estrutura Conceptual revista em margo de 2018,
A Estrutura Conceptual revista inclui definigdes revistas de um
ativo e de um passivo e novas orientagbes sobre
mensuracdo, desreconhecimento, apresentagao e divulgagso.

Corresponde a emendas a definigdo de negdcio, pretendendo
clarificar a identificacdo de aquisigdo de negacio ou de
aquisigio de um grupo de ativos. A definicdo revista darifica
ainda a definig3o de output de um negdclo como fornecimento
de bens ou servicos a clientes. As alteragGes incluem
exemplos para identificagio de aquisig3o de um negécio.

Emenda & IAS 1 e IAS 8- Definicdo
de material

01-jan-20

Corresponde a emendas para clarificar a definicao de material
na IAS 1. A deflnicio de material na IAS B passa a remeter
para a IAS 1, A emenda altera a definicio de material em
outras normas para garantir consisténcia. A informagéo é
material se pela sua omissao, distorgdo ou ocultagdo sefa
razoavelmente esperado que Influencie as decisdes dos
utilizadores primdrios das demonstragdes financeiras tendo
por base as demonstracbes financeiras,

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como
tal, ndo foram aplicadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
N3o se estima que da futura adogao das mesmas decarram impactos significativos
para as demonstragdes financeiras anexas.

2.3, Principios de consolidacdo

As demonstracGes financeiras consolidadas incluem as contas da Parparticipadas e
das suas subsididrias (Grupo Parparticipadas) (Nota 3).
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De acordo com os requisitos da IFRS 10, a Sociedade considera que exerce controlo
quando se encontre exposta ou detenha direitos sobre os retornos varidveis
gerados por uma determinada entidade (designada como “filial”) e possa, através
da aplicagdo do poder gue detém e da capacidade de orientar as suas atividades
relevantes, apoderar-se dos mesmos {poder de facto).

A consolidacdo das contas das filiais que integram o Grupo foi efetuada pelo método
da integragdo global. As transacSes e os saldos significativos entre as empresas
cbjeto de consalidagdo foram eliminados. Adicionalmente, quando aplicavel, sdo
efetuados ajustamentos de consolidagdo de forma a assegurar a consisténcia na
aplica¢ao dos principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente a participacdo de terceiros nas filiais é apresentado na
rubrica "Interesses que nao controlam", do capital préprio.

O lucro consolidado resulta da agregagdo dos resultados liquidos da Sociedade e das
filiais na proporgdo da respetiva participagao efetiva, apos os ajustamentos de
consolidagdo, designadamente a eliminagdo de dividendos recebidos e mais e
menos-valias geradas em transagdes entre empresas incluidas no perimetro de
consolidacado, quando aplicavel.

2.4. Concentracdes de atividades empresariais e “goodwill”

As aquisi¢oes de filiais s3o registadas pelo método da compra. O custo de aquisigdo
corresponde ao justo valor agregado dos ativos entregues e passivos incorridos ou
assumidos em contrapartida da obteng¢3o do controlo sobre a entidade adquirida,
acrescido de custos incorridos diretamente atribuiveis a operagdo. Na data de
aquisicdo, que corresponde ao momento em que o Grupo obtém o controlo sobre
a filial, os ativos, passivos e passivos contingentes identificdveis que rednam os
requisitos para reconhecimento previstos na Norma IFRS 3 - “Concentragdes de
atividades empresariais” sdo registados pelo respetivo justo valor.

O “goodwill” corresponde a diferenca pasitiva, na data de aquisi¢ao, entre o custo
de aquisicdo de uma filial e a percentagem efetiva adquirida pelo Grupo no justo
valor dos respetivos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis. O
“goodwill” é registado como um ativo e nao é sujeito a amortizagao.

No caso de transagdes efetuadas apds a obtengdo de controlo pelo Grupo, o
diferencial entre o custo de aquisic3o das agGes adicionais e o valor correspondente
de ativos e passivos da entidade adquirida é registado diretamente em reservas.

0 “goodwill”, se negativo, é considerado como rendimento na data de aquisicdo
apos reconfirmac3o do justo valor dos ativos, passivos e contingentes identificaveis.

2.5. Investimentos em associadas

Consideram-se entidades “associadas” aquelas em que o Grupo tem infiuéncia
significativa sobre a sua gestdo corrente. Assume-se a existéncia de influéncia
significativa sempre que a participa¢do do Grupo se situe, direta ou indiretamente,
entre 20% e 50% do capital ou dos direitos de voto.
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Os investimentos em associadas sdo registados pelo método da equivaléncia
patrimonial. De acordo com este método, as participagbes sdo inicialmente
valorizadas pelo respetivo custo de aquisi¢ao, o qual é subsequentemente ajustado
com base na percentagem efetiva do Grupo nas variacfes do capital proprio
(incluindo resultados) das associadas.

Caso existam divergéncias com impacto materialmente relevante, sao efetuados
ajustamentos aos capitais préprios das associadas utilizados para efeitos da
aplica¢do do método da equivaléncia patrimonial, de forma a refletir a aplicagdo dos
principios contabilisticos do Grupo.

2.6. Conversdo de saldos e transacOes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidagdo s3o
preparadas de acordo com a divisa utilizada no espago econémico em que opera -
denominada “moeda funcional”. Nas contas consolidadas, os resultados e posi¢do
financeira de cada entidade sdo expressos em Euros, a moeda funcional do Grupo.

Na preparagac das demonstra¢Ges financeiras individuais da Sociedade e das filiais,
as transagdes em moeda estrangeira sao registadas com base nas taxas de cambio
indicativas na data em que faram realizadas.

Em cada data de balango, os ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional de cada entidade com base na
taxa de cambio em vigor. Os ativos ndo monetdrios gue sejam valorizados ao justo
valor sdo convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da ultima
valorizagdo. Os ativos ndo monetdrios registados ac custo historico, incluindo ativos
tangiveis e intangiveis, permanecem registados ac cdmbio original.

As diferengas de cambio apuradas na conversio cambial sdo refletidas em
resultados do exercicio, com excegdo das originadas por instrumentos financeiros
ndo monetarios registados ao justo valor, tal como agdes classificadas como ativos
financeiros disponiveis para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica de
capital proprio até 3 sua alienag3o.

Conversdo cambial de demonstracdes financeiras de entidades es{rangeiras

Nas contas consolidadas, os ativos e passivos de entidades com moeda funcional
distinta do euro sdo convertidos a taxa de cdmbio de fecho, enquanto os proveitos
e custos sdo convertidos 3 taxa média do periodo. As diferengas resultantes da
conversdo cambial, de acordo com este método, sdo registadas na rubrica “Outras
reservas”, do capital proprio, sendo o respetivo saldo transferido para resultados no
momento da alienag3o das respetivas filiais.

2.7. Instrumentos financeiros

Em 1 de janeiro de 2018, o Grupo adotou, conforme descrito anteriormente, a IFRS
9 Instrumentos Financeiros, a qual substituiu a norma IAS 39 Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, que esteve em vigor até 31 de
dezembro de 2017. O Grupo optou por nao adotar antecipadamente nenhuma das
disposi¢des da IFRS 9.
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a)

b)

Ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo registados na data de contratagdo pelo respetivo
justo valor. No caso de ativos financeiros registados ao justo valor através de
resultados, os custos diretamente atribuiveis a transacdo sdo registadas na
demonstraggo de resultados. Nas restantes situacGes, estes custos sdo
acrescidos ao valor do ativo. Quando do reconhecimento inicial estes ativos
sdo classificados numa das categorias definidas na Norma IFRS 9.

Ativos financeiros ao custo amortizado

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente pelo
seu justo valor, acrescidos dos custos de transagdo e sdo posteriormente
mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o
seu reconhecimento inicial ac apuramento de perdas por imparidade para
perdas esperadas, as quais sao registadas por contrapartida de resultados.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratagao pelo respetivo
justo valor, deduzide de custos diretamente atribuiveis a transacdo. Os
passivos financeiros do Grupo sdo classificados na categoria “Outros passivos
financeiros”, gue inclui recursos de instituicbes de crédito e de clientes, divida
emitida, passivos subordinados e passivos incorridos para pagamento de
presta¢des de servigos ou compra de ativos.

Estes passivos financeiros sd3o valorizados pelo custo amortizado sendo os
juros, quando aplicdvel, reconhecidos de acordo com o método da taxa
efetiva.

Desreconhecimento e modificacdo de passivos financeiros

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando
estes sdo cancelados ou extintos.

O Grupo considera que uma modificagdo nos termos contratuais do passivo
financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente
reconhecimento de um novo passivo financeiro quando esta corresponda a
uma modificacdo substancial dos termos do passivo financeiro original. Sdo
considerados termos substancialmente diferentes se o wvalor atual
descontado dos fluxos de caixa de acordo com os novos termos, incluindo
quaisquer comissdes pagas liguidas de quaisquer comissGes recebidas e
descontadas usando a taxa de juro efetiva original, divergir, em pelo menos
10%, do valor atual descontado dos fluxos de caixa restantes do passivo
financeiro original.
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Para as modificagdes nos passivos financeiros que nao resultem no seu
desreconhecimento, o Grupo procede ao recdlculo do custo amortizado do
passivo financeiro modificado descontando os fluxos de caixa contratuais
modificados a taxa de juro efetiva original do contrato.

O ajustamento ao custo amortizado do passive financeiro é reconhecido em
resultados coma ganho ou perda com referéncia a data da modificagdo. Caso
se tratem de transagdes com o acionista da Sociedade, na qualidade de
proprietario da mesma, o referido ajustamento ao custo amortizado do
passivo financeiro € reconhecido diretamente em capital préprio na rubrica
de “Outras reservas”.

c) Imparidade de ativos financeiros

As filiais da Sociedade efetuaram com referéncia a 31 de dezembro de 2018
uma analise de imparidade dos seus ativos financeiros registados ao custo
amortizado, nomeadamente, crédito a clientes.

2.8. Ativos e passivos ndo correntes detidos para venda

A Norma IFRS S — “Ativos nac correntes detidos para venda e operagdes
descontinuadas” é aplicave! a ativos isolados e também a grupos de ativos a alienar,
através de venda ou outro meio, de forma agregada numa unica transagdo, bem
como todos os passivos diretamente associados a esses ativos que venham a ser

transferidos na transagdo {denominados “grupos de ativos e passivos a alienar”).

Os ativos ndo correntes, ou grupos de ativos e passivos a alienar s3o classificados
como detidos para venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balango
venha a ser recuperado através de venda, e ndo de uso continuado. Para que um
ativo (ou grupo de ativos e passivos} seja classificado nesta rubrica é necessario o
cumprimento dos seguintes requisitos:

- A probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;
- 0 ativo esteja disponivel para venda imediata no seu estado atual; e

- Deverd existir a expetativa de que a venda se venha a concretizar até um ano
apos a classificagao do ativo nesta rubrica.

Os ativos registados nesta rubrica ndo sa@o amortizados, sendo valorizados ao menor
entre o custo de aquisig3o e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda.

Caso o valor registado em balango seja superior ao justo valor, deduzido dos custos
de venda, sdo registadas perdas por imparidade na rubrica “imparidade de outros
ativos liquida de reversodes e recuperagdes”.

Ainda de acordo com os requisitos da Norma IFRS 5, os resultados gerados por estas
unidades sdo apresentados numa unica linha das Demonstragies dos Resultados
{“Resultados de operagdes descontinuadas”).
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2.9. Dutros ativos tangiveis

2.10.

2.11.

530 registados ao custo de aquisicao, deduzido das amartizagbes e perdas por
imparidade acumuladas. Os custos de repara¢do, manuteng¢do e outras despesas
associadas ao seu uso sdo reconhecidos como custo do exercicio.

As amortizagSes sdo calculadas numa base sistemdtica ao longo da vida util
estimada do bem, a qual corresponde ao periodo em que se espera que o ativo
esteja disponivel para uso, que é:

Anos de

vida util
Imoveis de servico proprio 50
Obras em edificios arrendados 10
Equipamentos 4-8
Material de transporte 4
Outros ativos fixos tangiveis 10

Locacao financeira

As operacoes de locacao financeira s3o registadas da seguinte forma:
Como locedor

Os ativos em regime de Iocacde financeira s8o registados no balanco coma “Credito
a clientes”, sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes
do plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas sao registados na
demaonstragdo de resultados.

Como locatdrio

Os ativos em regime de locagdo financeira sdo registados pelo justo valor no ativo e
no passivo, processando-se as respetivas amortizagdes. As rendas relativas a
contratos de locagdo financeira sdo desdobradas de acordo com o respetiva plano
financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a3 amortizagdo do
capital. Os juros suportados sao registados na demonstragao de resultados.

Ativos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicdo, desenvolvimento
ou preparacdo para uso de software utilizado no desenvolvimento das atividades
do Grupo.

Os ativos intangiveis sdo registados aoc custo de aquisicdo, deduzido de
amaortizagtes e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagdes sdo registadas numa base sistematica ao longo da vida util
estimada dos ativos, a qual corresponde a um periodo de 3 anos.
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As despesas com manutencdo de software sdo contabilizadas como custo no
exercicio em que sdo incorridas.

2.12. Impostos sobre lucros

Impostos correntes

Todas as empresas do Grupo sdo tributadas individualmente, e as com sede em
Portugal, estdo sujeitas ao regime fiscal consignado no Cadigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (Codigo do IRC).

No gque respeita as subsididrias no estrangeiro, os impostos sobre lucros sdo
calculados e registados de acordo com as normas em vigor nos respetivos paises.

0 imposto corrente € calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou
proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados
noutros periodos contahilisticos.

Impostos diferidos

Os impaostos diferidos correspendem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributdveis
entre o valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na
determinacgdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos so normalmente registados para todas as
diferengas tempaordrias tributdveis, enguanto que os impostos diferidos ativos s
sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferengas
tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

0Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversdo das diferencas tempordrias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de
balango.

Os impostos sobre ¢ rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, exceto nos casos em que as transagdes que os ariginaram
tenham sido refletidas noutras rubricas de capital proprio {por exemplo, no caso da
reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda). Nestas situagdes, o
correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital
préprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

O Grupo nao reconheceu ativos por impostos diferidos referentes a prejuizos fiscais
reportdveis, na medida que ndo dispde de estudos que demonstrem a probabilidade
da obtencdo de lucros fiscais futuros suficientes que possibilitem a recuperabilidade
dessas diferengas.
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2.13. Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provdvel o
futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O
montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar
para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulga¢do, a menos
gue a possibilidade da sua concretizag3o seja remota.

2.14. Beneficios aos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo
com os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadares.

O Decreto-Lei n.2 88/2012, de 11 de abril, determinou a integragdo no regime geral
de segurancga social, relativamente as eventualidades de invalidez, morte e doenca,
dos trabalhadores desta sociedade, bem como a exting3o do “Fundo de Penstes do
Grupo Banco Portugués de Negdcios” através da sua integracao na Caixa Geral de
Aposentagdes (CGA).

Assim, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de margo de 2009, até
entdo abrangidos pelo ACT do Setor Bancdrio, passaram a estar protegidos, tal como
os restantes, pelo regime geral da seguranga social nas eventualidades de doenga,
invalidez e morte. E, por outro lado, mantém, igualmente, a proteg3do ja atualmente
garantida pelo regime geral de seguranca social nas eventualidades de
maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doengas profissionais e velhice,

Os principals beneficios concedidos pela Imofundos — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Imobiliarig, S.A. incluem os encargos com saude e outros beneficios
de lango prazo:

i)  Encarpos com satide

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Imofundos
estd a cargo do Servigo de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da seguranga
social. As contribuicies obrigatérias para o SAMS, a cargo da Sociedade,
correspondem a 6,5% do total das retribuicBes efetivas dos trabalhadores no
ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal. As
responsabilidades com estes beneficios s@o determinadas com base em
avaliacdes atuariais.

i) Outros beneficios de longo prazo

A Imofundos tem aindz outras responsabilidades por beneficios de longo prazo
concedidos a trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de
antiguidade e subsidio por morte antes da idade normal de reforma. As
responsabilidades com estes beneficios sdo determinadas com base em
avaliagcOes atuariais.
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iii)  Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos
colaboradores pelo seu desempenho, sgo refletidos em “Custos com pessoal”
no periodo a que respeitam, de acordo com o principio da especializacdo de
exercicios.

2.15. Comissdes

As comissdes relativas a operagfes de crédito e outros instrumentos financeiros,
nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na originagdo das operagGes, sdao
incluidas no custe amortizado e reconhecidas em resultados ao longo do periodo da
operacao.

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito
ao longo do periodo de prestagdo do servico ou de uma sé vez, se respeitarem a

compensagdo pela execucdo de atos Unicos.

Na rubrica “Rendimentos de servigos e comissdes” encontram-se registadas as
comissdes de gestdo que a Imofundos cobra aos fundos por si geridos.

2.16. Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos de clientes,
encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais ac valor nominal.

2.17. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aglicacdo
das politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necessaria a realizacdo
de estimativas pelo Conselho de Administragdo da Sociedade e das empresas do
Grupo. As estimativas com maior impacto nas demonstragdes financeiras
consolidadas do Grupo incluem as abaixo apresentadas.

Continuidade das operacoes

As demonstracdes financeiras consolidadas da Sociedade em 31 de dezembro de
2018 apresentam capital proprio total negativo de 140.651 m.euros, 0 que pde em
causa a continuidade das operagdes e determina a aplicagdo das normas constantes
dos artigos 352 e 1712 do Cddigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em
31 de dezembro de 2018 o Grupo apresenta recursos de clientes e empréstimaos
obrigacionistas com vencimento em 2019, nos montantes de 110.296 m.euros
(Nota 13} e de 8.799 m.euros (Nota 14), respetivamente. No exercicio de 2011, no
ambito do processo de reprivatizagio do Banco Portugués de Negodcios, S.A.,
anterior acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 - SETF de 3
de junho de 2011, a aquisi¢do pelo Estado Portugués, através da Diregdo Geral do
Tesouro e Finangas, da totalidade das agOes representativas do capital social da
Parparticipadas, SGPS, S.A., operacdo que se concretizou em fevereiro de 2012,
tendo a Sociedade passado a integrar o Setor Institucional das Administragdes
Pablicas, nos termos do codigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e
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Regionais, e o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e
obrigagdes relacionados com a Sociedade, tendo ainda prestado garantias a Caixa
Geral de Depdsitos, S.A. no ambito das emissdes de obrigacdes, integralmente
subscritas por esta entidade (Nota 14). Desta forma, a capacidade do Grupo se
manter em continuidade esta dependente da manutengdo do apoio financeiro do
Estado Portugués, sendo convicgdo do Conselho de Administrac@o da Sociedade que
este apoio sera mantido.

Ativos e passivos ndo correntes detidos para venda

Em 31 de dezembro de 2018, as rubricas “Ativos e passivos ndo correntes detidas
para venda” correspondem a participagdo financeira no Banco Efisa, S.A..

No decurso do exercicio de 2015, o Grupo classificou a participacdo que detém no
Banco Efisa, S.A. como operagdo descontinuada, uma vez que era sua intengio
alienar aquela participagdo no decurso do exercicio de 2016. No decorrer dos
exercicios de 2016, 2017 e 2018, a venda ndo se concretizou, sendo que a
Sociedade manteve as diligéncias com vista a aliena¢do da participacao, tendo em
22 de janeiro de 2018 anunciado um concurso publico para a venda da participacao
no Banco Efisa, S.A.. O referido concurso piblico terminou em junho de 2018 com
a apresentacdo das propostas de compra e venda vinculativas, tendo sido
selecionada a proposta que estabelece um montante de transacdo de 27.000
m.euros.

Esta transacdo foi objeto de aprovacdo pelo Governo Portugués através do
Secretario de Estado Adjunto do Ministro das Financas, em 25 de fevereiro de 2019,
tendo o contrato de compra e venda sido celebrado em 2 de maio de 2019.

De salientar que a referida transac3o de venda da participagdo detida no Banco
Efisa, S.A. apenas ficara concluida apds a verificagdo da condigdo suspensiva de
autorizagdo/ndo oposicdo pelo Banco Central Europeu, nos termos do artigo 152
do Regulamento (CE) n.2 1024/2013, de 15 de outubro de 2013.

O Conselho de Administracdo considera altamente provavel gue a venda da
participagdo se venha a concretizar durante o exercicio de 2019, razdo pela qual
manteve a participagdo classificada como operagdo descontinuada.

A imparidade constituida para os ativos liquidos do Banco Efisa, S.A., foi
determinada com base no valor de venda da participagao estabelecido no contrato
de compra e venda celebrado.

Neste contexto, é entendimento do Conselho de Administracdo da Sociedade que,
face a informacdo disponivel, o valor liquido de balango da participacdo e as
provisdes para riscos e encargos registadas, calculadas com base nas condigfes
definidas no contrato de venda, refletem a sua melhor estimativa dos impactos
para a Sociedade da concretizacdo da operacao de venda da participacdo no Banco
Efisa, S.A..
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3.

Processos judiciais

Conforme descrito na Nota 15, em 31 de dezembro de 2018 encontra-se em curso
um processo judicial contra o Banco Efisa, S.A. (“Banco”) e contra a Sociedade, na
qualidade de detentora de 100% do capital social do Banco. O referido processo
estd relacionado com a execugdo de um penhor associado a uma operagdo de
crédito concedida pelo Banco em exercicios anteriores, sendo reclamado um
montante global de, aproximadamente, 7.814 m.euros.

Considerando a opinido do seu Departamento Juridico e dos advogados externos,
o Conselho de Administragdo da Sociedade entende que tem maior probabilidade
de ganhar esta acdo, motivo pelo qual classifica como pouco provavel o sucesso do
processo judicial acima referido, pelo que ndo registou nas demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2018 qualquer provisdo para fazer face a perdas
relacionadas com este processo.

EMPRESAS DO GRUPQ E TRANSACOES OCORRIDAS NO EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a estrutura do Grupo a nivel das principais empresas
filiais, por setores de atividade, e os respetivos dados financeiros retirados das suas contas
estatutarias individuais, exceto quando expressamente indicado, podem ser resumidos da
seguinte forma:

2018

%
Participagdo  Capital Resultado
Setor de atividade [ Entidade Sede Efetiva prépro {a) liauido
Gestdo de Participaces Socials
Parparticipadas, SGPS, S.A, Portugal  100,00% (144.524) 6.646
Gestio de ativos
Imofundos - SGFII, 5.A. (b) Portugal  100,00% 7.243 2.360
Crédito especializada
BPN Créditus Bras!l Promotora de Vendas, Ltda Brash 100,00% (36.308) {223)
Entidades registadas como operacdes em descontinuacio
Banco Efisa, S.A. Partugal 100,00% 32.745 {4.498}
{a} O capital préprio Indul o resultado liquido do exercicio.
(b) Contas provisérias
2017
w
Particpaglo  Capeal Resutado
Setor de atividade / Entidade Seds Efetiva priprio (s} Kquide
Gestdo de Participaces Sochl
Parparticipadas, SGPS, S.A. Portugss 100,00% {151.456) (7542)
Gestdo de ativos
Imofundos - SGFI, S.A. Portugal 100,00% 6.383 1.605
Crédio especialzadg
BPN Crédtus Brasl Promotora de Vendas, tida Brast 100,00% {40.629) (575)
Entidades reqistadas comp operacies em descontinuaclo
Baacétie
Banco Efsa, S.A. Fomugal 100,90% 17.233 (6 110)

(2} O captal pripro inchl o resultada kquido da exerciio

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, os unicos movimentos ocorridos no
perimetro de consolidagdo do Grupo consistiram na saida do BPN Participagtes Brasil Ltda.
decorrente da venda da participagdo no decorrer deste exercicio (Nota 7) e na cedéncia de
uma quota correspondente a 0,00002% do capital da BPN Créditus Brasil a Parvalorem, S.A.,
no dmbito do processo de liquidagdo desta entidade.
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O Grupe desenvolveu em exercicios anteriores um conjunto de diligéncias com vista 3
venda da participacdo financeira na BPN Creditus Brasil. No entanto, uma vez que esta
venda ndo se concretizou, 0 Conselho de Administragdo da Sociedade tomou a decisdo de
liquidar a participada, prevendo concluir o processo de liquidagdo durante o primeiro
semestre de 2020. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os custos estimados a incorrer no
ambito do processo de liquidagdo, nos montantes de 3.520 m.euros e 3.970 m.euros,
respetivamente, encontram-se registados em “ProvisGes para outros riscos e encargos”
(Nota 15). Durante os exercicios de 2018 e 2017, a BPN Creditus Brasil efetuou aumentos
de capital social nos montantes de 250 m.euros e 530 m.euros, respetivamente
integralmente subscritos pela Sociedade.

4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, a totalidade da rubrica corresponde a “Caixa”.

S. DISPONIBILIDADES EM QUTRAS INSTITUICGES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito” corresponde, na sua totalidade, a “Depdsitos a3 ordem e outras disponibilidades”
no pais e tem a seguinte composigao:

2018 2017
1GCP - Agéncia de Gest3ao da Tesouraria e da Divida P(blica 3.361 12.055
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 4 103
Banco BIC Porfugués, S.A. 216 81
Qutros 6 103

3.587 12.342

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, estes “Depdsitos a ordem e outras disponibilidades”
no pais sdo detidos por:

2018 2017
Parparticipadas, SGPS, S.A. 3.393 12,239
Imofundos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobllidrio, S.A. 193 102
BPN Creditus Brasil Promotora de Vendas, Ltda. 1 1

3.587 12.342

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a IAS 7 = Demonstracdo dos fluxos
de caixa, apresenta-se no quadro abaixo o movimento nos passivos associados as atividades
de financiamento nos exercicios de 2018 e 2017:

Fuzos de [~ 11 ] Qutras vlﬂlsgll

Manaches cambia
Retultados  Aeserval CAMOdif  Jurdd & encdrgos  ENCangos tom senvipt

31-12-2017 Recsbwrentos Pagsmenios [Nots 22} {kcta 18} timdsres (Nota J0) e enrrecaBies (Nota 18) _Outros 21:12.3918

Racursos de chantes & outras

arrpréstumos (Nota 13) 148.255 42297 (43.297) 1.09% (4.170) 555 v (388) 145,447

Rasponsabiidades

represantadas por titulos

{Notm 14) 27 758 (9.900) “ i a54 - 19.829

Qutros = r 9 - - - 75 -
t78.0t10 43 397 151 358) 1095 (4.170) 1.409 75 {354} 165.076

6. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica "Aplicag6es em Instituicies de Crédito” tem
a seguinte composi¢ao:
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2018 2017
AplicacBes em instituices de crédito no pais
Depositos a prazo 7.350 5.670
Aplicagbes 2 muito curto prazo 49 54
7.399 _ 5724
Juros a receber 4 1

7403 __ 5725

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de aplicacdes em instituices de crédito
apresenta a seguinte decomposigdo por entidade:

2018 2017
Banco Santander Totta, S.A, 7.354 -
Banco BIC Portugués, S.A. - 5.671
Outros 49 54
7.403 5.725

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os prazos residuais das aplicagfes em instituigdes de
crédito tém a seguinte classificacdo:

2018 2017
Até trés meses 4.204 5.671
De trés meses a um ano 3.199 54
7.403 5.725

7. ATIVOS E PASSIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os saldos das rubricas “Ativos ndo correntes detidos
para venda” e “Passivos ndo correntes detidos para venda” apresentam a seguinte

composicao:
2018 2017

Ativos ndo correntes detidos para venda
Participacbes financeiras

Banco Efisa, S.A. 77.202 94.523
Imparidade (Nota 15)

Banco Efisa, S.A. (39.525) (51.317)

Ajustamento de justo valor {5.745) _(15.433)

(45.270) _ {66.750)

Amortizacbes acumuladas
Banco Efisa, S.A. {2.444) (2.433)

29.488 25.340

2018 2017
Passivos ndo correntes detidos para venda
Participacdes financeiras
Banco Efisa, S.A.
2.488 3.540
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Banco Efisa, S.A.

No decurso do exercicio de 2015, a Sociedade classificou a participagdo que detém no
Banco Efisa, S.A. como detida para venda, uma vez que era sua intencdo alienar aquela
participacdo no decurso do exercicio de 2016, na sequéncia da celebrag3o de um contrato-
promessa de venda, cuja conclus3o dependia entre outros aspetos do processo de andlise
e eventual aprovagao pelo Bancc de Portugal e Banco Central Europeu. Dado ndo terem
sido cumpridas as condigdes precedentes definidas o contrato caducou em 31 de margo de
2017.

A Sociedade manteve as diligéncias com vista a alienagao da participacgo, tendo em 22 de
janeiro de 2018 anunciado um concurso piblico para a venda da participagdo no Banco
Efisa, S.A.. O referido concurso publico terminou em junho de 2018 com a apresentacdo
das propostas de compra e venda vinculativas, tendo sido selecionada a proposta que
estabelece um montante de transa¢do de 27.000 m.euros.

Esta transagdo foi objeto de aprovagdo pelo Secretario de Estado Adjunto do Ministro das
Finangas em 25 de fevereiro de 2019, tendo o contrato de venda sido celebrado em 2 de
maio de 2019.

Neste contexto, o Conselho de Administragdo considera altamente provével que a venda
da participagdo se venha a concretizar durante o exercicio de 2019, razdo pela gual
manteve a participacao classificada como detida para venda. Assim, os ativos e
passivos desta subsididria encontram-se refletidos nas rubricas de “Ativos e passivos ndo
correntes detidos para venda”, em conformidade com as disposicdes da Norma IFRS 5. De
acordo com esta Norma, aqueles ativos devem ser valorizados ao menor entre o valor
escriturado e o seu justo valor.

Desta forma, a imparidade registada em 31 de dezembro de 2018 e 2017, nos montantes
de 5.745 m.euros e de 15.433 m.euros, diz respeito a diferenga entre ¢ contributo ativo e
passivo consolidado do Banco Efisa e o valor de venda da participagdo, estabelecido no
contrato de compra e venda celebrado. Na determinagdo do justo valor da participaggo no
Banco Efisa, S.A., a Sociedade considerou o valor previsto no contrato de compra e venda,
tendo ainda considerado eventuais contingéncias para a Sociedade que poderao resultar
dos termaos do referido contrato. Da avaliagdo efetuada, resultou uma redugdo de 9.688
m.euros na imparidade para a participacdo e o registo de provistes para riscos e encargos
de 650 m.euros (Nota 15).

E entendimento do Conselho de Administra¢io da Sociedade que, face a informagio
disponivel, o valor liquido de balango da participagdo e as provisdes para riscos e encargos
registadas refletem a sua melhor estimativa dos potenciais impactos para o Grupo da
concretizagdo da operagdo de venda da participacdo no Banco Efisa, S.A.

BPN Participacdes Brasil, Lda.

Durante o exercicio de 2017, foram efetuados na BPN ParticipagGes Brasil, Lda. aumentos
de capital social, no montante de 4.500 m.euros, que foram integralmente subscritos pela
Sociedade e que se destinaram a assegurar os capitais regulatorios do Banco BPN Brasil por
aquela controlado.
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Em 6 de fevereiro de 2017, a Sociedade celebrou um contrato de venda da participa¢do na
BPN Participagdes Brasil, Lda. (e por essa via da participagdo no Banco BPN Brasil) a Crefipar
Participacdes e Empreendimentos S.A., pelo valor dos capitais proprios na data de fecho,
acrescido de prémio de 2.000 m.euros e da obrigagdo de substituir as linhas de
financiamento junto do Banco BIC Portugués S.A. no valor de 8.254 m.USD e 8.000 m.USD,
tendo sido adiantado o valor de 4.500 m.euros na celebragdo do referido contrato.

Em 14 de junho de 2017, com a aprovacao do Bacen e do Ministro das Finangas, foi
concluida a transag8o com a entrega do valor remanescente de 4.605 m.euros.

Uma vez que no dmbito do contrato de venda, a compradora podera exigir a indemnizacdo
per danos sofridos, caso seja provado que a Sociedade agiu de forma dolosa, ou em relagdo
a danos especificos, no montante maximo global de 2.000 m.euros, a Sociedade decidiu
constituir uma provisdo para fazer face a possiveis contingéncias nesse montante (Nota 15).

O movimento na participagdo até a data da venda e o impacto da operagdo nas
demonstragdes financeiras da Sociedade referentes ao exercicio de 2017 sdo apresentados
no quadro seguinte:

31-12-2016 14-06-2017

Impacto total Provis3o

f Interesses Aumento . Valorde Perdana Reservas
Ativos Passivos minoritérios Liquido de capital Valor liguido venda operacdo cambiais em resultados (Nota 15)
51.519 (41.803) (616) 9.100 4.500 13.600 9.105 (4.495) (14.438) (18.933) (2.000)

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o valor contabilistico das principais categorias de ativos
e passivos das entidades classificadas nas rubricas “Ativos nao correntes detidos para
venda” e “Passivos ndo correntes detidos para venda” é o seguinte:
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2018 2017
ivos nad ren i ven
Caixa, disponibilidades em Bancos Centrais € em outras instituicies de crédito 2.067 1,562
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 4.036 n.a.
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento Integral 6 n.a.
Ativos financeiros disponiveis para venda na. 12.469
Ativos financeiros ao custo amortizado
Aplicacbes em instituicoes de crédito 15.873 14.668
Crédito a clfentes 44.425 54.652
Investimentos em assocladas 1.434 1.430
Outros ativos tangiveis 1.224 1.275
Ativos Intangivels 1.308 1.308
Ativos por impostos correntes 788 548
Ativos por impostos diferidos 1.068 1.694
Outros ativos 4.973 4.917
77.202 94.523
Imparidade
. Caixa, disponibllidades em Bancos Centrals e em outras instituigbes de crédito (46) -
. Ativos financeiros disponiveis para venda n.a. {5.964}
. Aplicagbes em InstitulgSes de crédito (26) (26}
. Crédito a clientes (34.920) (40.631)
. Investimentes em associadas (1.426) (1.422)
. Outros ativos (3.107} (3.274)
. Outra - imputagdo de justo valor (5.745} (15.433)
{45.270) (66.750)
Amortizactes de outros ativos tangivels e intangivels {2.444) {2.433)
{47.714) (69.183)
29.488 25.340
P ivos nd rren i ven
Recursos de clientes e outros empréstimos 173 653
Provisdes 881 1,670
Passivos por Impostos correntes 4 10
Outros passivos 1.430 1.207

2.488 3.540
L & ]}

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o valor liguido contabilistico dos ativos tangiveis e
intangiveis registados nesta rubrica, pode ser apurade da seguinte forma:

2018 2017
Valor bruto 2.532 2,583
Amortizagdes acumuladas (2.444) (2.433)
150

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Ativos nao correntes detidos para venda - ativos
financeiros disponiveis para venda” apresenta a seguinte composicao;

2017

Reserva de
Valar bruto  Imparidade  Valor liquido _reavaliacdo

ivos financei isponivei venda:

Instrumentos de divida 917 - 917 1

Instrumentos de capital 11.552 (5.964) 5.588 591
12.469 (5.964) 6.505 592

A categoria de “Ativos ndo correntes detidos para venda — ativos financeiros disponiveis
para venda” deixou de ser aplicdvel com a adogdo da IFRS 9 em 1 de janeiro de 2018.

Em 31 de dezembro de 2018, as rubricas “Ativos ndo correntes detidos para venda - Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos ndo correntes detidos para venda
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- Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral” apresentam a
seguinte composicao:

2018
Valor de Valor de
aquisicao balanco
iv in X i valor vé |
Instrumentos de capital 11,777 4.036
11.777 4.036
vos fi valor vé
Instrumentos de divida 5
5

Em 31 de dezembro de 2018 & 2017, a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda —
crédito a clientes” apresentava a seguinte estrutura:

2018 2017
Até trés meses 463 104
De trés meses a um ano 3.668 3.893
Mais de umano 21.547 27.456
Operacbes vencidas 18.747 23.199

44.425 — 54.652

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Ativos nao correntes detidos para venda -
crédito a clientes” apresentava a seguinte estrutura por setor de atividade:

2018 2017
Atividade financeira 17.383 19.590
Atividade imobiliaria 2.601 5.224
Indlstria 587 588
Comeércio 1.010 1.833
Construgao 3.668 3.502
Qutros 18.363 22,993
Particulares B13 922

44,425 54652

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os cash-flows previsionais (fluxos de capital) dos
instrumentos financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o
seguinte detalhe:

Firii ]

Halundsdat Contratusl rerBRILESM #L
DeiMissl DsIMesatn DsdMerean Dejinasld DelAnosa DaShnce a0 Hamde kO
Mo Mayal An: o

-l o metet . S lece dnor dogslemade, L Tetsl
Acen
Atwos ndo corrantes deldas pars vands
Cana, dupenbidades am Bsnces Carfiras @ e
outsas ntmoig Bes de erddes 1087 . - . . " . - - 2067
Ativos Pnancewos so justs velor atravdin de resultsdos E E 9 E B E 4038 4.008
Atios financewos pelo justo velkor strsvés de outm
rnderanta Megrel - - - [ ] - - . [ ]
Ativas tmancesws o8 Cusln Mo Rade
Aghceghes emmatuches de cridte (sakdo brito) 13123 1.700 50 s 15.87)
Cridee & chanted (LaK brute] LR} = T i *.70) e 4197 e a4 a3
Cutims sivey . ’ . - 2 5 + [l Ly 1707
1988 2700 [} [ 140 a0} 17718 4187 24 48) [TRIT]
fanng
Pripivo ndo cOMInten dolIos pare Fands
Peatived ARARCHmms 49 Cuslo SmaaReds
Pacurson de chentes & oulron smpristavos {113) 5 173
Outros patiires - {1430 {1430)
0y - - 3 P - P - EEDN (1 8a3)
Expeakcde Byuide [ 2790 [ 9] [ B iag] [ =703 [ 13319 [ a1e7] [ FY X1 | Y TE|
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Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos
financeiros com exposi¢do a risco de taxa de juro classificados como ativos / passivos ndo
correntes detidos para venda, em fun¢do da sua maturidade ou data de refixac3o, é

apresentado no quadro sepuinte:

20
¥ rrflal 1 T &
» 7 Dias > 1 Mé§ > J Masey » 3 MEses > 11 Meses
—tnlDyy _xniMby  en)Meyey cwSMysey, em)l | em)inoy, »JAnos ingetermnadp,  Totsl
Alvg
Arvos ndo c@rrantes datidos para vands
Cuins, daponsfctades em Banma Cantrais & emoutras . .
Instncihes de crédno e e
Atrves ANancRWas 40 Justo valor stravis de resutados . . 4038 4.008
Attvos Nanceuns peio Justs vakor atravis de outrm . p . 6
rengrmanto integral
Atvos SNaNCEDS 40 Cusld AMOSINDS
Aphcacies em nstauiclas de arddro (saldo bruto) 13.000 1700 5 - 123 15.87)
Criano » cuentas (340 bruto) 3.108 15179 5501 1.187 300 18 748 44.425
ENTTY FT WL 2501 1741 - Z0 FIK I [T¥TH
Baastye
Patiivo nlo comemes detides para venda
Passivos financatros 80 custo amortizado
Racursos de chentes & Outros emordstimos . . - (173) 173

[TEET] [TEST]

Expasicto Ligulda NPT | N ]| I X | T |

= _300][ 2a.801]f 68.234]

017
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Ala
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Caixa 9 Oispanbdiades #7 BANCDS CRErAD 480 480
DEpondedadis & Outrss NIttucies e crioto J . 1082 1002
ApieacBes wm nsttuches oa criato - 13500 1.000 50 E 92 14842
Cridio & chented |Lakdn bruts) . 11488 5511 an 300 23.200 54452
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A coluna “Indeterminado” inclui essencialmente o crédito vencido e os instrumentos de

capital.

Na elaboragdo deste mapa, ndo foram incluidos juros projetados.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a exposicdo maxima ao risco de crédito por tipo de
instrumento financeiro pode ser resumida como segue:
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2018 2017
Batrimoniais;
Calxa, disponibllidades em Bancos Centrais e em outras Instituicdes de crédito 2.021 1.562
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 4.036 -
Ativos financeiras ao custo amortizado -
Aplicacbes eminstituicdes de crédito 15.821 14,616
Crédito a clientes (25.415) (26.611)
Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral 6 6.505
(3.531} {3.928}
Extrapatrimoniais:
Garantlas prestadas e créditos documentérios abertos 603 559
Compromissos revogdveis e irrevogavels 526 426
1,129 985
{2.402) (2.943)

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro de deslocagGes paralelas na curva das taxas de juro de
referéncia de 50, 100 e 200 basis points {bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos
seguintes quadros:

2018
=200 bp _-100bp -50 bp +50bp _+100bp +200 bp

Ativos financeirgs ac custo amortizade

AplicacBes em InstituicBes de crédito (saldo bruto) 35 18 9 9) (18) {35)
Crédito a clientes {saldo bruto) 71 3as 18 (18) (35) {71)
Total do Ativo sensivel 106 53 27 27 _ (53) {106)
Total ganho/perda 105 53 27 27) ____(53) (106)
2017
-200 bp =100 bp -50 bp +530 bp_ _+100 bp +200 bp
Aplicagdes em Institulgdes de crédito k1 15 8 {8) (15) (31)
Ativos financelros disponiveis para venda 7 3 2 {2) {3 {7)
Crédita a cllentes {saldo bruto) 102 51 26 {26) {51) {102)
Total do Ativo sensivel 140 70 36 {36) {70) {140)
Total ganho/perda 140 70 36 [36), {70} {140}
Justo valor

Sempre que possivel, o justo valor foi apurado utilizando cotagbes em mercados ativos ou
técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com
caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros por si detidos.

No entanto, para a generalidade dos instrumentos financeiros, incluindo nomeadamente o
crédito a clientes, ndo existe atualmente um mercado ativo em Portugal com transagdes
entre contrapartes igualmente conhecedoras e interessadas em efetuar essas transagoes.
Desta forma, foram desenvolvidas técnicas de valorizacdo internas para estimar qual
poderia ser o justo valor desses instrumentos financeiros.

Os principais pressupostas utilizados na elaboragdo dos mapas acima referidos com
referéncia a 31 de dezembro de 2018 e 2017 foram os seguintes:

* Paraas rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais e em outras instituicoes
de crédito” e "Aplicagdes em instituigbes de crédito”, dado tratarem-se de aplicagdes
a vista ou de curto prazo, considera-se que o valor contabilistico € uma aproximagao
razoavel do seu justo valor; e
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e  Paraarubrica “Recursos de clientes e outros empréstimos” foi considerado que o valor
contabilistico constitui a melhor aproximagdo do justo valor, na medida em que os
depasitos de clientes sdo a ordem, remunerados a uma taxa de juro de 0%.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a forma de apuramentc do justo valor dos
instrumentos financeiros refletidos nas demonstragdes financeiras nas rubricas ativos e
passivos ndo correntes detidos para venda, pode ser resumida como se segue:

Atwe

Eridte » hentes

Fataivy.

Atwre

Crigta o chantes

PR

= L0189
VR Byudd Cudte Totsl
e NTsd Ananrates el ':" Juita Valor N Tetal Miwt 3 Wit 3 Nival3 Susto Valer
Atvet ndo camenias dutiden pars vanda
AcDR CORLPRH @ 4 AUIESD M ITTuRAeS 00 SHaRD 1347 - . = "
DU TRlF AtrivdE 04 resuRedes LE 4918 4038 4038 4038
% pole Justo valer slravda de sulry randrmants mtagral . & 1 . .
Ativos Manceros ae cuslo amostxade
Aphcagfat sminatiuighes da cridis 134047 - 13847 iy ] .
2308 = 2 3303, = —y —
FIETT 4941 FiNTTA FENIIN [} L¥3Y CXTH
PReiied RBO SHTTRATES QUTNI0E PATE vEADA
Faisivid MANEING b8 EUILS drnaiTiEede
Recures da duntes @ sutros empristmes 113 173 4]
123 122 171
— HoTH
ViRt bawate Cuttd du tuttd Tutad
e st ey . at by Juste Valor Y Tats) Hivel 1 el 3 Mieal 3 Justs Vaiae
Arven nlo camvenias detidos pars vaada
Coms, dispsnbidadas sm Band Cantren & &m ayines mtnuiches & oddes 1382 - 1362 142 - -
Avas Ananceres dupanhais Dars vands 4308 1230 s 304 n? 4358 1780
Apntatden oy Mithuiches de thédin 14 842 14 642 14,842 “
11019 = 14920 1493¢ = = -~ ——
1010 .26, CEIGEIN 220, (T = 2383 1230
Fussives nds carrentes detados para vends
Poasivet Mancewss an custs smerixade
Racurso de chenten & sutms ameristmad (LN x 293 [13] 3 Y 291 [1)]
[TTN y [I¥] 233 z 311 (1]

Para efeitos de apresentacdo do quadro acima, os instrumentos financeiros sdo
classificados de acordo com a seguinte hierarquia, conforme previsto nas normas IFRS 7 e
IFRS 13:

e Nivel 1 - cotagdes em mercado ativo
Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.
s Nivel 2 —técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a
técnicas de valorizagao baseadas em dados de mercado para instrumentos com
caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros detidos pelo Banco
ou em modelos internos que utilizam maioritariamente dados observaveis no mercado
(como por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de cambio).Este nivel inclui ainda
os instrumentos financeiros valorizados poer recurse a precos de compra de terceiros
{bids indicativos), baseados em dados observdveis no mercado.

e Nivel 3 — técnicas de valorizagdo utilizando principalmente inputs ndo baseados em
dados observaveis em mercado. Os ativos e passivos financeiros sdo classificados neste
nivel caso se entenda que uma proporgao significativa do seu valor de balango resulta
de inputs ndo observdveis em mercado.

Durante o exercicio de 2014, foi publicada a Lei n2 61/2014, de 26 de agosto, a qual aprovou
o regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo
dedugdo de gastos e variacfes patrimoniais negativas referentes a perdas por imparidade
em créditos concedidos e a beneficios pds-emprego de longo prazo atribuidos a
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colaboradores. Este regime foi aplicével as realidades acima descritas contabilizadas no
exercicio de 2015, bem como aos ativos por impastos diferidos, daquela natureza, que se
encontravam registados nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2014, Por
outro lado, e de acordo com a Lei n.2 23/2016, de 19 de agosto, este regime deixou de ser
aplicavel aos gastos e as variacGes patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de
tributagdo que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016 e aos ativos por impostos
diferidos a estes associados.

A adesdo do Banco Efisa ao regime especial acima referido foi aprovada por deliberag8o da
Assembleia Geral no dia 18 de dezembro de 2014.

No @mbito deste regime, o valor contabilistico dos ativos por impostos diferidos que tenha
resultado da nao deducio, para efeitos fiscais, dos referidos gastos e variagfes patrimoniais
negativas, é convertido em crédito tributdrio quando o sujeito passivo:

- Registe um resultado liquido negativo nas suas contas anuais, depois de aprovadas pelos
argdos sociais, nos termos da legislagdo aplicvel; ou

- Entre em liquidagdo por dissoluggo voluntaria, insolvéncia decretada por sentenga
judicial ou, quando aplicavel, revogacdo da respetiva autorizacdo por parte da autoridade
de supervisao competente,

Caso se verifigue a conversdo dos referidos ativos por impostos diferidos em crédito
tributario, deve ser constituida uma reserva especial no montante do crédito tributario,
majorada em 10% (a qual esta sujeita ao regime de reserva legal), devendo verificar-se a
constituicio simultdnea de direitos de conversio em agSes atribuidos ao Estado.
Decorrente da emissao dos direitos de conversao podera ser necessario ajustar o valor da
reserva especial em conformidade.

Os créditos tributdrios poderdo ser compensados com dividas tributarias dos beneficidrios
ou reembolsados pelo Estado. O enquadramento legal antes descrito foi densificado pela
Portaria n.2 259/2015, de 4 de outubro, a qual veio certificar a necessidade do controlo e
utilizaco dos créditos tributdrios, pela Portaria n.2 293-A/2016, de 18 de novembro, a gual
estabelece as condigtes e procedimentos para a aquisi¢do por parte dos acionistas dos
referidos direitos do Estado e pela Portaria n.2 272/2017, de 13 de setembro, que procede
a primeira altera¢do ao artigo 6.2 da Portaria n.2 293-A/2016, de 18 de novembro.

No que respeita acs ativos por impostos diferidos que n3o tenham sido ainda convertidos
em crédito tributdrio, a sua dedutibilidade futura passa a estar limitada, em cada exercicio,
ao valor do lucro tributavel calculado antes da dedugdo inerente a esses gastos e variagées
patrimoniais negativas, isto é, a dedugdo gue se opera por se encontrarem verificadas as
condigbes para a dedutibilidade fiscal desses gastas e variagdes patrimoniais negativas nao
se verifica se da mesma resultar o apuramento de prejuizo fiscal ou verifica-se até a parte
que determine o apuramento de um resultado fiscal nulo.

Deste modo, no exercicio de 2016, o Banco Efisa procedeu a reversido de ativos por
impostos diferidos associados a perdas por imparidade em créditos concedidos no
montante de 1.155 m.euros. No exercicio de 2017, ndo foram revertidos ativos por
impostos diferidos associados a perdas por imparidade em créditos concedidos, tendo em
conta que o Banco Efisa apurou prejuizo fiscal no exercicio de 2017, antes da deducdo dos
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gastos e variagdes patrimoniais negativas elegiveis ao abrigo do regime especial aplicavel
aos ativos por impostos diferidos.

Considerando que o Banco Efisa apurou resultados contabilisticos negativos nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2015, 2016 e 2017, tendo as respetivas demonstragdes
financeiras sido aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 1 de junho de 2016, 28 de
abril de 2017 e 3 de maio de 2018, respetivamente, durante os exercicios de 2016, 2017 e
de 2018, o Banco converteu ativos por impostos diferidos em créditos tributarios no
montante de 217 m.euros, 241 m.euros e de 239 m.euros, respetivamente, ao abrigo do
artigo 6.2 da Lei n.2 61/214, de 26 de agosto. O valor convertido em crédito tributario
corresponde a proparcdo entre 0 montante do resultado liquido negativo dos exercicios de
2015, 2016 e de 2017 e o total dos capitais proprios em 31 de dezembro de 2015, 2016 e
de 2017 (excluindo o resultado do periodo e incluindo, entre outros, o capital social e
prémios de emissdo associados, as reservas e os resultados transitados).

De acordo com o Decreto-Lei n.2 61/2014, e com a Portaria n.2 293-A/2016, de 18 de
novembro, o Banco Efisa, devera, em conformidade com os artigos 6.9, 8.2, e 11.2 do
Decreto-Lei n.2 61/2014, proceder a constituicio de uma reserva especial, correspondente
a 110% do montante do crédito tributario, e proceder, em simultdneo, a emissdo dos
direitos de conversdo, a favor do Estado. Na data de emiss3o dos direitos de conversao, a
Sociedade, enquanto acionista do Banco Efisa terd o direito potestativo de adquirir esses
mesmos direitos ao Estado Portugués, nos montantes de 238 m.euros, 265 m.euros e de
263 m.euros para os exercicios de 2015, 2016 e de 2017, respetivamente.

Considerando que o Banco Efisa apurou um resultado contabilistico negativo no exercicio
de 2018, nos termos previstos no presente regime, mais concretamente ao abrigo deo artige
6.2, 8.2 e 11.2 do Decreto-Lei n.2 61/2014, de 26 de agosto, vio ser apliciveis 0s mesmos
mecanismos de conversdo de ativos por impostos diferidos em crédito tributario, bem
como, a constituicdo de uma reserva especial e de direitos de conversao, ap6s aprovagao
das suas demonstragGes financeiras pelos orgdos socizis do Banco. Neste contexto, com
base nas demonstragdes financeiras do Banco Efisa, 5.A. em 31 de dezembro de 2018, o
crédito tributdrio estimado a constituir @ de 129 m.euros, podendo os correspondentes
direitos a adquirir pela Sociedade ascender ao montante de 142 m.euros.
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Nos exercicios de 2018 e 2017, o resultado consolidado de operactes descontinuadas, foi

apurado da seguinte forma:

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
Margem financeira

Rendimentos de servigps e comissdes
Encargos com servigos e comissdes
Resultados em operagdes financelras
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliacdo cambial
Resultados de alienacdo de ativos ndo financeiros
Outros resultados de exploracdao
Produto da atividade bancaria

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

AmortizagBes do exercicio

Provisdes liquidas de reposicGes e anulagies

Imparidade de ativos financeiros ao custo amortizado - crédito a clientes

Imparidade de ativos financeiros disponiveis para venda

Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes

Imparidade - ajustamento do juste valor do Banco Efisa, S.A.

Resultados de alienagdo de outros ativos - BPN ParticipagGes Brasil
Resultado de operagdes descontinuadas antes de impostos

Impostos
Correntes
Diferidos
Resultado de operacdes descontinuadas

__ 2018 _ 2017
637 597
(46) (78)
591 519

4 48
(19) (15)
(1.108) 58
n.a. (35)
108 (584)
(14) (10)
(6) (53)
(407) (72).
(1.541)  (1.550)
{(1.223}  (1.529)
=) (15)

746 -
(1.740)  (1.525)
na. (1.692)

64 322
9.688 -
- (18.933)

5578 (25.034)
(1) (9)
(387) -
5.190 (25.043)

No exercicio de 2017, em resultado da venda da participagdo no BPN Participacdes

Brasil, Lda. foram reconhecidos 18.993 m.euros em resultados.
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8. QUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O movimento nos outros ativos tangiveis, liquidas, durante os exercicios de 2018 e 2017, foi

o seguinte:
2018
Saldo em 31-12-2017 Saldo em 31-12-2018
Valor Amortizagbes AmortizagGes Valor Amortizagbes  Valor
bruto acumuladas do exercicio  Adicdes bruto acumuladas _ liguido
Iméveis de servigo proprio
Edificlos 37 (2) - - 37 (2) 35
Obras em imdvels arrendados 1 - - - 1 - 1
Equipamento
MobHidrio @ material de escritdrio (96) 131 * * (96) 131 35
Mé#quinas e ferramentas (21) 24 (2) - (21) 22 1
Equipamento informdtico 67 (81) - - 67 {81) (14)
InstalagBes interiores {1) 1 - . (1) 1 -
Materiat de transporte 130 (130) - - 130 (130)
Cutro equipamento 1 {1) . - 1 (1) -
Qutros ativos tangiveis {101) 46 - - (101) 46 (55)
17 {12) {2) - 17 (14} 3
2017
Saldo em 31-12-2016 Saldo em 31-12-2017
Valor  Amortizagdes Amortizacdes Valor Amortizagies  Valor
bruto acumuladas  _do exercicio _Adiches bruto acumutadas liquido
Iméveis de servico proprio
Edificios 37 (2) - . 37 (2) a5
Obras em imévels arrendados 1 - - - 1 - 1
Equipamento
Mobilidrio e material de escritdrio {96) 131 - - (96) 131 35
Mdquinas e ferramentas {24) 24 - 3 (21) 24 3
Equipamenta infarmatico 67 {81) - - 67 (81) (14)
Instalagbes interiores {1) 1 - - {1) 1 -
Material de transporte 130 (130) - - 130 {130) -
Qutro equipamento 1 (1) . - 1 (1) .
Qutros ativos tangiveis {101} 46 - - (101) 46 {55)
14 (12} - 3 17 {12} 5

9. ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Ativos intangiveis” durante os exercicios de 2018
2017, foi 0 seguinte:

2018
Saldo em 31-12-2017 Saldo em 31-12-2018
Valor Imparidade e Amortizagdes Valor Imparidade e Valor
bruto amortizagdes _ do exerciclo bruto amortizagies liquido

Sistemas de tratamento

automdtico de dados (Software) 91 (90) (1) 91 (91) )
2017
Saldo em 31-12-2016 Saldo em 31-12-2017
Valor Imparidade e Amortizagdes Valor Imparidade e Valar
bruto amortizacies _ do exercicio bruto amortizacies __liquido

Slstemas de tratamento
automdtico de dados (Software) 51 {84} {6) g1 {90} 1
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10. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica apresenta a seguinte composigdo:

2018 e 2017

Capitals Resultado (flquido Proporgao
Prapargio
proprios gm ajustado em no
Pi"t'f"’a(ﬁ“ 31122018 "OS@PMAS 51135018 resultado
efetiva (%) g3;-12-2007  PPMIOS 23322017 liquido

BPN Servigos - Servigos Administrativos, Operacionais e
Informdticos, ACE 21,60% 85 19 ) -

19 *

11, IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTOQ

As empresas do Grupo com sede em Portugal estiveram sujeitas a tributagdo em sede de
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e correspondente Derrama
Municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de 2018 e 2017 foi de 22,5%. Adicionalmente,
nos termos do artigo 872 A do Cédigo do IRC, os lucros tributdveis estdp sujeitos a derrama
estadual, de acordo com os seguintes intervalos: (i} 1.500 m.euros a 7.500 m.euros, de 3%;
{ii) 7.500 m.euros a 35.000 m.euros, de 5%; e (iii} supericres a 35.000 m.euros de 9%.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e
correcdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos
para a Seguranga Social) ou pelo prazo de reporte dos prejulzos fiscais existentes. Deste
modo, as declaragGes fiscais da Sociedade dos anos de 2014 a 2018 poderdo vir ainda a ser
sujeitas a revisdo. O Conselho de Administracdo da Sociedade entende que as eventuais
corregdes resuitantes de revisdes/inspecGes por parte das autoridades fiscais aquelas
declara¢des de impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras
anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportdveis (“PFR") apurados em periodos de
tributacdo iniciados em ou apods 1 de janeiro de 2017 é de cinco periodos de tributagao,
sendo este prazo de doze anos para os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a
2016. Adicionalmente, de acordo com o enquadramento legal em vigor, a dedugdo dos PFR
encontra-se limitada a 70% do lucro tributavel em cada ano. De acordo com o “IAS 12 -
Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem ser registados até ao montante
em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagao
das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

0 Grupo ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ngo dispde
de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais futuros
suficientes que possibilitem a recuperagdo dessas diferengas. Em 31 de dezembro de 2018,
os prejuizos fiscais reportdveis para os quais o Grupo nao reconheceu impostos diferidos
ativos ascendem a 13.695 m.euros.

Adicionalmente, o Grupo nac reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstractes
financeiras referentes a diferengas temporarias, na medida em que nao dispde de estudos
que demanstrem & probabilidade de obtencdo de lucros fiscais futuros suficientes que
possibilitem a recuperagdo dessas diferencas.
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Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimente em 31 de dezembro de
2018 e 2017 eram os seguintes:

2018 2017
Atlvos por Impostos correntes
Pagamento por conta 20 -
Pagamento especial por conta 1 1
Imposto sobre o rendimento a recuperar - 5
21 6

Nos exercicios de 2018 e 2017, a reconciliagao entre a taxa nominal e 2 taxa efetiva de
imposto pode ser demonstrada como se segue:

2018 2017

Taxa Imposto Taxa imposto
Resultado antes de impostos 8.626 {2.362)
Imposto apurado com base na taxa nominal -24,5%  (2.113) -24,5% 579
Imparidade a acrescer fiscalmente 0,0% - 104,0% (2.456)
Ativos por impostos diferidos ndo reconhecidos 24,5% 2.113 -58,1% 1.373
Outros 0,0% e 2,3% (54)
Imposto registado em resultados 0,0% - 23,6% 558

12. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2018 2017
Devedores e outras aplicagbes
Devedores diversos 3.805 4,978
Qutras aplicagdes 35 493
Despesas com encargo diferido 50 50
3.890 5.521
Imparidade (Nota 15)
Devedores e outras aplicactes (3.395) (4.497)
495 1.024
13. RECURSOS DE CLIENTES £ OUTROS EMPRESTIMOS
Esta rubrica tem a seguinte composigdo:
2018 2017
Empréstimos 143.974 147.050
Juros a pagar 1.473 1.205

145.447 _ 148.255

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os empréstimos obtidos apresentam o seguinte
detalhe por entidade:
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2018 2017
Empréstimos obtidos de entidades relacionadas
DGTF 109.645 67.080
Parvalorem 651 41.855
Empréstimos contraidos pela BPN Creditus 35.151 39.320

145.447 148.255

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as principais condicdes destes empréstimos sao:

2018
Tyaa de
Data de nicio/  Montente Montante  Juros s juro Data de
o _Agtsmento _contr: Moeds emgivgs _ pagsr _ Total _ namnat _yencementy  Cong nes Heemmoley
Parvalorsm  10-05-2018 1535 EBm 851 . &1 na. 11012019 Mo remunersdo il unica em 31 de Jenewa de
—l e 85
Taxa fiza snual sguiveiente a0
Custo ¢ MNANCAMENts 44
OGF 2402015 6082 EUR 16082 1169 37231 0S60% 1122019 Repobka s fimarmadatade  Dras PAGraiments memboisada o
desemboiso {a taxa hzada fai de
0,56%).
Taxa fad dnusl sduvaienta 40
custn de Rnancumantn da
OGF 38122008 1438 En 3426 60 3488 065T% 31122019 Repitka o haarmadetade  reds MUegraimenie membalsada no
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Nos exercicios de 2018 e 2017 foram concedidos a Sociedade empréstimos pelo Estado
Portugués, através da Diregdo-Geral do Tesouro e das Finangas (DGTF), nos montantes
globais de 42.297 m.euros e 17.544 m.eurgs, respetivamente. Estes financiamentos foram
concedidos com a finalidade de amortizag3o parcial do empréstimo cbrigacionista e dos
empréstimos concedidos pela Parvalorem. Os financiamentos serdo reembolsados em 31
de dezembro de 2019.

Em 31 de dezembro de 2018, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos
concedidos pela DGTF, cujo reembolso encontrava-se contratualmente previsto ser
realizado em 2 prestacdes de capital iguais nas datas de 31 de dezembro de 2018 e 31 de
dezembro de 2019, respetivamente, acrescidas dos respetivos juros. Em dezembro de 2018
foi aprovado o diferimento do pagamento do servico da divida dos emprestimos com
vencimento em 31 de dezembro de 2018 para 31 de dezembro de 2019, sem custos
adicionais. Neste contexto, a Sociedade procedeu ao recilculo do custo amortizado destes
passivos financeiros, descontando os fluxos de caixa contratuais modificados & taxa de juro
efetiva original do contrato, tendo o respetivo ajustamento apurado no montante de 286
m.euros sido registado por contrapartida da rubrica “Outras reservas” (Nota 18), atendendo
a tratar-se de uma transa¢do com o acionista da Sociedade, na qualidade de proprietario da
mesma (Nota 2.7. b)).

No exercicio de 2018, a Sociedade procedeu ao reembolso de empréstimos obtidos junto
da Parvalorem, no montante global de 42.297 m.euros, correspondente ao reembolso
integral de trés emprestimos no montante de 39.423 m.euros, bem como a amortizagdo
parcial de um empréstimo no montante de 2.874 m.euros, tendo o remanescente sido
objeto de prorrogagdo da respetiva data de vencimento para 31 de janeiro de 2019.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os prazos residuais de recursos de clientes e outros
empréstimos sdo os seguintes:

2018 2017
Exigivel a prazo
Até trés meses 651 -
De trés meses a um ano 109.645 41.855
Mais de um ano 35.151 106.400

145.447 148.255

14. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TTULOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Responsabilidades representadas por
titulos” apresenta a seguinte composicao:

2018 2017

Obrigacdes em circulagdo 19.629 27,752
Juros a pagar - 3

19.629 27.755

Em 31 de dezembro de 2018 & 2017, a rubrica “Qbrigacdes em circulagdo” corresponde a
um empréstimo obrigacionista, emitido pela Sociedade em 30 de dezembro de 2010. Estas
obrigagdes foram integralmente subscritas pela Caixa Geral de Depdsitos, S.A., apresentam
garantia do Estado Portugués e encontram-se admitidas 3 negociacdo na Euronext Lisbon.
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As principais condi¢es desta emissdo sdo as seguintes:

Tass do furo  Tass o Jurm
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de J0 disr.

No exercicio de 2018 a Sociedade procedeu 3 amortizagdo do empréstimo obrigacionista,
no montante de 8.123 m.euros, bem como ao pagamento de juros no montante de 857
m.euros (Nota 19).

No exercicio de 2017 a Sociedade procedeu a amortizagdo do empréstimo obrigacionista,

no montante de 7.446 m.euros, bem como ao pagamento de juros no montante de 1.139
m.euros (Nota 19).

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os prazos residuais deste empréstimo obrigacionista
apresentam, de acordo com o respetivo plano de reembolso, a seguinte estrutura:

2018 2017
De seis meses a um ano 8.799 8.123
De um ano a cinco anos 10.830 19.629
19.629 27.752
Juros a pagar - 3

19.629 27.755

15. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisGes e imparidade nos exercicios de 2018 e 2017 foi o

seguinte:
2018
Ajustamento Resultados em
Saldo em de transicdo  Reforgo Diferengas gperacies Saldo em

31-12-2017 IFRS 9 lgguldos Utltizacles _de edmbio _descontinuadas  _31-12-2018

Imparidade de atives ndo correntes detldos
para venda (Nota 7} 66.750 (5.964) - {7.869) 365 (8.012) 45.270
Imparidade de outros ativos (Nota 12) 4.497 - (1.047} - (55) & 3.395
71.247 (5.964) [1.047) [7.869) 310 [8.012) 48.665
ProvisBes para outros riscos e encarges 9.945 - 478 - (113) - 10310
81.192 (5.954! {569‘ (7.869) 197 (B‘OIZI £8.975

2017

Aasyltades em
Saldo em Saldas do  Reforgo: Biferencas operagies Saldo em
31-12-2016 _permetm llguldos Utiizacdes _de chmbio  Transferéncias _ descontinuadas  _31-12-2017
Imparidade de ativos nio correntes detidos

para venda (Nota 7) 73.796 (6.905} 1.413 {3.730) {1.026) e 2.094 66.750
imparidade de outros atives (Nota 12) 4,312 - 268 - (83) - - 4,497
78.108 (6.905) 1681 _ (3.730) {1.189) 308 2.604 71.247

Provisies para outros riscos @ encargos 7.123 - 2.982 - 148 (308} - 9.945
85.231 {6,905} 4.663 {3.230) (961} - 2.854 81.192

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Provisdo para outros riscos & encargos”
apresenta a seguinte composicdo:
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2018 2017
Provistes para custos de liquidagdo da BPN Crédltus Brasll 3.520 3.970
Provisdes para contingéncias relativas a venda de participagdes 4.438 3.512
Provistes para processos judiclais em curso 1.448 1.448
Outras provisdes a04 1.015

10.310 9.945

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica “Provisdo para contingéncias relativas a venda de
participagoes” inclui o montante de 3.968 m.euros para possiveis contingéncias com
processos de venda das participagBes financeiras registadas como Ativos ndo correntes
detidos para venda {Nota 7}, nomeadamente as participagdes na BPN Participagdes Brasil,
Lda. {2.000 m.euros) e no Banco Efisa, S.A. {1.968 m.euros). Esta rubrica inclui ainda uma
provisdo no montante de 470 m.euros para possiveis contigéncias decorrentes do processo
de alienagdo da participacdo no BPN Gestdo de Ativos, S.A. concretizado em 2012,

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Provisdo para contingéncias relativas a venda de
participagtes” diz respeito a possiveis contingéncias com processos de venda das
participacSes na BPN Participages Brasil, Lda. {2.000 m.euros) e no Banco Efisa, S.A. (1.512
m.euros).

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Provisdes para processos judiciais em
curso”, no montante de 1.448 m.euros, respeita a estimativa de responsabilidades que
podem vir a ser imputadas a Sociedade decorrentes de um processo judicial instaurado por
um ex-cliente do BPN — Banco Portugués de Negdcios (IFl), S.A. {(Banco anteriormente
detido pelo Grupo).

Passivos contingentes

Durante o exercicio de 2013 o Banco Efisa, 5.A. (Banco) foi notificado da instaura¢do de um
processo judicial contra si, na sequéncia da execugdo de um penhor associado a uma
operagdo de crédito por si concedida em exercicios anteriores, no qual € reclamado um
montante de, aproximadamente, 7.814 m.euros. A Sociedade foi igualmente demandada
na qualidade de detentora de 100% do capital social do Banco.

Considerando a opinidac do seu Departamento Juridico e dos advogados externos, o
Conseiho de Administragado da Sociedade entende que tem maior probabilidade de ganhar
esta agdo, motivo pelo qual classifica como pouco pravadvel o sucesso do processo judicial
acima referido, pelo que ndo registou nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro
de 2018 qualquer provisdo para fazer face a perdas relacionadas com este processo.
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16. QUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

2018 2017
Credores e outros recursos:
Contribuigbes para outros sistemas de sadde 3 2
Outros 15 14
Credores diversos:
Credores por fornecimento de bens 60 52
Qutros credores 3.163 3.154

Encargos a pagar:
Outros encargos a pagar 268 288

3.509 3.550

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Qutros credores” incluia 11.962 m.euros relativos
ao contravalor em euros dos adiantamentos efetuados no @mbito do contrato promessa
de compra e venda da participacdo financeira na BPN Participacdes Brasil, Lda. (Nota
3). Durante ¢ meés de fevereiro de 2017, face ao cancelamento do referido contrato, a
Sociedade procedeu a devolugdo de 8.011 m.euros. Adicionalmente, foi apurada uma
variagdo cambial de 1.280 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Encargos a pagar — Outros encargos a pagar”’
inclui o montante de 147 m.euros e 168 m.euros, respetivamente, relativo as
responsabilidades com SAMS, prémio de antiguidade, subsidio por morte e outros
beneficios de longo prazo a pagar aos colaboradores (Nota 24).

17. CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o capital social encontra-se integralmente subscrito e
realizado, estando representado por 18.010.000 agdes, com o valor nominal de cinco Euros
cada uma, sendo detido integralmente pela Direcdo Gerzal do Tesouro e Finangas.

18. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LIQUIDO CONSOLIDADO DO
EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as rubricas de reservas, resultados transitados e
resultado liquido consolidado do exercicio tém a seguinte composi¢do:

2018 2017
Reservas de reavaliacao
- Reserva de justo valor - 764
- Reserva por imposto diferido - {172)
- 592
Outras reservas e resultados transitados
- Reservas de conversao cambial 31.523 27.200
- Qutras reservas 286 -
- Resultados transitados (265.880) _(23B.520)
{234.071) (211.320)
Resultadoe liquido do exerciclo 3.370 _ (27.963)

(230.701) (238.691)
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Em 31 de dezembro de 2017, as reservas de reavaliacdo representam as mais e menos valias
potenciais, liquidas de impostos diferidos relativas a titulos classificados como ativos
financeiros disponiveis para venda. Em 31 de dezembro de 2017, os ativos financeiros
disponiveis para venda encontram-se registados na rubrica “Ativos ndo correntes detidos

paravenda”.

Nos exercicios de 2018 e 2017, as reservas de conversao cambial resultaram da atualizagdo
a taxa de cdmbio de fecho do ativo e passivo das entidades do Grupa com moeda funcional

distinta do Euro.

A formag3o do resultado liquido consolidado do exercicio de 2018 pode ser descrita da

seguinte forma:

2018
Resultado liquido individual da Parparticipacdas, SGPS, S.A. em 31 de dezembro de 2018 6.646
I xerclci !
Banco Efisa, S.A. (4.498)
BPN Créditus Brasll - Promotora de Vendas, Ltda. (229)
imofundos - SGFII, S.A. 2.360
2.367
ment nsolidacdo:
- Anulacdo das reversdes de Imparidades/provisdes efatuadas no exercicio
nas contas Individuals da Parparticlpadas, SGPS, S.A. para as participagbes
detldas em empresas do grupo:
Banco Efisa, S.A. {5.200)
BPN Créditus Brasll - Promotora de Vendas, Ltda. 3.873
(9.073)
- Ajustamento da imparidade para o valor de venda do Banco Efisa, S.A. 9.688
- Anulagdo de dividendos intragrupo
Imofundos - SGFII, 5.A. (1.500)
- Qutras (24)
Resultado liquido consolidado em 31 de dezembra de 2018 3.370
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A formaggo do resultado liquido consolidado do exercicio de 2017 pode ser descrita da
seguinte forma:

2017
Resultado liquido Individual da Parparticipadas, SGPS, 5.A. em 31 de dezembro de 2017 {7.542)
Banco Efisa, S.A. (6.110)
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas, Ltda. {575)
Imofundos - SGFII, S.A. 1.605
(5.080)
- Anula¢8o das imparidades/provisGes constituidas no exercicio nas contas
individuals da Parparticipadas, SGPS, S.A. para as particlpagdes detidas em
empresas do grupo:
Banco Efisa, S.A, 7.961
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas, Ltda. (5.864)
BPN Particlpagdes Brasil, Lda. 6.872
8.969
- Ajustamento da imparidade para o valor de venda do Banco Efisa, 5.A. (1.412)
- Anulagdo de dividendos intragrupo
Imofundas - SGF, S.A. (1.570)
- Anulago dos resultados registados com a venda da participacdo na BPN (2.397)
Participagbes Brasll, Lda. nas contas individuais '
- Ajustamento do resultado da venda da participacdo na BPN Participacdes Brasil, (18.933)
Lda. '
- Outros 2
Resultado liquido consotidado em 31 de dezembro de 2017 {27.963)

19. JUROCS E RENDIMENTQOS E JUROS E ENCARGQS SIMILARES

Nos exercicios de 2018 e 2017, as rubricas “Juros e rendimentos similares” e “Juros e
encargos similares” tém a seguinte composicdo:

2018 2017
ros e rendimentos similares:
Juros de aplicacbes em instituigbes de crédito
No pais 6 45

2018 2017

Juros e encargos similares:

Juros de responsabllidades representadas por titulos (Nota 14) (854) (1.139)

Juros de recursos de instituigdes de crédito e outros empréstimos (555) (531)
(1.409) (1.670)

20. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2018 e 2017, as rubricas “Rendimentos e Encargos com servigos e
comissdes” tém a seguinte composicao:
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2018 2017

Rendimentos de servicos e comissoes:
Por servicos prestados 3.082 3.421
Encargos com servicos e comissiies:
Por compromissos assumidos por terceiros (59) (75)
Por servicos bancarios assumidos por terceiros {13) {18)
Outras comissdes pagas (3) (2)

{75) {85)

21,

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Rendimentos de servicos e comissbes — Por
servigos prestados” diz respeito a comissdo de gestdo cobrada pela Imofundos aos fundos
por si geridos.

Nos exercicios de 2018 e 2017 a rubrica “Encargos cam servicos e comissdes — Por
compromissos assumidos por terceiros” diz respeito as comissdes pagas ao Estado e ao
Caixa — Banco de Investimento, S.A. referentes a emissdo do empréstimo obrigacionista.

RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

No decurso dos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica de “Resultados em Operag6es
Financeiras” apresenta a seguinte composicdo:

2018 2017

Resultados de reavallacdo cambial (1.095) 4,061

22.

No exercicio de 2018, o saldo desta rubrica corresponde a perda decorrente da
desvalorizagdo cambial das responsabilidades expressas em Délares dos Estados Unidos
para com a Parvalorem, S.A. (Nota 13).

No exercicio de 2017, o saldo desta rubrica inclui um ganho de 2.781 m.euros fruto da
desvalorizagdo cambial das responsabilidades expressas em Dolares dos Estados Unidos
para com a Parvalorem, S.A. (Nota 13) e um ganho de 1.280 m.euros no dmbito do
adiantamento em Reals Brasileiros efetuado pelo Banco BIC a Sociedade em resultado da
sua desvalorizagdo (Nota 16).

QUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAQ

Nos exercicios de 2018 e 2017, as rubricas “Outros rendimentos de exploracio” e “Outros
encargos de exploragdo” apresentam a seguinte composigdo:

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A, # Sede: Av. Fontet Pereira de Melo, 1.2 51 « 57 Piso - Fragdo F - 1050-120 Lsboa » Capltat Socfal £90.050,000,00 » Capltal Prépria: {{151.456. 489,45

& Matriculada na Conservatdria do Regisio Comerclal de Lisboa com o ndmero dnico de matricula e pessoa colectiva $09 526 250

102

4



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2018 2017
Outros rendimentos de exploracio
Ganhos e rendimentos operacionais:
Qutros 16 -
16 -
Outros encargos de exploracio
Donativos e quotizacdes 7 7
Perdas em ativos ndo financeiros:
Outros 1 n
Outros impostos 370 924
378 962
(362) (962)

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Outros impostos” corresponde 2o montante
liquidado de IVA no dmbito da adesdo do BPN Servicos, ACE ao Plano Especial de Reducdo
do Endividamento do Estado (PERES).

23. CUSTOS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Custos com pessoal” tem a seguinte composigdo:

2018 2017
Remuneragao de empregados 492 449
Encargos com remuneragbes 172 148
Remuneracdes dos drgdos socials 118 92
Qutros custos com o pessoal 37 66
819 755

O numero de empregados da Sociedade e das suas filiais em 31 de dezembro de 2018 e
2017, por tipo de fungGes, era o seguinte:

Grupo
2018 2017
Direcdo e outras chefias 1 1
Técnicos 7 5
Administrativos 7 8
15 14

24. BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de dezembro de 1997, as entidades do Grupo BPN ainda nao tinham aderido ao
acordo coletivo de trabalho para o setor bancario. Por essa razao e até essa data, os seus
empregados estavam enquadrados no esquema de reformas da Seguranga Social. Durante
o ano de 1998, o Grupo BPN celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e
Sul e (lhas e com o Sindicato dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Adesao ao
acordo coletivo de trabalho. Esses acordos previam que a Sociedade assegurasse as
responsabilidades com penstes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia
relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido pelo acordo coletive de trabalho a
partir de 31 de dezembro de 1997. Com o objetivo de cobrir as responsabilidades com
pensoes de reforma entdo assumidas foi constituide o Fundo de PensBes do Grupo BPN
gerido pela Real Vida Seguros, S.A..
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As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia
assumidas pelas subsidiarias do setor financeiro, estavam igualmente cobertas pelo Fundo
de Pensdes acima referido.

Em 11 de abril de 2012, o Decreto-Lei n.2 88/2012, determinou a integragdo no regime geral
de seguranca social dos trabalhadores, relativamente as eventualidades de invalidez, morte
e doenca, bem como a extingdo do “Fundo de Pensdes do Grupo Banco Poriugués de
Negdcios”, onde se inclui o Fundo de Pensdes das entidades deste Grupo, através da sua
integracdo na Caixa Geral de Aposentacbes (CGA). Assim sendo, os trabalhadores que,
tendo sido admitidos até 2 de margo de 2009, até entdo abrangidos pelo ACT do Setor
Bancario, passaram a estar protegidos pelo regime geral da Seguranca Social nas
eventualidades de doenca, invalidez e morte. Por outro lado, mantém, igualmente, a
protecdo ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranca social nas eventualidades
de maternidade, paternidade e adocdo, desemprego, doengas profissionais e velhice.

Neste contexto, os beneficios que continuam como responsabilidade da participada
imofundos - SGFII, S.A. sdo os seguintes:

Encargos com Saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas estd a cargo do Servico de
Assisténcia Médico-Social (SAMS). A contribuicdo anual da Imofundos para os SAMS
corresponde a 6,5% do total das retribuicdes efetivas dos trabalhadores no ativo e
pensionistas. As responsabilidades com SAMS correspondem a contribuigdo a ser efetuada
pela Sociedade sobre as pensdes a receber pelos pensionistas.

Subsidio por morte antes da idade da reforma

A Imofundos assumiu 0 compromisso de pagar aos seus empregados as responsabilidades
com subsidio por morte, nos termos previstos no Acordo Coletivo de Trabalho Vertical
(ACTV) para o setor bancario.

Prémio de antiguidade

A Imofundos paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco
e trinta anos de efetivo servico, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua
retribuigdo mensal efetiva. Adicionalmente, é pago um prémio aos trabalhadores que se
encontrem numa situacdo de passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel de
valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os
pressupostos do escaldo seguinte.

Determinacdo das responsabilidades em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Para determinacdo das responsabilidades com referéncia a 31 de dezembro de 2018 e
2017, foram efetuados estudos atuariais por entidades especializadas.

7\
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Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os pressupostos e as bases técnicas utilizados foram
as seguintes:

2018 2017
Imofundos Imofundos
Método actuarial Projected Unit Credit  Projected Unit Credit
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tédbua de invalidez EVK 80 EVK 80
Taxa de desconto 2,00% 2,50%
Taxa de crescimento dos salarios 0,00% 0,00%
Taxa de crascimento das pensodes 1,50% 1,50%

n.a. - Ndo aplicavel

A comparacgdo entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados na determinacao dos
custos com pensdes da Imofundos para os exercicios de 2018 e 2017 e os valores
efetivamente verificados é apresentada no quadro seguinte:

2018 2017

Pressupostos Real Pressupostos Real

Taxa de crescimento dos saldrios 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Taxa de crescimento das pensbes 1,50% 0,00% 1,50% 0,00%

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica "Outros passivos — Encargos a pagar — Outros
encargos a pagar’ inclui o montante de 147 m.euros e 168 m.euros, respetivamente,
relative a SAMS, prémio de antiguidade, subsidio de morte e outros beneficios de longo
prazo a pagar aos colaboradores (Nota 16).

25. QUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2018 2017
Com fornecimentos
Agua, energia e combustiveis 8 10
Outros fornecimentos 63 528
71 538
Com servicos
Servicos especializados
Judicials, contencioso e notariado 330 309
Consultores e auditores externos 196 529
Avencas e honorarios 34 44
Informatica 71 42
Outros servicos especializados 53 55
684 8980
Rendas e alugueres 78 73
Deslocagoes e estadas 38 32
Comunicagoes 8 17
Outros servigos 57 99
181 221
936 1.738
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26.

No exercicio de 2018, a rubrica “Consuitores e auditores externos” inclui os honorarios
faturados e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas da Sociedade, relativos a revisdo legal
das contas desse exercicio, no montante de 105 m.euros, divulgado para efeitos do
cumprimento da alteracdo introduzida pelo Decreto-Lei n2 185/2009, de 12 de agosto, a0
artigo 662-A do Cddigo das Sociedades Comerciais. No exercicio de 2017, esta rubrica inclui
ainda 90 m.euros relativos a outros servicos de fiabilidade prestados pelo Revisor Oficial de
Contas.

PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os passivos contingentas e compromissos apresentam
o seguinte detalhe:

2018 2017

Passivos eventuais

Garantias e avales

Residentes 456 559

Ativos dados em garantia 146 917

602 1.476

Compromissos revogavels

Linhas de crédito revogaveis 376 376
Compromissos irrevogaveis

Qutros compromissos Irrevogaveis 150 S0

abllidades por servicos prestados:

Depéslto e guarda de valores 540 973

De cobranca de valores iel 161

Valores administrados pela Institulgdo 329.897 378.944

27,

330.598 380.078
331.726 381.980

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Valores administrados pela instituicdo”
corresponde aos ativos sob gestdo dos fundos de investimento geridos pela Imofundos -
SGFII, S.A..

RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, sio apresentados de seguida as
divulgagtes por segmentos operacionais, de acordo com a informac3o analisada pelos
orgdos de gestdo:

- Banca comercial: atividades crediticia e de captac@o de recursos junto de empresas, bem
como a tomada de fundos para fazer face aos compromissos com a concessgo de credito;

- Gestdo de ativos: inclui as atividades associadas a gestdo de carteiras de clientes, gestdo
de fundos de investimento mobilidrio e imobilidrio, sejam abertos ou fechados, e de
fundos discricionarios de gestdo de patrimdnios;

- Crédito especializado: inclui todas as atividades de concessao de crédito especializado,
nomeadamente automadvel e ao consumo; e

- Qutros: compreende todos os segmentos de atividade que n3o foram contemplados nas
linhas de negdcio anteriores.
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Os contributos dos principais segmentos de negdcio para a demonstragdo dos resultados
consolidada dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017,
podem ser analisados como segue:

2018
Banca Gestdo de Crédito
comercial Ativos Especiallzado_ _ Outros Total
Margem financeira - 5 (2) (1.406) (1.403)
Rendimentos de servigos e comissdes - 3.082 - - 3.082
Encargos com servigos € comissdes - - (3) (72) (75)
Resultadoas em operagGes financeiras - - - (1.085) (1.095)
Resultados da alienagio de outros ativos - S (20) e (20)
Outros resultados de exploragdo - 8 1 (371) {362)
Produto da atividade financeira - 3.095 {24) _ (2.944) 127
Outros custos e proveltos - (737) (226) (9B4) (1.947)
Resultado de operagbes descontinuadas 5.190 - - - 5.190
Resultado liquide do exercicio 3370
2017
Banca Gestde de Crédito
comerclal _ Ativos _Especializado _ Outros Total
Margemn financelira - 7 17 (1.649) (1.625)
Rendimentos de servicos e comissbes - 3421 - - 3.421
Encargos com servigos e comissdes - - (2) (93) (95)
Resultados da reavaliacio cambial - - - 4,061 4.061
Qutros resukados de exploragdo - (12) - (950) {962)
Produto da atividade financeira e 3416 15 1.369 __ 4.800
Qutros custos e proveitos = (1.811) (589) (5.320} (7.720)
Resultado de operagGes descontinuadas (25.043) - - - (25.043)
Resultado liquide do exerciclo _"__527'.953 )

Os contributos dos principais segmentos operacionais para a Ativo liquido e Passivo em 31
de dezembro de 2018 e 2017 podem ser apresentados como segue:

2018

Banca Gestdo de Crédito
comerclal Atlvos Especializade _ Outros Total

Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - - 1 1
Disponibilidades em cutras Instituicdes de crédito - 193 1 3.393 3.587
Aplicagbes em Instituicdes de crédito - 7.354 49 - 7.403
Ativos ndo correntes detidos para venda 29.4688 - - - 25.488
Outros - 324 169 45 538
Atlvo liquido total 20.488 7.871 219 3.439  41.017
Recursos de cllentes e outros empréstimos - - 35.151 110.296 145.447
Passivos ndo correntes detidos para venda 2.488 s - - 2.488
Responsabilidades representadas por titulos - - - 19.629 19.629
Outros - 631 1.374 12,099 14,104
Passivo Total 2,488 631 36.525 142.024 181.668
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2017

Banca Geastio de Crédito
camercial Ativos Especializado QOutros Total

Caixa e disponibilidades em bancas centrais - - 8 1 9
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito - 102 1 12,2359 12.342
Aplicagdes em instituigtes de crédito - 5.671 54 - 5.725
Ativos ndo correntes detidos para venda 25.340 - - - 25.340
Outros - og7 122 (54) 1.055
Ativo liquido total 25.340 6,760 185 __12.186 __44.471
Recursos de clientes e outros empréstimos - = 39.320 108.935 148.255
Passivos ndo correntes detidos para venda 3.540 - - - 3.540
Responsabllidades representadas por titulos - - - 27.755 27.755
Outros - 377 1495 11.690 13.562
Passivo Total 3.540 377 40.815 148.380 193.112

De seguida é apresentada informagdo geografica das rubricas da demonstragdo dos
resultados e do Ativo e Passivo:

2018
América
Portugal _ Latina Total
Margem Financeira (1.401) (2) {(1.403)
Rendimentos de servigos e comissdes 3.082 - 3.oe2
Encargos com servigos e comissdes (72) (3) (75)
Resultados em operagbes financeiras {1.095) - (1.095)
Resultados da alienacdo de outros ativos - (20) (20)
Outros resultados de exploracao (363) 1 (362)
Produto da atividade financeira 151 (24) 127
Resultado de operagbes descontinuadas 5.190 - 5.190
Outros custos e proveitos (1.721) {226) (1.947)
Resultado liquido do exercicio 3370
2017
América
Portugal ___ Latina Total
Margem Financeira (1.642) 17 (1.625)
Rendimentos de servigos e comisses 3.421 S 3.421
Encargos com servigos e comissdes (93) (2) (95)
Resultados da reavaliacdo cambial 4.061 - 4.061
Outros resuttados de exploragio (962) - (962)
Produto da atividade financeira 4,785 15 4,800
Resultado de operagdes descontinuadas (25.043) - (25.043)
Outros custos e proveitos {(7.132) (588) (7.720)
Resultado liquido do exercicio —_!27363 )
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Calxa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em cutras instituicdes de crédito
Aplicaghes em instituicbes de crédito

Ativos n3o correntes detidos para venda
Outros ativos

Ativo liquido total

Recursos de clientes e outros empréstimos
Passivos ndo correntes detidos para venda
Responsabilidades representadas por titulos
Outros

Passivo Total

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicacdes em instituictes de crédito

Ativos ndo correntes detidos para venda
Outros ativos

Ativo liquido total

Recursos de clientes e outros empréstimos
Passivos nao correntes detidos para venda
Responsabilidades representadas por titulos
Outros

Passivo Total

28, ENTIDADES RELACIONADAS

2018
América

_Portugal _Latina __ Total
1 = 1

3.586 1 3.587
7.354 49 7.403
29.488 S 29.488
369 169 5838
40,798 219 41.017
110.296 35.151 145.447
2.488 = 2.488
19.629 e 19.629
12,730 1.374 14,104
145.143  36.525 __ 181.668

2017
América
Partugal Latina Tatal

1 8 9
12.340 2 12.342
5.671 54 5.725
25.340 s 25.340
933 122 1.055
44.285 186 __ 44.471
108.935 39.320 148.255
3.540 s 3.540
27.755 - 27.755
3.137 10.425 13.562
143.367 49,745 193.112

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, s3o consideradas entidades relacionadas da
Sociedade, o seu acionista {Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas - DGTF), as suas
participadas, as outras entidades pertencentes ao Estado Portugués, nomeadamente a
Caixa Geral de Depositos, e os 6rgdos de gestdo da Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as demonstractes financeiras do Grupo incluem os

seguintes saldos e transagdes com entidades relacionadas:
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2018
Outras
Diregio Geral Calxa entidades do  OQutras Grgfios
do Tesouro Geral de Estado entidades de
e Financas Depésitos  _Parvaloram _Portuguds reladonadas _ Gestdo Total
Atlvos;
Disponibliidades em outras Institulgdes de crédito 3.361 3 - - - - 3.364
Outros ativos - - - 21 - - 21
3.361 3 - 21 - - 3.385
Recursos de dientes & outros empréstimos {109.645) . {35.802) - . - (145.447)
Responsabilidades representadas por tiulos - (19.629) - - - (19.629)
Qutros passivos = S (1) - (18} 5 {19)
{109,645} {19.629) {35.803) = (18) - _(165.095)
Juros e encargos similares {551} (854} - - - - {1.408)
Encargos com servicos e comissdes {56} {16} - . . - 72}
Custos com pessoal - - - - - (117) {117}
Outros gastos administrativos = - {4} = (S6) = (60}
{607} (870) {4) : (56} (117 __(1654)
2017
Qutras
Dire¢do Geral Calxa entidades do  Qutras Omg3os
do Tesouro Geralde Estado entidades de
2 Financas Depésitos  _Parvalorem _Portuqudis retadonadas _ Gestdo Total
Ativos:
Disponibildades em outras instituicles de erédito 12.055 103 - - - - 12,158
Qutrus atlvos 5 - - 7 N _ v
12055 103 - 7 - - 12,165
Pagsivos;
Recursos de db & outros emprésti (67,080) - (41.855) o o - (108.935)
Responsabilidades representadas por titulos . {27.755) . - - - (27.755)
Cutros passlvos - - {2} - €A} - %)
{67.080) {27.755) {41.857) > 71 = {136.699)
ltos:
Juros e rendimentos simitares - 1 . 17 - - 18
Custos;
Jurcs @ encargos similares (528} {1.139} - - - - (1.667)
Encargos cnm servicns e comisses {71} {18) o - - - (a7)
Custos com pessoal - - - - - {117} (117)
Dutros gastos adminlstrativos = - {4) = {82) = (86)
(599} (1,154} [Z3) 17 {82) (1173 __(1.939)

29. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais
proprios de uma variagdo adversa das taxas de juro de mercado. O Grupo incorre na
assungdo de risco de taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da sua atividade,
cantrata operagdes com fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais variagdes da taxa
de juro.

Risco de Liquidez

0 risco de liquidez é o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para
financiar os seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas
inaceitdveis. A liquidez do Grupo necessaria para fazer face aos seus compromissos tem
sido assegurada por financiamentos da DGTF.

Risco de Mercado

O risco de mercado € o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa de
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de fatores de risco,
nomeadamente taxa de juro, taxa de cAmbio, spreads de crédito, pregos de acGes e pregos
de mercadorias.
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Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagbes adversas nas taxas de

cambio.

Natureza e extensdo dos riscos resultantes de instrumentaos financeiros

Risca de liquidez

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os cash-flows previsionais, dos instrumentos
financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte

detalhe:
2018
Prazos Residuals Contratuats

Atd Deilmés Delmetes Debmeses Dalasno Dadancs De5anos Mais de

Lmés a)meses _afmeges AL ang alanoy _aSancs aldanot 10 angs Indeterminadg Total
Ativg
Calxa e disponibiikdades em Bancos Cantrals 1 - - 1
Dt em autras de 3.587 * = - - - 3587
Aplicaghes am Instnuiches de crédun 3083 1.200 1.150 2.000 . - 7.401
Cutras ativos C = D = - 495 495

6.641 1.200 1.150 2.000 = 495 11.486
Bassho
Recursos de dlentes @ outras empré {651) (109.645} . - - {35.151) (145447}
Responsabilidades representadas par titulos - {8 79%) {10.830) - - (12.619)
Outras passivos B - - - {1.509) (3.509)

{5651} L £118.444) {10.830) - - (JB.E& (158.5685)
Diferendal 5.990 1.200 1150 (116444} (10830 & - [38.165) (157.009)

2017

Praras Hediduai Contratuds

Ard Deimis Delmeses Deémeses Dalano Delanos Debdanos Madde

1més a3 meres _a6 metes Al s a3 angy A5anos _a10anot 10 anos _Indeterminada Total
Allvg
Caixa e dsponbiidades em Bancos Cantrals 9 - - - - - 9
Dsponbiidades em cutras instiuicdes de crédito 12.342 - = 0 S - 12342
Aplcagles em insteuiches de créora 2271 3an 54 0 = = 5725
Quros atlvos - - - - - 1.024 1024
Tae37 3300 - - 1.074 19,100
Easstyg
Recursos de chentes ¢ outros empréstimos . - (19342} {56.655) 132.918) . - {39.320) {14B.255)
Resp regr por thulos B - - (8126) {19.629) . . +  (27.75%)
Outros passivos . - . - . - - {3.550) {3.550)
0 0 {19.342) {64.781) _{52.567) = 0 (42.070) (179.5600
Diferenclal 14.622 3.400 (19.288) {64.781) {52.567) = - t41.!4_el_ (160.4600

Na elaborag3o deste mapa, ndo foram incluidos juros projetados.

Risco de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos
financeiros com exposigdo a risco de taxa de juro, em fungdo da sua maturidade ou data
de refixac3o, é apresentado no quadro seguinte:

2018

R,

indeterminada /
Nio sujeto a

> 7 Das > 1 Mbg >3 Meses > 6 Meses HECD de tana de
s 7 xaMbs _co)Meses _cafi aa |7 M >3 anog e Total
ALy
Cana e Disponsbirdades em Basssd Centraig - . . t 1
*m Quirag | cBes de Criddo & & - - : 3587 1.587

AplicacSes em InstturcSes de Créditn 53 JpoQ 1.200 1.15Q 2.000 E 7.403
Outrot attves > :, 2 Y s 495 495

[F] FITT] 1200 L1590 2000 408) [TEITY
£aastrg
Agcursot da Chentas & Culres Emenkstmo - {75.224) {70.213)  (145.447)
# For Tulos S {19.629) % {19.629)
Outros passhas - - - 13.509) ;

- - - - 73.7 {168.508%)

Expasicho Linuida 53 3608 1.200, 150 (47861} 169} —157049)

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.2, # Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.¥ 51 = 5% Piso = Fracdo f = 1050-120 Lishoa # Capital Soclall £90.050.000,00 # Capital Préprio: {€151.456. 489,49}
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2017

» 7 Das » 1 Més

> 3 Mezes » § Meses

E(I! de nlﬂ!!gﬂ £ E!I de Matundade

» 12 Mases

Indetermeiads /
Hio sujeo a
nzco de taxa de

€n?DWt cw )Mt _swIMetet cwEMetes <o |TMetes w3 Anot » 3 anos urs Tata

Ao
Camp & Dupondidades em Bancos Centrais - - - - 9 9
Daponbidades em Outras nstuces de Crides - - “ - - 12.342 12342
Apicacfes em InstaucBes de Crécto 221 3.400 54 - - o 5.72%
Outros Atwos > = = = = 3 1024 1034

FIFEZY 3400 [T - - 3 13.375 19.100
Bastyg
Recursos de Chentes & Outros Empristumos - - {34 ,343) {32918} - {B1.174} {148.255)
Responsabidades Representadas por Thulos - - {27.75%) - - - {27755}
Cutsos passivas - - - = - - % 3,550

- . - {61.898) {37.938} - 4734} {179,560}
Exposcdo Linuda 2371 XY B2 ___(6189%) 179w} 5 {71345} “risp e60)
Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagao do justo valor ou dos “cash-flows” dos
instrumentos financeiros em funcac de alteragdes nos pregos de mercado, incluindo os
seguintes riscos: taxa de juro, cambial e de prego.

Risco de Taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro de deslocacdes paralelas na curva das taxas de juro de
referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos

seguintes quadros:

2018
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +2080 bp
Aplicagdes em instituices de crédito 47 23 12 (12) {23) (47)
Tatal Ativo Sensivel 47 23 12 {12} [23) {47)
Recursos de dientes e outros empréstimas (1.083) {542) {271) 2 542 1.083
Responsabliidades representadas por titules {283) {142) 71} 71 142 283
Total Passive Sensivel (1.366) {684) (342} 342 1.366
‘Tatal Ganho / Perda [1.319) {661]) (330} 3o 551 1.319
2017
-200 bp =100 bp =50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Aplicagdes em InstikuicBes de crédito 16 8 4 (4} (8) {16)
Total Ativo Sensivel 16 8 4 {4} {B) {16)
Recursos de ¢fentes e outros empréstimos {1.756) (878} (439) 439 878 1.756
Responsablidades representadas por titulos {400) (200} (100) 100 200 400
Total Passivo Sensivel 2.156 1.078 (539) 539 1.078 2.156
Total Ganho / Perda {2.140} (1.070) (535 535 1.070 2.140

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projetada, para os
exercicios de 2019 e 2018, de uma deslocagdo paralela das curvas de taxas de juro de 50,
100 e 200 bp que indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagoes na taxa de juro:

Projegio Margem Financeira - Exercicio de 2019

=200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveltos com Juros (102) (51) {25) 25 51 102
Custos com Juros 474 237 119 {119) (237) (474)
Margem Financeira 372 186 94 ( 94) ( 186) (372)

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. & Sede: Av. Fantes Pereira de Melo, n.® 51 - 57 Piva ~ Fragdo F - 1050-120 Lishoa ® Capital Saclal: £30.050.000.00 e Capltal Prépria: [€151.456.489,49)
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Projecdo Margem Financelra - Exercicio de 2018

-200 bp -100 bp =50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveites com Juros (100) (50) (25) 25 50 100
Custos com Juros 309 155 77 77 (155) (309)
Margem Financeira 209 105 52 {52) { 105) { 209)

Risco Cambial

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte

detalhe por moeda:
2018
Moeda
Délares-Norte
Euros Outras Moedas Total
Ativo Americanos
Calxa e disponibilidades em bancos centrais 1 - - 1
Disponibilidades em outras institulgdes de crédito 3.586 - 1 3.587
AplicagBes em institul¢des de crédito 7.354 - 49 7.403
Outros ativos 326 - 169 495
11.267 - 219 11.486
P m—
Moeda
Délares-Norte
— Eurgs e icAnEE Outras Moedas Total
Recursos de clientes e outros empréstimos 145.447 - - 145.447
Responsabilidades representadas por titulos 19.629 - - 19.629
Outros passivos 3.038 - 471 3.509
168.114 - 471 168.585
Exposigdo liquida {156.847) - (252) {157.099)
2017
Moeda
Ddlares-Norte
Euros e Outras Moedas Total
Ativo
Caixa e disponibllidades em bancos centrais 9 - - 9
Disponibliidades em outras instituicdes de crédito 12.342 - - 12.342
Aplicagfes em institulgies de crédito 5.725 - - 5.725
Outros ativos 1.024 = o 1.024
19.100 - - 19.100
Moeda
Délares-Norte
Passivo Euros Americanos  Qutras Moedas Total
Recursos de clientes e outros empréstimos 128.062 20.193 - 148.255
Responsabilidades representadas por titulos 27.755 - - 27.755
Qutros passivos 3.550 - - 3.550
159.367 20.193 - 179.560
Exposicao liquida (140.267) {20.193) - (160.460)

Justo Valor

A comparacgdo entre o justo valor & o valor de balango dos principais ativos e passivos
registados pelo custo amortizado, em 31 de dezembro de 2018 e 2017, é apresentada como

5€ segue:

PARPARTICIPADAS, 5GPS, S A, # Sede: Av. Fontes Pereira de blelo, n ¥ 51— 59 Pito ~Fragdo F = 1050-170 Lishoa & Capital Saddal: €90.050 000,00 & Capital Prdprlo: (€151 456.489,49)
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Atlvg

Caixa e disponibilidades em bancos centrats
Disponibilitades em outras Instituicdes de crédito
Aplicagdes em instituighes de crédito

Cutros ativos

Passivo

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabllidades representadas por titulos
OQutros passivos

atho

Cabxa e disponblidades em bancos centrals
Disponibiidades em outras instrulcdes de crédto
AplicacSes em institukcties de crédito

Outros ativos

Bassivo

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabiidades representadas por titulos
Outros passivos

2018
Saldos Saldes ndo
Analisados Analisados
Valor de Justo Valor de
Balanco Valar Diferenca Balango Total
1 1 . . 1
3.587 3.587 - . 3.587
7.403 7.403 - . 7.403
495 495 o - 495
11,486 11,486 - - 11,486
110,296 110,353 (57} 35.151 145 447
19.628 20,434 (805} . 15.629
3,509 3,509 - . 3.509
133.434 134.296 [862! 35.151 160.585
2017
Saldas Saldos ndo
Analisados Analisados
Valor de Justo valor de
Balnco Valot Diferenga Balanco Total
9 9 . - g
12,342 12.342 . - 12.342
5,725 5.725 - - 5.725
1.024 1.024 - - 1.024
19.100 19.100 - - 19.100
108.935 110.039 (1.104) 39.320 148,255
27755 28.587 (832) - 27.755
3.550 3.550 - - 3.550
140.230 142.176 (1,936} 38.320 179.560

Sempre gue possivel, a Sociedade apurou o justo valor utilizando cotagbes em mercados
ativos ou técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com
caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentas financeiros por si detidos.

No entanto, para a generalidade dos instrumentos financeiros n3o existe atualmente um
mercado ativo em Portugal com transagdes entre contrapartes igualmente conhecedoras e
interessadas em efetuar essas transagfes. Desta forma, a Sociedade desenvolveu técnicas
de valorizagao internas para estimar qual poderia ser o justo valor desses instrumentos

financeiros.

Os pressupostos utilizados na elaboragdo deste mapa foram os seguintes:

* Rubricas de ativo: a Sociedade considera que o valor contabilistico € uma aproximagio

razodvel do seu justo valor;

* Recursos de clientes e outros empréstimos: Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o

calculo do seu justo valor foi efetuado aplicando a taxa dos empréstimos concedidos
pelo IGCP a Sociedade, no final de 2018 e de 2017,

e Responsabilidades representadas por titulos: esta rubrica inclui uma emissdo de
obrigagbes pela Sociedade efetuada em 30 de dezembro de 2010, com garantia do
Estado Portugués e totalmente subscrita pela Caixa Geral de Depdsitos, S.A.. Em 31 de
dezembro de 2018 e 2017, considerando as condictes que se aplicam em cada data as
operacdes de financiamento concedidas pelo IGCP, o cdlculo do justo valor destes
empréstimos foi efetuado aplicando o spread de 0,914% e 0,343% implicito no prego
das Obrigagbes do Tesouro para prazo identico, em vigor no final de 2018 e 2017,

respetivamente.

PARPARTIOPADAS, $GP3, 5.A. # Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n® 51 = 5% Piso = Fragdo F = [050-120 Uskoa & Capital Seclat: €90 G50.000,0¢ # Capital Préprio: {C151.456.489,49)
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6. CUMPRIMENTO DAS ORIENTAGCOES LEGAIS

¥\
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1. Objetivos de gestdo {artigo 38.2 do RISPE) e Plano de Atividades e Orgamento

Conforme previsto no artigo 38¢ do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que aprova o

regime juridico aplicdvel ao setor publico empresarial, o acionista tem o dever de definir guer

os objetivos e resultados a alcancar em cada ano e triénio, em especial os econémicos e
financeiros, quer as orientagbes a aplicar no desenvolvimento da atividade empresarial

reportada a cada triénio.

O ministério sectorialmente responsavel pela Tutela da sociedade deve emitir as orientagdes
especificas aplicadas a cada empresa e definir os objetivos a alcangar no exercicio da respetiva
atividade operacional. Deve referir-se que, relativamente ao triénio correspondente ao
mandato em curso, 2015-2017, ndo foram definidos pelo acionista orienta¢des estratégicas
especificas relativamente ao ano de 2018, para além das orientagbes e objetivos gerais que se
encontram definidos no contrato de gestdo dos administradores e no OE2018.

Observagies

I Ginhas de Atungao/objetivos! |- craude) |
| Ees L Cumprimento
Procurar potenciais investidoras

" 100%
interessados na aquisi¢ao das varias
participadas
Gestdo de participadas 100%
Execugdo de agdes destinadas a
alienagso e/ou liquidagio de 100%
participagdes
Concluir os processos em curso de
alienacéo de filiais da sociedade,
nomeadamente:
+ Banco Efisa, S.A. 95%
- BPN Creditus Brasil, Promotora de
Vendas, Ltda

Concluir o processo de reestruturagdo

do BPN - PARTICIPACOES
FINANCEIRAS, SGP5, LTD ({(BPN 100%
INTERNACIONAL, BPN CAYMAN e BPN

MADEIRA)

Encontra-se em curso o terceiro procedimanto langado para
alienagio do Banco Efisa, SA, todas as restantes
particlpaces da sociedade gue se encontravam para
alienagdo, foram vendidas. A 8PN Creditus Brasil estd em
processo de liquidagdo e o futuro da participagdo na
Imofundos SA. estd em processo de revisSo estratégica
quanto a sua alienagdo.

Cumprimento da missdo, objeto e objetivos das participadas
contreladas. Foram e tém sido aplicadas medidas de gestdo
de reestruturagdo que tém vindo a permitir @ allenacdo e
liquidagdo das participagBes socials.

Langamento, implementagio e conclusdo de procedimentos
destinados a alienar ou liquidar participagdes {diretas ou
indiretas) em sociedades

REAL VIDA SEGURDS, 5.A. —alienada em 27 de setembro de
2013

BPN-IFI, 5.A. —alienado em 28 de outubro de 2013

BPN - CREDITO IFIC, 5.A. - allenado em 12 de dezembro 2014

BPN - PARTICIPACOES BRASIL, LDA — Alienado em 2017 a
“CREFIPAR - Participagdes e Empreendimentos, S.A."
{investidor brasileiro)

BANCO EFISA, 5.A. - Langado tercelro processo de alienagdo
em janeiro de 2018. Recebida autorizagdo da Tutela para a
celebragdo do Contrato de Compra e Venda em final de
fevergiro 2019. Assinado contrato de compra e venda de
acdes com Investidor no dia 2 de maio 2015.

BPN CREDITUS BRASIL — Em curso o processo de liquidagio
da sociedade. Conclusdo expectavel no primerio semestre
de 2020.

As sociedades sem atividade foram dissolvidas. O BPN
CAYMAN foi entregue & PARVALOREM como dagdo em
cumprimento (liquidacdo de divida) e & apora uma
participagdo direta desta sociedade. A conclusdo do
processo de liquidagic estd dependente do fim dos
processos judiciats ainda em curso.

PARPARTICIPADAS, 3GPS, 5.A. ® Sede: Av. Fontes Pereira de Mela, 0.7 5] = 5% Plso - Fragdo F = 1050-170 tlskoa & Capital Seclal: €90.050.000,00 © Capital Préprio: {{151 456.489,49)
& Matriculada na Conservatiria do Registo Comerdal de lsboa ¢om o némero unlen de matiicula & pessaa colectiva 509 526 250
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| Linhas de Atuagio/Objetivas
Assegurar o cumprimento de todos os
regulamentos em vigor,
nomeadamente os aplicaveis as
sociedades participadas.

Assegurar, através das estruturas da
PARVALOREM, S.A. o normal
funcionamento da atividade da
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.
Racionalizar todos os recursos
disponiveis, tecnolégicos e humanos
com base no suporte operacional e
tecnologico da PARVALOREM, S.A.

Adaptar a informacgdo de pgestdo
interna aos requisitos exigidos as
empreasas do SEE {Setor Empresarial do
Estado)

Execucdo de agoes destinadas a
assegurar 0 reembolso do
empréstimo obrigacionista, o mituo
do IGCP, de acordo com os seus
planos financeiros

Execugdo de agdes de controlo
interno e compliance

Cumprimento de outros objetivos
especificos fixados pelo acionista
Redugdo do prazo de pagamento a
fornecedores

Racionalizagdo e redugdo de custos

FSE em funcdo da liquidagdo de ativos

_ Grauide| |
|Cumprimento,

100%

100%

100%

95%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

Observagdes

Em constante andlise, monitorizagdo e iImplementagdo de
medidas de gestdo a estes desidaratos.

Encontra-se implementado o projeto de Contabilidade
Orgamental com vista a cumprir com o disposto no DL n2
192/2015, Todo o processo de contabilidade orcamental
encontra-se a funcionar na aplicagdo Navision. Existem
ficheiros que ainda ndo podem ser submetidos na
plataforma da Unileg, dado estarem a ser ohjeto de
alteragdes por parte da CNC.

Para além de assegurar o cumprimento do pagamentos do
plano financeiro dos empréstimos, sempre que possivel, a
sociedade amortiza extraordinariamente parte destes
empréstimos.

Foi assegurado o cumprimento de obrigacdes legais,
designadamente, as de reporte. A estrutura mantém uma
Dire¢do de Auditoria e um Gabinete de Compliance que
intervém na medida das competéncias gque lhe estdo
atribuidas. Foram aprovados procedimentos e Instrugdes de
Servigo para todas as matérias relevantes da atividade da
empresa, as gquais sdo revistas e atualizadas com
regularidade.

Cumprimento dos Objetivos Gerais.

A sociedade mantém um prazo de pagamento inferior a 30
dias.

Os custos da sociedade estdo diretamente relacionados com
a pestdo e alienagdo de ativos, bem como outros custos que
resultam da defesa da Socledade em agBes judicials
colocadas por terceiros no &mbito de processos de alienagdo
concluidos em anos anteriores.

Os FSE sdo varlaveis e estdo diretamente relacionados com
os processos de alienagdo de participagies socials,
nomeadamente os que decorrem da assessoria legal e
financeira. A duracio dos procedimentos de alienagio de
participacdes & habitualmente superior a um ano, ndo tendo
ocorrido qualquer alienagdo em 2018. A liquidagdo da BPN
Creditus Brasil, apresentou um desenvolvimento
significativo em 2018, contudo desta participacdo ndo
resulta qualquer encaixe financeiro, apenas despesa.

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. » Sede: Av. Fontey Pereira de Melo, n 751 = 52 Piso - Fragde F - 1050-120 Usboas & Capital Sa¢lal £50.050.000,00 » Capial Prégrig: (€151 456 483 43)
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| Medjdaside) |

A Tk i e Graudez=3k /' 0 WE=wei s S ) s :
LB s | -E&&é@n ! Justificagdodos desvios SOERERC
‘arcamento para 2018 protensuas | T T I aplicadas /‘a|
; dosimesmos: || [yt
| I aplicar.
Principios financeiros de referéncia
Ativos ndo Correntes Detidos para
Venda (30,58 milhBes euras) 88,29% Refargo da imparidade nas participadas
0 empréstimo da DGTF ficou aguém do
previsto, em virtude da utilizagdo do saldo de
Em“i‘;:;:ﬁSlge:;e:‘;&"::;:ms} 85,42% geréncia no montanta de 8,9M€E, bem como
P i da niio ocorréncia da quase totalidade das
contingéncias orcamentadas (9ME)
Corresponde aoc valor em divida do
Responsabilidades representadas por 100% empréstimo obrigacionista. A amortizacdo
titulos (19,64 milhdes euros) prevista para o empréstimo obrigacionista foi
executada na integra
Juros e comissdes de garantia relativos ao
- emprastimo obrigacionista e outros juros
eu:::):s A L T 92,20% sobre empréstimos {especializac3o dos juros
relativos aos empréstimos obtidos junto da
DGTF)
A execugdo ficou abaixo do previsto em cerca
de 60% dada que foram orgamentadas gastos
com a intermediagdo na venda do Banco Efisa
gue ndo se realizaram {1,2 mithdes de euros).
ESE (0027 mishiez euros) g% Hia também a registar uma redug¢do, abaixo do
previsto, na rubrica de honordrios com
advogados (despesas que dever3o ocorrer em
2019)
A sociedade ndo detém quadro de pessoal,
e apenas Orgdos Socials
Nivel de endividamento
O empréstimo da DGTF ficou aquém do
Nivel de endividamento (previsto aumento -56% ::;:::?a‘ ::Ir::::::t:adzt:i;?\flin ::r:ac’::l:e
LR AT et T da n3o ocarréncia da quase tatalidade das
contingénclas orgamentadas (3ME)
S = g = e Bk
| Grau de execusdo do Orgamentoi2018
| Il cap ] T | s v | I T
o Orcamentado |Executado e
-' || Aarup. ? Sl G s LLW;J
Receitas
Rendimentos da propriadade 05 1250 00O 1500 000 120%
Outras receitas correntes 08 1096
Saldo da geréncia anterior 16 12 248933
Passivos financeiros 12 63 076 997 42 296 603 67%
Despesas
Despesas com o pessoal 01 138 546 114 144 82%
Aguisicdo de bens e servigos 02 936 517 440017 47,0%
Juros e outros encargos 03 911 488 936 674 103%
Outras despesas correntes 06 726 505 483136 67%
Ativos financeiros 08 10609000 450 000 4%
Passivos financeiros 10 51004 941 50419 103 D9%
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2. Prazo Médio de Pagamento (PMP)

Nos Termos da RCM n.2 34/2008 de 22 fevereiro, com a alteragao introduzida pelo Despacho
n.2 9870/2009, de 13 abril, 3 evolugac do prazo médio de pagamentos a fornecedores é a
seguinte;

| e T e

Prazo (dias) 1 1

Conforme definido no Decreto-Lei n.2 65-A/2011, de 17 de maio a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.
nao tem atrasos nos pagamentos (arreors) conforme se pode verificar no quadro seguinte:

| Dividat vincida | Valor[€] || DRidas vencldas deacordo com o artigo/1t DUES:AT2011 €] |

; Cos0dls [ 50:120dlss | 120240 dias || 240260 dias || >360dlas |
AquisigBes de bens e servigos - - - = o
Aquisigbes de capital - - - = _
Tatal ) - . - .

3. Diligéncias tomadas e resultados obtidos no dmbito das recomendagdes do acionista
Nao existem recomendagdes especificas do acionista para 2018.

4. Remuneragoes {Apéndice 1)

: I Ty [0
= v : - : | - |
Cumprimento das Orientag3es Legais | Cumprido & | N L o
frli e e . Quantificacio) Justificagso
RemuneragBes |lsim|[Nao|fnial | |
Mesa da Assembleia Geral O3 Imembros toa | Masalda
Aplicagao das orientagdes relativas s remunerages X 100% A.G. nio s3 d
vigentes em 2018 s
Conselho de Administragio NSo  fora atribuidos
N&o atribuicdo de prémios de gestdo, nos termosdo art?41 X 100% et :e '2“50
da Lei 82-8/2014, de 31 de dezembro P B
Conselha Fiscal
Aplicagdo das orientagDes relativas as remuneragdes X 100%
vigentes em 2018
A temuneragio da SROC e
:f;lc:ccagﬁtu:;?;rm::;es relativas as remuneragbes X 100% 2::;::;5‘::0 ;oz'::js?.:.],g:
el de 5 de dezembro 2013
5. Artigos 32.2 e 33.2 do Estatuto de Gestor Publico (EGP)
e e e e P .c'lj rido! 2|
'mmmme"f& daiss.yri;nta.ﬁes = :"_!?eﬂr__ﬂ _ i Jastificacho
ega “sim || Moo | N.AL]

O estatuto remuneratoric dos membros do Conselho de
Administrag3o foi fixado por Deliberago Social Undnime por
Escrito (DSUE), tomada pelo acionista Estado em 29 de junho de

Conselho de Administragdo X 2015. O pacote remuneratdrio do Conselho de Administrag3o, que
entrou em fungGes em 1 de agosto de 2012 e foi reeleito por
deliberagdo da Assembleia Geral de 29/04/2015, cumpre todos os
requisitos estabelecidos no EGP.

3) A empresa cumpre o dispostc no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Pdblico
relativamente a ndo utilizagdo de cartdes de crédito da empresa e/ou de outros
instrumentos de pagamento por parte dos gestores piblicos;

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. = Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.# 51 - 5% Piso = Fragdo F = 1050-1 30 Usboa = Capital Soctal: £90.050.000,00 & Capital Proptio: (€151 456.489 4%)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

b} A empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico
relativamente ao ndo reembolso aos gestores publicos de quaisquer despesas que
caiam no dmbito do conceito de despesas de representagdo pessoal;

c} A PARPARTICIPADAS n3o regista gastos associados a comunicagoes;

U swmen a6
Membro do Conselha de Administragia! Frtrveasa] [T ol
Membro do Canselha de Administragio !.p!.-h!d_:ﬁ:_ _M:_#“!'[ e ’V@ﬁmp & ]

Bruno Raposo de Castro Henriques 80,60 . -
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite .

Pedro Miguel Nascimento Ventura It - -

1) Renunciou ao cargo por Incompatibllidade suparveniente em 21.11.2016, data em que detxou de exercer fungBes. Ainda ndo fol substituido pelo
acionista Estado.
{*) Os gastos com comunicagBes s3o suportados pela PARVALDREM 5.A

d} A PARPARTICIPADAS ndo regista gastos com combustivel e portagens.

Membra do Canselha de Adminfstragh [| f&ﬁﬂmﬁ:‘“"' | Gastosankais associados a Visturs (€] |
-do Conselho-de Adm o 2o vels P T e - ———
s pey ' 1 Portagens: _ICol'l'HsWel]!Pommsi Total_lfohse_ﬁapﬂes

Bruno Raposo de Castro Henriques 457,82
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite . . . oy .

Pedro Miguel Nascimento Ventura 8 3 & o o o

1 Renunciou ao cargo por incompatibilidade superveniente em 21.11.2016, data em gue deixou de exercer fungdes. Ainda ndo foi substituido pelo
acionista Estado.

I"1 05 gastos com combustivel 2 portagens s3a suportados pela PARVALOREM 5.A.

6. Despesas ndo documentadas ou confidenciais

N&o existem despesas ndo documentadas ou confidenciais nas contas da entidade.
7. Relatdrio sobre remuneragGes pagas a mulheres e homens

A entidade n3o tem quadro de pessoal.

8. Relatdrio anual sobre prevencdo da corrupgéo

A empresa elaborou, aprovou e divulgou o Relatério Anual sobre Prevengdo da Corrupg¢ao em
2018, conforme o disposto no n.2 1 e n.2 2 do artigo 46.2 do RISPE.

A empresa tem uma Politica de Gestdo de Riscos de Corrupcao e Infragtes Conexas (PGRCIC),
estd a desenvolver um modelo de gestdo de risco operacional e um plano de continuidade de
negodcio e, no ambito do DL-192/2015, vai documentar o sistema de controlo interno. Em 2018
foi desenvolvido e implementado o Plano de Gestdo de Riscos e Corrupcao e InfracSes Conexas
da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A {equiparado aos Planos desenvolvidos para as sociedades
PARVALOREM, S.A. e PARUPS, S.A.). Ainda no enquadramento do PGRCIC foram definidos para
as trés sociedades Regulamentos de Comunicacdes de lrregularidades.

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5. A. % Sede: Av Fontes Pereira de helo, n.¥ 51— 57 Plio = Fragdo F - 1050120 Lisboa = Capital Saclal- €90 ©90.000,00 # Capital Prépria: {C151.456.489,49)
# Matriculada na Conservatdria do Registo Comerdal de Lisboa com o numero unico de matiiola ¢ pessoa colectiva 509 526 150
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9. Contratac¢3o Publica

o i 1 T T Cumprido. il
Cumenieats dxs 0éras/3%: Lorsh I et o B 7|

ustificagio

Contratagdo Piblica N. A
10. Sistema Nacional de Compras Publicas {SNCP}
Nao aplicavel.

11. Medidas de reduc3o de gastos operacionais

O regime de contratagdo publica ndo & aplicivel a

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A.

" 2018 2018) 2017 2016 Vari 2018/2017 !
‘PRC it i ¢ ] — -
Exnc. o5 |Exec. Bxec, | |Absoluta l X
{0) EBITDA {538} {1820) 6088 (17860) (6626) -109%
{1) Gastos Administrativos [CMVMC+FSE) 383 837 781 334 {398) -51%
(2] Gastos com o pessoal corrigidos dos encargos i), H) e il 117 134 117 126 (1] 0%
[2.1) IndeminizagBes pagas por rescisdo - - -
[2.li) VatorizagBes Remuneratdrias nos termos da LOE 2018 - -
{2.11) Impacto da aplicag8o do disposto no artigo 21.9 da Lel n.8 i B
42/20186, de 29 de dezembro
(3) Gastos Operacionals ¥ = {1}+(2) 500 1071 898 480 {398} -94%
{4) Volume de negdclos {VN) ® 1500 - 1588 1516 (B8} -E%
(5] Peso dos Gastos/VN = (3}/{4) 3% - 57% 2% 6) 4%
{6) Conjunto dos gastos com deslocacBes, ajudas de custo e alojamento, x =
e o5 associados A frota automdvel {i+Hi+il)
(1} Gastos com Deslocagdes e Alojamento (FSE) 15 S 1 18 {B) -27%
(H) Gastos com AJudas de custo {G c/ Pessoal) 1 1 1 1 o) -35%
{ill) Gastos com as viaturas 9 - -
{7) Conjunto dos gastos com contrataclio de estudos, pareceres, projetos = x
e consultoria
{8) Numero Total de RH (O5+CD+Trabathadores) 6 ] ] 5 - 0%
M. Orglos Sociais {05} [ 8 [ 5 - 0%

N.9? Cargos de Direg3o {CO)
N.2 Trahalhadores (sem O5 e sem CD)
N.® Trabalhadores/N.g CD

{8) Nimero de viaturas

a) Para aferir o grau de cumprimeanto das medidas de redugdo de gastos operacionats {Gastos Administrativos {CMVMC+FSE)+ Gastos com Pessoal} ndo
s30 considerados os gastos com as indemnizagBes por rescis3o, com a aplicagdo do disposta no artigo 21.2 da Lel n.? 42/2016, de 28 de dezembro, e com

as valorizagbes remuneratérias nas termos do dispasto na LOE 201B.

b) O volume de negdcios é corrigido das subsidios 4 exploragBo e das indeminizagBes compensatdrias.

) Os gastos com as viaturas deverfo inctuir: rendasfamortizagBes, inspegies, seguros, portagens, combustivels, manuteng3o, reparagdo, pneumndticos,

taxas e impostos.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. ndo tem quadro de pessoal, apenas Orgdos Sociais.

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. ® Sede: Av. Fontes Pereita de Melo, n95) = 5% Piso - Fragdo F — 1050- 120 Lhboa = Capltal Soclal: €90 050.000,00 = Capital Peéprio: [€151.456.489,49)
® Matriculada na Conservatdrla do Registo Comerdal de Lishoa com e numero dnico de matricula e peisoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, 5GPS, S.A.

12. Auditorias conduzidas pelo Tribunal de Contas

N&o foram dirigidas 8 empresa quaisquer recomendac¢des resultantes de auditorias conduzidas
pelo Tribunal de Contas durante os ultimos trés anos.

13. Informac3o divulgada a 31 de dezembro de 2018 no site do SEE

| it
Informagda s constar.na Site do SEE. SINJMA L o Data. Comentirios
ST smalbagke
Estatutos S 03/201% -
Caracterizagio da Empresa 5 03/201%
Fungfo de tutela e actonista 5 04/2013 =
Modelo Governo / Membros dos Orglios Sociais:
- Identificagdo dos Orgdos Soclals 5 19 e 20/02/2019 Dados do Relatdrio e Contas de 2017
- Estatuto Remuneratério Fixado 5 192 20/02/2019 Pados do Relatdrio e Contas de 2017
¢r5:;:l:g:f;: EaL SRR REAcEel Sk pe 5 192 20/02/2019 Dados do Relatdria e Contas de 2017
m;:;';‘;'L‘:‘c:‘;:;;':::ﬁr:l:::3:2;:" T 5 15 20/02/2019  Dados do Relatério e Contas de 2017
do-s.:ﬁ':'r:;:sn;:iis;sdas SiIeses By lares COLUENES 5 19 e 20/02/201% Dados do Relatério e Contas de 2017
Esforga Financelro Piblico N.A -
Ficha Sintese S 19/02/2018 Modelo Identificativo da Empresa
Informacg%o Financelra histdrica e atual -1 30/01/2019 (s dados financeiras s8o atualizados periodicamente
Principios de Bom Governo:
est;’::f;';’"’"“” e A R A F i) s 19/02/2019  Dados do Relatdrio e Contas de 2017
- Transagdes Relevantes com entidades relacionadas 5 15/02/2019 Dados do Relatdrio & Contas de 2017
- Outras transaglies 5 18/02/2019 Dados do Aelatdrio e Contas de 2017
Andlise da sustentabilidade da Empresa nos dominios:
- Econdmico s 19/02/201% Dados do Relatdrio e Contas de 2017
- Saclal S 19/02/2019 Dados do Relatdrio e Contas de 2017
- Amblental 5 16/02/2019 Dados do Relatdrio e Contas de 2017
AUaNIGA0 03 Sulnpeimanta das PIKCIPIZs 02 Bom s 22/02/2019  Dados do Relatério e Contas de 2017
Codigo da Etica 5 15/02/2019 -

Na presente data a informacdo estd divulgada no “site” institucional da PARPARTICIPADAS,
SGPS, S.A. e na plataforma SIRIEF (Sistema de Recolha de Informagdo Econdmica e Financeira).

O Relatdrio e Contas de 2018 serd igualmente disponibilizado no SIRIEF, assim como a
atualizacdo e divulgagdo de toda a informacdo dai decorrente.

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. @ Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n 8 5151 Pisa - Fracda F ~ 1050- 120 Uishoa 4 Capltal Socfal- £940.050.000,00 & Capital Propria: {€151.356.489,49)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Apéndice 1

1. Mesa da Assembleia Geral

. Mandae e Do 1 Valor Bruto
— ey e lor da Senha ok e
TR T Cargo ‘Noma fixado (€) | Alferido:
*(Inicié - Fim)| =2 g
2015-2017 Presidente Maria JoSo Dias Pessoa de Araujo - -
2015-2017 Secretdria Cristina Maria Perelra Frelre - -

2. Conselho de Administracdo

Nos termos e para os efeitos do disposto do n.2 4 do artigo 22.2 do Estatuto do Gestor Publico
(EGP), aprovado pelo Decreto-Lei n.2 71/2007, de 27 de margo, e republicado pelo Decreto-Lei
n.2 8/2012, de 18 janeiro, objeto da Declara¢do de Retificacdo n.2 2/2012, de 25 de janeiro,
conjugado com o estabelecido no artigo 31.2 do EPG, foram autorizados os Dr. Francisco
Nogueira Leite, Dr. Bruno de Castro Henriques, e Dra. Maria Paula Pogas a acumular as fungoes
de membros do Conselho de Administragdo na PARVALOREM, S.A. e na PARUPS, S.A., bem como
o Dr. Francisco Nogueira Leite e o Dr. Bruno de Castro Henriques na PARPARTICIPADAS, SGPS,
S.A., desde que apenas exergam fungdes executivas numa delas e ndo acumulem remuneragdes.

No dia 1 de fevereiro de 2016, depois de concedida a autorizacdo prévia do BANCO DE
PORTUGAL, iniciou fungdes como vogal do Conselho de Administracdo o Senhor Dr. Pedro
Miguel do Nascimento Ventura, que havia sido eleito, para 0 mandato de 2015-2017, por
Deliberacdo Social Unanime por Escrito de 18 de agosto de 2015. Renunciou ao cargo por
incompatibilidade superveniente, em 21 de novembro de 2016. Ainda nao foi substituido pelo
acionista Estado.

M| Oupegie | omow |
. el | | s 1 i
el Hame Formal | oo |l | Entidadede |
{inkio - Fim| | r | Data i [ ey
!{ 3 _’ I F [ Hll | 8 i !Tlf?'_'_iﬂi! Dﬂ‘ﬂlﬂ
2015-2017 Presidente  Bruno Raposo de Castro Henriques AG  29/04/2015 Nio n.a.
2015.2017 Vogal Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite AG  29/04/2015 Nio n.a. n.a. 2
2015-2017 Vogal Pedro Miguel Nascimento Ventura DUE  1B/08/2015 Nio n.a. na. 1

{1) Resoluglio (R) / Assembleia Gera! {AG) / Delibera¢do Undnime p Escrito (DUE) / Despacho (D)

{2) Opgfo pela Remuneragho do Lugar de Crigem - prevista no n? B do artigo 28.2 do EGP; Entidade Pagadora {O - Origem / D- Desting)

{a) Renuncicu 3o cargo por Incomgpatibilidade superveniente em 21.11.2016, data em que deixou de exercer fungdes. Ainda n3o foi substituido pelo
acionista Estado

[ Acimulagho de Fungses’ |
o Entieade [ fussic 5 riiaf;??}‘;.ub
PARVALOREM, 5.A. Voga! CA. Publica
PARUPS, §.A. Vogal C.A. Publico
Bruno Aaposo de Castro Henrlques IMOFUNDOS, 5GFII, 5.A. Vogal C.A. Publico
BPN ACE Vogal C.A. Piblico
BANCO EFISA, 5.A. Vogal CA. Publico
IMOFUNDOS, SGFII, 5.A. Presidente CA. Publico
BPN ACE Presidente C.A. Publico
Francisco Domingos Ribelro Noguelra Lalte BANCO EFISA, 5.A. Presidente C.A. Piblico
PARVALOREM, 5.A. Presidente C.A. Publico
PARUPS, S.A, Vogal C.A, Poblico

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. # Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.¥ 51 - 59 Piso ~ Fracdo F = 1050-120 Liboa = Capital Soctal: €90.050.000,00 » Capital Proprio: (€151 456.489,49)
# Matslculada na Conservatdria do Registo Comerdal de Lisboa com o nimero unico de matricula e pestoa colertiva 509 526 350
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PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A.

Estatita da Gestor Plblicn

Bruno Raposo de Castro Henriques

Francisco Domingos Ribeiro Noguelra Leite -1 € - -

Memibro do Consetho de Administragda

Bruno Raposo de Castro Henriques 86.070,16 - 86.070,16 430345 8176670
Francisca Domingos Ribeiro Nogueira Leite - . - - -
85.070,16 430346 B1.766,70

{1} O valor da remuneraco Fixa corresponde ao vencimento + despesas de representagdo (sem redugdes)
{4) Redugdo prevista no artigo 12.2 da Lei 0.9 12-A/2010, de 30 de junho

'Membra do Conselho de Administracio’

Bruna Raposo de Castro Henrigues - - 55 19.477,20 2.851,62 - SRC+5AT 129602
Francisco Demingos Ribeiro Nogueira Leite - . - . - - SAC 1000,00
19.477,20 2.851,62 2.295,02

(a) Os Orgdos Socials ndo recebem Subsidio de Refeicio
55 - Seguranga Social / SAT - Seguro de Acidentes de Trabalho / SRC - Seguro de Responsabilidade Civil

Bruno Rapaso de Castro Henricques - - - = = = = - F
Frandsco Domingos Ribeiro Nogueira Lelte - - - - - - . -

Nota: Os encargos com viaturas s3a suportadoes pela PARVALDREM, 5.A,
1) Aquisigio; ALD , Leailng ou Outra

Memb1o do Coniseiho de Administracla DeslocagBes

em Servico
Bruno Raposc de Castro Henriques 5112,72 E5L,56 5764,28
Francisco Bomingos Ribeiro Nogueira Leite 5112,72 - = - - 511272
10 677,00

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. # Sede: Av. Fontes Perpira de Melo, n.¥ 51 « 52 Pisa = Fragdo F = 1050-120 Lishoa & Capital Sactal {30.050 003,00 # Capital Proprio: ({151 456.489,49)
# Matriculada na Conservatdela do Registo Comerdal de Lisboa com o nimera dnico de matricula e pesioa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3. Orgdo de Fiscalizagdo

Canselho Fiscal

Cargo)
2013-2015 Presidente  Maria Rosa Toblas 54 19 AG 24/09/2013 500,00 2
2013-2015  Vogal  David Antdnio Telxelra de Avelar AG 24/09/2013 350,00 2
2013-2015  Vogal  Miguel Mendes de Barros ) AG 24/09/2013 350,00 2

(1) Assembleia Geral (AG} / Deliberagio Unanime por Escrito {DUE) / Cespacho (D)

Marta Rosa Toblas 54 1o . - -
David Anténio Teixelra de Avelar ®! 4.900,00 - 4.900,00
Miguel Mendes de Barros ™ 4.900,00 - 4.500,00

9.800,00 - 5,800,00

) Renunciou em 7/11/2015. Ainda ndo foi substitulda pelo acionista Estado.
{8 pantdm-se em fungles até nova designacio (n.9 3 do artigo B9 dos £statutos)

ROC/FU

43 0161389
Aediior Deloitta & Associsdas, SROC SA.
006 - 1038 Eletiva =Representada por- JoJa Carlos DUE 23033047 EE G000 L L]
Henrlques Gomes Ferreira ™ 1129 20160741
2016- 2018 Revijar | Catict Luh Oliveira de Mela 512 20160231 DUE 23/03/2017 o 1 1

Suplenie  Lourelro

11 pssembleia Geral {AG) / Delibera¢3o Uninime por Escrita {DUE) / Despacho (B}
W aré 7/12/2017, a Deloitte & Associados, SROC S.A. foi representada pelo Dr. José Anténlo Mendes Garcia Barata, ROC n? 1210.

Nome

Al i

Deloitte & Associados, SROC, 5.A,

- Representada por: Jodo Carlos Henrlques Gomes 38.000,00 € - 38.000,00 € - -
Ferreira 8!
Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro - - - - - . -

B até 771272017, a Deloitte & Associados, SROC 5.4, fol representada pelo Dr. José Antdnlo Mendes Garcia Barata, ROC n# 1210.

Auditor

Deloitte & Associados, SROC 5.4. 43 20161389 23/03/2017 3 9 g

PARPARTICIPADAS, 5GPS, S.A. » Sede: Av. Fantes Pereira de Melo, 0¥ 51 — 5% Piso ~ Fragdo F — 1050-120 Usboa « Capital Seclal €90 050.000,00 # Capitat Prépeia: {€151.456.489,49)
® Matriculada na Conservatdrla do Registo Comerclal de Lishoa com o numero unico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250

125



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Nome Aliditor Bxterno.

P

Valor Antal do Contrato de

-

| Valor Anua de Servigos Adicionais = 2018 1) |

restagha de Servigas— 2018
¥ ? l q 1 i

| Meritagndasenico | valor

Deloltte B Associados, SROC 5.A

A auditoria é feita no ambito da revisao oficial de contas pela DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC
S.A., n.220161389 da CMVM, pelo que o seu custo estd incluido na prestacdo de servigos do ROC.

Apéndice 2

Cumprimento das OrjentacBes Legals.- 2018

Quantificacia/ |dentificaclo

capka/ Referéncianc ponta do Relatdria:

O aclonista n3o definiu

Objetivos de Gestlo
objetivos econémico-
Gerais 5 financelros para o triénio 2015 Justificag3o no ponto 1 - COL
2017, nem para o ano de 2018
Avaliagdo das participagBes 5 100% Avallaglio prévia  alienagio
AllenagdofUquidaglo das sociedades N 0% No ambito da politica de "downsizing™ da
integradas no seu perimetro estrutura das particlpages da socledade
E= 2y 11 1 1
Metas a atinglr constantes no PAO 2018
Principios financeiras de Referéncia
COrcamentados gastos com a intermediag¢io na
venda do Banco Efisa que n3o se realizaram,
FSE 5 41% asstm como a redug3o, abalxo do previsto, na
rubrica de honorérios com advogados (despesas
que deverdo ocorrer em 2019}
O empréstimo da DGTF ficou aquém do previsto,
em virtude da utilizagdo do saldo de geréncia no
:L":';::&:‘:::’::T:::; {prevista aumenio 5 -56% montarte de 8,9ME, bem como da ndo
ocorréncla da quase totalidade das contingéncias
oreamentadas (9ME)
I IC I A Sem investimentos dada a miss3o da sociedade
o de vendafiiquidagio de ativos
Sem quadro de pessoal, apenas 0.5. ¢f custos de
CastosSom pesscal HA. acordo ¢/ DUE Tutela
i 1E | Ik 1
Grau de execugio do Orgamento carregado
no 5IGO/SOE
Receltas
Rendimentos da propriedade 5 120% Justificagdo no ponto 1- COL
Qutras receitas correntes 5 0% Justificagio no pontp 1 - COL
Saldo da geréncla anterlor 5 Justificagdo no ponto 1 - COL
Passivos financeiros 5 7% Justificagdo no ponto 1 - COL
Despesas
Despesas com o pessoal 5 82% Justificacdo no ponto 1- COL
Aquisic3o de bens e servigos 5 A7% Justificag3o ao ponto 1-COL
Juros e qutros encargos 5 103% Justificagdo no ponto 1-COL
Dutras despesas correntes 5 7% JustificacSo no ponto 1 - COL
Atlvas financeiros 5 A% Justificagdo no ponto 1 - COL
Passlvos financeiros 5 99% Justificagdo no pento 1- COL
L 1 I} I | |

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A, & Sede: Av. Fontes Pereita de Meld, 0.9 51 = 58 Plio = Fragdo F = 1050- 120 Lisboa = Capital Socfal: €30¢.050.000,00 = Capital Préprio: {€151.456.489,45)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Quanficacho /Mentifcaghn. | Jistfcado / Refertrcia a0 ponto do Reltérie.

Evolugdo do PMP a Fornecedores JustificagBo no poato 2 - COL
Eivuln;ﬁun dos Atrasos nas Pagamentos 5 Justificacio na ponto 2 - COL
{"Arrmars”)

N3o se verificaram
Recomendagdes do Aclonlsta na \ltima " recomendacBes dio Acionista na

SpreraciCce conta: Aprovagdo das Contas de 2017

RemuneragSes

Nip atribuigdo de prémios de gestdo 5 100%

CA - redugBes e reversdes remuneratarias 5

vigentes em 2018 100% Justificacdo na ponto 4 - COL

Fiscalizagdo - ([CF/ROC/FU) - reduglBes e MA .
reversBes remuneratdrias vigentes em 2018

EGP - Artigo 32,2 ¢ 33,8 do EGP
Nio utilizaglio de CantBes de Crédito 5 A empresa cumpre o EGP JustificagSo no ponto 5 - COL
LI o T 5 A empresa cumpre o EGP Justificagdo no ponto 5- COL

representag3o pessoal
0 valor mdxmo das despesas assocladas a
comunicagfes cumpre o estabelecido na OSUE de
29 de Junho de 2015, que fixa o estatuto
remuneratdrio do Conselho de Administracio
(mantendo a remuneraglio fixada na DSUE de
1/8/2012). Os encargos com comunicaghes sfo
suportados pela PARVALOREM, 5.A,

Assim coma 1/4 valor mensal para despesas de

Valor maximo das despesas assacladas a 5
comunicagles

Valor méximo de combustive! e portagens 5 representagiio. Os encargos com combustivel e
afeto mensalmente as viaturas de servigo portagens assoclados a viaturas s3o suportados
pela PARVALOREM, 5.A.

S B I e K =1 I | e | | e P |
Despesas ndo documentadas - n.2 2 do
artigo 16.2 do DL 133/2013 e artigo 11.2 do
EGP

ProlbigSo da realizaglio de despesas niio
documentadas ou confidencials

Proma¢io daigualdade salarial entre
mulheres e homens - n.2 2 da RCM n.2

5 Justificagdo no ponto & - COL

18/2014
Elaboraglio e divulgagio do relatdrio sobre A empresa ndo detém quadro
as remuneraches pagas a mulheres e M.A
de pessoal
homens
“www.parvalorem.pt / Justificacdo no ponto 8 - COL
e e NE R s anire S 5 Parparticipadas / Relatdriose  Relatério de 2018 disponivel no site. Elaboragdo

sobre prevencSo da corrupcSo Informacio Financeira” anual

Contratagdo Pudblica
O Regime da Contratagdo
fpieacio Sas nomRs e itk NA Piiblica no & aplicvel 4
P ! Sotledade
O Regime da Contratago
‘:?L‘;a‘a" fa’ "‘:_:“i“ :’ Coatratagho MA piblica ndo & aplicivel &
ublica pelas participadas Sociedade
N3 existiram contratos
Contratos submetidos a visto prévio do TC NA, submetidos a visto prévio
Auditorias do Tribunal de Contas Ndo existiam
Parque Automdvel

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. & Sede: Av, Fontes Pereira de Melo, n.9 51 - 5% Piso = Fracda F ~ 1050-120 Lishoa % Capital Soclal: €90.050 D00,00 % Capital Préprio: (€151.456 489, 43)
# Matricutads na Conservatiria do Registo Comerclal de Lisbea com o nimerg (inles de matticyla & pestas eslectiva 509 526 350
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

As viaturas estio
N.2 de Viaturas N.A. associadasfaletas &
PARVALOREM, 5.A.

Ver quadro "medidas de
Gastos operacionais das Empresas Piblicas reduglo dos gastos
operacionais™

PARPARTICIPATAS, SGPS, 5.A. & Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.9 51 ~ 58 Plyo - Frag3a F = 1050-120 Lisboa = Capital Soclal: €90.050.000,00 = Capital Prépria: [C151 456.489,29}
® Matricylada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o némero (inlco de matricula & peysoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

7. DECLARAGAO A QUE SE REFERE A ALINEA C) DO N.2 1 DO
ARTIGO 245.2 DO CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

@/k

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. 4 Sede: Av. Fontes Pereira de Meln, 0% 51— 5% Piso -~ Fracdo F = 1050- 120 Usboa = Capital Seclat £90.050.000,00 = Capital Préprio; {€151.456.489,43}
= Matriculada na Conservatdria do Registo Comerdal de Usboa com o ndmero inlco de matricula ¢ pevsca colectiva 509516 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A.

DECLARAGAO A QUE SE REFERE A ALINEA C) DO N.2 1 DO ARTIGO 245.2
DO CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

Em cumprimento do disposto na alinea ¢} do n.2 1 do artigo 245.2 do Codigo dos Valores
Mobiliarios, declaram os membros do Conselho de Administracdo da PARPARTICIPADAS, SGPS,
S.A., tanto quanto é do seu conhecimento, o Relatério de Gestdo, as Contas Anuais, a
Certifica¢do Legal de Contas e demais documentos de prestagdo de contas exigidos por lei cu
regulamento, relativos ao exercicio de 2018 da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., foram elaborados
em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do ativo e do passivo, da situacdo financeira e dos resultados da Sociedade e das
empresas incluidas no perimetro da consolidagdo, e que o Relatdrio de Gestdo expde fielmente
a evolugdo dos negdcios, do desempenho e da posi¢do da Sociedade e das empresas incluidas
no perimetro da consolidacde, contendo uma descricdo dos principais riscos e incertezas com
que se defrontam.

Nos termos da referida disposicdo legal, faz-se a indicagdo nominativa das pessoas subscritoras
e das suas fungdes:

Presidente do Conselho de Administracdo

Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite

Vogal Nado Executivo

Lisboa, 17 de junho de 2019

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5 A.# Sede: Av. Fontes Perwa de Melo, n.#5] - 5' Plsa ~ Fragdo F - 1050-120 Lisboa # Capital Soclal €90.050.00¢.00 & Capital Prdprle: {€151.456 489 49}
da na Co Ta da Registo C | de Lisbaa com o nimero inlco de matricula e petsoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

8. DECLARAGOES DE INDEPENDENCIA

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. & Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n @ 51 - 5¢ Plvo—Fracdo F — 1050:120 Lisboa = Capital Soddal' £90.050.000,00 = Capital Préprio: [€151.456 489,49)
® Matriculada na Conservatdrla do Registo Comerdal de Lishaa com o namero tinico de mateicula o pessoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Anexo A - Declaragdo de Independéncia - Presidente do Conselho de Administracdo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES declaro que ndo intervenho nas decistes que
envolvam 0s meus proprios interesses, designadamente na aprovacdo de despesas por mim
realizadas, conforme determina o art.2 512 do Decreto-Lei n.2 133/2013 ou em outra legislagdo
aplicavel.

Lisboa, 17 de junho de 2019

/m.’r A 2L &ﬂyﬁt":‘;

L

PARPARTICIPADAS, $GPS, 5.A. @ Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, 0.7 51 =82 Piso — Fragdo F - 1050-170 Lisboa & Capltal Socfal £90.050.000,00 & Capital Préprio: {€151.456.489,49)
= Matticulada na Contervatérla do Registo Comeriial de Lisbda tom o nurnero unico de matticula g peisoa eolectiva 509576 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A.

Anexo A - Declaragdo de Independéncia - Administrador ndo Executivo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE declaro que nag intervenho nas decisoes
que envolvam os meus proprios interesses, designadamente na aprovacdo de despesas por mim
realizadas, conforme determina o art.2 512 do Decreto-Lei n.2 133/2013 ou em outra legislacdo
aplicavel.

Lisboa, 17 de junho de 2019

PARPARTICIPADAS, $GPS, 5. A % Sede: Av. Fontes Pereira de Meto, n.¥ 51 - 59 Piso - Fragdo F ~ 2050-120 Usboa # Capital Social: €90.050.000,00 = Capital Préprio; {C151.$56.489,89)
# Matriculada na Conservatorla de Regista Cotnertlal de Hiboa tom o niimera dnlen de matylaita e pessoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A.

9. DECLARACOES PREVISTAS NO ARTIGO 152 DA LEI N2 8/2012 DE 21 DE
FEVEREIRO (ALTERADA PELA LEI 22/2015)

y

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.4, & Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n ¥ 51— 59 Plio - Fragdo F — 1050-120 Lisboa = Capital Soclal- £90.050.000,00 » Capital Préprio: {€151.456.489,49]
# Matricylada na Conservatdiia do Registo Comercial de Lisbaa com o namero tnlco de matricula @ pesios colectiva 509 526 150
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

tompramissos Plurianuala

Declaragio de compromissos plurianuals existentes sm 31/42/2018

Mnisiénin RMANGAS
Enmidade  PAAPARTIOPADAS, SCPS, 5.8,
Montanis foial de omprornissos plurienuais  €0,00

Nos {armos cia slines a} do n® § do arfign 15° da LOP, daclarn quo fodos 03 compromisses phatanuals eislertes am 31 do Dexmbro da 2018, s encontrsm
trddamenin registade ra base de dados il da enfdade resporsdwel pelo conrolo da execucia orpamentat, poles soguintes montanics globals.

Ao Monlanie
Sem compromiascs puriamuals a deciarar

Usboa, 25 de Janein do 20 19.

G

Tromcara Qormisg, (L.Lr,-.. )\ﬁa-ik-ho.

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. ® Sede: Av. Fontes Pereira de Melo,n. 251 - 5¢ Piso— Fragda F - 1050-120 Lisboa  Capital Soctal- £30.050.000,00 » Capital Prépsio: (€151 456.489,4%]
# Matriculada na Co: drla do Regivto £ 1al de Lishoa com o nimero unico de matricula e pesioa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Pagamentos em avraso

Declaragfio de pagamentos em atrazo existentes em 31/12/2018

Mnistdo  RRANGAS
Entdaze PARPARTIOPADAS, SGPI, SA.

Lhniarts lelsf de prgamendes em ainsc. €000

Lishoa, 25 de Jareim de 2019,

5 e

PARPARTICIPADAS, SGIPS, 5 A. # Sede: Av. Fontes Pereira de Malo, n % 51 = 5% Plso = Fracdo F = $1050-120 Lisboa # Capital Soclal: £90.050.000,00 # Capital Prdprio: (€151 456.489,49)

# Matriculada na Conservatdela do Registo Comerdal de Lishoa com o

i feul

unlco de # pessoa colectiva S09 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Receosblmentes eam atrsso

Declaragiio de recebimantos em atraso existentes am 31/12/2018

Mrbsts FENICAS
Eridady  PARPARTISPADAS, SCP3.5A.

Aorttanin iotal de recabimentos sm atrass. €0.60

Sem rocebimentos smatrasa & declarar,

Ushoa, 28 do Janeia do 2013

-

t‘““"-:"“ Qﬁnu}“ Mua A[ﬂf\-u,_q

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. w Sede: Av. Fontes Pereira de Mclo, n 5] = 58 Plso = fragdo F ~ 1050-120 tlsboa  Capltal Sactal: £90.050.000,00 & Capital Ptdprio; (€151.456.489,49)
& Matricutada na Conservatdria do Registo Comerctal de Lisbaa com o mimera dnieo de matticuta e pessoa cotectiva 509526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

10. CERTIFICACOES

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. = Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.¥ 51 - 5¢ Piso = Fracdo F = 1050-110 Usboa = Capital Soclal: £90.050.000,00 » Capital Proprio: {{151. 456 489,49)
#® Matciculada na Conservatdela do Registo Comerdal de Litboa com o numere unlco de matricula e pessoa colectiva 509 536 250
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

(Montantes expressos em milhares de euros — m.euros)

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRA(;ﬁES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
Opinidao com reservas

Auditamos as demonstragdes financeiras individuais anexas da Parparticipadas, SGPS, S.A. (“Sociedade”)
que compreendem o Balango individual em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um total de 33.803
m.euros e um capital préprio negativo de 144.524 m.euros, incluindo um resultado liquido de 6.646
m.euros), a Demonstragdo dos resultados e do outro rendimento integral individuais, a Demonstragdo das
alteragdes no capital préprio individual e a Demonstracdo dos fluxos de caixa individuais relativas ao
exercicio findo naquela data, e as notas anexas as demonstracdes financeiras individuais que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos da matéria referida na secgdo “Bases para a opinidio
com reservas”, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posigdo financeira da Parparticipadas, SGPS, S.A. em 31 de dezembro de 2018
e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao exercicio findo naquela data de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia.

Bases para a opinido com reservas

Conforme descrito na Nota Introdutéria do Anexo, no exercicio de 2013, em resultado da dissolucdo e
subsequente liquidagdo das entidades BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. (BPN - Participagdes
Financeiras) (filial integralmente detida pela Sociedade), BPN - Madeira, SGPS, S.A. e BPN - Internacional,
SGPS, S.A. (BPN - Internacional), estas duas Ultimas integralmente detidas pela BPN - Participagdes
Financeiras, o patriménio ativo e passivo e, consequentemente, os direitos e obrigagdes daquelas trés
entidades foram transferidos para a Sociedade. No exercicio de 2011 a BPN - Participagdes Financeiras e a
BPN - Internacional tinham desreconhecido do seu passivo, por contrapartida de proveitos daquele exercicio,
contas a pagar a duas entidades nos montantes de 8.270 m.euros e 9.256 m.euros, respetivamente.
Atendendo a informagdo disponivel nesta data, ndo nos é possivel concluir quanto & exigibilidade destes
montantes e, consequentemente, quanto ao eventual impacto desta situagdo nas demonstragdes financeiras
da Sociedade em 31 de dezembro de 2018.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagBes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido com reservas.

“Deloitte” refere-se a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada de responsabilidade limitada do Reino Unido
(DTTL), ou a uma ou mais entidades da sua rede de firmas membro e respetivas entidades relacionadas. A DTTL e cada uma
das firmas membro da sua rede sdo entidades legais separadas e independentes. A DTTL (também referida como “Deloitte
Global"”) ndo presta servicos a clientes, Aceda a www.deloitte.com/pt/about para saber mais sobre a nossa rede global de
firmas membro.

ISO/IEC
27001

Information Security
Management

Tipo: Sociedade Andnima | NIPC e Matricula: 501776311 | Capital social: € 500.000 | Sede: Av. Eng. Duarte Pacheco, 7,
1070-100 Lisboa | Escritério no Porto: Bom Sucesso Trade Center, Praga do Bom Sucesso, 61 - 139, 4150-146 Porto

1S 668746
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Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme descrito na Nota 2.4 do Anexo, as demonstragGes financeiras individuais da Sociedade em 31 de
dezembro de 2018 apresentam capital préprio negativo de 144.524 m.euros, o que pde em causa a
continuidade das operagdes e determina a aplicagdo das normas constantes dos artigos 35° e 1710 do
Cédigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2018 a Sociedade apresenta
financiamentos e empréstimos obrigacionistas com vencimento em 2019, nos montantes de 110.296
m.euros (Nota 8) e de 8.799 m.euros (Nota 9), respetivamente. No exercicio de 2011, no dmbito do
processo de reprivatizagdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A., anterior acionista da Sociedade, foi
aprovada pelo Despacho n.? 825/11 - SETF de 3 de junho de 2011, a aquisicdo pelo Estado Portugués,
através da Diregdo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agbes representativas do capital social da
Parparticipadas, SGPS, S.A., operacdo que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo a Sociedade passado
a integrar o Setor Institucional das Administragdes Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de
Contas Nacionais e Regionais, e o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e obrigacdes
relacionados com a Sociedade, tendo ainda prestado garantias a Caixa Geral de Depdsitos, S.A. no dmbito
das emissdes de obrigagbes, integralmente subscritas por esta entidade (Nota 9). Desta forma, a capacidade
da Sociedade se manter em continuidade esta dependente da manutencdo do apoio financeiro do Estado
Portugués, sendo convicgdo do Conselho de Administragdo da Sociedade que este apoio serd mantido.

A nossa opinido ndo é modificada em relacdo a esta matéria.
Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia
na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto
da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formag&o da opinido, e ndo emitimos uma
opinido separada sobre essas matérias. Para além das matérias referidas nas seccBes “Bases para a opinido
com reservas” e “Incerteza material relacionada com a continuidade”, determindmos as matérias descritas
abaixo como matérias relevantes de auditoria a serem relatadas neste relatério.

Sintese da resposta dada aos riscos de distor¢do
material mais significativos identificados

Descrigao dos riscos de distorgao material
mais significativos identificados

Valorizagdo da participagdo financeira no Banco Efisa, S.A. (Notas 2.3 b), 2.4, 4 e 10)

Deloitte & Associados, SROC S.A.

ndo correntes detidos para venda” inclui a
participagdo financeira no Banco Efisa, S.A.
registada pelo valor liquido de 27.000 m.euros
(2017: 21.800 m.euros). Conforme descrito em
maior detalhe na Nota 4, esta participagdo foi
transferida para esta rubrica durante o exercicio
de 2015, na sequéncia da celebragdo de um
contrato-promessa de venda, cuja conclusdo
dependia entre outros aspetos do processo de
anadlise e eventual aprovacgdo pelo Banco de
Portugal e Banco Central Europeu. Dado nao
terem sido cumpridas as condigdes precedentes
definidas este contrato caducou em 31 de margo
de 2017.

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica “Ativos o Anadlise de procedimentos de controlo interno

relevantes adotados pela Sociedade relativamente
a valorizagdo da participagdo financeira no Banco
Efisa, S.A..

Anadlise das demonstracdes financeiras do Banco
Efisa, S.A. em 31 de dezembro de 2018 e da
respetiva Certificagdo Legal das Contas.

Obtengdo de informagdo do Conselho de
Administragdo da Sociedade sobre a evolugdo do
processo de venda da participagdo no Banco Efisa,
S.A..

Analise das condigbes definidas no contrato de
compra e venda da participagdo no Banco Efisa,
S.A..
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Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material mais significativos identificados

Descrigdo dos riscos de distorgdo material
mais significativos identificados

Valorizagdo da participacdo financeira no Banco Efisa, S.A. (Notas 2.3 b), 2.4, 4 e 10) (continuacdo)

A Sociedade manteve as diligéncias com vista a
alienagdo da participagdo, tendo em 22 de janeiro
de 2018 anunciado um concurso publico para a
venda da participagdo no Banco Efisa, S.A.. Em 2
de maio de 2019, na sequéncia da aprovacdo da
operagdo pelo Governo Portugués, foi celebrado o
contrato de venda da participagdo, no qual foi
estabelecido um prego de venda de 27.000
m.euros, tendo ainda sido prestado pela
Sociedade um conjunto de garantias ao
comprador.

A data deste relatério, a conclusdo do processo de
venda encontra-se dependente da verificagdo da
condigdo suspensiva de autorizagdo/ndo oposigédo
pelo Banco Central Europeu. E entendimento do
Conselho de Administragdo da Sociedade que,
face a informagé&o disponivel, o valor liquido de
balango da participagdo e as provisdes para riscos
e encargos registadas, calculados com base nas
condigdes definidas no contrato de venda,
refletem a sua melhor estimativa dos impactos
para a Sociedade da concretizagdo da operacgdo de
venda da participagdo no Banco Efisa, S.A..

Tendo em conta a relevancia desta participagdo
financeira nas demonstragdes financeiras da
Sociedade, bem como a necessidade da utilizagdo
de julgamentos, esta foi considerada uma matéria
relevante para a nossa auditoria.

Revisdo das divulgagGes constantes das
demonstragdes financeiras relativas a
participagdo no Banco Efisa, S.A., tendo em
consideragdo o normativo contabilistico aplicavel.

Contingéncias legais (Notas 2.3 e), 2.4 e 10)

Durante o exercicio de 2013 o Banco Efisa, S.A.
(Banco) foi notificado da instauragdo de um
processo judicial contra si, na sequéncia da
execugdo de um penhor associado a uma
operagdo de crédito por si concedida em
exercicios anteriores, no qual é reclamado um
montante em Délares Norte-Americanos
correspondente a, aproximadamente, 7.814
m.euros em 31 de dezembro de 2018. A
Sociedade foi igualmente demandada na
qualidade de detentora de 100% do capital
social do Banco.

Avaliagdo do desenho e implementacdo dos
controlos adotados pela Sociedade relativamente a
monitorizagdo de processos judiciais.

Obtencgé&o de informagdo dos advogados externos
que acompanham o processo, incluindo a descrigdo
do litigio e a quantificacdo de eventuais
responsabilidades.

Discussdo com os responsaveis da Sociedade sobre
o atual estado do processo e perspetivas quanto ao
seu desfecho.
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Descrigdo dos riscos de distor¢do material Sintese da resposta dada aos riscos de
mais significativos identificados distorgao material mais significativos
identificados

Contingéncias legais (Notas 2.3 e), 2.4 e 10) (continuagdo)

Considerando a opinido do seu Departamento o Revisdo das divulgagdes constantes das
Juridico e dos advogados externos, o Conselho demonstragdes financeiras relativas a este

de Administragdo da Sociedade entende que tem processo, tendo em consideragao o normativo
maior probabilidade de ganhar esta agdo, motivo contabilistico aplicavel.

pelo qual classifica como pouco provavel o
sucesso do processo judicial acima referido, pelo
que ndo registou nas demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2018 qualquer provisao
para fazer face a perdas relacionadas com este
processo.

Tendo em conta a relevancia dos montantes
envolvidos, esta foi considerada uma matéria
relevante para a nossa auditoria.

Outras matérias

As demonstragdes financeiras anexas referem-se a atividade da Sociedade a nivel individual e foram
preparadas para aprovagao e publicagdo nos termos da legislagdo em vigor. Conforme indicado nas Notas
2.3 b) e 2.3 ¢) do Anexo, os investimentos em filiais sdo registados pelo custo de aquisicdo deduzido de
perdas por imparidade. As demonstrag¢@es financeiras anexas ndo incluem o efeito da consolidagéo, o que
sera efetuado em demonstragdes financeiras consolidadas a aprovar e a publicar em separado. Nas Notas 4 e
5 do Anexo é dada informacgé&o adicional sobre as filiais.

Responsabilidades do 6rgédo de gestdo e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstracées financeiras

O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com as Normas

Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia;

- elaboragdo do relatério de gestdo, incluindo o relatério de governo societdrio, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Sociedade para se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgacdo da informagéo
financeira da Sociedade.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstracdes financeiras como
um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério em que conste a
nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As
distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente,
se possa razoavelmente esperar que influenciem decisGes econémicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstracdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de nédo
detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficicia do controlo interno da Sociedade;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo érgdo de gestdo;

- concluimos sobre se o uso pelo érgdo de gestdo do pressuposto da continuidade é apropriado e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigBes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atengdo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicdes
futuras podem levar a que a Sociedade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentag&o apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governacgdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o érgdo de fiscalizacéo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do ano
corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo publica; e

- declaramos ao érgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas
como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicdvel, as respetivas salvaguardas.
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A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informac&o constante do relatério de
gestdo com as demonstragdes financeiras, e as verificagdes previstas nos nimeros 4 e 5 do artigo 451.° do
Cdbdigo das Sociedades Comerciais.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que, para os aspetos materiais, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informac&o nele constante é concordante com as
demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento da Sociedade, n&o identificdmos
incorregdes materiais.

Sobre o relatério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério de governo societario inclui os elementos exigiveis & Sociedade nos termos do artigo 245.9-A do
Cddigo dos Valores Mobiliarios, n&o tendo sido identificadas incorregdes materiais na informagdo divulgada
no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.® 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados revisores oficiais de contas da Sociedade pela primeira vez na assembleia geral de
acionistas realizada em 16 de setembro de 2010 para um mandato compreendido entre 2010 e 2012.
Fomos nomeados na assembleia geral de acionistas realizada em 23 de marco de 2017 para um terceiro
mandato compreendido entre 2016 e 2018;

- 0 6rgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de fraude ou suspeita de
fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execugdo da nossa
auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de
auditoria para responder a possibilidade de distorg&o material das demonstragdes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificdmos qualquer distorgdo material nas demonstragdes
financeiras devido a fraude;

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao 6rgdo de fiscalizagdo da Sociedade nesta mesma data;

- Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.9, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face a
Sociedade durante a realizacdo da auditoria.

Lisboa, 24 de junho de 2019

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira, ROC



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmos. Senhores Acionistas da
Parparticipadas, SGPS, S.A.

Em conformidade com a legislagdo em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos
submeter a Vossa apreciagdo o nosso Relatério e Parecer que abrange a atividade por nés
desenvolvida e os documentos de prestacdo de contas individuais da Parparticipadas, SGPS,
S.A. ("Sociedade”), relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, os quais sdo da

responsabilidade do Conselho de Administragao da Sociedade.

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos adequada, a evolugdo
da atividade da Sociedade, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento
do normativo legal e estatutario em vigor tendo recebido do Conselho de Administragdo e dos

diversos servigos da Sociedade as informagdes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas funcdes, examinamos o balanco em 31 de dezembro de 2018 (que
evidencia um total de 33.803 m.euros e capital proprio negativo de 144.524 m.euros,
incluindo um resultado liquido de 6.646 m.euros), as demonstracdes dos resultados, dos
resultados e do outro rendimento integral, das alteragbes no capital préoprio e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data e as correspondentes notas anexas, os quais foram
elaborados em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como
adotadas pela Unido Europeia.

Adicionalmente, procedemos a anadlise do Relatério de Gestdo do exercicio de 2018
preparado pelo Conselho de Administracdo e da proposta de aplicacdo de resultados nele

incluida.

Apreciamos o contelido da Certificacdo Legal das Contas e Relatério de Auditoria emitida pelo
Revisor Oficial de Contas, Deloitte & Associados, SROC, S.A., 8 qual damos a nossa
concordancia e que damos aqui por integralmente reproduzida. Analisdmos também o

Relatério Adicional ao Orgdo de Fiscalizagdo emitido por esta SROC,

‘:‘_‘T-m._.:’_



Analisamos igualmente o Relatério do Governo Societario relativo ao ano de 2018,
constatando-se que o mesmo inclui a informagdo completa sobre as matérias reguladas no
Capitulo II — Secgéo do Decreto-Lei n® 133/2013, de 3 de outubro, dando cumprimento ao

estabelecido no artigo 54° do mesmo diploma.

Face ao exposto, somos da opinido que, exceto quanto aos possiveis efeitos da matéria
referida na secgdo “Bases para a opinido com reservas”, tendo em considerag&o o descrito na
secgdo “Incerteza material relacionada com a continuidade” da referida Certificacao Legal das
Contas, as demonstragbes financeiras supra referidas e o Relatério de gestdo, incluindo a
proposta de aplicacdo de resultados nele expressa, bem como o Relatério de Governo
Societario, estdo de acordo com as disposi¢des contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis,

pelo que poderg@o ser aprovados em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragdo e aos servigos da Sociedade o

nosso apreco pela colaboracé@o prestada.

Lisboa, 25 de junho de 2019

el aeAded o X e
David Antdnio Teixeira de Avelar - Vogal

%;:ﬂ/.-/:%" -/f—” L‘ﬁﬂ’x ~rq

Miguel Mendes Barros - Vogal
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

(Montantes expressos em milhares de euros — m.euros)

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRA(;ﬁES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinidao com reservas

Auditdmos as demonstrag@es financeiras consolidadas anexas da Parparticipadas, SGPS, S.A. (“Sociedade”) e
suas subsidiarias ("Grupo”) que compreendem o Balango consolidado em 31 de dezembro de 2018 (que
evidencia um total de 41.017 m.euros e um total de capital proprio negativo de 140.651 m.euros, incluindo
um resultado liquido de 3.370 m.euros), a Demonstragdo dos resultados consolidados, a Demonstragdo dos
resultados e do outro rendimento integral consolidados, a Demonstragdo das alteragdes no capital préprio
consolidado e a Demonstragdo dos fluxos de caixa consolidados relativas ao exercicio findo naquela data, e
as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos da matéria referida na secgdo “Bases para a opinido
com reservas”, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigdo financeira consolidada da Parparticipadas, SGPS, S.A.
em 31 de dezembro de 2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao
exercicio findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas pela Unido Europeia.

Bases para a opiniao com reservas

Conforme descrito na Nota Introdutéria do Anexo, no exercicio de 2013, em resultado da dissolucéo e
subsequente liquidacdo das entidades BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. (BPN - Participagbes
Financeiras) (filial integralmente detida pela Sociedade), BPN - Madeira, SGPS, S.A. e BPN - Internacional,
SGPS, S.A. (BPN - Internacional), estas duas Ultimas integralmente detidas pela BPN - Participacdes
Financeiras, o patriménio ativo e passivo e, consequentemente, os direitos e obrigacdes daquelas trés
entidades foram transferidos para a Sociedade. No exercicio de 2011 a BPN - Participacdes Financeiras e a
BPN - Internacional tinham desreconhecido do seu passivo, por contrapartida de proveitos daquele exercicio,
contas a pagar a duas entidades nos montantes de 8.270 m.euros e 9.256 m.euros, respetivamente.
Atendendo a informag&o disponivel nesta data, ndo nos é possivel concluir quanto a exigibilidade destes
montantes e, consequentemente, quanto ao eventual impacto desta situacdo nas demonstragdes financeiras
do Grupo em 31 de dezembro de 2018.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido com reservas.

“Deloitte” refere-se a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada de responsabilidade limitada do Reino Unido
(DTTL), ou a uma ou mais entidades da sua rede de firmas membro e respetivas entidades relacionadas. A DTTL e cada uma
das firmas membro da sua rede s&o entidades legais separadas e independentes. A DTTL (também referida como “Deloitte
Global”) ndo presta servigos a clientes. Aceda a www.deloitte.com/pt/about para saber mais sobre a nossa rede global de
firmas membro.

ISO/IEC
27001

Information Security
Management

Tipo: Sociedade Anénima | NIPC e Matricula: 501776311 | Capital social: € 500.000 | Sede: Av. Eng. Duarte Pacheco, 7,
1070-100 Lisboa | Escritério no Porto: Bom Sucesso Trade Center, Praca do Bom Sucesso, 61 — 139, 4150-146 Porto
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Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme descrito na Nota 2.17 do Anexo, as demonstracdes financeiras consolidadas da Sociedade em 31
de dezembro de 2018 apresentam capital proprio total negativo de 140.651 m.euros, 0 que pde em causa a
continuidade das operagdes e determina a aplicagdo das normas constantes dos artigos 359 e 171° do
Cédigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2018 o Grupo apresenta recursos
de clientes e empréstimos obrigacionistas com vencimento em 2019, nos montantes de 110.296 m.euros
(Nota 13) e de 8.799 m.euros (Nota 14), respetivamente. No exercicio de 2011, no 4mbito do processo de
reprivatizagdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A., anterior acionista da Sociedade, foi aprovada pelo
Despacho n.® 825/11 - SETF de 3 de junho de 2011, a aquisigdo pelo Estado Portugués, através da Direcdo
Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agdes representativas do capital social da Parparticipadas,
SGPS, S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo a Sociedade passado a integrar o
Setor Institucional das Administragdes Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de Contas
Nacionais e Regionais, e o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e obrigacdes
relacionados com a Sociedade, tendo ainda prestado garantias a Caixa Geral de Depésitos, S.A. no ambito
das emissBes de obrigag8es, integralmente subscritas por esta entidade (Nota 14). Desta forma, a
capacidade do Grupo se manter em continuidade estd dependente da manutengdo do apoio financeiro do
Estado Portugués, sendo convicgdo do Conselho de Administragdo da Sociedade que este apoio sera mantido.

A nossa opinido ndo € modificada em relacdo a esta matéria.
Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia
na auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, e na
formagdo da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias. Para além das matérias
referidas nas secgBes “Bases para a opinido com reservas” e “Incerteza material relacionada com a
continuidade”, determindmos as matérias descritas abaixo como matérias relevantes de auditoria a serem
relatadas neste relatério.

Descrigcdo dos riscos de distorgdo material Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
mais significativos identificados material mais significativos identificados

Valorizagdo da participagdo financeira no Banco Efisa, S.A. registada como ativos e passivos ndo correntes
detidos para venda (Notas 2.8, 2.17, 7 e 15)

Em 31 de dezembro de 2018, as rubricas “Ativos | e Anadlise de procedimentos de controlo interno

e passivos ndo correntes detidos para venda” relevantes adotados pela Sociedade
correspondem aos ativos e passivos do Banco relativamente a valorizagdo da participacdo
Efisa, S.A. registados pelos valores de 29.488 financeira no Banco Efisa, S.A..

m.euros e 2.488 m.euros, respetivamente.
Conforme descrito em maior detalhe na Nota 7,
esta participagdo foi classificada como detida
para venda durante o exercicio de 2015, na

o Anélise das demonstracdes financeiras do Banco
Efisa, S.A. em 31 de dezembro de 2018 e da
respetiva Certificagdo Legal das Contas.

sequéncia da celebragdo de um contrato- o Obtengdo de informagdo do Conselho de
promessa de venda, cuja conclusdo dependia Administragdo da Sociedade sobre a evolugdo do
entre outros aspetos do processo de analise e processo de venda da participagdo no Banco
eventual aprovagdo pelo Banco de Portugal e Efisa, S.A..

Banco Central Europeu. Dado ndo terem sido
cumpridas as condigdes precedentes definidas
este contrato caducou em 31 de margo de 2017.

o Andlise das condicdes definidas no contrato
compra e venda da participagdo no Banco Efisa,
S.A..

—
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Descrigcdo dos riscos de distorgao material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorcao
material mais significativos identificados

Valorizagdo da participagdo financeira no Banco Efisa, S.A. registada como ativos e passivos n&o correntes
detidos para venda (Notas 2.8, 2.17, 7 e 15) (continuagéo)

A Sociedade manteve as diligéncias com vista a
alienagdo da participagdo, tendo em 22 de
janeiro de 2018 anunciado um concurso publico
para a venda da participagdo no Banco Efisa,
S.A.. Em 2 de maio de 2019, na sequéncia da
aprovagado da operagao pelo Governo Portugués,
foi celebrado o contrato de venda da
participagdo, no qual foi estabelecido um preco
de venda de 27.000 m.euros, tendo ainda sido
prestado pela Sociedade um conjunto de
garantias ao comprador.

A data deste relatdrio, a conclusdo do processo
de venda encontra-se dependente da verificagdo
da condigdo suspensiva de autorizagdo/ndo
oposicdo pelo Banco Central Europeu. E
entendimento do Conselho de Administragdo da
Sociedade que, face a informag&o disponivel, o
valor liquido de balanco da participacgdo e as
provisdes para riscos e encargos registadas,
calculados com base nas condigGes definidas no
contrato de venda, refletem a sua melhor
estimativa dos impactos para a Sociedade da
concretizagdo da operagdo de venda da
participagdo no Banco Efisa, S.A..

Tendo em conta a relevancia desta participagdo
financeira registada como ativos e passivos ndo
correntes detidos para venda nas demonstragoes
financeiras consolidadas da Sociedade, bem
como a necessidade da utilizagdo de
julgamentos, esta foi considerada uma matéria
relevante para a nossa auditoria.

o Revisdo das divulgagdes constantes das
demonstragdes financeiras relativas a
participagao no Banco Efisa, S.A., tendo em
consideragdo o normativo contabilistico aplicavel.
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Descrigao dos riscos de distorgao material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material mais significativos identificados

Contingéncias legais (Notas 2.13, 2.17 e 15)

Durante o exercicio de 2013 o Banco Efisa, S.A.
foi notificado da instauragdo de um processo
judicial contra si, na sequéncia da execucdo de
um penhor associado a uma operacao de crédito
por si concedida em exercicios anteriores, no
qual é reclamado um montante em Ddlares
Norte-Americanos correspondente a,
aproximadamente, 7.814 m.euros em 31 de
dezembro de 2018. A Sociedade foi igualmente
demandada na qualidade de detentora de 100%
do capital social do Banco.

Considerando a opinido do seu Departamento
Juridico e dos advogados externos, o Conselho

pelo qual classifica como pouco provavel o
sucesso do processo judicial acima referido, pelo
que ndo registou nas demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2018 qualquer provisdo
para fazer face a perdas relacionadas com este
processo.

Tendo em conta a relevéncia dos montantes
envolvidos, esta foi considerada uma matéria
relevante para a nossa auditoria.

de Administragdo da Sociedade entende que tem
maior probabilidade de ganhar esta acdo, motivo

o Avaliagdo do desenho e implementag&o dos
controlos adotados pelo Grupo relativamente a
monitorizagdo de processos judiciais.

o Obtengdo de informagdo dos advogados externos
que acompanham o processo, incluindo a
descrigdo do litigio e a quantificagdo de eventuais
responsabilidades.

° Discuss@o com os responsaveis do Grupo sobre o
atual estado do processo e perspetivas quanto ao
seu desfecho.

° Revisdo das divulgages constantes das
demonstragdes financeiras consolidadas relativas
a este processo, tendo em conta o normativo
contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do 6rgédo de gestdo e do 6rgéo de fiscalizagdo pelas demonstracgdes financeiras

consolidadas

O 6rgédo de gestdo é responsavel pela:

- preparagdo de demonstrag8es financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia;

- elaboragdo do relatério de gest&o, incluindo o relatério de governo societdrio, nos termos legais e

regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade do Grupo para se manter em continuidade, divulgando, quando aplicdvel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O é6rgéo de fiscalizagdo é responsével pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgacdo da informacdo

financeira do Grupo.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatério em que conste a nossa opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é
uma garantia que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢gdo material
quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas
ou conjuntamente, se puder razoavelmente esperar que influenciem decisGes econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstrag@es financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o
risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragGes ou sobreposigéo ao controlo interno;

- obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

- avaliamos a adequacgdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagées feitas pelo 6rgdo de gestdo;

- concluimos sobre se o uso pelo 6rgdo de gestdo do pressuposto da continuidade é apropriado e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condigdes que possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atengdo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condigOes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e contelido global das demonstracdes financeiras consolidadas,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagodes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacéo financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras
consolidadas. Somos responsdveis pela orientagdo, supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e
somos os responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

- comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclus@es significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagédo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragGes financeiras
consolidadas do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo publica;

- declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.
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A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacdo constante do relatério de
gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas, e as verificacdes previstas nos nimeros 4 e 5 do
artigo 451.9 do Cédigo das Sociedades Comerciais.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.¢ 3, alinea e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que, para os aspetos materiais, o relatério de gesté&o foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagdo nele constante é concordante com as
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento sobre o Grupo, nio
identificdmos incorregGes materiais.

Sobre o relatério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério de governo societério inclui os elementos exigiveis a Sociedade nos termos do artigo 245.2-A do
Cédigo dos Valores Mobilidrios, ndo tendo sido identificadas incorrecdes materiais na informag&o divulgada
no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.2 do Regulamento (UE) n.°© 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados auditores da Sociedade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada
em 16 de setembro de 2010 para um mandato compreendido entre 2010 e 2012. Fomos nomeados na
assembleia geral de acionistas realizada em 23 de margo de 2017 para um terceiro mandato
compreendido entre 2016 e 2018;

= O érgédo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de fraude ou suspeita de
fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execucdo da nossa
auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de
auditoria para responder a possibilidade de distorgdo material das demonstragdes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho n&o identificdmos qualquer distor¢cdo material nas
demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude;

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao 6rgdo de fiscalizagdo da Sociedade nesta mesma data;

- Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.2, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao
Grupo durante a realizagdo da auditoria.

Lisboa, 24 de junho de 2019

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira, ROC



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

CONTAS CONSOLIDADAS

Exmos. Senhores Acionistas da
Parparticipadas, SGPS, S.A.

Em conformidade com a legislacdo em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos
submeter a Vossa apreciagdo o nosso Relatério e Parecer que abrange a atividade por nds
desenvolvida e os documentos de prestagdo de contas consolidadas da Parparticipadas,
SGPS, S.A ("Grupo™), relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, os quais séo

da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Sociedade.

Acompanhamos, com a periodicidade e a extens&o que consideramos adequada, a evolugédo
da atividade do Grupo, bem como das principais empresas englobadas na consolidacdo, a
regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e
estatutario em vigor tendo recebido do Conselho de Administracé@o e dos diversos servigos do
Grupo e das principais empresas englobadas na consolidacdo as informagdes e os

esclarecimentos solicitados.

No &mbito das nossas fungdes, examinamos o balango consolidado em 31 de dezembro de
2018 (que evidencia um total de 41.017 m.euros e capital proprio negativo de 140.651
m.euros, incluindo um resultado liquido de 3.370 m.euros), a demonstragdo consolidada dos
resultados por naturezas, a demonstracéo consolidada das alteracdes no capital préprio e a
demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data e as
correspondentes notas anexas, os quais foram elaborados em conformidade com as Normas

Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia.

Adicionalmente, procedemos a andlise do Relatério de Gestdo do exercicio de 2018
preparado pelo Conselho de Administragdo e da proposta de aplicagao de resultados nele

incluida.
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Apreciamos o contelido da Certificagdo Legal das Contas e Relatério de Auditoria sobre as
contas consolidadas emitida pelo Revisor Oficial de Contas, Deloitte & Associados, SROC,
S.A., a qual damos a nossa concordancia e que damos aqui por integralmente reproduzida.

Analisdmos também o Relatério Adicional ao Orgdo de Fiscalizacdo emitido por esta SROC.

Analisamos igualmente o Relatério do Governo Societario relativo ao ano de 2018,
constatando-se que o mesmo inclui a informacdo completa sobre as matérias reguladas no
Capitulo II - Secgdo do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro, dando cumprimento ao

estabelecido no artigo 54° do mesmo diploma.

Face ao exposto, somos da opinido que, exceto quanto aos possiveis efeitos da matéria
referida na secgdo “Bases para a opinido com reservas”, tendo em consideragao o descrito na
secgao “Incerteza material relacionada com a continuidade” da referida Certificacdo Legal das
Contas, as demonstracdes financeiras consoclidadas supra referidas e o Relatorio de gestdo,
incluindo a proposta de aplicagdo de resultados nele expressa, bem como o Relatério de
Governo Societario, estdo de acordo com as disposicdes contabilisticas, legais e estatutarias

aplicaveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracdo da Sociedade e aos servigos do

Grupo o nosso apreco pela colaboracdo prestada.

Lisboa, 25 de junho de 2019
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David Anténio Teixeira de Avelar - Vogal
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Miguel Mendes Barros - Vogal




