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MENSAGEM DO PRESIDENTE
2017

O atual Conselho de Administragdo da Parparticipadas, SGPS, S.A. (Parparticipadas) completou
o seu segundo mandato no final do ano 2017. Apesar de ainda estar por concluir a alienagdo e
liquidagdo de duas participagGes sociais (Banco Efisa e BPN Créditus Brasil), muito caminho foi
percorrido durante os dois mandatos agora findos. A estratégia do Conselho de Administracdo
para a alienagdo dos seus ativos (subsidiarias) ao longo desde periodo, incluiu a acumulagio de
cargos de gestdo (orgdos sociais) em grande parte das suas subsidiarias (naturalmente, ndo
remunerados), permitindo assim um completo alinhamento de interesses e permitindo ainda
que fossem executadas decisdes importantes na reestruturacdo dessas sociedades
preparando-as para os respetivos processos de alienagdo.

Permito-me, de uma forma retrospetiva e nota sumaria, recordar que de um total de treze
sociedades que compunham o universo de participa¢Ges sociais, diretas e indiretas, da
Parparticipadas, aquando da sua constituigdo em 2010, foram alienadas sete sociedades (Real
Vida Seguros; BPN IFI Cabo Verde; BPN Participacbes Brasil; BPN Brasil Banco Multiplo; BPN
Cayman através de uma operacdo de dagdo em pagamento a Parvalorem; BPN Gestdo de Ativos;
BPN Crédito) e foram ainda liquidadas trés sociedades (BPN Participagdes Financeiras; BPN
Madeira SGPS; BPN Internacional SGPS).

Quanto as duas sociedades restantes (exclui-se a Imofundos, que se optou por manter a sua
gestao e controlo no universo PAR’s por ser a entidade gestora de cerca de 95% dos ativos da
Parups SA), i.e., (i) Banco Efisa e (ii) BPN Créditus Brasil, os seus processos de alienagdo e
liguidacdo, respetivamente, estdo em curso, apos outras tentativas/processos de alienagéo
anteriores terem falhado por razdes alheias a Parparticipadas, SGPS, S.A.. Concretamente, o
Banco Efisa estd no seu terceiro processo de alienagdo (!) e a BPN Créditus Brasil passou por dois
processos de alienagdo sem sucesso, estando agora em processo avangado de liquidagdo. E
convicgao do presente Conselho de Administragdo que o processo de alienagdo do Banco Efisa
esteja concluido no primeiro semestre de 2019; incluindo ja os necessdrios e inevitdveis
periodos de recolha de autorizagbes apds findo o concurso publico de alienacdo (em curso) quer
do Ministério das Finangas, quer das entidades de supervisdo. Igual estimativa de conclusio
recai sobre o processo de liquida¢do da BPN Créditus Brasil, i.e., inicio do ano de 2019.

Concretizadas estas duas Ultimas operagdes, o objetivo proposto para a Parparticipadas fica
praticamente concluido — assumindo que a Imofundos possa ser enquadrada numa outra
estrutura do Setor Empresarial do Estado — permitindo a sua dissolucdo, liquidacdo ou fus3o,
por exemplo, numa das outras duas PARs (Parvalorem ou Parups).

Quanto a resultados, a Parparticipadas realizou até 2017 um total de € 150 milhdes entre valores
de alienagGes de subsidiarias diretas até entdo concretizadas e dividendos recebidos. Apesar de
ser um valor relevante, nunca sera suficiente para compensar os valores pagos ao BPN com a
aquisi¢ao de todas as subsidiarias no dmbito do seu processo de preparacdo e formalizacdo da
reprivatizagdo em 2012 e, também, os valores de juros pagos no ambito do seu servico de divida
e aumentos de capital entretanto realizados. A Sociedade tem registado um custo de aquisicdo
de € 151 milhdes para todas as suas nove participag¢Ges diretas adquiridas ao BPN, teve custos
financeiros de € 38 milhdes e realizou € 142 milhSes em aumentos de capital nas suas
subsididrias diretas, necessdrios para garantir compromissos regulatérios.
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Pretendemos registar ainda que estas tarefas foram particularmente oneradas pelo facto de
esta e algumas sociedades subsidiarias de natureza financeira terem, durante largos anos
exercido as suas atividades apenas com dois administradores nos varios Conselhos de
Administragdo na medida em que nunca, por razdes que nos transcendem, foi oportuno
completar estes conselhos.

Por fim e como sempre ao longo destes anos, uma palavra de agradecimento aos membros da
Secretaria de Estado das Finangas dos vdarios Governos com quem trabalhdmos e a
Direccdo-Geral do Tesouro e Finangas que nos tutelam, ao Conselho Fiscal e Auditores, aos
colaboradores que integram e integraram o universo destas sociedades participadas e também
aos colaboradores da Parvalorem, S.A. que asseguram (e asseguraram as Sociedades entretanto
alienadas e liquidadas) o funcionamento de diversas areas na Parparticipadas, SGPS, S.A. e suas
participadas.
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1. RELATORIO DE GESTAQO
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.1 Introducgdo

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. € uma sociedade andnima constituida, em 16 de setembro de
2010, por tempo indeterminado, com a sua sede social na Avenida Fontes Pereira de Melo
n? 51, 52 piso, Fracdo F, freguesia de Avenidas Novas, Concelho de Lisboa, e iniciou a sua
atividade a 2 de novembro de 2010.

A sua constitui¢do ocorre no dmbito do processo de reestruturacgdo financeira do BPN — Banco
Portugués de Negdcios, S.A., seu acionista tinico, com o objetivo de dar inicio ao processo de
reprivatizagdo do Banco, que passou pela segregacdo de um conjunto de ativos do balango
individual e consolidado e pela sua transmissdo para trés sociedades, constituidas para o efeito,
designadas “PAR’s” (PARVALOREM, S.A., PARUPS, S.A. e PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.).

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. tem por objeto social o legalmente consentido as sociedades
gestoras de participagdes sociais, nomeadamente a gestdo de participaces noutras sociedades
como forma indireta do exercicio de atividade econdmica e a presta¢do de servicos técnicos de
administracdo e gestdo.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. tem por objetivo gerir e racionalizar um conjunto de
participagdes financeiras adquiridas ao BPN - Participagbes Financeiras, SGPS, Lda, ao BPN
Internacional, SGPS, S.A. e ao proprio BPN, S.A., como forma indireta do exercicio de atividade
econdémica e a prestacdo de servicos técnicos de administracdo e gestdao, sempre com o
propdsito de evitar a perda de valor das suas participadas num contexto de alienagio ou de
liquidagdo.

De um universo de treze participag@es sociais diretas e indiretas detidas em 2012, a sociedade
mantém no perimetro sob gestdo apenas trés sociedades financeiras: o BANCO EFISA, S.A., que
se encontra em processo de alienacdo, a BPN Créditus Brasil (entidade de direito brasileiro que
se encontra sem atividade desde 2008), e a IMOFUNDOS, SGFII, S.A. (sociedade gestora dos
fundos imobilidrios cujas unidades de participacdo sdo detidas pela PARUPS, S.A. e que
representam 95% dos ativos financeiros desta sociedade). Entre junho de 2012 a dezembro de
2014, foram alienadas quatro sociedades e outras quatro, sem actividade, foram objeto de
liguidacgdo.

Todas as sociedades detidas encontram-se em processo de alienagdo, exceto a IMOFUNDOS,
SGFIl, S.A. por questdes estratégicas, uma vez que, faz a gestdo dos ativos da PARUPS, S.A,,
assegurando assim um perfeito alinhamento de interesses. Relativamente a BPN Créditus Brasil,
esta em estudo um cendrio provavel de liquidacdo face aos processos de alienagdo falhados nos
ultimos anos.

A gestdo da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. continua a ser assegurada pela estrutura organica da
PARVALOREM, S.A., a empresa que agrega todo o quadro de pessoal transmitido a esta
sociedade através do Contrato de Trespasse celebrado entre o BPN - Banco Portugués de
Negdcios, S.A. e a PARVALOREM, S.A..
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.2 Orgios Sociais

Mesa da Assembleia Geral
MARIA JOAO DIAS PESSOA DE ARAUJO (Presidente) @ @
CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE (Secretdria)

Mandato dos Membros da Mesa da Assembleia Geral

Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2015 - 2017

12 Data da Deliberagdo Social Un&nime por Escrito: 27.06.2017

@) Data da Deliberagdo Social Unanime por Escrito: 29.06.2015

(81 presidente da Mesa da Assembleia Geral com efeitos a partir do dia 27.06.2017 {o Dr. José Emilio Coutinho
Garrido Castel-Branco, que exerceu funcbes de Presidente anteriormente, renunciou com efeitos desde
24.05.2016, tendo a sua substituicdo ocorrido em 27.06.2017)

Conselho de Administragao
BRUNO RAPQSO DE CASTRO HENRIQUES (Presidente) !
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE (Vogal) ¥

PEDRO MIGUEL DO NASCIMENTO VENTURA (Vogal) ?

Mandato do Conselho de Administracdo

Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2015 - 2017

(1) pata da Deliberacdo da Assembleia Geral: 29.04.2015

2 Data da Deliberagdo Social Unanime por Escrito: 18.08.2015 (inicio efetivo de funcdes em 01.02.2016); renunciou
ao cargo por incompatibilidade superveniente em 21.11.2016, data em que deixou de exercer fun¢Bes. Ainda ndo
foi substituido pelo acionista Estado.

Conselho Fiscal
MARIA ROSA TOBIAS SA (Presidente) ™
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR (Vogal) ?

MIGUEL MENDES DE BARROS (Vogal) ?

Mandato do Conselho Fiscal

Prazo de duracdo do mandato: até final do mandato 2013 - 2015

Data da deliberagdo da Assembleia Geral: 24.09.2013

) Renunciou em 7.11.2016. Ainda n3o foi substituida pelo acionista Estado.

(2} pMantém-se em funcdes até nova designacio (n2 3 do artigo 82 dos Estatutos)

Revisor (Efetivo)

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.
Representada por: JOAO CARLOS HENRIQUES GOMES FERREIRA, ROC n.2 1129 ¥

Revisor (Suplente)

CARLOS LUIS OLIVEIRA DE MELO LOUREIRO, ROC n.2 572

Mandato do Revisor

Prazo de duracdo do mandato: 2016 - 2018

Data da Deliberacdo Social Unanime por Escrito: 23.03.2017

1) Até 7.12.2017, a Deloitte & Associados, SROC S.A. foi representada pelo Dr. José Anténio Mendes Garcia Barata,
ROCn2 1210.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.3 Enquadramento Macroecondomico
Enguadramento Internacional

O ano de 2017 revelou-se bastante positivo em termos econdmicos, apesar dos receios do
impacto econdmico na Europa provocado pelo Brexit, tendo as estimativas iniciais sido revistas
em alta pelas principais organizagdes internacionais (Fundo Monetario Internacional, Comissao
Europeia e OCDE) ao longo do segundo semestre do ano.

A melhor performance econdmica global foi devida sobretudo a evolugdo do Produto Interno
Bruto (PIB) na Europa e na Asia.

A Europa e particularmente a Zona Euro, acabou o ano de 2017 num bom momento, com o
indicador de confianga PMI do setor industrial (Purchasing Managers Index) acima dos 60

pontos, valor mdximo desde que se iniciou a crise financeira em 2007.

As dltimas estimativas do Fundo Monetario Internacional para 2018 sdo apresentadas no quadro
seguinte:

World Economic Outlook - Projecdes de evolucdo do PIB (em percentagem)

Rubrica 2016 2017 2018

PIB Mundial 3,2 37 39
Economias Desenvolvidas 1,7 2,3 23
EUA 15 23 27
Zona Euro 18 24 2,2
Alemanha 1,9 25 2.3
Franca 1:2 1,8 1,9
Itdlia 0,9 16 14
Espanha 33 31 24
lapdo 09 18 12
Reino Unido 1.9 1,7 15
Canada 14 3,0 2:3
Mercados Emergentes e Economias em Desenvolvimento 4.4 4,7 49
Russia -0,2 18 17
China 6,7 6,8 6,6
india 7.1 6,7 7.4
Brasil -3,5 11 19

Fonte: Outlook do Fundo Monetario Internacional (janeiro 2018)

E de salientar que o crescimento econémico mundial se aproxima novamente dos 4%, gracas ao
contributo das economias desenvolvidas e a recuperag¢do das economias em desenvolvimento.

A Russia e o Brasil que em 2016 registaram crescimentos negativos do PIB, ja registaram
crescimentos positivos em 2017, prevendo-se que assim continue em 2018.

Existem, contudo, alguns riscos que poderdo afetar o crescimento econémico em 2018:
e As avaliagdes dos ativos financeiros e os prémios de risco reduzidos podera levar a uma

corregdo dos mercados financeiros, com impacto negativo na confianga dos consumidores e
dos empresarios e com consequéncias negativas no crescimento econémico;
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

e A inflacio nas economias desenvolvidas poderd acelerar mais do que o previsto e
aproximar-se ou mesmo ultrapassar o target dos bancos centrais (Reserva Federal Americana
e Banco Central Europeu), levando a uma subida das taxas de juro acima do esperado;

e A necessidade de implementar reformas estruturais, aproveitando o atual ciclo positivo das
economias e de forma a fortalecer as bases do crescimento econdémico no futuro, podera
trazer alguma pressdo sobre os governos europeus para a tomada de decisdes;

e A criagdo ou subida de tarifas alfandegarias por parte dos EUA e dos restantes blocos
econdmicos podera levar a tensdes no comércio internacional.

Economia Portuguesa
A economia portuguesa devera ter crescido em 2017, segundo as estimativas de dezembro do
Banco de Portugal cerca de 2,6%. Segundo o Instituto Nacional de Estatistica, a economia

cresceu 2,7% em 2017, o maior ritmo de crescimento desde o ano 2000.

Proje¢des do Banco de Portugal - Taxa de variagdo anual em percentagem

Hibrica Pesos BE Dezembro 2017 BE Junho 2017
2016 2016 2017 (p) 2018 (p) 2017 (p) 2018 (p)
Produto Interno Bruto (PIB) 100,0 Atk 26 2,3 2,5 2,0
Consumo Privado 66,0 2.1 2,2 21 2,3 1,7
Consumo Publico 18,0 0,6 0,1 0,6 0,4 0,6
Formacdo Bruta de Capital Fixo 15,0 16 8,3 6,1 8,8 53
Procura Interna 99,0 16 2.7 25 2,6 2,2
Exportacdes 40,0 4,1 7,7 6,5 9,6 6,8
Importagdes 39,0 4,1 7.5 6,7 9,5 6,9

Contributo para o crescimento do PIB liquido de importagées (em p.p.)

Procura Interna 0,7 1,2 12 0,8 0,8
Exportacdes 0,9 15 1,2 1,8 12
Balanca Corrente e de Capital (% do PIB) 1,7 15 23 21 2,4
Balanca de Bens e Servigos (% do PIB) 2,2 18 16 2,0 2,2
indice Harmonizado de Precos no Consumidor 0,6 1.6 15 16 14

Fonte: Banco de Portugal (dezembro 2017)
Motas: (p) projetado, p.p. = pontos percentuais. Para cada agregado apresenta-se a projecdo correspondente ao valor mais provavel
condicional ao conjunto de hipdteses consideradas.

A economia portuguesa beneficiou amplamente de um enquadramento externo favordvel e que
deverd continuar em 2018.

O crescimento econémico portugués teve por base a evolugdo positiva das exportagbes, do
investimento e do consumo privado. Nas exportagfes, mereceu saliéncia especial o crescimento
das receitas de servicos relacionados com o turismo.

O turismo tem um impacto maior do que apenas a ocupagao hoteleira, o aluguer de automdveis
e a restauragdo. A abertura de novos hotéis, a recuperacdo de imdveis para alojamento local e
a aquisicdo de imdveis residenciais por parte de cidaddos estrangeiros, faz mexer naturalmente
setores como a construcdo e os materiais de construgdo (cimento, cerdmica, vidro, metais,
tintas, pavimentos e revestimentos), contribuindo decisivamente para a reducdo do
desemprego e para a dindmica econdmica.

E de salientar a evolugdo descendente da taxa de desemprego, de 11,1% em 2016 para 8,9% em
2017.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

A economia portuguesa beneficiou do bom momento econdmico vivido pelos principais
parceiros economicos do pais, Espanha e Alemanha principalmente. Por outro lado, alguns
mercados destino das exportag8es portuguesas localizados fora da Unido Europeia, casos por
exemplo do Brasil e Angola, voltaram a crescer.

A inflagdo fechou em 1,6% em 2017, 1% acima do valor registado em 2016.

Para 2018, o Banco de Portugal estima um crescimento do PIB de 2,3%, assente
fundamentalmente na boa evolugdo do investimento e das exportacdes. O consumo privado
devera crescer praticamente ao mesmo ritmo de 2017, ou seja, 2,1%.

0 setor financeiro continua a viver dias dificeis, com o crédito vencido a ndo descer como seria
desejdvel, apesar da melhoria do ambiente econdmico.

O endividamento do pais continua a ser elevado. O endividamento do setor ndo financeiro
aumentou em 2017 cerca de € 7,5 mil milhdes, segundo dados do Banco de Portugal. Em termos
acumulados, o endividamento do setor ndo financeiro era de € 718,1 mil milhdes no final de
2017, respeitando € 311,6 mil milhdes ao setor publico e € 406,5 mil milhdes ao setor privado.

Em dezembro de 2017, os empréstimos concedidos pelos bancos a entidades ndo financeiras e
a clientes particulares (crédito a habitacdo) voltaram a apresentar taxas de variacdo anual
negativas de -2,2% e -1,7% respetivamente. Esta situagdo é antagénica a da zona euro, em que
se registaram taxas de crescimento de 1,8% e 3,3% respetivamente.

Os depdsitos de particulares nos bancos residentes totalizaram em 2017 os € 139,3 mil milhdes,
mais 0,2% que no final de 2016. Na zona euro, o crescimento foi de 3,4% em 2017.

No final de 2017, a taxa de juro média dos novos empréstimos efetuados a sociedades ndo
financeiras era mais baixa 60 pontos base (0,6%) face ao valor no final de 2016, estabelecendo
um valor minimo histérico de 216 pontos base (2,16%). Para operagdes de crédito abaixo de
€ 1 milhdo, a taxa de juro média no final de 2017 era de 2,87% (menos 0,34% que no final de
2016). Para operacdes de crédito acima de € 1 milhdo, a taxa de juro média no final de 2017
estava nos 1,58% (menos 0,65% que no final de 2016).

1.4 Evolucdo da Atividade da Sociedade

Ao longo do exercicio de 2017, a sociedade permaneceu com o seu enfoque no cumprimento
dos objetivos estratégicos superiormente definidos, assegurando a atividade das sociedades do
perimetro dentro do estrito cumprimento das normas legais, em paralelo com a minimizacdo de
perdas de valor, no sentido de preparar a alienagdo deste universo de empresas ou a respectiva
liguidag¢do nos casos em que aquela ndo seja vidvel.

BPN Participacdes Brasil

Em 6 de fevereiro de 2017, apds recolha da aprovagdo do Ministério das Finangas de Portugal,
a Sociedade celebrou um contrato de venda da participagdo na BPN Participagdes Brasil, Lda., e
por essa via da participacdo no Banco BPN Brasil, a Crefipar ParticipacSes e Empreendimentos
S.A., pelo valor dos capitais préprios na data de fecho (maio de 2017), acrescido de prémio de
€2 milhGes e da obrigac¢do de substituir as linhas de financiamento junto do Banco BIC Portugués
S.A. no valor de USD 8.254.000 e USD 8.000.000 (empréstimo subordinado), tendo sido
adiantado o valor de € 4,5 milhdes na celebracdo do referido contrato.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Em 14 de junho de 2017, apds a aprovagdo do Banco Central do Brasil (Bacen), foi concluida a
transagdo com a entrega do valor remanescente de € 4,6 milhdes. Em suma, a alienagdo em
causa permitiu: (i) o encaixe de um prego global recebido pela Parparticipadas de € 9,1 milhdes;
e (ii) desoneracdo definitiva por parte do Estado Portugués da linha de financiamento
subordinado junto do Banco BIC Portugués (responsabilidade proveniente da privatizacdo do
Banco Portugués de Negodcios (BPN), ocorrida em margo de 2012).

Atendendo a que ja durante o exercicio de 2018, a entidade compradora (Crefipar) inciou um
processo Arbitral em Sao Paulo, Brasil, contra a Parparticipadas, alegando incumprimento
contratual resultante de agGes e decisdes de ambito operacional e trabalhista efetuadas pela
gestdao do BPN Brasil, a Sociedade decidiu constituir uma provisdo pelo valor de € 2 milhdes,
valor este correspondente ao montante maximo de indemnizagdo por danos especificos ao
abrigo do mesmo contrato de venda.

BPN Créditus Brasil

A sociedade de direito brasileiro BPN CREDITUS BRASIL, PROMOTORA DE VENDAS, LDA, estd
sem atividade desde a nacionalizacdo do BPN em 2008, tendo a Parparticipadas herdado uma
sociedade com um conjunto de contingéncias nunca antes abordadas devidamente e que a
seguir se resumem.

Tendo sido uma sociedade que efetuava crédito ao consumo de pequenos montantes mas
polverizados pelo pais (Brasil), tinha um cendrio muito complexo e de dificil gestdo em face de
(i) existéncia de vdrios processos judiciais em curso intentados por antigos clientes,
(i) necessidade de regularizagdo da sua situagdo societdria (pois segundo a lei brasileira, ndo
pode ter apenas um acionista) e (iii) regularizacdo dos registos dos fluxos financeiros
Portugal-Brasil ocorridos pré nacionalizagdo, junto do Banco Central do Brasil.

Ndo obstante todas estas situacdes complexas, a Parparticipadas tentou alienar esta sociedade
por duas vezes, ndo tendo sido possivel ou aprovada tais possibilidades de venda face as
condigdes dos pressupostos para a transagao.

Concluindo-se que a via da alienagdo da sociedade estava esgotada, decidiu-se efetuar
juntamente com os advogados no Brasil, um estudo detalhado de todas as agdes necessérias e
respetivos custos para a eventual liquidagdo da sociedade. Este estudo e perspectiva cronolégica
permitiram fornecer ao Conselho de Administracdo informacao suficiente e necessaria para que
este tomasse a decisdo de liquidar a participada, prevendo concluir o processo no inicio do
exercicio de 2018. Tendo ja providenciado parte dos meios para que o processo de liquidacdo
se iniciasse, durante o exercicio de 2017, a Parparticipadas efetuou um aumento de capital social
inicial na BPN Créditus Brasil, no montante de € 530 milhares, integralmente subscrito pela
Sociedade. Estdo previstos aumentos de capital subsequentes, durante o exercicio de 2018, que
irdo ser realizados a medida das necessidades no cumprimento do plano de liquidagdo. A
estimativa é que o total de aumentos de capital para esta operacdo de liquidagdo ndo ultrapasse
os € 4,5 milhdes.

Banco Efisa

Relativamente ao BANCO EFISA, S.A., o acontecimento mais marcante em 2017 recaiu no facto
de que passados 17 meses ap0s a assinatura do contrato promessa de compra e venda (em
outubro de 2015) e apéds duas prorrogacdes (a julho e a dezembro de 2016), o mesmo acabou
por caducar em 31 de margo de 2017, uma vez que ndo se verificou a condigdo da ndo oposigao
do Banco de Portugal, a que ficou sujeito. Em sequéncia, o Conselho de Administragdo analisou
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

cenarios alternativos para o banco, tendo optado por langar um novo processo de alienagéo
também com a anuéncia da sua Tutela.

Definidos a estrutura e condi¢bes do novo processo de alienagdo, a Sociedade langou em 22 de
janeiro de 2018 um concurso publico para a venda da participagdo no Banco Efisa, S.A.. Neste
contexto, o Conselho de Administracdo considera provavel que a assinatura do contrato de
venda da participagdo se venha a concretizar durante o exercicio de 2018, mas com a
autorizagao do Banco Central Europeu apenas a ocorrer no primeiro semestre de 2019, razdo
pela qual manteve a participagdo registada na rubrica "Ativos ndo correntes detidos para
venda".

Imofundos

Relativamente a IMOFUNDOS, SGFII, S.A., ndo existe um processo formal de venda para a
sociedade, mantendo-se a perspectiva de que a sua gestdo e controlo deverdo permanecer no
universo das PARs, uma vez que, esta sociedade gere a grande maioria (95%) dos ativos

financeiros da PARUPS, S.A..

A IMOFUNDOQOS, SGFII, S.A., continuara, portanto, a assegurar a gestdo dos fundos de forma a
rentabilizar os ativos que os integram.

1.5 Analise Financeira da Atividade

1.5.1 Resultados e Rendibilidade

€ milhares
2017 2016 Variagdo

luros e rendimentos similares 18 16 2
luros e encargos similares (1667) (1799) 132
Margem Financeira (1 649) (1783) 134
Rendimentos de instrumentos de capital 1570 1500 70
Encargos com servicos e comissdes (93) (123) 30
Resultados de reavaliagdo cambial 4061 (730) 4791
Resultados de alienagdo de investimentos em filiais 2397 - 2397
Outros resultados de exploragdo (949) 3 (952)
Produto Bancério 5337 (1133) 6470
Gastos com pessoal (117) (126) 9
Gastos gerais administrativos (781) (354) (427)
ProvisBes liguidas de reposicdes e anulagbes 3412 (5273) 8 685
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperacdes (15 363) (12 758) (2 605}
Resultado Antes de Impostos (7512) (19 644) 12132
Impostos sobre lucros correntes (30) - (30)
Resultado Liquido do Exercicio (7542) (19 644) 12102

No final do exercicio de 2017, o resultado liquido cifrou-se num prejuizo de € 7,5 milhGes, uma
variagao favoravel de € 12,1 milhdes face ao resultado verificado em 2016.

Para o resultado do ano, a margem financeira contribuiu de forma negativa em € 1,6 milhdes,
apresentando uma melhoria de € 0,1 milhdes face ao contabilizado no exercicio anterior.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

A rubrica de Rendimentos de instrumentos de capital contribuiu positivamente para os
resultados do exercicio, ao cifrar-se em cerca de € 1,6 milhdes, um aumento de € 70 milhares
face ao contabilizado no exercicio anterior.

A rubrica de provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes incorpora uma reversao de provises
para outros riscos e encargos decorrente do ajustamento aos capitais préprios menos negativos

do BPN CREDITUS BRASIL.

Na rubrica Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes estao considerados
o reforco de imparidade no exercicio para a participagdo detida no BANCO EFISA, S.A..

1.5.2. Evolugdo do Balango

€ milhares
2017 2016 Varlagdo

Ativo
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 12 239 262 11977
AplicagBes em instituicdes de crédito - 4100 (4 100)
Ativos ndo correntes detidos para venda 21 800 38841 (17 041)
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 3586 3586 -
Ativos por impostos correntes 7 6 1
Qutros ativos 7 3097 (3030)
Total do Ativo 37 639 49 892 (12253)

Em 31 de dezembro de 2017, o ativo liquido da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. situou-se em
€ 37,6 milhGes, o que significou uma diminui¢do de € 12,3 milhdes (-24,6%) face ao final de 2016.

Descontando o efeito da alteracdo do perfil de aplicagbes de liquidez plasmado no final do
exercicio, face ao ano anterior, é a redu¢do do saldo em Ativos ndo correntes detidos para venda
(€ 17 milhdes) que explica a variacdo do ativo liquido. A variagdo daquela rubrica ocorre por via
da venda do BPN Participa¢des Brasil e do ajustamento do valor de balango da participagao
detida no Banco Efisa.

€ milhares
2017 2016 Variacdo
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 108935 93 645 15290
Responsabilidades representadas por titulos 27 755 35201 (7 4486)
Provisdes 49 559 52971 (3412)
Passivos por impostos correntes 30 - 30
Qutros passivos 2816 11989 (9173)
Total do Passivo 185095 193 806 (4711)
Capital Préprio
Capital Social 90 050 90050 -
Qutras reservas e resultados transitados (233 964) (214 320) (19 644)
Resultado liquido do exercicio (7 542) (19 644) 12 102
Total do Capital Préprio (151 456) (143 914) (7 542)
Total do Passivo e do Capital Préprio 37639 49 892 {12 253)

O passivo totalizou € 189,1 milhdes, ou seja, um decréscimo de cerca de € 4,7 milhdes face ao
saldo obtido no final do ano anterior.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

O aumento de cerca de € 15 milhdes em recursos de clientes e outros empréstimos,
relativamente ao exercicio anterior, é essencialmente explicado pelo recurso a um acréscimo de
financiamento com origem na DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS. Foi assim possivel
fazer face ao servico da divida titulada por empréstimo obrigacionista, conforme decorre da
diminuicdao de cerca de € 7,4 milhdes ocorrida na rubrica de Responsabilidades representadas
por titulos.

Na rubrica Provisdes estdo considerados € 40,6 milhGes que acomodam o montante de capital
préprio negativo do BPN CREDITUS BRASIL — PROMOTORA DE VENDAS, LDA e cerca de
€ 4 milhGes para fazer face a custos com a liquidagdo desta participacdo financeira.

O capital préprio da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. diminuiu € 7,5 milhées durante o ano de
2017. O resultado liquido anual, traduzido por um prejuizo de € 7,5 milhdes, levou a que no final
do exercicio de 2017 os capitais préprios se saldassem por um montante negativo de
€ 151,5 milhoes.

1.6 Entidades incluidas no Perimetro de Consolidacdo

2017

%
Participacdo Capital Resultado
Setor de atividade / Entidade Sede Efgtiva proprio {a) liquida
Entidades incluidas na consolidacio pelo método de integracio global
s et ars o
Parparticipadas, SGPS, 5.A. Portugal 100,00% {151.456) (7.542)
Gestdo de ativos
Imofundos - SGFIL S.A. Portugal 100,00% 6,383 1.605
Cré 2k
BPN Créditus Brasil Promotora de Vendas, Ltda Brasil 100,00% (40.629) (575)
Entidad istad - | x Z
Banciro
Banco Efisa, S.A. Portugal 100,00% 37.233 {6.110)

(a) O capkal préprio inclui o resultado fiquido do exercicio,
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.7 Analise Financeira da Atividade Consolidada

1.7.1 Resultados e Rendibilidade

€ milhares
2017 2016 Variagdo

Juros e rendimentos similares 45 24 21
Juros e encargos similares (1670} (2 899) 1229
Margem Financeira (1625) (2 875) 1250
Rendimentos de servicos e comissdes 3421 3617 (196)
Encargos com servicos e comissdes (95) (123) 28
Resultados em operagdes financeiras 4061 5423 (1362)
Outros resultados de exploracio (962) (17) (945)
Produto Bancédrio 4 800 6025 (1225)
Custos com pessoal (755) (672) (83)
Cutros gastos administrativos | (1738) (747) (991)
Depreciacdes e amortizacdes (8) (12) 6
Provises liquidas de anulagiies (2982) - (2982)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperaces (1681) (524) (1157)
Resultado Antes de Impostos e de Interesses que ndo Controlam (2362) 4070 (6432)
Impostos sobre lucros correntes (558) (533) (25)
Resultado consolidado do exercicio de operagdes continuadas (2920) 3537 (6 457)
Resultado consolidado do exercicio de operagdes descontinuadas (25 043) (13 665) (11 378)
Resultado consolidado do exercicio, do qual: (27 963) (10 128) (17 835)
Interesses que ndo controlam - 471 (471)
Resultado Liquido Consolidado do Exercicio Atribuivel aos Acionistas da Empresa-Mae (27 963) {9657) (18 306)

No final do exercicio de 2017, o Resultado liquido consolidado atribuivel aos acionistas cifrou-se
num prejuizo de € 27,9 milhSes, uma variagdo desfavoravel comparativamente com os
€ 9,7 milhdes de prejuizos verificados no exercicio anterior.

Para o Resultado consolidado do ano, a Margem Financeira contribuiu de forma negativa com
€ 1,6 milhdes.

Os Resultados em operacGes financeiras contribuiram de forma positiva com € 4,1 milhdes,
refletindo os resultados cambiais liquidos obtidos pela BPN Créditus Brasil e Parparticipadas,
bem como as Comissdes liquidas, neste caso, com um contributo positivo de cerca de
€ 3,3 milhGes.

As ProvisGes liquidas de anulagdes do exercicio, no essencial, refletem provisGes constituidas
para fazer face a possiveis contingéncias com processos de venda de participagdes.

A Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes (€ 1,7 milhdes) inclui
€ 1,4 milhGes que respeitam a Ativos ndo correntes detidos para venda.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.7.2. Evolugdo do Balanco Consolidado

€ milhares
2017 2016 Variacdo

Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 9 7 2
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 12 342 389 11953
AplicacGes em institui¢des de crédito 5725 10 238 (4 513)
Ativos ndo correntes detidos para venda 25 340 85593 (60 253)
Outros ativos tangiveis 5 2 3
Ativos intangiveis 1 7 (6)
Investimentos em associadas 19 19 -
Ativos por impostos correntes 6 57 (51)
Outros ativos 1024 3667 (2 643)
Total do Ativo 44 471 99 979 (55 508)

O Ativo Liquido, em 31 de dezembro de 2017, situou-se em € 44,5 milhGes, o que significou uma

diminuicdo de € 55,5 milhdes face ao final do ano de 2016.

A rubrica Ativos ndo correntes detidos para venda, que inclui os ativos do Banco Efisa, S.A.,
sofreu uma redugdo de € 60,3 milhdes, fundamentalmente explicada pela venda da BPN

Participagdes Brasil, Lda.

€ milhares
2017 2016 Variagdo
Passivo

Recursos de clientes e outros empréstimos 148 255 139182 9073
Passivos ndo correntes detidos para venda 3540 46117 (42 577)
Responsabilidades representadas por titulos 27 755 35201 (7 446)
Provistes 9945 7123 2822
Outros passivos 3550 12 855 (9 305)
Passivos por impostos correntes 67 - 67
Total do Passivo 193 112 240478 (47 366)

Capital Proprio
Capital Social 90050 90050 -
Reservas de reavaliagdo 592 927 (335)
Outras reservas e resultados transitados (211 320) (222 435) 11115
Resultado liquido consolidado do exercicio atribuivel ao acionista da empresa-mae (27 963) (9657) (18 306)
Total do capital préprio atribuivel ao acionista da empresa-mde (148 641) (141 115) (7 526)
Interesses gue ndo controlam - 616 (616)
Total do capital préprio (148 641) (140 499) (8142)
Total do Passivo e do Capital Préprio 44 471 99 979 (55 508)

O Passivo totalizou € 193,1 milhdes, ou seja, um decréscimo de € 47,4 milhGes face ao registado
no final do ano transato. A rubrica Passivos ndo correntes detidos para venda, que inclui os
passivos das subsidiarias, diminuiu o seu saldo em € 42,6 milhdes, em resultado da venda da
BPN Participagdes Brasil, Lda.

O total do Capital Préprio reduziu-se € 8,1 milhdes face ao registado no final do exercicio de
2016. O Resultado liquido consolidado, traduzido por um prejuizo de € 28 milhdes, e a
diminuicdo das Reservas de conversdao cambial, determinaram que no final de 2017 o Capital
préprio se saldasse por um montante negativo de € 148,6 milhdes.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.8 Fatos Relevantes Ocorridos Apds o Termo de Exercicio

Para além do langamento do concurso publico para a alienagdo do Banco Efisa em janeiro de
2018 e da notificacdo do processo Arbitral intentada pela CREFIPAR no ambito da alienagdo do
BPN BRASIL durante o inicio do exercicio de 2018, ndo existem outros eventos relevantes apds
31 de dezembro de 2017 a assinalar.

1.9 Gestdo do Capital e Proposta de Aplicagdo de Resultados

As demonstragdes financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2017, apresentam capitais
proprios negativos de € 151.456 milhares, o que pde em causa a continuidade das operagdes e
demanda a aplicagdo das normas constantes do Artigo 352 do Cddigo das Sociedades
Comerciais. No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do Banco Portugués
de Negdcios, S.A. (BPN), accionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 — SETF
de 3 de junho de 2011, a aquisi¢do pelo Estado Portugués, através da Direcgdo Geral do Tesouro
e Finangas, da totalidade das agdes representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS,
S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a aprovagdo deste despacho, o
Estado Portugués assumiu diretamente todos os direitos e obrigacGes relacionados com a
Sociedade.

Nos termos da alinea f) do n.2 1 do artigo 66.2 do Cdédigo das Sociedades Comerciais, propde-se

que o Resultado Liquido do Exercicio, negativo em € 7.542.498,58 seja totalmente transferido
para Resultados Transitados.

Lisboa, 29 de maio de 2018

Conselho de Administragao

- Presidente
Bruno Raposo de Castrb Hénrigues

Vogal
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite
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PARPARTICIPADAS, S5GPS, S.A.

ANEXO |
Para efeitos do n.2 5 do artigo 4472 do Cdodigo das Sociedades Comerciais, informa-se que,
durante o exercicio de 2017, cada um dos Membros dos Orgdos de Administracdo e de
Fiscalizagdo ndo possuia qualquer agdo ou obrigacdo das referidas nos nimeros 1 e 2 do mesmo
preceito legal.

ANEXO I
Para efeitos do n.2 4 do artigo 4482 do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se que, até
13 de fevereiro do exercicio de 2012, o BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A. foi o
acionista Unico da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.. A partir de 14 de fevereiro o ESTADO
PORTUGUES, através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS tornou-se o acionista tnico
da sociedade, mantendo-se, nesta data, essa situacao.

Anexo lll
Para efeitos do n.2 4 do artigo 2452 do Cddigo de Valores Mobilidrios informa-se que:

1. O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANGAS é o acionista

Unico da sociedade;

Ndo ha acionistas titulares de direitos especiais;

Ndo ha restricGes em matéria de direito de voto, exceto a que se refere a correspondéncia
de um voto a cada grupo de cem agdes;

4. Os membros do Conselho de Administragdo sdo nomeados e substituidos nos termos
legalmente previstos, cabendo a Assembleia Geral indicar o Presidente;

5. O Conselho de Administracdo tem poderes de gestdo da sociedade e os estatutos nado lhe
atribuem competéncia para deliberar sobre o aumento do capital social;

6. A alteracdo dos estatutos e o aumento do capital social sdo competéncias da Assembleia
Geral, sendo que os estatutos da sociedade estabelecem que (i) as deliberacdes sdo
tomadas por maioria dos votos emitidos, correspondendo um voto a cada grupo de cem
acbes, e (ii) as deliberagBes sobre a alteragdo do contrato de sociedade, fusdo, cisdo,
transformacdo, dissolugdo da sociedade ou outros assuntos para os quais a lei exija maioria
qualificada, sem a especificar, devem ser aprovadas por dois tEI'I;OSI dos votos emitidos,
quer a Assembleia relina em primeira quer em segunda convocacgao.

ANEXO IV
Lista a que se refere a alinea b) do n.2 1 do artigo 82 da Instrucdo n.2 5/2008 de COMISSAO DO
MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS:

e O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS, detém
10.000 agbes (100% do capital social), 100% dos direitos de voto.

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A to: {€143.913.990,91)

19



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

ANEXOV
Artigo 132 do Regime Juridico do Setor Empresarial do Estado e das Empresas Pablicas

O Conselho de Administracdo da sociedade é composto por trés elementos, sendo um deles
designado Presidente.

Prazo de duragdo do mandato: 2015-2017

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES (Presidente)

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE (Vogal)

PEDRO MIGUEL DO NASCIMENTO VENTURA (Vogal) *
A reparticao de competéncias dos membros do Conselho de Administracdao e as fungdes
exercidas pelos mesmos noutras empresas encontram-se indicadas nos pontos V.C.7 e V.C.8.b.

respetivamente do Relatério do Governo Societario.

Durante o exercicio de 2017 realizaram-se 42 (quarenta e duas) reunides do Conselho de
Administracao.

A DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A. tem a fungdo de “Revisor Oficial de Contas” da
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A..

! No dia 1 de fevereiro de 2016, depois de concedida a autorizacdo prévia do BANCO DE PORTUGAL, iniciou fungses
como vogal do Conselho de Administracdo o Senhor Dr. Pedro Miguel do Nascimento Ventura, que havia sido eleito,
para o mandato de 2015-2017, por Deliberacdo Social Unanime por Escrito de 18 de agosto de 2015. Renunciou ao
cargo por incompatibilidade superveniente em 21/11/2016, data em que deixou de exercer funcdes. Ainda ndo foi
substituido pelo acionista Estado.

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. # Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.® 51 - 5% Piso - Fracio F — 1050-120 Lis
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

PARPARTICIPADAS, S5GPS, 5.A. » Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n? 51 — 52 Piso - Fragio F — 1050-120 Lisboa e Capital Soclal: €90.050.000,00 » Capital Prdprio: (€143.913.990,51)
® Matriculada na Conservatéria do Registo (_"Dmcrnal de Lishoa com o nimere dnico de matricula e pessoa colectiva 5059 536 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2.2 Demonstragoes dos Resultados e do Outro Rendimento Integral

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

DEMONSTRACBOES DOS RESULTADOS E DO QUTRO RENDIMENTO INTEGRAL INDIVIDUAIS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 2017 2016
Juros e rendimentos similares 15 18 16
Juros e encargos similares 16 (1 667) (1.799)
MARGEM FINANCEIRA (1.649) (1783)
Rendimentos de instrumentos de capital 17 1570 1500
Encargos com servicos e comissdes 18 (93) (123)
Resultados de reavaliagdo cambial 19 4 061 (730)
Resultados de alienagdo de investimentos em filiais S5e20 2 397 -
Outros resultados de exploragéo 21 (949) 3
PRODUTO BANCARIO 5 337 (1133)
Gastos com pessoal 22 (117) (126)
Gastos gerais administrativos 23 (781) (354)
ProvisGes liquidas de reposigdes e anulagdes 11 3412 (5273)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperacé 11 (15 363) (12 758)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS (7 512) (19 644)
Impostos sobre lucros
Correntes 24 (30) -
(30) :
Resultado liquido do exercicio (7 542) (19 644)
Rendimento integral do exercicio (7 542) (19 644)
Numero médio de agbes ordinarias emitidas 13 18 010 000 18 010000
Resultado por acgdo (milhares de Euros) (0,000) (0,001)

O anexo faz parte integrante destas demonstragoes.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.4, ® &
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2.4 Demonstracoes dos Fluxos de Caixa Individuais

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em milhares de euros)

2017 2016
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Juros e comissdes recebidas 15 14
Pagamentos a fornecedores (684) (316)
Pagamentos ao pessoal (117) (115)
Resultados operacionais antes das alteragbes nos ativos e passivos operacic (786) (417)
(Aumentos) diminuicdes de ativos operacionais:
AplicagGes em instituices de crédito (Nota 4) 4100 6 486
Qutros ativos (Nota 8) 3 000 4
7100 6 490
Aumentos (diminuicdes) de passivos operacionais:
Outros passivos (994) (16)
(994) (16)
Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento 5320 6 057
Imposto sobre o rendimento 4 32
Caixa liquida das atividades operacionais 5324 6 089
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Ativos ndo correntes detidos para venda (Nota 5)
Venda de participacdes 9 105 -
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
Dividendos (Nota 17) 1570 1500
Qutras operacgbes 162 -
Pagamentos respeitantes a:
Outros passivos (Nota 12) (8 011) -
Ativos ndo correntes detidos para venda (Nota 5) (4 500) (8 057)
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos (Nota 6) (530) =
Caixa liquida das atividades de investimento (2 204) (6 557)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 9) 17 544 16 333
Pagamentos respeitantes a:
Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 9) - (7 500)
Responsabilidades representadas por titulos (Nota 10) (7 446) (6 770)
Juros de responsabilidades representadas por titulos (Nota 10) (1139) (1412)
Comissdes ao Estado e a outras entidades (79) (93)
Qutros juros e gastos similares (23) (37)
Caixa liguida das atividades de financiamento 8 857 521
Aumento / (Diminuigdo) liquido(a) de caixa e seus equivalentes 11977 53
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 262 209
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 12 235 262

O anexo faz parte integrante destas demonstracoes.

O CONTABILISTA CERTIFICADO o SELHO DE ADMINISTRACAO
W yay ===t

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A ‘[T- ital Proprio: (€143.913,990,01)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. @ Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.# 51 - 5% Piso - Fragdo F - 1050- 120 Lisboa e Capital Social: £90.050.000,00  Capital Propric: {€143.913,950,91)
# Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lishoa com o ndmero dnico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

T NOTA INTRODUTORIA

A Parparticipadas, SGPS, S.A. (“Sociedade” ou “Parparticipadas”) foi constituida através de
escritura publica celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em
2 de novembro de 2010. A Sociedade tem por objeto social a gestdo de participagGes noutras
empresas, como forma indireta do exercicio de atividades econdmicas e a prestacdo de servigcos
técnicos de administracdo e gestao.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu um conjunto de participacdes financeiras a
BPN — Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. e a BPN Internacional, SGPS, S.A., antigas entidades
do Grupo Banco Portugués de Negdécios, S.A. (BPN), pelo montante de
150.477 m.euros, correspondente ao valor dos capitais préprios em 30 de novembro de 2010,
ajustados das reversdes de provisGes e imparidade efetuadas por estas, decorrentes da
alienacdo de ativos a Parvalorem, S.A. e a Parups, S.A., ambas detidas pelo Estado Portugués.

No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do BPN, acionista da Sociedade,
foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisi¢do pelo Estado
Portugués, através da Direcdo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agdes
representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS, S.A., operagdo que se concretizou em
fevereiro de 2012. Com a concretizacdo desta venda, o Estado Portugués assumiu diretamente
todos os direitos e obrigagdes relacionados com a Sociedade.

No exercicio de 2013, em resultado da dissolugdo com transmissdo global de patriménio e
subsequente liquidacdo das entidades BPN - Participagbes Financeiras, SGPS, Lda. (filial da
Sociedade), BPN Madeira, SGPS, S.A. e BPN Internacional, SGPS, S.A. (estas duas ultimas detidas
a 100% pela BPN — Participagdes Financeiras, SGPS, Lda.), o patrimdnio ativo e passivo e,
consequentemente, os direitos e obrigagdes daquelas entidades foram transferidos para a
Sociedade, tendo sido anulada a participagdo financeira que a Parparticipadas detinha na BPN —
Participacdes Financeiras, SGPS, Lda..

As demonstrag8es financeiras individuais em 31 de dezembro de 2017 foram aprovadas para
emissdo pelo Conselho de Administragdo em 15 de maio de 2018, mas estdo ainda pendentes
de aprovagdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragao admite que as
mesmas venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

2. BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

2:1. Bases de apresentacdo

As demonstragdes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2017 foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, com base nos livros e registos contabhilisticos da
Sociedade mantidos de acordo com os principios consagrados nas Normas Internacionais de
Relato Financeiro (“IAS/IFRS”), tal como adotadas pela Unido Europeia. As IAS/IFRS incluem as
normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e as
interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
(“IFRIC”), e pelos respetivos drgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas para aprovagdo e
publicacdo nos termos da legislagdo em vigor e para dar cumprimento aos requisitos de
apresentacdo de contas. De acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis a atividade

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.4
& Ma
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

individual da Sociedade, os investimentos em filiais sdo registados ao custo de aquisi¢do
deduzido de perdas por imparidade. A Sociedade ird preparar, nos termos da legislacdo em
vigor, demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia, para publicagdo em separado.

2.2. Adopcdo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas jd emitidas

A Sociedade utilizou as Normas e Interpreta¢des emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) que sdo relevantes para as suas operacdes e efetivas a 31 de dezembro de 2017, desde
que aprovadas pela Unido Europeia.

Normas, interpretacoes, emendas e revisGes gue entraram em vigor no exercicio

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed”) pela Unido
Europeia tém aplicacdo obrigatdria pela primeira vez no exercicio findo em 31 de dezembro de
2017:

Aplicavel na Unido Europeia
nos exercicios iniciados em

MNorma / Interpretacdo ou apds

Emenda a IAS 12 - Reconhecimento 01-jan-17 Esta emenda vem clarificar as condigfes de reconhecimento e

de impostos diferidos ativos por mensuragdo de ativos por impostos resultantes de perdas ndo
perdas ndo realizadas realizadas.

Emenda a IAS 7 - Divulgagdes 01-jan-17 Esta emenda vem introduzir divulgacfes adicionais relacionadas

com os fluxos de caixa de atividades de financiamento.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas demonstragbes financeiras da Sociedade no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, decorrente da adogdo das normas, interpretacdes,
emendas e revisOes acima referidas.

Normas, interpretacoes, emendas e revisdes que irdo entrar em vigor em exercicios futuros

As seguintes normas, interpreta¢cGes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatéria em
exercicios econémicos futuros, foram, até a data de aprovagdo destas demonstracdes
financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

- Fragio F — 1050-120 oa  Capital Social: €90,050,

Lisboa com o nimero unico de matricula e pessoa colectiva 509



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Aplicavel na Unido
Europeia nos exercicios

Norma / Interpretacdo iniciados em ou apds

IFRS 9 - Instrumentos financeiros (2009) e
emendas posteriores

O1-jan-18

Esta norma insere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e estabelece os
novos requisitos relativamente a classificagdo e mensuragdo de ativos e
passivos financeiros, @ metodologia de calculo de imparidade e para a

aplicacdo das regras de contabilidade de cobertura.

IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes 01-jan-18

Esta norma vem Introduzir uma estrutura de reconhecimento do rédito
baseada em principios e assente num modelo a aplicar a todos os
contratos celebrados com clientes, substituindo as normas IAS 18 -
Rédito, IAS 11 - Contratos de construgdo; IFRIC 13 - Programas de
fidelizagdo; IFRIC 15 - Acordos para a construgdo de imdveis; IFRIC 18
- Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 - Rédito -
Transacoes de troca direta envolvendo servicos de publicidade.

IFRS 16 - Locacdes 01-jan-19

Esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e
mensuragao de locagdes, substituindo a IAS 17 - Locag@es. A norma
define um Unico modelo de contabilizacdo de contratos de locagdo que
resulta no reconhecimento pelo locatario de ativos e passivos para
todos os contratos de locagdo, exceto para as locacdes com um
periodo inferior a 12 meses ou para as locagdes que incidam sobre
ativos de valor reduzido. Os locadores continuardo a classificar as
locagdes entre operacionais ou financeiras, sendo que A IFRS 16 nao
implicara alterag@es substanciais para tais entidades face ao definido na
IAS 17,

ClarificagGes sobre a IFRS 15 - Reditd de 01-jan-18

contratos com clientes

_Estas alteragdes vém introduzir diversas clarificacées na norma com

vista a eliminar a possibilidade de surgirem interpretagdes divergentes de
varios tdpicos.

Emenda a IFRS 4: Aplicagdo da IFRS 9,
Instrumentos financeiros, com a IFRS 4,
Contratos de seguros

01-jan-18

Esta emenda proporciona orientages sobre a aplicagdo da IFRS 4 em
conjunto com a IFRS 9. A IFRS 4 serd substituida com a entrada em
vigor da IFRS 17.

Apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, estas normas nio foram adotadas pela
Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, em virtude de a sua aplicagdo nao
ser ainda obrigatdria. Uma vez que o ativo da Sociedade é essencialmente composto de liquidez
e investimentos em filiais e associadas, e ndo detém passivos ao justo valor, ndo sao estimados
impactos significativos nas suas demonstragdes financeiras decorrentes da adogao das referidas

normas, nomeadamente a IFRS 9.

Normas, interpretacoes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisGes, com aplicagdao obrigatéria em
exercicios econdmicos futuros, ndo foram, até a data de aprovacdo destas demonstragdes
financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. ® Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.251
» Matriculada na Conservataria do Registo Cor

tal Proprio: (€143.913,990,91)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Norma / Interpretacdo

Emenda a IFRS 2: Classificagdo e Esta emenda vem introduzir diversas clarificagbes na norma relacionadas com: (i) o registo de
medida das transagSes de transacdes de pagamentos com base em acdes que sdo liquidadas com caixa; (ii) o registo de
pagamentos em agdes modificacdes em transagdes de pagamentos com base em agBes (de liquidadas em caixa para

liquidadas com instrumentos de capital proprio); (i) a classificagdo de transagbes com
carateristicas de liquidagdo compensada.

Melhoramentos das normas Estes melhoramentos envolvem a clarificagdo de alguns aspetos relacionados com: IFRS 1 -
internacionais de relato financeiro Adogdo pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro: elimina algumas
(ciclo 2014-2016) isengbes de curto prazo; IFRS 12 - Divulgagdo de interesses noutras entidades: clarifica o

dmbito da norma quanto a sua aplicagdo a interesses classificados como detidos para venda ou
detidos para distribuigdo ao abrigo da IFRS 5; IAS 28 - Investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntos: introduz clarificagdes sobre a mensuragio a justo valor por
resultados de investimentos em associadas ou joint ventures detidos por sociedades de capital
de risco ou por fundos de investimento.

Melhoramentos das normas Estes melhoramentos envolvem a clarificagdo de alguns aspetos relacionados com: IFRS 3 -
internacionais de relato financeiro Concentragdo de atividades empresariais: requer remensuracdo de interesses anteriormente
(ciclo 2015-2017) detidos quando uma entidade obtém controlo sobre uma participada sobre a qual anteriormente

tinha controlo conjunto; IFRS 11 - Empreendimentos conjuntos: clarifica que ndo deve haver
remensuragao de interesses anteriormente detidos quando uma entidade obtém controlo
conjunto sobre uma operagdo conjunta; IAS 12 - Impostos sobre o rendimento: clarifica que
todas as consequéncias fiscais de dividendos devem ser registadas em resultados,
independentemente de como surge o imposto; IAS 23 - Custos de empréstimos obtidos:
clarifica que a parte do empréstimo diretamente relacionado com a aquisicdo/construcdo de um
ativo, em divida apds o correspondente ativo ter ficado pronto para o uso pretendido, é, para
efeitos de determinacdo da taxa de capitalizagdo, considerada parte integrante dos
financiamentos genéricos da entidade.

Emenda a IFRS 9: carateristicas  Esta emenda vem permitir que ativos financeiros com condigdes contratuais que preveem, na

de pagamentos antecipados com sua amortizagdo antecipada, o pagamento de um montante considerdvel por parte do credor,

compensagado negativa possam ser mensurados ao custo amortizado ou a justo valor por reservas (consoante o
modelo de negdcio), desde que: (i) na data do reconhecimento inicial do ativo, o justo valor da
componente da amortizagdo antecipada seja insignificante; e (i) a possibilidade de compensacdo
negativa na amortizacdo antecipada seja Gnica razdo para o ativo em causa ndo ser considerado
um instrumento que contempla apenas pagamentos de capital e juros.

Emenda a IAS 28: Investimentos Esta emenda vem clarificar que a IFRS 9 deve ser aplicada (incluindo os respetivos requisitos
de longo prazo em associadas e relacionados com imparidade) a investimentos em associadas e acordos conjuntos quando o

acordos conjuntos método da equivaléncia patrimonial ndo & aplicado na mensuracdo dos mesmaos.

IFRIC 22 - Transagdes em Esta interpretagdo vem estabelecer a data do reconhecimento inicial do adiantamento ou do
moeda estrangeira incluindo rendimento diferido como a data da transagdo para efeitos da determinagdo da taxa de cdmbio
adiantamentos para compra de  do reconhecimento do rédito.

ativos

IFRIC 23 - Incertezas no Esta interpretacdo vem dar orientagdes sobre a determinacdo do lucro tributdvel, das bases
tratamento de imposto sobre o fiscais, dos prejuizos fiscais a reportar, dos créditos fiscais a usar e das taxas de imposto em
rendimento cendrios de incerteza quanto ao tratamento em sede de imposto sobre o rendimento.

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo
foram aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Ndo sdo
estimados impactos significativos nas demonstracgdes financeiras decorrentes da sua adoc3o.

2.3. Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos utilizados na preparagdo das demonstragdes
financeiras, foram os seguintes:

a) Especializacdo de exercicios

A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico da
especializagdo de exercicios, sendo reconhecidos a medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

b) Ativos ndo correntes detidos para venda

Nos termos da Norma IFRS 5, um ativo ndo corrente deverd ser classificado como detido para
venda se o valor de balango vier a ser recuperado principalmente através de uma transagdo de
venda e ndo através do seu uso continuado. Os seguintes critérios deverdo ser satisfeitos:

- O ativo estar disponivel para venda imediata na sua condicdo atual; e /
PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. @ Sede: Av. Fontes Persira de Melo, n.? 51 - 5% Piso = Fragdo F Lisboa » Capital Sockal: €90.050.000,0 pital Proprio: [€143.913.950,91)
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- Existir uma elevada probabilidade de ocorréncia da venda.

A venda devera ser concretizada:

- Regra geral, até ao prazo de um ano apés a classificagdo como ativo detido para venda; e
- Este prazo pode ser estendido caso ocorram acontecimentos ou circunstancias fora do
controlo da entidade (por exemplo, alteraces aprovadas por entidades reguladoras do

mercado) e haja compromisso por parte desta relativamente ao plano de realizagdo da venda.

A mensuragdo de um ativo ndo corrente devera ser realizada pelo menor entre a sua quantia
registada e o justo valor deduzido dos eventuais custos a incorrer na venda.

Em 31 de dezembro de 2017, esta rubrica inclui a participagao financeira que a Sociedade detém
no Banco Efisa S.A. (Nota 5). '

c) Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagdes financeiras em empresas nas quais a Sociedade exerce um
controlo efetivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios econdmicos das suas
atividades, denominadas “filiais”. Normalmente, o controlo é evidenciado pela detencdo de
mais de 50% do capital ou dos direitos de voto, pela exposicdo ou direitos a resultados varidveis
por via do seu relacionamento com a investida e a capacidade de usar o seu poder sobre a
investida para afetar o valor dos seus resultados.

Nos termos da Norma IAS 27 — “Demonstragdes Financeiras Separadas” estes investimentos
encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, sendo objeto de andlises periddicas de
imparidade, de acordo com a Norma IAS 36. Aquando da existéncia de imparidade, o valor de
balanco é ajustado para o seu justo valor (Nota 6). Nas situagdes em que o valor do capital
préprio das participadas é negativo, e existe obrigacdo ou expetativa que a Sociedade venha a
cobrir essas perdas, a Sociedade regista adicionalmente uma provisao na rubrica “Provisdes para
outros riscos e encargos”.
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d) Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagdo da demonstracdo dos fluxos de caixa, a Sociedade considera como
“Caixa e seus equivalentes” o total da rubrica “Disponibilidades em outras instituicGes de
crédito”.

e) ProvisGes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde
a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdao apenas objeto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua

concretizagdo seja remota.

f)  Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os
impostos diferidos (quando aplicavel).

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel resultantes de gastos ou
rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros
periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos
futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango
dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo registados para todas as diferengas temporarias
tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos sé sdo reconhecidos até ao montante em
que seja provadvel a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam a utilizacdo das
correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem
em vigor a data da reversdo das diferencas tempordrias, as quais correspondem as taxas
aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balancgo.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transacdes que os originaram tenham sido refletidas
noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de ativos financeiros
disponiveis para venda). Nestas situagdes, o correspondente imposto é igualmente refletido
por contrapartida de capital préprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispbe de
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estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais futuros suficientes que
possibilitem a recuperacgdo dessas diferencas.

g) Conversdo de saldos e transacdes em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada no
ambiente econdmico em que opera (denominada “moeda funcional”), nomeadamente o Euro.
As transagBes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cdmbio indicativas
na data em que foram realizadas. Em cada data de balango, os ativos e passivos monetdrios
denominados em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional com base na taxa
de cambio em vigor. Os ativos ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo
convertidos com base na taxa de cdmbio em vigor na data da dltima valorizagdo. Os ativos nao
monetarios registados ao custo histérico, incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem
registados ao cambio original.

As diferencas de cdmbio apuradas na conversdao cambial sdo refletidas em resultados do
exercicio, com exceg¢do das originadas por instrumentos financeiros ndo monetdrios, tal como
acoes, classificados como disponiveis para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica de
capital préprio até a sua alienagdo.

2.4. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo das
politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, € necessdria a realizacdo de
estimativas pelo Conselho de Administracdo da Sociedade. As estimativas com maior impacto
nas demonstracdes financeiras individuais da Sociedade incluem as abaixo apresentadas.

Continuidade de operacoes

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de 2017,
apresentam capital préprio negativo no montante de 151.456 m.euros, 0 que pde em causa a
continuidade das operag¢des e determina a aplicagdo das normas constantes do Artigo 352 do
Codigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2017 a Sociedade
apresenta financiamentos e empréstimos obrigacionistas com vencimento em 2018, nos
montantes de 41.855 m.euros (Nota 9) e de 8.123 m.euros (Nota 10), respetivamente. No
exercicio de 2011, no dmbito do processo de reprivatizagdo do Banco Portugués de Negdcios,
S.A., anterior acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 - SETF de 3 de
junho de 2011, a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da Dire¢do Geral do Tesouro e
Financas, da totalidade das a¢des representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS,
S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo passado a integrar o Setor
Institucional das Administragdes Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de Contas
Nacionais e Regionais, e o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e
obrigacdes relacionados com a Sociedade, tendo ainda prestado garantias a Caixa Geral de
Depésitos, S.A. no ambito das emissGes de obrigagdes, integralmente subscritas por esta
entidade (Nota 10). Desta forma, a capacidade da Sociedade se manter em continuidade esta
dependente da manuten¢do do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo do
Conselho de Administracdo da Sociedade que este apoio serd mantido. Neste contexto,
encontra-se previsto no Orgamento para o exercicio econdmico de 2018, submetido a Dire¢do-
Geral do Orgamento, um reforco do financiamento concedido pela Diregdo Geral do Tesouro e

PARPARTICIPADAS, SGF5. 5.4, @ Fontes Pereira de Melo, n.¢ Proprio; {€143.913 950,91)

» hiatr

33



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Finangas no montante suficiente para cobrir as responsabilidades correntes da Sociedade,
designadamente os referidos passivos com vencimento em 2018.

Ativos ndo correntes detidos para venda

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda” corresponde
a participacgdo financeira no Banco Efisa, S.A.

No decurso do exercicio de 2015, a Sociedade transferiu a participagdo que detém no Banco
Efisa, S.A., da rubrica “Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos” para
a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda”, uma vez que era sua intengdo alienar
aquela participagdo no decurso do exercicio de 2016. No decorrer dos exercicios de 2017 e 2016,
a venda ndo se concretizou, sendo que a Sociedade manteve as diligéncias com vista a alienagdo
da participacdo, tendo em 22 de janeiro de 2018 anunciado um concurso publico para a venda
da participagdo no Banco Efisa, S.A. Neste contexto, o Conselho de Administracdo considera
altamente provavel que a venda da participacdo se venha a concretizar durante o exercicio de
2018, razdo pela qual manteve a participagdo registada na rubrica "Ativos ndo correntes detidos
para venda".

A imparidade constituida para a participacdo financeira no Banco Efisa, S.A., foi determinada
com base no valor base de venda desta participa¢do, estabelecido no ambito do referido
concurso publico.

O concurso publico encontra-se nesta fase em curso, sendo entendimento do Conselho de
Administracdo da Sociedade que, face a informagdo disponivel, o valor liquido de balango da
participacdo e as provisdes para riscos e encargos registadas refletem a sua melhor estimativa
dos potenciais impactos para a Sociedade da concretizacdo da operacdo de venda da
participagdo no Banco Efisa, S.A.

Processos judiciais

Conforme descrito na Nota 11, em 31 de dezembro de 2017 encontra-se em curso um processo
judicial contra o Banco Efisa, S.A. (“Banco”) e contra a Sociedade, na qualidade de detentora de
100% do capital social do Banco. O referido processo esta relacionado com a execugdo de um
penhor associado a uma operacdo de crédito concedida pelo Banco em exercicios anteriores,
sendo reclamado um montante global de, aproximadamente, 7.460 m.euros.

Considerando a opinido dos seus consultores juridicos, o Conselho de Administracdo da
Sociedade classifica como remota a probabilidade de sucesso do processo judicial acima
referido, pelo que ndo registou nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2017
qualquer provisdo para fazer face a perdas relacionadas com este processo.

3. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO E FLUXOS DE CAIXA

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:
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2017 2016
Depésitos a ordem
IGCP - Agéncia de Gestdo de Tesouraria e da Divida Publica 12.055 247
Caixa Geral de Depésitos, S.A. 103 7
Banco BIC Portugués, S.A. 81 8
12.239 262

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a IAS 7 — Demonstragao dos fluxos de
caixa entrada em vigor em 1 de janeiro de 2017, apresenta-se no quadro abaixo o movimento
nos passivos associados as atividades de financiamento no exercicio de 2017:

Fluxos de caixa Outras variacies
Variagdes cambiais Juros e encargos Encargos com servicos e

31-12-2016 _Recebimentos _Pagamentos {Nota 19} similares [Nota 16] comissdies (Nota 18) Qutros  31-12-2017

Recursos de clientes e outros

empréstimos (Nota 9) 93.645 17.544 o {2.781) 528 - (1) 108.935

R biidades repr adas

por titukos (Nota 10) 35.201 = (8.585) - 1.139 - = 27.755

Outros - - (102) - - 93 9 -
128.846 17.544 fS.GS?] (2.781) 1.667 92 8 136.690

4. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2016, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

Aplicagdes em instituigdes de crédito

Caixa Geral de Depésitos, S.A. 3.199
Banco BIC Portugués, S.A. 900
Juros a receber 1

4.100

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Aplicacbes em instituicdes de crédito — Caixa Geral de
Depdsitos, S.A.” inclui depdsitos a prazo, no montante de 3.199 m.euros, ndo remunerados e
com vencimento em 14 de outubro de 2017.

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Aplicacbes em instituicdes de crédito - Banco BIC
Portugués, S.A.” inclui um depdsito a prazo no montante de 900 m.euros, remunerado a taxa de
juro anual nominal de 0,30% com vencimento em 26 de abril de 2017.

Em 31 de dezembro de 2016, os prazos residuais das aplicagdes em instituicdes de crédito tém
a seguinte classificagdo:

Até seis meses 901
Entre seis meses e um ano 3.199

4.100

5. ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:
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2017
% de Custo de Imparidade Valor
_participacdo aguisicao (Nota 11) liguido

Participag@es financeiras

Banco Efisa, S.A. 100,0% 90.319 (68.519) 21.800
2016
% de Custo de Imparidade Valor
participacéio aquisicdo (Nota 11) liguido
Participagées financeiras

Banco Efisa, S.A. 100,0% 90.319 (60.558) 29.761
BPN Participagdes Brasil, Lda. 93,7% 73.127 (64.047) 5.080
163.446 (124.605) 38.841

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a comparacgao entre o capital préprio destas entidades com
a respetiva quantia escriturada apresenta o seguinte detalhe:

2017
% de Capital Custo de Imparidade Quantia
Entidade participacdo _préprio (a) _aquisicdo _ (Nota 11) escriturada
Banco Efisa, S.A. 100,0% 37.233 90.319 (68.519) 21.800
(a) O capital préprio inclui o resultado liquido do exercicio.
2016
% de Capital Custo de  Imparidade Quantia
Entidade participacdo _prdprio (a) _aquisicdo _ (Nota 11) escriturada
Banco Efisa, S.A. 100,00% 43.783 90.319 (60.558) 29.761
BPN Participacdes Brasil, Lda. 93,66% 9.695 73.127 (64.047) 9.080
53.478 163.446 (124.605) 38.841

(a) O capital proprio inclui o resultado liquido do exercicio.

Banco Efisa, S.A.

No decurso do exercicio de 2015, a Sociedade transferiu a participagdo que detém no Banco
Efisa, S.A., da rubrica “Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos” para
a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda”, uma vez que era sua intenc¢do alienar
aquela participagdo no decurso do exercicio de 2016, na sequéncia da celebracdo de um
contrato-promessa de venda, cuja conclusdo dependia entre outros aspetos do processo de
analise e eventual aprovagdo pelo Banco de Portugal e Banco Central Europeu. Dado ndo terem
sido cumpridas as condigBes precedentes definidas o contrato caducou em 31 de margo de
2017.

A Sociedade manteve as diligéncias com vista a alienacdo da participacdo, tendo em 22 de
janeiro de 2018 anunciado um concurso publico para a venda da participacdo no Banco Efisa,
S.A. Neste contexto, o Conselho de Administracdo considera altamente provavel que a venda
da participagdo se venha a concretizar durante o exercicio de 2018, razdo pela qual manteve a
participagdo registada na rubrica "Ativos ndo correntes detidos para venda".

A imparidade constituida para a participacao financeira no Banco Efisa, S.A., foi determinada
com base no valor base de venda desta participagdo, decorrente do referido concurso publico.
Na determinacgao do justo valor da participagdo no Banco Efisa, S.A., a Sociedade considerou o
valor base previsto no caderno de encargos do concurso publico, o qual se encontra suportado
em avalia¢do de uma entidade externa, tendo ainda considerado eventuais contingéncias para
a Sociedade que poderdo resultar dos termos do referido caderno de encargos. Da avaliagdo
efetuada, resultou um reforgo de 7.961 m.euros na imparidade para a participagdo e o registo
de provisdes para riscos e encargos de 1.512 m.euros (Nota 11). E entendimento do Conselho
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de Administracdo da Sociedade que, face a informagao disponivel, o valor liquido de balango da
participagdo e as provisdes para riscos e encargos registadas refletem a sua melhor estimativa
dos potenciais impactos para a Sociedade da concretizagdo da operagdo de venda da
participagdo no Banco Efisa, S.A.

Durante o exercicio de 2014, foi publicada a Lei n2 61/2014, de 26 de agosto, a qual aprovou o
regime especial aplicdvel aos ativos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo
deducdo de gastos e variagdes patrimoniais negativas referentes a perdas por imparidade em
créditos concedidos e a beneficios pés-emprego de longo prazo atribuidos a colaboradores. Este
regime foi aplicavel as realidades acima descritas contabilizadas no exercicio de 2015, bem como
aos ativos por impostos diferidos, daquela natureza, que se encontravam registados nas
demaonstracgdes financeiras em 31 de dezembro de 2014. Por outro lado, e de acordo com a Lei
n.2 23/2016, de 19 de agosto, este regime deixou de ser aplicavel aos gastos e as variacdes
patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributacdo que se iniciem em ou apéds 1
de janeiro de 2016 e aos ativos por impostos diferidos a estes associados.

A adesdo do Banco Efisa ao regime especial acima referido foi aprovada por deliberagdo da
Assembleia Geral no dia 18 de dezembro de 2014.

No ambito deste regime, o valor contabilistico dos ativos por impostos diferidos que tenha
resultado da ndo deducgdo, para efeitos fiscais, dos referidos gastos e variagdes patrimoniais
negativas, é convertido em crédito tributadrio quando o sujeito passivo:

1. Registe um resultado liquido negativo nas suas contas anuais, depois de aprovadas pelos
orgdos sociais, nos termos da legislacdo aplicdvel; ou

2 Entre em liquidagdo por dissolugdo voluntdria, insolvéncia decretada por sentenca
judicial ou, quando aplicavel, revogacdo da respetiva autorizagdo por parte da autoridade de
supervisao competente.

Caso se verifique a conversdo dos referidos ativos por impostos diferidos em crédito tributario,
deve ser constituida uma reserva especial no montante do crédito-tributario, majorada em 10%
(a qual estd sujeita ao regime de reserva legal), devendo verificar-se a constituicdo simultanea
de direitos de conversdo em ac¢des atribuidos ao Estado. Decorrente da emissdo dos direitos de
conversao podera ser necessario ajustar o valor da reserva especial em conformidade.

Os créditos tributarios poderdo ser compensados com dividas tributdrias dos beneficidrios ou
reembolsados pelo Estado. O enquadramento legal antes descrito foi densificado pela Portaria
n.2 259/2015, de 4 de outubro, a qual veio certificar a necessidade do controlo e utilizacdo dos
créditos tributdrios, pela Portaria n.2 293-A/2016, de 18 de novembro, a qual estabelece as
condigbes e procedimentos para a aquisi¢dao por parte dos acionistas dos referidos direitos do
Estado e pela Portaria n.2 272/2017, de 13 de setembro, que procede a primeira alteracdo ao
artigo 6.2 da Portaria n.2 293-A/2016, de 18 de novembro.

No que respeita aos ativos por impostos diferidos que ndo tenham sido ainda convertidos em
crédito tributdrio, a sua dedutibilidade futura passa a estar limitada, em cada exercicio, ao valor
do lucro tributavel calculado antes da dedugdo inerente a esses gastos e variagGes patrimoniais
negativas, isto é, a dedugdo que se opera por se encontrarem verificadas as condicdes para a
dedutibilidade fiscal desses gastos e variagBes patrimoniais negativas ndo se verifica se da
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mesma resultar o apuramento de prejuizo fiscal ou verifica-se até a parte que determine o
apuramento de um resultado fiscal nulo.

Deste modo, no exercicio de 2016, o Banco Efisa procedeu a reversdo de ativos por impostos
diferidos associados a perdas por imparidade em créditos concedidos no montante de 1.155
m.euros. No exercicio de 2017, ndo foram revertidos ativos por impostos diferidos associados a
perdas por imparidade em créditos concedidos, tendo em conta que o Banco Efisa apurou
prejuizo fiscal no exercicio de 2017, antes da dedugdo dos gastos e variacGes patrimoniais
negativas elegiveis ao abrigo do regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos.

Considerando que o Banco Efisa apurou resultados contabilisticos negativos nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2015 e 2016, tendo as respetivas demonstracgdes financeiras sido
aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 1 de junho de 2016 e 28 de abril de 2017
respetivamente, durante os exercicios de 2016 e de 2017, o Banco converteu ativos por
impostos diferidos em crédito tributdrio no montante de 217 m.euros e de 241 m.euros,
respetivamente, ao abrigo do artigo 6.2 da Lei n.2 61/214, de 26 de agosto. O valor convertido
em crédito tributario corresponde a proporgdo entre o montante do resultado liquido negativo
dos exercicios de 2015 e de 2016 e o total dos capitais préprios em 31 de dezembro de 2015 e
de 2016 (excluindo o resultado do periodo e incluindo, entre outros, o capital social e prémios
de emissdo associados, as reservas e os resultados transitados).

De acordo com o Decreto-Lei n.2 61/2014, e com a Portaria n.2 293-A/2016, de 18 de novembro,
o Banco Efisa, devera, em conformidade com os artigos 6.2, 8.2, e 11.2 do Decreto-Lei n.2
61/2014, proceder a constituicdo de uma reserva especial, correspondente a 110% do montante
do crédito tributério, e proceder, em simultdneo, a emissdo dos direitos de conversdo, a favor
do Estado. Na data de emissdo dos direitos de conversao, a Sociedade, enquanto acionista do
Banco Efisa tera o direito potestativo de adquirir esses mesmos direitos ao Estado Portugués,
nos montantes de 238 m.euros e de 265 m.euros para os exercicios de 2015 e de 2016,
respetivamente. Ja durante o exercicio de 2018, foram emitidos direitos de conversdo
atribuidos ao Estado respeitantes a 6,55% do capital proprio da participada no que respeita ao
crédito tributdrio referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

Considerando que o Banco Efisa apurou um resultado contabilistico negativo no exercicio de
2017, nos termos previstos no presente regime, mais concretamente ao abrigo do artigo 6.2, 8.2
e 11.2 do Decreto-Lei n.2 61/2014, de 26 de agosto, vdo ser aplicdveis os mesmos mecanismos
de conversdo de ativos por impostos diferidos em crédito tributario, bem como, a constituicdo
de uma reserva especial e de direitos de conversdo, apds aprovagdo das suas demonstragées
financeiras pelos 6rgdos sociais do Banco. Neste contexto, com base nas demonstragdes
financeiras do Banco Efisa, S.A. em 31 de dezembro de 2017, o crédito tributério estimado a
constituir € de 239 m.euros, podendo os correspondentes direitos a adquirir pela Sociedade
ascender ao montante de 263 m.euros.

BPN Participacdes Brasil, Lda.

Durante os exercicios de 2017 e 2016, foram efectuados na BPN ParticipacGes Brasil, Lda.
aumentos de capital social em cada ano, nos montantes de 4.500 m.euros e de 8.057 m.euros,
respetivamente, que foram integralmente subscritos pela Sociedade e que se destinaram a
assegurar os capitais regulatdrios do Banco BPN Brasil por aquela controlado.
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Em 6 de fevereiro de 2017, a Sociedade celebrou um contrato de venda da participagdo na BPN
ParticipagBes Brasil, Lda. (e por essa via da participacdo no Banco BPN Brasil) a Crefipar
ParticipagGes e Empreendimentos S.A., pelo valor dos capitais proprios na data de fecho,
acrescido de prémio de 2.000 m.euros e da obrigacdo de substituir as linhas de financiamento
junto do Banco BIC Portugués S.A. no valor de 8.254 m.USD e 8.000 m.USD, tendo sido adiantado
o valor de 4.500 m.euros na celebragdo do referido contrato.

Em 14 de junho de 2017, com a aprovagao do Bacen e do Ministro das Finangas, foi concluida a
transagdo com a entrega do valor remanescente de 4.605 m.euros.

Uma vez que no ambito do contrato de venda, a compradora podera exigir a indemnizacdo por
danos sofridos, caso seja provado que a Sociedade agiu de forma dolosa, ou em relacdo a danos
especificos, no montante maximo global de 2.000 m.euros, a Sociedade decidiu constituir uma
provisdo para fazer face a possiveis contingéncias nesse montante (Nota 11).

O movimento na participagdo até a data da venda e o impacto da operagdo nas demonstracoes
financeiras da Sociedade sdo apresentados no quadro seguinte:

31-12-2016 14-06-2017
Aumento Reforgo de Valor de Ganho Provisdo
Valor Bruto Imparidade _Liguido _de capital _imparidade Valor Bruto Imparidade _Liguido venda (Nota 20) (Nota 11)
73.127 (64.047) 9.080 4.500 (6.872) 77.627 (70.919) 6.708 9.105 2.397 (2.000)

6. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

2017
% de Custo de Imparidade
Entidade participacdo aguisicdo (Nota 11)  Valor liguido
Imofundos, SGFII, S.A. 100,0% 3.567 - 3.567
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,0% 1.615 (1.615) -
BPN Servicos ACE 21,2% 19 = 19
5.201 (1.615) 3.586
2016
% de Custo de Imparidade
Entidade participacdo agquisicdo (Nota 11)  Valor liquido
Imofundos, SGFII, S.A. 100,0% 3.567 - 3.567
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,0% 1.085 (1.085) -
BPN Servicos ACE 21,2% 19 = 19
4.671 (1.085) 3.586

A Sociedade desenvolveu em exercicios anteriores um conjunto de diligéncias com vista a venda
da participacdo financeira na BPN Créditus Brasil. No entanto, uma vez que esta venda ndo se
concretizou, ndo tendo surgido qualquer proposta de aquisi¢do, o Conselho de Administracdo
tomou a decisdo de liquidar a participada, prevendo concluir o processo de liquidagdo durante
o exercicio de 2018. Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os custos estimados a incorrer pela
Sociedade no ambito do processo de liquidagdo, nos montantes de 3.970 m.euros e 4.500
m.euros, respetivamente, encontram-se registados em “ProvisGes para outros riscos e
encargos” (Nota 11). Durante o exercicio de 2017, a BPN Créditus Brasil efetuou um aumento
de capital social, no montante de 530 m.euros, integralmente subscrito pela Sociedade.
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Os dados financeiros obtidos das demonstragGes financeiras ndo auditadas destas empresas em
31 de dezembro de 2017 e 2016, podem ser resumidos da seguinte forma:

2017
% de Capital Resultado
Entidade Sede participacdo préprio (a) liquido
Imofundos, SGFII, S.A. (b) Portugal 100,0% 6.383 1.605
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. Brasil 100,0% (40.629) (528)
BPN Servicos ACE Portugal 21,2% 89 -
(a) O Capital préprio inclui o resultado liquido do exercicio.
(b) Contas provisérias.
2016
% de Capital Resultado
Entidade Sede participagdo proprio (a) liguido
Imofundos, SGFII, S.A. Portugal 100,0% 6.348 1.577
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. Brasil 100,0% (47.023) 5.036
BPN Servicos ACE Portugal 21,2% 89 -

(a) O Capital proprio inclui o resultado liquido do exercicio.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a comparagdo entre o capital préprio das empresas filiais
e associadas e a respetiva quantia escriturada apresenta o seguinte detalhe:

2017
Provisdes para
% de Capital Custo de outros riscos Quantia
Entidade participacdo prdprio (a) _aquisicde Imparidade e encargos _ escriturada
(Nota 11) (Nota 11)
Imofundos, SGFII, S.A. 100,0% 6.383 3.567 2 - 3.567
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,0% (40.629) 1,615 (1.615) (40.629) (40.629)
BPN Servigos ACE 21,2% 89 19 L - 19
(34.157) 5.201 (1.615) (40.629)  (37.043)
(a) O capital proprio inclui o resultado liguido do exercicio.
2016
Provisdes para
% de Capital  Custo de outros riscos Quantia
Entidade _participacdo préprio (a) _aquisicdo _Imparidade _ e encargos  _escriturada
(Nota 11) (Nota 11)
Imofundos, SGFII, S.A. 100,0% 6.348 3.567 - - 3.567
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,0% (47.023) 1.085 (1.085) (47.023) (47.023)
BPN Servigos ACE 21,2% 89 19 - - 19
(40.586) 4.671 (1.085) (47.023)  (43.437)

(a) O capital préprio inclui o resultado liquido do exercicio.

A provisdo para a participagdo financeira na BPN Créditus Brasil destina-se a cobrir a perda
resultante da situagdo liquida negativa daquela participada (Nota 11).

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A
»

de Melo, n.2 51— 59 Pi:

do Registo Comercial de L

D& com o numero ¢

icula e pesso

40



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

7. ATIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2017 2016
IRC a recuperar 5 5
Pagamento especial por conta 2 1
7 6
8. QOUTROS ATIVOS
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composigao:
: 2017 2016
Devedores e outras aplicacdes
QOutros 7 97
Outras aplicacdes - 3.000
7 3.097

Em 31 de dezembro de 2016, o valor da rubrica “Outras aplicagées” refere-se a um Certificado
Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), no montante de 3.000 m.euros, emitido pelo IGCP —
Agéncia Gestdo Tesouraria e Divida Pudblica (IGCP), o qual era remunerado a taxa anual nominal
de 0,02% e teve o seu reembolso em 7 de fevereiro de 2017.

9. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composicgao:

2017 2016
Recursos de clientes e outros empréstimos
Empréstimos DGTF 65.875 48.331
Empréstimos Parvalorem 41.855 44,636
Juros a pagar - DGTF 1.205 678
108.935 93.645

of
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as principais condi¢cdes destes empréstimos sdo:

2017
Taxa de
Data de inicio/ ~ Montante Montante  Jures a juro Data de
Entidade Adramento contratado  _Moeda _em divida pagar Total naminal i —Condighes de remuneragio Reembolso
Parvakrem  10-06-2016 18.137  EUR 18.137 - 18137 na 22-06-2018  Mio remunerado 2:‘;‘0“;‘;“ Gnica: = 42.45 Junho
Parvalorem  10-06-2016 15828 USD 13.199 13199 n/a 06-09-2018  Ndo remunerado Frestachd dnica 6’6 ds
setembro de 2018
oty . sy x Prestagio Unica em 6 de
Parvalorem 10-06-2016 B3B8 USD 65,994 5.994 na 06-09-2018 NEo remunerado setembro de 2018
0B- = 09 Prestagdo dnica em 6 de
Parvalorem  10-06-2016 3.525 EUR 3525 3525 na 06-05-2018 Mo remunerado setembro de 2018
— 31855 - 41,855
i i ;
:::;r::;:‘:::;:_:'lma:r b Em 2 prestagies anuais de
DGTF 24-02-2015 36062 EUR 36062  1.004 37066 0,960%  31-12-2019 Repibiica a fixar na data de elpmslal e il
gegsgl:‘:l;olsn {a taxa fixada foi de dezembro de 2019,
,96%0),
Tax nual vale ¥
Toa o e 0 e 2 prstagtes s e
DGTF  28-12-2015 3426 EUR 3426 49 3475 0,697%  31-12-2019 Repibica a fixar na data de e e e oL
desembolso (a taxa fixada foi de de 2019
0,697%). dezembro de 2019,
DGTF 15-11-2016 8.276 EUR 8.276 76 8352 0823%  31-12-2019 Repiblica a fixar na data de ;:D:a':i';'r‘:d":;:‘l‘?: g’l 31
desembolso (a taxa fixada foi de ub' de 2019
0,823%). dezembro de 2019,
Em 2 prestagfes anuais de
Taxa fixa anual equivalente ao capttal e juros nas datas de 31
custo de financlamento da de dezembro de 2018 e 31 de
DGTF 15-11-2016 8.057 EUR 567 S67  1,060% 31-12-2019 Repiblica a fixar na data de dezembro de 2015, Em 23 de
desembolso (a taxa ficada foide  dezembro de 2016 houve um
1,060%). reembolso antecipado no
montante de 7.500 m.euros.
hvalen =
Tora el e 2 pretaes st
DGTF 13-02-2017 11.447 EUR 11.447 76 11523 0,760%  31-12-2019 Repiblca a fixar na data de ;:"::l:,i';’;‘d'f’z‘ff;“: gel ;:
desembolso [a taxa fixada foi de dezembro de 2019,
0,760%). J
Taxa foca anual equivalente ao .
, Cono demancameio gy | En2pesnte e de
DGTF 21-12-2017 6.097 EUR 6.097 6.097 0,250% 31-12-2019  Repibica a fixar na data de depdezambro de 3018 51 88
g!zs;::?ulso (a taxa ficada foi de dezembro de 2015,
73.365 65.875 1,205 __ 67.080
107.730 1.205 _ 108935
2016
Taxa de
Data de inicio/  Montante Montante  Juros a Jura Data de
Entidade Aditamento contratado _Moeda _em divida pagar Total nominal vencimento Condicies de remuneragdo Reembolso
Parvalorem 10-06-2016 18.137 EUR 18.137 - 18.137 na 22-06-2018  Nae remunarade ::e;gif;o unica em 22 de junho
Parvalorem  10-06-2016 15829 USD 15.017 - 15017 na 06-09-2018 Mo remunerado Preatacho; Orjcasim 5 de
setembro de 2018
= Prestagdo dnica em 6 de
Parvalorem  10-06-2016 B8.388 usD 7.957 7.957 nja 06-09-2018  N&o remunerado setambro de 2018
g ~ s Prestagdo dnica em 6 de
Parvalorem  10-06-2016 3525 EUR 3525 3.525 n/a 06-05-2018  Ndo remunerade setembro de 2018
44,636 - 44636
; 3::]"::;&"::'::;":;::;’ s Em 2 prestagies anuais de
DGTF 24-02-2015 36062 EUR 36.062 654 36716 0,960%  31-12-2019 Repiblica a fixar na data de ::P::z':rs‘m‘dl';;:?: g'l zi
desembolso (a taxa fixada foi de 4 bro de 2019
0,96%). ezem e 2019,
DGTF 28-12-2015 1426 EUR 1426 24 3450 0,687%  31-12-2019 Repiblica a fixar na data de ;:“::‘:;\?‘m’;:;:;;’: g‘l ::
desembolso (a taxa ficada foi de d bro de 2019
0,697%), ezembro de ;
o e 0 m 2 prstgdes s
DGTF 15-11-2016 8.276 EUR 8.276 - B276 0823%  31-12-2019 Repiblica a fixar na data de ;:"::zl:'j‘m‘d“:;;:;‘: :3'!1 ::
desembolso (a taxa ficada foi de
0,8228%). dezembro de 2019,
Em 2 prestagdes anuais de
Taxa fixa anual equivalente ao capital e juros nas datas de 31
custo de financiamento da de dezembro de 2018 e 31 de
DGTF 15-11-2016 8.057 EUR 567 - 567  1,060% 31-12-2019 Repiblca a fixar na data de dezembro de 2019. Em 23 de
desembolso (a taxa fixada fol de  dezembro de 2016 houve um
1,060%). reemboko antecipado no
montante de 7.500 m.euros,
55.821 48.331 678 __ 49.009
52,8967 678 93,645
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os prazos residuais destes financiamentos apresentam, de

acordo com os respetivos planos de amortizagdo, a seguinte estrutura:

2017 2016
Até seis meses 18.137
De seis meses a um ano 23.718 -
De um ano a cinco anos 65.875 92.967
107.730 92.967
Juros a pagar 1.205 678
108.935 93.645
10. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
2017 2016
Obrigagbes em circulagao 27.752 35.198
Juros a pagar 3 3
27.755 35.201

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Obrigacdes em circulacdo” corresponde a um
empréstimo obrigacionista, emitido pela Sociedade em 30 de dezembro de 2010. Estas
obrigacdes foram integralmente subscritas pela Caixa Geral de Depdsitos, S.A., apresentam
garantia do Estado Portugués e encontram-se admitidas a negociagao na Euronext Lisbon.

As principais condi¢des desta emissdo sao as seguintes:

Taxa de jure  Taxa de jura
Valar Data de Data de naminal em naminal &rm

Entidade Emssara naminal | _Quantidade emissdo reembalso | Remuneragdo _31.12.2017 31.12.2016 Cliusula de Reembolso Antecipado

A partir da 29 data de pagamento de juros (inclusivé), sempre em data

Euribor 12
Parparticiphdas, SGPS, S.A, 50.000 943 30-12-2010 30-12-2020 meses + 3,064% 3,168%
3,25%

comcidente com uma data de pagamento de juros, devendo a Emitente
pubkcar a intengdo de reembolso antecipado através de andncio no
Baletim Euronext Lisban, com wna antecedéncla minima de 30 dias.

No exercicio de 2017 a Sociedade procedeu a amortizagdo do empréstimo obrigacionista, no
montante de 7.446 m.euros, bem como ao pagamento de juros no montante de 1.139 m.euros

(Nota 16).

No exercicio de 2016 a Sociedade procedeu a amortizacdo do empréstimo obrigacionista, no
montante de 6.770 m.euros, bem como ao pagamento de juros no montante de 1.412 m.euros

(Nota 16).

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os prazos residuais deste empréstimo obrigacionista

apresentam, de acordo com o respetivo plano de reembolso, a seguinte estrutura:

2017 2016
De seis meses a um ano 8.123 7.446
De um ano a cinco anos 19.629 27.752

27.752 35.198
Juros a pagar 3 3

27755 35.201

PARPARTICIPADAS, SGPS5, 5.A. ® Sede: Av, Fontes Pereira de Melo, n.? 51 — 52 Piso — Fracdo F — 1050-120 Lisboa e Capital Social: €90.050.000,00

a 508 526 250

® Matriculada na Conservatadria do Registo Comercial de Lisboa com o namero unico de matricula e pessoa cole

pital Proprio: (€143.513.500,91)

43

5l



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

11. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e na

imparidade durante os exercicios de 2017 e 2016 foi

o seguinte:
2017
Saldo em Reforgos Saldo em
31-12-2016 liquidas UtilizagBes 31-12-2017
Imparidade de ativos ndo correntes detidos
para venda (Nota 5) 124.605 14,833 (70.919) 68.519
Imparidade de investimentos em
filiais e associadas (Nota 6) 1.085 530 = 1.615
ProvisGes para outros riscos e encargos 52.971 (3.412) - 49,559
178.661 11,951  (70.919) 119.693
2016
Saldo em Reforgos Saldo em
31-12-2015 liguidos Qutros 31-12-2016
Imparidade de ativos ndo correntes detidos
para venda (Nota 5) 111.847 12.758 » 124.605
Imparidade de investimentos em
filiais e associadas (Nota 6) 1.085 ] 5 1.085
Provisdes para outros riscos e encargos 47.698 5.273 - 52.971
160.630 18.031 - 178.661

No exercicio de 2017, o reforgo da “Imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda”
inclui (i) 7.961 m.euros relativos a participagado financeira no Banco Efisa, S.A. e (ii) 6.872 m.euros
relativos a participagdo na BPN Participacdes Brasil, Lda. (Nota 5).

No exercicio de 2016, o refor¢o da “Imparidade para ativos nao correntes detidos para venda”
inclui 6.311 m.euros relativos a participagdo financeira no Banco Efisa, S.A., tendo sido
determinado com base no prego estimado de venda desta participagdo, decorrente do Contrato
Promessa de Compra e Venda de Ac¢des entre a Sociedade e a Pivot SGPS, S.A.. Inclui ainda 6.447
m.euros, correspondente ao reforco da imparidade para a participacdo financeira na BPN
Participacdes Brasil, Lda., apurada de acordo com a situagdo liquida da participada com
referéncia a 31 de dezembro de 2016 (Nota 5).

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “ProvisGes para outros riscos e encargos”
apresenta a seguinte composi¢do:

2017 2016
Provisdo para participagdes financeiras - BPN Créditus Brasil (Nota 6) 40.629 47.023
Provisdo para custos de liquidacdo da BPN Créditus Brasil (Nota 6) 3.970 4.500
Provisdo para contingéncias relativas a venda de participacées 3.512 -
Provisdao para processos judiciais em curso 1.448 1.448
49,559 52.971

No exercicio de 2017, foi constituida uma provisdo para possiveis contingéncias com processos
de venda das participagdes financeiras registadas como Ativos ndo correntes detidos para venda
(Nota 5), nomeadamente as participacdes na BPN Participa¢des Brasil, Lda. (2.000 m.euros) e no
Banco Efisa, S.A. (1.512 m.euros).
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, a rubrica “Provisdes para processos judiciais em curso”,
no montante de 1.448 m.euros, respeita a estimativa de responsabilidades que podem vir a ser
imputadas a Sociedade decorrentes de um processo judicial instaurado por um ex-cliente do
BPN — Banco Portugués de Negdcios (IFl), S.A..

Passivos contingentes

Durante o exercicio de 2013 o Banco Efisa, S.A. (Banco) foi notificado da instauragdo de um
processo judicial contra si, na sequéncia da execugdo de um penhor associado a uma operagdo
de crédito por si concedida em exercicios anteriores, no qual é reclamado um montante de,
aproximadamente, 7.460 m.euros. A Sociedade foi igualmente demandada na qualidade de
detentora de 100% do capital social do Banco.

Considerando a opinido dos seus consultores juridicos, o Conselho de Administracdo da
Sociedade classifica como remota a probabilidade de ‘sucesso do processo judicial acima
referido, pelo que ndo registou nas demonstracges financeiras em 31 de dezembro de 2017
qualquer provisdo para fazer face a perdas relacionadas com este processo.

12. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2017 2016
Credores e outros recursos
. Setor publico administrativo 11 3
Credores diversos
. Outros credores 2.805 11.986

2.816 11.989

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Outros credores” incluia 11.962 m.euros relativos ao
contravalor em euros dos adiantamentos efetuados no @mbito do contrato promessa de compra
e venda da participagdo financeira na BPN Participacdes Brasil, Lda. (Nota 5). Durante o0 més de
fevereiro de 2017, face ao cancelamento do referido contrato, a Sociedade procedeu a
devolucdo de 8.011 m.euros. Adicionalmente, foi apurada uma variagdo cambial de 1.280
m.euros (Nota 19).

13. CAPITAL
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o capital social encontra-se integralmente subscrito e

realizado, estando representado por 18.010.000 ag¢bes, com o valor nominal de cinco Euros cada
uma, sendo detido integralmente pela Direc¢do Geral do Tesouro e Financas.
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14. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2017 2016
Outras reservas e resultados transitados:
Resultados transitados (233.964) (214.320)
Resultado liquido do exercicio (7.542) (19.644)

(241.506) (233.964)

15. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nos exercicios de 2017 e 2016, o saldo desta rubrica nos montantes de 18 m.euros e 16 m.euros,
respetivamente, refere-se a juros de aplicacGes constituidas junto de instituicdes financeiras e
junto do IGCP — Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica.

16. JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

2017 2016
Juros de responsabilidades representadas por titulos 1.139 1.412
Juros de recursos de instituicdes de crédito e outros empréstimos 528 387
1.667 1.799
17. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
2017 2016
Rendimentos obtidos em investimentos em filiais
. Dividendos da Imofundos, SGFII, S.A. 1.570 1.500

18. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2017 e 2016, o saldo desta rubrica diz respeito a comissdes associadas a
financiamentos contraidos junto de institui¢des financeiras.

19. RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

Nos exercicios de 2017 e 2016, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

2017 2016
Perdas em diferengas cambiais (687) (1.941)
Ganhos em diferengas cambiais 4,748 1.211
4.061 (730)

oprio: {€143,913.990,91}
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No exercicio de 2017, o saldo desta rubrica inclui um ganho de 2.781 m.euros fruto da
desvalorizagdo cambial das responsabilidades expressas em Ddlares dos Estados Unidos para
com a Parvalorem, S.A. (Nota 9) e um ganho de 1.280 m.euros no ambito do adiantamento em
Reais Brasileiros efetuado pelo Banco BIC a Sociedade em resultado da sua desvalorizacdo (Nota
12).

20. RESULTADOS DE ALIENACAOQ DE INVESTIMENTOS EM FILIAIS

No exercicio de 2017, o saldo desta rubrica corresponde integralmente ao ganho resultante da
alienacgdo da participagdo na BPN Participagdes Brasil, Lda. (Nota 5).

21. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAQO

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2017 2016
Outros impostos (924) 2
Outros (25) 3
(949) 3

No exercicio de 2017, a rubrica “Outros impostos” corresponde ao montante liquidado de IVA
no dmbito da adesdo do BPN Servigos, ACE ao Plano Especial de Redugdo do Endividamento do
Estado (PERES).

22. GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2017 2016
Remuneracdes dos 6rgdos sociais 92 98
Encargos sobre remuneragdes 21 23
Outros 4 5
117 126

A Sociedade ndo tem quadro de pessoal, excetuando ¢rgdos sociais, sendo 0s servicos
administrativos assegurados, na sua maioria, por diversas areas funcionais da Parvalorem, S.A.

23. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2017 2016
Com servigos especializados
Consultores e auditores externos 436 142
Servigos de advocacia 290 159
726 301
Outros servigos 55 53

781 354
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No exercicio de 2017, a rubrica “Consultores e auditores externos” inclui os honorarios faturados
e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas da Sociedade, relativos a revisao legal das contas desse
exercicio, no montante de 38 m.euros, divulgado para efeitos do cumprimento da alteracdo
introduzida pelo Decreto-Lei n? 185/2009, de 12 de agosto, ao artigo 662-A do Codigo das
Sociedades Comerciais. Adicionalmente, esta rubrica inclui ainda 9 m.euros relativos a outros
servicos de fiabilidade prestados pelo Revisor Oficial de Contas na sequéncia da Circular Série A,
N¢ 1387, da Direcdo Geral do Orgamento.

24. IMPOSTO SOBRE LUCROS

A Sociedade esteve sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondente Derrama, cuja taxa agregada nos exercicios de 2017 e 2016 foi
de 22,5%. Adicionalmente, nos termos do artigo 872-A do Cddigo do IRC, o lucro tributavel estd
sujeito a derrama estadual, de acordo com os seguintes intervalos: (i) entre 1.500 m.euros e
7.500 m.euros, de 3%; (ii) entre 7.500 m.euros e 35.000 m.euros, de 5%; e (iii) superior a 35.000
m.euros, de 7%.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcao
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a
Seguranga Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste modo, as
declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2014 a 2017 poderdo vir ainda a ser sujeitas a
revisdo. O Conselho de Administracdo da Sociedade entende que as eventuais corregdes
resultantes de revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declarages de
impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis (“PFR”) apurados em periodos de tributacdo
iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2017 é de cinco periodos de tributagdo, sendo este prazo
de doze anos para os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a 2016. Por outro lado,
para os prejuizos fiscais gerados no exercicio de 2013 o prazo de reporte de prejuizos é de cinco
anos. Adicionalmente, de acordo com o enquadramento legal em vigor, a dedu¢do dos PFR
encontra-se limitada a 70% do lucro tributavel em cada ano. De acordo com o “IAS 12 Impostos
sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem ser registados até ao montante em que seja
provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam a utilizagdo das
correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragbes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispde de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtencdo de lucros fiscais futuros suficientes que
possibilitem a recuperacdo dessas diferencas. Em 31 de dezembro de 2017, os prejuizos fiscais
reportaveis para os quais a Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos ascendem a
14.501 m.euros.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, nos exercicios de 2017 e 2016
pode ser demonstrada como segue:
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2017 2016

Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos (7.512) (19.644)
Imposto apurado com base na taxa nominal -21,0% 1.578 -21,0% 4.125
Imparidade a acrescer fiscalmente 32,7% (2.456) 19,3% (3.786)
Mais valias ndo tributadas -6,7% 503 0,0% -
Dividendos ndo tributados -4,4% 330 -1,6% 315
Imposto diferido ativo ndo registado por prejuizo fiscal 0,0% - 3,3% (654)
Outros -0,2% 15 0,0% &
Imposto registado em resultados 0,4% (30) 0,0% -

25. RELATO POR SEGMENTOS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os principais ativos, passivos e rubricas de resultados

encontram-se totalmente alocados ao segmento operacional de “Negociacdo e vendas”. A

Sociedade enquadra nesta linha de negdcio toda a sua atividade, relacionada nomeadamente
com gestdo de participagdes sociais e operacdes de mercado monetdrio e cambial.

De seguida é apresentada a informagdo por mercado geografico do ativo liquido, do passivo e
das rubricas da demonstracao dos resultados:

2017
América )
Portugal Latina Africa Total
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 12.239 = - 12.235
Ativos ndo correntes detidos para venda 21.800 - - 21.800
Investimentos em filiais e associadas 3.586 - - 3.586
Ativos por impostos correntes 7 = = 7
Qutros ativos 7 - = 7
Total do Ativo liquido 37.639 - = 37.639
Recursos de clientes e outros empréstimos 108.935 - - 108.935
Responsabilidades representadas por titulos 27.755 - - 27.755
Provisbes 1.512 46.599 1.448 49.559
Outros passivos 2.816 - - 2.816
Total do Passivo 141.018 46.599 1.448 189.065
Margem financeira (1.649) - - (1.649)
Rendimentos de instrumentos de capital 1.570 - - 1.570
Encargos com servigos e comissdes (93) - - (93)
Resultados de reavaliagdo cambial 2.781 1.280 - 4.061
Resultados de alienagdo de investimentos em filiais - 2.397 - 2.397
Qutros resultados de exploracdo {949) - - (949)
Produto bancario 1.660 3.677 - 5.337
Outros custos e proveitos (3.000) (9.879) = (12.879)
Resultado liquido do exercicio (1.340) (6.202) - (7.542)

Capital Proprio: (£143.913.990.91)
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Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Aplicages em instituicdes de crédito

Ativos ndo correntes detidos para venda
Investimentos em filiais e associadas

Ativos por impostos correntes

Outros ativos

Total do Ativo liquido

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Provisdes

Qutros passivos

Total do Passivo

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Encargos com servigos e comissfes
Resultados de reavaliagdo cambial
Qutros resultados de exploracao
Produto bancario

Outros custos e proveitos

Resultado liquido do exercicio

26. ENTIDADES RELACIONADAS

2016
América
Portugal Latina Africa Total
262 - - 262
4,100 = - 4,100
29.761 9.080 - 38.841
3.586 - - 3.586
6 - - 6
3.097 - - 3.097
40.812 9.080 - 49.892
93.645 - - 93.645
35.201 - - 35.201
= 51.523 1.448 52.971
11.989 - - 11.989
140.835 51523 1.448 193.806
(1.783) - . (1.783)
1.500 - - 1.500
(123) - . (123)
(730) . % (730)
3 - - 3
(1.133) = : (1.133)
(6.791) (11.720) = (18.511)
(7.924) ___(11.720) ~ T (19.644)

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, sdo consideradas entidades relacionadas da Sociedade, o
seu acionista, a Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas (DGTF), as outras entidades pertencentes
ao Estado Portugués, as suas participadas e os 6rgaos de gestdo da Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as demonstracdes financeiras individuais da Sociedade
incluem os seguintes saldos e transa¢bes com entidades relacionadas, excluindo participacGes

financeiras:

2017
QOutras entidades Lo
Participadas Orgdos de
DGTF pertencentes ac CGD Parvalorem da Sociedade gestio Total
Estado
Allvos:

Disponibiidades em outras instituicbes de crédto (Nota 3) 12.055 - 103 - 12.158
Ativos ndo correntes detidos para venda (Nota 5) - - 21.800 21.800
Investimentos em filiais e associadas (Nota &) - 5 - 3.586 3.586
Ativos por impostos correntes (Nota 7) - 7 - - = 7
12.055 7 103 25.386 37.551

Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 9) 57.080 - 41.855 108.935
Responsabilidades representadas por titulos (Nota 10) - 27.755 - - 27.755
ProvisGes (Nota 11) = = - 48.111 48.111
57.080 27.755 41.855 48.111 184.801

Proveitos:
Juros e rendimentos similares (Nota 15) - 17 1 = i8
Rendimentos de instrumantos de capital (Mota 17) - - - - 1.570 1.570
- 17 1 1,570 1.588

Custos:

Juros e encargos similares {Nota 16) 528 - 1.139 - - 1.667
Encargos com servigos e comisses (Nota 18) 71 16 = = 87
Qutros resultades de exploragdo (Nota 21) + - - - 949 = 949
Gastos com pessoal (Nota 22) - = = = 117 317
Gastos gerais administrativos (Nota 23) - = = = 21 21
555 B 1.155 949 138 2.841
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2016
Qutras entidades i i
Participadas Orgaos de
DGTF pertencentes ao CGD Parvalorem da Sociedade gestso Total
Estado
Ativos:
Disponibildades em outras instituigdes de crédito (Nota 3) 247 - 7 - - 254
AplicagBes em instituicdes de crédito (Nota 4) 3.000 - 3.199 - - - 5.199
Ativos ndo correntes detidos para venda (Nota 5) B - - - 38.841 - 38.841
Investimentos em filiais e associadas (Nota 6) - - 3.585 = 3.586
Athvos por impostos correntes (Nota 7) = [} N = = - ]
Outros activos (Nota 8) - 3.000 - = - 3.000
3.247 3.006 3.206 - 42.427 = 51.886
Passivas:
Recursos de chentes e outros empréstimos (Nota 9) 48.332 - - 44.636 - - 92,988
Responsabilidades representadas por titulos (Nota 10) = = 35.198 = = = 35.198
Provisdes (Nota 11) £ = - = 51,523 - 51.523
48,332 = 35.198 44.636 51.523 = 179.689
Provetos:
Juros e rendimentos similares (Nota 15) & - 4 B - - 4
Rendimentos de instrumentos de capital (Nota 17) - - - - 1.500 - 1.500
- ~ 4 - 1.500 - 1.504
Custos:
Juros e encargos similares (Nota 16) - - 1.799 - - - 1.799
Encargos com servigos e comissdes (Nota 18) 97 - 27 - - - 124
Gastos com pessoal (Nota 22) - - - - - 126 126
Gastos gerais administrativos (Nota 23) = = =: 3: 19 = 20
97 o 1.826 1 19 126 2.0689

27. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A preparagdo das divulgagdes relativas a instrumentos financeiros apresenta limitaches
decorrentes da falta de qualidade da informacdo de base. Neste contexto, as informacgdes
apresentadas refletem o esforgo desenvolvido pela Sociedade face as limitacdes existentes.

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais préoprios
de uma variagdo adversa das taxas de juro de mercado. A Sociedade incorre na assungdo de
risco de taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se contratam operacgées
com fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais variagdes da taxa de juro.

Risco de Liguidez

O risco de liquidez é o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para financiar os
seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis. A
liquidez da Sociedade necessdria para fazer face aos seus compromissos tem sido assegurada
por financiamentos da DGTF.

Risco de Mercado

O risco de mercado € o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa de valor
de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de fatores de risco,
nomeadamente taxa de juro, taxa de cambio, spreads de crédito, precos de acGes e precos de
mercadorias.

O risco de mercado é medido em termos de sensibilidade a variages nos fatores de risco, como
sejam a taxa de juro (basis point value) e as taxas de cambio.
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Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagdes adversas nas taxas de cambio.

Natureza e extensao dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os cash-flows previsionais, dos instrumentos financeiros,

de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

2017

Prazos Residuais Contratuais

2 . DelMés De3Meses DebMeses DelAnoa De3dAmosa De5Anosa
Ate 1 Més a3 Meses a6 Meses alano 3 Anos 5 Anos 10 Anos Indetermirade Tolal
Ativg
Disponibildades em Outras Instituigies de Crédito 12.239 12.239
Qutros ativos = 7 7
12.239 ri 12.246
Passivg
Recursos de Clientes e Qutros Empréstimos (19.342) {56.655) (32.938) - (108.935)
p bilidad pi das por Thulos - (8.126)  (19.529) - {27.755)
Outros passivos - - (2.818) (2.818)
= [19.342) (64.781) {52.567) (2.816) (139.506)
Diferencial 12.239 (19.342) (64.781) __(52.567] (2.809) (127.260)

Conforme se pode verificar pelo quadro acima, os passivos com vencimento em 2018 sdo
superiores as disponibilidades da Sociedade. De acordo com o orgamento para 2018 aprovado
pela Sociedade e submetido a Dire¢do-Geral do Orcamento, o défice de tesouraria serd resolvido
através da concessdo de empréstimos adicionais pela DGTF.

2016
Prazos Residuais Contratuais
De 1 Més De 6 De 1 Ano
7 De 3 Meses De 3 Anosa De 5 Anos a R
Até 1 Més M::es 2 6 Meses Mesaensna 1 s 5 Anos 10 Anos Indeterminado Total
Ativa
Disponibilidades em Outras Instituigdes de 262 262
Crédito
Aplicagiies em InstituigBes de Crédito 501 3.199 4.100
Outros ativos - 3.057 3.087
262 501 5.296 7.459
Passivo
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos - (93.545) - {93.645)
Resp bilidades Repr das por Titulos (7.446)  (16.925) (10.830) - (35.201)
Outros passivos - = - - {11.989) (11.989)
s x: (7.446) _(110.570} (10.830) = {11.989) (140.835)
Diferencial 262 501 5.29& (7.446) (110.570) le.Bm = fll.?&‘}l (133.376)
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Risco de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos
financeiros com exposi¢do a risco de taxa de juro, em funcdo da sua maturidade ou data de
refixacdo, é apresentado no quadro seguinte:

2017
Datas de Refixacdo / Datas de Maturidade
<=7Dias < 7 Dias > 1 Més > 3 Meses > 6 Meses > 12 Meses Ndo sujejto a Total
. ==1Més <=3Meses <=6Meses < =12 Meses < =3 Anos risco taxa de juro
Ativo
Dispanibiidades em Outras Instituicfies de Crédita - - - - - - 12,239 12.239
Qutros ativos B = = z 3 = 7 7
= = = x - = 12.246 12.246
Passivo
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos = = = = (34.143) (32.937) (41.855) (108.935)
Responsabilidades Representadas par Tiulos - - = - (27.755) < (27.755)
Outros passivos = (2.816) (2.8186)
£ E = b3 (61.898) (32.937) (44.671) (135.506)
Exposicio Liquida - - - - (61.898) (32.937) (32.425) (127.260)
2016
Datas de Refixacdo / Datas de Maturidade
<=7 Bias < =7 Dias > 1 Més = 3 Meses > 6 Meses = 12 Meses Ndo sujefto a Total
- <=1Més <=3Meses <=6EMeses ==12Meses < =234An0s riscotaxa de juro
Ativg
Disponibiidades em Outras Instituicdes de Crédito < - - - 262 262
AplicagBes em Instituicies de Crédito = = 901 3.199 - - - 4.100
Outros Ativos E = % 3.097 " = 2 3.097
901 6.296 - - 262 7.459
Passive
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos s = & = o (49.009) (44.636)  (93.645)
Resp bilidades Rep tadas por Titulos - - - - (35.201) - - [35.201)
Outros passivos = = 3 = (11.989) (11.989)
- - (35.201) (45.009) (56.625) (140.835)
Exposigdo Liguida - ~ 501 5.2965 (35.201) (49.009) {56.363) (133.376)

Risco de mercado
O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos “cash-flows” dos
instrumentos financeiros em fungdo de alteracdes nos pregos de mercado, incluindo o risco de

taxa de juro.

Risco de taxa de juro — andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro de deslocagGes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia
de 50, 100 e 200 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelo seguinte quadro:

2017

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Passivo
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (1.756) (878) (439) 439 878 1.756
Responsabilidades representadas por titulos (400) (200) {100) 100 200 400
Total passivo sensivel (2.156) (1.078) (539) 539 1.078 2.156
Total Ganho / Perda (2.156) (1.078) (539) 539 1.078 2.156
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2016

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp _ +200 bp
Ativo
AplicagGes em Instituicdes de Crédito 26 13 6 (6) (13) (26)
Outros Ativos 22 11 5 (5) (11) (22)
Total ativo sensivel 48 24 11 (11) (24) (48)
Passivo
Recursos de Clientes e Qutros Empréstimos (1.892) (946) (473) 473 946 1.892
Responsabilidades representadas por titulos (507) (253) (127) 127 253 507
Total passivo sensivel (2.399) (1.199) (600) 600 1.199 2.399
Total Ganho / Perda (2.351) (1.175) (589) 589 1.175 2.351

Em 31 de dezembro de 2017 ndo existem instrumentos financeiros registados em rubricas de
ativo com sensibilidade ao risco de taxa de juro.

No quadro seguinte € apresentado o efeito na margem financeira projetada para o exercicio de
2018 e 2017, de uma deslocagdo paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e 200 bp que
indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro:

Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2018

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros = N = - = =
Custos com Juros 309 155 77 (77) (155) (309)
Margem Financeira 309 155 77 (77) (155) (309)

Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2017

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (93) (46) (23) 23 46 93
Custos com Juros 176 88 44 (44) (88) (176)
Margem Financeira 83 42 21 (21) (42) (83)

Risco Cambial

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe
por moeda:

2017
Moeda
Euros Dofares Norte:= gy
Americanos
Ativo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 12.239 - 12.239
Qutros ativos 7 = T
12.246 - 12.246
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 88.742 20.193 108.935
Responsabilidades representadas por titulos 27.755 - 27.755
Outros passivos 2.816 - 2.816
119.313 20.193 139.506
Exposigdo liquida (107.067) (20.193) (127.260)
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Ativo

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicacdes em instituicbes de crédito
Outros ativos

Passivo

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Outros passivos

Exposigdo liquida

Justo valor

2016
Moeda
Euros Dolares Norte ~  .q
Americanos

262 - 262
4.100 - 4.100
3.097 - 3.097
7.459 - 7.459
70.671 22.974 93.645
35.201 “ 35.201
11.989 - 11.989
117.861 22.974 140.835
(110.402) (22.974) (133.376)

A comparagdo entre o justo valor e o valor de balango dos principais ativos e passivos registados
pelo custo amortizado, em 31 de dezembro de 2017 e 2016, é apresentado como se segue:

Ativo

Disponibilidades em outras instituicGes de crédito
Outros ativos

Passivo

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Ativo

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
AplicagGes em instituicOes de crédito

Outros ativos

Passivo

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

2017
Saldos
Analisados
Valor de Justo ;
Balanco Valor Cirerenca
12.239 12.239 -
7 7 =
12.246 12.246 =
108.935 110.039 (1.104)
27.755 28.587 (832)
136.690 138.626 (1.936)
2016
Saldos
Analisados
Valor de Justo Disiaies
Balanco Valor s
262 262 -
4.100 4.100 -
3.097 3.097 -
7.459 7.459 -
93.645 93.809 (164)
35.201 35.835 (634)
128.846 129.644 (798)

A Sociedade considera que o.valor contabilistico dos principais ativos e passivos registados ao
custo amortizado é uma aproximacgdo razodvel do seu justo valor, nomeadamente:

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.4, @ Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

° Disponibilidades em outras instituicdes de crédito e aplicagbes em instituicdes de
crédito: a Sociedade considera que o valor contabilistico € uma aproximacdo razodvel do seu
justo valor;

° Recursos de clientes e outros empréstimos: Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o
célculo do seu justo valor foi efetuado aplicando a taxa dos empréstimos concedidos pelo IGCP
as Sociedades, no final de 2017 e de 2016;

° Responsabilidades representadas por titulos: esta rubrica inclui uma emissdo de
obrigacdes pela Sociedade efetuada em 30 de dezembro de 2010, com garantia do Estado
Portugués e totalmente subscrita pela Caixa Geral de Depdsitos, S.A. Em 31 de dezembro de
2017 e 2016, considerando as condi¢es que se aplicam em cada data as operagbes de
financiamento concedidas pelo IGCP, o calculo do justo valor destes empréstimos foi efetuado
aplicando o spread de 0,343% e 1,33% implicito no precgo das ObrigacGes do Tesouro para prazo
idéntico, em vigor no final de 2017 e 2016, respetivamente.

PARPARTICIPADIAS, SGPS, 5.4
By
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

4. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

S

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.4, ® Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, 0.2 51 - 5% Piso = Fragao F = 1050-120 Lisboa ® Capital Social: €30.050.000,00 » Capital Proprio: {€143.913 .990,91)
» Matriculada na Conservataria do Registo Comercial de Lisbea com o ndmera dnice de matricula e pessea colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

4.2 Demonstragdes dos Resultados Consolidados

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

DEMONSTRACO R T

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 2017 2016
Juros e rendimentos similares 20 . 45 24
Juros e encargos similares 20 (1670) (2 899)
MARGEM FINANCEIRA (1625) (2 875)
Rendimentos de servicos e comissdes 21 3421 3617
Encargos com servigos e comissoes 21 (95) (123)
Resultados em operacdes financeiras 22 4 061 5423
Qutros resultados de exploragdo 23 (962) (17)
PRODUTO DA ATIVIDADE BANCARIA 4 800 6025
Custos com pessoal 24 (755) (672)
Qutros gastos administrativos 26 (1738) (747)
Depreciagbes e amortizagbes 9e10 (6) (12)
Provisdes liquidas de anulagbes 15 (2982) -
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagbes 15 (1681) (524)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E DE INTERESSES QUE NAO CONTROLAM (2 362) 4070
Impostos
Correntes 11 (558) {533)
(558) (533)
Resultado consolidado do exercicio de operagbes continuadas (2 920) 3 537
Resultado consolidado do exercicio de operagfes descontinuadas 7 (25 043) (13 665)
Resultado consolidado do exercicio, do qual: (27 963) (10 128)
Interesses que ndo controlam 19 - 471
RESULTADO LIQUIDO CONSOLIDADO DO EXERCICIO
ATRIBUIVEL AOS ACIONISTAS DA EMPRESA-MAE (27 963) (9 657)

O Anexo faz parte integrante destas demonstracdes.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

o

0.050.000,00 @ Capital Proprio: (£143.913.5%0,91)

ssoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

4.4 Demonstragdes dos Resultados e do outro Rendimento Integral Consolidados

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS E DO QUTRO RENDIMENTQ INTEGRAL CONSOLIDADOS

PARA OS EXERCICIOQS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em milhares de euros)

MNotas 2017 2016
Resultado liquido consolidado do exercicio
Atribuivel ao acionista da Sociedade (27 963) (9.657)
Atribuivel aos interesses que ndo controlam - (471)
(27 963) (10 128)
Outro rendimento integral consolidado do exercicio
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstragdo dos resultados
Diferencas de conversdo cambial 20772 (8 884)
Reservas de reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda:
Valor bruto 18 (432) 29
Efeito fiscal 18 87 (6)
(335) 23
Itens que ndo poderdo vir a ser reclassificados para a demonstracdo dos resultad - -
Rendimento integral consolidado do exercicio (7 526) (18 989)
Atribuivel ao acionista da Sociedade (7 526) (17 955)
Atribuivel aos interesses que ndo controlam - (1034)
(7 526) (18 989)
O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
O CONTABILISTA CERTIFICADO MD.N&EL&O.QE.AEMIMEIB&QEQ

577
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

4.5 Demonstragdes dos Fluxos de Caixa Consolidados

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em milhares de euros)

2017 2016
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimento de juros e comissdes 3443 3639
Pagamentos ao pessoal e fornecedores ) (1 806) (1352)
Resultados cambiais e outros resultados operacionais (13) (13)
Resultados operacionais antes das alteragdes nos ativos operacionais 1624 2274
(Aumentos) / diminui¢bes de ativos operacionais:
Aplicagbes em instituigbes de crédito 7 479 B 355
Qutros ativos (831) (462)
6 648 5893
Aumentos / (diminuigdes) de passivos operacionais:
Qutros passivos (961) (165)
(961) (165)
Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento 7311 8 002
Impostos sobre os lucros (4386) (542)
Caixa liquida das atividades operacionais 6875 7 460
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Alienagéo de investimentos financeiros 9 267 -
AquisigBes de ativos tangiveis e intangiveis (3) -
Pagamentos respeitantes a:
Qutros passivos (Nota 186) (8011) -
Ativos nao correntes detidos para venda (Nota 7) (5 030) (8 057)
Caixa liquida das atividades de investimento (3777) (8 057)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 5) 17 544 16 334
Pagamentos respeitantes a:
Recursos de clientes e outros empréstimos - (7 500)
Responsabilidades representadas por titulos (Nota 5) (7 448) (8770)
Juros de responsabilidades representadas por titulos (Nota 5) (1139) (1412)
Comissdes ao Estado e a outras entidades (79) (93)
Outros juros e gastos similares (23) (38)
Caixa liquida das atividades de financiamento 8 857 521
Aumento / (Diminuigdo) liguido(a) de caixa e seus equivalentes 11 955 (76)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 396 472
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 12 351 396
O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

el ffo EA e =
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

5. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

PARPARTICIPADAS, 5GPS, 5.A. » Sede: Ay, Fontes Perelra de Melo, n.2 51 - 52 Piso — Fragio F — 1050-170 Lishoa e Capital Soclal: €£90.050,.000,00 » Capital Préprio: {€143.913.594,91)
- Mallvi:ulada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisbea com o numero tinico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A.

1. NOTA INTRODUTORIA

A Parparticipadas, SGPS, S.A. (“Sociedade” ou “Parparticipadas”) foi constituida através de
escritura publica celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de
novembro de 2010. A Sociedade tem por objeto social a gestdo de participagdes noutras
empresas, como forma indireta do exercicio de atividades econdmicas e a prestacdo de servigcos
técnicos de administragdo e gestao.

Em dezembro de 2010, a Parparticipadas adquiriu um conjunto de participagdes financeiras a
BPN - Participag@es Financeiras, SGPS, Lda. e a BPN Internacional, SGPS, S.A., entidades do Grupo
BPN, pelo montante de 150.477 m.euros, correspondente ao valor dos capitais préprios em 30
de novembro de 2010, ajustados das reversdes de provisdes e imparidade efetuados por estas,
decorrentes da alienagdo de ativos a Parvalorem, S.A. e Parups, S.A., ambas detidas pelo Estado
Portugués.

No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizacdo do BPN, anterior acionista da
Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisicdo
pelo Estado Portugués, através da Direcdo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agoes
representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS, S.A., operacgdo que se concretizou em
fevereiro de 2012. Com a concretizacdo desta venda, o Estado Portugués assumiu diretamente
todos os direitos e obrigagdes relacionados com a Sociedade.

No exercicio de 2013, a Parparticipadas alienou as participag@es financeiras detidas na Real Vida
Seguros, S.A. e no BPN IFI, S.A.. Por outro lado, no exercicio de 2013 deu-se a liquidacao das
entidades BPN Madeira, SGPS, S.A., BPN Internacional, SGPS, S.A. e BPN Participacdes
Financeiras, SGPS, Lda., tendo o patrimonio ativo e passivo e, consequentemente, os direitos e
obrigagdes destas entidades sido transferidos para a Sociedade. Por ultimo, a participagdo
financeira no BPN Cayman Limited (filial da BPN Internacional, SGPS, S.A.) foi entregue em dacgédo
para pagamento de crédito que a BPN Internacional, SGPS, S.A. tinha na Parvalorem, S.A.
(entidade que se encontra fora do Grupo Parparticipadas).

No exercicio de 2014, a Parparticipadas alienou a participacdo detida na BPN Crédito (IFIC) e
durante o exercicio de 2017 a Parparticipadas concluiu a alienagdo da participa¢do no BPN
ParticipacOes Brasil Ltda.

A Sociedade é a empresa-mae de um conjunto de entidades descritas na Nota 3 (“Grupo”).
As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2017 foram aprovadas pelo
Conselho de Administragcdo em 29 de maio de 2018 e preparadas para apreciacdo da Assembleia

Geral. No entanto, o Conselho de Administragao admite que as mesmas venham a ser aprovadas
sem alteracgdes significativas.

2. BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2017 foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operag¢des, com base nos registos contabilisticos da Sociedade
mantidos de acordo com os principios consagrados nas Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“IAS/IFRS”), tal como adotadas pela Unido Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas
contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as

to: (€143.913.990,91)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

interpretagbes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), e pelos respectivos drgdos antecessores.

2.2. Adocdo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

O Grupo utilizou as Normas e InterpretacGes emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) que sdo
relevantes para as suas operacoes efetivas a 31 de dezembro de 2017, desde que aprovadas
pela Unido Europeia.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes que entraram em Vigor no exercicio

As seguintes normas, interpreta¢des, emendas e revisGes aprovadas (“endorsed”) pela Unido
Europeia tém aplicacdo obrigatdria pela primeira vez no exercicio findo em 31 de dezembro de
2017: - -

Aplicavel na Unido Europeia
nos exercicios iniciados em

Norma / Interpretacdo ou apds

Emenda a IAS 12 - Reconhecimento 01-jan-17 Esta emenda vem clarificar as condigdes de reconhecimento e

de impostos diferidos ativos por mensuragdo de ativos por impostos resultantes de perdas ndo
perdas ndo realizadas realizadas.

Emenda a IAS 7 - Divulgacies 01-jan-17 Esta emenda vem introduzir divulgagGes adicionais relacionadas

com os fluxos de caixa de atividades de financiamento.

Ndo foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras do Grupo no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, decorrente da adogdo das normas, interpretagoes,
emendas e revisdes acima referidas.

Normas, interpretacGes, emendas e revisdes que irdo entrar em vigor em exercicios futuros

As seguintes normas, interpretacGes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatdria em
exercicios econdmicos futuros, foram, até a data de aprovagdo destas demonstragdes
financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicavel na Unido
Europeia nos exercicios

Norma / Interpretacao iniciados em ou apds
IFRS 9 - Instrumentos financeiros (2009) e 01-jan-18 Esta norma insere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e estabelece os
emendas posteriores novos requisitos relativamente a classificagdo e mensuragao de ativos e

passivos financeiros, 3 metodologia de cdlculo de imparidade e para a
aplicagdo das regras de contabilidade de cobertura.

IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes 01i-jan-18 Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento do rédito
baseada em principios e assente num modelo a aplicar a todos os
contratos celebrados com clientes, substituindo as normas IAS 18 -
Rédito, IAS 11 - Contratos de construgéo; IFRIC 13 - Programas de
fidelizagdo; IFRIC 15 - Acordos para a construgdo de iméveis; IFRIC 18
- Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 - Rédito -
TransagGes de troca direta envolvendo servigos de publicidade.

IFRS 16 - Locagdes 01-jan-19 Esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e
mensuragao de locages, substituindo a IAS 17 - LocagBes. A norma
define um unico modelo de contabilizagdo de contratos de locagdo gue
resulta no reconhecimento pelo locatdrio de ativos e passivos para
todos os contratos de locagdo, exceto para as locagdes com um
periodo inferior a 12 meses ou para as locagGes que incidam sobre
ativos de valor reduzido. Os locadores continuardo a classificar as
locagiies entre operacionais ou financeiras, sendo que A IFRS 16 ndo
implicard alterac@ies substanciais para tais entidades face ao definido na

1AS 17.
Clarificag@es sobre a IFRS 15 - Rédito de 01-jan-18 Estas alteracBes vém introduzir diversas clarificages na norma com
contratos com clientes vista a eliminar a possibilidade de surgirem interpretagées divergentes de
varios topicos.
Emenda a IFRS 4: Aplicagdo da IFRS 9, 01i-jan-18 Esta emenda proporciona orientagdes sobre a aplicacdo da IFRS 4 em
Instrumentos financeiros, com a IFRS 4, conjunto com a IFRS 9. A IFRS 4 sera substituida com a entrada em
Contratos de seguros vigor da IFRS 17.

PARPARTICIPADAS, 5GPS, 5. A. ® Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.2 51 -
* Matricul

50,
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, estas normas ndo foram adotadas pelo
Grupo no exercicio de 31 de dezembro de 2017, em virtude de a sua aplicagdo ndo ser ainda
obrigatdria. Uma vez que o ativo do Grupo é essencialmente composto de liquidez e uma
participacdo financeira no Banco Efisa, S.A., e ndo detém passivos ao justo valor, ndo sao
estimados impactos significativos nas suas demonstragoes financeiras decorrentes da adogdo
das referidas normas, nomeadamente a IFRS 9.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda nao adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretaces, emendas e revisGes, com aplicagdo obrigatdria em
exercicios econdmicos futuros, ndo foram, até a data de aprovacdo destas demonstracGes
financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Norma / Interpretaco

IFRS 9-Instrumentos .
financeiros (2009) e emendas
posteriores

Esta norma insere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e estabelece os novos requisitos relativamente a classificagéo
emensuragdo de afivos e passives financeiros, a metodologia de calculo de imparidade e para a aplicagéo das
regras de contabilidade de cobertura. Esta norma & de aplicag&o cbrigatdria para os exercicios iniciados em ou apds
1dejaneiro de 2018;

Esta norma vem estabelecer os requisitos de relato, por parte de enfidades que adotem pela primeira vez as IFRS
aplicaveis a ativos requlados;

Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento do rédito baseada em principios e assente num
modelo a aplicar a todos os contratos celebrados com clientes, substituindo as normas I1AS 18 — Rédito, IAS 11—
IFRS 15— Rédito de contratos Contratos de construgdo; IFRIC 13- Programas de fidelizagéo; IFRIC 15— Acordos para a construgdo de iméves;
com clientes IFRIC 18 - Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31— Rédito - Transagoes de troca direta
envolvendo servigos de publicidade. Esta norma é de aplicagéo obrigatdria para os exercicios iniciados em ou apds
1de janeiro de 2018;

Esta norma vemn introduzir os principios de reconhecimento e mensuragao de locagdes, substituindo a IAS 7 -
Locagdes. A norma define um dnico modelo de contabilizagdo de contratos de locagao que resultano
reconhecimento pelo locatério de ativos e passivos para todos os contratos de locagdo, exceto para as locagdes com
um periodo inferior a 1 meses ou para as locagdes que incidam scbre ativos de valor reduzido. Os locadores
continuardo a classificar as locagdes enire operacionais ou financeiras, sendo que A IFRS % ndoimplicara
alteracées substanciais para tais entidades face ao definidona IAS 7.

IFRS M - Ativos regulados

IFRS %6 - Locagdes

Emendaa IFRS 0-

Demeonstragdes financeiras

consolidadas, IFRS -

Divulgactes sobre participacbes  Estas emendas contemplam a clarificagdo de diversos aspetos relacionados com a aplicagdo da excegao de
noutras entidades e IAS 28 - consolidagao por parte de entidades de investimento.

Investimentos em associadas e
entidades conjuntamente
controladas

Emendas aIFRS 10-
Demonstragdes financeiras
consolidadas e |AS 28—
Investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntas

Estas emendas vém eliminar um conflito existente entre as referidas normas, relacionado com avenda ou com a
contribuigao de ativos entre o investidor e a associada ou entre o investidor e 0 empreendimento conjunto.

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo
foram aplicadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Ndo sdo estimados
impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da sua adogao.

2.3. Principios de consolidacdao

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da Parparticipadas e das suas
subsididrias (Grupo Parparticipadas) (Nota 3).

De acordo com os requisitos da IFRS 10, a Sociedade considera que exerce controlo quando se
encontre exposta ou detenha direitos sobre os retornos varidveis gerados por uma determinada
entidade (designada como “filial”) e possa, através da aplicagdo do poder que detém e da
capacidade de orientar as suas atividades relevantes, apoderar-se dos mesmos (poder de facto).

A consolidacdo das contas das filiais que integram o Grupo foi efetuada pelo método da
integracdo global. As transagdes e os saldos significativos entre as empresas objeto de
consolidacdo foram eliminados. Adicionalmente, quando aplicdvel, sdo efetuados ajustamentos
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de consolidacdo de forma a assegurar a consisténcia na aplicacdo dos principios contabilisticos
do Grupo.

O valor correspondente a participagao de terceiros nas filiais é apresentado na rubrica
"Interesses que ndo controlam", do capital préprio.

O lucro consolidado resulta da agregac¢do dos resultados liquidos da Sociedade e das filiais na
propor¢ao da respetiva participacdo efetiva, apds os ajustamentos de consolidagdo,
designadamente a eliminagdo de dividendos recebidos e mais e menos-valias geradas em
transagdes entre empresas incluidas no perimetro de consolidagdo, quando aplicavel.

2.4. ConcentracOes de atividades empresariais e “goodwill”

As aquisicoes de filiais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisi¢do corresponde
ao justo valor agregado ‘dos ativos entregues e passivos incorridos ou assumidos em
contrapartida da obtencdo do controlo sobre a entidade adquirida, acrescido de custos
incorridos diretamente atribuiveis a operacdo. Na data de aquisicdo, que corresponde ao
momento em que o Grupo obtém o controlo sobre a filial, os ativos, passivos e passivos
contingentes identificaveis que reinam os requisitos para reconhecimento previstos na Norma
IFRS 3 — “Concentragdes de atividades empresariais” sdo registados pelo respetivo justo valor.

0 “goodwill” corresponde a diferenga positiva, na data de aquisicao, entre o custo de aquisigdo
de uma filial e a percentagem efetiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos respetivos ativos,
passivos e passivos contingentes identificaveis. O “goodwill” é registado como um ativo e ndo
é sujeito a amortizagao.

No caso de transag¢Oes efetuadas apds a obtencgao de controlo pelo Grupo, o diferencial entre o
custo de aquisicdo das agbes adicionais e o valor correspondente de ativos e passivos da

entidade adquirida é registado diretamente em reservas.

O “goodwill”, se negativo, é considerado como rendimento na data de aquisicdo apéds
reconfirmacdo do justo valor dos ativos, passivos e contingentes identificdveis.

2.5. Investimentos em associadas

Consideram-se entidades “associadas” aquelas em que o Grupo tem influéncia significativa
sobre a sua gestdo corrente. Assume-se a existéncia de influéncia significativa sempre que a
participacdo do Grupo se situe, direta ou indiretamente, entre 20% e 50% do capital ou dos
direitos de voto.

Os investimentos em associadas sdo registados pelo método da equivaléncia patrimonial. De
acordo com este método, as participagdes sdo inicialmente valorizadas pelo respetivo custo de
aquisicao, o qual é subsequentemente ajustado com base na percentagem efetiva do Grupo nas
variagoes do capital préoprio (incluindo resultados) das associadas.

Caso existam divergéncias com impacto materialmente relevante, sdo efetuados ajustamentos
aos capitais proprios das associadas utilizados para efeitos da aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial, de forma a refletir a aplicacdo dos principios contabilisticos do Grupo.
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2.6. Conversdo de saldos e transacfes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidagdo sdo preparadas de
acordo com a divisa utilizada no espago econdmico em que opera - denominada “moeda
funcional”. Nas contas consolidadas, os resultados e posi¢do financeira de cada entidade sdo
expressos em Euros, a moeda funcional do Grupo.

Na preparagdao das demonstragdes financeiras individuais da Sociedade e das filiais, as
transagdes em moeda estrangeira sao registadas com base nas taxas de cambio indicativas na
data em que foram realizadas.

Em cada data de balanco, os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira
sao convertidos para a moeda funcional de cada entidade com base na taxa de cdmbio em vigor.
Os ativos ndo monetdrios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa
de cambio em vigor na data da lltima valorizagdo. Os ativos ndo monetéarios registados ao custo
histdrico, incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cambio original.

As diferencas de cdmbio apuradas na conversdo cambial sdo refletidas em resultados do
exercicio, com excegdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios registados
ao justo valor, tal como agGes classificadas como ativos financeiros disponiveis para venda, que
sdo registadas numa rubrica especifica de capital préprio até a sua alienagdo.

Conversao cambial de demonstracées financeiras de entidades estrangeiras

Nas contas consolidadas, os ativos e passivos de entidades com moeda funcional distinta do
euro sao convertidos a taxa de cambio de fecho, enquanto os proveitos e custos sdo convertidos
a taxa média do periodo. As diferencgas resultantes da conversdo cambial, de acordo com este
método, sdo registadas na rubrica “Outras reservas”, do capital préprio, sendo o respetivo saldo
transferido para resultados no momento da alienacdo das respetivas filiais.

2.7. Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo registados na data de contratacdo pelo respetivo justo valor, No caso
de ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados, os custos diretamente
atribuiveis a transagdo sdo registados na demonstracdo de resultados. Nas restantes situacdes,
estes custos sdo acrescidos ao valor do ativo. Quando do reconhecimento inicial estes ativos
sdo classificados numa das categorias definidas na Norma IAS 39.

Empréstimos e contas a receber

Sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados num mercado ativo.
Esta categoria inclui crédito concedido a clientes (incluindo crédito titulado), valores a receber
de outras institui¢cdes de crédito e valores a receber pela prestacdo de servigos ou alienagdo de
bens.

No reconhecimento inicial estes ativos sdao registados pelo seu justo valor, deduzido de
eventuais comissbes incluidas na taxa efetiva, e acrescido de todos os custos incrementais
diretamente atribuiveis a transacdo. Subsequentemente, estes ativos sdo reconhecidos em
balango ao custo amortizado, deduzido de perdas por imparidade.
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b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratacdo pelo respetivo justo valor,
deduzido de custos diretamente atribuiveis a transacdo. Os passivos financeiros do Grupo sdo
classificados na categoria “Outros passivos financeiros”, que inclui recursos de instituicées de
crédito e de clientes, divida emitida, passivos subordinados e passivos incorridos para
pagamento de prestagdes de servicos ou compra de ativos.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros, quando
aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efetiva.

c¢) Imparidade de ativos financeiros

As filiais da Sociedade efetuaram com referéncia a 31 de dezembro de 2017 uma analise de
imparidade dos seus ativos financeiros registados ao custo amortizado, nomeadamente, crédito
a clientes.

2.8. Ativos e passivos nao correntes detidos para venda

A Norma IFRS 5 — “Ativos ndo correntes detidos para venda e operagdes descontinuadas” é
aplicdvel a ativos isolados e também a grupos de ativos a alienar, através de venda ou outro
meio, de forma agregada numa unica transacdo, bem como todos os passivos diretamente
associados a esses ativos que venham a ser transferidos na transagdo (denominados “grupos de
ativos e passivos a alienar”).

Os ativos ndo correntes, ou grupos de ativos e passivos a alienar sao classificados como detidos
para venda sempre que seja expectdvel que o seu valor de balango venha a ser recuperado
através de venda, e ndo de uso continuado. Para que um ativo (ou grupo de ativos e passivos)
seja classificado nesta rubrica é necessario o cumprimento dos seguintes requisitos:

- A probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;
- O ativo esteja disponivel para venda imediata no seu estado atual; e

- Devera existir a expetativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apds a
classificagdo do ativo nesta rubrica.

Os ativos registados nesta rubrica ndo sdo amortizados, sendo valorizados ao menor entre o
custo de aquisi¢do e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda.

Caso o valor registado em balango seja superior ao justo valor, deduzido dos custos de venda,
sdo registadas perdas por imparidade na rubrica “Imparidade de outros ativos liquidos de
reversdes e recuperacgbes”.

Ainda de acordo com os requisitos da Norma IFRS 5, os resultados gerados por estas unidades
sdo apresentados numa Unica linha das DemonstracGes dos Resultados (“Resultados de
operagdes descontinuadas”).
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2.9. Outros ativos tangiveis

Sao registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizacbes e perdas por imparidade
acumuladas. Os custos de reparagdo, manuten¢do e outras despesas associadas ao seu uso sdo
reconhecidos como custo do exercicio.

As amortizagBes sdo calculadas numa base sistemdtica ao longo da vida Gtil estimada do bem, a
qual corresponde ao periodo em que se espera que o ativo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de

vida uatil
Imdveis de servigo préprio 50
Obras em edificios arrendados 10
Equipamentos 4-8
Material de transporte 4
Outros ativos fixos tangiveis 10

2.10. Locacao financeira

As operacgdes de locacdo financeira sdo registadas da seguinte forma:
Como locador

Os ativos em regime de locagdo financeira sdo registados no balango como “Crédito a clientes”,
sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro dos
contratos. Os juros incluidos nas rendas sdo registados na demonstracdo de resultados.

Como locatdrio

Os ativos em regime de locagdo financeira sdo registados pelo justo valor no ativo e no passivo,
processando-se as respetivas amortizagdes. As rendas relativas a contratos de locagdo
financeira s3o desdobradas de acordo com o respetivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo
pela parte correspondente a amortizacdo do capital. Os juros suportados sdo registados na
demonstracgdo de resultados.

2.11. Ativos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicdo, desenvolvimento ou
preparagdo para uso de software utilizado no desenvolvimento das atividades do Grupo.

Os ativos intangiveis sao registados ao custo de aquisi¢ao, deduzido de amortizagdes e perdas
por imparidade acumuladas.

As amortizag@es sao registadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada dos ativos,
a qual corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutengao de software sdo contabilizadas como custo no exercicio em que
sdo incorridas.
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2.12. Impostos sobre lucros

Impostos correntes

Todas as empresas do Grupo sdo tributadas individualmente, e as com sede em Portugal, estdo
sujeitas ao regime fiscal consignado no Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (Cddigo do IRC).

No que respeita as subsididrias no estrangeiro, os impostos sobre lucros sdo calculados e
registados de acordo com as normas em vigor nos respetivos paises.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos ndo
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos
contabilisticos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos
futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango
dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagdo do lucro tributdvel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferengas
tempordrias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos sé sdo reconhecidos até ao
montante em que seja provdvel a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam a
utilizacdo das correspondentes diferencas tributdrias dedutiveis ou de reporte de prejuizos
fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem
em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas
aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do
exercicio, exceto nos casos em que as transagdes que os originaram tenham sido refletidas
noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso da reavaliagao de ativos financeiros
disponiveis para venda). Nestas situa¢des, o correspondente imposto é igualmente refletido
por contrapartida de capital préprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

O Grupo ndo reconheceu ativos por impostos diferidos referentes a prejuizos fiscais reportaveis,
na medida que ndo dispde de estudos que demonstrem a probabilidade da obtengdo de lucros

fiscais futuros suficientes que possibilitem a recuperabilidade dessas diferencas.

2.13. ProvisOes e passivos contingentes

Uma provisdao é constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provdvel o futuro dispéndio de
recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde
a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.
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Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua
concretizacdo seja remota.

2.14. Beneficios aos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo com os
principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores.

O Decreto-Lein.2 88/2012, de 11 de abril, determinou a integragdo no regime geral de seguranca
social, relativamente as eventualidades de invalidez, morte e doenga, dos trabalhadores desta
sociedade, bem como a extingdo do “Fundo de Pensdes do Grupo Banco Portugués de Negdcios”
através da sua integracdo na Caixa Geral de Aposentacgdes (CGA).

ssim, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de margo de 2009, até entdo abrangidos
pelo ACT do Setor Bancario, passaram a estar protegidos, tal como os restantes, pelo regime
geral da seguranca social nas eventualidades de doenga, invalidez e morte. E, por outro lado,
mantém, igualmente, a protecdo ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social
nas eventualidades de maternidade, paternidade e ado¢do, desemprego, doengas profissionais
e velhice.

Os principais beneficios concedidos pela Imofundos — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Imobilidrio, S.A. incluem os encargos com saude e outros beneficios de longo

prazo:

i)  Encargos com saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Imofundos esta a cargo do
Servico de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da seguranga social. As contribuicbes
obrigatdrias para o SAMS, a cargo da Sociedade, correspondem a 6,5% do total das retribuicbes
efetivas dos trabalhadores no ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de
Natal. As responsabilidades com estes beneficios sdo determinadas com base em avaliagdes
atuariais.

ii) Outros beneficios de longo prazo

A Imofundos tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo concedidos a
trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade e subsidio por morte
antes da idade normal de reforma. As responsabilidades com estes beneficios sdo determinadas
com base em avaliagdes atuariais.

iii) Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo
seu desempenho, sdo refletidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam, de
acordo com o principio da especializagdo de exercicios.

2.15. Comissdes
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As comissOes relativas a operagdes de crédito e outros instrumentos financeiros,
nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na originacdo das operagdes, sao incluidas no
custo amortizado e reconhecidas em resultados ao longo do periodo da operagao.

As comissoes por servicos prestados sao normalmente reconhecidas como proveito ao longo do
periodo de prestacdo do servico ou de uma sé vez, se respeitarem a compensacdo pela execugdo

de atos unicos.

Na rubrica “Rendimentos de servicos e comissdes” encontram-se registadas as comissdes de
gestdo que a Imofundos cobra aos fundos por si geridos.

2.16. Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal. '

2.17. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo
das politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necessdria a realizagdo de
estimativas pelo Conselho de Administracdo da Sociedade e das empresas do Grupo. As
estimativas com maior impacto nas demonstracgdes financeiras consolidadas do Grupo incluem
as abaixo apresentadas.

Continuidade das operacdes

As demonstracdes financeiras consolidadas da Parparticipadas em 31 de dezembro de 2017,
apresentam capital préprio negativo no montante de 148.641 m.euros, o que pde em causa a
continuidade das operacdes e determina a aplicagdo das normas constantes do Artigo 352 do
Cédigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2017, o Grupo
apresenta recursos de clientes e empréstimos obrigacionistas com vencimento em 2018, nos
montantes de 41.855 m.euros (Nota 13) e de 8.123 m.euros (Nota 14), respetivamente. No
exercicio de 2011, no dmbito do processo de reprivatizacdo do Banco Portugués de Negdcios,
S.A. (BPN), anterior acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 — SETF de 3
de junho de 2011, a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da Direcdo Geral do Tesouro e
Financas, da totalidade das agles representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS,
S.A., operacgdo que se concretizou em fevereiro de 2012 tendo passado a integrar o Setor
Institucional das Administra¢Ges Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de Contas
Nacionais e Regionais, e o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e
obrigag¢ées relacionados com a Sociedade, tendo ainda prestado garantias a Caixa Geral de
Depositos, S.A. no ambito das emissGes de obrigacdes, integralmente subscritas por esta
entidade (Nota 14). Desta forma, a capacidade da Sociedade se manter em continuidade esta
dependente da manutencdo do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo do
Conselho de Administracdo da Sociedade que este apoio serd mantido. Neste contexto,
encontra-se previsto no Orgamento para o exercicio econdmico de 2018, submetido a Dire¢do-
Geral do Orgamento, um reforco de financiamento concedido pela Dire¢do Geral do Tesouro e
Finangas no montante suficiente para cobrir as responsabilidades da Sociedade.
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Ativos e passivos ndo correntes detidos para venda

’

Em 31 de dezembro de 2017, as rubricas “Ativos e passivos ndo correntes detidos para venda’
correspondem a participagdo financeira no Banco Efisa, S.A.

No decurso do exercicio de 2015, o Grupo classificou a participagdo que detém no Banco Efisa,
S.A. como operacdo descontinuada, uma vez que era sua intengdo alienar aquela participacao
no decurso do exercicio de 2016. No decorrer dos exercicios de 2016 e 2017, a venda ndo se
concretizou, sendo que a Sociedade manteve as diligéncias com vista a alienagdo da
participacgdo, tendo em 22 de janeiro de 2018 anunciado um concurso publico para a venda da
participagdo no Banco Efisa, S.A. Neste contexto, o Conselho de Administracdo considera
altamente provavel que a venda da participacdo se venha a concretizar durante o exercicio de
2018, razdo pela qual manteve a participagdo classificada como operagdo descontinuada.

A imparidade constituida para os ativos liquidos do Banco Efisa, S.A., foi determinada com base
no valor base de venda desta participacgdo, estabelecido no ambito do referido concurso publico.

O concurso publico encontra-se nesta fase em curso, sendo entendimento do Conselho de
Administracdo da Sociedade que, face a informacgdo disponivel, o valor liquido de balango da
participacdo e as provisdes para riscos e encargos registadas refletem a sua melhor estimativa
dos potenciais impactos para a Sociedade da concretizagdo da operacdo de venda da
participagdo no Banco Efisa, S.A.

Processos judiciais

Conforme descrito na Nota 15, em 31 de dezembro de 2017 encontra-se em curso um processo
judicial contra o Banco Efisa, S.A. (“Banco”) e contra a Sociedade, na qualidade de detentora de
100% do capital social do Banco. O referido processo esta relacionado com a execu¢do de um
penhor associado a uma operagdo de crédito concedida pelo Banco em exercicios anteriores,
sendo reclamado um montante global de, aproximadamente, 7.460 m.euros.

Considerando a opinido dos seus consultores juridicos, o Conselho de Administracdo da
Sociedade classifica como remota a probabilidade de sucesso do processo judicial acima
referido, pelo que ndo registou nas demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro
de 2017 qualquer provisdo para fazer face a perdas relacionadas com este processo.

3. EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACOES OCORRIDAS NO EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a estrutura do Grupo a nivel das principais empresas filiais,
por setores de atividade, e os respetivos dados financeiros retirados das suas contas estatutdrias
individuais, exceto quando expressamente indicado, podem ser resumidos da seguinte forma:

2017

%

Participagdo Capital Resultado

Setor de atividade / Entidade Sede Efetiva proprio {a) liquido
Enti incluidas na idacio pelo método de | Ao alobal
Parparticipadas, SGPS, 5.A. Partugal 100,00% (151.456) (7.542)
Gests "
Imofundos - SGFI, 5.A. Partugal 100,00% 6,283 1.605
Cré 23
BPN Créditus Brasil Promatora de Vendas, Ltda Brasil 100,00% (40,629) {575)
Entidades istadas como ges em di {l a
Banco Efisa, S.A, Portugal 100,00% 37.233 (6.110}

(a) O capital préprio inclul o resultado Squido do exercicio.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2016

%

Participagdo Capital Resultado
Setor de atividade / Entidade Seda Efetiva proprio {a) liquido
dad n da a onsolidacio pelo
Gestdo de Participacdes Sociais
Parparticipadas, SGPS, 5.A. Portugal 100,00% (143.914) (19.644)
Gestdo de ativos
Imofundos - SGFII, S.A. Portugal 100,00% 6.348 1,577
Crédito especializada
BPN Créditus Brasil Promotora de Vendas, Ltda Brasil 100,00% (47.023) 5.036
niti i
Gestdo de Participagfes Sodiais
BPN Participagdes Brasil Ltda. Brasil 93,66% 9.715 (7.432)
Bancario
Banco Efisa, S.A. Portugal 100,00% 43,783 (6.232)

{a) O capital proprio inclui o resultado liquido do exercicio,

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, os Gnicos movimentos ocorridos no perimetro
de consolidagdo do Grupo consistiram na saida do BPN Participacdes Brasil Ltda. decorrente da
venda da participagdo no decorrer deste exercicio (Nota 7) e na cedéncia de uma quota
correspondente a 0,00002% do capital da BPN Créditus Brasil a Parvalorem, S.A., no dmbito do
processo de liquidagdo desta entidade.

O Grupo desenvolveu em exercicios anteriores um conjunto de diligéncias com vista a venda da
participacdo financeira na BPN Creditus Brasil. No entanto, uma vez que esta venda ndo se
concretizou, ndo tendo surgido qualquer proposta de aquisicdo, o Conselho de Administragdo
da Sociedade tomou a decisdo de liquidar a participada, prevendo concluir o processo de
liquidagdo durante o exercicio de 2018. Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os custos estimados
a incorrer no ambito do processo de liquidagdo, nos montantes de 3.970 m.euros e 4.500
m.euros, respetivamente, encontram-se registados em “Provisdes para outros riscos e
encargos” (Nota 15). Durante o exercicio de 2017, a BPN Creditus Brasil efetuou um aumento
de capital social, no montante de 530 m.euros, integralmente subscrito pela Sociedade.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, o (nico movimento ocorrido no perimetro de
consolidagdo do Grupo consistiu na alteragdo de percentagem de participagdio no BPN

Participagdes Brasil decorrente do aumento do capital social de 92,72% para 93,66%.

4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

'

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, a totalidade da rubrica corresponde a “Caixa”.

5. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito” corresponde, na sua totalidade, a “Depdsitos a ordem e outras disponibilidades” no
pais e tem a seguinte composi¢do:

2017 2016
IGCP - Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica 12.055 247
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 103 5
Banco BIC Portugués, S.A. 81 129
Outros 103 6

12.342 389

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, estes “Depdsitos a ordem e outras disponibilidades” no
pais sdo detidos por:
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2017 2016
Parparticipadas, SGPS, S.A. 12.239 262
Imofundos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. 102 124
BPN Creditus Brasil Promotora de Vendas, Ltda. 1 3

12.342 389

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a IAS 7 — Demonstragdo dos fluxos de
caixa entrada em vigor em 1 de janeiro de 2017, apresenta-se no quadro abaixo o movimento
nos passivos associados as atividades de financiamento no exercicio de 2017:

Fluxos de canca Outras variagfes
Varacies cambiai
Resultados Reservas cambiais  Juros e encargos Encargos com Servigos
31-12-2016 _Aeo ne Fagamentos [Mota 23} {Nota 18) imilares (Nota 20) _& o des (Nota 18) _ Outros  _31-12-2017
Recursos de clientes e outros
empréstimos (Nota 13) 135.182 17.544 - (2.781) (5.217) 528 - (1 148,255
representadas por titulos
(Nota 14) 35.201 z {8.585) - - 1.139 - - 27755
Qutros - = {102) - E - 93 g -
174363 17544 [EsE7) [FIEINY E217] LEET 53 B 176,010

6. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Aplicagées em Instituicdes de Crédito” tem a
seguinte composicdo:

2017 2016
Aplicacdes em instituicdes de crédito no pais
Depoésitos a prazo 5.670 10.149
Aplicagbes a muito curto prazo 54 87
5.724 10.236
Juros a receber 1 2

5.725 10.238

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica de aplicagdes em instituicGes de crédito apresenta
a seguinte decomposigdo por entidade:

2017 2016
Banco BIC Portugués, S.A. 5.671 6.952
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. - 3.199
Outros 54 87

5.725 10.238

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os prazos residuais das aplicagdes em instituigdes de crédito
tém a seguinte classificagdo:

2017 2016
Até trés meses 5.671 4,602
De trés meses a um ano 54 5.636
5.725 10.238
7. ATIVOS E PASSIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos das rubricas “Ativos nao correntes detidos para
venda” e “Passivos ndo correntes detidos para venda” apresentam a seguinte composicdo: »{i
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2017 2016
Ativos ndo correntes detidos para venda
Participagdes financeiras
Banco Efisa, S.A. 94,523 103.395
Banco BPN Brasil, S.A. n 58.668
BPN ParticipagGes Brasil, Ltda. 14

94.523 162.077

Imparidade (Nota 15)

Banco Efisa, S.A. (51.317) (52.871)
Banco BPN Brasil, S.A. - (6.904)
Ajustamento de justo valor (15.433) (14.022)

(66.750) _(73.797)

Amortizagdes acumuladas
Banco Efisa, S.A. (2.433) (2.428)
Banco BPN Brasil, S.A. - (259)
' (2.433) (2.687)

25.340 85.593

2017 2016

Passivos ndo correntes detidos para venda

Participagdes financeiras
Banco Efisa, S.A. 3.540 4.314
Banco BPN Brasil, S.A. - 41.803
3.540 46.117

Banco Efisa, S.A.

No decurso do exercicio de 2015, a Sociedade classificou a participagdo que detém no Banco
Efisa, S.A. como detida para venda, uma vez que era sua intengao alienar aquela participagao no
decurso do exercicio de 2016. No decorrer dos exercicios de 2017 e 2016, a venda ndo se
concretizou, sendo que a Sociedade manteve as diligéncias com vista a alienacdo da
participacdo, tendo em 22 de janeiro de 2018 anunciado um concurso puablico para a venda da
participacdo no Banco Efisa, S.A. Neste contexto, o Conselho de Administracdo considera
altamente provavel que a venda da participagdo se venha a concretizar durante o exercicio de
2018, razdo pela qual manteve a participagdo classificada como detida para venda. Assim, o0s
ativos e passivos desta subsididria encontravam-se refletidos nas rubricas de “Ativos e passivos
ndo correntes detidos para venda”, em conformidade com as disposi¢des da Norma IFRS 5. De
acordo com aquela Norma, aqueles ativos devem ser valorizados ao menor entre o valor
escriturado e o seu justo valor. Desta forma, a imparidade registada nos exercicios de 2017 e
2016, nos montantes de 15.433 m.euros e de 14.022 m.euros, diz respeito a diferenca entre o
contributo ativo e passivo consolidado do Banco Efisa e o seu valor estimado de venda, o qual
foi estimado com base no valor base de venda desta participacgdo, estabelecido no ambito do
referido concurso publico.

O concurso publico encontra-se nesta fase em curso, sendo entendimento do Conselho de
Administragdo da Sociedade que, face a informacdo disponivel, o valor liquido de balango da
participacdo e as provisdes para riscos e encargos registadas refletem a sua melhor estimativa
dos potenciais impactos para a Sociedade da concretizacdo da operacdo de venda da
participagdo no Banco Efisa, S.A.
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BPN Participacoes Brasil, Lda.

Durante os exercicios de 2017 e 2016, foram efectuados na BPN Participagdes Brasil, Lda.
aumentos de capital social em cada ano, nos montantes de 4.500 m.euros e de 8.057 m.euros,
respetivamente, que foram integralmente subscritos pela Sociedade e que se destinaram a
assegurar os capitais regulatérios do Banco BPN Brasil por aquela controlado.

Em 6 de fevereiro de 2017, a Sociedade celebrou um contrato de venda da participagao na BPN
Participacdes Brasil, Lda. (e por essa via da participacdo no Banco BPN Brasil) a Crefipar
Participagcdes e Empreendimentos S.A., pelo valor dos capitais proprios na data de fecho,
acrescido de prémio de 2.000 m.euros e da obrigacdo de substituir as linhas de financiamento
junto do Banco BIC Portugués S.A. no valor de 8.254 m.USD e 8.000 m.USD, tendo sido adiantado
o valor de 4.500 m.euros na celebragdo do referido contrato.

Em 14 de junho de 2017, com a aprovac¢do do Bacen e do Ministro das Financas, foi concluida a
transagdo com a entrega do valor remanescente de 4.605 m.euros.

Uma vez que no dmbito do contrato de venda, a compradora podera exigir a indemnizagdo por
danos sofridos, caso seja provado que a Sociedade agiu de forma dolosa, ou em relagdo a danos
especificos, no montante maximo global de 2.000 m.euros, a Sociedade decidiu constituir uma
provisdo para fazer face a possiveis contingéncias nesse montante (Nota 15).

O movimento na participagdo até a data da venda e o impacto da operagdo nas demonstragdes
financeiras consolidadas sdo apresentados no quadro seguinte:

31-12-2016 14-06-2017
Impacto total sz
: : Interesses i Aurmento v Valorde Perdana Reservas Provisao
Ativos Passivos mino ritirios Liguido de capital Valor liquido venda operacio’ ‘cambis em resultados (Nota 15)
51.519 (41.803) (616) 9.100 4.500 13.600 9.105 (4.495) (14.438) (18.933) (2.000)

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o valor contabilistico das principais categorias de ativos e
passivos das entidades classificadas nas rubricas “Ativos ndo correntes detidos para venda” e
“Passivos ndo correntes detidos para venda” é o seguinte:
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2017 2016
Ativos ndo correntes detidos para venda

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 480 1.167
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 1.082 1.473
Aplicacdes em instituicdes de crédito 14.668 22.997
Ativos financeiros detidos para negociagao - 15.942
Ativos financeiros disponiveis para venda 12.469 13.473
Investimentos em filiais e associadas 1.430 -
Crédito a clientes 54.652 88.191
Outros ativos tangiveis 1.275 1.439
Ativos intangiveis 1.308 1.465
Investimentos em associadas & 1.489
Ativos por impostos correntes 548 304
Ativos por impostos diferidos 1.694 1.936
Outros ativos 4.917 12.201
94.523 162.077

Imparidade
. Ativos financeiros disponiveis para venda (5.964) (4.404)
. AplicagBes em instituicdes de crédito (26) (30)
. Crédito a clientes (40.631) (49.847)
. Investimentos em filiais e associadas (1.422) (1.480)
. Outros ativos (3.274) (4.015)
. Outra - imputagédo de justo valor (15.433) (14.021)
(66.750) (73.797)
Amortizactes de outros ativos tangiveis e intangiveis (2.433) (2.687)

(69.183) (76.484)

25.340 85.593

Passivos ndo correntes detidos para venda

Recursos de bancos centrais e instituicdes de crédito - 14.262
Recursos de clientes e outros empréstimos 653 18.560
Provisdes 1.670 1.985
Passivos por impostos correntes 10 15
Outros passivos subordinados - 7.646
Outros passivos 1.207 3.649

3.540 46.117

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o valor liquido contabilistico dos ativos tangiveis e
intangiveis registados nesta rubrica, pode ser apurado da seguinte forma:

2017 2016
Valor bruto 2.583 2.904
Amortizagées acumuladas (26) (30)
2.557 2.874
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as rubricas “Ativos ndo correntes detidos para venda —
ativos financeiros detidos para negocia¢do” e “Ativos ndo correntes detidos para venda — ativos
financeiros disponiveis para venda” apresentam a seguinte composi¢do:

2017 2016

Reserva de
Imparidade  Valor liquido reavaliacdo

Reserva de

Valor bruto  Imparidade = Valor liguide reavaliacio  Valor bruto

Ativgs finangei r3 n iagd
= o
Detidos pelo Banco BPN Brasil, 5.4, 15.942 15.942
15.942 15.942 =
s i z Pt .
men v
Detidos pelo Banco Efisa 917 917 1 954 954 2
m 1]
Detidos pelo Banco Efisa 11.552 {5.964) 5.588 591 12.519 (4.404) 8.115 925
12,489 (5.964) 6.505 592 13.473 (4.404) 9.069 927

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda —crédito
a clientes” apresentava a seguinte estrutura:

2017 2016
Até trés meses 104 8.450
De trés meses a um ano 3.893 7.740
Mais de um ano 27.456 47.317
Operacoes vencidas 23.199 24.684
54.652 88.191

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda — crédito
a clientes” apresentava a seguinte estrutura por setor de atividade:

2017 2016

Atividade financeira 19.590 20.147
Inddstria 588 13.776
Comércio 1.833 6.477
Servicos 1.209 11.159
Construcdo 3.502 5.234
QOutros 27.008 30.342
Particulares 922 1.056

54.652 88.191

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda — ativos por
impostos diferidos”, incluia 0 montante de 1.155 m.euros referente aos ativos por impostos
diferidos associados a perdas por imparidade em créditos concedidos, ao abrigo da Lei n®
61/2014 revertidos durante o exercicio de 2017.

Em 31 de dezembro 2016, a rubrica “Passivos ndo correntes detidos para venda — Recursos de
bancos centrais e instituigbes de crédito” inclui empréstimos concedidos pelo Banco BIC
Portugués ao Banco BPN Brasil, S.A. (“BPN Brasil”), no montante de 13.474 m.euros, com
vencimento em janeiro de 2017.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os cash-flows previsionais (fluxos de capital) dos
instrumentos financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o

seguinte detalhe:

2017
Ale De 1 miés De 3 meses De 6 meses Dela De3a CeSa Mais de
1més alang 3ang; Sangs 10 anog i0 anog Total
Aliva
Ativos ndo comentes detidos para venda
Calxa @ disponibilidades am bances cantrals 480 - . 480
=] am cutras de crédite 1.082 L - - 1082
Aplicagies em instituigdes de crédito 13.618 1.000 50 - - - - - (28) 14 842
Crédite a clientes (saido bruto) 4.370 2 - 2.190 1.266 2.103 15.571 5952 23.200 54.652
Atives financelres disponiveis para venda = 911 - L] - # * 5.588 6.505
15550 1,000 551 2190 137 FETER 15571 5352 FTNTTY 77361
Bazsiva
Recursos de clientes e cutros empréstimos {653) - (653)
{653) 2 = : : = - 1633),
Exposicic bquida 18,897 [ 1.000] [ 961] | 2,190 [ 1.273] Z.103] [ 15571 5.957]
2016
Ate De 1 més De 3 meses De 6 meses Dela De3a DeSa Mais de
1 mibs 3 3 meses 26 meses atano 3 anes S anos 10 anas 10 angs Total
lvg
lives nio comentes detidos para venda
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1.167 - . 1.167
&M outras ¥ de crédito 1.473 % L - ¥ 2 - - 1.473
Aplicagdes em Instituigies de crédito 1133 13.500 50 - 292 3939 4,082 {23} 22.967
Outres ativos 754 15 53 877 508 - - A 6.178 8.185
Credite a dientes (salde bruta) 5123 2.001 ™ 1191 19,852 10.041 18,591 5427 25.534 28.191
Ativos financeiros dispenivais pars ven . . . . 349 2 - - B.118 9.069
Atives financeiros detidos para negociagio - * 8.206 7.736 15.942
2650 15516 434 1368 2507 FIWIT) 22873 5437 33801 FTTCEN
asalen
1s3ivos ndo correntes detides para venda
Recursos de bancos centrals e Instituigdes de crédite (14.262) . . - - . - - (14.262)
Recursos de clientes & outros empréstimes (1.230) (405) (2.578) {5.213) (9.119) - - (15) (18.560)
Cutros passivos subordinados - - 45} - (7600} - - {7.6485)
Outris passives {569) (18) {11} (280} . - (2.073) {3.649)
T3 2241 (2635 [TRTHTY TTRITIY - FXTTT (44,337}

Expasicio kquida

Tozery

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos
financeiros com exposi¢cdo a risco de taxa de juro classificados como ativos / passivos ndo
correntes detidos para venda, em fun¢do da sua maturidade ou data de refixagdo, é apresentado

no quadro seguinte:

2017
Datas de Refixagdo [ Datas de Maturidade
> 7 Das > 1 Més > 3 Mases > 5 Meses. > 12 Meses
<=7 Dips _<=1Més <= 3 Meses <= 6 Meses <= 12 Meses <=3 Anos > 3 Anos Indeterminado Total
Abvo
Ativos ndo correntes detidos para venda
‘Caixa e dsponbildades em bancos centras - - = - 480 430
Disponibdidades em outras insttukdes de crédito = 2 = - - - 1.082 1.082
Apicaghes em instituigles de crédio 13.500 1.000 s0 - - 92 14,642
Crédio a chentes (saldo bruto) 21469 5511 4172 - 300 23.200 54,652
Ativos financeiros disponiveis para venda = * 917 - = 5.588 6.505
Atives financeros detides para negociagdo = - - - - - - -
- 34.959 6.511 5.13; = 300 30442 77.361
Passivos niio correntes deticos para vends
Recursos de chentas & outros empréstimos = = = (653 653)
. - - i {853 (633
Exposigio Liquida [ -][_34.989] 6.511] 5.138|[ il B 3o0][ 20.789|[_ 76.708]
2016
Datas de Refixacdo / Datas de Maturidade
> 7 Dias =1 Més > 3 Meses > 6 Meses > 12 Meses
<= 7Dias <= | Més <= 3 Meses <= § Meses <= 12 Mases == 3 Anos > 3 Anos Indeterminada Total
Alvg
Ativos ndo comentes detidos para venda
Caixa e dispenibiidades em bancos centrais - 1.146 - - 21 1.167
Dspondilidades em nstituwiges de crédito - - - - - = 1.473 1.473
Aplicagies em instituicdes de crédito 1.000 13.500 50 292 8.023 102 22967
Owtros ativos % = » = . - = 8.185 6.185
Crédito a clientes (saldo bruta) 5.487 25199 5.245 B.715 250 B18 38477 88.191
Ativos financeiros disponivels para venda = . F45 - - % - 8.120 9.069
Ativos detidos para i - = - 8.206 7.736 = 15.942
5487 37345 23594 B765 250 9,316 15759 S5.378 145.504
Bassig
Passivos ndo correntes detidos para venda
Recursos de bancos centrais & instituicdes de crédito = {14.262) - = - ) 2 {14.262)
Recursos de cientes & outros empréstimos {63) (145) (405) (2.578) (5.213) (2.119) {1.037) {18.560)
Qutros passivos suberdinados - - - (7.645) - - * (7.648)
Qutras passivas z = = = 2 - (3.549) [3.645)
(53] __[1a.407] [305) (10774} [5.213) [5.115) (3.685) — [4a.117)
Exposicio Liquida 5.a24][ 12.938][ 23.289] [ (1.459)] [4.963) [ 197 [ 15.759| [ 51.602] [ 102.877]

A coluna “Indeterminado”

inclui essencialmente o crédito vencido e acGes.
Na elaboracdo deste mapa, ndo foram incluidos juros projetados.
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a exposicdo mdxima ao risco de crédito por tipo de
instrumento financeiro pode ser resumida como segue:

2017 2016
Patrimoniais:
Crédito a clientes 14.020 17.924
AplicagBes em instituicbes de crédito 14.642 14.654
Ativos financeiros disponiveis para venda 6.505 9.069
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 480 1.158
Disponibilidades em outras instituicGes de crédito 1.082 1.267

36.729 44.072

Extrapatrimoniais:

Garantias prestadas e créditos documentarios abertos 559 661
Compromissos revogaveis e irrevogaveis 426 426
985 1.087

37.714 45.159

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro de deslocagGes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia
de 50, 100 e 200 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes
quadros:

2017
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Aplicagdes em instituices de crédito 31 1L 8 (8) (15) (31)
Crédito a clientes (saldos brutos) 102 51 26 (26) (51) (102)
Ativos financeiros disponiveis para venda 7 3 2 (2) (3) (7)
Total ativo sensivel 139 70 35 (35) (70) (139)
Total ganho / perda 139 70 35 (35) (70) (139)
2016
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2 1 1 (1) (1) (2)
Aplicag@es em instituicdes de crédito 365 182 91 (91) (182) (365)
Ativos financeiros disponiveis para venda 3 2 1 (1) (2) (3)
Crédito a clientes (saldos brutos) 180 90 45 (45) (90) (180)
Ativos financeiros detidos para negociagao 315 158 79 (79) (158) (315)
Total ativo sensivel B6S 433 217 (217) (433) (865)
Recursos de outras instﬁuigﬁes de crédito e bancos centrais (27) (13) (7) 7 13 27
Recursos de clientes e outros empréstimos (476) (238) (119) 119 238 476
Recursos de clientes e outros empréstimos (55) (28) (14) 14 28 55
Total passivo sensivel (558} (279) (140) 140 279 558
Total ganho / perda 307 155 77 (77) (155) (307)

Justo valor

Sempre que possivel, o justo valor foi apurado utilizando cotag6es em mercados ativos ou
técnicas de valorizacdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com caracteristicas
idénticas ou similares aos instrumentos financeiros por si detidos.

No entanto, para a generalidade dos instrumentos financeiros, incluindo nomeadamente o
crédito a clientes, ndo existe atualmente um mercado ativo em Portugal com transagdes entre
contrapartes igualmente conhecedoras e interessadas em efetuar essas transagdes. Desta
forma, foram desenvolvidas técnicas de valorizagdo internas para estimar qual poderia ser o
justo valor desses instrumentos financeiros.
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Os principais pressupostos utilizados na elabora¢do dos mapas acima referidos com referéncia
a 31 de dezembro de 2017 e 2016 foram os seguintes:

° Para as rubricas “Caixa e disponibilidades em bancos centrais”, “Disponibilidades em
outras instituicdes de crédito” e “Aplica¢ées em institui¢cGes de crédito”, dado tratarem-se de
aplicagdes a vista ou de curto prazo, o Banco considerou que o valor contabilistico é uma
aproximacgdo razoavel do seu justo valor;

° Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, na auséncia de informacgdo disponivel, foi
considerado como custo normal do seu financiamento a taxa de juro implicita nas obrigagdes
do tesouro do Estado Portugués (acionista indireto do Banco Efisa) para os financiamentos
contraidos em euros. Para o financiamento contraido em Ddlares Norte-Americanos, o Banco
Efisa considerou que o seu justo valor serd similar ao seu valor de balango; e

° Para a rubrica “Recursos de clientes e outros empréstimos” foi considerado que o valor
contabilistico constitui a melhor aproximac¢do do justo valor, na medida em que uma parte
significativa dos depdsitos de clientes sdo a ordem, remunerados a uma taxa de juro de 0%.

Em 31 de dezembro de 2017, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros refletidos nas demonstragdes financeiras nas rubricas ativos e passivos nao
correntes detidos para venda, pode ser resumida como se segue:

2017

Tipo de Valor Valarizados ao
nstrumentos Bquido Custo ou custo F : . Tatal
financeiros contabiistico St Valer do Totad Hiverd Nt 2 Nveld  usto vabr _Dersnca

Ativo:

Caixa e disponibikdades em Bancos Centrais 480 480 480 480 480

Disponibiidades em outras instituigdes de crédito 1.082 - 1.082 1.082 1.082 1.082

Ativos financeiros disponiveis para venda 6.505 5.781 724 6.505 1.641 4.864 6.505

Aplicacies em nsttuices de crédio 14.642 - 14.642 14.642 - 14.642 14.642

Crédito a cientes 14.021 - 14.021 14.021 - 14.021 14.021

36,730 5.781 30.949 36.730 3.203 33,527 1,562

Passiva:

Recursos de clientes & outros empréstimos 653 653 653 653 653

653 653 6553
2016
Tipo de Valor Valorirados ao .
instrumentaos liquide Custo ou custo : " . Total
fnanceio contabilsticg | _USto valer amortizado ot pstincd Jnel2 Nivel 3 susto valor _Drerenca

Ativo:

Caixa e disponibiidades em Bancos Centrais 1.158 1.158 1.158 1.158 1.158

Disponibiidades em outras instituicies de crédito 1.267 - 1.267 1.267 1,267 1.267

Atives financeiros dispeniveis para venda 9.069 7.741 1.328 9.069 955 B.114 9.069

Aplicacies em instituicies de crédio 14,654 - 14.654 14.654 - 14,654 14 654 -

Crédito a clentes 17.924 = 17.924 17.924 N 18.640 18.640 718

44072 7741 36331 44072 3380 41408 2435

Passivo:

Recursos de clientes e outros empréstimos

935

935

935

235

535

935

935

535

935

Para efeitos de apresentacdo do quadro acima, os instrumentos financeiros sdo classificados de
acordo com a seguinte hierarquia, conforme previsto nas normas IFRS 7 e IFRS 13:

e  Nivel 1 —cotagdes em mercado ativo

Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.

e  Nivel 2 —técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a técnicas de

valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com caracteristicas idénticas ou
similares aos instrumentos financeiros detidos pelo Banco ou em modelos internos que utilizam

PARPARTICIPADAS, SGP5, 5.A. »

* Ma

. Fontes Pereira de Melo, n.2 51 - 52 Piso - Fragio F - 1050-120 Lisboa » Capital Social: €9

Proprio; {€143,912.990,91)

cial de Lishoa com o niimero Unico de matricula & pe

83



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

maioritariamente dados observaveis no mercado (como por exemplo curvas de taxas de juro ou
taxas de cambio). Este nivel inclui ainda os instrumentos financeiros valorizados por
recurso a precos de compra de terceiros (bids indicativos), baseados em dados observéveis no
mercado.

° Nivel 3 — técnicas de valorizagdo utilizando principalmente inputs ndo baseados em
dados observaveis em mercado. Os ativos e passivos financeiros sdo classificados no nivel 3
caso se entenda que uma proporgao significativa do seu valor de balango resulta de inputs ndo
observaveis em mercado, nomeadamente:

- obrigac¢Ges e instrumentos financeiros derivados que sdo valorizados com recurso a modelos
internos, nao existindo no mercado um consenso geralmente aceite sobre os parametros a
utilizar;

- obriga¢Ges valorizadas através de bids indicativos divulgados por terceiros, baseados em
modelos tedricos.

De referir que para os instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado, o
apuramento do respetivo justo valor foi efetuado com recurso a técnicas de valorizagdo. No
guadro acima, esses instrumentos financeiros sdao apresentados no Nivel 3, na medida em que
se considera que o seu justo valor depende de dados relevantes ndo observdveis em mercado.

Regime especial para ativos por impostos diferidos

Durante o exercicio de 2014, foi publicada a Lei n? 61/2014, de 26 de agosto, a qual aprovou o
regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo
deducdo de gastos e variagOes patrimoniais negativas referentes a perdas por imparidade em
créditos concedidos e a beneficios pds-emprego de longo prazo atribuidos a colaboradores.
Aquele regime é aplicavel as realidades acima descritas contabilizadas nos periodos de
tributacdo que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2015, bem como aos ativos por impostos
diferidos, daguela natureza, que se encontrem registados nas demonstragdes financeiras em 31
de dezembro de 2014. :

No ambito deste regime, o valor contabilistico dos ativos por impostos diferidos que tenha
resultado da ndo deducgdo, para efeitos fiscais, dos referidos gastos e variagcdes patrimoniais
negativas, é convertido em crédito tributdrio quando o sujeito passivo:

1 - Registe um resultado liquido negativo nas suas contas anuais, depois de aprovadas pelos
orgdos sociais, nos termos da legislagdo aplicavel; ou

2 - Entre em liquidagdo por dissolugdo voluntdria, insolvéncia decretada por sentenca judicial
ou, quando aplicavel, revogacao da respetiva autorizagao por parte da autoridade de supervisdo
competente.

Caso se verifique a conversdo dos referidos ativos por impostos diferidos em crédito tributdrio,
deve ser constituida uma reserva especial no montante do crédito tributario, majorado em 10%
(a qual esta sujeita ao regime de reserva legal), devendo verificar-se a constituigdo simultdnea
de direitos de conversao em agdes atribuidos ao Estado.

No que respeita aos ativos por impostos diferidos que ndao tenham sido ainda convertidos em
crédito tributdrio, a sua dedutibilidade futura passa a estar limitada, em cada exercicio, ao valor

PARPARTICIPADAS, 5GPS, 5.A. ¢ Sede dprio: {£143.913.990,91)

84



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

do lucro tributdvel calculado antes da dedugdo inerente a esses gastos e variagdes patrimoniais
negativas, isto é, a deducdo que se opera por se encontrarem verificadas as condi¢des para a
dedutibilidade fiscal desses gastos e variacdes patrimoniais negativas ndo se verifica se da
mesma resultar o apuramento de prejuizo fiscal ou verifica-se até a parte que determine o
apuramento de um resultado fiscal nulo.

A filial do Grupo, Banco Efisa, aderiu ao regime especial acima referido, tendo a adesdo sido
aprovada por deliberagdo da Assembleia Geral no dia 18 de dezembro de 2014.

Deste modo, nos exercicios de 2017 e 2016 o Banco Efisa procedeu a reversao e ao registo de
ativos por impostos diferidos associados a perdas por imparidade em créditos concedidos no
montante de 1.155 m.euros e 573 m.euros, respetivamente (Nota 7).

Considerando que o Banco Efisa apurou um resultado contabilistico negativo no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015, tendo as respetivas demonstragdes financeiras sido aprovadas
pelo seu Conselho de Administracdo em 1 de junho de 2016, durante o exercicio de 2016, o
Banco converteu ativos por impostos diferidos em crédito tributdrio no montante de 217
m.euros, ao abrigo do artigo 6.2 da Lei n.2 61/2014, de 26 de agosto.

O valor convertido em crédito tributdrio corresponde a proporg¢dao entre o montante do
resultado liqguido negativo do exercicio de 2015 e o total dos capitais préprios em 31 de
dezembro de 2015 (excluindo o resultado do periodo e incluindo, entre outros, o capital social
e prémios de emissdo associados, as reservas e os resultados transitados).

De acordo com o Decreto-Lein.2 61/2014, e com a Portaria n.2 293-A/2016, de 18 de novembro,
o Banco Efisa, deverd, em conformidade com os artigos 6.2, 8.2, e 11.2 do Decreto-Lei n.2
61/2014, proceder a constituicdo de uma reserva especial, correspondente a 110% do montante
do crédito tributdrio, e proceder, em simultdneo, a emissdo dos direitos de conversao, a favor
do Estado. Na data de emissdo dos direitos de conversao, a Sociedade, enquanto acionista do
Banco Efisa tera o direito potestativo de adquirir esses mesmos direitos ao Estado Portugués,
nos montantes de 238 m.euros e de 265 m.euros para os exercicios de 2015 e de 2016,
respetivamente. Jad durante o exercicio de 2018, foram emitidos direitos de conversao
atribuidos ao Estado respeitantes a 6,55% do capital préprio da participada no que respeita ao
crédito tributario referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

Considerando que o Banco Efisa apurou um resultado contabilistico negativo no exercicio de
2017, nos termos previstos no presente regime, mais concretamente ao abrigo do artigo 6.2, 8.2
e 11.2 do Decreto-Lei n.2 61/2014, de 26 de agosto, vao ser aplicaveis 0s mesmos mecanismos
de conversdo de ativos por impostos diferidos em crédito tributdrio, bem como, a constituicdo
de uma reserva especial e de direitos de conversdo, apds aprovagao das suas demonstragdes
financeiras pelos drgdos sociais do Banco. Neste contexto, com base nas demonstracdes
financeiras do Banco Efisa, S.A. em 31 de dezembro de 2017, o crédito tributario estimado a
constituir é de 239 m.euros, podendo os correspondentes direitos a adquirir pela Sociedade
ascender ao montante de 263 m.euros.
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Nos exercicios de 2017 e 2016, o resultado consolidado de operagGes descontinuadas, foi
apurado da seguinte forma:

2017 2016
Juros e rendimentos similares 597 8.269
Juros e encargos similares (78) (5.137)
Margem financeira 519 3.132
Rendimentos de servigos e comissoes 48 289
Encargos com servigos e comissoes (15) (37)
Resultados em operagdes financeiras (571) (6.844)
Outros resultados de exploragdo (53) 6.258
Produto da atividade bancaria (72) 2.798
Custos com pessoal (1.590) (3.992)
Outros gastos administrativos (1.529) (3.903)
Depreciacbes e amortizacoes (15) (17)
Provisdes liguidas de anulagdes - 662
Imparidade do crédito liquida de reversGes e recuperagdes (1.525) (8.136)
Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversGes e recuperagdes (1.692) (22)
Imparidade de outros ativos liquida de reversées e recuperacdes 322 145
Resultados de alienacdo de outros ativos - BPN Participagdes Brasil (18.933) -
Resultado de operacGes descontinuadas antes de impostos (25.034) (12.465)
Impostos
Correntes (9) (45)
Diferidos - (1.155)
Resultado de operagdes descontinuadas (25.043) (13.665)

Em resultado da venda da participacdo no BPN Participacdes Brasil, Lda. foram reconhecidos
18.933 m.euros em resultados.

8. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O movimento nos outros ativos tangiveis, liquidos, durante os exercicios de 2017 e 2016, foi o
seguinte:

2017
Saldo em 31-12-2016 Saldo em 31-12-2017
Valor AmortizacGes Amortizagbes Valor Amortizactes Valor
__ bruto _acumuladas _do exercicio _Adicies bruto acumuladas liquido
Iméveis de servigo proprio
Edificios 37 (2) - N 37 (2) 35
Obras em imdveis arrendados 1 - - - 1 - 1
Equipamento
Mobilidrio e material de escritério (96) 131 - - (96) 131 35
Méquinas e ferramentas (24) 24 - 3 (21) 24 3
Equipamento informatico 67 (81) - - 67 (81) (14)
Instalagdes interiores (1) 1 N - (1) 1 -
Material de transporte 130 (130) - = 130 (130) =
QOutro equipamento 1 (1) - - 1 (1) -
Outros ativos tangiveis (101) 46 - & (101) 46 (55)
14 (12) - 3 17 (12) 5
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2016
Saldo em 31-12-2015 Saldo em 31-12-2016
Valor Amortizagdes Amortizaces Valor Amortizactes Valor
bruto acumuladas do exercicio _Adicdes bruto acumuladas liguido
Imdveis de servigo proprio
Edificios 37 (2) - - 37 (2) 35
Obras em iméveis arrendados 1 - - - 1 - 1
Equipamento
Mobilidrio e material de escritdrio (96) 131 = - (96) 131 35
Maquinas e ferramentas (24) 24 % - (24) 24 =
Equipamento informatico 67 (77) (3) - 67 (81) (14)
Instalag@es interiores (1) 1 - - (1) 1 -
Material de transporte 130 (130) = = 130 (130) =
Qutro equipamento I (1) - - 1 (1) %
Outros ativos tangiveis (101) 46 - - (101} 46 (55)
14 (8) (3) - 14 (12) 2

9. ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Ativos intangiveis” durante os exercicios de 2017 e 2016,
foi o seguinte:

2017
Saldo em 31-12-2016 Saldo em 31-12-2017
Valor Imparidade e Amortizactes Valor Imparidade e Valor
bruto amortizacdes _ do exercicio bruto amortizaces liguido
Sistemas de tratamento
automdatico de dados (Software) 91 (84) (6) 91 (90) 1
2016
Saldo em 31-12-2015 Saldo em 31-12-2016
Valor Imparidade e Amortizagbes Valor Imparidade e Valor
bruto amortizaghes _ do exercicio bruto amortizacies liguido
Sistermas de tratamento
automatico de dados (Software) 91 (75) (9) 91 (84) 7

10. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica apresenta a seguinte composicdo:

2017 e 2016
Capitais - Resultado liquido  Proporgdo
Participagao préprios em nzr:'ioarﬁgs ajustado em no
efetiva (%) 31-12-2017 i 1505 31-12-2017 resultado
e31-12-2016 _ PP e 31-12-2016 liquido
BPN Servicos - Servicos Administrativos, Operacionais e
Informéticos, ACE 21,50% 89 19 - .
19 -

11. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

As empresas do Grupo com sede em Portugal estiveram sujeitas a tributacdo em sede de
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e correspondente Derrama Municipal,
cuja taxa agregada nos exercicios de 2017 e 2016 foi de 22,5%. Adicionalmente, nos termos do
artigo 872 A do Cédigo do IRC, os lucros tributdveis estap sujeitos a derrama estadual, de acordo
com os seguintes intervalos: (i) 1.500 m.euros e 7.500 m.euros, de 3%; (ii) 7.500 m.euros e
35.000 m.euros, de 5%; e (iii) superiores a 35.000 m.euros. de 7%.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcdo
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a
Seguranca Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste modo, as
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declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2013 a 2017 poderdo vir ainda a ser sujeitas a
revisdo. O Conselho de Administracdo da Sociedade entende que as eventuais correcdes
resultantes de revisdes/inspecBes por parte das autoridades fiscais aquelas declaracbes de
impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis (“PFR”) apurados em periodos de tributacao
iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2017 é de cinco periodos de tributagdo, sendo este prazo
de doze anos para os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a 2016. Por outro lado,
para os prejuizos fiscais no exercicio de 2013 o prazo de reporto de prejuizos é de cinco anos.
Adicionalmente, de acordo com o enquadramento legal em vigor, a dedugao dos PFR encontra-
se limitada a 70% do lucro tributavel em cada ano. De acordo com o “IAS 12 — Impostos sobre
lucros”, os impostos diferidos ativos devem ser registados até ao montante em que seja provavel
a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes
diferencas tributdrias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

O Grupo ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispde de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtencdo de lucros fiscais futuros suficientes que
possibilitem a recuperacdo dessas diferencas. Em 31 de dezembro de 2017, os prejuizos fiscais
reportaveis para os quais o Grupo ndo reconheceu impostos diferidos ativos ascendem a 14.501
m.euros.

Adicionalmente, o Grupo ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes
financeiras referentes a prejuizos fiscais reportdveis, na medida em que ndo dispde de estudos
que demonstrem a probabilidade de obtencdo de lucros fiscais futuros suficientes que
possibilitem a recuperagdo dessas diferencas.

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2017 e
2016 eram os seguintes:

2017 2016

Ativos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar 6 57

No exercicio de 2017, ndo ocorreram movimentos nos impostos diferidos do Grupo.
Nos exercicios de 2017 e 2016, a reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto
pode ser demonstrada como se segue:

2017 2016

Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos (2.362) 4,070

Imposto apurado com base na taxa nominal -22,5% 531 -22,5% (916)

Imparidade a acrescer fiscalmente 104,0% (2.456) 13,1% 533

Ativos por impostos diferidos ndo reconhecidos -58,1% 1.373 27,0% 1.099
Ativos por impostos diferidos reconhecidos no

dmbito do regime especial 0,0% - -28,4%  (1.155)

Outros 0,3% (6) -2,3% (94)

Imposto registado em resultados 23,6% (558) -13,1% (533)
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12. OQUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2017 2016
Devedores e outras aplicagdes
Devedores diversos 4,978 4.834
Outras aplicagbes 493 3.094
Despesas com encargo diferido 50 51
5.521 7.979
Imparidade (Nota 15)
Devedores e outras aplicacoes (4.497) (4.312)
1.024 3.667

Em 31 de dezembro de 2016, o valor da rubrica “Outras aplicagées” inclui um Certificado
Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), no montante de 3.000 m.euros, emitido pelo IGCP —
Agéncia Gestdo Tesouraria e Divida Publica (IGCP), remunerado a taxa anual nominal de 0,02%
e cujo reembolso ocorreu em 7 de fevereiro de 2017.

13. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2017 2016
Empréstimos 147.050 138.504
Juros a pagar 1.205 678

148.255  139.182

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os empréstimos obtidos de entidades relacionadas
apresentam o seguinte detalhe por entidade:

2017 2016

Empréstimos obtidos de entidades relacionadas
DGTF 67.080 49.009
Parvalorem 41.855 44.636
Empréstimos contraidos pela BPN Creditus 39.320 45.537

148.255 139.182
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as principais condi¢Ges destes empréstimos sdo:

2017
Taxa de
Data de wnicio/ Montame Montante Juros a Jura Data de
Entidade Aditamento contratado  Moeda _em divida pagar Total nominal vencimento Condighes de ramuneragio Reemboko
Parvalorem  10-06-2016 18.137 EUR 18.137 - 18.137 n.a. 22-06-2018 Ndo remunerado Prestacdo dnaca em 22 de junho ge 2018
Parvalorem 10-06-2016 15828 USD 13.19% - 13.199 n.a. 06-05-2018 Mo remunerado Prestacdo Unica em & de setembro de 2018
Parvalorem 10-06-2016 8.388 UsD 6,954 - 5.994 n.a. 06-09-2018 Ndo remunerado Prestacio unca em & de setembro de 2018
Parvalorem 10-06-2016 3535 EuR - n.a. 06-09-2018 Mo remunerado Prestagio unica em & de setembro de 2018
Taxs fa anual equivalente ao
custo de financiamento da Em 2 prestacdes anuais de capital e juros
DGTF 24-02-2015 36.062 EUR 36.062 1.004 37.066 0,960% 31-12-2019 Repibica a fixar na data de nas dstas de 31 de dezembro de 2018 ¢
desamboiso (3 taxa fixada foide 31 de dezembro de 2019.
0,95%).
Taxa fixa anual equivalente ag
custo de financiamento da Em 2 prestagdes anuais de capital e juros
DGTF 28-12-2015 3426 EUR 3425 49 3475 0,697% 31-12-2019 Repdbica a fixar na data de nas datas de 31 de dezembro de 2018 ¢
desembolso (3 taxa fixada foide 31 de dezembro de 2019,
0,697%).
Taxa fixa anual equivalente ao
custo de financiamento da Em 2 prestagdes anuais de capital e juros
DGTF 15-11-2016 8.276 EUR 8.276 76 8.352 0,823% 31-12-2019 Repibiica a fixar na data de nas datas de 31 de dezembro de 2018 e
desembolso (a taxa ficada foide 31 de dezembro de 2019.
0,823%).
Taxa fixa anual equivalente ao Em 2 prestagdes anuais de capital e juros
. custo de financiaments da nas datas de 31 de dezembro de 2018 &
DGTF 15-11-2016 8.057 EUR 567 587  1,060% 31-12-2019 Replblica a fixar na data de 31 de dezembro de 2019. Em 23 de
desemboiso (a taxa ficada foide  dezembro de 2016 houve um reembolso
1,060%). antecipado no montante de 7.450 m.euros.
Taxa fixa anual equivalente ag
custo de financiamento da Em 2 prestagfes anuais de capital e juros
DGTF 13-02-2017 11.447 EUR 11447 76 11,523 0,760% 31-12-201% Repiblica a fixar na data de nas datas de 31 de dezembro da 2018 &
desembolso (a taxa fixada foide 31 de dezembro de 2015,
0,760%).,
Taxa fixa anual equivaients ag
custo de financiamento da Em 2 prestagiies anuais de capital & juros
DGTF 21-12-2017 5097 EUR 6.097 6.097  0,250% 31-12-2019 Replblica a fixar na data de nas datas de 31 de dezembro de 2018 &
desembolso (2 taxa fivada foide 31 de dezembro de 2015.
0,25%).
73,365 587 1,205 67.080
Parvalorem 39.330 Empréstimos contraidos pels BPN Creditus
107.730 1.205 148.255
m.a.: ndo aphcival
2016
Taxa de
Data de inicio/ Montante Montante Jures a Jurg Data de
Entidade Aditamento contratado  Moeda _em divida pagar Taotal npminal ful Ci der
Parvalorem 10-06-2018 18.137 EUR 18.137 18.137 na. 22-06-2018 N&o remunerado Prestacio Onica em 22 de junho de 2018
Parvalorem  10-05-2015 15828 usD 15.017 15017 na. 05-09-2018  Nio remunerado R posinlax am S ae
Parvalorem  10-06-2016 8388 USD 7.957 7957 na. 05092018 N&o remunerade Prera N an s an
Parvalorem  10-06-2016 3525 EUR 3.525 3525 na. 06-09-2018 N0 remunerago PR ATEL A S a8 fe
22536 44636
Taxa fixa anual equivalente ao
custo de financiamento da Em 2 prestacdes anuais de capital e juros
DGTF 24.072-2015 36.062 EUR 36.062 554 36716 0,960% 31-12-2019 MAepdblica a fixar na data de nas datas de 31 de dezembro de 2018 &
desembolso (a taxa fixada fol de 31 de dezembro de 2015,
0,96%).
Taxa fixa anual equivalenta ag
custo de financiamento da Em 2 prestagdes anuais de capital e juros
DGTF 28-12-2015 3425 EUR 3.426 24 3.450 0,697% 31-12-2019 Repdblica a fixar na data de nas datas de 3] de dezembro de 2018 ¢
desembolso (a taxa fixada fol de 31 de dezembro de 2019,
0,697%).
. Em 2 prestagies anuais de capital e jures
Taxa fixa 3nual EQuIVBIENtE 88 5 garas gu 31 de dezembro de 2018 ¢
custo de finandamento da 31 de dezembro de 2019. Em 23 de
DGTF 15-11-2016 8.057 EUR 567 557 1,060% 31-12-201% Repdblica a fixar na data de dezembro de 2018 h g embol
desembolso (a taxa fixada foi de e 4 N g
1,060%) antecipado no montante de 7.450
' 3 m.eurss.
Taxa fixa anual eguivalenta ao
custo de financiamento da Em 2 prestagdes anuais de capital e jurcs
DGTF 15-11-2016 8.276 EUR 8.276 - 8.276 0,823% 31-12-2019 Repiblica a fixar na data de nas datas de 31 de dezembro de 2018 &
desembolso (a taxa fixada fol de 31 de dezembro de 2019,
0,823%).
55.821 48.331 678
Parvalorem . Empréstimas contraidos pela 8PN Creditus
QZ.E? 578

n.a.: nio aplicavel

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os prazos residuais de recursos de clientes e outros
empréstimos sdo os seguintes:

Exigivel a prazo
De trés meses a um
Mais de um ano

ano

2017 2016

41.855 =
106.400 139.182

148.255 139.182
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14. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

'

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Responsabilidades representadas por Titulos
apresenta a seguinte composigdo:

2017 2016

Obrigaces em circulagdo 27.752 35.197
Juros a pagar 3 4

27.755 35.201

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Obrigac6es em circulacdo” corresponde a um
empréstimo obrigacionista, emitido pela Sociedade em 30 de dezembro de 2010. Estas
obrigagdes foram integralmente subscritas pela Caixa Geral de Depdsitos, S.A., apresentam
garantia do Estado Portugués e encontram-se admitidas a negociacdo na Euronext Lisbon.

As principais condi¢des desta emissdo sao as seguintes:

Taxa dejuro  Taxa de juro

valar Data de Data de nominalem  nominal em
Entlade Emissora nominal _Quartidade _ emssio  reembolso  Remuneragdo 31.12.2017 31.12.2016 Cliusula de by Amecipado
Eurdar 13 A partir da 22 data de pagamento de Jures (inclusivé), sempre am data

coincidente com uma data de pagamento de jures, devendo a Emitente
pubbcar a intengdo de reembolso antecipade através de andncio no
Baletim Euronext Lisban, com uma antecedéncia minima de 30 dias.

Parparticipadas, SGPS, 5.A. 50.000 948 30-12-2010 30-12-2020 meses 4 3,064% 3,168%
3,25%

No exercicio de 2017 a Sociedade procedeu a amortizagdo do empréstimo obrigacionista, no
montante de 7.446 m.euros (2016: 6.770 m.euros), bem como ao pagamento de juros no
montante de 1.139 m.euros (2016: 1.412 m.euros) (Nota 20).

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os prazos residuais deste empréstimo obrigacionista
apresentam, de acordo com o respetivo plano de reembolso, a seguinte estrutura:

2017 2016
De seis meses a um ano _ 8.123 7.446
De um ano a cinco anos 19.629 27.752

27.752 35.198
Juros a pagar 3 3

27.755 35.201

15. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e imparidade nos exercicios de 2017 e 2016 foi o seguinte:

2017
Resultados em

Saldo em Saidas do  Reforgos Diferengas operagies Saldo em

31-12-2016 _perimetro liguidos  Utilizagbes _de cdmbio Transferéncias _descontinuadas _ 31-12-2017
Imparidade de ativos ndo correntes detidos
para venda (Nota 7) 73.796 (6.905) 1413 (3.730) (1.026) 308 2.894 66.750
Imparidade de outros ativos (MNota 12) 4.312 - (:1:] - (83) - = 4.497
78.108 (6.905) 1.681 (3.730) (1.109) 308 2.894 71.247
ProvisGes para outros riscos @ encargos 7.123 - 2.982 - 148 (308) - 9.945
B85.231 {6.905) 4.663 (3.730) [861) ~ 7. 894 £1.152
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2016

Resultados em
Saldo em Saidas do  Reforgos Diferengas operagoes Saldo em
31-12-2015 perimetro liguidos  UtilizagBes de cdmbio Transferéncias _ descontinuadas 31-12-2016

Imparidade de ativos ndo correntes detidos

para venda (Nota 7) 69,362 o - (5.354) 1.775 - B8.013 73.796
Imparidade de outros atives (Nota 12) 3.663 = 524 = 125 = = 4.312
73.025 Z 524 (5.354) 1.900 T 8.013 78.108

Provisdes para outros riscos e encargos 5.885 - 237 - - 7.123
79.911 = 524 (5.354) 2.137 = 8.013 85.231

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Provisdo para outros riscos e encargos”
apresenta a seguinte composicao:

2017 2016
Provisfes para custos de liquidacdo da BPN Créditus Brasil 3.970 4.500
ProvisGes para contingéncias relativas a venda de participagoes 3.512 -
Provisdes para processos judiciais em curso 1.448 1.448
Qutras provisdes ) 1,015 = 1.175
9.945 7.123

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “ProvisGes para custos de liquidagdo da BPN
Creditus Brasil”, destina-se a fazer face a custos a incorrer pelo Grupo com o previsto processo
de liquidagdo da subsidiaria.

No exercicio de 2017, foi constituida uma provisdo para possiveis contingéncias com processos
de venda das participac¢des financeiras registadas como Ativos ndo correntes detidos para venda
(Nota 7), nomeadamente as participacdes na BPN ParticipagGes Brasil, Lda (2.000 m.euros) e no
Banco Efisa, S.A. (1.512 m.euros).

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Provisdes para processos judiciais em curso”, no
montante de 1.448 m.euros, respeita a estimativa de responsabilidades que podem vir a ser
imputadas, decorrente de um processo judicial instaurado por um ex-cliente do BPN — Banco
Portugués de Negdcios (IF1), S.A. (Banco anteriormente detido pelo Grupo).

Passivos contingentes

Durante o exercicio de 2013, o Banco Efisa, S.A. (subsididria da Sociedade) foi notificado da
instaura¢do de um processo judicial contra si, na sequéncia da execugdo de um penhor
associado a uma operagdo de crédito por si concedida em exercicios anteriores, no qual é
reclamado um montante, em Ddlares Norte-Americanos correspondente a, aproximadamente,
7.460 m.euros em 31 de dezembro de 2017. A Sociedade foi igualmente demandada na
qualidade de detentora de 100% do capital social do Banco.

Considerando a opinido dos seus consultores juridicos, o Conselho de Administracdo da
Sociedade classifica como remota a probabilidade de sucesso do processo judicial acima
referido, pelo que ndo registou nas demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro
de 2017 qualquer provisdo para fazer face a perdas relacionadas com este processo.

| Préprio: {£143.913.990,21)
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16. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

2017 2016
Credores e outros recursos:
ContribuicGes para outros sistemas de salde 2 2
Outros 14 26
Credores diversos:
Credores por fornecimento de bens 92 61
Outros credores 3.154 12.521

Encargos a pagar:
Outros encargos a pagar 288 245

3.550 12.855

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Outros credores” incluia 11.962 m.euros relativos ao
contravalor em euros dos adiantamentos efetuados pelo Banco BIC Portugués, S.A. decorrente
do contrato promessa de compra e venda da participacgdo financeira na BPN Participagdes Brasil,
Lda. (Nota 3). Durante o més de fevereiro de 2017, face ao cancelamento do referido contrato,
a Sociedade procedeu a devolugdo de 8.011 m.euros. Adicionalmente, foi apurada uma variagédo
cambial de 1.280 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Encargos a pagar — Outros encargos a pagar”
inclui o montante de 95 m.euros e 135 m.euros, respetivamente, relativo as responsabilidades
com SAMS, prémio de antiguidade, subsidio por morte e outros beneficios de longo prazo a
pagar aos colaboradores (Nota 25).

17. CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o capital social encontra-se integralmente subscrito e
realizado, estando representado por 18.010.000 a¢ées, com o valor nominal de cinco Euros cada
uma, sendo detido integralmente pela Diregao Geral do Tesouro e Finangas.

18. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LiQUIDO CONSOLIDADO DO
EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as rubricas de reservas, resultados transitados e resultado
liquido consolidado do exercicio tém a seguinte composigao:

2017 2016
Reservas de reavaliacdo
- Reserva de justo valor 764 1.196
- Reserva por imposto diferido (172) (269)
592 927
Outras reservas e resultados transitados
- Reservas de conversao cambial 27.200 6.428
- Resultados transitados (238.520) (228.863)
(211.320) (222.435)
Resultado liquido do exercicio (27.963) (9.657)

(238.691) (231.165)
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As reservas de reavaliagdo representam as mais e menos valias potenciais, liquidas de impostos
diferidos relativas a titulos classificados como ativos financeiros disponiveis para venda. Em 31
de dezembro de 2017 e 2016, os ativos financeiros disponiveis para venda encontram-se
registados na rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda”.

Nos exercicios de 2017 e 2016, as reservas de conversdo cambial resultaram da atualizagdo a
taxa de cambio de fecho do ativo e passivo das entidades do Grupo com moeda funcional
distinta do Euro.

A formacdo do resultado liquido consolidado do exercicio de 2017 pode ser descrita da seguinte
forma:

2017
Resultado liquido individual da Parparticipadas, SGPS, S.A. em 31 de dezembro de 2017 (7.542)
R ligui Xercici icil
Banco Efisa, S.A. (6.110)
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas, Ltda, (575)
Imofundos - SGFII, S.A. 1.605
(5.080)
Ajustamentos de consolidacdo:
- Anulacdo das imparidades/provisGes constituidas no exercicio nas contas
individuais da Parparticipadas, SGPS, S.A. para as participacées detidas em
empresas do grupo:
Banco Efisa, S.A. 7.961
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas, Ltda. (5.864)
BPN Participagdes Brasil, Lda. 6.872
8.969
- Ajustamento da imparidade para o valor de venda do Banco Efisa, S.A. (1.412)
- Anulagdo de dividendos intragrupo
Imofundos - SGFII, S.A. (1.570)
- Anulagdo dos resultados registados com a venda da participagdo na BPN
i T : ehEioh (2.397)
Participacfes Brasil, Lda. nas contas individuais
- Ajustamento do resultado da venda da participacdo na BPN Participacdes Brasil,
Lda (18.933)
- Outros _ 2
Resultado liquido consolidado em 31 de dezembro de 2017 (27.963)

A formagdo do resultado liquido consolidado do exercicio de 2016 pode ser descrita da seguinte
forma:
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2016

Resultado liquido individual da Parparticipadas, SGPS, S.A. em 31 de dezembro de 2016

Banco Efisa, S.A.

Banco BPN Brasil, S.A.

BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda.
Imofundos - SGFII, S.A.

BPN ParticipagGes Brasil, Ltda.

Ajustamentos de consolidacdo:

- Anulagdo das imparidades/provisoes constituidas no exercicio nas contas
individuais da Parparticipadas, SGPS, S.A. para as participacGes detidas em
empresas do grupo:

Banco Efisa, S.A.
BPN Participacoes Brasil Ltda.
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda.

- Anulacdo de dividendos intragrupo
Imofundos - SGFII, S.A.

- Anulagdo dos ativos por impostos diferidos registados na Imofundos
Interesses que ndo controlam (Nota 19)
Resultado liquido consolidado em 31 de dezembro de 2016

19. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

(19.644)

(6.232)
(7.404)

5.036

1.577

(28)

!?.051 )

6.311
6.446
5.273
18.030

(1.500)
37
471

(9.657)

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Interesses que ndo controlam” apresenta a seguinte

distribuigao por entidade:

2016
Participacdo Capitais proprios Proporgdo Proporgao nos resultados
atribuivel a int. que ajustados nos capitais Resultado liquidos atribuivel

ndo controlam (%) em 31.12.2016 (a) proprios

liquido de 2016

a int. que nao controlam

BPN Participagdes Brasil, Lda. 6,34% 14 1 (29) 2
Banco BPN Brasil, S.A. 6,34% 9 702 615 (7 404) 469
616 471

(a) Capitais proprios corrigidos de ajustamentos de consolidagdo.

O movimento ocorrido ao nivel dos interesses que ndo controlam nos exercicios de 2017 e 2016

apresenta o seguinte detalhe:

Interesses que ndo controlamem 31 de dezembro de 2015

Alteracdes do perimetro de consolidagdo
Resultado liquido do exercicio

Interesses que nao controlamem 31 de dezembro de 2016

Venda da BPN Participacoes Brasil (Nota 7)
Resultado liquido do exercicio

Interesses que nao controlamem 31 de dezembro de 2017

20. JUROS E RENDIMENTOS E JURQS E ENCARGOS SIMILARES

1.014

73
(471)

616
(616)

Nos exercicios de 2017 e 2016, as rubricas “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos

similares” tém a seguinte composigao:

2017 2016
Juros e rendimentos similares:
Juros de aplicagbes em instituicdes de crédito
No pais 45 24
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A, » Sede; Ay, Fontes Peraira de Melo, r ® Capital Praprio: (£143.913.950,91)
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2017 2016
Juros e encargos similares:
Juros de responsabilidades representadas por titulos (Nota 14) (1.139) (1.412)
Juros e recursos de instituicdes de crédito
No estrangeiro - (1.100)
No pais -
Juros de outros empréstimos (531) (387)

(1.670) _ (2.899)

21. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2017 e 2016, as rubricas “Rendimentos e Encargos com servigos e comissdes”
tém a seguinte composicao:

2017 2016

Rendimentos de servicos e comissdes:
Por servigos prestados 3.421 3.617
Encargos com servicos e comissdes:
Por compromissos assumidos por terceiros (75) (90)
Por servigos bancarios assumidos por terceiros (18) (33)
Outras comissdes pagas (2) -

(95) (123)

Nos exercicios de 2017 e 2016, a rubrica “Rendimentos de servicos e comissées — Por servigos
prestados” diz respeito a comissdo de gestdo cobrada pela Imofundos aos fundos por si geridos.

Nos exercicios de 2017 e 2016 a rubrica “Encargos com servicos e comissées — Por compromissos
assumidos por terceiros” diz respeito as comissdes pagas ao Estado e ao Caixa — Banco de

Investimento, S.A. referentes a emissdao do empréstimo obrigacionista.

22. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

No decurso dos exercicios de 2017 e 2016, a rubrica de “Resultados em Operag¢des Financeiras”
apresenta a seguinte composigao:

2017 2016

Resultados de reavaliacdo cambial 4.061 5.423

Nos exercicios de 2017 e 2016, a rubrica “Resultados de reavaliagdo cambial” diz respeito a
resultados cambiais liquidos obtidos pela BPN Créditus Brasil e Parparticipadas. No exercicio de
2017, o saldo desta rubrica inclui um ganho de 2.781 m.euros fruto da desvalorizagdo cambial
das responsabilidades expressas em Ddlares dos Estados Unidos para com a Parvalorem, S.A.
(Nota 13) e um ganho de 1.280 m.euros no ambito do adiantamento em Reais Brasileiros
efetuado pelo Banco BIC a Sociedade em resultado da sua desvalorizagdo (Nota 16).

23. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Nos exercicios de 2017 e 2016, as rubricas “Outros rendimentos de exploragdo” e “Outros
encargos de exploracdo” apresentam a seguinte composi¢do:
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2017 2016
Outros rendimentos de exploracdo
Ganhos e rendimentos operacionais:
Reembolso de despesas B 4
QOutros - 2
Qutros encargos de exploracdo
Donativos e quotizacBes 7 7
Perdas em ativos ndo financeiros:
Qutros 31 14
Qutros impostos 924 2
962 23
(962) (17)

No exercicio de 2017, a rubrica “Outros impostos” corresponde ao montante liquidado de IVA
no ambito da adesdo do BPN Servigos, ACE ao Plano Especial de Redugdo do Endividamento do
Estado (PERES).

24. CUSTOS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2017 e 2016, a rubrica “Custos com pessoal” tem a seguinte composigao:

2017 2016
Remuneragdo de empregados 449 426
Encargos com remuneracdes 148 147
Remuneracdes dos 6rgdos sociais 92 99
Outros custos com o pessoal 66 -
755 672

O numero de empregados da Sociedade e das suas filiais em 31 de dezembro de 2017 e 2016,
por tipo de fungdes, era o seguinte:

2017 e 2016

Grupo
Direcao e outras chefias 1
Técnicos 5
Administrativos 8
14

25. BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de dezembro de 1997, as entidades do Grupo BPN ainda ndo tinham aderido ao acordo
coletivo de trabalho para o setor bancdrio. Por essa razdo e até essa data, os seus empregados
estavam enquadrados no esquema de reformas da Seguranga Social. Durante o ano de 1998, o
Grupo BPN celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e Ilhas e com o
Sindicato dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Adesdo ao acordo coletivo de trabalho.
Esses acordos previam que a Sociedade assegurasse as responsabilidades com pensGes de
reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do seu pessoal
abrangido pelo acordo coletivo de trabalho a partir de 31 de dezembro de 1997. Com o objetivo
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de cobrir as responsabilidades com pensées de reforma entdo assumidas foi constituido o Fundo
de Pensdes do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A.

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas
pelas subsididrias do setor financeiro, estavam igualmente cobertas pelo Fundo de Pensdes
acima referido.

Em 11 de abril de 2012, o Decreto-Lei n.2 88/2012, determinou a integracdo no regime geral de
segurancga social dos trabalhadores, relativamente as eventualidades de invalidez, morte e
doenga, bem como a extingdo do “Fundo de Pensdes do Grupo Banco Portugués de Negdcios”,
onde se inclui o Fundo de Pensdes das entidades deste Grupo, através da sua integragdao na
Caixa Geral de Aposentacdes (CGA). Assim sendo, os trabalhadores que, tendo sido admitidos
até 2 de margo de 2009, até entdo abrangidos pelo ACT do Setor Bancario, passaram a estar
protegidos pelo regime geral da Segurancga Social nas eventualidades de doenca, invalidez e
morte. Por outro lado, mantém, igualmente, a protecdo ja atualmente garantida pelo regime
geral de seguranca social nas eventualidades de maternidade, paternidade e adocdo,
desemprego, doencgas profissionais e velhice.

Neste contexto, os beneficios que continuam como responsabilidade da participada Imofundos
- SGFII, S.A. sdo os seguintes:

Encargos com Salde

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas estd a cargo do Servico de
Assisténcia Médico-Social (SAMS). A contribuicdo anual da Imofundos para os SAMS
corresponde a 6,5% do total das retribui¢des efetivas dos trabalhadores no ativo e pensionistas.
As responsabilidades com SAMS correspondem a contribuicdo a ser efetuada pela Sociedade
sobre as pensdes a receber pelos pensionistas.

Subsidio por morte antes da idade da reforma

A Imofundos assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados as responsabilidades com -

subsidio por morte, nos termos previstos no Acordo Coletivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o
setor bancario.

Prémio de antiguidade

A Imofundos paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e
trinta anos de efetivo servigo, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua
retribuicdo mensal efetiva. Adicionalmente, é pago um prémio aos trabalhadores que se
encontrem numa situagdo de passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel de valor
proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir os pressupostos do
escaldo seguinte.

Determinacdo das responsabilidades em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Para determinacdo das responsabilidades com referéncia a 31 de dezembro de 2017 e 2016,
foram efetuados estudos atuariais por entidades especializadas.
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os pressupostos e as bases técnicas utilizados foram as

seguintes:

Método actuarial

Tabua de mortalidade

Tabua de invalidez

Taxa de desconto

Taxa de crescimento dos salarios
Taxa de crescimento das pensdes

2017 2016
Imofundos Imofundos
Projected Unit Credit Projected Unit Credit
TV 88/90 TV 88/90
EVK 80 EVK 80
2,50% 2,50%
0,00% 0,00%

1,50% 1,50%

A comparagdo entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados na determinagdo dos
custos com pensdes da Imofundos para os exercicios de 2017 e 2016 e os valores efetivamente

verificados é apresentada no quadro seguinte:

Taxa de crescimento dos salarios

Taxa de crescimento das pensdes

2017 2016
Pressupostos Pressupostos Real
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 1,50% 0,00%

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Outros passivos — Encargos a pagar — Outros
encargos a pagar” inclui o montante de 95 m.euros e 135 m.euros, respetivamente, relativo a
SAMS, prémio de antiguidade, subsidio de morte e outros beneficios de longo prazo a pagar aos

colaboradores (Nota 16).

26. OUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢do:

Com fornecimentos
Agua, energia e combustiveis
Outros fornecimentos

Com servicos
Servigos especializados
Consultores e auditores externos
Judiciais, contencioso e notariado
Avencas e honorarios
Informatica
Outros servigos especializados

Rendas e alugueres
Deslocagdes e estadas
Comunicagoes

Outros servigos

2017 2016
10 8
528 31
538 39
529 142
309 171
44 74
42 50
55 67
979 504
73 69
32 26
17 15
99 94
221 204
1.738 747
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No exercicio de 2017, a rubrica “Consultores e auditores externos” inclui os honorarios faturados
e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas da Sociedade, relativos a revisdo legal das contas desse
exercicio, no montante de 98,5 m.euros, divulgado para efeitos do cumprimento da alteragao
introduzida pelo Decreto-Lei n? 185/2009, de 12 de agosto, ao artigo 662-A do Cddigo das
Sociedades Comerciais. No exercicio de 2017, esta rubrica inclui ainda 50,5 m.euros relativos a
outros servigos de fiabilidade prestados pelo Revisor Oficial de Contas.

27. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os passivos contingentes e compromissos apresentam o
seguinte detalhe:

2017 2016

Passivos eventuais

Garantias e avales

Residentes 559 661

Ativos dados em garantia 917 - 984

1.476 1.645

Compromissos revogaveis

Linhas de crédito revogaveis 376 376
Compromissos irrevogdveis

Outros compromissos irrevogaveis 50 50
Responsabilidades por servicos prestados:

Depdsito e guarda de valores 973 1.767

De cobrancga de valores 161 161

Valores administrados pela instituicao 378.944 412.364

380.078 414.292
381.980 416.363

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Valores administrados pela instituicao”
corresponde aos ativos sob gestdo dos fundos de investimento geridos pela Imofundos - SGFII,
S.A.

No ambito do contrato de venda da BPN Crédito, concretizado no exercicio de 2014, a
compradora podera exigir a indemnizagdo por danos sofridos, caso seja provado que a
Sociedade agiu de forma dolosa, no montante maximo global de 2.000 m.euros.
Adicionalmente, a Sociedade podera ter de indemnizar a compradora em relagdo a quaisquer
danos especificos, resultantes ou relacionados com as seguintes situacées: (i) garantia emitida
pela BPN Crédito, no montante de 1.501 m.euros, a favor do Banco Efisa, S.A., como garantia do
cumprimento de obrigactes deste ultimo perante a Autoridade Tributaria e Aduaneira (“AT”);
(ii) responsabilidades do BPN Servigos ACE pelas quais o BPN Crédito possa ser responsabilizado
por decisdo judicial; (iii) processos instaurados pelo Banco de Portugal contra o BPN Crédito até
a data da sua venda; e (iv) 50% de qualquer montante de IVA que o BPN Crédito possa ser
condenado a pagar ou a devolver a AT, relativamente a faturas emitidas a Rentilusa — Locagdo e
Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A..

28. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, sdo apresentados de seguida as divulgagdes
por segmentos operacionais, de acordo com a informagdo analisada pelos érgdos de gestao:

- Banca comercial: atividades crediticia e de captagdo de recursos junto de empresas, bem
como a tomada de fundos para fazer face aos compromissos com a concessao de crédito;
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- Gestdo de ativos: inclui as atividades associadas a gestao de carteiras de clientes, gestdo de
fundos de investimento mobilidrio e imobilidrio, sejam abertos ou fechados, e de fundos
discriciondrios de gestao de patrimdnios;

- Crédito _especializado: inclui todas as atividades de concessdo de crédito especializado,
nomeadamente automovel e ao consumao; e

- QOutros: compreende todos os segmentos de atividade que ndo foram contemplados nas
linhas de negdcio anteriores.

Os contributos dos principais segmentos de negdcio para a demonstracdo dos resultados
consolidada dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016,
podem ser analisados como segue:

2017
Banca Gestao de Crédito
comercial Ativos Especializado Outros Total
Margem financeira - 7 17 (1.649) (1.625)
Rendimentos de servigos e comissdes - 3.421 - - 3.421
Encargos com servigos e comissdes - B (2) (93) (95)
Resultados da reavaliagdo cambial - = - 4.061 4.061
Outros resultados de exploragéo - (12) - (950) (962)
Produto da atividade financeira - 3.416 15 1.369 4.800
Outros custos e proveitos - (1.811) (589) (5.320) (7.720)
Resultado de operagfes descontinuadas (25.043) - - - (25.043)
Resultado liguido do exercicio 7;2?963 )
2016
Banca Gestdo de Crédito
comercial Ativos Especializado Qutros Total
Margem financeira - 9 (1.100) (1.784) (2.875)
Rendimentos de servicos e comissdes = 3.617 - - 3.617
Encargos com servigos e comissées - - (1) (122) (123)
Resultados da reavaliagdo cambial - - 6.154 (731) 5.423
QOutros resultados de exploragdo — (21) 1 3 (17)
Produto da atividade financeira = 3.605 5.054  (2.634) 6.025
Resultado de operacdes descontinuadas (13.665) - - - (13.665)
QOutros custos e proveitos - - - (2.488) (2.488)
Resultado liquido do exercicio —;10.128}

Os contributos dos principais segmentos operacionais para o Ativo liquido e Passivo em 31 de
dezembro de 2017 e 2016 podem ser apresentados como segue:
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2017
Banca Gestdo de Credito
comercial Ativos Especializado Qutros Total
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 8 1 9
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - 102 1 12.239 12.342
Aplicagdes em instituigdes de crédito - 5.671 54 - 5.725
Ativos ndo correntes detidos para venda 25.340 = = = 25.340
Outros - 587 122 (54) 1.055
Ativo liquido total 25.340 6.760 185 12.186 44,471
Recursos de clientes e outros empréstimos = 2 39.320 108.935 148.255
Passivos ndo correntes detidos para venda 3.540 - - - 3.540
Responsabilidades representadas por titulos » = - 27,755 27:755
Qutros - 377 1.495 11.650 13.562
Passivo Total 3.540 377 40.815 148.380 193.112
2016
Banca Gestdo de Crédito
comercial Ativos _ _Especializado _ Outros Total
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2 - 7 - 7
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - 124 3 262 389
AplicagGes em instituigbes de crédito - 6.052 86 4.100 10.238
Ativos ndo correntes detidos para venda 85.593 B B - 85.593
Qutros = 480 150 3.122 3.752
Ativo liquido total 85.593 6.656 246 7.484 99.979
Recursos de clientes e outros empréstimos - B 45.537 93.645 139.182
Passivos ndo correntes detidos para venda 46.117 = = - 46.117
Responsabilidades representadas por titulos - - - 35.201 35.201
Qutros - 308 1.732 17.938 19.978
Passivo Total 46.117 308 47.269 146.784 240.478

De seguida é apresentada informacdo geografica das rubricas da demonstragdao dos resultados
e do Ativo e Passivo:

2017
América
Portugal Latina Total
Margem Financeira (1.642) 17 (1.625)
Rendimentos de servigos e comissdes 3.421 - 3.421
Encargos com servigos e comissoes (93) (2) (95)
Resultados da reavaliagdo cambial 4.061 = 4.061
Outros resultados de exploragao (962) - (962)
Produto da atividade financeira 4.785 15 4.800
Resultado de operagdes descontinuadas (25.043) - (25.043)
Outros custos e proveitos (7.132) (588) (7.720)
Resultado liquido do exercicio —527.9632
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Margem Financeira

Rendimentos de servicos e comissdes
Encargos com servicos e comissdes
Resultados da reavaliagdo cambial
Outros resultados de exploracdo
Produto da atividade financeira
Resultado de operagbes descontinuadas
Outros custos e proveitos

Resultado liquido do exercicio

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

AplicagGes em instituigdes de crédito
Ativos ndo correntes detidos para venda
Outros ativos

Ativo liquido total

Recursos de clientes e outros empréstimos

Passivos ndo correntes detidos para venda
Responsabilidades representadas por titulos

Outros
Passivo Total

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
AplicacGes em instituigdes de crédito

Ativos ndo correntes detidos para venda

Outros Ativos

Ativo liquido total

Recursos de clientes e outros empréstimos
Passivos ndo correntes detidos para venda
Responsabilidades representadas por titulos
Outros

Passivo Total

29. ENTIDADES RELACIONADAS

2016
América
Portugal Latina Total
(1.775)  (1.100) (2.875)
3.617 = 3.617
(122) (1) (123)
(730) 6.153 5.423
(18) 1 (17)
972 5.053 6.025
(6.232) (7.433) (13.665)
- (2.488) (2.488)
_ (10.128)
2017
América
Portugal Latina Total
1 8 9
12.340 2 12.342
5.671 54 5.725
25.340 - 25.340
933 122 1.055
44.285 186 44.471
108.935 39.320 148.255
3.540 = 3.540
27.755 - 27.755
3.137 10.425 13.562
143.367 49.745 193.112
2016
América
Portugal Latina Total
- 7 7
386 389
10.152 86 10.238
34.074 51.519 85.593
3.602 150 3.752
48.214 51.765 99.979
93.645 45.537 139.182
4.314 41.803 46.117
35.201 = 35.201
18.245 1.732 19.977
151.405 89.072 240.477

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, sdo consideradas entidades relacionadas da Sociedade, o
seu acionista (Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas - DGTF), as suas participadas, as outras
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entidades pertencentes ao Estado Portugués, nomeadamente a Caixa Geral de Depdsitos, e os
orgaos de gestdo da Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as demonstragdes financeiras do Grupo incluem os
seguintes saldos e transag8es com entidades relacionadas:

2017
Qutras 7
Direcgdo Geral Caixa entidades do Outras Orgdos
do Tesouro Geral de Estado entidades de
e Financas Depositos Parvalorem _ Portugués  relacionadas _ Gestdio Total
Ativos:
Disponibiidades em outras instituicbes de crédito 12.055 103 - - - - 12.158
Outros ativos 3 = = 7 = = 7
12.055 103 i = 12.165
Recursos de clientes e outros empréstimos (67.080) - (81.175) - (148.255)
Responsabilidades representadas por titulos - (27.755) - - - - (27.755)
Outros passivos - - (2) L (7 2 (9)
(67.080) (27.755) (81.177) = [€d] - (176.019)
Proveitos: -
Juros e rendimentos similares - 1 - 17 - - 18
Custos;
Juros e encargos similares (528) (1.139) - - - {1.667)
Encargos com Servigos e comissdes (71) (16) - - - (87)
Custos com pessoal - - - - - (117) (117)
QOutros gastos administrativos - - (4) - (82) - (86)
(599) (1.154) (4) 17 (82) (117) (1.939)
2016
Qutras .
Direcgdo Geral Caixa entidades do Qutras Orgdos
do Tesouro Geral de Estado entidades de
e Finangas Depdsitos Parvalorem _ Portugués relacionadas _ Gestdo Total
Ativos;
Disponibilidades em outras instituicGes de crédito 247 7 - - - 254
Aplicactes em instituiches de crédito 3.000 3.199 - - - 6.199
Ativos por impostos correntes - - 3.000 - 3.000
3.247 3.206 - 3.000 - 9.453
Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos (48.332) - (90.171) - - - (138.503)
Responsabilidades representadas por titulos - (35.198) - - - (35.198)
Outros passivos - - (1) - (8) = (9]
{48.332) (35.198) {90.172) = (8) - _(173.710)
Proveitos:
Juros e rendimentos similares - 4 - - - - 4
Outros proveitos de exploragdo = » - - 4 - 4
Custos: .
Juros e encargos similares = (1.799) % = - (1.799)
Encargos com servicos e comissoes (97) (27) = = = (124)
Custos com pessoal = - - 5 n (98) (98)
Qutros gastos administrativos - - (2) - (16) - (18)
(97) (1.826) (2) - (16} (98) (2.039)

30. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais préprios
de uma variacdo adversa das taxas de juro de mercado. O Grupo incorre na assuncdo de risco
de taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da sua atividade, contrata operacdes com
fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais variagdes da taxa de juro.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para financiar os
seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis. A
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liquidez do Grupo necessdria para fazer face aos seus compromissos tem sido assegurada por

financiamentos da DGTF.

Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variacdo adversa de valor
de um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de fatores de risco,
nomeadamente taxa de juro, taxa de cambio, spreads de crédito, precos de a¢des e precos de

mercadorias.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagdes adversas nas taxas de cambio.

Natureza e extensdo dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os cash-flows previsionais, dos instrumentos financeiros,
de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

Ativo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instkuicSes de crédito
AplicagBes em instituicdes de crédito

Outros ativos

Passivg
Recursos de chentes e outros empréstimos
bitidad P por tiulos

Outros passivos

Diferencial

Caixa e disponibiidades em Bancos Centrais
Disponiilidades em outras instituicies de crédito
ApkcagBes em instituiclies de crédito

Outros ativos

Passivo
Recursos de clientes e outros emprdstimos
il p adas por tikulos

Outros passivos

Diferencial

2017
Prazos Residuas Contratuais
Aré Deimés De3meses Debmeses Delane De3anos De5anos Mais de
1més a3 meses _ab meses a1l ano a3 anos a5anos _a10anos 10 anos _Indeterminado Total
9 9
12.342 - r 12.342
2.271 3.400 54 5.725
5 = - 1.024 1.024
14.622 3.400 54 1.024 19.100
(19.342) (56.655) {32.938) (39.320) (148.255)
3 (8.126)  (19.629) - (27.755)
- - (3.550) (3.550)
- (19.342) (64.781)  (52.567) - (42.870) (179.560)
14.622 3.400 (19.288) (64.781) {52.567) (41.846) (160.460)
2016
Prazos Residuais Contratuais
Aé Deimés De3meses De6meses Delano De3anos DeSanos Mals de
1més a3meses _ab meses alano a3 anos aSanos _allanos _10 anos _Indeterminade Total
7 7
389 - - 389
2.102 3401 4.735 - 10.238
- = 3.087 = 570 3.667
2.498 3.401 7.832 = 570 14.301
(93.645) - (45.537) (139.182)
(24.371)  (10.830) - (35.201)
. - (12.855) (12.855)
- - - (118.016)  (10.830) (58.392) (187.238)
2.498 3.401 7.832 {118.016) (10.830) {57.822) (172.937)

Na elaboracdo deste mapa, ndo foram incluidos juros projetados.

Risco de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos
financeiros com exposicdo a risco de taxa de juro, em funcdo da sua maturidade ou data de
refixagdo, é apresentado no quadro seguinte:
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2017

Datas de RefixacSo / Datas de Maturidade

Indeterminado /
Mio sujeito a

> 7 Dias > 1 Més > 3 Mases > 6 Meses > 12 Meses rsco de taxa de
<=7 Das <=1} Més <= 3 Meses <=6 Meses <=12 Meses <=3 Anos >3 Anos Jurg Taotal
Caixa e Disponibididades em Bancos Centrais g 9
Disponbidades em Outras Instituighes de Crédio = ¥ 4 12.342 12,342
Aplicagies em Instituigies de Crédito 2271 3.400 54 - 5725
Outros Ativos = - - 1.024 1.024
2.271 3.400 Sa 13.375 19.100
Bassive
Recursos de Chentes e Outros Empréstimos {34.143) {32.538) {81.174) (148.255)
b P par Titulos (27.755) - - (27.755)
Outros passivos - = = - {3.550) 3.550
= = - (61.858 {32.538) = {84,724 179.560
Exposicho Liquida 2,271 3,400 54 (61.898) __ (32,938} - (71.343) _(160.460)
2015
Datas de Reficaclo [ Datas de Maturidade
fndeterminado /
NEo sujeito &
> 7 Dias > 1 Més >3 Meses > 6 Meses > 12 Meses risco de taxa de
<=7 Dias <= 1 Més <= 3 Mases <= Mesas <= 12 Meses <= 3 AnDs > 3 Anos Jduro Total
Alwg
Caixa e Disponibiidades em Bancos Centrais 7 7
Cisponibiidades em Outras Instituicies de Crédito = - = 385 389
Aplicagies em instituigBes de Crédito 2.102 3.400 4.736 10.238
Outros Atives = - 3.096 571 3.667
2:102 3,400 7.832 567 14.301
Recursos de Clientes e Dutros Empréstimos - (49.278) (89.906)  (139.182)
por Titulos {35.201) = (35.201)
Cutros passivos = = = {12.855 (12.855)
= - - 35.201 [48.376) {102 761} (187.238)
Exposicdo Liguda 2.102 3.400 7.832 {35,201 (45.276) {101.794) _[(172.537)
Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos “cash-flows” dos
instrumentos financeiros em fungdo de alteragGes nos pregos de mercado, incluindo os
seguintes riscos: taxa de juro, cambial e de preco.

Risco de Taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro de deslocagdes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia
de 50, 100 e 200 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes

quadros:

AplicacBes em instituictes de crédito
Total Ativo Sensivel

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Total Passivo Sensivel
Total Ganho / Perda

AplicagGes em instituigdes de crédito
Total Ativo Sensivel

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Total Passivo Sensivel
Total Ganho / Perda

2017
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
16 8 4 (4) (8) (16)
16 8 4 (4) (8) (16)
(1.756) (878) (439) 439 878 1.756
(400) (200) (100) 100 200 400
(2.156) (1.078) (539) 539 1.078 2.156
(2.140) (1.070) (535) 535 1.070 2.140
2016
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
49 25 12 (12) (25) (49)
49 25 12 (12) (25) (49)
(1.892) (946) (473) 473 946 1.892
(507) (254) (127) 127 254 507
(2.399) (1.200) (600) 600 1.200 2.399
(2.350) (1.175) (588) 588 1,175 2.350

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projetada, para os exercicios
de 2017 e 2016, de uma deslocagdo paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e 200 bp que
indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro:
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Projegdo Margem Financeira - Exercicio de 2018

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (100) (50) (25) 25 50 100
Custos com Juros 309 155 77 (77) (155) (309)
Margem Financeira 209 105 52 (52) (105) (209)

Projegdo Margem Financeira - Exercicio de 2017

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (194) (97) (49) 49 97 194
Custos com Juros 176 88 44 (44) (88) (176)
Margem Financeira (18) (9) (5) 5 18

Risco Cambial

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe

por moeda:
2017
Moeda
Délares-Norte
. Euros Arparicancs Outras Moedas Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 9 - - 9
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 12.342 - “ 12.342
Aplicagdes em instituicdes de credito 5.725 - - 5.725
Outros ativos 1.024 - - 1.024
19.100 - # 19.100
Moeda
Délares-Norte
— Euros Amertanas Qutras Moedas Total
Recursos de clientes e outros empreéstimos 128.062 20.193 - 148.255
Responsabilidades representadas por titulos 27.755 - - 27.755
QOutros passivos 3.550 - - 3.550
159.367 © 20.193 * 179.560
Exposicdo liquida (140.267) (20.193) = (160.460)
2016
Moeda
Délares-Norte
) Euros Py Qutras Moedas Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - 7 7
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 386 - 3 389
Aplicagies em instituices de crédito 10.152 = 86 10.238
Outros ativos 7.219 - 759 7.978
17.757 = 855 18.612
Moeda
Délares-Norte
e sieo Euros AEHEan oS Outras Moedas Total
Recursos de clientes e outros empréstimos 70.671 22.974 45,537 139.182
Responsabilidades representadas por titulos 35.201 - - 35.201
Qutros passivos 11.123 - 1.732 12.855
116.995 22.974 47.269 187.238
Exposigdo liquida (99.238) (22.974) (46.414) (168.626)

o: {€143.913.990,91)
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Justo Valor

A comparacgdo entre o justo valor e o valor de balango dos principais ativos e passivos registados
pelo custo amortizado, em 31 de dezembro de 2017 e 2016, é apresentada como se segue:

2017
Saldos Saldos ndo
Analisados Analisados
Valor de Justo ] Valor de
Balango Valor Diferenca Balanco Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 9 9 - 9
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 12.342 12.342 - 12.342
Aplicagdes em instituicoes de crédito 5.725 5.725 & 5.725
Outros ativos 1.024 1.024 = 1.024
19.100 19.100 - - 19.100
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 108.935 110.039 (1.104) 39.320 148,255
Responsabilidades representadas por titulos 27.755 28.587 (832) L 27.755
Qutros passivos . 3.550 3.550 ™ B 3.550
140.240 142.176 (1.936) 39.320 179.560
2016
Saldos Saldos ndo
Analisados Analisados
Valor de Justo . Valor de
Balango Valor Diferenca Balango Jata
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 7 7 = - 7
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 389 389 - - 389
Aplicagbes em instituicdes de crédito 10.238 10.238 - - 10.238
Outros ativos 3.667 3.667 - = 3.667
14.301 14.301 - - 14.301
Bassivg
Recursos de clientes e outros empréstimos 93.645 93.809 (164) 45,537 135.182
Responsabilidades representadas por titulos 35.201 35.835 (634) - 35.201
Outros passivos 12.855 12.855 - - 12.855
141.701 142.499 (798) 45.537 187.238

Sempre que possivel, a Sociedade apurou o justo valor utilizando cotaces em mercados ativos
ou técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com
caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros por si detidos.

No entanto, para a generalidade dos instrumentos financeiros ndo existe atualmente um
mercado ativo em Portugal com transagdes entre contrapartes igualmente conhecedoras e
interessadas em efetuar essas transa¢des. Desta forma, a Sociedade desenvolveu técnicas de
valorizagdo internas para estimar qual poderia ser o justo valor desses instrumentos financeiros.

Os pressupostos utilizados na elaboragdo deste mapa foram os seguintes:

° Rubricas de ativo: a Sociedade considera que o valor contabilistico € uma aproximacdo
razoavel do seu justo valor;
° Recursos de clientes e outros empréstimos: Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o

calculo do seu justo valor foi efetuado aplicando a taxa dos empréstimos concedidos pelo IGCP
a Sociedade, no final de 2017 e de 2016;

° Responsabilidades representadas por titulos: esta rubrica inclui uma emissdao de
obrigacdes pela Sociedade efetuada em 30 de dezembro de 2010, com garantia do Estado
Portugués e totalmente subscrita pela Caixa Geral de Depdsitos, S.A.. Em 31 de dezembro de
2017 e 2016, considerando as condigcBes que se aplicam em cada data as operagdes de
financiamento concedidas pelo IGCP, o calculo do justo valor destes empréstimos foi efetuado
aplicando o spread de 0,343% e 1,33% implicito no prego das Obrigagdes do Tesouro para prazo
idéntico, em vigor no final de 2017 e 2016, respetivamente.
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- 6. CUMPRIMENTO DAS ORIENTACOES LEGAIS.
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1. Objetivos de gestdo (artigo 38.2 do RISPE) e Plano de Atividades e Orcamento

Conforme previsto no artigo 382 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que aprova o
regime juridico aplicdvel ao setor publico empresarial, o acionista tem o dever de definir quer
0s objetivos e resultados a alcangar em cada ano e triénio, em especial os economicos e
financeiros, quer as orienta¢cdes a aplicar no desenvolvimento da atividade empresarial

reportada a cada triénio.

O ministério sectorialmente responsavel pela Tutela da sociedade deve emitir as orientagfes
especificas aplicadas a cada empresa e definir os objetivos a alcangar no exercicio da respetiva
atividade operacional. Deve referir-se que, relativamente ao triénio correspondente ao
mandato em curso, 2015-2017, ndo foram definidos pelo acionista orientagcfes estratégicas
especificas relativamente ao ano de 2017, para além das orientag¢Ges e objetivos gerais que se
encontram definidos no contrato de gestdo dos administradores e no OE2017.

Grau de
Cumprimento

Linhas de Atuacdo/Objetivos

Procurar potenciais investidores interessados na 100%
aquisicdo das varias participadas

Gestdo de participadas 100%

Execucdo de agdes destinadas 4 alienacdo efou

liquidagdo de participacBes it
Concluir os processos em curso de alienacdo de filiais da
sociedade, nomeadamente: 90%

- Banco Efisa, S.A.
- BPN Créditus Brasil

Concluir o processo de reestruturacdo do BPN -
PARTICIPAGOES  FINANCEIRAS, SGPS, LTD (BPN 100%
INTERNACIONAL, BPN CAYMAN e BPN MADEIRA)

Assegurar o cumprimento de todos os regulamentos em
vigor, nomeadamente os aplicdveis as sociedades 100%
participadas.

Assegurar, através das estruturas da PARVALOREM, 5.A. 0
normal funcionamento da atividade da 100%
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Observacdes

Encontra-se em curso novo (e terceiro) procedimento para alienagdo
do Banco Efisa, todas as restantes participacBes da sociedade que se
encontravam para alienagdo, ja foram vendidas. A BPN Créditus Brasil
estd em processo de liquidagdo e a Imofundos nédo estd em alienagdo.
Cumprimento da missdo, objeto e objetivos das participadas
controladas. Foram e tém sido aplicadas medidas de gestdo de
reestruturacdo que tém vindo a permitir a alienagdo e liquidacdo das
participadas.

Lancamento, implementagdo e conclusdo de procedimentos
destinados a alienar ou liquidar participacGes (diretas ou indiretas) em
sociedades

REAL VIDA SEGUROS, 5.A. — alienada em 27 de setembro de 2013

BPN-IFI, S.A. —alienado em 28 de outubro de 2013

BPN - CREDITO IFIC, 5.A. — alienado em 12 de dezembro 2014

BPN — PARTICIPACOES BRASIL, LDA - Alienado em 2017 a “CREFIPAR -
Participacdes e Empreendimentos, 5.A." (investidor brasileiro)

BANCO EFISA, S.A. — Langado terceiro processo de alienacdo em janeiro
de 2018. Conclusdo expectdvel (com autorizacdo do regulador) no 12
semestre 2019.

BANCO CREDITUS BRASIL — Em curso o processo de liguidacio da
sociedade. Conclusdo expectdvel 12 semestre 2019.

As sociedades sem atividade foram dissolvidas. O BPN CAYMAN foi
entregue a PARVALOREM como dagdo em cumprimento (liquidacdo de
divida) e é agora uma participacdo direta desta sociedade. A conclusdo
do processo de liquidagdo esta dependente do fim dos processos
judiciais ainda em curso.

Em curso. Em constante andlise, monitorizacdo e implementacdo de
medidas de gestdo a estes desideratos.

As areas funcionais da PARVALOREM, apoiam o funcionamento da
PARUPS, 5.A., PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. e respetivas participadas,
ao abrigo do Acordo de Partilha de Custos.
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Linhas de Atuacdo/Objetivos
Racionalizar todos os recursos disponiveis, tecnoldgicos
e humanos com base no suporte operacional e
tecnoldgico da PARVALOREM, 5.A.
Adaptar a informacdo de gestdo interna aos requisitos

exigidos as empresas do SEE (Setor Empresarial do
Estado)

Execucdo de acdes destinadas a assegurar o reembolso
do empréstimo obrigacionista, o mutuo do IGCP, de
acordo com os seus planos financeiros.

Execuc¢do de acdes de controlo interno e compliance

Cumprimento de outros objetivos especificos fixados
pelo acionista

Reducdo do prazo de pagamento a fornecedores

Racionalizacdo e reducdo de custos

FSE em fungdo da liguidagdo de ativos

Grau de
Cumprimento

100%

50%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

Observagdes

Encontra-se na sua fase final de implementacdo o projeto de
Contabilidade Orcamental com vista a cumprir com o disposto no DL
ne 192/2015.

Para além de assegurar o cumprimento do pagamentos do plano
financeiro dos empréstimos, sempre gue possivel, a sociedade efetua
reembolsos antecipados.

Foi assegurado o cumprimento de obrigacdes legais, designadamente,
as de reporte. A estrutura mantém uma Direcdo de Auditoria e um
Gabinete de Compliance que intervém na did i
que lhe estdo atribuidas. Foram aprovados procedimentos e Instruges
de Servico para todas as matérias relevantes da atividade da empresa,
as quais sao revistas e atualizadas com regularidade.

Cumprimento dos Objetivos Gerais. Nao foram fixados pelo acionista
objetivos especificos no ano de 2017.

das competéncia:

A sociedade mantém um prazo de pagamento inferior a 30 dias

Os custos da sociedade estdo diretamente relacionados com a gestao
e alienagdo de ativos, bem como outros custos que resultam da defesa
da Sociedade em acdes judiciais colocadas por terceiros no ambito de
processos de alienagao concluidos em anos anteriores.

Os FSE sdo varidveis e estdo diretamente relacionados com os
processos de alienacdo de participagfes sociais, nomeadamente os
que decorrem da assessoria legal e financeira. A evolugdo do peso dos
FSE sobre os proveitos, foi favoravel, descendo de 24% para 7% em
2016 e 2017, respetivamente.

ST : Graude
Ex do Plano de ativid :  de (
ec"';:o 2 :!m::o a:::;i;;?ades £ execucdo dos Justificagdo dos desvios Me;:lld:s d; ”r’;c‘?p
reamento para cUL/ fl\é_#mos ; - Z ; aplicadas / a aplicar
Principios financeiros de referéncia
Reducdo de
Ativos ndo Correntes Detidos para Venda  €36,3 milhGes  Venda da participada BPN Participagdes Brasil. Reforco da
(€66,08 milhdes) face ao imparidade nas participadas.
previsto
O empréstimo da DGTF ficou aquém do previsto, em virtude
de: i) a Sociedade ter obtido receita or¢amental que ndo
Kedugdorde estava prevista (venda da BPN Participacdes Brasil). Utiliz
Recursos de Clientes e Outros €35,8 milhges pre P PLipEch
s gt essa receita para pagamento de despesas inicalmente
empréstimos (€144,8 milhdes) face ao ; 2
SE orgamentadas com recurso a financiamento da DGTF; e ii)
P ndo terem ocorrido as contingéncias previstas com a BPN
Creditus Brasil.
Responsabilidades representadas por 100% E:r.re:p.m.di :o va::'_w £m dl_v Itd Sy empré‘s:mo
titulos (€27,7 milh3es) rigacionista. A amortizacdo prevista para o empréstimo
obrigacionista foi executada na integra.
Juros e comissdes de garantia relativos ao empréstimo
Juros e Encargos similares (€1,54 milhdes) ~ 98,90% ~ OPrigacionista e outros juros sobre empréstimos
(especializacdo dos juros relativos aos empréstimos obtidos
junto da DGTF).
A execucdo ficou abaixo do previsto em cerca de 70% dado
que foram orcamentados gastos com a intermediacdo na
P venda do Banco Efisa que ndo se realizaram (€1,2 milhdes).
FSE (€2,27 milh
{ miRes) #% Ha também a registar uma redugdo, abaixo do previsto, na
rubrica de honorarios com advogados (despesas que
deverdo ocorrer em 2018).
Ouincr 3¢ evical A s?cliedade nio detém quadro de pessoal, apenas Orgdos
Sociais.
Nivel de endividamento
Nivel de endividamento - previsto novo 339 0 empréstimo ficou aquém do previsto, pelas razdes
mutuo do Estado em €52,6 milhdes) identificadas anteriormente.
ICIPADAS, SGPS, 5.4, » Sede: Av, Fonte Melo, n.2 51~ 5¢ Piso - Fr I Proprio: (€143,913.950,91)
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Euros

Grau de execugao _da Orcamento carregado no S_IGD/SDE em 2017

Cap. [ Agrup. Orcamentado Executado Grau de Execucdo

Receitas
Rendimentos da propriedade 05 1571573 1585828 101%
Outras receitas correntes 08 4989 167 776 3363%
Ativos financeiros 11 9267 965 9105178 958%
Saldo da geréncia anterior 16 7 367 425 7367 425 100%
Passivos financeiros 12 48 060 104 17 543 552 37%

Despesas
Despesas com o pessoal* 01 124 552 113 347 91%
Aquisicdo de bens e servicos* 02 1462427 684 447 47%
Juros e outros encargos 03 1257898 1240 860 99%
Transferéncias correntes - Estado 04 1030 1029 100%
QOutras despesas correntes 06 834 452 831149 % 100%
Ativos financeiros 09 34 500 000 13 041 213 38%
Passivos financeiros 10 15547 802 7612780 49%

* 0 montante orgamentado ndo inclui cativos

A taxa de execugdo das despesas totais no final do ano de 2017 situou-se nos 44% face ao
orcamentado (final) para o ano, tendo ocorrido no udltimo trimestre o pagamento de juros do
empréstimo obrigacionista.

Em termos de Despesas, refira-se que as “Despesas com Pessoal” respeitam exclusivamente aos
drgdos sociais e tiveram uma execugao de acordo com o estimado.

Dado que a sociedade ndo tem estrutura organica, as despesas or¢amentadas na rubrica de
“Aquisicdo bens e servigos correntes” estdo associadas a servigos diversos, nomeadamente
assessores financeiros e juridicos que ddo apoio aos processos de alienagdo das participacdes
financeiras, apresentando esta rubrica uma taxa de execucao de 47%, e correspondendo a um
valor gasto no final do periodo de € 684,45 milhares. Deste valor, € 243 mil diz respeito a
advogados.

A rubrica de “Juros e QOutros encargos” incorpora os juros e comissdes do empréstimo
obrigacionista, de periodicidade anual, que de acordo com o plano financeiro contratado teve o
seu vencimento em dezembro de 2017 e ficou em linha com o orgamentado (98,6%).

Nas Despesas de Capital, e em termos de “Ativos Financeiros”, foram executados
€ 13,04 milhGes, sendo i) € 8,01 milhdes relativos a devolugdo dos adiantamentos efetuados
pelo Banco BIC, nos aumentos de capital do BPN Brasil, ii) € 4,5 milhGes destinados a realizagdo
do aumento de capital do BPN Brasil, em momento prévio a venda, de modo a manter o
patrimdnio liquido nos minimos exigidos pelo BACEN e iii) € 0,53 milhdes executados durante
este dltimo trimestre, destinados a realizagdo do aumento de capital da BPN Créditus Brasil,
para adesdo ao programa especial de regularizagado tributaria (PERT).

Ainda nesta rubrica, o desvio de € 11,35 milhGes entre o orgamentado e o executado no ano é
explicado pela concretizagdo da venda do BPN Brasil ndo se incorrendo, desta forma, nos

aumentos de capital previstos para junho e setembro, caso a venda ndo se concretizasse.

A rubrica “Passivos Financeiros” apresenta a execugdo de € 7,61 milhdes e refere-se a
amortizacdo do empréstimo obrigacionista (€ 7,45 milhdes), da indemnizacdo de € 66 milhares

- 52 Piso — Fracio F— 105 Gprio: [€143.913.990,91)
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paga a Patris e ao pagamento de multa ao Banco de Portugal no montante aproximado de
€ 100 mil, no @mbito de um processo ao BPN IFI.

2. Prazo Médio de Pagamento (PMP)

Nos Termos da RCM n.2 34/2008 de 22 fevereiro, com a alteracdo introduzida pelo Despacho
n.2 9870/2009, de 13 abril, a evolucdo do prazo médio de pagamentos a fornecedores é a
seguinte:

Variagdo 17/16
2 Valor %
Prazo (dias) 1 1 - -

PMP 2017 2016

Conforme definido no Decreto-Lei n.2 65-A/2011, de 17 de maio a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.
ndo tem atrasos nos pagamentos (arrears) conforme se pode verificar no quadro seguinte:

Valor (€)  Dividas vencidas de acordo com o artigo 12 DL 65-A/2011 (€)
0-90 dias 90-120dias  120-240dias  240-360dias  >360 dias
Agquisic@es de bens e servigos - - - - -
Aquisices de capital - - = - <
Total - -

Dividas vencidas

3. Diligéncias tomadas e resultados obtidos no ambito das recomendacgdes da acionista
Ndo existem recomendacbes especificas do acionista para 2017.

4. Remuneracgdes (Apéndice 1)

L : 5 # Cumprido
Cu_mpﬂmennh: :_::l:)_:e?::gnes Ll Quantificacdo Justificagio
3 Sim Nio N.A.
Mesa da Assembleia Geral 0s membros da Mesa da A.G. ndo
S : 2 S s X 100% 2

Aplicacdo das orientagdes relativas as remuneracdes vigentes em 2017 sao remunerados

C lho de Administracdo = ety A
N3o atribuigio de prémios de gestdo, nos termos do art2 41 da Lei 82- X 100% {iflo-foram: aubulGog pramicsice

B/2014, de 31 de dezembro gestdo

Conselho Fiscal

Aplicacdo das orientacdes relativas as remuneragdes vigentes em 2017 X L00%
A remuneracdo da SROC e Auditor

SROC / Auditor Externo X 100% externo foi objeto de despacho n.2

Aplicagdo das orientacdes relativas as remuneragdes vigentes em 2017 2261-5ET/13 de 5 de dezembro
2013

Restantes trabalhadores X A empresa ndo tem quadro de

Aplicacdo das orientacBes relativas as remuneracdes vigentes em 2017 pessoal

5. Artigos 32.2 e 33.2 do Estatuto de Gestor Publico (EGP)

3 Cumprido ’
Cumprimento das Orientagdes Legais - Justificagao

O estatuto remuneratério dos membros do Conselho de Administracdo foi
fixado por Deliberacdo Social Unénime por Escrito (DSUE), tomada pelo
acionista Estado em 29 de junho de 2015. O pacote remuneratdrio do
Conselho de Administracdo, que entrou em funcdes em 1 de agosto de 2012
e foi reeleito por deliberacdo da Assembleia Geral de 29/04/2015, cumpre
todos os requisitos estabelecidos no EGP.

Conselho de Administracdo X

a) A empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico
relativamente a ndo utilizacdo de cartdes de crédito da empresa e/ou de outros
instrumentos de pagamento por parte dos gestores publicos;

réprio: (€143.913.950,91)

113



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

b) A empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico
relativamente ao ndo reembolso aos gestores publicos de quaisquer despesas que
caiam no ambito do conceito de despesas de representacdo pessoal;

c) A PARPARTICIPADAS ndo regista gastos associados a comunicagdes;

Gastos com Comunicactes (€)

Membro do Conselho de Administracio Plafond Mensal

Definido Valor:Anual Observacdes

Bruno Raposo de Castro Henrigues 80,00
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite = = £
Pedro Miguel Nascimento Ventura ¥ -

1) Renunciou ao cargo por incompatibilidade superveniente em 21.11.2016, data em que deixou de exercer fungdes. Ainda ndo foi substituido pelo
acionista Estado. .

d) A PARPARTICIPADAS ndo regista gastos com combustivel e portagens.

Plafond M I Gastos anuais iados a Viaturas (€)
Membro do Conselho de Administracdo Combustivel e
Portagens Combustivel Portagens Total Observacbes
Bruno Raposo de Castro Henriques 457,82 - - - -

Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite - = & =] =

Pedro Miguel Nascimento Ventura ! 2 x = % g

W Renunciou ao cargo por incompatibilidade superveniente em 21.11.2016, data em que deixou de exercer fun¢des. Ainda ndo foi substituido pelo
acionista Estado.

6. Despesas ndao documentadas ou confidenciais

Nao existem despesas ndo documentadas ou confidenciais nas contas da entidade.
7. Relatorio sobre remuneragdes pagas a mulheres e homens

A entidade ndo tem quadro de pessoal.

8. Relatdrio anual sobre prevencdo da corrupcdo

A empresa elaborou, aprovou e divulgou o Relatério Anual sobre Prevencdo da Corrupgdo em
2017, conforme o dispostonon.2 1 e n.2 2 do artigo 46.2 do RJSPE.

A empresa tem uma Politica de Gestdo de Riscos de Corrupgdo e InfracGes Conexas, estd a
desenvolver um modelo de gestdo de risco operacional e um plano de continuidade de negécio
e, no dmbito do DL-192/2015, vai documentar o sistema de controlo interno. O Plano de Gestdo
de Riscos de Corrupgdo e InfragGes Conexas, aprovado em 2015, sera atualizado no decorrer do
ano de 2018.

9. Contratacdo Publica

N.2 total (31D
Cumprimento das Orientacoes Legais patisine) Justificacdo

2017 2016 Variagdo
N&o ha veiculos no patrimdnio da sociedade. Todo o

Veiculos utilizados - - s
s parque automdvel é gerido pela PARVALOREM, 5.A.

FARPARTICIPADAS, 5GP5
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10. Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP)
Ndo aplicavel.

11. Medidas de reducdo de gastos operacionais

PRC

(1) EBITDA

(2) Gastos administrativos

(3) Gastos com o pessoal corrigidos dos encargos i), ii} e iii)
(3.i} IndemnizagBes pagas por rescisdo
(3.ii) Impacto da reversdo das reducdes remuneratdrias
(3.iii) Impacto da aplicagdo dos artigos 20.2 e 21.2 da LOE 2017

(4) Gastos Operacionais ¥ = (2) + (3)

(5) Volume de negécios (VN) &

(6} Peso dos gastos/VN = (4)/(5)

(i) Gastos com Comunicagdes (FSE)

(ii) Gastos com Deslocages e Alojamento (FSE)

(iii) Gastos com Ajudas de custo (Gastos com Pessoal)

(iv) Gastos com as viaturas ©

Total = (i) + (i) + (iii} + (iv)

Nimero total de RH (0S+CD+Trabalhadores)

M.2 Orgéos Sociais (0S)

N.2 Cargos de Direcdo (CD)

N.2 Trabalhadores (sem OS e sem CD)

N.2 Trabalhadores/N.2 CD

N.2 de Viaturas

2017

Exec.

6088

781

117

898

1588

57%

21

2016
Exec.

170

126

480

1516

32%

18

2015
(1207)
295

106

401
1779

23%

€ milhares
Variagao 2017/2016
Absoluta %
5918 3481%
427 121%
@ 7%
418 87%
72 5%
3 17%
0 0%
3 16%
1 20%
1 20%

% para aferir o grau de cumprimento das medidas de reducio de gastos operacionais (CMCMC + FSE + Gastos com pessoal) ndo sdo considerados
os gastos com as idemnizagdes por rescisdo, o efeito da reversdo das reducdes remuneratdrias, nem o efeito do disposto nos artigos 20.2 e 21.2 da

LOE 2017.

® 0 volume de negdcios é corrigido dos subsidios & exploragdo e das indemnizages compensatdrias.

¢l Os gastos com as viaturas deverdo incluir: renda/amortizac@es, inspecdes, seguros, portagens, combustiveis, manutencdo, reparacdo,

pneumaticos, taxas e impostos.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. ndo tem quadro de pessoal, apenas Orgdos Sociais.

12. Auditorias conduzidas pelo Tribunal de Contas

Ndo foram dirigidas a empresa quaisquer recomendacgées resultantes de auditorias conduzidas
pelo Tribunal de Contas durante os ultimos trés anos.

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A, » Sed

® Matriculada na C

a de Melo, n.2 51 — 52 Piso -
a do Registo Comercial de
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13. Informacgao divulgada a 31 de dezembro de 2017 no site do SEE

Divulgacdo
Informacdo a constar no Site do SEE Comentdrios
S/N/N. A Data Atualizagdo
Estatutos S 12/2014
Caracterizacdo da Empresa S 03/2016 =
Fungdo de tutela e acionista S 04/2013 =
Modelo Governo / Membros dos Orgdos Sociais:
- Identificagdo dos Orgdos Sociais s 22/12/2017 Dados do Relatdrio & Contas de 2016
- Estatuto Remuneratdrio Fixado 5 22/12/2017 Dados do Relatdrio & Contas de 2016
so;ig::ulgagao das remuneragdes auferidas pelos Orgdos s 22/12/2017 Dados do Relatério & Contas de 2016
- Identificacdo das fungdes e responsabilidades dos ;i
métnbros do/Conselho de Adminisiracso S 22/12/2017 | Dados do Relatdrio & Contas de 2016
- Aprewsentagfaa? das sinteses curriculares dos membros s 22/12/2017 Dados do Relatério & Contas de 2016
dos Orgios Sociais
Esforgo Financeiro Pliblico N.A. - -
Ficha Sintese S 26/03/2018 Modelo Identificativo da Empresa
Informago Financeira histérica e atual s - Ce ddtos fnancelras o prlaleios
mensalmente
Principios de Bom Governo:
- Regulameltos intecnos e Bxlernas 2 qusis Empresd s 26/03/2018  Dados do Relatrio & Contas de 2016
esta sujeita
- Transacdes Relevantes com entidades relacionadas S 26/03/2018 Dados do Relatdrio & Contas de 2016
- Qutras transagdes S 26/03/2018 Dados do Relatdrio & Contas de 2016
Analise da sustentabilidade da Empresa nos dominios:
- Econdmico 5 26/03/2018 Dados do Relatdrio & Contas de 2016
- Social S 26/03/2018 Dados do Relatério & Contas de 2016
- Ambiental S 26/03/2018 Dados do Relatdrio & Contas de 2016
Avallagho do.Cumprimenta dos Rrificipics de Bom s 26/03/2018 Dados do Relatério & Contas de 2016
Governo .
Cédigo de Etica S 26/03/2018 Dados do Relatdrio & Contas de 2016

Na presente data a informacgdo estd divulgada no “site” institucional da PARPARTICIPADAS,
SGPS, S.A. e na plataforma SIRIEF (Sistema de Recolha de Informagdo Econdmica e Financeira).

O Relatdrio e Contas de 2017 sera igualmente disponibilizado no SIRIEF, assim como a
atualizagdo e divulgagdo de toda a informacgdo dai decorrente.

Apéndice 1

1. Mesa da Assembleia Geral

Mandato Valor Bruto
Cargo Nome Valf;.lr :a s(:‘;ha Auferido
{Inicio - Fim) ek (€
2015-2017 Presidente Maria Jodo Dias Pessoa de Araujo -
2015-2017 Secretaria Cristina Maria Pereira Freire - -

12 presidente da Mesa da Assembleia Geral com efeitos a partir do dia 27-06-2017 (o Dr. José Emilio Coutinho Garrido Castel-Branco, que exerceu
fungBes de Presidente anteriormente, renunciou com efeitos desde 24-05-2016)

prio: (£143.913.990,91)

n.251 - 52 Piso — Fragdo F — 1050-120 Lisboa » Capital Soc
,,la-l)\'. omercal de Lisboa com o numero unico de matricul;
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2. Conselho de Administragdo

Nos termos e para os efeitos do disposto do n.2 4 do artigo 22.2 do Estatuto do Gestor Publico
(EGP), aprovado pelo Decreto-Lei n.2 71/2007, de 27 de margo, e republicado pelo Decreto-Lei
n.2 8/2012, de 18 janeiro, objeto da Declaracdo de Retificacdo n.2 2/2012, de 25 de janeiro,
conjugado com o estabelecido no artigo 31.2 do EPG, foram autorizados os Dr. Francisco
Nogueira Leite, Dr. Bruno de Castro Henriques, e Dra. Maria Paula Pogas a acumular as fungdes
de membros do Conselho de Administragdao na PARVALOREM, S.A. e na PARUPS, S.A., bem como
o Dr. Francisco Nogueira Leite e o Dr. Bruno de Castro Henriques na PARPARTICIPADAS, SGPS,
S.A., desde que apenas exergcam fungdes executivas numa delas e ndo acumulem remuneragdes.

No dia 1 de fevereiro de 2016, depois de concedida a autorizagdo prévia do BANCO DE
PORTUGAL, iniciou fung¢bes como vogal do Conselho de Administragdo o Senhor Dr. Pedro
Miguel do Nascimento Ventura, que havia sido eleito, para o mandato de 2015-2017, por
Deliberagdo Social Unédnime por Escrito de 18 de agosto de 2015. Renunciou ao cargo por
incompatibilidade superveniente, em 21 de novembro de 2016. Ainda ndo foi substituido pelo
acionista Estado.

Mandato Designagdo OPRLO (2)
i ] N.2 de
(nico-Fim) T s T o smynao Sfadede Pt avia
gem (o/D)
2015-2017  Presidente  Bruno Raposo de Castro Henrigues AG  29/04/2015 Nio n.a. D 2
2015-2017 Vogal Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite AG 29/04/2015 Nio n.a. n.a. 2
2015-2017 Vogal Pedro Miguel Nascimento Ventura DUE  18/08/2015 Ndo n.a. n.a. 1

(1) Resolugdo (R) / Assembleia Geral (AG) / Deliberagdo Unanime p Escrito (DUE) / Despacho (D)

(2) Opgdo pela Remuneragdo do Lugar de Origem - prevista no n2 8 do artigo 28.2 do EGP; Entidade Pagadora (O - Origem / D- Destino)

(a) Renunciou ao cargo por incompatibilidade superveniente em 21.11.2016, data em que deixou de exercer fungBes. Ainda ndo foi substituido pelo
acionista Estado.

Acumulagdo de Funcdes

Nome .
Entidade Fungio ; .jm::fl;:;a ¥
PARVALOREM, S.A. Vogal C.A. Pablico
PARUPS, 5.A. Vogal C.A. Puiblico
Bruno Raposo de Castro Henrigues IMOFUNDOS, SGFII, S.A. Vogal C.A. Piblico
BPN ACE Vogal C.A. Piblico
BANCO EFISA, S.A. Vogal C.A. Publico
IMOFUNDOS, SGFII, S.A. Presidente C.A. Publico
BPN ACE Presidente C.A. Publico
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite BANCO EFISA, S.A. Presidente C.A. Publico
PARVALOREM, S.A. Presidente C.A. Pablico
PARUPS, S.A. Vogal C.A. Pablico

Estatuto do Gestor Piiblico

Memt C I Administraca : R eragdo Mensal Bruta (€
o do ho de acdo Fixado Classificacso emuneraca n: ruta (€)
(S/N) (A/B/C) Vencimento Despesas de
Mensal Representagdo
Bruno Raposo de Castro Henriques S C 4.578,20 183128
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite S C

PARPARTICIPADAS, 5GPS,
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Bruno Raposo de Castro Henriques 86.070,16 - 8607016 430346 8176670

Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite 5 - o = -
86.070,16 4.303,46 81.766,70

(1) O valor da remuneragdo Fixa corresponde ao vencimento + despesas de representacdo (sem reducdes)
(4) Reducdo prevista no artigo 12.2 da Lei n.2 12-A/2010, de 30 de junho

gmn'a:_a_apqu‘dg'__c_éstm;:ﬁ >

=7 a = 3 ik = -SIRC

Francisco Domingos Ribeiro
19.496,35 2.792,66 2.296,39

(a) Os Orgdos Sociais ndo recebem Subsidio de Refeicdo
S5 - Seguranca Social / SAT - Seguro de Acidentes de Trabalho / SRC - Seguro de Responsabilidade Civil

Bruno Raposo de Castro Henriques
Francisco Dominges Ribeiro Negueira
Leite

Mota: Os encargos com viaturas sdo suportados pela PARVALOREM, 5.A.
(1) Aquisigio; ALD ; Leasing ou Outra

Bruno Raposo de Castro Henriques 10.554,30 - 1100240  Transportes locais 33,00 11.589,70
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite 10.554,30 i - 2 ) 10.554,30
22.144,00

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. ® Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.2 51 - 52 Piso - Fragio F — 1050-120 Lisboa » Capital Social: €90.050.000,00 » Capital Propria: [€143.913.990,91)
» Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o namero tinico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250
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3. Orgdo de Fiscalizacdo

Conselho Fiscal

15 Presidente  Maria g :
2013-2015  Vogal yavid Anténio Teixeira de Avelar ) AG 24/09/2013 £ E 2
2013-2015  Vogal  Miguel Mendes de Barros ! 3 AG 24/09/2013 350,00 2

(1) Assembleia Geral (AG) / Deliberagdo Undnime por Escrito (DUE) / Despacho (D,

Maria R i

David Anténio Teixeira de Avelar ¥ 4.900,00 =
Miguel Mendes de Barros ©! 4.900,00 -
9.800,00 -

@) Renunciou em 7/11/2016. Ainda néo foi substituida pelo acionista Estado.
®} Mantém-se em funcées até nova designacio (n.2 3 do artigo 82 dos Estatutos)

ROC/FU

oitte & Associados, a3 20161389
2016-2018 :::;_’“ - Representada por: Joso _ S ae DUE  23/03/2017  38.000,00 € g 8
VO Carlos Henriques Gomes 1129 20160741 :
Ferreira
Folesaaie| | asser ) sCarioslLuis Oliveirade Meley 115 20160231 DUE 23/03/2017 ¢ 8 g

Suplente  Loureiro

1} pssembleia Geral (AG) / Deliberacio Unanime por Escrito (DUE) / Despacho (D)
(@l Até 7/12/2017, a Deloitte & Associados, SROC 5.A. foi representada pelo Dr. José Antdnio Mendes Garecia Barata, ROC n? 1210.

Deloitte & Assaciados, SROC, S.A.
- Representada por: Jodo Carlos Henriques Gomes 138.000,00 € & 38.000,00 € 3 = = ¢
Ferreira 13} ' '

Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro - - . 5 . ! 3

[3) Até 7/12/2017, a Deloitte & Associados, SROC S.A. foi representada pelo Dr. José Anténio Mendes Garcia Barata, ROC n2 1210.

Auditor

Deloitte & Associados, SROC S.A. a3 20161389 23/03/2017 3 8 8

A auditoria é feita no ambito da revisdo oficial de contas pela DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC
S.A.,n.220161389 da CMVM, pelo que o seu custo estd incluido na prestagdo de servigos do ROC.

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. » Sede; Av. Fontes Pereira de Melo, n.? 51 - 52 Pijso - Fragio F = 1050-120 Lisboa » Capital Social: €90.050.000,00 ® Capital Prdprio; (€143.913.990,91)
» Matriculada na C: dria do Registo C jal de Lisboa com o nimere tnico de mlatrlulla & pessoa colectiva 505 526 250
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Apéndice 2

Cumprimento Quantifica ;in /

(:urr_lprimento'das OrientagGes Legais - 2017 lustificacdo / Referéncia ao ponto do Relatério

S/N/NA. Identificacdo

Objetivos de Gestdo O acionista ndo

definiu objetivos e e
Gerais s e Justificagdo no ponto 1- COL

financeiros para o

triénio 2015-2017
Avaliacdo das participacdes S 100% Avaliagdo prévia a alienacdo
Alienagdo/Liquidacdo das sociedades N 90% No dmbito da politica de "downsizing" da estrutura das
integradas no seu perimetro participagdes da sociedade
Metas a atingir constantes no PAOD 2017
Principios financeiros de Referéncia

FsE G 100% Honordrios por contingéncias e comissdes de vendas de

participac@es sociais que ficaram abaixo do previsto

2 Novos muatuos num total de £17,54 milhdes. Os
empréstimos do Estado tém-se destinado a amortizacdo e
juros do empréstimo obrigacionista e aumentos de capital
do BPN Brasil. A sociedade nd3o pode recorrer a
financiamento bancario, pelo que ndo efetuou o

5 100% apuramento da taxa de refinanciamento da divida.
Mantemos o empenho em efetuar amortizagdes
antecipadas no empréstimo obrigacionista totalmente
subscrito pela CGD, o qual detém aval do Estado, com o
objetivo de permitir 8 empresa a reducdo de encargos
financeiros futuros.

Nivel de endividamento - previsto novo
miutuo do Estado em €52,56 milhdes

Sem investimentos dada a missdo da sociedade de

1 i 1{ N.A.
MUEsInenty venda/liquidacdo de ativos
Sem guadro de pessoal. A remuneracdo dos drgdos sociais
Gastos com pessoal N.A. cumpre com o definido em sede de AG de 29/04/2015 e de
DSUE de 29/06/2015.
Grau de execugdo do Orcamento carregado
no SIGO/SOE
Receitas
Rendimentos da propriedade 5 101% Justificagdo no ponto 1-COL
Qutras receitas correntes S 3.363% lustificagdo no ponto 1- COL
Saldo da geréncia anterior S 938% Justificagdo no ponto 1- COL
Passivos financeiros s 37% Justificagdo no ponto 1- COL
Despesas
Despesas com o pessoal S 91% lustificacdo no ponto 1- COL
Aquisicdo de bens e servigos S 47% Justificacdo no ponto 1- COL
Juros e outros encargos S 99% lustificagdo no ponto 1- COL
Outras despesas correntes S 100% lustificagdo no ponto 1- COL
Ativos financeiros S 38% lustificagde no ponto 1- COL
Passivos financeiros S 49% Justificacdo no ponto 1- COL
Evolucdo do PMP a Fornecedores S - lustificagdo no ponto 2 - COL
Divulgacdo dos At P
ivulgacdo dos Atrasos nos Pagamentos s ; Jiistificacan napanta - COL

("Arrears")

i Social: €90.050.000,0

va 509526 250

PARPARTICIPADAS, 5GPS5, 5.A. » 5 Ay,
» Matriculada na Conservatdria do Reg

Fontes Pereira de M, racan F - 1050-120 Usboa » C: ital Préprio: (£143.913.990,91)

3 com o plmero tnico de matricula e pessoa c
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Cumprimento ey : : : :
Cumprimento das Orientagges Legais - 2017 Quentificacio/ lustificacio / Referéncia ao ponto do Relatério-
Identificacdo
S/N/NA,
Nao se verificaram
Recomendagdes do Acionista na dltima recom_ensiar,ﬁes do
aprovagdo de contas f Aciomstaina
Aprovacdo das
Contas de 2016
Remuneracdes
N&o atribuicdo de prémios de gestdo 5 100%
A - redugd & i
C. reducdes e reversdes remuneratdrias S 100%
vigentes em 2017
Fiscalizagdo - (CF/ROC/FU) - redugdes e
T 5 100%
reversdes remuneratdrias vigentes em 2017
Auditor Externo - reducdo e reversdes Justificagdo no ponto 4 - COL
- : N.A. 100%
remuneratorias vigentes em 2017
Restantes Trabalhadores - proibigéo de
valorizagBes remuneratdrias, nos termos do A empresa nao
art.2 38.2 da Lei 82-B/2014, prorrogada para N.A detém quadro de
2017 pelo artigo 19.2 da Lein.2 114/2017, pessoal
de 29 de dezembro
EGP - Artigo 32.2 e 33.2 do EGP
Nao utilizagdo de Cartdes de Crédito 5 A empre:g;umpre & Justificagdo no ponto 5 - COL
N3o reembolso de despesas de S A empresa cumpre o Justificagio no ponto 5 COL
representacdo pessoal EGP
O valor maximo das despesas associadas a comunicagdes
cumpre o estabelecido na DSUE de 29 de junho de 2015, que
Valor maximo das despesas associadas a S fixa o estatuto remuneratdrio do Conselho de Administragdo
comunicagdes {mantendo a remuneracdo fixada na DSUE de 1/8/2012). Os
encargos com comunicacbes sdo suportados pela
PARVALOREM, 5.A,
Assim como 1/4 valor mensal para despesas de
Valor maximo de combustivel e portagens S representagao. Os encargos com combustivel e portagens
afeto mensalmente as viaturas de servico associados a viaturas sdo suportados pela PARVALOREM,
S.A.
Desp ndo documentadas - n.2 2do
artigo 16.2 do DL 133/2013 e artigo 11.2 do
EGP
Proibigdo d lizagdo de d a
roibicéo da realizagdo de despesas ndo s Justificacdo no ponto 6 - COL
documentadas ou confidenciais
Promogdo da igualdade salarial entre
mulheres e homens - n.2 2 da RCM n.2
18/2014
Elaboracdo e divulgacdo do relatério sobre A empresa ndo
as remuneracdes pagas a mulheres e N.A detém quadro de
homens pessoal
“www.parvalorem.pt
i : < [ Parparticip. / A
Elaboragao e divulgacdo do relatério anual S aée;r:g;';ojias lustificacdo no ponto 8 - COL
sobre prevengio da corrupgio ST Relatdrio de 2017 disponivel no site. Elaboracdo anual
Informacdo
Financeira”
Contratagdo Publica
O Regime da
Aplicagdo das normas de Contratagdo T Contratacdo Publica
Puablica pela empresa 1Y nao é aplicivel a
Sociedade
O Regime da
Aplicagio das normas de Contratagio o Contratacdo Publica
Piblica pelas participadas i ndo é aplicivel a
Sociedade
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. » Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.? 51 - 5¢ fiso D-170 Lishoa al: £90,050 » Capital Préprio: (€143,913.990,91)
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Parque Automével

N.2 de Viaturas NA. associadas/afetas & 5
PARVALOREM, S.A.
Gastos operacionais das Empresas Publicas. NA.

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. ® Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.? 51 - 52 Piso ~ Fragdo F — 1050-120 Lishoa e Capital Social: £90.050.000,00 » Capital Préprio: {€143.913,9%0,91)
# Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero Unico de matricula e pessoa colectiva 509526 250

122



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

7. DECLARACAO A QUE SE REFERE A ALINEA C) DO N.2 1 DO
ARTIGO 245.2 DO CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

%)

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5,A.  Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.2 51 = 52 Piso - Fragdo F — 1050-120 Lisboa e Capital Social: €90,050,000,00 » Capital Proprio: (€143.913.990,91)
* Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lishoa com o niimero Unico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

DECLARAGAO A QUE SE REFERE A ALINEA C) DO N.2 1 DO ARTIGO 245.2
DO CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

Em cumprimento do disposto na alinea c) do n.2 1 do artigo 245.2 do Cddigo dos Valores
Mobilidrios, declaram os membros do Conselho de Administragdo da PARPARTICIPADAS, SGPS,
S.A., tanto quanto é do seu conhecimento, o Relatério de Gestdo, as Contas Anuais, a
Certificagdo Legal de Contas e demais documentos de prestagdo de contas exigidos por lei ou
regulamento, relativos ao exercicio de 2017 da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., foram elaborados
em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos resultados da Sociedade e das
empresas incluidas no perimetro da consolidacdo, e que o Relatdrio de Gestdo expde fielmente
a evolucdo dos negdcios, do desempenho e da posi¢do da Sociedade e das empresas incluidas
no perimetro da consolidagdo, contendo uma descrigdo dos principais riscos e incertezas com
que se defrontam.

Nos termos da referida disposicao legal, faz-se a indicagdo nominativa das pessoas subscritoras
e das suas fungdes:

Francisco Ddmingos Ribeiro Nogueira Leite

Vogal Ndo Executivo

Lisboa, 29 de maio de 2018

| Praprio: (£143.913,990,51)

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. @ Sede: Ay, Fontes Per 3o F — 1050-120 List

» Matriculada na Conse
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

8. DECLARAGOES DE INDEPENDENCIA

PARPARTICIPADAS, 5GPS, 5.A. » Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.2 51 - 52 Piso - Fragio F — 1050-120 Lisboa e Capital Social: €90,050.000,00  Capital Préprio: (€143.913,990,591)
® Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o mimera tnico de matricula e pessoa colectiva 508 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Anexo A - Declaragdo de Independéncia - Presidente do Conselho de Administragdo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES declaro que ndo intervenho nas decisdes que
envolvam os meus proprios interesses, designadamente na aprovagao de despesas por mim
realizadas, conforme determina o art.2 512 do Decreto-Lei n.2 133/2013 ou em outra legislacdo

aplicavel.

Lisboa, 29 de maio de 2018

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.4, ® Sede: Au. Fontes Pereira de Melo, n.2 51 - 52 Piso - Fragio F — 1050120 Lisbaa e Capital Social: £90,050.000,00 » Capital Proprio: (€143,913.990,91)

# Matriculada na Conservatdria do Registo Cornercial de Lisboa com o numero dpico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Anexo A - Declaracdo de Independéncia - Administrador ndo Executivo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE declaro que ndo intervenho nas decises
que envolvam os meus préprios interesses, designadamente na aprovagdo de despesas por mim
realizadas, conforme determina o art.2 512 do Decreto-Lei n.2 133/2013 ou em outra legislacdo

aplicavel.

Lisboa, 29 de maio de 2018

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. » Sede: Av, Fontes Pereira de Melo, n.2 51 - 52 Piso — Fragio F — 1050-120 Lisboa e Capital Social: €30,050.000,00 e Capital Préprio: (€£143.913.990,91)

& Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o numero inico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

9. DECLARAGOES PREVISTAS NO ARTIGO 152 DA LEI N2 8/2012 DE 21 DE
FEVEREIRO

PARPARTICIPADAS, SGPS, $.A. » Sede: Av. Fontes Pereira de Mels, n.2 51— 58 Piso — Fracio F - 1050-120 Lisboa » Capital Social: €90.050.000,00 # Capitat Préprio: (€143.913.990,51)
# Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero tinico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Compromissoces Plurlanuals

Declaragdo de compromissos plurianuais existentes em 31/12/2017

Mnistrio; FNANGAS
Entidade. PARPARTICPADAS, SGPS, SA

Mentanie iotal de compromissos pludanuals: € 0,00

Nos termos da allnea a) do n® 1 co arigo 15° da LCPA, dediaro que fodos os compromissos plurianuals exéslenies em 31 de Dezembro de 2017, se encontram
devidamente registados na base de dados central da entidade responsdwe! pelo confrolo da esecuco orgamenta!, peios seguintes montanies giobais:

Ano Nontanke
Sem compromissos plurianuals a declarar,

Cbsenaches

Sem Compromissos Pluri is a d

Lisboa, 31 de Janeiro de 2018

oo ([ &

PARPARTICIPADAS, 5GPS, S.A. » Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.® 51 - 5% Piso — Fragdo F — 1050-120 Lisboa » Capital Social: €90.050.000,00 » Capital Praprio: (€143.913.990,91)
# Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa com o niimerae (nico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Recebimentos em atraso

Declaragio de recebimentos em atraso existentes em 31/12/2017

Mnistério: FANANCAS
Entidade: PARPARTICIPADAS, SGPS, SA

Montante total de recebimenios em atraso: € 0,00

Sem recebimentos em atraso a declarar.

Sem Recebimenios em alraso a dedarar.

Lisboa, 2 de Janeim da 2018.

o e

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.4, ® Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.? 51 - 59 Piso - Fracio F - 1050-120 Lishoa » Capital Social: €90.050.000,00 e Capital Proprio: (€143.913.990,91)
* Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa com ¢ imero ténico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Pagamentos em ailraso

Declaracdo de pagamentos em atraso existentes em 31/12/2017

Mnistéic. ANANCAS
Entdade PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A

Montante totol de pagomentos em ctraso: € 0,00

Som pagamantos am atraso a daclarar.

Cbsenaghes

Sem Pagamentos em atraso a dedarar

Lishoa, 24 da Janciro do 2018

A

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. » Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.® 51 — 52 Plso - Fragdo F — 1050-120 Lisboa » Capital Social: €90.050.000,00 « Capital Préprio; (€143,913.990,91)
» Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o nimera dnico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

10. CERTIFICACOES

PARPARTICIPADAS, 5GPS, 5.A. @ Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.2 51 - 52 Piso — Fragdo F — 1050-120 Lisboa e Capital Social: €30.050.000,00 » Capital Préprio: (£143.913.990,91)
= Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa com o numere dnico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

(Montantes expressos em milhares de euros — m.euros)

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRA(;E)ES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
Opinido com reservas

Auditémos as demonstragdes financeiras anexas da Parparticipadas, SGPS, S.A. (*Sociedade”) que
compreendem o Balancgo individual em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 37.639 m.euros
e um capital préprio negativo de 151.456 m.euros, incluindo um resultado liquido negativo de 7.542
m.euros), a Demonstracdo dos resultados e do outro rendimento integral individuais, a Demonstragdo das
alteracBes no capital préprio individual e a Demonstragdo dos fluxos de caixa individuais relativas ao
exercicio findo naquela data, e as notas anexas as demonstracdes financeiras individuais que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas,

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos da matéria referida na seccdo “Bases para a opinido
com reservas”, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posigéo financeira da Parparticipadas, SGPS, S.A. em 31 de dezembro de 2017
e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao exercicio findo naquela data de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia.

Bases para a opinido com reservas

Conforme descrito na Nota Introdutéria do Anexo, no exercicio de 2013, em resultado da dissolugdo e
subsequente liquidagao das entidades BPN - ParticipacSes Financeiras, SGPS, Lda. (BPN — Participacbes
Financeiras) (filial integralmente detida pela Sociedade), BPN — Madeira, SGPS, S.A. e BPN - Internacional,
SGPS, S.A. (BPN - Internacional), estas duas uUltimas integralmente detidas pela BPN - Participacdes
Financeiras, o patrimonio ativo e passivo e, consequentemente, os direitos e obrigagbes daquelas trés
entidades foram transferidos para a Sociedade. No exercicio de 2011 a BPN - ParticipacGes Financeiras e a
BPN - Internacional tinham desreconhecido do seu passivo, por contrapartida de proveitos daquele exercicio,
contas a pagar a duas entidades nos montantes de 8.270 m.euros e 9.256 m.euros, respetivamente.
Atendendo a informac&o disponivel nesta data, ndo nos é possivel concluir quanto a exigibilidade destes
montantes e, consequentemente, quanto ao eventual impacto desta situacdo nas demonstracGes financeiras
da Sociedade em 31 de dezembro de 2017.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagBes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na seccdo "Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido com reservas.

“Deloitte” refere-se a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada de responsabilidade limitada do Reino Unido (DTTL), ou @ uma ou mais entidades
da sua rede de firmas membro e respetivas entidades relacionadas. A DTTL e cada uma das firmas membro da sua rede s30 entidades legais separadas e
independentes. A DTTL (também referida como "Deloitte Global") n3o presta servigos a clientes. Aceda a www.deloitte.com/pt/about para saber mais sabre 2 nossa
rede global de firmas membro.

Tipo: Sociedade Andnima | NIPC e Matricula: 501776311 | Capital social: € 500.000 | Sede: Av. Eng. Duarte Pacheco, n.97, 1070-100 Lisboa | Escritdrio no Porto:
Bom Sucesso Trade Center, Praga do Bom Sucesso, 61 - 139, 4150-146 Porto

© 2018. Para informagdes contacte Deloitte & Associados, SROC S.A.
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Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme descrito na Nota 2.4 do Anexo, as demonstragdes financeiras individuais da Sociedade em 31 de
dezembro de 2017 apresentam capital préprio negativo de 151.456 m.euros, o que pde em causa a
continuidade das operagdes e determina a aplicacdo das normas constantes dos artigos 35° e 1719 do
Caodigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2017 a Sociedade apresenta
financiamentos e empréstimos obrigacionistas com vencimento em 2018, nos montantes de 41.855 m.euros
(Nota 9) e de 8.123 m.euros (Nota 10), respetivamente. No exercicio de 2011, no dmbito do processo de
reprivatizagdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A., anterior acionista da Sociedade, foi aprovada pelo
Despacho n.? 825/11 - SETF de 3 de junho de 2011, a aquisigdo pelo Estado Portugués, através da Direcdo
Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agbes representativas do capital social da Parparticipadas,
SGPS, S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo passado a integrar o Setor
Institucional das AdministracGes Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais, e o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e obrigactes relacionados com a
Sociedade, tendo ainda prestado garantias a Caixa Geral de Depésitos, S.A. no ambito das emissdes de
obrigagdes, integralmente subscritas por esta entidade (Nota 10). Desta forma, a capacidade da Sociedade
se manter em continuidade estéa dependente da manutencdo do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo
convicgdo do Conselho de Administracdo da Sociedade que este apoio sera mantido.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia
na auditoria das demonstragtes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto
da auditoria das demonstrag8es financeiras como um todo, e na formacg&o da opinido, e ndo emitimos uma
opinido separada sobre essas matérias. Para além das matérias referidas nas secgGes “Bases para a opinido
com reservas” e “Incerteza material relacionada com a continuidade”, determindmos as matérias descritas
abaixo como matérias relevantes de auditoria a serem relatadas neste relatério.

Descricao dos riscos de distor¢do material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio
material mais significativos identificados

2.3b),2.4,5e11)

Valorizag8o das participagbes financeiras registadas como ativos ndo correntes detidos para venda (Notas

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Ativos
ndo correntes detidos para venda” inclui a
participacdo financeira no Banco Efisa, S.A.
registada pelo valor liquido de 21.800 m.euros
(2016: 29.761 m.euros). Conforme descrito em
maior detalhe na Nota 5, esta participagao foi
transferida para esta rubrica durante o exercicio
de 2015, na sequéncia da celebragdo de um
contrato-promessa de venda, cuja conclusdo
dependia entre outros aspetos do processo de
andlise e eventual aprovacdo pelo Banco de
Portugal e Banco Central Europeu. Dado ndo
terem sido cumpridas as condigbes precedentes
definidas este contrato caducou em 31 de margo
de 2017.

A Sociedade manteve as diligéncias com vista a
alienagéo da participagdo, tendo em 22 de
janeiro de 2018 anunciado um concurso publico
para a venda da participagdo no Banco Efisa,
S.A.. Neste contexto, o Conselho de
Administracdo considera altamente provavel que
a venda da participagdo se venha a concretizar
durante o exercicio de 2018, razdo pela qual
manteve a participacdo registada na rubrica
"Ativos nao correntes detidos para venda".

= Anélise de procedimentos de controlo interno
relevantes adotados pela Sociedade relativamente
a valorizacdo da participagdo financeira no Banco
Efisa, S.A..

« Obtengdo e revisdo da andlise de imparidade
preparada pela Sociedade para a participacdo
financeira no Banco Efisa, S.A..

¢ Revisao das condicdes definidas no caderno de
encargos do concurso publico para a venda da
participagao no Banco Efisa, S.A., e da avaliagao
efetuada por uma entidade externa independente
qgue nos foi disponibilizada pela Sociedade.

¢ Obtencao de informagéo do Conselho de
Administracdo da Sociedade sobre a evolugéo do
concurso publico para a venda da participacdo no
Banco Efisa, S.A..

e Analise do contrato de venda da participacéo
financeira na BPN ParticipacGes Brasil, Lda. e dos
registos contabilisticos associados.

¢« Revisao das divulgacbes constantes das
demonstragdes financeiras relativas as
participacGes no Banco Efisa, S.A. e na BPN
ParticipagBes Brasil, Lda., tendo em consideracdo o
normativo contabilistico aplicavel.
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Descricao dos riscos de distor¢gdo material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgéo
material mais significativos identificados

(continuagéo)

Valorizac8o das participacdes financeiras registadas como ativos ndo correntes detidos para venda

De acordo com a politica contabilistica descrita
na Nota 2.3 b), as participagdes financeiras
registadas em "Ativos ndo correntes detidos
para venda" sao registadas ao menor entre o
custo de aquisigdo e o justo valor, deduzido dos
custos a incorrer na venda. Na determinacgao do
justo valor da participagdo no Banco Efisa, S.A.,
a Sociedade considerou o valor base previsto no
caderno de encargos do concurso publico, o qual
se encontra suportado em avaliagdo de uma
entidade externa, tendo ainda considerado
eventuais custos para a Sociedade que poderao
resultar da alienaga@o do Banco. Da avaliagdo
efetuada, resultou um reforgo de 7.961 m.euros
na imparidade para a participacdo (Nota 5) e o
registo de provisdes para riscos e encargos de
1.512 m.euros (Nota 11).

A data deste relatério, o concurso publico
encontra-se em curso. E entendimento do
Conselho de Administragdo da Sociedade que,
face a informacgdo disponivel, o valor liquido de
balanco da participacao e as provisoes para
riscos e encargos registadas refletem a sua
melhor estimativa dos potenciais impactos para
a Sociedade da concretizacdo da operacao de
venda da participagdao no Banco Efisa, S.A..

Adicionalmente, conforme divulgado na Nota 5
do Anexo, durante o exercicio de 2017, a
Sociedade alienou a participacdo financeira que
detinha na BPN Participagdes Brasil, Lda., que
estava registada em “Ativos ndo correntes
detidos para venda” em 31 de dezembro de
2016.

Tendo em conta a relevéncia das participagbes
financeiras registadas como ativos nao correntes
detidos para venda nas demonstracgoes
financeiras da Sociedade, bem como a
necessidade da utilizagao de julgamentos, esta
foi considerada uma matéria relevante para a
nossa auditoria.
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Descrigao dos riscos de distor¢do material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorcio
material mais significativos identificados

Contingéncias legais (Notas 2.3 e), 2.4 e 11)

(Banco) foi notificado da instauracdo de um
processo judicial contra si, na sequéncia da
execucdo de um penhor associado a uma
operacdo de crédito por si concedida em
exercicios anteriores, no qual é reclamado um
montante em Délares Norte-Americanos
correspondente a, aproximadamente, 7.460
m.euros em 31 de dezembro de 2017. A
Sociedade foi igualmente demandada na
qualidade de detentora de 100% do capital
social do Banco.

Considerando a opinido dos seus consultores
juridicos, o Conselho de Administracdo da
Sociedade classifica como remota a
probabilidade de sucesso do processo judicial
acima referido, pelo que nao registou nas
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro
de 2017 qualquer provisdo para fazer face a
perdas relacionadas com este processo.

Tendo em conta a relevancia dos montantes
envolvidos, esta foi considerada uma matéria
relevante para a nossa auditoria.

Durante o exercicio de 2013 o Banco Efisa, S.A.

e Avaliagdo do desenho e implementacdo dos
controlos adotados pela Sociedade relativamente a
monitorizagao de processos judiciais.

e Obtengédo de informagdo dos advogados externos
que acompanham o processo, incluindo a descrigdo
do litigio e a quantificacdo de eventuais
responsabilidades.

e Discussdo com os responsaveis da Sociedade sobre
o atual estado do processo e perspetivas quanto ao
seu desfecho.

» Revisdo das divulgagdes constantes das
demonstragdes financeiras relativas a este
processo.

Outras matérias

As demonstragoes financeiras anexas referem-se a atividade da Sociedade a nivel individual e foram
preparadas para aprovagao e publicagdo nos termos da legislacdo em vigor. Conforme indicado nas Notas
2.3 b) e 2.3 c) do Anexo, os investimentos em filiais sdo registados pelo custo de aquisicdo deduzido de
perdas por imparidade. As demonstrag8es financeiras anexas ndo incluem o efeito da consolidagdo, o que
serd efetuado em demonstragdes financeiras consolidadas a aprovar e a publicar em separado. Nas Notas 5 e
6 do Anexo é dada informacdo adicional sobre as filiais.
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Responsabilidades do 6rgédo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizacdo pelas demonstracdes financeiras
O 6rgao de gestdo é responsavel pela:

- preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia;

- elaboracdo do relatério de gestdo, incluindo o relatério de governo societéario, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragdes financeiras isentas de distorcdo material devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Sociedade para se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O drgdo de fiscalizagd@o é responsavel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgacdo da informacio
financeira da Sociedade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragées financeiras como
um todo estdo isentas de distorgGes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério em que conste a
nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca mas ndo € uma garantia que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgdo material quando exista. As
distorgGes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente,
se possa razoavelmente esperar que influenciem decisbes econdémicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstrag6es financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
detetar uma distorcao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacao,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstdncias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagbes feitas pelo 6rgéo de gestdo;

- concluimos sobre se o uso pelo 6rgdo de gestdo do pressuposto da continuidade € apropriado e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigBes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atengdo no nosso relatério para as divulgagbes relacionadas incluidas nas demonstrag@es financeiras ou,
caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicbes
futuras podem levar a que a Sociedade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteldo global das demonstracdes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- comunicamos com o0s encarregados da governacgdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizacdo, entre outros
assuntos, o &mbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;
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- das matérias que comunicamos aos encarregados da governacdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizacéo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragGes financeiras do ano
corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo publica;

- declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas
como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informac&do constante do relatério de
gestdo com as demonstragdes financeiras, e as verificagbes previstas nos nimeros 4 e 5 do artigo 451.° do
Cdédigo das Sociedades Comerciais.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.° 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que, para os aspetos materiais, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacgdo nele constante é concordante com as
demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento da Sociedade, n&o identificdmos
incorrecbes materiais.

Sobre o relatério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 4, do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério de governo societdrio inclui os elementos exigiveis a Sociedade nos termos do artigo 245.9-A do
Cédigo dos Valores Mobilidrios, ndo tendo sido identificadas incorrecdes materiais na informacéo divulgada
no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.© 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.%9 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados auditores da Sociedade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada
em 16 de setembro de 2010 para um mandato compreendido entre 2010 e 2012. Fomos nomeados na
assembleia geral de acionistas realizada em 23 de margo de 2017 para um terceiro mandato
compreendido entre 2016 e 2018;

- 0 ¢rgédo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de fraude ou suspeita de
fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execucdo da nossa
auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de
auditoria para responder a possibilidade de distorcdo material das demonstracdes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificdmos qualquer distor¢do material nas demonstracdes
financeiras devido a fraude;

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatdrio adicional que
preparamos e entregamos ao 6rgdo de fiscalizagdo da Sociedade nesta mesma data;

- Declaramos que n&o prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, niimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face a
Sociedade durante a realizacdo da auditoria.

Lisboa, 30 de maio de 2018

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira, ROC



PARPARTICIPADAS

Conselho Fiscal

Exercicio de 2017
Relatério e Parecer do Conselho Fiscal

{CONTAS INDIVIDUAIS)

1. De acordo com o disposto no artigo 420° do Cédigo das Sociedades Comerciais, cumpre ao
Conselho Fiscal emitir relatério sobre a sua agfio fiscalizadora e dar parecer sobre o relatério de
gestdo, as contas e a proposta de aplicagdio de resultados apresentados pelo Conselho de
Administragio da Parparticipadas, SGPS, S.A. (adiante designada por Sociedade ou
PARPARTICIPADAS). relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

2. A Sociedade aguarda que o acionista Estado proceda & nomeagfio de novo Conselho Fiscal,
sendo que o atual se mantém em fungdes até nova designagdo no dmbito do n°3 do artigo 8° dos
Estatutos da Sociedade ¢ cujo mandato terminou em 2015,

3. O Conselho Fiscal, no 4mbito das competéneias que lhe estdo cometidas, procurou conhecer €
fiscalizar os atos de gestdo do Conseltho de Administragdo da Sociedade, tendo, entre outras
medidas, reunido com os membros do Conselho de Administragiio e com os representantes da
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, acompanhando, com a periodicidade e extenséo
consideradas adequadas, a atividade da sociedade. O Conselho Fiscal teve ainda acesso a
documentagiio e aos esclarecimentos que entendeu solicitar para compreender o suporte das
decisdes tomadas.

0 Conselho Fiscal realizou, durante 2017, 11 reunides formais.

4. O Conselho Fiscal analisou o Relatério sobre o Bom Governo da Sociedade elaborado pelo
Conselho de Administragdo da PARPARTICIPADAS.

Por forca da aquisi¢do pelo Estado Portugués, através da Direcgfo-Geral do Tesouro e Finangas.
de 100% das agdes representativas do capital social da PARPARTICIPADAS, a Sociedade
encontra-se sujeita ndo s6 aos respectivos Estatutos e as normas legais relativas as sociedades
anénimas — designadamente ao Codigo das Sociedades Comerciais — mas também, entre outras,
ao Regime Juridico do Sector Empresarial do Estado ¢ das Empresas Publicas, as normas legais
aplicaveis as sociedades gestoras de participagdes sociais, ao Cédigo dos Valores Mobiliarios e
regulamentos da CMVM, & legislagdo referente ao controlo financeiro do Estado exercido pelo
Tribunal de Contas ¢ & supervisio do Banco de Portugal.
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As normas de Prevenciio do Branqueamento de Capitais e do Financiamento do Terrorismo
norteiam a atividade da empresa.

No 4mbito interno, o érgfio de gestéio continuou a adoptar regulamentos mantendo a preocupagao
com os principios da segregacfio de fungdes e de melhor controlo interno.

Adicionalmente, a Sociedade encontra-se abrangida pelas politicas descritas no Plano de
Prevengio de Riscos de Corrupgio e Infragdes Conexas da PARVALOREM, valido para o
universo PARs, que inclui a nogdio de risco. a definigiio de corrupgdo e crimes conexos, a
metodologia de gestdo do risco de corrupgio e crimes conexos, bem como o plano de prevencdo
de riscos de gesto (e.g.: corrup¢do ¢ infragdes conexas).

De acordo com a Resolugdo do Conselho de Ministros n° 49/2007, de 28 de margo, que definiu
os Principios do Bom Governo, a empresa obriga-se ainda ao cumprimento das orientagSes
estratégicas definidas pelo acionista para a empresa e para o Sector Empresarial do Estado.

O Conselho Fiscal avaliou ainda o Modelo de Governo em vigor na PARPARTICIPADAS,
sendo de parecer que o mesmo assegura uma segregacdio das funcdes de administracdo e
fiscalizaciio adequada as atividades exercidas pela Sociedade.

O Conselho Fiscal registou o importante grau de cumprimento dos Objectivos assumidos pela
equipa de gestao.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento do nivel de cumprimento das orientagdes legais por
parte da PARPARTICIPADAS, bem como das Notas e detalhes apresentados, a este propdsito,
pelo Conselho de Administragdo, no seu Relatorio sobre o Governo da Sociedade.
designadamente, no que se refere aos objetivos e respectivo grau de cumprimento das obrigagdes
legais, estrutura de capital, participagdes sociais ¢ obrigagdes detidas, Orgdos sociais.
organiza¢do interna (em particular, sistema de gestdio e controlo interno, medidas adoptadas na
gestdo do risco, regulamentos internos e externos, codigo de conduta), deveres de informagao,
aplicagdo de redugdes remuneratérias, contratagio publica ¢ plano de redugdo de custos e pacote
remunerativo do Conselho de Administragfo.

5. No ambito das fun¢des previstas no Codigo das Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal
analisou, em articulagfio técnica com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, o Relatorio
de Gestio e as Contas referentes ao exercicio de 2017, apresentados pelo Conselho de
Administragdo da PARPARTICIPADAS, e que foram aprovados em reunido realizada em 29 de
maio de 2018.



6. Com base nos procedimentos que puderam ser desenvolvidos, o Conselho Fiscal, ndo tendo
conhecimento de qualquer dado relevante que pudesse alterar, com materialidade, o seu parecer,
conclui que o Relatério de Gestdo e as Contas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017, e tendo presente o mencionado no ponto 9 deste parecer, apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do da Sociedade naquela data.

7. O Conselho Fiscal destaca que:

A PARPARTICIPADAS ¢ uma sociedade anénima constituida, em 16 de Setembro de 2010, no
ambito do processo de reestruturagéio financeira do BPN - Banco Portugués de Negocios, S.A.
(“BPN”), seu acionista {inico, tendo em vista a reprivatizago daquele Banco ¢ face & decisdo de
segregar um conjunto de ativos do balango individual e consolidado do Banco, transferindo-o
para trés sociedades constituidas para esse efeito, designadas “PAR’s” (PARVALOREM.
PARUPS e PARPARTICIPADAS). Neste contexto, coube 8 PARPARTICIPADAS adquirir ao
“Grupo BPN” um conjunto de participagdes financeiras.

Em 2011, a Secretaria de Estado do Tesouro e Finangas aprovou {Despacho 825/11, de 3 de
junho) a aquisigdo pelo Estado Portugués da totalidade das agdes representativas do capital social
da PARPARTICIPADAS, operagio que veio a concretizar-se em 14 de Fevereiro de 2012. O
Estado Portugués assumiu, assim, diretamente, todos os direitos e obrigagdes desta Sociedade.

O objeto social da empresa € o legalmente consentido as sociedades gestoras de participacdes
sociais, nomeadamente a gestio de participagdes noutras sociedades, como forma indireta de
exercer a atividade econémica e a prestagdo de servigos técnicos de administrag@o e de gestdo. A
missio da Sociedade consiste na minimizagdo das perdas para o acionista Estado no quadro da
operagdo de reprivatizagao do BPN.

A PARPARTICIPADAS passou em 2014 a incluir o perimetro de consolidagdo do Sector
Empresarial do Estado, tendo acesso desta forma a fundos para cumprir com 0s seus
compromissos operacionais ¢ financeiros — designadamente, com o seu principal credor, a Caixa
Geral de Depositos.

A PARPARTICIPADAS nio dispde de quadro de pessoal a excegdo dos elementos que integram
os Orgdos sociais da empresa, continuando a sua gestfio a ser assegurada pela PARVALOREM.

Em 2017, a PARPARTICIPADAS manteve o enfoque na racionalizago da sua carteira de
participagdes, permitindo a continuagdio da atividade das Sociedades sob sua gestao apenas no
sentido de preparar a sua alienag@o ou liquidagao conforme se verificasse menos oneroso para o
acionista Estado. Duas das trés participagdes ainda detidas pela Sociedade encontram-se
atualmente em processo de alienagfio.



No que diz respeito as participagdes da Sociedade, o Conselho Fiscal destaca no exercicio
transato: i) alienagdio da participada BPN Participagles Brasil Ltda. (detentora de 99,9% do
Banco BPN BRASIL) & entidade CREFIPAR em junho de 2017 ii) o indeferimento por parte do
Banco de Portugal ao processo de alienacdo da participada Banco EFISA, a sociedade PIVOT
SGPS. cujo contrato de promessa de compra e venda foi assinado em outubro de 2015, e
consequente abertura de novo processo de alienagio — o terceiro - a decorrer ja em 2018; i)
inicio do processo de liquidagio para a participada BPN Créditus Brasil - a terminar em 2018 -,
ap6s duas tentativas de alienagdo que, dada a complexa situagfio da participada e 0s prossupostos
das ofertas em causa, terminaram sem sucesso. Neste exercicio manteve-se o conirolo da
participada Imofundos, dado o seu peso estratégico no dmbito do universo PAR — gestora de
95% dos ativos da PARUPS.

O Conselho Fiscal destaca novamente os pesados encargos que o Estado assume
sistematicamente através destas sociedades, fruto das suas situagdes de capilais — negativos,
obrigando a aplicagio das normas constantes dos artigos 35° e 171° do CSC -, da crescente
discrepéncia entre o seu Passivo e Ativo e do modelo adotado no quadro da nacionalizagdo e
posterior reprivatiza¢do do BPN.

Estes sdo, entre outros, problemas que se agravam em cada exercicio e que merecem
reequacionamento por parte da Tutela e do Conselho de Administracéo.

8. No que concerne as contas individuais da PARPARTICIPADAS relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017, o Conselho Fiscal destaca os seguintes indicadores:

O Ativo Liquido registou novamente uma degradagdo no valor de 12.253 mEuros, terminando o
exercicio em 37.639 mEuros (ascendia a 49.892 mEuros em 31.12.2016). Realce-se nesse
sentido as reduc¢des em: “Ativos ndio correntes detidos para venda’ em 17.041 mEuros, motivada
pelo reforgo da imparidade associada ao Banco Efisa no valor de 7.961 mEuros e pela saida do
perimetro da participada BPN Participagdes Brasil — 9.080 mEuros; *Aplicagtes em instituigdes
de crédito’, 4.100 mEuros que venceram em 2017 — CGD e Banco BIC; e *Outros ativos’, 3.000
mEuros, em divida de curto prazo e com reembolso em 2017 junto do IGCP. O reforgo em
depésitos & ordem — igualmente junto do IGCP - no valor de 11.977 mEuros, néo foi claro
suficiente para anular estas redugoes.

Os Capitais Proprios, negativos, cifraram-se em 131.456 mEuros, 0 que representa uma
degradagdo de 5% (~7.,5 M€) relativamente ao exercicio anterior (143.914 mEuros, também
negativos). Esta degradacdo deve-se unicamente, & integragdo, por resultados transitados. do
resultado liquido do exercicio anterior (19.644 mEuros, negativos) e & mesma rubrica, também
negativa, no exercicio em andlise (7.542 mEuros). Tal situagdo de capitais continua a configurar
critério para aplicagfo do art® 35° do Codigo das Sociedades Comerciais.
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Como referido, o Resultado Liquido foi, a semelhanca do exercicio anterior, negativo em 7.542
mEuros traduzindo, no entanto, uma variago positiva (~12 M€) face ao resultado alcangado em
2016 (19.644 mEuros). Destaque nesta rubrica para: i) novos refor¢os de imparidade em 2017,
no valor de 7.961 mEuros relativos ao Banco Efisa, S.A. ¢ 6.872 mEuros relativos a BPN
Participagdes Brasil; ii) ‘Resultados de reavaliagdo cambial’ onde se incluem resultados cambiais
liquidos obtidos pela BPN Créditus Brasil e Parparticipadas no valor de 4.061 mEuros; iii)
reversdo no valor de 3.412 mEuros em “Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes’ - muito
influenciado pela provisdo associada a BPN Créditus Brasil, destinada a cobrir encargos
decorrentes do ajuste realizado aos seus capitais iv) e finalmente, 2.397 mEuros em ‘Resultados
de alienag#@o’ correspondendo integralmente ao ganho resultante da alienagfo da participagfo na
BPN Participagdes Brasil, Lda.

O Passivo da Sociedade registou uma degradagéo de 4,7 M€ (~2,4%) em 31.12.2017, tendo
totalizado 189.095 mEuros (que compara com 193.806 mEuros) e mantendo assim a tendéncia ja
observada nos exercicios anteriores - +8,46 M€ e +6.3 M€ em 2016 e 2015 respetivamente.
Realce-se aqui a contratacdo de dois novos mutuos com a DGTF no valor de 17,54 M€ e
destinados a amortizagdo e juros do empréstimo obrigacionista (‘Responsabilidades
representadas por titulos’, —7,4 M€ em 2017) e aumentos de capital no BPN Brasil. A rubrica
‘Outros passivos — outros credores’ inclui ainda uma importante variagdo de 8.011 mEuros, que
resulta do cancelamento do contrato de promessa de compra e venda da BPN Participagdes
Brasil € que ocorreu também no exercicio transato.

Importa ainda realgar a diferenca significativa observada em Imparidades (-55,56 M€) estando
mailoritariamente relacionada com a alienagfo da participacdo na BPN Participagbes Brasil e
assim bem visivel em “Imparidades para ativos nfio correntes’.

9. O Conselho Fiscal apreciou ainda o contetido da “Certificag8io Legal das Contas e Relatorio de
Auditoria” e do “Relatério adicional ao Orgfio de Fiscalizagio™ emitidos pelo Revisor Oficial de
Contas sobre a informaciio financeira contida no Relatério de Gestdo e as demonstracdes
financeiras anexas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017, as quais
compreendem o Balango, as Demonstragdes dos Resultados e de Outro Rendimento Integral, as
Demonstracdes das Alteracdes no Capital Préprio e as Demonstragdes dos Fluxos de Caixa e
correspondente Anexo.

O Conselho Fiscal chama a especial atencgfio para as matérias constantes nas secgdes “Bases para
a opiniio com reservas”, “Incerteza material relacionada com a continuidade™, *Matérias
relevantes de auditoria” e “Outras matérias™ da Certificagdo Legal das Contas e Relatério de
Auditoria as Contas do Revisor Oficial de Contas.

10. O Conselho Fiscal reitera, finalmente, a observacdo sobre o estado a que chegaram os
capitais proprios, negativos, da Sociedade, pondo em causa a continuidade das operagdes e
determinando a aplicacdo das normas constantes do artigo 35° do Cddigo das Sociedades
Comerciais.
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PARECER:

Tudo devidamente ponderado, o Conselho Fiscal € de parecer que a Assembleia Geral:

a) Aprove o Relatério de Gestao e Contas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, apresentados pelo Conselho de Administracio da PARPARTICIPADAS, tomando em
devida conta o exposto no nimero 9 do presente parecer;

b) Pondere sobre a proposta de aplicagdo do resultado do exercicio (transferéncia para
Resultados Transitados do Resultado Liquido do Exercicio, negativo, de 7.542.498,58€ que faz
parte integrante do Relatério de Gestao apresentado pelo Conselho de Administragdo;

c) Proceda a apreciacao geral da Administracao e Fiscaliza¢do da Sociedade e dela retire
as conclusdes referidas no artigo 455° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

O Conselho Fiscal, 28 de junho 2018

David Avelar
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) Miguel Barfos
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

(Montantes expressos em milhares de euros - m.euros)

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAC&ES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinido com reservas

Auditdmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Parparticipadas, SGPS, S.A. ("Sociedade”) e
suas subsididrias ("Grupo”) que compreendem o Balancgo consolidado em 31 de dezembro de 2017 (que
evidencia um total de 44.471 m.euros e um total de capital préprio negativo de 148.641 m.euros, incluindo
um resultado liquido negativo de 27.963 m.euros), a Demonstragdo dos resultados consolidados, a
Demonstracdo dos resultados e do outro rendimento integral consolidados, a Demonstragdo das alteragGes
no capital proprio consolidado e a Demonstracdo dos fluxos de caixa consolidados relativas ao exercicio findo
naquela data, e as notas anexas as demonstracdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos da matéria referida na seccdo “Bases para a opinido
com reservas”, as demonstracgdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira consolidada da Parparticipadas, SGPS, S.A.
em 31 de dezembro de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao
exercicio findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas pela Unido Europeia.

Bases para a opiniao com reservas

Conforme descrito na Nota Introdutéria do Anexo, no exercicio de 2013, em resultado da dissolucdo e
subsequente liquidacao das entidades BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. (BPN - Participacdes
Financeiras) (filial integralmente detida pela Sociedade), BPN - Madeira, SGPS, S.A. e BPN — Internacional,
SGPS, S.A. (BPN - Internacional), estas duas Ultimas integralmente detidas pela BPN - Participagbes
Financeiras, o patriménio ativo e passivo e, consequentemente, os direitos e obrigacBes daquelas trés
entidades foram transferidos para a Sociedade. No exercicio de 2011 a BPN - Participag@es Financeiras e a
BPN - Internacional tinham desreconhecido do seu passivo, por contrapartida de proveitos daquele exercicio,
contas a pagar a duas entidades nos montantes de 8.270 m.euros e 9.256 m.euros, respetivamente.
Atendendo a informagdo disponivel nesta data, ndo nos é possivel concluir quanto a exigibilidade destes
montantes e, consequentemente, quanto ao eventual impacto desta situacdo nas demonstracées financeiras
do Grupo em 31 de dezembro de 2017.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compem o Grupo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido com reservas.

"Deloitte” refere-se a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada de responsabilidade limitada do Reino Unido (DTTL), ou a8 uma ou mais entidades
da sua rede de firmas membro e respetivas entidades relacionadas. A DTTL e cada uma das firmas membro da sua rede sdo entidades legais separadas e
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Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme descrito na Nota 2.17 do Anexo, as demonstracdes financeiras consolidadas da Sociedade em 31
de dezembro de 2017 apresentam capital préprio total negativo de 148.641 m.euros, o que pde em causa a
continuidade das operagdes e determina a aplicacdo das normas constantes dos artigos 352 e 1710 do
Cédigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2017, o Grupo apresenta
recursos de clientes e empréstimos obrigacionistas com vencimento em 2018, nos montantes de 41.855
m.euros (Nota 13) e de 8.123 m.euros (Nota 14), respetivamente. No exercicio de 2011, no dmbito do
processo de reprivatizagdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A., anterior acionista da Sociedade, foi
aprovada pelo Despacho n.° 825/11 - SETF de 3 de junho de 2011, a aquisicdo pelo Estado Portugués,
através da Diregdo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das acdes representativas do capital social da
Parparticipadas, operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012 tendo passado a integrar o Setor
Institucional das Administragdes Publicas, nos termos do cddigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais, e o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e obrigacBes relacionados com a
Sociedade, tendo ainda prestado garantias a Caixa Geral de Depdsitos, S.A. no ambito das emissbes de
obrigagBes, integralmente subscritas por esta entidade (Nota 14). Desta forma, a capacidade do Grupo se
manter em continuidade estd dependente da manutengdo do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo
convicgdo do Conselho de Administragdo da Sociedade que este apoio serd mantido.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia
na auditoria das demonstracfes financeiras consolidadas do ano corrente, Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstrag@es financeiras consolidadas como um todo, e na
formacgdo da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias. Para além das matérias
referidas nas seccdes “Bases para a opinido com reservas” e “Incerteza material relacionada com a
continuidade”, determindmos as matérias descritas abaixo como matérias relevantes de auditoria a serem
relatadas neste relatério.

Sintese da resposta dada aos riscos de distorcdo
material mais significativos identificados

Descrigdo dos riscos de distorgdo material
mais significativos identificados

Valorizacdo das participagbes financeiras registadas como ativos e passivos ndo correntes detidos para

venda (Notas 2.8, 2.17, 7 e 15)

Em 31 de dezembro de 2017, as rubricas “Ativos
e passivos ndo correntes detidos para venda”
incluem os ativos e passivos do Banco Efisa,
S.A. registados pelos valores de 25.340 m.euros
e 3.540 m.euros, respetivamente. Conforme
descrito em maior detalhe na Nota 7, esta
participacao foi classificada como detida para
venda durante o exercicio de 2015, na sequéncia
da celebrac@o de um contrato-promessa de
venda, cuja conclusdo dependia entre outros
aspetos do processo de andlise e eventual
aprovacao pelo Banco de Portugal e Banco
Central Europeu. Dado ndo terem sido
cumpridas as condicOes precedentes definidas
este contrato caducou em 31 de margo de 2017.

A Sociedade manteve as diligéncias com vista a
alienagdo da participagao, tendo em 22 de
janeiro de 2018 anunciado um concurso publico
para a venda da participagao no Banco Efisa,
S.A.. Neste contexto, o Conselho de
Administragdo considera altamente provavel que
a venda da participagdo se venha a concretizar
durante o exercicio de 2018, razdo pela qual
manteve a participagao registada nas rubricas
"Ativos e passivos ndo correntes detidos para
venda".

Analise de procedimentos de controlo interno
relevantes adotados pela Sociedade relativamente
a valorizacdo da participacdo financeira no Banco
Efisa, S.A..

Obtencgdo e revisdo da andlise de imparidade
preparada pela Sociedade para a participagao
financeira no Banco Efisa, S.A..

Revisdo das condigbes definidas no caderno de
encargos do concurso publico para a venda da
participacdo no Banco Efisa, S.A., e da avaliacdo
efetuada por uma entidade externa independente
que nos foi disponibilizada pela Sociedade.

Obtencdo de informacgdo do Conselho de
Administracdo da Sociedade sobre a evolugdo do
concurso publico para a venda da participacdo no
Banco Efisa, S.A..

Anadlise do contrato de venda da participacdo
financeira na BPN Participagoes Brasil, Lda. e dos
registos contabilisticos associados.
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Descricao dos riscos de distor¢do material Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
mais significativos identificados material mais significativos identificados

Valorizacdo das participacbes financeiras registadas como ativos e passivos ndo correntes detidos para
venda (continuagdo)

De acordo com a politica contabilistica descrita = Revisdo das divulgagdes constantes das

na Nota 2.8 do Anexo as demonstracdes demonstragdes financeiras relativas as

financeiras consolidadas, esta participacao participacbes no Banco Efisa, S.A. e na BPN
encontra-se registada ao menor entre o valor Participacdes Brasil, Lda., tendo em considerag&o o
liquido contabilistico e o justo valor deduzido dos normativo contabilistico aplicdvel.

custos a incorrer na venda. Na determinacdo do
justo valor da participagdo no Banco Efisa, S.A.,
a Sociedade considerou o valor base previsto no
caderno de encargos do concurso publico, o qual
se encontra suportado em avaliacdo de uma
entidade externa, tendo ainda considerado
eventuais custos para a Sociedade que poderdo
resultar da alienagdo do Banco.

A data deste relatério, o concurso publico
encontra-se em curso. E entendimento do
Conselho de Administragdo da Sociedade que,
face a informacdo disponivel, o valor liquido de
balanco da participagdo e as provisdes para
riscos e encargos registadas refletem a sua
melhor estimativa dos potenciais impactos para
a Sociedade da concretizacdo da operagdo de
venda da participagao no Banco Efisa, S.A..

Adicionalmente, conforme divulgado na Nota 7
do Anexo, durante o exercicio de 2017, o Grupo
alienou as participagdes que detinha na BPN
Participacdes Brasil, Lda. e indiretamente no
BPN Brasil, S.A., que estavam registadas nas
rubricas de “Ativos e passivos ndo correntes
detidos para venda” em 31 de dezembro de
2016,

Tendo em conta a relevancia das subsididrias
registadas como ativos e passivos ndo correntes
detidos para venda nas demonstracdes
financeiras consolidadas da Sociedade, bem
como a necessidade da utilizacdo de
julgamentos, esta foi considerada uma matéria
relevante para a nossa auditoria.
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Descrigdo dos riscos de distorgao material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgéo
material mais significativos identificados

Contingéncias legais (Notas 2.13, 2.17 e 15)

Durante o exercicio de 2013 o Banco Efisa, S.A.
foi notificado da instauragdo de um processo
judicial contra si, na sequéncia da execucgdo de
um penhor associado a uma operacdo de crédito
por si concedida em exercicios anteriores, no
qual é reclamado um montante em Délares
Norte-Americanos correspondente a,
aproximadamente, 7.460 m.euros em 31 de
dezembro de 2017. A Sociedade foi igualmente
demandada na qualidade de detentora de 100%
do capital social do Banco.

Considerando a opiniao dos seus consultores
juridicos, o Conselho de Administracdo da
Sociedade classifica como remota a
probabilidade de sucesso do processo judicial
acima referido, pelo que ndo registou nas
demonstracdes financeiras em 31 de dezembro
de 2017 qualquer provisdo para fazer face a
perdas relacionadas com este processo.

Tendo em conta a relevdncia dos montantes
envolvidos, esta foi considerada uma matéria
relevante para a nossa auditoria.

e Avaliacdo do desenho e implementagéo dos
controlos adotados pelo Grupo relativamente a
monitorizagdo de processos judiciais.

» Obtencdo de informagdo dos advogados externos
que acompanham o processo, incluindo a descrigéo
do litigio e a quantificacdo de eventuais
responsabilidades.

= Discuss&o com os responsaveis do Grupo sobre o
atual estado do processo e perspetivas quanto ao
seu desfecho.

o Revisdo das divulgacbes constantes das
demonstragdes financeiras consolidadas relativas a
este processo.

Responsabilidades do 6rgao de gestdo e do 6rgédo de fiscalizagdo pelas demonstracdes financeiras

consolidadas

O 6rgdo de gestdo € responsavel pela:

- preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia;

- elaboragdo do relatério de gestéo, incluindo o relatério de governo societdrio, nos termos legais e

regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacio de
demonstracdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacd@o da capacidade do Grupo para se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 érgédo de fiscalizacdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagdo da informacdo

financeira do Grupo.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoével sobre se as demonstracdes financeiras
consolidadas como um todo estéo isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatério em que conste a nossa opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranga mas néo é
uma garantia que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgdo material
quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas
ou conjuntamente, se puder razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstracdes financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de
ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficdcia do controlo interno do Grupo;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacgoes feitas pelo 6rgdo de gestdo;

- concluimos sobre se o uso pelo érgdo de gestdo do pressuposto da continuidade é apropriado e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigdes que possam suscitar dlvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no
nosso relatdrio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas
divulgagBes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na
prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condices futuras
podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteldo global das demonstracGes financeiras consolidadas,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transacbes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacdo financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracgdes financeiras consolidadas.
Somos responsaveis pela orientagéo, supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e somos os
responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o 6rgéo de fiscalizacdo, entre outros
assuntos, o dmbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governacdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizac8o,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes financeiras
consolidadas do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias
no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo publica;

- declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas
como ameagcas a nossa independéncia e, quando aplicdvel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do relatério de
gestdo com as demonstragBes financeiras consolidadas, e as verificagdes previstas nos nimeros 4 e 5 do
artigo 451.° do Cddigo das Sociedades Comerciais.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que, para os aspetos materiais, o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacdo nele constante é concordante com as
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento sobre o Grupo, ndo
identificdmos incorregdes materiais.

Sobre o relatério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério de governo societdrio inclui os elementos exigiveis a Sociedade nos termos do artigo 245.9-A do
Cédigo dos Valores Mobilidrios, ndo tendo sido identificadas incorre¢des materiais na informacéo divulgada
no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.9 do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados auditores da Sociedade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada
em 16 de setembro de 2010 para um mandato compreendido entre 2010 e 2012. Fomos nomeados na
assembleia geral de acionistas realizada em 23 de margo de 2017 para um terceiro mandato
compreendido entre 2016 e 2018;

- 0 érgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de fraude ou suspeita de
fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execugdo da nossa
auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de
auditoria para responder a possibilidade de distor¢do material das demonstracg@es financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho n&o identificdmos qualquer distor¢do material nas demonstragbes
financeiras consolidadas devido a fraude;

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao drgdo de fiscalizagdo da Sociedade nesta mesma data;

- Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.9, niimero 8, do

Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao
Grupo durante a realizagao da auditoria.

Lisboa, 30 de maio de 2018

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira, ROC



PARPARTICIPADAS

Conselho Fiscal

Exercicio de 2017
Relatério e Parecerido Conselho Fiscal

{CONTAS CONSOLIDADAS)

L. De acordo com o disposto na alinea g) do ponito 1 artigo 420° e no artigo 452° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, cumpre ao Consetho Fiscal emitir relatério sobre a sua agdo
fiscalizadora e dar parecer sobre o relatério de| gesidio e demonstracSes financeiras anexas do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 da] Sociedade PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.
(adiante designada por Sociedade) e subsidiarias. '

2. A Sociedade aguarda que o acionista Estado proceda 4 nomeagio de novo Conselho Fiscal,
sendo que o atual se mantém em funcdes até nova designagiio no dmbito do n°3 do artigo 8° dos
Estatutos da Sociedade e cujo mandato terminou em 2013,

3. O Conselho Fiscal, no d&mbito das competéncias que lhe estdo cometidas, procurou conhecer e
fiscalizar os atos de gestdo do Conselho de Administragio da Sociedade, tendo, entre outras
medidas, reunido com os membros do Conselhg de Administracdio e com os representantes da
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, acompanhando, com a periodicidade e extensdo
consideradas adequadas, a atividade da sociedade. O Conselho Fiscal teve ainda acesso A
documentag@io e aos esclarecimentos que entendeu solicitar para compreender o suporte das
decisdes tomadas.

O Conselho Fiscal realizou, durante 2017, 11 reunides formais.

4. O Conselho Fiscal analisou o Relatério sobreg o Bom Governo da Sociedade elaborado pelo
Conselho de Administracdo da PARPARTICIPADAS.

Por forca da aquisigéio pelo Estado Portugués, através da Direcgio-Geral do Tesouro e Finangas,
de 100% das agdes representativas do capital social da PARPARTICIPADAS, a Sociedade
encontra-se sujeita ndo s6 aos respectivos Estatutos e as normas legais relativas as sociedades
anonimas — designadamente ao Cddigo das Sociedades Comerciais ~ mas também, entre outras,
ao Regime Juridico do Sector Empresarial do Estado e das Empresas Piblicas, &s normas legais
aplicdveis as sociedades gestoras de participagdes sociais, ao Cddigo dos Valores Mobilidrios e
regulamentos da CMVM, a legislaciio referente ao controlo financeiro do Estado exercido pelo
Tribunal de Contas e a supervisao do Banco de Portugal.

As normas de Prevengdo do Branqueamento de Capitais e do Financiamento do Terrorismo
notteiam a atividade da empresa.

No ambito interno, o 6rgdo de gestdo continuou a adoptar regulamentos mantendo a preocupagio
com o0s principios da segregagdo de fungGes e de melhor controlo interno,



Adicionalmente, a Sociedade encontra-se abrangida pelas politicas descritas no Plano de
Prevencdo de Riscos de Corrupciio ¢ Infragdes Conexas da PARVALOREM, vilido para o
universo PARs. que inclui a nogéio de risco, a definicdo de corrupglo € crimes conexos. a
metodologia de gestdo do risco de corrupgio ¢ crimes conexos, bem como o plano de prevencio
de riscos de gestdo (e.g.: corrupgdo e infragdes conexas).

De acordo com a Resolugio do Conselho de Ministros n® 49/2007, de 28 de margo, que definiu
os Principios do Bom Governo, a empresa obriga-se ainda ao cumprimento das orientagdes
estratégicas definidas pelo acionista para a empresa e para o Sector Empresarial do Estado.

O Conselho Fiscal avaliou ainda o Modelo de Governo em vigor na PARPARTICIPADAS.
sendo de parecer que 0 mesmo assegura uma segregacdo das fungdes de administragiio e
fiscalizagdio adequada as atividades exercidas pela Sociedade.

O Conselho Fiscal registou o importante grau de cumprimento dos Objectivos assumidos pela
equipa de gestio.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento do nivel de cumprimento das orientagdes legais por
parte da PARPARTICIPADAS, bem como das Notas e detalhes apresentados, a este propdsito,
pelo Conselho de Administragio, no seu Relatério sobre o Governo da Sociedade.
designadamente, no que se refere aos objetivos e respectivo grau de cumprimento das obrigagdes
legais, estrutura de capital, participa¢des sociais e obrigagbes detidas, 6rgdos sociais.
organiza¢ao interna (em particular, sistema de gestdio e controlo interno, medidas adoptadas na
gestdo do risco, regulamentos internos e externos, codigo de conduta), deveres de informago,
aplicagdo de redugdes remuneratérias, contratagio pablica e plano de reducio de custos e pacote
remunerativo do Conselho de Administracgo.

3. No ambito das fungGes previstas no Cédigo das Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal
analisou, em articulagfio técnica com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas. o Relatério
de Gestdo e as Contas referentes ao exercicio de 2017, apresentados pelo Conselho de
Administragio da PARPARTICIPADAS, e que foram aprovados em reunido realizada em 29 de
maio de 2018.

6. Com base nos procedimentos que puderam ser desenvolvidos, o Conselho Fiscal, ndo tendo
conhecimento de qualquer dado relevante que pudesse alterar, com materialidade, o seu parecer,
conclui que o Relatério de Gestdo e as Contas Consolidadas relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2017, e tendo presente o mencionado no ponto 9 deste patecer, apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
consolidada da Sociedade naquela data.




7. O Conselho Fiscal destaca que:

A PARPARTICIPADAS ¢ uma sociedade andnima constituida, em 16 de Setembro de 2010, no
dmbito do processo de reestruturagiio financeira do BPN - Banco Portugués de Negoceios, S.A.
{("BPN™), seu acionista tnico, tendo em vista a reprivatizagio daquele Banco e face i decisio de
segregar um conjunto de ativos do balango individual e consolidado do Banco, transferindo-o
pata trés sociedades constituidas para esse efeito, designadas “PAR’s” (PARVALOREM,
PARUPS e PARPARTICIPADAS). Neste contexto, coube 8 PARPARTICIPADAS adquirir ao
“Grupo BPN™ um conjunto de participacGes financeiras.

Em 2011, a Secretaria de Estado do Tesouro e Finangas aprovou (Despacho 825/11, de 3 de
junho) a aquisi¢do pelo Estado Portugués da totalidade das acSes representativas do capital social
da PARPARTICIPADAS, operagéio que veio a concretizar-se em 14 de Fevereiro de 2012. O
Estado Portugués assumiu, assim, diretamente, todos os direitos e obrigacdes desta Sociedade.

O objeto social da empresa € o legalmente consentido as sociedades gestoras de participacdes
sociais, nomeadamente a gestdo de participagdes noutras sociedades, como forma indireta de
exercer a atividade econdmica e a prestagdo de servigos técnicos de administracéio e de gestdo. A
missdo da Sociedade consiste na minimizagdo das perdas para o acionista Estado no quadro da
operagdo de reprivatizagdo do BPN.

A PARPARTICIPADAS passou em 2014 a incluir o perimetro de consolida¢do do Sector
Empresarial do Estado, tendo acesso desta forma a fundos para cumprir com os seus
COMPromissos operacionais e financeiros — designadamente, com o seu principal credor. a Caixa
Geral de Depdsitos.

A PARPARTICIPADAS nio dispde de quadro de pessoal 4 excegdo dos elementos que integram
0s Orgaos sociais da empresa, continuando a sua gestéo a ser assegurada pela PARVALOREM.

Em 2017, a PARPARTICIPADAS manteve o enfoque na racionalizagiio da sua carteira de
participagdes, permitindo a continuagdo da atividade das Sociedades sob sua gestdio apenas no
sentido de preparar a sua alienagfio ou liquida¢io conforme se verificasse menos oneroso para o
acionista Estado. Duas das trés participagdes ainda detidas pela Sociedade encontram-se
atualmente em processo de alienagéo.

No que concerne s participagdes da Sociedade, o Conselho Fiscal destaca no exercicio transato:
1) alienacd@o da participada BPN Participagdes Brasil Ltda. (detentora de 99,9% do Banco BPN
BRASIL) a entidade CREFIPAR em junho de 2017 ii) o indeferimento por parte do Banco de
Portugal ao processo de alienagdo da participada Banco EFISA, 4 sociedade PIVOT SGPS, cujo
contrato de promessa de compra e venda foi assinado em outubro de 2015, e consequente
abertura de novo processo de alienagdo — o terceiro - a decorrer j4 em 2018; iii) inicio do
processo de liquidacdo para a participada BPN Créditus Brasil — a terminar em 2018 -, apds duas
tentativas de alienagdo que, dada a complexa situagfio da participada e os prossupostos das
ofertas em causa, terminaram sem sucesso. Neste exercicio manteve-se o controlo da participada
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Imofundos, dado o seu peso estratégico no &mbito do universo PAR — gestora de 95% dos ativos
da PARUPS.

O Conselho Fiscal destaca novamente os pesados encargos que o Estado assume
sistematicamente através destas sociedades, fruto das suas situagbes de capitais — negativos,
obrigando a aplicagfio das normas constantes dos artigos 35° e 171° do CSC -, da crescente
discrepéncia entre o seu Passivo e Ativo e do modelo adotado no quadro da nacionalizagéio e
posterior reprivatizacao do BPN.

Estes sdo, entre outros, problemas que se agravam em cada exercicio e que merecem
reequacionamento por parte da Tutela e do Consetho de Administragdo.

8. Em termos das contas consolidadas da PARPARTICIPADAS relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2017, o Conselho Fiscal entende salientar os seguintes indicadores:

O Ativo Liquido ascendeu a 44.471 mEuros, registando assim uma degradagdio no valor de
55.508 mEuros (55,5%); esta redugdo foi consequéneia, sobretudo, de uma redugdo em ‘Ativos
ndo correntes detidos para venda’ no valor de 60.253 mFEuros, esta maioritariamente relacionada
com a alienagio da participagiio na BPN Participagtes Brasil (58.668 a 31.12.2016). O reforgo
em depdsitos & ordem —junto do IGCP, PARPARTICIPADAS - no valor de 11.977 mFEuros, ndo
foi claro suficiente para anular esta reducio.

Os Capitais Proprios, negativos, cifraram-se em 148.641 mEuros, o que representa uma
degradacdo de 5,5% (8.142 mEuros) relativamente ao exercicio anterior (140.499 mEuros.
também negativos). Esta degradagio resulta do resultado liguido consolidado, negativo, do
exercicio em andlise, que totaliza 27.963 mEuros, e da integragfio, por resultados transitados. do
resultado liquido consolidado do exercicio anterior (9.657 mEuros, negativos). A degradacéo de
capitais ¢ atenuada apenas pelo resultado em reservas de conversdio cambial, que registaram um
aumento de 20.772 mEuros, fruto de atualizacdes a taxa de cambio no fecho do ativo e passivo
das participadas com moeda distinta do Euro. Tal situagio de capitais continua, no entanto, a
configurar critério para aplicagdio do art® 35° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Como referido, o Resultado Liquido consolidado apurado no exercicio de 2017 foi negativo em
27.963 mEuros, representando um agravamento face a 2016 de 18.6 ME. Este prejuizo é
maioritariamente influenciado pelo desempenho observado na rubrica ‘Resultado consolidado do
exercicio de operagdes descontinuadas’, -25.043 mFEuros, onde se incorpora 18.933 mEuros.
resultantes da venda da participagiio no BPN Participagdes Brasil e provenientes de perdas na
operagdo (4.495 mEuros) e reservas cambiais (14.438 mEuros). Destaque ainda neste exercicio
para um reforco em provisdes no valor de 2.982 mEuros para fazer face a contingéncias
decorrentes dos processos de alienagdo em curso,

O Passivo Consolidado da Sociedade em 31.12.2017 atingiu 193.112 mEuros, o que representa

uma reducdo de 47.37 M€ (~20%) comparativamente a 2016 (240.478 mEuros). Realce-se aqui

as redugdes nas rubricas: i) “Passivos nfio correntes detidos para venda® — alienacdo Banco BPN

Brasil, 41.8 M€ em 2016; ii) ‘Responsabilidades representadas por titulos’ - amortizagio do

empréstimo obrigacionista, 7.446 mEuros; {ii) e ‘Outros passivos’ — devolugio de 8.011 mEuros
e e



no dmbito do cancelamento de contrato de promessa de compra ¢ venda da participada BPN
ParticipagGes Brasil ao Banco BIC. Estas redugBes foram apenas contrariadas por um aumento
em “Recursos de clientes e outros empréstimos’ explicado quase na integra pela contratacio de
dois novos mituos com a DGTF no valor de 17,54 M€ e destinados a amortizagio e juros do
empréstimo obrigacionista

9. O Conselho Fiscal apreciou ainda o contetido da “Certificacfio Legal das Contas e Relatério de
Auditoria™ e do “Relatério adicional ao Orgfio de Fiscalizagio™ emitidos pelo Revisor Oficial de
Contas sobre as Contas Consolidadas da Sociedade relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, as quais compreendem o Balange Consolidado, as Demonstragfes de
Resultados consolidados, do Rendimento Integral consolidado, das alteragbes nos capitais
proprios consolidados e dos Fluxos de Caixa consolidados para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017 e o correspondente Anexo.

O Conselho Fiscal chama a especial atencio para os assuntos visados nas secges “Bases para a
opinido com reservas”, “Incerteza material relacionada com a continuidade”, e “Matérias
relevantes de auditoria” da Certificagéio Legal das Contas e Relatério de Auditoria as Contas do
Revisor Oficial de Contas.

10. O Conselho Fiscal reitera, finalmente, a observagiio sobre o estado a que chegaram os
capitais proprios, negativos, da Sociedade, pondo em causa a continuidade das operagdes e
determinando a aplicacio das normas constantes do artigo 35° do Cédigo das Sociedades
Comerciais.

PARECER:

Tudo devidamente ponderado, o Conselho Fiscal é de parecer que a Assembleia Geral:

a) Aprove o Relatério de Gestdo e Contas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, apresentados pelo Conselho de Administragiio da PARPARTICIPADAS, tomando em
devida conta o exposto no niimero 9 do presente parecer:

b) Proceda & apreciagfio geral da Administragéio e Fiscalizago da Sociedade e dela retire as
conclusdes referidas no artigo 455° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

O Conseiho Fiscal, 28 de junho 2018
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