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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

MENSAGEM DO PRESIDENTE
2016

O periodo a que se reporta o presente relatério incluiu grandes desafios para a Gestdo da
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., sobretudo no que diz respeito aos processos de alienagdo do
BANCO EFISA, S.A. e da BPN PARTICIPACOES BRASIL (holding detentora do banco brasileiro, BPN
BRASIL).

Quanto ao primeiro, infelizmente, passados 17 meses apds a assinatura do contrato promessa
de compra e venda (ato ocorrido em outubro de 2015) e apds duas prorrogactes (a julho e a
dezembro de 2016), o mesmo acabou por caducar em 31 de margo de 2017, uma vez que nao
se verificou a condigdo da ndo oposigdo do Banco de Portugal, a que ficou sujeito. Em sequéncia,
o Conselho de Administragdo encontra-se neste momento a analisar com a sua Tutela, cenarios
alternativos para o Banco.

Relativamente ao segundo — BPN PARTICIPACOES BRASIL (BPN BRASIL) - foi organizado, langado
e concluido com sucesso, o processo competitivo de alienagdo da sociedade durante o segundo
semestre de 2016. Este processo, devidamente assessorado pela KPMG com uma equipa mista
Portugal-Brasil e pelos advogados brasileiros da Dias Carneiro e Associados, teve vdrios
interessados de varias nacionalidades, tendo sido muito disputado até ao final do processo e
enfim ganho pela sociedade CREFIPAR - PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS, S.A., sociedade
holding de um grupo econémico cuja principal sociedade é a Crefisa, sociedade brasileira
especializada em crédito ao consumo. O contrato promessa de compra e venda veio a ser
assinado, ja em 6 de fevereiro de 2017, estando o fecho da transagdo dependente da respectiva
autorizacdo do BANCO CENTRAL DO BRASIL (BACEN), que se espera para muito em breve.

Concomitantemente, o Conselho de Administragdo encetou diligéncias e negociagdes com o
BANCO BIC ANGOLA por forma a apurar os valores que cada uma das partes teria de compensar
a outra em sequéncia do cancelamento do processo de alienagao do BPN BRASIL entretanto
ocorrido por forca do indeferimento do BACEN relativo ao pedido de autorizagdo daquele banco
Angolano para a ‘transacgﬁo. No final do processo, a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. tomou a
posicdo de que sobre a quantia que Ihe foi entregue em cumprimento do contrato, a titulo de
adiantamento e acréscimos de preco, reteve, nos termos contratuais, a quantia correspondente
a custos e indemnizagdo que a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. concluiu que lhe era devida a titulo
de clausula penal.

Quanto a sociedade BPN CREDITUS BRASIL, apds mais um processo de alienac¢do que ndo atingiu
as expectativas da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., foi decidido efectuar-se uma analise e um
estudo detalhado para um eventual processo de liquidacdo da sociedade.

Por fim, relativamente a IMOFUNDOS, SGFII, S.A., a estratégia mantém-se inalterada, i.e., a
sociedade ndo tem nenhum processo de alienacdo optando-se por manter a gestdo e controlo
desta sociedade no universo PAR’s por ser a entidade gestora de 93,7% dos ativos financeiros
da PARUPS, S.A..

Por fim, uma palavra de agradecimento aos membros da SECRETARIA DE ESTADO DAS FINANCAS
e DIRECCAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS que nos tutelam, ao Conselho Fiscal e Auditores,
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aos colaboradores que integram o universo destas sociedades participadas e também aos
colaboradores da PARVALOREM, S.A. que asseguram o funcionamento de diversas dreas na
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. e nas suas participadas.

5 %/77'\
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Bryuno'deCastro Henrigpes

T, em——————

Presidente do Conselho de Administracdo
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.1 introducao

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. é uma sociedade andnima constituida, em 16 de setembro de
2010, por tempo indeterminado, com a sua sede social na Avenida Fontes Pereira de Melo n2
51, 52 piso, freguesia de Avenidas Novas, Concelho de Lisboa, e iniciou a sua atividade a 2 de
novembro de 2010.

A sua constituicdo ocorre no ambito do processo de reestruturagdo financeira do BPN — Banco
Portugués de Negdcios, S.A., seu acionista tnico, com o objetivo de dar inicio ao processo de
reprivatizagdo do Banco, que passou pela segregagdo de um conjunto de ativos do balanco
individual e consolidado e pela sua transmissdo para trés sociedades, constituidas para o efeito,
designadas “Par’s” (PARVALOREM, S.A., PARUPS, S.A. e PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.).

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. tem por objeto social o legalmente consentido as sociedades
gestoras de participagdes sociais, nomeadamente a gestdo de participaces noutras sociedades
como forma indireta do exercicio de atividade econdmica e a prestacdo de servigcos técnicos de
administracdo e gestao.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. tem por objetivo gerir e racionalizar um conjunto de
participages financeiras adquiridas ao BPN - Participacdes Financeiras, SGPS, Lda, ao BPN
Internacional, SGPS, S.A. e ao proprio BPN, S.A., como forma indireta do exercicio de atividade
econdmica e a prestagdo de servicos técnicos de administragdo e gestdo, sempre com o
proposito de evitar a perda de valor das suas participadas num contexto de alienagdo ou de
liquidacao.

De um universo de treze participagGes sociais diretas e indiretas detidas em 2012, a sociedade
mantém no perimetro sob gestdo apenas cinco sociedades financeiras, quatro das quais em
processo de alienagdo, sendo trés de direito Brasileiro. Assim, de junho de 2012 a dezembro de
2014, foram alienadas quatro sociedades e outras quatro, sem actividade, foram objeto de
liquidagao.

Mantém-se sob o seu controlo direto as seguintes entidades: BANCO EFISA, S.A., BPN Créditus
Brasil (sem atividade desde 2008), BPN Participagoes Brasil (cujo tnico ativo é a sua participagdo
no Banco BPN Brasil, S.A.) e a IMOFUNDOS, SGFIl, S.A. (sociedade gestora dos fundos
imobiliarios cujas unidades de participagdo sdo detidas pela PARUPS, S.A. e que representam
93,7% dos ativos financeiros desta sociedade).

Todas as sociedades detidas encontram-se em processo de alienagdo, exceto a IMOFUNDOS,
SGFII, S.A. por questdes estratégicas, uma vez que, faz a gestdo dos ativos da PARUPS, S.A.,
assegurando assim um perfeito alinhamento de interesses. Relativamente a BPN Creditus Brasil,
estd em estudo um cenario provavel de liquidagdo face aos processos de alienagdo falhados nos
ultimos anos.

A gestdo da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. continua a ser assegurada pela estrutura organica da
PARVALOREM, S.A., a empresa que agrega todo o quadro de pessoal transmitido a esta
sociedade através do Contrato de Trespasse celebrado entre o BPN - Banco Portugués de
Negdcios, S.A. e a PARVALOREM, S.A.. .

~J
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1.2 Orgdos Sociais
Mesa da Assembleia Geral

JOSE EMILIO COUTINHO GARRIDO CASTEL- BRANCO (Presidente) !
CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE (Secretéria)
Mandato dos Membros da Mesa da Assembleia Geral
Prazo de duracdo do mandato: Triénio 2015 - 2017
Data da Deliberacdo Social Unanime por Escrito: 29.06.2015
1 Renunciou com efeitos desde 24.05.2016
Conselho de Administraco
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES (Presidente) @
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE (Vogal) (&
PEDRO MIGUEL DO NASCIMENTO VENTURA (Vogal) @
Mandato do Conselho de Administragéio
Prazo de durac¢do do mandato: Triénio 2015 — 2017
(1) Data da Deliberacdo da Assembleia Geral: 29.04.2015
(2) Data da Deliberagdo Social Undnime por Escrito: 18.08.2015 (inicio efetivo de fungbes em 01.02.2016); renunciou
ao cargo por incompatibilidade, em 21.11.2016
Conselho Fiscal
MARIA ROSA TOBIAS SA (Presidente) (¥
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR (Vogal) (2

MIGUEL MENDES DE BARROS (Vogal) @
Mandato do Conselho Fiscal
Prazo de duragdo do mandato: até final do mandato em curso 2013 - 2015
Data da deliberacdo da Assembleia Geral: 24.09.2013
{'Renunciou em 7.11.2016
2 Mantém-se em fungées até nova designagdo (n? 3 do artigo 82 dos Estatutos)

Revisor (Efetivo)

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.
Representada por: JOSE ANTONIO MENDES GARCIA BARATA, ROC n.2 1210

Revisor (Suplente)

CARLOS LUIS OLIVEIRA DE MELO LOUREIRO, ROC n.2 572

Mandato do Revisor
Prazo de duracdo do mandato: 2016 - 2018

Data da Deliberag¢ao Social Unanime por Escrito: 23.03.2017 : )/

n.¥ 51 —5% Piso - Fragde F~1050-120 Lisboa » Cap
isto Comerdial de Lisboa com o nitmero dnico de matsic

10 ® Capital Prégrio: (€£124.270.079,70)




PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.3 Enquadramento Macroeconémico
Enquadramento Internacional

No final de 2015, o Fundo Monetario Internacional (FMI) estimava que o mundo poderia crescer
3,6% em 2016, com as economias desenvolvidas a crescerem 2,2% e as economias emergentes
a crescerem 4,5%.

Ao longo de 2016, as estimativas do FMI para o crescimento econdmico mundial foram
sucessivamente revistas em baixa. No final do ano de 2016, a estimativa para o crescimento
econémico mundial era de 3,1% para o ano (0,5% abaixo da estimativa de um ano antes), sendo
que as economias desenvolvidas deverdo ter crescido cerca de 1,8% e as economias emergentes
cerca de 4,2%.

Fatores como a manutencdo dos pregos das commodities em niveis relativamente baixos, fato
que afetou a dindmica econdmica dos paises produtores das mesmas, o Brexit, a subida das
vields da divida publica americana, em particular a partir de agosto de 2016 e as dificuldades
sentidas em algumas economias emergentes com peso, como o Brasil ou a Russia, estiveram na
origem da reducdo das estimativas ao longo do ano.

As proje¢des de crescimento econdmico do FMI sdo as seguintes:

World Economic Outlook - Projegdes de evolugdo do PIB
(em percentagem)

BT e Ratwi S : E: bRl 2016p. - 17p

PIE Mundial 3,2 3,6
Economias Desenvolvidas 21 18 19
EUA 26 L9 23
Zona Euro 2 1,6 1,6
Alemanha 1,5 L7 1,6
Franca 12 11 b
Italia 0,7 i § 0,7
Espanha 32 29 2,2
Japdo 1;2 1,5 0,8
Reino Unido 2,2 2,1 T
Canada 09 16 2
Mercados Emergentes e Economias em Desenvolvimento 41 4,2 Tl
Russia -3,7 =0 1,1
China 6,9 6,6 6,5
India 7.6 6,2 7,9
Brasil -3.8 =19 14

Fonte: Outlook do Fundo Monetario Internacional (final de 2016)

Para 2017, as expetativas baseiam-se numa recuperagdo do crescimento econémico mundial, a
custa sobretudo da performance das economias emergentes. ‘
As economias desenvolvidas registaram nos udltimos meses de 2016 uma recuperagdo da
producdo industrial. A economia americana deverd crescer em 2017 cerca de 2,3%, devido
sobretudo a politica econémica da nova administracdo presidencial, aos novos estimulos fiscais
e a uma gradual normalizagdo da politica monetdria. A economia americana estd préxima da
situacdo de pleno emprego.

Na Europa, a producdo mantém-se abaixo do seu nivel potencial, pelo que, os indicadores
macroecondmicos deverdo registar em 2017 uma melhoria. Evidéncia para a performance da
Alemanha e de Espanha, este ultimo pais a crescer cerca de 3% em termos do PIB.

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5




PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Nas maiores economias emergentes, o FMI| estima uma recuperagao do crescimento econédmico
da india, Russia e Brasil.

Relativamente a China, este pais deverd registar um crescimento econdmico em 2017
ligeiramente abaixo do registado em 2016 (6,5% versus 6,6%).

Os principais fatores de risco que poderao influenciar negativamente o crescimento mundial em
2017 sdo os seguintes: as decisGes politicas e econdmicas nos EUA, os efeitos do Brexit e os
resultados das elei¢des em vdrios paises da Europa, com destaque para a Franga.

Economia Portuguesa

A economia portuguesa devera ter crescido em 2016, segundo as estimativas de dezembro do
Banco de Portugal cerca de 1,2%, menos 0,4% que em 2015 e menos 0,6% do valor estimado no
Orcamento de Estado.

Um menor crescimento do consumo das familias e fundamentalmente uma quebra no
investimento privado e pablico, foram os fatores que explicam uma performance da economia
portuguesa abaixo do esperado.

Ao nivel das exportagOes, apesar de ter continuado o esforco na diversificacdo dos mercados
destino dos produtos nacionais, a situagdo econémica em paises como Angola e Brasil, acabou
por limitar a expansao das vendas das empresas portuguesas além-fronteiras.

O aumento das entradas de turistas ditou um crescimento das receitas do turismo, fator positivo
para as exportagdes portuguesas.

A inflacdo subiu em 2016, devido sobretudo ao aumento dos precos dos combustiveis,
prevendo-se que em 2017 se aproxime de 1,4%.

O desemprego diminuiu em 2016 para 11,1% (12,4% em 2015). O Banco de Portugal no seu
boletim econdmico de dezembro de 2016, prevé a continuagdo da descida da taxa de
desemprego: 10,1% em 2017, 9,4% em 2018 e 8,5% em 2019.

E de salientar que o pais voltou a apresentar em 2016, tal como em 2015, um saldo positivo da
Balangca Corrente e de Capital, e da Balanca de Bens e Servicos, uma das corregdes mais
importantes dos desequilibrios estruturais da economia portuguesa.

As contas publicas continuaram a sua trajetoria de consolidagdo, com o pais a conseguir reduzir
o défice publico em percentagem do PIB para um valor inferior 2 meta da Unido Europeia (o
défice piblico em 2016 devera ter-se situado em redor de 2,3%).
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A divida publica viva continua a representar em termos brutos um valor préximo dos 130% do
PIB.

Produto Interno Bruto (PIB) 100 16 1,2 14
Consumo Privado 65,6 2,6 21 13 21 1,7
Consumao Pablico 18,2 0,8 1: 0 11 0,4
Formacdo Bruta de Capital Fixo 153 45 -1,7 4.4 0,1 4,3
Procura Interna 99,3 2.5 1,2 1,5 18 1.7
Exportagdes 406 61 3,7 4,8 16 4,7
Importacies 39,8 82 3.5 4.8 28 49
Contributo para o crescimento do PIB liquido de importagdes (em p.p.)
Procura Interna =5 § 0.4 0,5 1 0,7
Exportactes 0,5 0,8 0,9 03 0,2
Balanca Corrente e de Capital
(% do PIB) 27 3 i 0,9 19 1,6
Balanca de Bens e Servigos
(% do PIB) 1,8 2,2 19 16 1,3
indice Harmenizado de Precos no Consumidor 0,5 08 14 0,7 1,4

Fonte: Banco de Portugal (dezembro 2016)
Motas: (p) projetado, p.p. = pontos percentuais. Para cada agregado apresenta-se a projecdo correspondente ao valor mais provavel condicional ao
conjunto de hipdteses consideradas.

Atendendo a tendéncia verificada nos dltimos meses de 2016, a atividade econdmica registou
uma ligeira melhoria, assim como o consumo privado. Esta evolugdo é suportada pelos
indicadores coincidentes do Banco de Portugal.

Trimestre terminado em
R ot S Wi TR e e
s S e S e e :
Indicador para a atividade econdmica 14 0,8 0,5 0,5 0,6 0,7 0,6
Indicador para o consumo privado 24 2 19 2 21 21 22 2 241 . b 2.2
Fonte: Banco de Portugal - Indicadores Coincidentes dezembro 2016

Mota: Valores em taxa de variagdo homdloga, sendo que a coluna t.m. corresponde 3 taxa média de variag8o do indicador desde o inicio do ano. A
coluna m-12 refere-se ao més homaologo do dltimo més disponivel.

A situagdo do setor financeiro continuou a ser dificil em 2016. O crédito concedido pelos bancos
as empresas e as familias continuou a diminuir e o crédito vencido manteve-se em niveis
elevados, obrigando a um continuo esforco de provisionamento por parte dos bancos.

De acordo com os dados do Banco de Portugal, o crédito concedido as familias em 2016
apresentou uma taxa de variagdo anual de -1,6%. Este indicador apresenta valores negativos
desde 2011, ano do resgate financeiro do pais, tendo 2013 sido 0 ano em que se registou a pior
variagdo (-4,4%).

A evolugao do crédito concedido as familias depende fundamentalmente dos empréstimos a
habitagdo que representavam no final de 2016 cerca de 80% do valor total.

O crédito ao consumo apresentou em 2016 um crescimento de 3% face ao ano anterior.

O racio de crédito vencido relativo as familias situou-se no final de 2016 nos 4,9% (menos 0,2%
que no final de 2015).

Por sua vez, o crédito concedido as sociedades ndo financeiras apresentou em 2016 um
decréscimo de 2,6% face ao valor em 2015. Este decréscimo é geral, ou seja, abrange as
empresas de grande e de pequena e média dimensdo, as empresas privadas e as empresas
publicas. O Unico segmento em que o crédito concedido aumentou em 2016 foi o das empresas
exportadoras (0,9%).

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A, # Sede: Av. Fo
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O racio de crédito vencido das sociedades ndo financeiras situou-se em 15,7% no final de 2016,
aumentando 0,2% face ao valor no final de 2015.

A taxa de juro média para empréstimos para sociedades ndo financeiras era em novembro de
2016 de 3,36% para operacdes até € 1 milhdo e de 2,29% para operagdes acima desse valor. Em
dezembro de 2015, os valores eram respetivamente 3,63% e 2,39%.

A taxa de juro média para empréstimos a habitacdo era em novembro de 2016 de 1,82% (2,16%
em dezembro de 2015), enquanto que a taxa de juro média para crédito ao consumo a
particulares era de 7,39% (7,7% em dezembro de 2015).

1.4 Evolugdo da Atividade da Sociedade

Ao longo do exercicio de 2016, a sociedade permaneceu com o seu enfogue no cumprimento
dos objetivos estratégicos superiormente definidos, assegurando a atividade das sociedades do
perimetro dentro do estrito cumprimento das normas legais, em paralelo com a minimizagao de
perdas de valor, no sentido de preparar a alienagdo deste universo de empresas ou a respectiva
liquidacdo nos casos em que aquela nao seja viavel.

BPN Participacdes Brasil

No que diz respeito ao processo de alienacdo da sociedade de direito brasileiro BPN -
PARTICIPACOES BRASIL, LTDA, foi celebrado a 26 setembro de 2013 o contrato promessa de
compra e venda, com os acionistas da sociedade de direito angolano - BANCO BIC, S.A., relativo
a venda da participacdo que a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. detém no capital social da
sociedade BPN PARTICIPACOES BRASIL LTDA (sociedade holding que detém uma participacdo de
99,99% no Banco BPN BRASIL, S.A., sociedade de direito brasileiro).

No entanto, mais de dois anos apds a assinatura do referido contrato e por razoes totalmente
alheias a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., o Banco Central do Brasil (BACEN) indeferiu o pedido de
autorizacdo para a operagdo, solicitada em tempo pelo Banco BIC e seus acionistas. Esta
informagdo, recebida logo no inicio de janeiro 2016, foi acolhida com total dececdo tendo sido
acordado com o Banco BIC solicitar-se um trabalho independente, a uma sociedade de auditoria
internacional, para o apuramento dos valores inerentes a extingdo do contrato.

Foi, entretanto, implementado um novo procedimento de alienacdo da BPN PARTICIPACOES
BRASIL, LTDA que teve inicio ainda no primeiro semestre de 2016.

Findo o referido processo de venda, apds negociacGes com os trés finalistas, foi, em outubro de
2016, selecionada a entidade “Crefipar Participagdes e Empreendimentos, S.A., sociedade
holding de um grupo econémico cuja principal sociedade é a Crefisa, sociedade brasileira
especializada em crédito pessoal, constituida em 1964, presente em 26 estados brasileiros
através de mais de 1000 pontos de atendimento, apresentando um valor de capital préprio
ajustado a maio de 2016 de BRL 3.291,17 milhGes. O contrato promessa de compra e venda veio
a ser assinado, ja em 6 de fevereiro de 2017, estando o fecho da transacdo dependente da
respectiva autorizagdo do Banco Central do Brasil (BACEN).

BPN Créditus Brasil

A sociedade de direito brasileiro BPN CREDITUS BRASIL, PROMOTORA DE VENDAS, LDA.
encontra-se em processo de alienagdo desde 2014, sendo que estava prevista a sua conclusdo
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ainda no ano de 2015. No entanto esta operagdo ndo mereceu aprovagao da Tutela, tendo sido
decidido, em articulagdo com a mesma, o langamento de um novo procedimento de venda no
Brasil.

Trata-se de uma sociedade que esta sem atividade desde a nacionalizagdo do BPN em 2008, e
que efetuava crédito ao consumo no Brasil.

Esta sociedade tem um contexto complicado em face de (i) existéncia de varios processos
judiciais em curso intentados por antigos clientes, (ii) necessidade de regularizagdo da sua
situacdo societdria (pois segundo a lei brasileira, ndo pode ter apenas um acionista) e (iii)
regularizacdo dos registos dos fluxos financeiros Portugal-Brasil ocorridos pré nacionalizacdo,
junto do Banco Central do Brasil.

Um novo processo de alienacdo foi relancado no Brasil, tendo sido contactadas diversas
entidades para apresentarem propostas, entretanto recebidas, mas que, a semelhanga do
processo anterior, ndo cumpriam com 0s requisitos impostos pela PARPARTICIPADAS, SGPS,
S.A.. Terminado sem sucesso este procedimento, decidiu-se efetuar juntamente com os
advogados no Brasil, um estudo detalhado de todas as a¢des necessarias e respetivos custos
para a eventual liquidacdo da sociedade (trabalho em finalizacdo no primeiro semestre de 2017).

Banco Efisa

Relativamente ao BANCO EFISA, S.A., em outubro de 2015, foi assinado contrato promessa de
compra e venda com a PIVOT SGPS, S.A. Apés duas prorrogacdes do contrato (uma em julho e
outra em dezembro de 2016), o contrato acabou mesmo por caducar em 31 de margo de 2017,
uma vez que ndo se verificou a condigdo da ndo oposicdo do Banco de Portugal, a que ficou
sujeito. Aguarda-se pronuncia da Tutela sobre as opgdes de abertura de novo processo de venda
ou de liguidagdo do Banco.

Imofundos

Relativamente a IMOFUNDOS, SGFIl, S.A., ndo existe um processo formal de venda para a
sociedade, mantendo-se a perspectiva de que a sua gestdo e controlo deverdao permanecer no
universo das PARs, uma vez que, esta sociedade gere a grande maioria (93,7%) dos ativos
financeiros da PARUPS, S.A..

A IMOFUNDOQS, SGFII, S.A., continuara, portanto, a assegurar a gestdo dos fundos de forma a
rentabilizar os ativos que os integram.

PARPARTICIPADAS, S5GPS, 5 A
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1.5 Analise Financeira da Atividade

1.5.1 Resultados e Rendibilidade

€ milhares
2 Saae R SR T

luros e rendimentos similares 16 124 {108)
Juros e encargos similares (1.799) (2.569) 770
Margem Financeira (1.783) (2.445) 662
Rendimentos de instrumentos de capital 1.500 1,655 (155)
Encargos com servigos e comissdes (123) (124) 11
Resultados de reavaliacdo cambial (730) (2.295) 1.565
Qutros resultados de exploracdo 3 (33) 36
Produto Bancério (1.133) (3.252) 2,119
Gastos com pessoal (126) (106) (20)
Gastos gerals administrativas (354) (295) (59)
Provisges liquidas de reposicies e anulacdies {5.273) (5.986) 713
Imparidade de outros ativos liquida de revers@es e recuperagies (12.758) (23.069) 10.311
Resultado Antes de Impostos (19.644) (32.708) 13.064
Impostos sobre lucros correntes - - -
Resultado liguido do exercicio (19.644) (32.708) 13.064

No final do exercicio de 2016, o resultado liquido cifrou-se num prejuizo de €19,6 milhdes, uma
variagdo favoravel de €13,1 milhdes face ao resultado verificado em 2015.

Para o resultado do ano, a margem financeira contribuiu de forma negativa em €1,8 milhdes,
ainda assim, apresentando uma melhoria de €0,7 milhdes face ao contabilizado no exercicio
anterior.

A rubrica de Rendimentos de instrumentos de capital contribuiu positivamente para os
resultados do exercicio, ao cifrar-se em €1,5 milhdes, todavia com uma quebra de
aproximadamente €0,2 milhGes face ao exercicio anterior.

A rubrica de provisdes liquidas de reposi¢Ges e anulages incorpora um reforco de provisdes
para outros riscos e encargos de €5,3 milhGes, referente ao acréscimo de capitais proprios
negativos do BPN CREDITUS BRASIL.

Na rubrica Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperages estdo considerados
os reforgos de imparidade no exercicio para as participagdes detidas no BANCO EFISA, S.A.

(€6,3 milhdes) e no BPN PARTICIPAGOES BRASIL (€6,4 milhdes).

1.5.2. Evolugdo do Balanco

€ milhares
_ 2006 = e Variagéo Valor
Ative
Disponibilidades em outras insitituigdes de crédito 262 209 53
AplicagGes em instituigGes de crédito 4.100 6.903 (2.803)
Ativos ndo correntes detidos para venda 38.841 43,542 (4.701)
Investimentos em filials, associadas e empreendimentos conjuntos 3.586 3.586 -
Atives por impostos correntes 3 6 33 (27)
Qutros ativos 3.097 6.805 (3.708}
Total do Ativo 49.892 61.078 {11.186)

Em 31 de dezembro de 2016, o ativo liquido da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. situou-se em €49,9
milhGes, o que significou uma diminui¢do de €11,2 milhdes (-18,3%) face ao final de 2015.
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Na rubrica de outros ativos estdo contabilizados €3 milhGes investidos em Certificado Especial
de Divida de Curto Prazo emitido pelo IGCP — Agéncia de Gestdo de Tesouraria e Divida Publica.

€ milhares
e Sl Rl 2015 fariagéo Valor
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 93.645 83.694 9.951
Responsabilidades representadas por titulos 35.201 41.971 (6.770)
Provistes 52971 47.698 5273
Qutros passivos 11.985 11.985 4
Total do Passivo 193.806 185.348 8.458
Capital Préprio
Capital Social 90.050 90.050 =
Outras reservas e resultados transitados (214.320) (181.612) (32.708)
Resultado liguido do exercicio (19.644) (32.708) 13.064
Total do Capital Préprio (143.914) (124.270) (19.644)
Total do Passivo e do Capital Proprio 49,892 61.078 (11.186)

O passivo totalizou €193,8 milhGes, ou seja, um acréscimo de cerca de €8,5 milhdes face ao
saldo obtido no final do ano anterior.

O aumento de cerca de €10 milhdes em recursos de clientes e outros empréstimos,
relativamente ao exercicio anterior, é essencialmente explicado pelo recurso a um acréscimo de
financiamento com origem na DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS. Foi assim possivel
fazer face ao servico da divida titulada por empréstimo obrigacionista, conforme decorre da
diminui¢do de cerca de €6,8 milhdes ocorrida na rubrica de Responsabilidades representadas
por titulos.

Na rubrica Provisdes estdo considerados €47 milhdes que acomodam o montante de capital
préprio negativo do BPN CREDITUS BRASIL — PROMT. VENDAS, LDA..

O capital proprio da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. diminuiu €19,6 milhGes durante o ano de
2016. O resultado liquido anual, traduzido por um prejuizo de €19,6 milhdes, levou a que no
final do exercicio de 2016 os capitais préprios se saldassem por um montante negativo de €143,9
milhGes.

1.6 Fatos Relevantes Ocorridos Apds o Termo de Exercicio

Em 6 de fevereiro de 2017, a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., celebrou contrato de venda da BPN
PARTICIPACOES, detentora de 99,99% do capital social do Banco BPN BRASIL, S.A., 2 CREFIPAR
PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A.. A operacdo foi submetida a anélise e aprovagdo do
BANCO CENTRAL DO BRASIL — BACEN e encontra-se em processo de homologagdo na presente
data.

A 15 de fevereiro de 2017, a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. deu por encerrado o processo
pendente com o Banco BIC Angola e seus acionistas relativamente ao apuramento dos valores
devidos por uma parte a outra em razdo da resolugdo do contrato promessa de compra e venda
da BPN Participacdes Brasil. Em suma, a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., sobre a quantia que ihe
foi entregue em cumprimento do contrato, a titulo de adiantamento e acréscimos de prego,
reteve, nos termos contratuais, a quantia correspondente a custos e indemnizagdo que a
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. concluiu que lhe era devida a titulo de clausula penal.
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No que se refere ao contrato-promessa de venda da totalidade das agGes do BANCO EFISA, S.A.
entre a Sociedade e a PIVOT SGPS, S.A., foi celebrado o aditamento ao contrato no final do
exercicio de 2016, que possibilitou a prorrogacdo do prazo de vigéncia do contrato até 31 de
marg¢o de 2017. No entanto, até esta data ndo foi realizada esta venda, tendo sido extinguidas
consequentemente as obrigacdes assumidas pelas partes ao abrigo do referido contrato. Em
sequéncia, a Sociedade ira analisar e decidir sobre o futuro do BANCO EFISA, S.A., juntamente
com a Tutela, nomeadamente com Sua Exceléncia o Secretério de Estado Adjunto das Financas.

1.7 Gestdo do Capital e Proposta de Aplicacdo de Resultados

As demonstracdes financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2016, apresentam capitais
proprios negativos de €143.914 milhares, o que pde em causa a continuidade das operacdes e
demanda a aplicagdo das normas constantes do Artigo 352 do Cddigo das Sociedades
Comerciais. No exercicio de 2011, no dmbito do processo de reprivatizacdo do Banco Portugués
de Negécios, S.A. (BPN), accionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 —SETF
de 3 de junho de 2011, a aquisi¢do pelo Estado Portugués, através da Direcgdo Geral do Tesouro
e Financgas, da totalidade das agbes representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS,
S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a aprovacgdo deste despacho, o
Estado Portugués assumiu diretamente todos os direitos e obrigagdes relacionados com a
Sociedade.

Nos termos da alinea f) do n.2 1 do artigo 66.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais, propde-se
que o Resultado Liquido do Exercicio, negativo em €19.643.911,21 seja totalmente transferido
para Resultados Transitados.

Lisboa, 11 de maio de 2017

Conselho de Administracao

Yoo

; Presidente
Bruno Raposo de Castro Henriques

= Vogal
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.4, @ Sede: Av, F

« Capital Préprio: (€124.270.079,70)
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ANExo |
Para efeitos do n.2 5 do artigo 4472 do Cdodigo das Sociedades Comerciais, informa-se que,
durante o exercicio de 2016, cada um dos Membros dos Orgﬁos de Administracdo e de
Fiscalizagdo ndo possuia qualquer acdo ou obrigacdo das referidas nos numeros 1 e 2 do mesmo
preceito legal.

ANExo Il
Para efeitos do n.2 4 do artigo 4482 do Codigo das Sociedades Comerciais, informa-se que, até
13 de fevereiro do exercicio de 2012, 0 BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A. foi o
acionista Unico da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.. A partir de 14 de fevereiro o ESTADO
PORTUGUES, através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS tornou-se o acionista (inico
da sociedade, mantendo-se, nesta data, essa situacdo.

ANExo il
Para efeitos do n.2 4 do artigo 2452 do Cédigo de Valores Mobilidrios informa-se que:

1. O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS é o
acionista unico da sociedade;

2. N&o ha acionistas titulares de direitos especiais;

3. Ndo ha restricbes em matéria de direito de voto, exceto a que se refere a
correspondéncia de um voto a cada grupo de cem agdes;

4. 0Os membros do Conselho de Administragdo sdo nomeados e substituidos nos termas
legalmente previstos, cabendo a Assembleia Geral indicar o Presidente;

5. O Conselho de Administracdo tem poderes de gestdo da sociedade e os estatutos ndo
Ihe atribuem competéncia para deliberar sobre o aumento do capital social;

6. Aalteracdo dos estatutos e o aumento do capital social sdo competéncias da Assembleia
Geral, sendo que os estatutos da sociedade estabelecem que (i) as delibera¢des sdo
tomadas por maioria dos votos emitidos, correspondendo um voto a cada grupo de cem
acdes, e (ii) as deliberagdes sobre a alteragdo do contrato de sociedade, fusdo, cisdo,
transformacdo, dissolucdo da sociedade ou outros assuntos para os quais a lei exija
maioria qualificada, sem a especificar, devem ser aprovadas por dois tercos dos votos
emitidos, quer a Assembleia reiina em primeira quer em segunda convocacgao.

ANEXO IV
Lista a que se refere a alinea b) do n.2 1 do artigo 82 da Instrucdo n.2 5/2008 de COMISSAO DO
MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS:

= O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS, detém
10.000 agdes (100% do capital social), 100% dos direitos de voto.

£ g
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ANEXO V
Artigo 132 do Regime Juridico do Setor Empresarial do Estado e das Empresas Publicas

O Conselho de Administragdo da sociedade é composto por trés elementos, sendo um deles
designado Presidente.

Mandato 2015-2017

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES (Presidente)

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE (Vogal)

PEDRO MIGUEL DO NASCIMENTO VENTURA (Vogal)
A reparticdo de competéncias dos membros do Conselho de Administragdo e as fungdes
exercidas pelos mesmos noutras empresas encontram-se indicadas nos pontos V.B.8 e V.B.9.b.

respetivamente do Relatério do Governo Societério.

Durante o exercicio de 2016 realizaram-se 33 (trinta e trés) reunides do Conselho de
Administracdo.

A DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A. tem a funcdo de “Revisor Oficial de Contas” da
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A..

! No dia 1 de fevereiro de 2016, depois de concedida a autorizacio prévia do BANCO DE PORTUGAL, iniciou fungdes
como vogal do Conselho de Administragdo o Senhor Dr. Pedro Miguel do Nascimento Ventura, que havia sido eleito,
para o mandato de 2015-2017, por Deliberacdo Social Undnime por Escrito de 18 de agosto de 2015. Renunciou ao
cargo por incompatibilidade superveniente, em 21/11/2016.

PARPARTICIPADAS, SGPS5, 5 A, » Sede: Ay, Fontes Pereira de Melo, n.2 51 - 52 Piso

* Matriculada na Conservatéda do Registo Comercial d
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2. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS ‘

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. @ Sede: Ay, Fontes Pereira de Melo, n.% 51 - 59 Piso - Fragdo F ~ 1050-120 Lisboa » Capital Social: €30.050.000,00 ¢ Capital Prdprio: (€124.270.079,70) \
» Matriculada na Conservatdria do Registo Comerdal de Lisboa com o numerc dnica de matricula e pessoa colectiva 508 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2.2 Demonstragdes dos Resultados e do Outro Rendimento Integral

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS E DO OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL INDIVIDUAL

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 2016 2015
Juros e rendimentos similares 15 16 124
luros e encargos similares 16 (1799) (2 569)
MARGEM FINANCEIRA (1783) (2 445)
Rendimentos de instrumentos de capital 17 1500 1655
Encargos com servigos e comissfes 18 (123) (134)
Resultados de reavaliacdo cambial 19 (730) (2 295)
Outros resultados de exploracdo 3 (33)
PRODUTO BANCARIO (1133) (3252)
Gastos com pessoal 20 (126) (106)
Gastos gerais administrativos 21 (354) (295)
Provisdes liquidas de reposicdes e anulacbes 11 (5273) (5986)
Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperacdes 11 (12 758) (23 069)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTQS (19 644) (32 708)
Impostos sobre lucros
Correntes 22 - -
Resultado liguido do exercicio (19 644) (32 708)
Rendimento integral do exercicio (19 644) (32 708)
Numero médio de agbes ordindrias emitidas 13 18 010000 18 010 000
Resultado por accdo (milhares de Euros) (0,00) (0,00)

0 anexo faz parte integrante destas demonstraces.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

PARPAHTICIPADAS, SGFS, 5 A
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2.4 Demonstracdes dos Fluxos de Caixa Individuais

PARTI PS5, S.A
DEMONSTRA DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Montantes expressos em milhares de euros)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Pagamento de juros e comissdes
Juros e comissBes recebidas
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Resultados cambiais e outros resultados operacionais

Resultados operacionais antes das alteragdes nos ativos e passivos operacionais

(Aumentos) diminuigdes de ativos operacionais:
AplicagBes em instituicBes de crédito
Outros ativos

Aumentos (diminuigdes) de passivos operacionais:
Recursos de outras instituicdes de crédito
Outros passivos

Caixa liquida das atividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento
Imposto sobre o rendimento

Caixa liquida das atividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos em empresas filiais e associadas

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos em empresas filiais eassociadas

Caixa liquida das atividades de investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos
Aumento de capital

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos
Remuneragdo paga relativa as obrigacdes de caixa e outros
Juros e gastos similares

Caixa liguida das atividades de financiamento

Aumento / (Diminuicdo) liquido(a) de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

0 anexo faz parte integrante destas demonstracdes.

O CONTABILISTA CERTIFICADO

2016 2015
2 (35)
14 133
(316) (284)
(115) (109)
: 1
(417) (294)
6486 (5317)
4 4
6 490 (5317)
- (43 720)
(16) !
(16) (43 720)
6057 (49 331)
32 1852
6089 (47 479)
1500 1655
2 (52 500)
1500 (50 845)
8276 39 490
; 52500
(14 269) -
(1412) (1 820)
(131) (328)
(7 536) 89 842
53 (8 482)
209 8691
262 209
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3. ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Parparticipadas, SGPS, S.A. (“Sociedade” ou “Parparticipadas”) foi constituida através de
escritura publica celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de
novembro de 2010. A Sociedade tem por objeto social a gestdo de participagdes noutras
empresas, como forma indireta do exercicio de atividades econdmicas e a prestacdo de servicos
técnicos de administragdo e gestdo.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu um conjunto de participa¢des financeiras a BPN —
ParticipagBes Financeiras, SGPS, Lda. e a BPN Internacional, SGPS, S.A., antigas entidades do
Grupo Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), pelo montante de 150.477 m.euros,
correspondente ao valor dos capitais proprios em 30 de novembro de 2010, ajustados das
reversdes de provisdes e imparidade efetuadas por estas, decorrentes da alienacdo de ativos a
Parvalorem, S.A. e a Parups, S.A., ambas detidas pelo Estado Portugués.

No exercicio de 2011, no @mbito do processo de reprivatizagao do BPN, acionista da Sociedade,
foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisicao pelo Estado
Portugués, através da Direcdo Geral do Tesouro e Financas, da totalidade das aces
representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS, S.A., operacdo gue se concretizou em
fevereirode 2012. Com a concretizagdo desta venda, o Estado Portugués assumiu directamente
todos os direitos e obrigagdes relacionados com a Sociedade.

No exercicio de 2013, em resultado da dissolu¢do com transmissdo global de patriménio e
subsequente liquidagdo das entidades BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. (filial da
Sociedade), BPN Madeira, SGPS, S.A. e BPN Internacional, SGPS, S.A. (estas duas dltimas detidas
a 100% pela BPN — Participagdes Financeiras, SGPS, Lda.), o patrimdnio ativo e passivo e,
consequentemente, os direitos e obrigacdes daquelas entidades foram transferidos para a
Sociedade, tendo sido anulada a participagdo financeira que a Parparticipadas detinha na BPN —
Participacdes Financeiras, SGPS, Lda..

As demonstragdes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2016 foram aprovadas para
emissdo pelo Conselho de Administracdo em 11 de maio de 2017, mas estdo ainda pendentes
de aprovacdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragao admite que as
mesmas venham a ser aprovadas sem alterages significativas.

2. BASES DE APRESENTACAQ E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacdo

Em 31 de dezembro de 2016, as demonstracdes financeiras individuais foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos da
Sociedade mantidos de acordo com os principios consagrados nas Normas Internacionais de
Relato Financeiro (“IAS/IFRS"), tal como adotadas pela Unido Europeia. Estas correspondem as
Normas Internacionais de Relato Financeiro, emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (“IFRIC”), que tenham sido adotadas pela Unido Europeia.

Até 31 de dezembro de 2015, as demonstragGes financeiras individuais foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operages, com base nos livros e registos contabilisticos da
Sociedade mantidos de acordo com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade
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Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso n2 1/2005, de 21 de fevereiro, e das Instrucdes n2 23/2004
e n? 9/2005, do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe é conferida pelo
numero 3 do Artigo 1152 do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n2 298/92, de 31 de dezembro.

As NCA correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) conforme
adotadas pela Unido Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) N2 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-
Lei n2 35/2005, de 17 de fevereiro e pelo Aviso n? 1/2005, de 21 de fevereiro, do Banco de
Portugal. No entanto, com a entrada em vigor do Aviso n.2 5/2015, deixou de ser aplicavel o
conjunto de normas regulamentares aprovadas pelo Banco de Portugal para regular aspectos
determinados pela aplicacdo das NCA, como a definicdo de requisitos minimos para o
provisionamento do crédito e contas a receber.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, ndo existem excecbes com impacto significativo nas
demonstrages financeiras individuais da Sociedade entre as NCA e as IAS/IFRS, tal como
adotadas pela Unido Europeia.

As demonstracdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas para aprovagdo e
publicacdo nos termos da legislagdo em vigor e para dar cumprimento aos requisitos de
apresenta¢do de contas. De acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis a atividade
individual da Sociedade, as participacdes em filiais e associadas encontram-se registadas ao
custo de aquisicdo, deduzido de perdas por imparidade. A Sociedade ird preparar, nos termos
da legislagdo em vigor, demonstraces financeiras consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia, para publicacdo em
separado.

2.2 Adopcdo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

A Sociedade utilizou as Normas e Interpretagbes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) que sdo relevantes para as suas operagdes e efetivas a 31 de dezembro de 2016, desde
que aprovadas pela Unido Europeia.

Normas, interpretactes, emendas e revisbes gue entraram em Vigor no exercicio

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed”) pela Unido
Europeia tém aplicagdo obrigatdria pela primeira vez no exercicio findo em 31 de dezembro de
2016:
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Aplicdvel na Unido Europeia
nos exercicios iniciados em

MNorma / Interpretacio ou apés

Emenda a IAS 19 - Beneficios dos
empregados - Contribuicoes de
empregados

01-fev-15

Clarifica em que circunstancias as contribuices dos empregados
para planos de beneficios pds-emprego constituem uma redugdo
do custo com beneficios de curto prazo.

Melhoramentos das normas 01-fev-15
internacionais de relato financeiro

(ciclo 2010-2012)

Estes melhoramentos envolvem a clarificagdo de alguns aspetos
relacionados com: IFRS 2 - Pagamentos com base em acdes:
definicdo de vesting condition ; IFRS 3 - Concentracdo de
atividades empresariais: contabilzacdo de pagamentos
contingentes; IFRS 8 - Segmentos operacionais: divulgagtes
relacionadas com o julgamento aplicado em relacio & agregacio
de segmentos e clarificagdo sobre a necessidade de reconcilagdo
do total de ativos por segmento com o valor de ativos nas
demonstragdes financeiras; IAS 16 - Ativos fixos tangiveis e IAS 38
- Ativos intangiveis: necessidade de reavaliagiio proporcional de E
amaortizacies acumuladas no caso de reavaliagdo de ativos fixos; e

IAS 24 - Divulgaces de partes relacionadas: define que uma

entidade que preste servigos de gestdo a Empresa ou & sua

empresa-mae & considerada uma parte relacionada; e IFRS 13 -

Justo valor: clarificagBes relativas & mensuragdo de contas a

receber ou a pagar de curto prazo.

Melhoramentos das normas
internacionais de relato financeiro
(ciclo 2012-2014)

01-jan-16

Estes melhoramentos envolvem a clarificacdo de alguns aspetos
relacionados com: IFRS 5 - Ativos ndo correntes detidos para
venda e unidades operacionais descontinuadas: introduz
orientacdes de como proceder no caso de alteracBes quanto ao
meétodo expectdvel de realizagdo (venda ou distribuigdo aos
acionistas); IFRS 7 - Instrumentos financeiros: divulgacdes:
clarifica os impactos de contratos de acompanhamento de ativos
no ambito das divulgacdes associadas a envolvimento continuado
de ativos desreconhecidos, e isenta as demaonstracdes financeiras
intercalares das divulgacdes exigidas relativamente a compensacdo
de ativos e passivos financeiros; IAS 19 - Beneficios dos
empregados: define que a taxa a utilzar para efeitos de desconto
de beneficios definidos deverd ser determinada com referéncia as
obrigactes de alta qualidade de empresas que tenham sido
emitidas na moeda em que os beneficios serdo liguidados; e IAS 34
- Relato financeiro intercalar: clarificacdo sobre os procedimentos a
adotar quando a informacdo estd disponivel em outros
documentos emitidos em conjunto com as demonstracdes
financeiras intercalares.

Emenda a norma IAS 1 -
Apresentacdo de demonstragbes
financeiras - "Disclosure Iniciative™

01-jan-16

Esta emenda vem clarificar alguns aspetos relacionados com a
iniciativa de divulgagdes, designadamente: (i) a entidade ndo
devera dificultar a inteligibiidade das demonstracBes financeiras
através da agregacgdo de itens materiais com itens imateriais ou
através da agregacdo de itens materiais com naturezas distintas;
(i) as divulgag@ies especificamente requeridas pelas IFRS apenas
tém de ser dadas se a informacdo em causa for material; (iii) as
linhas das demonstragdes financeiras especificadas pela IAS 1
podem ser agregadas ou desagregadas, conforme tal for mais
relevante para os objetivos do relato financeiro; (iv) a parte do
outro rendimento integral resultante da aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial em associadas e acordos conjuntos deve
ser apresentada separadamente dos restantes elementos do outro
rendimento integral segregando igualmente os itens que poderdo
vir a ser reclassificados para resultados dos que ndo serdo
reclassificados; (v) a estrutura das notas deve ser flexivel, devendo
estas respeltar a seguinte ordem:

uma declaracdo de cumprimento com as IFRS na primeira
seccdo das notas;

informacdo de suporte aos itens da face das demonstracies
financeiras na terceira seccéo; e
. outra informacdo na quarta seccio.
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Aplicavel na Unido Europeia
nos exercicios Iniciados em

Norma / Interpretacdo ou apds
Emenda a IAS 16 - Ativos fixos 01-jan-16 Esta emenda estabelece a presuncdo (que pode ser refutada) de

tangivels e IAS 38 - Ativos intangiveis
- Métodos de depreciacdo aceitdveis

que o rédito ndo é uma base apropriada para amortizar um ativo
intangivel e proibe o uso do réditc como base de amortizacdo de
ativos fixos tangiveis. A presuncdo estabelecida para amaortizagéo
de ativos intangiveis s6 podera ser refutada quanto o ativo
intangivel & expresso em fungédo do rendimento gerado ou quando
a utilizacdo dos beneficios econdmicos estd altamente
correlacionada com a receita gerada.

Emenda a IAS 27 - Aplicacio do 01-jan-16
meétodo de equivaléncia patrimonial
nas demonstractes financeiras

Esta emenda vem introduzir a possibiidade de mensuracdo dos
interesses em subsididrias, acordos conjuntos e associadas em
demonstrac@es financeiras separadas pelo método da equivaléncia

separadas patrimonial, para além dos métodos de mensuragdo atualmente
existentes. Esta alteragdo aplica-se retrospetivamente
Emendas a IFRS 10 - Demonstracies 01-jan-16 Estas emendas contemplam a clarificacdo de diversos aspetos

financeiras consolidadas, IFRS 12 -
Divulgagdes sobre participactes

relacionados com a aplicagdo da excegdo de consolidagdo por parte
de entidades de investimento.

noutras entidades e IAS 28 -
Investimentos em associadas e
entidades conjuntamente controladas

Ndo foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras da Sociedade no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, decorrente da ado¢do das normas, interpretacdes,
emendas e revisdes acima referidas.

Normas, interpretacoes, emendas e revisdes gue irdo entrar em vigor em exercicios futuros

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatéria em
exercicios econdmicos futuros, foram, até a data de aprovacdo destas demonstracdes
financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicavel na Unido
Europeia nos exercicios

Norma / Interpretacdo iniciados em ou apos
IFRS 9 - Instrumentos ﬁnancei'rcs_{‘fﬁﬁg]- e ﬁilian-ls Esta norma insere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e estabelece os
emendas posteriores novos requisitos relativamente a classificacdo e mensuracdo de ativos e

passivos financeiros, & metodologia de cdlculo de imparidade e para a
aplicagdo das regras de contabilidade de cobertura.

IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes 01-jan-18 Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento do rédito
baseada em principios e assente num modelo a aplicar a todos os
contratos celebrados com clientes, substituindo as normas IAS 18 -
Rédito, IAS 11 - Contratos de construgo; IFRIC 13 - Programas de
fidelizacdo; IFRIC 15 - Acordos para a construcdo de iméveis; IFRIC 18
- Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 - Rédito -
TransacBes de troca direta envolvendo servigos de publicidade.

Apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, estas normas ndo foram adotadas pela
Sociedade no exercicio de 31 de dezembro de 2016, em virtude de a sua aplicagao nao ser ainda
obrigatéria. Ndo sdo estimados impactos significativos nas demonstrages financeiras
decorrentes da sua adogdo.

Normas, interpretacoes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatoria em
exercicios econdmicos futuros, ndo foram, até a data de aprovacdo destas demonstracdes
financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:
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Norma / Interpretacao

IFRS 14 - Ativos regulados

Esta norma vem estabelecer os requisitos de relato, por parte de
entidades que adotem pela primeira vez as IFRS aplicaveis a ativos
regulados.

IFRS 16 - Locactes

Esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e

mensuragdo de locacdes, substituindo a IAS 17 - LocagBes. A norma
define um Unico modelo de contabilizagdo de contratos de locacdo que
resulta no reconhecimento pelo locatéario de ativos e passivos para todos
os contratos de locagdo, exceto para as locagdes com um periodo
inferior a 12 meses ou para as locages que incidam sobre ativos de valor
reduzido. Os locadores continuardo a classificar as locagdes entre
operacionais ou financeiras, sendo que A IFRS 16 ndo implicara alteracdes
substanciais para tais entidades face ao definido na IAS 17.

Emendas a IFRS 10 -
Demonstracdes financeiras
consolidadas e IAS 28 -
Investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntos

Estas emendas vém eliminar um conflito existente entre as referidas
normas, relacionado com a venda ou com a contribuicdo de ativos entre
o investidor e a associada ou entre o investidor e 0 empreendimento
conjunto.

Emendas a IAS 12 - Imposto
sobre o rendimento

Estas emendas vém clarificar as condicdes de reconhecimento e
mensuragao de ativos por impostos resultantes de perdas nao realizadas.

Emendas a IAS 7 -
Demonstragao de fluxos de caixa

Estas emendas vém introduzir divulgacdes adicionais relacionadas com os
fluxos de caixa de atividades de financiamento.

Emendas a IFRS 15 - Redito de
contratos com clientes

Estas emendas vém introduzir diversas clarificagbes na norma com vista
a eliminar a possibilidade de surgirem interpretacdes divergentes de varios
topicos.

Emendas a IFRS 2 - Pagamentos

com base em agdes

Estas emendas vém introduzir diversas clarificagbes na norma
relacionadas com: (i) o registo de transacGes de pagamentos com base
em agdes que sao liquidadas com caixa; (ii) o registo de modificagbes em
transagGes de pagamentos com base em agdes (de liquidadas em caixa
para liguidadas com instrumentos de capital proprio); (i) a classificagio
de transacdes com carateristicas de liqguidagdo compensada.

Emendas a IAS 40 -
Propriedades de investimento

Estas emendas clarificam que a mudanca de classificacdo de ou para
propriedade de investimento apenas deve ser feita quando existem
evidéncias de uma alteracdo no uso do ativo.

Melhoramentos das normas
internacionais de relato financeiro
(ciclo 2014-2016)

Estes melhoramentos envolvem a clarificagdo de alguns aspetos
relacionados com: IFRS 1 - Adocgdo pela primeira vez das normas
internacionais de relato financeiro: elimina algumas isencoes de curto
prazo; IFRS 12 - Divulgacdo de interesses noutras entidades: clarifica o
ambito da norma guanto a sua aplicacdo a interesses classificados como
detidos para venda ou detidos para distribuicdo ao abrigo da IFRS 5; IAS
28 - Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos:
introduz clarificacbes sobre a mensuragdo a justo valor por resultados de
investimentos em associadas ou joint ventures detidos por sociedades de
capital de risco ou por fundos de investimento.

IFRIC 22 - Transacgdes em
moeda estrangeira e
adiantamentos

Esta interpretacdo vem estabelecer a data do reconhecimento inicial do
adiantamento ou do rendimento diferido como a data da transacdo para
efeitos da determinagdo da taxa de cdmbio do reconhecimento do rédito.

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo
foram aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016. Ndo sdo
estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da sua adogdo.
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2.3 Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos, utilizados na preparagdo das demonstragdes
financeiras, foram os seguintes:

a)

b)

Especializacdo de exercicios

A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico da
especializagdo de exercicios, sendo reconhecidos a medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

Ativos nao correntes detidos para venda

Nos termos da Norma IFRS 5, um ativo nao corrente devera ser classificado como detido
para venda se o valor de balancgo vier a ser recuperado principalmente através de uma
transagdo de venda e ndo através do seu uso continuado. Os seguintes critérios deverao
ser satisfeitos:

e QO ativo estar disponivel para venda imediata na sua condicdo atual; e
e Existir uma elevada probabilidade de ocorréncia da venda.

A venda devera ser concretizada:

c)

e Regra geral, até ao prazo de um ano apds a classificagdo como ativo detido para
venda; e

e Este prazo pode ser estendido caso ocorram acontecimentos ou circunstancias fora
do controlo da entidade (por exemplo, alteracbes aprovadas por entidades
reguladoras do mercado) e haja compromisso por parte desta relativamente ao
plano de realiza¢do da venda.

A mensuragdo de um ativo ndo corrente deverd ser realizada pelo menor entre a sua
quantia registada e o justo valor deduzido dos custos a incorrer na venda.

Em 31 de dezembro de 2016, esta rubrica inclui as participacdes financeiras que a
Sociedade detém para as quais ja possui contratos de promessa de venda ou com o

objectivo de alienacdo no curto prazo.

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagdes financeiras em empresas nas quais a Sociedade
exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios
econdmicos das suas atividades, denominadas “filiais”. Normalmente, o controlo é
evidenciado pela detengdo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto, pela
exposicdo ou direitos a resultados varidveis por via do seu relacionamento com a
investida e a capacidade de usar o seu poder sobre a investida para afetar o valor dos
seus resultados.

Nos termos da Norma IAS 27 — “Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Separadas”
estes investimentos encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, sendo objeto de
analises periddicas de imparidade, de acordo com a Norma IAS 36. Aquando da
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d)

f)

existéncia de imparidade, o valor de balango é ajustado pelo montante correspondente
a participagdo no capital proprio das participadas (Nota 6). Nas situagdes em que o valor
do capital préprio das participadas é negativo, a Sociedade regista adicionalmente uma
provisdo para a sua participa¢do nas perdas dessas entidades na rubrica “ProvisGes para
outros riscos e encargos”.

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparacdo da demonstra¢do dos fluxos de caixa, a Sociedade considera
como “Caixa e seus equivalentes” o total da rubrica “Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito”.

ProvisGes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provével o futuro dispéndio
de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo
corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgacdo, a menos que a
possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

Em 31 de dezembro de 2016, as provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a
fazer face as perdas refletidas no capital préprio negativo da participada BPN Créditus
Brasil — Promotora de Vendas Lda., assim como eventuais custos associados ao seu
processo de liquidagdo e a eventuais perdas a incorrer decorrentes de processos
judiciais em curso (Nota 11).

Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos (quando aplicavel).

0 imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere

do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de
gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo
considerados noutros periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o
valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacdo do
lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo registados para todas as diferengas temporarias
tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 sdo reconhecidos até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributadveis futuros que permitam
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a utilizagdo das correspondentes diferencas tributdrias dedutiveis ou de reporte de
prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversdo das diferencgas temporarias, as quais correspondem
as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados
do exercicio, excepto nos casos em gue as transacdes que os originaram tenham sido
refletidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de
ativos financeiros disponiveis para venda). Nestas situagGes, o correspondente imposto
é igualmente refletido por contrapartida de capital préprio, ndo afetando o resultado
do exercicio.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstracdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo
dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de obtencdo de lucros fiscais
futuros suficientes que possibilitem a recuperagdo dessas diferencas.

g) Conversdo de saldos e transacdes em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com a divisa
utilizada no ambiente econdmico em que opera (denominada “moeda funcional”),
nomeadamente o Euro. As transagGes em moeda estrangeira sdo registadas com base
nas taxas de cambio indicativas na data em que foram realizadas. Em cada data de
balanco, os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao
convertidos para a moeda funcional com base na taxa de cambio em vigor. Os ativos
ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa
de cambio em vigor na data da Gltima valorizacdo. Os ativos ndo monetarios registados
ao custo histérico, incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao
cambio original.

As diferengas de cambio apuradas na conversdo cambial sdo refletidas em resultados do
exercicio, com excegdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetérios, tal
como agodes, classificados como disponiveis para venda, que sdo registadas numa rubrica
especifica de capital préprio até a sua alienagdo.

2.4 Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicacdo
das politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necessdria a realizagdo de
estimativas pelo Conselho de Administracdo da Sociedade. As estimativas com maior impacto
nas demonstracdes financeiras individuais da Sociedade incluem as abaixo apresentadas.

Continuidade de operacdes

As demonstragGes financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de 2016,
apresentam capital proprio negativo no montante de 143.914 m.euros, o que pde em causa a
continuidade das operagdes e determina a aplicagdo das normas constantes do Artigo 352 do
Codigo das Sociedades Comerciais. No exercicio de 2011, no dmbito do processo de
reprivatizacdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), accionista da Sociedade, foi
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aprovada pelo Despacho n.2 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisicdo pelo Estado
Portugués, através da Direccdo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agdes
representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS, S.A., operagdo que se concretizou em
fevereiro de 2012. Com a aprovacdo deste despacho, o Estado Portugués assumiu diretamente
todos os direitos e obriga¢@es relacionados com a Sociedade. Desta forma, a capacidade da
Sociedade se manter em continuidade estd dependente da manutencdo do apoio financeiro do
Estado Portugués, sendo convicgdo do Conselho de Administracdo da Sociedade que este apoio
sera mantido.

Imparidade para investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Para as participagdes financeiras com indicios de imparidade, a Sociedade utiliza como
critério para a determinagdo da imparidade associada as mesmas o respetivo valor
contabilistico em 31 de dezembro de 2016.

Ativos néo correntes detidos para venda

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda”
inclui as participagdes financeiras no Banco Efisa, S.A. e na BPN Participactes Brasil, Lda..

No decurso do exercicio de 2015, a Sociedade transferiu a participacdo que detém no Banco
Efisa, S.A., da rubrica “Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos”
para a rubrica de “Ativos nao correntes detidos para venda”, uma vez que é sua intencdo
alienar aquela participagdo no decurso do exercicio de 2016. No decorrer do exercicio de
2016, a venda ndo se concretizou, no entanto, a Sociedade mantém a intencdo de alienar
a participagdo no decurso do exercicio de 2017.

A imparidade constituida para a participagdo financeira no Banco Efisa, S.A., foi
determinada com base no prego de compra estimado desta participagdo, decorrente do
Contrato Promessa Compra e Venda de Ag¢des entre a Sociedade e a Pivot SGPS, S.A..

No exercicio de 2015 a alienacdo da participagdo financeira na BPN ParticipagGes Brasil,
Lda. ndo se concretizou devido ao indeferimento da entidade reguladora no Brasil,
nomeadamente, o Banco Central do Brasil, e a alienagdo da participac¢do financeira na BPN
Creditus Brasil ndo se viabilizou. Ndo obstante, no decorrer do exercicio de 2016 surgiu um
novo investidor interessado na sua aquisicdo, pelo que a mesma se mantém registada nas
demonstracées financeiras individuais da Sociedade na rubrica “Ativos ndo correntes
detidos para venda”. O prego acordado para esta transagdo no contrato de compra e venda
de quotas e a¢des, celebrado com o comprador Crefipar Participagdes e Empreendimentos,
S.A. em 6 de fevereiro de 2017, é superior ao valor correspondente a proporcdo da
participacdo da Sociedade no capital préprio da BPN Participacdes Brasil, Lda., pelo que a
imparidade foi determinada com base no valor contabilistico da participagdo em 31 de
dezembro de 2016.

3. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2016 2015
Depositos a ordem .
IGCP ) 247 -
Banco BIC Portugués, S.A. 8 184
Caixa Geral de Depositos, S.A. 7 25
262 209
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4. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2016 2015
Aplicagdes em instituicdes de crédito
Caixa Geral de Depositos, S.A. 3.199 3.199
Banco BIC Portugués, S.A. 900 3.700
Juros a receber 1 4
4.100 6.903

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a rubrica “Aplicacées em instituicGes de crédito — Caixa
Geral de Depésitos, S.A.” inclui depdsitos a prazo, no montante de 3.199 m.euros, ndo
remunerado em 31 de dezembro de 2016 e remunerado a taxa de juro anual nominal de 0,35%
em 31 de dezembro de 2015 e tém vencimento em 14 de outubro de 2017 e 18 de abril de 2016,
respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Aplicagdes em instituicdes de crédito - Banco BIC
Portugués, S.A.” inclui um depdsito a prazo no montante de 900 m.euros, remunerado a taxa de
juro anual nominal de 0,30% e tem o seu vencimento em 26 de abril de 2017.

Em 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Aplicagdes em instituicGes de crédito - Banco BIC
Portugués, S.A.” inclui um depdsito a prazo no montante de 3.700 m.euros, remunerado a taxa
de juro anual nominal de 0,40% e tem o seu vencimento em 24 de fevereiro de 2016.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os prazos residuais das aplicagGes em instituicdes de crédito
tém a seguinte classificagdo:

2016 2015
Até 3 meses - 3.702
Entre trés meses e um ano 4,100 3.201
4.100 6.903
5. ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA
Esta rubrica tem a seguinte composi¢do:
2016
% de Custo de Imparidade Valor
participacdo aquisicdo (Nota 11) liquido
ParticipacOes financeiras
Banco Efisa, S.A. 100,00% 90.319 (60.558) 29.761
BPN Participagdes Brasil, Lda. 93,66% 73.127 (64.047) 9.080

163.446 (124.605) 38.841
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2015
% de Custo de  Imparidade Valor
participacdo __ aguisicdo _ _(Nota 12) liguido
Participagdes financeiras
Banco Efisa, S.A. 100,00% 90.319 (54.247) 36.072
BPN Participagd@es Brasil, Lda. 92,72% 65.070 (57.600) 7.470
155.389 (111.847) 43.542

No exercicio de 2015, a Sociedade transferiu a participagao que detém no Banco Efisa, S.A., da
rubrica “Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos” para a rubrica de
“Ativos ndo correntes detidos para venda”, uma vez que é sua intencdo alienar aquela
participa¢do no decurso do exercicio de 2016. No decorrer do exercicio de 2016, a venda ndo se
concretizou, no entanto, a Sociedade mantém a intengdo de alienar esta participacdao no decurso
do exercicio de 2017.

A imparidade constituida para a participacdo financeira no Banco Efisa, S.A., foi determinada
com base no prego estimado de compra desta participagdo, decorrente do Contrato Promessa
de Compra e Venda de A¢des entre a Sociedade e a Pivot SGPS, S.A.. De acordo com aquele
contrato, o preco de compra acordado é de 38.273 m.euros, o qual foi calculado assumindo um
capital proprio de 52.294 m.euros a data da transmiss@o. Desta forma, as partes acordaram que
qualquer variacdo no capital préprio refletido no balango final (balango a data da transmissdo)
por comparacdo ao valor que foi assumido (52.294 m.euros) implicard um ajuste no prego de
compra numa base euro-por-euro.

No exercicio de 2015 a alienag¢do da participacdo financeira na BPN Participag¢des Brasil, Lda. ao
Banco BIC Portugués, S.A. ndo se concretizou devido ao indeferimento da entidade reguladora
no Brasil, nomeadamente, o Banco Central do Brasil. Ndo obstante, no decorrer do exercicio de
2016 surgiu um novo investidor interessado na sua aquisi¢do, pelo que a mesma se mantém
registada na rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda”.

O preg¢o acordado para esta transagdo no contrato de compra e venda de quotas e acdes,
celebrado com o comprador Crefipar Participacbes e Empreendimentos, S.A. em 6 de fevereiro
de 2017, é superior ao valor correspondente a proporgdo da participagao da Sociedade no
capital préprio da BPN Participacdes Brasil, Lda., pelo que a imparidade foi determinada com
base no valor contabilistico da participacdo em 31 de dezembro de 2016.

Durante o exercicio de 2016, a BPN Participagdes Brasil, Lda. efetuou um aumento de capital
social, no montante de 8.057 m.euros, subscrito pela Sociedade.

Durante o exercicio de 2015, a BPN Participagdes Brasil, Lda. efetuou um aumento de capital
social, subscrito pela Sociedade. Apds a realizacdo desta operagdo a Sociedade aumentou a sua
participagdo de 92,53% para 92,72%.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a comparagdo entre o capital préprio destas entidades com
a respetiva quantia escriturada apresenta o seguinte detalhe:
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2016
% de Capital Custo de  Imparidade Quantia
Entidade participacdo _préprio (a) aquisicio (Mota 11) escriturada
Banco Efisa, S.A. (b) 100,00% 43.782 90.319 (60.558) 29.761
BPN Participagfes Brasil, Lda. 93,66% 9.695 73.127 (64.047) 9.080
53.477 163.446 (124.605) 38.841
(a) O capital proprio inclui o resultado liguido do exercicio.
2015
% de Capital Custo de  Imparidade Quantia
Entidade participacdo _ proprio (a) aguisicdo (Mota 11) escriturada
Banco Efisa, S.A. (b) 100,00% 50,093 90.319 (54.247) 36.072
BPN ParticipagGes Brasil, Lda. 92,72% 7.606 65.070 (57.600) 7.470
57.699 155.389 (111.847) 43.542

(a) O capital prdprio inclui 0 resultado liquido do exercicio.

6. INVESTIMENTOS EM FILIAIS E ASSOCIADAS

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

% de Custo de Imparidade
Entidade participacdo aquisicao (Nota 11)  Valor liguido
Imofundos, SGFII, S.A. 100,0% 3.567 - 3.567
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,0% 1.085 (1.085) <
BPN Servigos ACE 21,2% 19 2+ 19
4.671 (1.085) 3.586

No decurso do exercicio de 2015, a Sociedade transferiu a participacdo que detém no Banco
Efisa, S.A., da rubrica “Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos” para
a rubrica de “Ativos ndo correntes detidos para venda” (Nota 5).

Adicionalmente, nos exercicios de 2016 e 2015, a venda da participacdo financeira na BPN
Creditus Brasil ndo se concretizou e ndo surgiu qualquer outra proposta de aquisicdo, pelo que
o Conselho de Administragdo tomou a decisdo de iniciar o processo de liquidag¢io da sociedade.
Desta forma, em 31 de dezembro de 2015, esta participacdo financeira foi novamente
reclassificada para a rubrica “Investimentos em filiais e associadas”.

Em 4 de julho de 2014, a Parparticipadas alienou a totalidade da sua participagdo na BPN -
Crédito IFIC, S.A. (“BPN Crédito”) a Firmus Investimento, SGPS, S.A., pelo montante de
36.012 m.euros. No ambito do contrato de venda da BPN Crédito, a compradora poderd exigir
a indemnizagdo por danos sofridos, caso seja provado que a Sociedade agiu de forma dolosa, no
montante maximo global de 2.000 m.euros. Adicionalmente, a Sociedade poderd ter de
indemnizar a compradora em relagdo a quaisquer danos especificos, resultantes ou relacionados
com as seguintes situagdes: (i) garantia emitida pela BPN Crédito, no montante de 1.501
m.euros, a favor do Banco Efisa, S.A., como garantia do cumprimento de obriga¢des deste ultimo
perante a Autoridade Tributaria e Aduaneira (“AT"); (ii) responsabilidades do BPN Servicos ACE
pelas quais o BPN Crédito possa ser responsabilizado por decisdo judicial; (iii) processos
instaurados pelo Banco de Portugal contra o BPN Crédito até a data da sua venda; e (iv) 50% de
qualquer montante de IVA que a BPN Crédito possa ser condenado a pagar ou a devolver a AT,
relativamente a faturas emitidas a Rentilusa — Locagdo e Comércio de Equipamentos e Servigos,
S.A.
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No exercicio de 2015, a participa¢do da Sociedade no BPN Servigcos ACE aumentou para 21,2%,
decorrente da saida das associadas Fincor Sociedade Corretora, S.A., Patris Gestdo de Activos -
Sociedade Gestora de Fundos e Real Vida Seguros, S.A..

Os dados financeiros obtidos das demonstracdes financeiras ndo auditadas destas empresas em
31 de dezembro de 2016 e 2015, podem ser resumidos da seguinte forma:

2016
% de Capital Resultado
Entidade Sede participacao proprio (a) liguido
Imofundos, SGFII, S.A. Portugal 100,0% 6 348 1577
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. Brasil 100,0% (47 023) 5036
BPN Servigos ACE Portugal 21,2% 89 -
(a) O Capital proprio inclui o resultado liquido do exercicio.
2015
% de Capital Resultado
Entidade Sede participacdo préprio (a) liguido
Imofundos, SGFII, S.A. Portugal 100,0% 6271 1925
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. Brasil 100,0% (41 750) (13 476)
BPN Servicos ACE Portugal 21,2% 89 -

(a) O Capital préprio inclui o resultado liquido do exercicio.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a comparagdo entre o capital proprio das empresas filiais
e associadas com a respetiva quantia escriturada apresenta o seguinte detalhe:

2016
Provisdes para
% de Capital Custo de outros riscos Quantia
Entidade _participagdo proprio (a) aguisicdo _Imparidade e encargos escriturada
(Nota 11) (Nota 11)
Imofundos, SGFII, S.A. 100,0% 6 348 3 567 - - 3 567
BPN Servicos ACE 21,2% 89 19 - - 19
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,0% (47 023) 1 085 (1 085) (47 023) (47 023)
(40 586) 4 671 (1 085) (47 023) (43 437)
{a) O capital proprio inclui o resultado liquido do exercicio.
2015
ProvisGes para
% de Capital Custo de outros riscos Quantia
Entidade participacdo proprio (a) aguisicdo _Imparidade e encargos escriturada
(Nota 11) (Nota 11)
Imofundos, SGFII, S.A. 100,0% 6271 3 567 - - 3.56F
BPN Servigos ACE 21,2% 89 19 - . 19
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda, 100,0% (41 750) 1085 (1 085) (41 750) (41 750)
(35 390) 4 671 (1 085) (41 750) (38 164)

(a)

O capital préprio Inclui o resultade liquide do exercicio.
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7. ATIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2016 2015
IRC a recuperar 5 33
Pagamento Especial por Conta 1 S
6 33

8. OUTROS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte compaosigdo:

2016 2015
Devedares e outras aplicagdes
Outras aplicagdes 3.000 6.687
Outros 97 118
3.097 6.805

Em 31 de dezembro de 2016, o valor da rubrica “Outras aplicacbes” refere-se a um Certificado
Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), no montante de 3.000 m.euros, emitido pelo IGCP —
Agéncia Gestdo Tesouraria e Divida Publica (IGCP), o qual é remunerado a taxa anual nominal
de 0,02% e tem o seu reembolso em 7 de fevereiro de 2017.

Em 31 de dezembro de 2015, o valor da rubrica “Outras aplicacdes” refere-se a um Certificado
Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), no montante de 6.687 m.euros, emitido pelo IGCP —
Agéncia Gestdo Tesouraria e Divida Pdblica (IGCP), o qual é remunerado a taxa anual nominal
de 0,01% e tem o seu reembolso em 8 de abril de 2016.

9. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigao:

_ 2016 2015
Recursos de clientes e outros empréstimos
Empréstimos DGTF 48.331 39.488
Empréstimos Parvalorem 44,636 43.906
Juros a pagar - DGTF 678 300

93.645 83.694
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Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, as principais condigdes destes empréstimos sdo:

nfa: nio aplicavel

2015
Taxa de
Data de inicio/  Montante Montante  Juros a jure Data de
Capital Juros.  _Erkidade i1 Mogda, ivids _pagsr _ Total _ nominal | venciments CondiSesde remuneracio  _ Reembolsa
410008 52030004 Parvabram  10-06-2018 18137 EUR 18137 - a3 o 22-06-2018  No remunerado P oz e e
e N A8 Prestacda dnica em & de
410001 52030001 Parabrem  10-06-2018 15.829  UsD 15.017 15017 nfa 06-09-2018 N3 remunsrado S aire i ats
10-08- i 0. Prestacda dnica em 6 de
410002 52030002 Paryabrem  10-08-2018 8,388  USD 7.957 7.857 nfa 05-09-2018  Nda reminerads setembrn de 2018
o 05 Prestag3a dnica em 6 de
410003 52030003 Parvabrem  10-08-2018 31525 EUR 3.525 1.525 nfa 05-03-2018  N3o remunerado e il
45,879 44,836 44636
Tara foa anudl cqUVAA2 20 g g prestagges anusis g
410005 DETF  24-02-2015 36062 EUR 36,062 §54 36716 ©0,960%  31-12-2019 Repibica a fxar na data de Sapisl i s e et
desembelso (@ taxa fxada fol de bro de 20
0,86%). dezem e 2019
T ] lenk
ToR A i Sqmkne®  Ema prestacges anual de
410006 DGTF 28-12-2015 3426 EUR 3.426 24 3450 0,657%  31-12-2019  Repibica a fcar na data de b skt o e
dasembolso {3 taxa fixada fol de dezembro de 2019
0,697%). i
Taxa fixa Bnusl equivalente aa
custo de Hnandag:‘emn da Em 2 prastaches anuzk de
410007 DGTF 15-11-2016 8376 EUR 8.276 - B276 0,823%  31-12-200% Repiblca a fcar na data de ;“’;‘" i *‘;;‘;‘:;g:;“ ‘;: 2
desembolsa (a taxa fxada fojde  O° d8ZEM A
0,823%), dezembro de 2019,
Em 2 prestacSes anuais de
Taxa fxa anuzl equivalente ag caphz| e juros nas datas de 31
custo de financiamanto da de dezembro de 2018 e 31 de
410007 DGTF 15-11-2016 B.057 EUR 567 567 1,060%  31-12-2019 Repdblca a fixar na data de dezembra de 2019, Em 23 de
desembolso (a taxa fixada folde  dezembro de 2016 houve um
1,060%). reembalso entecipedo no
mantante de 7.500 m.euros.
S5.B21 48.331 678 49,009
101,700 PR 678 93645
mfa: nda aplcival
2015
Taxa de
Data de Inicio,/ 1 Juros a Jura Data de
Entidade Aditamento contratado  _Moeda _em divida pagar Total naminal vencimento Condices de remunsragio Reembolso
Em 24 prestagBes trimestrals,
Parvalarsm  02-06-2014 18.137 EUR 18.137 18.137 nfa 22-03-2022 N&o rermunerado a iniciar em 22 de junho de
2016
Prestagdo dnica em 6 de
Parvalorem 25-09-2013 15.829 uso 14.540 14,540 n/a 06-09-2016  N&o remunerado setembro de 2016
g Prastacdo Gnica em & de
Parvaloram  25-09-2013 8388  USD 7.704 7704 nfa 06-09-2016 N&o remunerado cetermbra s 2016
S - i i Prestacdo dnica em & de
Parvalorem 25-09-2013 3.525 EUR 3.525 3.525 nia 06-09-2016 N&o remunerado setenibra de 2016
45879 43.906 = 43,906
Taxa fixa anual equivalente ao =
custo de financiamento da S:-' :ar:;:ra‘];:;a::;z%i
DGTF 24-02-2015 36.062 EUR 36.062 300 36362 0,960% 31-12-2019 Repiblica a ficar na data de 31pde dizarbec te Soima
g"';;:‘;“" (ataxa fiada folde 33 4 g0 embro de 2019,
; :
Taxa fixa anual equivalente ao
custa de ﬁnanciafnenbu da Eini:2. prastaoBins anialida
s Ie j datas d
DETF 28-12-2015 3426  EUR 3.426 i 3426  0,697%  31-12-2019 Repiblca a far na data de ;‘:.p:: :e'z”e';m ea:*u:s:
g*;;;";‘;"" (ataxa ficada foide 39 4o 4osembro de 2019.
39,488 39,488 300 39,788
85.367 83,354 300 83.694

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os prazos residuais destes financiamentos apresentam, de
acordo com os respetivos planos de amortizagao, a seguinte estrutura:

2016 2015
De seis meses a um ano - 28.036
De um ano a cinco anos 92.967 50.824
Mais de cinco anos B 4.534

92.967 83.394
Juros a pagar 678 300

93.645 83.694
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10. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2016 2015

Obrigages em circulagcao 35.198 41.966
Juros a pagar 3 5

35.201 41.971

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a rubrica “ObrigagGes em circulagdo” corresponde a um
empréstimo obrigacionista, emitido pela Sociedade em 30 de dezembro de 2010. Estas
obrigacdes foram integralmente subscritas pela Caixa Geral de Depésitos, S.A., apresentam
garantia do Estado Portugués e encontram-se admitidas a negociacdo na Euronext Lishon.

As principais condicdes desta emissdo sdo as seguintes:

Taxa dajuro  Taxa de jura

Valar Dt il Data di naminalem  npominal em

Entidade Emissora nominal | _Quantidade amEsio resmbaoko  Remuneraclo 31.13.3015 _31.13.3015 Ci2usuls de Aeembaolsa Antecigado

i d 2
Euribar 12 A partir da 28 data de pagamento de juros (nclushé), sempre em data

i coincidents com uma data de pagamento de juros, devendo & Emitente
Farparticipadas, SGPS, S.A. 50.000 948 30-12-2010 30-12-2020 rr;a;:i%-ih 3,168% 3,310% publicar a ntensdn de reembolss antecipada através de andncio no
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No exercicio de 2016 a Sociedade procedeu a amortizagdo do empréstimo obrigacionista, no
montante de 6.770 m.euros, bem como ao pagamento de juros no montante de 1.412 m.euros.

No exercicio de 2015 a Sociedade procedeu a amortizagdo do empréstimo obrigacionista, no
montante de 5.415 m.euros, bem como ao pagamento de juros no montante de 1.723 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os prazos residuais deste empréstimo obrigacionista
apresentam, de acordo com o respetivo plano de reembolso, a seguinte estrutura:

2016 2015
De seis meses a um ano 7.446 6.770
De um ano a cinco anos 27.752 35.196

35.198 41.966
Juros a pagar . 3 5

35.201 41.971

11. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade durante os exercicios de 2016 e 2015 foi

o0 seguinte:
2016
Saldo em Saldo em
31-12-2015 Reforcos Reversfes 31-12-2016
Imparidade para ativos ndo correntes detidos
para venda (Nota 5) 111.847 12,758 124.605
Imparidade para investimentos em
fillais e assocladas (Nota &) 1.085 - 1.085
ProvisBes para outros riscos e encargos 47.698 5.273 52.971
160.630 18.031 178.661
PARPARTICIPADA C . Ay 1 ] 4.2 3. T)
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2015
Saldo em Saldo em
31-12-2014 Reforcos Transferéncias 31-12-2015

Imparidade para ativos ndo correntes detidos

para venda (Nota 5) 52.897 23.065 35.881 111.847

Imparidade para investimentos em
filiais e associadas (Nota 6) 36.965 - (35.881) 1.085
Provistes para outros riscos e encargos 41.712 5.986 = 47.698
131.574 29.055 - 160.630

No exercicio de 2016, o reforco da “Imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda”
inclui o montante de 6.311 m.euros, corresponde ao refor¢o da imparidade para a participacdo
financeira no Banco Efisa, S.A., determinado com base no preco estimado de compra desta
participagdo, decorrente do Contrato Promessa de Compra e Venda de Ac¢des entre a Sociedade
e a Pivot SGPS, S.A., bem como o montante de 6.447 m.euros, correspondente ao reforco da
imparidade para a participacao financeira na BPN ParticipacGes Brasil, Lda., apurada de acordo
com a situagdo liquida da participada com referéncia a 31 de dezembro de 2016 (Nota 5).

No exercicio de 2015, o refor¢o da “Imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda”
inclui o montante de 17.282 m.euros, corresponde ao reforgo da imparidade para a participagao
financeira no Banco Efisa, S.A., determinado com base no preco estimado de compra desta
participacdo, decorrente do Contrato Promessa de Compra e Venda de AgBes entre a Sociedade
e a Pivot SGPS, S.A., bem como o montante de 5.787 m.euros, correspondente ao reforco da
imparidade para a participacdo financeira na BPN ParticipacGes Brasil, Lda., apurada de acordo
com a situagdo liquida da participada com referéncia a 31 de dezembro de 2015 (Nota 5).

No exercicio de 2015, as transferéncias incluem o montante de 36.965 m.euros referente a
transferéncia da imparidade constituida em 31 de dezembro de 2014 para a participacdo no
Banco Efisa S.A., da rubrica “Imparidade para investimentos em filiais e associadas” para a
rubrica “Imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda” (Nota 5), bem como o
montante de 1.085 m.euros referente a transferéncia da imparidade constituida em 31 de
dezembro de 2014 para a participagdo no BPN Creditus Brasil, da rubrica “Imparidade para
ativos ndo correntes detidos para venda” para a rubrica “Imparidade para investimentos em
filiais e associadas” (Nota 6).

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos”
apresentaa seguinte compaosigdo: .

2016 2015
Provisdo para participacoes financeiras - BPN Créditus Brasil (Nota 6) 47.023 41.750
Provisdo para custos de liquidacdo do BPN Créditus Brasil 4.500 4.500
Provis8o para processos judiciais em curso 1.448 1.448
52.971 47.658

A provisdo para a participacdo financeira na BPN Créditus Brasil destina-se a cobrir a perda
resultante da situacdo liquida negativa daquela participada (Nota 6).

Decorrente da ndo concretizacao da venda daquela participagdo financeira, que estava prevista
ocorrer no exercicio de 2015, o Conselho de Admistracdo da Sociedade decidiu reavaliar outros
cendrios possiveis para aquela entidade, nomeadamente, a sua possivel liquidacgdo.
Consequentemente, no exercicio de 2015 foi registada uma provisdo, no montante de 4.500
m.euros, para fazer face a custos a incorrer pela Sociedade com aquele processo de liquidacao.
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Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a rubrica “Provisdes para processos judiciais em curso”, no
montante de 1.448 m.euros, diz respeito a estimativa de responsabilidades que podem vir a ser
imputadas a Sociedade, decorrente de um processo judicial instaurado por um ex- cliente do
BPN — Banco Portugués de Negdcios (IFl), S.A. (Banco anteriormente detido pela Sociedade).

12. QUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2016 2015
Credores e outros recursos
. Setor publico administrativo 3 3
Credores diversos
. Outros credores 11.986 11.982

11.989 11.985

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a rubrica “Outros credores” inclui o montante de 11.962
m.euros, relativos aos adiantamentos efetuados pelo Banco BIC decorrente do contrato
promessa de compra e venda da participacdo financeira na BPN Participacdes Brasil, Lda. (Nota
5). Uma vez que esta venda ndo se concretizou, a Sociedade tomou uma posicdo: sobre a
quantia que lhe foi entregue em cumprimento do contrato, a titulo de adiantamento e
acréscimos de pre¢o, reter, nos termos contratuais a quantia correspondente a custos e
indemnizagdo que a Parparticipadas concluiu que lhe era devida a titulo de cldusula penal, tendo
transferido para o Banco BIC Angola o saldo remanescente.

13. CAPITAL

No decurso do exercicio de 2015, ao abrigo da autorizagdo concedida pelo Despacho n? 380/15-
SET, da Senhora Secretdria de Estado do Tesouro, de 17 de marco, o Estado Portugués efetuou
um aumento de capital social da Parparticipadas, mediante a emissdao de 10.500.000 novas
a¢Oes com o valor nominal de cinco euros cada uma. Este aumento de capital, no montante de
52.500 m.euros destinou-se a realizacdo de um aumento de capital social do Banco Efisa, S.A.,
entidade participada a 100% pela Parparticipadas, para financiar o cumprimento do plano de
amortizacdo de duas linhas de crédito concedidas aquele Banco, pelo Banco BIC Portugués, S.A.
(Nota 5). ;

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o capital social encontra-se integralmente subscrito e
realizado, estando representado por 18.010.000 a¢ées, com o valor nominal de cinco Euros cada

uma, sendo detido integralmente pela Direcgdo Geral do Tesouro e Finangas.

14. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2016 2015
Outras reservas e resultados transitados:
Resultados transitados . (214.320) (181.612)
Resultado liquido do exercicio (19.644) (32.708)

(233.964) (214.320)
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15. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nos exercicios de 2016 e 2015, o saldo desta rubrica corresponde integralmente aos montantes
de 16 m.euros e 124 m.euros, respetivamente, referente a juros de aplicacdes constituidas junto
de instituicbes financeiras e junto do IGCP (Notas 4 e 8).

16. JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

2016 2015
Juros de responsabilidades representadas por titulos 1.412 1.723
Juros de recursos de instituicdes de crédito e outros empréstimos 387 846
1.799 2.569
17. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
2016 2015

Rendimentos obtidos em investimentos em filiais
. Dividendos da Imofundos, SGFII, S.A. 1.500 1.655

1.500 1.655

18. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2016 e 2015, o saldo desta rubrica diz respeito a comissdes associadas aos
financiamentos contraidos junto das respetivas instituicdes financeiras.

19. RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

Nos exercicios de 2016 e 2015, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢do:

2016 2015
Perdas em diferencas cambiais (1.941) (4.779)
Ganhos em diferencas cambiais 1.211 2.484

(730) (2.295)

20. GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2016 2015
Remuneracdes dos 6rgédos sociais 98 85
Encargos sobre remuneracdes 23 20
QOutros 5 1
126 106

F =~ 1050-120 Lisboa & Capital Sacial: €90,
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A Sociedade ndo tem quadro de pessoal, excetuando o6rgdos sociais, sendo 0s servigos
administrativos assegurados, na sua maioria, por diversas areas funcionais da Parvalorem, S.A..

21. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2016 2015
Com servigos especializados
Servicos de advocacia 159 110
Consultores e auditores externos 142 49
301 159
Outros servicos 53 136
354 295

Nos exercicios de 2016 e 2015, a rubrica “Consultores e auditores externos” inclui os honorérios
do Revisor Oficial de Contas, no montante de 38 m.euros, os quais respeitam integralmente a
revisdo legal das contas das demonstracgdes financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2016 e 2015, respetivamente.

22. IMPOSTO SOBRE LUCROS

A Sociedade esteve sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondente Derrama, cuja taxa agregada nos exercicios de 2016 e 2015 foi
de 22,5%. Adicionalmente, nos termos do artigo 872-A do Cédigo do IRC, o lucro tributdvel estd
sujeito a derrama estadual, de acordo com os seguintes intervalos: (i) entre 1.500.000 euros e
7.500.000 euros, de 3%; (ii) entre 7.500.000 euros e 35.000.000 euros, de 5%; e (iii) superior a
35.000.000 euros, de 7%.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisao e corregdo
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a
Seguranca Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste modo, as
declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2011 a 2016 poderdo vir ainda a ser sujeitas a
revisdo. O Conselho de Administragdo da Sociedade entende que as eventuais corregées
resultantes de revisGes/inspeces por parte das autoridades fiscais aquelas declaracées de
impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportdveis (“PFR”) apurados em periodos de tributacdo
iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2014 é de doze periodos de tributagdo (este prazo é de
cinco anos para os PFR apurados no periodo de tributagdo de 2012, de quatro anos para os PFR
apurados nos periodos de tributacdo de 2010 e 2011 e de seis anos para os periodos de
tributacdo anteriores). Adicionalmente, de acordo com o enquadramento legal em vigor, a
deducdo dos PFR encontra-se limitada a 70% do lucro tributavel em cada ano.

De acordo com o “IAS 12 — Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem ser
registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que
permitam a utiliza¢do das correspondentes diferencas tributdrias dedutiveis ou prejuizos fiscais.
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A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispde de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais futuros suficientes que
possibilitem a recuperacao dessas diferengas.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, nos exercicios de 2016 e 2015
pode ser demonstrada como segue:

2016 2015
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos (19.644) (32.708)
Imposto apurado com base na taxa nominal -22,5% 4.420 -22,5% 7.359
Custos / proveitos ndo aceite fiscalmente 22,5% (4.420) 14,8% (4.832)
Imposto diferido ativo ndo reconhecida 0,0% - 7,7% (2.527)
Imposto registado em resultados 0,0% = 0,0% =

23. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 6 de fevereiro de 2017, a Parparticipadas, SGPS, S.A., celebrou contrato de venda da BPN
ParticipacGes, detentora de 99,99% do capital social do BPN Brasil, a Crefipar Participagoes e
Empreendimentos S.A. A operacdo foi submetida a andlise e aprovacdo do Banco Central do
Brasil = BACEN e encontra-se em processo de homologagao na presente data.

No que se refere ao contrato-promessa de venda da totalidade das a¢des do Banco Efisa, S.A.
entre a Sociedade e a Pivot SGPS, S.A., foi celebrado o aditamento ao contrato no final do
exercicio de 2016, que possibilitou a prorrogacdo do prazo de vigéncia do contrato até 31 de
marg¢o de 2017. No entanto, até esta data ndo foi realizada esta venda, tendo sido extinguidas
consequentemente as obrigacdes assumidas pelas partes ao abrigo do referido contrato. Nao
obstante, a Sociedade mantém a intengdo de alienar esta participacdo no decurso do exercicio
de 2017.

24. RELATO POR SEGMENTOS

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os principais ativos, passivos e rubricas de resultados
encontram-se totalmente alocados ao segmento operacional de “Negociacdo e vendas”. A
Sociedade enquadra nesta linha de negdcio toda a sua atividade, relacionada nomeadamente
com gestdo de participagdes sociais e operagdes de mercado monetdrio e cambial.

De seguida é apresentada a informagdo por mercado geogréfico do ativo liquido, do passivo e
das rubricas da demonstracdo dos resultados:
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Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
AplicagGes em instituigdes de crédito

Ativos ndo correntes detidos para venda
Investimentos em filiais e associadas

Ativos por impostos correntes

Outros ativos

Total do Ativo liquido

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
ProvisGes

Outros passivos

Total do Passivo

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Encargos com servicos e comissdes
Resultados de reavaliagdo cambial
Outros resultados de exploragéo
Produto bancério

Outros custos e proveitos

Resultado liquido do exercicio

Disponibilidades em outras instituiges de crédito
AplicacGes em instituicdes de crédito

Ativos ndo correntes detidos para venda
Investimentos em filiais e associadas

Ativos por impostos correntes

Outros ativos

Total do Ativo liquido

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Provistes

QOutros passivos

Total do Passivo

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Encargos com servicos e comissdes
Resultados de reavaliagdo cambial
Outros resultados de exploragéo
Produto bancério ¥

Outros custos e proveitos

Resultado liquido do exercicio

25. ENTIDADES RELACIONADAS

2016
América
Portugal Latina Total
262 = 262
4.100 - 4.100
29.761 9.080 38.841
3.586 - 3.586
6 - 6
3.097 = 3.097
40.812 9.080 49,892
93.645 - 93.645
35.201 - 35.201
1.448 51.523 52.971
11,989 - 11.989
142.283 51.523 193.806
(1.783) B (1.783)
1.500 - 1.500
(123) B (123)
(730) - (730)
3 % 3
(1.133) - (1.133)
(6.791) (11.720) (18.511)
(7.924) (11.720) (19.644)
2015
América
Portugal Latina Total
209 - 209
6.903 - 6.903
36.072 7.470 43.542
3.586 - 3.586
33 Z 33
6.805 - 6.805
53.608 7.470 61.078
83.694 - 83.694
41.971 - 41.971
1.448 46.250 47.698
11.985 = 11.985
139.098 46.250 185.348
(2.445) - (2.445)
1.655 - 1.655
(134) - (134)
(2.295) - (2.295)
(33) - (33)
(3.252) = (3.252)
(17.683) (11.773) (29.456)
(20.935) (11.773) (32.708)

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, sdo consideradas entidades relacionadas da Sociedade, o
seu acionista, a Diregdo Geral do Tesouro e Financas (DGTF), as outras entidades pertencentes
ao Estado Portugués, as suas participadas e os drgdos de gestdo da Sociedade.

PARPARTICIPADAS, 5GPS, 5.4, » Sade; Av. Fontes Pereira de Melc
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Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, as demonstragdes financeiras individuais da Sociedade
incluem os seguintes saldos e transagdes com entidades relacionadas, excluindo participacdes
financeiras:

2016
Outras
entidades Participadas Orgdos de
Rair pertencentes cen Farsdlorem da Sociedade gestdo et
aa Estado
Ativos:
Disponibilidades em outras instituictes de crédito (Nota 3) 247 = 7 = = - 254
AplicagBes em institui;bes de crédito (Nota 4) 3.000 - 3.199 = = - 6,199
Investimentos em filiais e associadas (Nota 6) - - - 3.586 - 3.586
Ativos porimpostos correntes (Nota 7) - B = = &
Dutros activas (Nota 8) - 3.000 - - = = 3.000
3.247 3.006 3.206 = 3.586 = 13.045
Passios:
Recursos de cligntes e outros empréstimos (Nota 9) 48.332 - - 44.636 - ~ B2.968
Responsabilidades representadas por titulos (Mota 10) =, = 35.198 = = = 35.198
48.332 = 35.198 44.636 = = 128.166
Provetos:
Juros e rendimentos similares (Nota 15) - 4 = = 4
Rendim de instr de capital (Nota 17} B - 1.500 - 1.500
Outros resultados de exploracdo [Nota 22) <) = > 4 - 4
= = 4 = 1.504 - 1.508
Custos:
Juros e encargos similares (Nota 16) - - 1,799 - - 2 1.799
Encargos com servicos e comisséies (Nota 18) a7 - 27 - - £ 124
Gastos com pessoal (Maota 21) - - = = =~ o8 98
Gastos gerals administrativos (Neta 22) = n 1 19 20
97 - 1.826 1 19 o8 2.041
2015
Outras
entidades Participadas Orgaos de
TF G
oG pertencentes £eo Parialorem da Secciedade gestao Tatal
ao Estado
Ativos:
Disponiblidades em outras Instituigdes de crédito (Nota 3) = = 25 - - - 25
Aplicaches em instituicdes de crédito (Nota 4) = = 3199 - = = 3.199
Investimentos em filiais e associadas (Mota 6) = = - - 3.586 - 3.586
Ativos por impostos correntes (Nota 7) = 33 - - - e 33
Outros ativos (Nota 8) = 6.687 = = - = 6,687
- 6.720 3.224 - 3,586 o 13,5320
Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 9) 39,788 - - 43.906 = = 83.694
Responsabilidades rep por titulos (Nata 10) - - 41,971 - - - 41871
Outros passivos (MNota 12) = 3 = - — = 3
39,788 3 41,971 43.906 = S 125.668
Proveitos:
Jures e rendimentos simiares (Nota 15) - - 26 = = 5 26
Rendimentos de instrumentos de capital (Nota 17) - = n = 1.655 = 1.655
- = 26 - 1.655 = 1.681
Custos;
Juros e encargos similares (Nota 16) = 301 1.723 - - = 2.024
Encargos com servigos & comissBes (Mota 18) 956 = 5 = - = 101
Gastos com pessoal (Nota 20) - s & - - 85 85
Gastos gerais administrativos (Nota 21) = - = b 13 - 14
96 301 1.728 1 13 a5 2.224

26. GESTAO DE CAPITAL

As demonstracdes financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de 2016 foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, embora apresentem capital proprio
negativo no montante de 143.914 m.euros, o que pde em causa a continuidade das operacbes
e determina a aplicagdo das normas constantes do Artigo 352 do Cddigo das Sociedades
Comerciais. No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizacdo do Banco Portugués
de Negdcios, S.A. (BPN), acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 — SETF
de 3 de junho de 2011, a aquisi¢do pelo Estado Portugués, através da Dire¢do Geral do Tesouro
e Finangas, da totalidade das a¢bes representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS,
S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a concretizagdo desta venda, o
Estado Portugués assumiu diretamente todos os direitos e obrigacbes relacionados com a
Sociedade. Desta forma, a capacidade da Sociedade se manter em continuidade esta
dependente da manutencao do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo do
Conselho de Administragdo da Sociedade que este apoio sera mantido.

PARPARTICIF ) (€124.270.079,70)
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27. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A preparagao das divulgagbes relativas a instrumentos financeiros apresenta limitagOes
decorrentes da falta de qualidade da informagdo de base. Neste contexto, as informacdes
apresentadas refletem o esforco desenvolvido pela Sociedade face as limitagdes existentes.

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais
proprios de uma variagdo adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na assungdo de
risco de taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se contratam
operagoes com fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais variagdes da taxa de juro.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para
financiar os seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas
inaceitaveis. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a liquidez da Sociedade é assegurada na
sua totalidade pelo Estado Portugués.

Risco de Mercado

O risco de mercado € o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa de
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de factores de risco,
nomeadamente taxa de juro, taxa de cambio, spreads de crédito, precos de a¢Ges e pregos

de mercadorias.

O risco de mercado é medido diariamente em termos de sensibilidade a variacdes nos
factores de risco, como sejam a taxa de juro (basis point value) e as taxas de cambio.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagbes adversas nas taxas de
cambio.

Natureza e extensdo dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os cash-flows previsionais (ndo descontados), dos
instrumentos financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o
seguinte detalhe:
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!
2016
Prazos Resduas Contratual
4 = DelMés De3 Meses DefMeses DeiAnoa De3Anosa De5Anosa
MELMES '3 Mases a6 Meses alano 3 Anos 5 Anos 10 Anos Fraiefamniaro Totl
Ativa
Dispanibiidades em Outras Instituiges de Cradito 282 = = - - - = = 262
Aplicagles em Instituicdes de Crédito - 901 3.199 - - - - = 4.100
Outros ativos - - 3.097 - - = = = 3.097
262 501 5.296 = = = - - 7.459
Passivo
Recursos de Clentes & Outros Empréstimos - - - - 93.645 - - = 93.645
Resp Rep las por Tkulos - - - 7.446 16.925 10.830 - - 35201
Outros passivos = = = = - - - 11.989 11.989
z = = 7446 110.570 10.830 = 11,989 140,835
Diferencial 262 901 6296 __[7446) (110.570) (10.830) - (11989) [133375)
2015
Prazas Residuais Contratuais
DelMés De3Meses DefMeses DelAnoa De3dAnosa DeSAnosa z
phasdlal a3 Meses a6 Meses alano 3 Anos 5 Anos 10 Anos Fulclermsdy okl
Ativo
Disponiblidades em Outras InstitulgSes de Crédito 209 = = = = = - - 208
Aplicagdes em Instituighes de Crédito = 3.704 3.199 - - - - - 6.903
Qutros ativos - - 6.805 - - = = = 6,805
209 3.704 10.004 = = = = - 13.917
Passivo
Recursos de Clentes e Outros Empréstimos - - 756 27.280 25.940 25.940 3.778 = 83.604
Respo por Titulos - - - 6.769 15.573 B.799 10.830 = 41,971
Dutros passivos = = = = =z = = 11985 11985
= = 756 34.049 41.513 34.739 14.608 11985 137.650
Diferencial 203 3.704 9.248 (34.049) _ (41.513) (34.739) {14.6508) (11.985) (123733
Risco de taxa de juro
i
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos
- - T " " o .
| financeiros com exposicdo a risco de taxa de juro, em fun¢do da sua maturidade ou data de
.
~ ¥
| refixacdo, é apresentado no quadro seguinte:
| 2016
Datas de Refixacdo / Datas de Maturidade
caTphy 5 7 Dias =1 Més > 3 Meses =6 Meses > 12 Meses Nio sujeito a Total
- 5 <=1Més <=3Meses <=6Meses <=12Meses < =3Anos risco taxa de juro ot
Ativa
Dispanib#idades em Outras Instituigfes de Crédito - ] = - - - 262 262
Aplicagies em Instituictes de Crédito - - 901 3.199 - - - 4,100
Qutros Ativas = = = 3.097 = = = 3.097
= = 901 5,296 = = 262 7.459
Passivo
Recursos de Clentes e Outros Empréstimos = = = - = 45,009 44.636 93,645
Responsabildades Rep adis por Thulos = = - - 35.201 = < 35201
Outros passivos - - - - 11.989 11.589
= = = = 35.201 49.009 56.625 140.835
Exposicao Liquida = R 901 5.296 (35.201) (49.009) (56.363) (133.376)
2015
Datas de Refixacdo / Datas de Maturidade
= < = 7 Dias > 1 Més = 3 Meses > 6 Meses Nao sujeito a
==7Das <=1Més <=3Meses <=6Meses <=12Meses = 2 Anes risca taxa de juro Feml
i Ativo,
Disponibiidades sm Outras Instituiges de Crédito - - - - - - 209 209
Aplicaches em Instiuigies de Crédito = = 3.704 3.199 = = = 6.503
Outros Ativos = 7 x 6.805 = = - 6.805
= = 3.704 10,004 - - 209 13.917
Passivo
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos = = = = = 39788 43,906 B83.694
biidades Representadas por Ttulos - = = x 41.971 - - 41.971
Outros passivos = = = = = = 11.985 11,985
= = = = 41.971 39.788 N 55,891 137.650
Expasicdo Liguida = = 3.704 10.004 (41.971) (39.788) (55.682] (123.733)
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Risco de mercado
O risco de mercado corresponde ao risco de variagao do justo valor ou dos “cash-flows” dos
instrumentos financeiros em fungdo de alteragdes nos pregos de mercado, incluindo o risco

de taxa de juro:

Risco de taxa de juro — analise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro de deslocagbes paralelas na curva das taxas de juro de
referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelo
seguinte quadro:

2016

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp _ +200 bp
Ativo
Aplicagies em Instituicdes de Crédito 26 13 6 (6) (13) (26)
Outros Ativos 22 11 5 (5) {21) (22)
Total ativo sensivel 48 24 11 [11) (24) (48)
Passivo
Recursos de outras instituigies de crédito - - - - - -
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (1.892) (9486) (473) 473 946 1.892
Responsabilidades representadas por titulos (507) (253) (127) 127 253 507
Total passivo sensivel (2.399) (1.199) (600) 600 1.199 2.399
Total Ganho / Perda (2.351) (1.175) (589) 589 1.175 2.351

2015

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp _+200 bp
Ativa
AplicagBes em Instituices de Crédito 35 18 9 (9) (18) (35)
Outros Ativos 48 24 12 (12) (24) (48)
Total ativo sensivel 83 42 21 (21) (42) (83)
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito (557) (279) (139) 139 279 557
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (1.528) (764) (382) 382 764 1.528
Responsabilidades representadas por titulos (604) (302) (151) 151 302 604
Total passivo sensivel (2.689) (1.345) (672) 672 1.345 2.689
Total Ganho / Perda (2.606) (1.304) (651) 651 1.304 2.606

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, as restantes rubricas de ativo ndo apresentam

.consisténcia com o risco de taxa de mercado.

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projetada para o exercicio
de 2016 e 2015, de uma deslocagdo paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e 200
bp que indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro:

Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2016
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Proveitos com Juros (93) (46) (23) 23 46 93
Custos com Juros 176 88 44 (44) (88) (176)
Margem Financeira 83 42 21 (21) (42) (83)
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Projecéo Margem Financeira - Exercicio de 2015
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Proveitos com Juros (185) (93) (46) 46 93 185
Custos com Juros 210 105 53 (53) (105) (210)
Margem Financeira 25 12 7 (7) (12) (25)

Risco Cambial

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte
detalhe por moeda:

2016
Moeda
Euros Bdiaras-Norte Total
Americanos
Ativo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 262 3 262
Aplicagbes em instituicdes de crédito 4,100 - 4.100
Investimentos em filiais e associadas 3.586 < 3.586
Outros ativos 3.097 = 3.097
11.045 s 11.045
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 70.671 22.974 93.645
Responsabilidades representadas por titulos 35.201 - 35.201
Provistes 52.971 - 52.971
Outros passivos 11.989 - 11.989
170.832 22.974 193.806
Exposicdo liquida (159.787) (22.974) (182.761)
2015
Moeda
Euros Dolare_s-Nor‘ce Total
Americanos
Ativo
Disponibilidades em outras instituicGes de crédito 209 - 209
Aplicagbes em instituicdes de crédito 6.903 - 6.903
Ouftros ativos 6.805 - 6.805
13.917 - 13.917
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 61.451 22.243 83.694
Responsabilidades representadas por titulos 41.971 - 41.971
Provistes 47.698 - 47.698
Outros passivos 11.985 - 11.985
163.105 22.243 185.348
Exposicdo liquida (149.188) (22.243) (171.431)
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Justo valor

A comparagdo entre o justo valor e o valor de balanco dos principais ativos e passivos
registados pelo custo amortizado, em 31 de dezembro de 2016 e 2015, é apresentado como

se segue:
2016
Saldos
Analisados
Valor de Justo :
Balanco Valor Diferenca
Ativo
Disponibilidades em outras instituicies de crédito 262 262 -
Aplicagdes em instituicbes de crédito 4,100 4,100 -
QOutros ativos 3.097 3.097 =
7.459 7.459 =
Passivo
Recursos de instituicdes de crédito e outros empréstimos 93.645 93.809 (164)
Responsabilidades representadas por titulos 35.201 35.835 (634)
128.846 129.644 (798)
2015
Saldos
Analisados
Valor de Justo ’
Balanco Valor Diferenca
Ativo
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 209 209 =
Aplicagbes em instituicdes de crédito 6.903 6.903 o
Outros ativos 6.805 6.805 =
13.917 13.917 -
Passivo
Recursos de instituicdes de crédito e outros empréstimos 83.694 83.694 =
Responsabilidades representadas por titulos 41.971 42.390 (419)

125.665 126.084 (419)

A Sociedade considera que o valor contabilistico dos principais ativos e passivos registados
ao custo amortizado é uma aproximagao razoavel do seu justo valor, nomeadamente:

e Disponibilidades em outras instituices de crédito e aplicacGes em instituicSes de crédito:
a Sociedade considera que o valor contabilistico é uma aproximagdo razodvel do seu justo
valor;

e Recursos de instituicGes de crédito e outros empréstimos: Em 31 de dezembro de 2016,
considerando as condig¢Ges que se aplicam presentemente as operacgoes de financiamento
concedidas pelo IGCP, o célculo do seu justo valor foi efetuado aplicando os spreads
implicitos nos precos das Obrigagdes do Tesouro, em vigor no final do exercicio para o
apuramento do justo valor. '

Em 31 de dezembro de 2015, estavam em vigor apenas financiamentos concedidos pelo
IGCP, cujas as condigdes que se aplicavam representavam uma aproximacao razoavel do
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seu justo valor, o que justifica o facto de ndo existir impacto no apuramento do justo
valor.

Responsabilidades representadas por titulos: esta rubrica inclui uma emissdo de
obrigacBes pela Sociedade efetuada em 30 de dezembro de 2010, com garantia do Estado
Portugués e totalmente subscrita pela Caixa Geral de Depdsitos, SA.. Em 31 de dezembro
de 2016 e 2015, considerando as condigGes que se aplicam em cada data as operagdes de
financiamento concedidas pelo IGCP, o célculo do justo valor destes empréstimos foi
efetuado aplicando o spread de 1,33% e 1,04% implicito no preco das Obrigagdes do
Tesouro para prazo idéntico, em vigor no final de 2016 e 2015, respetivamente.
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|
|
4. CUMPRIMENTO DAS ORIENTACOES LEGAIS |
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1. Objetivos de gestdo (artigo 38.2 do RISPE) e Plano de Atividades e Orcamento

~ Linhas de At

Procurar potenciais investidores interessados na aguisigdo das
varias participadas

Concluir os processos em curso de alienacdo de filiais da sociedade,
nomeadamente;

- BPN-ParticipagGes Brasil, Lda

- BANCO EFI5A, 5.A.

+ BPN Creditus Brasil

Concluir o processo de reestruturacio do BPN - PARTICIPACOES
FINANCEIRAS, SGPS, LTD (BPN INTERNACIONAL, BPN CAYMAN e
BPN MADEIRA)

Assegurar, através das estruturas da PARVALOREM, S.A. o normal
funcionamento da atividade da PARPARTICIPADAS, S5GPS, S.A., num
clima de reestruturagdo das trés sociedades

Racionalizar todaos os recursos disponiveis, tecnoldgicos e humanos
com base no suporte operacional e tecnoldgico da PARVALOREM,
S.A.

Assegurar o cumprimento de todos os regulamentos em vigor,
nomeadamente os aplicaveis as sociedades gestoras de ativos, as
entidades bancérias, as seguradoras e as instituicdes de crédito
especializado

Adaptar a informacdo de gestdo interna aos requisitos exigidos as
empresas do SEE (Setor Empresarial do Estado)

Execucdo de agbes destinadas a alienacdo de participaciies

Execucdo de agdes destinadas a assegurar o reembolso do
empréstimo obrigacionista, o mdtuo da CGD e IGCP

Gestdo de participadas
Execucdo de agdes de controlo interno e compliance

Cumprimento de outros ohjetivos especificos fixados pelo acionista

Reducdo do prazo pagamento a fornecedores

Racionalizagdo e reducdo de custos

100%

90%

100%
100%

100%

100%

80%

100%

100%

100%
60%

100%

1009

10026

Investidores para o BANCO EFISA, 5.A.

REAL VIDA SEGUROS, S.A. — alienada em 27 de
setembro de 2013

BPN-IFI, 5.A. - alienado em 28 de outubro de 2013

BPN - CREDITO IFIC, 5.A. - alienado em 12 de
dezembro 2014

BPN — PARTICIPACOES BRASIL, LDA —em 31 de
dezembro de 2015, o Banco Central do Brasil
indeferiu a venda ao Banco BIC. Foi iniciado novo
processo de venda, tendo ja sido assinado
contrato promessa de compra e venda em 6 de
fevereiro de 2017 com a "CREFIPAR -
Participacbes e Empreendimentos, 5.A."
{investidor brasileiro)

BANCO EFISA, 5.A. - em outubro de 2015, foi
assinado contrato promessa de compra e venda
com a PIVOT SGPS, S.A. O contrato terminou em
31 de marco de 2017, sem gue se tenha
verificado a condigdo da ndo oposigdo do Banco
de Portugal, a que ficou sujeito, e ndo foi
renovado. Aguarda-se pronuncia da Tutela sobre
as opgOes de abertura de novo processo de venda
ou de liquidagdo do Banco.

BANCO CREDITUS ERASIL ~ foi reiniciade um novo
processo de alienagdo ou liquidacdo da sociedade

O BPN CAYMAN € agora uma participagdo direta
da PARVALOREM, S.A. As restantes sociedades
foram dissolvidas.

Adaptacdo gradual da informagdo interna as
normas do SEE

Lancamento, implementacdo e conclusdo de
procedimentos destinados a alienar participagdes
(diretas ou indiretas) em sociedades

O empréstimo obrigacionista sofreu uma reducdo
de €41,97 milhdes em 2015 para €£35,2 milhGes
em 2016. O financiamento junto da DGTF
aumentou de £43,91 para € 44,64 milhGes. Assim,
caonsiderando estas fontes de financiamento,
verificou-se uma reducdo do financiamento
superior a €6 milhdes: Em 2015 ja havia sido
integralmente liquidado o mutuo junto da CGOD.

Cumprimento da missdo, objeto e objetivos das
participadas controladas.

Foram cumpridas as orientacBes do acionista
colocadas em sede de Assembleia Geral

A sociedade mantém um prazo de pagamento
inferior a 30 dias

A sociedade ndo tem custos para além dos
diretamente relacionados com a gestdo e
alienacdo de ativos

i
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Os FSE sdo variaveis e estdo diretamente 4
relacionados com os processos de alienacdo de
L ; participagdes sociais, nomeadamente os que
FSE em funcdo da liquidagdo de ativos 40% decorrem da assessoria legal ¢ firanceirs, gue
normalmente, sdo tidos antes das conclusGes dos
processos de alienagdo.

Principios financeiros de referéncia

Honoraérios por
contingéncias e comissdes
‘de vendas de participacBes

i g sociais (BANCO EFISA, S.A.)
que nio se vieram a
verificar.

A sociedade ndo pode recorrer a
financiamento bancério, pelo que néo
Osempréstimos do Estado  efetuou o apuramento da taxa de

eSS tot tém-se destinado a refinanciamento da divida. Mantém o
Nivel de endividamento (previsto €42,8 - amortizacdo e juros do empenho em efetuar amortizacbes
S DGTF num total de : 2 5 i

milhdes) £16,33 milhges empréstimo obrigacionista e antecipadas no empréstimo obrigacionista
i i aumentos de capital do BPN  totalmente subscrito pela CGD, o qual
Brasil. detém aval do Estado, com o objetivo de
permitir a reducdo de encargos financeiros

futuros.

Euros

Receitas

Rendimentos da propriedade 05 1522407 1518798 100%
QOutras receitas correntes 08 35200 37 360 106%
Saldo da geréncia anterior 16 13 B03 456 13 803 456 100%
Passivos financeiros 12 42776441 16333 184 38%
Despesas C/ Cativas
Despesas com o pessoal 01 121182 117 794 97%
Aquisicdo de bens e servigos 0z 4263054 316 335 7%
Juros e outros encargos 03 2424130 1543 466 64%
Outras despesas correntes 06 134 560 21914 16%
Ativos financeiros 09 22521075 8057113 36%
Passivos financeiros 10 22369927 14 268 750 64%

A taxa de execugdo das despesas totais no final do ano de 2016 situou-se nos 46,9% face ao
orgcamentado (final) para o ano, tendo ocorrido no ultimo trimestre o pagamento de juros do
empréstimo obrigacionista.

Em termos de Despesas, refira-se que as “Despesas com Pessoal” respeitam exclusivamente aos
drgdos sociais e tiveram uma execug¢do de acordo com o estimado.

Dado que a sociedade ndo tem estrutura orgdnica, as despesas orgamentadas na rubrica de
“Aquisicdo bens e servicos correntes” estdo associadas a servigos diversos, nomeadamente
assessores financeiros e juridicos que ddo apoio aos processos de alienacdo das participagdes
financeiras, apresentando esta rubrica uma taxa de execucdo de 7%, e correspondendo a um
valor gasto no final do periodo de €316,33 milhares. De referir que o grosso desta rubrica (cerca
de €3,8 milhdes) dizia respeito a honorarios por contingéncias legais e comissdes pela venda de
participacdes sociais (BANCO EFISA, S.A.), que n3o se vieram a verificar no ano em questo, pelo
que ndo houve lugar ao pagamento destas despesas.
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A rubrica de “Juros e Outros encargos” contempla as despesas dos juros e comissdes do
empréstimo obrigacionista, pagas no més de dezembro de 2016.

Nas Despesas de Capital, e em termos de “Ativos Financeiros”, foram pagos €8,057 milhdes, face
a necessidade de aumento de capital do BPN BRASIL (detido pelo BPN PARTICIPACOES BRASIL),
cumprindo assim os racios exigidos pelo BACEN, os quais se tém deteriorado mensalmente,
essencialmente pela necessidade de realizagdo de provisdes adicionais e pela reducdo da
margem financeira, em virtude do ativo com maior significado no balanco do Banco - carteira
de crédito, se encontrar em run-off.

A rubrica “Passivos Financeiros” inclui o montante relativo a amortizacdo do empréstimo
obrigacionista (€6,77 milhGes), que ocorreu no ultimo trimestre do ano de acordo com o plano
financeiro, bem como €7,5 milhGes relativos a devolugdo parcial de um dos financiamentos do
Estado obtidos no final de 2016, conforme previsto no contrato de financiamento assinado em
dezembro.

2. Prazo Médio de Pagamento (PMP)

‘ O e Sl ape o At e sl Y w’;
Prazo [dias) i ] 0 0%

Mapa da posigdo a 31/12/2015 dos Pagamentos em Atraso (“Arrears”, nos termos do Decreto-
Lei n.2 65-A/2011, de 17 de maio)

 Valor(€)  Dividas vencidas de acordo com o artigo 12 DL 65-A/2011 (£)

el 090diss  90-120dias  120240dias  200360cias >360 dias

Aquislcﬁés de bens e servigos
AquisicBes de capital
Total

3. Diligéncias tomadas e resultados obtidos no dmbito das recomendacées da acionista

Na Assembleia Geral que que ocorreu em 21 de novembro de 2016, o representante do acionista
Estado votou favoravelmente a aprovacdo do Relatério de Gestdo e das Contas Individuais e
Consolidadas do exercicio de 2015, em ambos os casos atentas as reservas e as énfases
expressas na Certificacdo Legal das Contas, e no parecer do Conselho Fiscal. Mais votou
favoravelmente a aprovacgdo do Relatério do Governo Societario, referente ao exercicio de 2015,
e recomendou ainda ao Conselho de Administragdo que:

e Divulgue a informagdo a que se refere a reserva expressa no n.2 7 da Certificagcdo Legal
das Contas consolidadas;
e De futuro, apresente documento auténomo no qual evidencie o grau de concretizagdo

dos objetivos do administrador executivo, em conformidade com o estabelecido no

respetivo contrato de gestdo, bem como justificagdo fundamentada para os desvios
verificados;

e Apresente ao acionista um plano de negdcios que inclua a estratégia a adotar para a
liquidagdo de cada ativo/categoria de ativos, até ao final do més de janeiro de 2017.

O Conselho de Administragdo da sociedade, remeteu em 31 de janeiro de 2017 a Tutela, DGTF
e Gabinete do Secretario de Estado Adjunto do Tesouro e Finangas os elementos em
conformidade com as recomendagdes do acionista na Assembleia Geral de aprovacéo de contas
de 21 de novembro de 2016, nomeadamente:
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I.  Relatorio de Avaliagdo de Gestédo
Il.  Plano de Negdcios
. Esclarecimento de Reservas

4. Remuneragdes (Apéndice 1)

Remuneragées

Mesa A.G. - Aplicagdo das orientacdes relativas as 100% Os membros da Mesa da A.G. ndo sdo
remuneraces vigentes em 2016 remunerados
C.A. - N3o atribuicio de préinlés_‘_ﬂé.ge_#_ﬁg, nos 1% y
termos do art? 41 da Lei 82-B/2014, de 31 de X 100% Nao foram atribuidos prémios de gestdo
dezembro
Fiscalizac8o - Aplicacdo das orientages relativas as " 100%
remuneracfes vigentes em 2016 : St

i ) i Aremuneragdo da SROC e Auditor externo
SROC/Auditor Externo - Aplicacdo das orientagées L S st e
= gz SR e e x 100% foi objeto de despacho n.2 2261-SET/13 de 5
relativas as remunerac@es vigentes em 2016 de dezembro 2013
Restantes trabalhadores - Aplicagio das
orientacdes relativas as remunerages vigentes em X A empresa ndo tem quadro de pessoal

2016

5. Artigos 32.2 e 332 do Estatuto de Gestor Piblico (EGP)

A deliberagdo Social Undnime por Escrito do acionista sobre o
pacote remunerativo do C.A., que entrou em vigor a partir de
1/AGO/12, cumpre todos os requisitos estabelecidos no EGP. Em
29 Junho 2015 a Assembleia Geral aprovou a politica de
remuneracdo dos membros dos Orgéos de Administracdo e
Fiscalizagio da Sociedade.

Conselho de Administragdo X

a) A empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico
relativamente a ndo utilizacdo de cartdes de crédito da empresa e/ou de outros
instrumentos de pagamento por parte dos gestores publicos.

b) A empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico
relativamente ao ndo reembolso aos gestores publicos de quaisquer despesas que

caiam no ambito do conceito de despesas de representagdo pessoal.

c) Os gastos associados a comunicagdes sdo suportados pela PARVALOREM, S.A..

Bruno Raposo de Castro Henrigues = = =
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite ¥ . s
Pedro Miguel Nascimento Ventura - = =
(*) Os gastos com comunicagdes sdo suportados pela PARVALOREM 5.A.

PARPARTICIPADAS, 5GPS5, 5.A. » Sede: Av, Fontes Pereira de Malo, n.2 51 - 5% Piso — Fragdo F - 1050-120 Lisboa & Capital Sodal: €£50.050.000,00 » Capital Préprio: (£124.270.075,70)
* Matriculada na Conservataria do Regista Comercial de Lisbea com o ndmero unico de matricula & pessoa colectiva 509 526 250
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d) Os gastos com combustivel e portagens sdo suportados pela PARVALOREM, S.A..

Bruno Raposo de Castro Henriques ¥ B -,
Francisco Dbmlngn‘.i'ﬂlhelmﬂogu_elra' Leite - -
Pedro Miguel Nascimento Ventura - 5 B

6. Despesas ndao documentadas ou confidenciais

Ndo existem despesas ndo documentadas ou confidenciais nas contas da entidade.

7. Relatdrio sobre remuneragdes pagas a mulheres e homens

Este ponto ndo se aplica, pois, a entidade ndo tem quadro de pessoal.

8. Relatdrio anual sobre prevencdo da corrupgdo

A empresa tem uma POLITICA DE GESTAO DE RISCOS DE CORRUPCAO E INFRACOES CONEXAS,

esta a desenvolver um modelo de gestdo de risco operacional e um plano de continuidade de
negdcio e, no ambito do DL-192/2015, vai documentar o sistema de controlo interno.

9. Contratacdo Publica

_ N3o hd veiculos no patriménio da sociedade.
Veiculos utilizados - - - Todo o parque automdvel é gerido pela
PARVALOREM, 5.A.

10. Sistema Nacional de Compras Piblicas (SNCP)
Né&o aplicavel.

11. Frota automaovel

De acordo com o previsto nas alineas a) e b) do n? 3 do artigo 962 do DLEQ 2016,
complementadas com os Despachos n? 1182/13-SET, de 12 de junho (comunicado através do
oficio circular n? 4238, de 1 de julho) e Despacho n? 1668/13-SET, de 6 de setembro
(comunicado através do Oficio Circular n2 7408, de 2 de dezembro) a PARPARTICIPADAS, SGPS,
S.A. ndo tem parque automovel.

N3 hé veiculos no patriménio da
Veiculos utilizados = . - sociedade. Todo o parque automovel é
gerido pela PARVALOREM, 5.A.

PARPARTICIPADAS, SGPS. 5.4 ® Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.2 51 - 5¢ Piso — Fragio F~ 1050-120 Lisbos # Capital Social: £30.050,.000,00 « Capital Proprio: {€124.270.079,70)
» Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o nidmera iinico de matricula & passoa oolactiva 504 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

12. Medidas de reducdo de gastos operacionais

(1) EBITDA
{2) Gastos administrativos
(3) Gastos com o Pessoal

(4) Indemnizag@ies pagas por rescisdo

(5) Impacto da reversdo das
redugies remuneratdrias

(6) Gastos Operacionais * =

(2)+(3)-(a)-(5)
(7) Volume de negacios (VN) &

{8) Peso dos gastos/VIN = (6)/(7)

Gastos com Comunicagdes (FSE)

Gastos com Deslocacdes/Alojamento
(FSE}

Gastos com Ajudas de custo (Gastos
com Pessoal)

Nimero total de RH
(OS+CD+Trabalhadores)

Ne Org3os Sociais (0S)
INe Cargos de Direcdo (CD)
N2 Trabalhadores (sem 05 e sem CD)

N2 Trabalhadores/Ne CD

Ne de Viaturas

Gastos com as viaturas ©

Reducdo em
15% face a
2010

Reducéo face
a 2015

=ao ano de
2014 ou 2015
(o que
apresentar
menor valor)
=ao ano de
2014 ou 2015
(o que
apresentar
menor valor)
=ao ano de
2014 ou 2015
(o que
apresentar
menor valor)

Redugdo face
40 ano
anterior

=ao ano de
2014 ou 2015 |
(o que
apresentar
menor valor)

(17.860)

354

126

480

16

30

(30.262)  (167)  (43.845)

295 457 378
106 123 61
401 580 439
124 89 16
3 3 27
8 ¥ o
8 8 n.a
8 8 n.a
- - n.a
— o n.a
- - n.a
- - n.a
5 = n.a

(108)

27

(2)
(2)

-41%

20%

19%

-87%

900%

125%

25.986

(24)
65

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

€ milhares

-59%
-B%
107%

11%

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

a) para aferir o grau de cumprimento das medidas de redugo de gastos operacionais {Gastos Administrativos + Gastos com pessoal) ndo sdo
considerados os gastos com as idemnizagfies por rescisdo nem o efeito da reversdo das redugBes remuneratarias (2015 artigo 42 da Lei 75/2014,
de 12 de setembro. 2016 - artigo 22 da Lei 159-A/2015, de 30 de dezembro)

b) O volume de negocios é corrigido dos subsidios a exploracdo e das indemnizagBes compensatdrias
c) Os gastos com as viaturas deverdo incluir; renda/amortizagbes, inspecdes, seguros, portagens, combustiveis, manutencio, reparacdo,

pneumaticos, taxas e impostos

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. foi adquirida pela DGTF em 14 de fevereiro de 2012. Assim
sendo, a andlise da variacdo incide sobre os anos 2012 e 2014 a 2016.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. ndo tem quadro de pessoal, apenas Orgdos Sociais.

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.4, » Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.2 51 — 52 Piso — Fraclo F — 1050-120 Lisboa » Capital Social; £
& Matriculada na Conservatoria do Hegisto Comercial de Lishos com o nidmero Gnico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250

0.050.000,00 « Capital Proprio: [€124.270,079,70)
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13. Recomendacdes resultantes de Auditorias conduzidas pelo Tribunal de Contas nos tltimos
trés anos

Ndo foram dirigidas a empresa quaisquer recomendacoes resultantes de auditorias conduzidas
pelo Tribunal de Contas durante o ano de 2016.

14. Informagdo divulgada a 31 de dezembro de 2016 no site do SEE

Divulgagio. T - =
g A
fhe
Estatutos S dez/14 -
Caracterizacdo da Empresa S 03/2016 2016:; Atualizagdo da morada da Sede
Fungdo de tutela e acionista 5 abr/13 -

Modelo Governo / Membros dos Orgios Sociais:
03/2016;02e  2017: Insercdo Rendncias, dados novo CF,

|dentificacdo dos Orgdos Saciais 5 03/2017 Mardatos
Estatuto Remuneratério Fixado 5 oggf_f ;f; 2017 Dados do Relatario & Contas de 2015
Divul d ges auferidi los ©
.W. EALR e rEMUNAcORE e idas pelbs Crigibs S 03/2016 e 2017: Atualizacio dos valores referentes a 2015
Sociais 03/2017
Identificagdo das fungdes e responsabilidades dos 03/2016 e % s
membros do Conselho de Administragdo g 03/2017 L5 Datios o RRitans & konks 86 01>
Apresentacdo das sinteses curriculares dos membros dos 03/2016 e : .
Grasos Sociais 5 03/2017 2017: Dados do Relatdrio & Contas de 2015
Esforgo Financeiro Publico N.A. = =
Ficha Sintese S mar/17 Modelo Identificativo da Empresa
Infarmag@o Financeira histdrica e atual S 03/2016; 2017 Os dados financeiros sio atualizado: Imente
Principios de Bom Governo
Regulamentos Internos e Externos a que a Empresa esta 03/2016 e y <%
sijeits S 03/2017 2017: Dados do Relatdrio & Contas de 2015
2 i - 03/2016 e ot
Transagdes Relevantes com entidades relacionadas 5 03/2017 2017: Dados do Relatdrio & Contas de 2015
03/2016 e F o
Outras transacdes s 03/2017 2017: Dados do Relatdrio & Contas de 2015
Andlise da sustentabilidade da empresa nos dominios:
: 03/2016e
Econdmico 5 03/2017 2017: Dados do Relatorio & Contas de 2015
- 03/2016 e . i
Social g 03/2017 2017: Dados do Relatorio & Contas de 2015
! 03/2016 e .
Ambiental S 7:D
mbienta 03/2017 2017: Dados do Relatdrio & Contas de 2015
Avaliagdo do Cumprimento dos Principios de Bom s 03/2016 e 2017: Dados do Relatdrio & Contas de 2015
Governo 03/2017
s ! 03/2016 e o
Cédigo de Et 3
igo de Etica 5 03/2017 2017: Dados do Relatdrio & Contas de 2015

Na presente data a informacgdo esta divulgada no site institucional da PARPARTICIPADAS, SGPS,
S.A. e na plataforma SIRIEF (Sistema de Recolha de Informacdo Econémica e Financeira).

O Relatério e Contas de 2016, contendo toda a informagdo, sera igualmente disponibilizado no
SIRIEF, estando j@ em implementacdo o cumprimento das obrigacGes de divulgacdo da
informacdo para 2016 de forma direta, na dita plataforma.




PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Apéndice 1

1. Mesa da Assembleia Geral

2015-2017  Presidente José Emilio Coutinho Garrido Castel-Branco * -
2015-2017  Secretdria  Cristina Maria Pereira Freire - - - - =
* Renunciou com efeitos desde 24-05-2016

2. Conselho de Administracdo

Nos termos e para os efeitos do disposto do n.2 4 do artigo 22.2 do Estatuto do Gestor Publico
(EGP), aprovado pelo Decreto-Lei n.2 71/2007, de 27 de margo, e republicado pelo Decreto-Lei
n.2 8/2012, de 18 janeiro, objeto da Declaragdo de Retificagdo n.2 2/2012, de 25 de janeiro,
conjugado com o estabelecido no artigo 31.2 do EPG, foram autorizados os Dr. Francisco
Nogueira Leite, Dr. Bruno de Castro Henriques, e Dra. Maria Paula Pogas a acumular as funcdes
de membros do Conselho de Administragdao na PARVALOREM, S.A. e na PARUPS, S.A., bem como
o Dr. Francisco Nogueira Leite e o Dr. Bruno de Castro Henriques na PARPARTICIPADAS, SGPS,
S.A., desde que apenas exergam fungdes executivas numa delas e ndo acumulem remuneragdes.

No dia 1 de fevereiro de 2016, depois de concedida a autorizagdo prévia do BANCO DE
PORTUGAL, iniciou fungdes como vogal do Conselho de Administragdo o Senhor Dr. Pedro
Miguel do Nascimento Ventura, que havia sido eleito, para o mandato de 2015-2017, por
Deliberagdo Social Undnime por Escrito de 18 de agosto de 2015. Renunciou ao cargo por
incompatibilidade superveniente, em 21/11/2016.

2015-2017  Presidente  Bruno Raposo de Castro Henrigues AG 29/04/2015 Nio na. D 2
2015-2017 Vogal Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite  AG ~ 29/04/2015 N&o na na :
2015-2017 Vogal  Pedro Miguel Nascimento Ventura (*) DUE  18/08/2015 Nio na na 1

{1) - Resolugdo (R)/AG/DUE/Despacho (D)
{2) - Opgdo pela remuneragiio do lugar de Origem - prevista no nt 8 do artigo 282 do EGP Entidade pagadora: 0/D: Origem/Destino
(*) Comunicou a rentncia ao cargo de Vogal do CA a 21/11/2016

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. » Seds: Av. Fontes Pereira de Melo, 1.2 51 — 52 Piso— Fragdo F - 1050-120 Lisboa » Capital Social: £90.050.000,00 & Capital Préprio; (€124,270.079,70)
» Matriculade na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o nimera Unico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

aposo de Castro Henriques: PARVALOREM, S.A.
Bruno Raposo de Castro Henriques PARUPS, S.A,
Bruno Raposo de Castro Henriques IMOFUNDOS, SGFI, S.A.
ann Rapasa de Castro Henrlques- BPN ACE

. i BANCOEFISA SA.
Francisco Uuminsus Ribemﬂosualm ite PARVALOREM, S.A
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite

Francisco Domi ngos'aibm Na;ue;ﬁ Leite. =5 £ S na.

Bruno Rapnso de Castro Henrigues 86.070,16 = 85 612,.34 6.342,15 79.270,19
Francisco Dprnlngos Ribeiro Nogueira Leite =l = ¥ 2
- 85.612,34 6.342,15 5 ?9_.270,19-

(1) O valor da remuneracdo Fixa corresponde ao vencimento + despesas de representacdo (sem reducdes/reversdes remuneratdrias)
(4) e (5) - redugBes e reversdies remuneratdrias previstas no artigo 122 da Lei n2 12-A/2010, de 30 de junho, na Lei n2 75/2014, de 12 de setembro
& na Lei n? 159-A/2015, de 30 dezembro

Bruno Raposo de Castro Henrigues 18.82667 277328 - SRC+SAT  1.286,15
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite - = =+ = - - SRC 1.000,00
Total Total Total Total Total  Total Total Total
= - s 18.826,67 277328 - g 2.286,15

{*) Os 6rgdos sociais ndo recebem sub. de refeicdo
SAT - Seguro de Acidentes de Trabalho / SRC - Seguro de Responsabilidade Civil / S5 - Seguro de Saude

Bruno Raposo de Castro
Henriques

Francisco Domingos
Ribeiro Nogueira Leita
Mota: Os encargos com viaturas sdo suportados p'ela PARVALOREM, S.A,
Legenda: (1) Aquisicio; ALD ; Leasing ou outra

Bruno Raposo de Castro Henriques 8.805,31 T"’:‘z;:"s‘“ 56,40 886171
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite 8.805,31 - - z = 8.805,31
. 17.667,02

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.4, » Sede: Av. Fontes Pereirs de Melo, n.® 51 - 59 Plso ~ Fragio f - 1050-120 Lisbos e Capital Social: €90.050,000,00 » Capital Proprio: (€124, 270.079,70)
» Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lishos com o nimero dnice de matricula & pessoa colectiva 508525 250
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3. Orgdo de Fiscalizacdo

Conselho Fiscal

500,00 2!
: Avelar 29/04/2013 350,00 2
20132015 Vogal  Miguel Mendes de Barros AG 29/04/2013 350,00 2
(1) Assembleia Geral (AG) / Deliberagdo Unénime p Escrito (DUE) / Despacho (D)

6nio Teixeira de Avelar 4.847,34

Miguel Mendes de Barros 4.900,00 52,66 X 4.847,34
1622213

{2) e (3) - redugBes e reversfies remuneratorias previstas na Lei n® 75/2014, de 12 de setembro e na Lei n2 159-A/2015, de 30 dezembro
1#) Renunciou em 7/11/2016
¥ Mantém-se em fungBes até nova designacio

ROC/FU
Deloitte & Associados, 20161389
Revisor  SROC S.A. - Representada '
2016- 2018 Efetivo  por: José Antdnlp Mendes cen DUE 23/03/2017 38.000,00 € 6 [
Garcia Barata
FiE-ginA | DoBE (Cakins bub DHvEa de 572 20160231  DUE  23/03/2017 ; 6 6

Suplente  Melo Loureiro
Legenda: (1) Assembleia Geral (AG) / Deliberacdo Unénime p Escrito (DUE) / Despacho (D)

Deloitte & Associados,

SROC, S.A. - e

Representada por: José  38.000,00 € - - 38.000,00 € - - - - =
Antonio Mendes Garcia
Barata

Carlos Luis Oliveira de
Melo Loureiro

(2) e (3) - redugbes e reversdes remuneratdrias previstas na Lei n2 ?5/2014, de 12 de setembro e na Lei n2 159-A/2015, de 30 dezembro

2 6 6

A auditoria é feita no ambito da revisdo oficial de contas pela DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC,
S.A., n.220161389 da CMVM, pelo que o seu custo estd incluido na prestacio de servigos do ROC.

Auditor

Deloitte & Associados, SROCS.A, a3 20161389 23/03/2017

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.4 & Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.? 51— 59 Piso = Fragiio F = 1050-120 Lisboa  Capital Socal! €30.050,000,00 » Capital Proprio; (€124.270.079,70)
» Matriculada na Conservatdria do Registo Comerdial de Lishoa com o numero dnica de matricula ¢ pesson colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Apéndice 2

“A—....--_-'l.'-'\ d?' i
Objetivos de Gestdo / Planos de Atividade e
Orgamento *

Avaliagdo das participagdes
Alienagao/Liquidagdo das sociedades integradas no
seu perimetro

Metas a atingir constantes no PAD 2016
Principios financeiros de Referéncia

FSE

Nivel de endividamento (previsto aumento de €
42,8 milhes)

Investimento

Gastos com pessoal

Grau de execu¢do do Orgamento carregado no
SIGO/SOE

Receitas

Rendimentos da propriedade

Outras receitas correntes

Saldo da geréncia anterior

Passivos financeiros

Despesas

Despesas com o pessoal
Aquisiclo de bens e servigos
Juros e putros encargos
QOutras despesas correntes
Ativos financeiros

Passivos financeiros

Evolugdo do PMP a Fornecedores

Divulgacdo dos Atrasos nos Pagamentos
("Arrears”) :

Recomendagbes do Acionista na Gltima aprovacio
de contas

Divugar informagdo a que se refere a reserva
expressa no n.2 7 da CLC Consolidadas

Apresentar documento auténomo em que
evidencie o grau de concretizacdo dos objetivos
administrador executivo, em conformidade com o
estabelecido no respetivo contrato de gestdo, com
justificacdo dos desvios verificados

Apresentar um plano de negocios que inclua a
estratégia para liquidacdo dos ativos/categoria de
ativos, até final de laneiro/2017

Remuneragdes

N&o atribuicdo de prémios de gestdo

CA - reductes e reverses remuneratdrias vigentes
em 2016

Fiscalizagdo - (CF/ROC/FU) - redugtes e reversies
remuneratorias vigentes em 2016

Auditor - reducdo e reversdes remuneratorias
vigentes em 2016

MN.A

N.A.

v Z W

(P I BT BV, B P T |

100%
90%

7%

92%

100%
106%
100%
38%

97%
7%
64%
16%
36%
64%

Avaliacdo prévia a alienacdo
No dmbito da politica de "downsizing” da estrutura das
participacbes da sociedade

Honorarios por contingéncias e comissées de vendas de
participacBes sociais (BANCO EFISA, 5.A.) que ndo se
vieram a verificar

2 novos mutuos com a DGTF num total de €16,33
milhdes. Os empréstimos do Estado tém-se destinado &
amortizacdo e juros do empréstimo obrigacionista e
aumentos de capital do BPN Brasil. A sociedade ndo
pode recorrer a financiamentao bancario, pelo que ndo
efetuou o apuramento da taxa de refinanciamento da
divida. Mantemos o empenho em efetuar amortizagies
antecipadas no empréstimo obrigacionista totalmente
subscrito pela CGD, o qual detém aval do Estado, com o
objetivo de permitir a empresa a reduco de encargos
financeiros futuros.

Sem investimentos dada a missdo da sociedade de
venda/liquidagio de ativos

Sem guadro de pessoal, apenas 0.5. ¢f custos de acordo
¢/ DUE Tutela

Justificacdo no ponto 1 - COL
Reembolso de IRC

lustificagdo no ponto 1- COL
lustificagéo no ponto 1 - COL

Justificacdo no ponto 1 - COL

lustificacdo no ponto 2- COL

lustificagdo no ponto 2- COL .

0 Conselho de Administracdo da sociedade, remeteu em
31 de janeiro de 2017 & Tutela, DGTF e Gabinete do
Secretério de Estado Adjunto do Tesouro e Financas os
elementos em conformidade com as recomendacées do
acionista na Assembleia Geral de aprovagdo de contas de
21 de novembro de 2016, nomeadamente:

I. Relatdrio de Avaliacdo de Gestdo

Il. Plano de Negdcios

I, Esclarecimento de Reservas

Trabalho de consultoria executado pela KPMG remetido
a DGTF em 31/Janeiro/2017

Justificagdo no ponto 4- COL




PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Restantes Trabalhadores - redugdes e reversies
remuneratdrias vigentes em 2016

Restantes Trabalhadores - proibicdo de valorizacBes
remuneratorias, nos termos do art.2 38.2 da Lei 82-
B/2014, prorrogada para 2016 pelo n.2 1 do artigo
18.2 da Lei n.2 7-A/2016, de 30 de margo

EGP - Artigo 32.2 e 33.2 do EGP

N&o utilizagdo de Cartdes de Crédito

Néo reembolso de despesas de representagdo
pessoal

Valor maximo das despesas associadas a
comunicagdes

Valor maximo de combustivel e portagens afeto
mensalmente as viaturas de servico

Despesas ndo documentadas - n.2 2 do artigo 16.2
do DL 133/2013 e artigo 11.2 do EGP

Proibigdo da realizacdo de despesas ndo
documentadas ou confidenciais

Promogdo da igualdade salarial entre mulheres e
homens - n.2 2da RCM n.2 18/2014

Elaboracio e divulgacio do relatério sobre as
remuneracBes pagas a mulheres e homens

Elaboracdo e divulgacdo do relatério anual sobre
prevencdo da corrupgdo

Contratacdo Piblica

Aplicacdo das normas de Contratago Piblica pela
empresa

Aplicacdo das normas de Contratacdo Publica pelas
participadas

Contratos submetidos a visto prévio do TC

Auditorias do Tribunal de Contas

Parque Automovel
N.2 de Viaturas

Gastos com Viaturas

Gastos operacionais das Empresas Publicas

wy

NA.

N.A.

N.A

NA.

N.A.
N.A.

N.A

N.AL

NA.

NA.

DUE
29/06/2015
DUE
29/06/2015

lustificagdo no ponto 5- COL

A DUE de Remuneragio do CA de 29/06/2015 estipula
80£/més. Os encargos com comunicacies s3o
suportados pela PARVALOREM, S.A.

Assim como 1/4 valor mensal para despesas de
representacdo. Os encargos com combustivel e
portagens associados a viaturas sdo suportados pela
PARVALOREM, S.A.

Justificagdo no ponto 6- COL

A sociedade ndo tem quadro de pessoal

Justificagdo no ponto 8- COL

O Regime da Contratacdo Pablica ndo é aplicavel a
Sociedade

As viaturas estdo associadas/afetas a PARVALOREM, S.A.

Os custos com viaturas estdo associados/afetos a
PARVALOREM, 5.A.

irio: (£124,270.

matricula &
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

5. DECLARACAO A QUE SE REFERE A ALINEA C) DO N.2 1 DO ARTIGO
245.2 DO CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.4 ® Sede: Av, Fontes Pareira de Melo, n 2 51 - 5¢ Piso— Fracdo F — 1050-120 Lisboa @ Capital Social: £90.050.000,00 « Cagital Proprio: [€124.270.079,70)
» Matriculada na Canservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o ndmera unico de matricula e pessoa colectiva 509 526 750
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S5.A.

DECLARACAO A QUE SE REFERE A ALINEA C) DO N.2 1 DO ARTIGO 245.2 DO CODIGO DOS
VALORES MOBILIARIOS

Em cumprimento do disposto na alinea ¢) do n.2 1 do artigo 245.2 do Cddigo dos Valores
Mobilidrios, declaram os membros do Conselho de Administracdo da PARPARTICIPADAS, SGPS,
S.A,, tanto quanto é do seu conhecimento, o Relatério de Gestdo, as Contas Anuais, a
Certificagdo Legal de Contas e demais documentos de prestacao de contas exigidos por lei ou
regulamento, relativos ao exercicio de 2016 da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., foram elaborados
em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos resultados da Sociedade e das
empresas incluidas no perimetro da consolidacdo, e que o Relatério de Gestdo expde fielmente
a evolugdo dos negocios, do desempenho e da posicdo da Sociedade e das empresas incluidas
no perimetro da consolidagdo, contendo uma descricao dos principais riscos e incertezas com
que se defrontam.

Nos termos da referida disposicdo legal, faz-se a indicagdo nominativa das pessoas subscritoras
e das suas funcdes:

Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite

Vogal Ndo Executivo

Lisboa, 11 de maio de 2017

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A
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6. DECLARAGOES DE INDEPENDENCIA

PARPARTICIPADAS, 5GP3, 5.A. @ Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.? 51 - 5% Pizo - Fragdo F = 1050-120 Lisboa e Capital Sodial: €90.050.000,00 » Capital Proprio: {€124.270.079,70)
» Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa com o nimera dnico de mitriculs & pessoa colectiva 508 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Anexo A —Declaragdo de Independéncia Presidente do Conselho de Administracao.

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES declaro que ndo intervenho nas decisdes que
envolvam os meus préprios interesses, designadamente na aprovagdo de despesas por mim
realizadas, conforme determina o art.2 512 do Decreto-Lei n.2 133/2013 ou em outra legislagdo
aplicavel.

Lisboa, 11 maio de 2017

PARPARTICIPADAS, 5GPS, 5.A. » Sede! Av. Fontes Pereira de K 51 - 52 Piso — Fragdo F — 1050-120 Lisboa » Capital Social: €20.050.000,00 » Capital Propeio: (€124,270.079,70)

® Matriculada na Conuervatoria do

isto Comercial de Lisboa com o numero unico de matriculs e pessoa colectiva 509 526 250
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Anexo A — Declaracdo de Independéncia - Administrador ndo Executivo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE declaro que ndo intervenho nas decisdes
que envolvam os meus préprios interesses, designadamente na aprovacdo de despesas por mim
realizadas, conforme determina o art.2 512 do Decreto-Lei n.2 133/2013 ou em outra legislagdo
aplicavel.

Lisboa, 11 maio de 2017

PARPARTICIPADAS, 5GPS, 5.A. ® Sade: Av. Far

51— 5% Piso— Fragdo F - 1050-120 Lisboa & Capital Social: £50.050,000,00 & Capital Proprio; {€£124.270.079,70
16 75

® fatriculz Comercisd de Lishoa com o numera dnico de matncola & pessos colectiva 509 536 251
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7. CERTIFICACOES

PARPARTICIPADAS, 5G5S, 5.A. » Sede: Av, Fontes Pereira de Melo, n.9 51 - 57 Piso - Fragio F - 1050-120 Lisboa @ Capital Social: €90.050,000,00 » Capital Proprio: [€124.270.079,70)
» Matriculada na Conservataria do Registo Comercial de Uisboa com o ndmero dnico de matricula @ pessoa colectiva 508 526 250
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

(Montantes expressos em milhares de euros — m.euros)

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAC&ES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
Opinido com reservas

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da Parparticipadas, SGPS, S.A. (“Sociedade”) que
compreendem o Balango individual em 31 de dezembro de 2016 (que evidencia um total de 49.892 m.euros
e um total de capital préprio negativo de 143.914 m.euros, incluindo um resultado liquido negativo de
19.644 m.euros), a Demonstracée dos resultados e do outro rendimento integral individual, a Demonstragdo
das alteragdes no capital proprio individual e a Demonstracdo dos fluxos de caixa individuais relativas ao
exercicio findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras individuais que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos da matéria referida na seccdo “Bases para a opinido com
reservas”, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materiais, e para os fins descritos no primeiro pardgrafo da seccdo “Enfases”, a posigdo financeira da
Parparticipadas, SGPS, S.A. em 31 de dezembro de 2016 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao exercicio findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia.

Bases para a opinido com reservas

Conforme descrito na Nota Introdutéria do Anexo, no exercicio de 2013, em resultado da dissolucdo e
subsequente liquidagdo das entidades BPN - Participacdes Financeiras, SGPS, Lda. (BPN - Participacdes
Financeiras) (filial integralmente detida pela Sociedade), BPN - Madeira, SGPS, S.A. e BPN - Internacional,
SGPS, S.A. (BPN - Internacional), estas duas ultimas integralmente detidas pela BPN - Participacdes
Financeiras, o patriménio ativo e passivo e, consequentemente, os direitos e obrigacdes daquelas trés
entidades foram transferidos para a Sociedade. A este respeito, no exercicio de 2011 a BPN - Participagtes
Financeiras e a BPN - Internacional desreconheceram do seu passivo, por contrapartida de proveitos daquele
exercicio, contas a pagar a duas entidades do Grupo Galilei, no montante de 8.270 m.euros e 9.256 m.euros,
respetivamente. Contudo, uma vez que ndo se encontravam e ainda ndo se encontram reunidas todas as
condigdes para o desreconhecimento daqueles passivos, os mesmos deveriam ter sido mantidos nas
demonstrag@es financeiras da Sociedade. Desta forma, em 31 de dezembro de 2016 e 2015 o passivo e 0
capital préprio negativo da Sociedade encontram-se subavaliados no montante de 17.526 m.euros.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientacBes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo “"Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragGes financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido com reservas.

"Deloitte” refere-se a Deloltte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada de responsabilidade limitada do Reino Unido {DTTL), ou a uma ou mais entidades
da sua rede de firmas membro e respetivas entidades relaclonadas. A DTTL e cada uma das firmas membro da sua rede s3o entidades legais separadas &
independentes. A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) ndo presta servigos a clientes. Aceda a www.deloitte.com/pt/about para saber mais sobre a nossa
rede global de firmas membro.

Tipo: Sociedade Ancgnima | NIPC e Matricula: 501776311 | Capital social: € 500,000 | Sede: Av. Eng, Duarte Pacheco, 7, 1070-100 Lisboa | Escritério no Porto;
Bom Sucesso Trade Center, Praca do Bom Sucesso, 61 - 139, 4150-146 Porto
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Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme descrito na Nota 26 do Anexo, as demonstragoes financeiras individuais da Sociedade em

31 de dezembro de 2016 apresentam capital proprio negativo de 143.914 m.euros, o que pde em causa a
continuidade das operagbdes e determina a aplicagdo das normas constantes dos artigos 35° e 171° do
Cédigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2016, a Sociedade apresenta
empréstimos obrigacionistas e outros financiamentos com vencimento em 2017, no montante de 7.446
m.euros (Nota 10). No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizacdo do Banco Portugués de
Negécios, S.A., anterior acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 ~ SETF de 3 de
junho de 2011, a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da Direcdo Geral do Tesouro e Financas, da
totalidade das acGes representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS, S.A., operacdo que se
concretizou em fevereiro de 2012. Com a concretizacdo desta operagdo, o Estado Portugués assumiu
diretamente todos os direitos e obrigacdes relacionados com a Sociedade. Desta forma, a capacidade da
Sociedade se manter em continuidade estd dependente da manutencdo do apoio financeiro do Estado
Portugués, sendo convicgéo do Conselho de Administracdo da Sociedade que este apoio serd mantido. A
nossa opinido ndo € modificada em relacdo a esta matéria.

Enfases

Em 5 de outubro de 2015 foi celebrado pela Sociedade um contrato-promessa de venda da totalidade das
acbes do Banco Efisa S.A. a outra entidade (“entidade Compradora”), cuja conclusdo dependia entre outros
aspetos do processo de anélise e eventual aprovacgdo pelo Banco de Portugal e Banco Central Europeu. Em 4
de julho de 2016, foi celebrado um aditamento ao referido contrato-promessa, nos termos do qual a
Sociedade deveria disponibilizar & entidade Compradora um balanco auditado do Banco Efisa S.A. reportado
a 30 de junho de 2016, com vista a realizacdo da referida venda. Em 31 de dezembro de 2016, é
entendimento do Conselho de Administracdo da Sociedade que a melhor estimativa do valor realizdvel da
participacdo que a Sociedade detém no Banco Efisa ascende a 29.761 m.euros (Nota 5), que foi calculado
considerando o prego de venda acordado no referido contrato-promessa. Contudo, & data do presente
relatério esta transagdo ndo se concretizou, mantendo o Conselho de Administracdo a intencdo de proceder a
venda da participacdo no Banco Efisa.

Durante o exercicio de 2013 o Banco Efisa foi notificado da instauragdo de um processo judicial contra si, no
seguimento da execugdo de um penhor associado a uma operacgdo de crédito por si concedida em exercicios
anteriores, no qual é reclamado um montante de, aproximadamente, 8.441 m.euros. O Conselho de
Administragéo da Sociedade, considerando a opinido dos seus consultores juridicos, classifica como remota a
probabilidade de sucesso do processo judicial acima referido, pelo que ndo procedeu ao registo nas
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, de qualquer provisdo
para fazer face a perdas relacionadas com este processo.

A nossa opinido ndo é modificada em relacdo a estas matérias.
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As matérias relevantes de auditoria so as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia
na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto
da auditoria das demonstragGes financeiras como um todo, e na formac&o da opinido, e ndo emitimos uma
opinido separada sobre essas matérias. Para além da matéria referida nas seccdes “Bases para a opinido com
reservas” e “Incerteza material relacionada com a continuidade”, determinamos as matérias descritas abaixo
como matérias relevantes de auditoria a serem relatadas neste relatdrio.

Descrigao dos riscos de distorgio material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorcéo
material mais significativos identificados

2.3b), 2.4, 5e11)

Valorizacdo das participagdes financeiras registadas como ativos ndo correntes detidos para venda (Notas

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica “Ativos
ndo correntes detidos para venda” da Sociedade
inclui duas participagdes financeiras registadas
pelo valor liquido de 38.841 m.euros (2015:
43.542 m.euros), as quais sdo registadas de
acordo com as politicas contabilisticas descritas
na Nota 2.3 b) do Anexo as demonstracdes
financeiras individuais.

Esta rubrica inclui as participagdes financeiras no
Banco Efisa, S.A. e na BPN Participactes Brasil,
Lda., sendo que as valorizagbes utilizadas para o
registo contabilistico nas demonstractes
financeiras consideram a intencdo da Sociedade
em alienar estas participagdes.

A valorizagdo dos ativos ndo correntes detidos
para venda requer a aplicacdo de julgamento do
Conselho de Administracdo na definicdo da
metodologia e dos pressupostos de valorizacép a
considerar para cada participacdo financeira. E
ainda necesséria a aplicacdo de julgamento do
Conselho de Administracao na definicdo dos
pressupostos a considerar para efeitos de
identificacdo de outras perdas por imparidade a
reconhecer, caso aplicavel. Os pressupostos
utilizados t&m impacto na sua valorizagdo e
consequentemente na determinacdo da
imparidade.

Tendo em conta os fatores descritos acima
relativamente a dimensdo e a relevancia na
atividade da Sociedade das participacdes
financeiras, bem como a necessidade da
utilizacdo de julgamentos, a valorizacdo das
participacoes registadas como ativos ndo
correntes detidos para venda foi definida como
uma matéria relevante para a nossa auditoria.

= Avaliacdo do desenho e implementacdo dos

 Obtengao das demonstracdes financeiras auditadas

= Revisdo da determinacdo do justo valor efetuada

e Revisdo das divulgacbes constantes das

controlos adotados pela Sociedade relativamente a
valorizacdo destas participacgfes financeiras,
registadas como ativos n&o correntes detidos para
venda.

das participadas e revisé@o do célculo do valor dos
activos nao correntes detidos para venda refletidos
nas demonstracdes financeiras.

pelo Conselho de Administracdo, tendo em
consideragdo as propostas de venda recebidas para
as referidas participadas.

demonstracdes financeiras individuais relativas aos
ativos ndo correntes detidos para venda registados
nas demonstracoes financeiras da Sociedade em 31
de dezembro de 2016, tendo em considerac&o o
normativo contabilistico aplicdvel.
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Outras matérias

As demonstragdes financeiras individuais anexas referem-se a atividade individual da Sociedade, tendo sido
elaboradas para aprovagdo e publicacdo nos termos da legislagdo em vigor e para dar cumprimento aos
requisitos de apresentacdo de contas. De acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis a atividade
individual da Sociedade, os investimentos em filiais e associadas encontram-se registados ao custo de
aquisicdo, deduzido de perdas por imparidade e provisdes. A Sociedade ird preparar, nos termos da
legislacdo em vigor, demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia, para publicacdo em separado.

As demonstracdes financeiras da Sociedade relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram
objeto da nossa Certificacdo Legal das Contas e Relatério de Auditoria, datada de 18 de maio de 2016, a qual
inclui uma reserva por limitacdo de dmbito relacionada com a matéria descrita no segundo parédgrafo da
seccdo “Enfases”, a qual se encontra em fase de resolugdo uma vez que o Conselho de Administracdo da
Sociedade, considerando a opinido dos seus consultores juridicos, classifica como remota a probabilidade de
sucesso do processo judicial em questdo, ndo tendo assim impacto material nas demonstracdes financeiras
do ano corrente.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizacdo pelas demonstracdes financeiras
O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparagao de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia;

- elaboracdo do relatério de gest&o, incluindo o relatério de governo societério, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstrag@es financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsténcias; e

- avaliacdo da capacidade da Sociedade se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar dlvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O drgéo de fiscalizac&o € responsdvel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgacdo da informacdo
financeira da Sociedade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracdes financeiras como
um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério em que conste a
nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranca mas ndo é garante que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des
podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se puder
razoavelmente esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstracdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou desrespeito pelo controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;
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- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgages feitas pelo érgdo de gestéo;

- concluimos sobre se o uso pelo 6rgdo de gestdo do pressuposto da continuidade foi apropriado e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condigBes que possam suscitar dlvidas significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencdo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstrages financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicBes
futuras podem levar a que a Sociedade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteldo global das demonstracdes financeiras, incluindo as
divulgagbes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacbes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o dmbito e o calendério planeado da auditoria, e as conclus@es significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governacdo, incluindo o érgdo de fiscalizacso,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes financeiras do ano
corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo publica;

- declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas
como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacdo constante do relatério de
gestdo com as demonstragdes financeiras, e as verificacbes previstas nos nimeros 4 e 5 do artigo 451.° do
Cédigo das Sociedades Comerciais.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.2 3, alinea e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que, para os aspetos materiais, o relatério de gest&o foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informac&o financeira nele constante é concordante com as
demonstragoes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento sobre a Sociedade, ndo
identificamos incorrecbes materiais.

Sobre o relatério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério de governo societario inclui os elementos exigiveis a Entidade nos termos do artigo 245.2-A do
Cédigo dos Valores Mobilidrios, n&o tendo sido identificadas incorregdes materiais na informacdo divulgada
no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido artigo.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

Fomos nomeados auditores da Sociedade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada
em 16 de setembro de 2010 para um mandato compreendido entre 2010 e 2012. Fomos nomeados na
assembleia geral de acionistas realizada em 23 de margo de 2017 para um terceiro mandato
compreendido entre 2016 e 2018;

O o6rgéo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de fraude ou suspeita de
fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execucdo da nossa
auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de
auditoria para responder a possibilidade de distorcdo material das demonstracBes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificdmos qualquer distorgdo material nas demonstracdes
financeiras devido a fraude;

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos € consistente com o relatério adicional que
prepardmos e entregamos ao 6rgdo de fiscalizacdo da Sociedade nesta mesma data;

Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.2, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face a
Sociedade durante a realizacdo da auditoria.

Lisboa, 8 de junho de 2017

f‘;‘. 2.4

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por José Antdnio Mendes Garcia Barata, ROC




PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Conselho Fiscal

Exercicio de 2016
Relatdrio e Parecer do Conselho Fiscal

(CONTAS INDIVIDUAIS)

1. De acordo com o disposto no artigo 4202 do Cddigo das Saciedades Comerciais, cumpre ao Conselho
Fiscal emitir relatorio sobre a sua ac3o fiscalizadora e dar parecer sobre o relatério de gestdo, as contas
e a proposta de aplicagdo de resultados apresentados pelo Conselho de Administragdo da
Parparticipadas, SGPS, S.A. (adiante designada por Sociedade ou PARPARTICIPADAS), relativo ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

2. Os atuais membros do Conselho Fiscal da PARRPARTICIPADAS foram eleitos por Deliberagdo Undnime
do Acionista Unico datada de 24 de setembro de 2013, e com término em 2015. A Sociedade aguarda
que o acionista Estado proceda @ nomeagao de novo Conselho Fiscal, sendo gque o atual se mantém em
funcdes até nova designac@o no ambito do n23 do artigo 82 dos Estatutos da Sociedade.

3. O Conselho Fiscal, no dmbito das competéncias que lhe estdo cometidas, procurou conhecer e
fiscalizar os atos de gestdo do Conselho de Administracéo da Sociedade, tendo, nomeadamente reunido
com os membros do Conselho de Administraggo e com os representantes da Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, acompanhando, com a periodicidade e extensfo consideradas adequadas, a2
atividade da sociedade. O Conselho Fiscal teve ainda acesso & documentagéo e aos esclarecimentos que
entendeu solicitar para compreender o suporte das decisBes tomadas.

0 Conselho Fiscal realizou, durante 2016, 8 (oito) reunides formais.

4. O Conselho Fiscal analisou o Relatério sobre o Bom Governo da Sociedade elaboradao pelo Conselho
de Administragdo da PARPARTICIPADAS.

Por forga da aquisic3o pelo Estado Portugués, através da Direccdo-Geral do Tesouro e Finangas, de 100%
das ages representativas do capital social da PARPARTICIPADAS, a Sociedade encontra-se sujeita ndo sé
aos respectivos Estatutos e as normas legais relativas as sociedades andnimas — designadamente ao
Codigo das Sociedades Comerciais — mas também, entre outras, ao Regime luridico do Sector
Empresarial do Estado e das Empresas Pablicas, as normas legais aplicdveis as sociedades gestoras de
participacbes sociais, ao Codigo dos Valores Mobilidrios e regulamentos da CMVM, a legislagdo
referente ao controlo financeiro do Estado exercido pelo Tribunal de Contas e a supervisdo do Banco de
Portugal.

As normas de Prevengdo do Branqueamento de Capitais e do Financiamento do Terrorismo norteiam a
atividade da empresa.

No 8mbito interno, o drgdo de gestdo continuou a adoptar regulamentos evidenciando preocupagao
com os principios da segregagéo de fungbes e de melhor contralo interno.
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Adicionalmente, a Sociedade encontra-se abrangida pelas politicas descritas no Plano de Prevencdo de
Riscos de Corrupcdo e InfragBes Conexas da PARVALOREM, gue inclui a nogdo de risco, a definicdo de
corrupgdo e crimes conexos, a metodologia de gestdo do risco de corrupgdo e crimes conexos, bem
como o plano de prevencgo de riscos de gestdo (e.g.: corrupgao e infraces conexas).

De acordo com a Resolugda do Conselho de Ministros n2 49/2007, de 28 de margo, que definiu os
Principios do Bom Governe, a empresa obriga-se ainda ac cumprimento das orientacbes estratégicas
definidas pelo acionista para a empresa e para o Sector Empresarial do Estado.

O Conselho Fiscal avaliou ainda o Modelo de Governo em vigor na PARPARTICIPADAS, sendo de parecer
que o mesmo assegura uma segregacgdo das funcbes de administracdo e fiscalizagdo adequada as
atividades exercidas pela Sociedade.

O Conselho Fiscal registou o importante grau de cumprimento dos Objectivos assumidos pela equipa de
gestdo.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento do nivel de cumprimento das orientagbes legais por parte da
PARPARTICIPADAS, bem comno das Notas e detalhes apresentados, a este propdsito, pelo Conselho de
Administragdo, no seu Relatorio sobre o Governo da Sociedade, designadamente, no que se refere aos
objetivos e respectivo grau de cumprimento das obrigactes legais, estrutura de capital, participagdes
sociais e obrigagbes detidas, 6rgdos sociais, organizagdo interna (em particular, sistema de gestdo e
controlo interno, medidas adopiadas na gestdo do risco, regulamentos internos e externos, cédigo de
conduta), deveres de informacdo, aplicagdo de redugbes remuneratdrias, contratacdo piblica e plano de
redugdo de custos e pacote remunerativo do Conseltho de Administragdo.

5. No @mbito das fungSes previstas no Cédigo das Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal analisou, em
articulagdo técnica com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, o Relatério de Gestdo e as Contas
referentes ao exercicio de 2016, apresentados pelo Conselho de Administragdo da PARPARTICIPADAS, e
gue foram aprovados em reunido realizada em 11 de Maio de 2017.

6. Com base nos procedimentos que puderam ser desenvolvidos, o Conselho Fiscal, ndo tendo
conhecimento de qualquer dado relevante que pudesse alterar, com materialidade, o seu parecer,
conclui que o Relatério de Gestdo e as Contas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, e
tendo presente o mencignado no ponto 9 deste parecer, apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicao da Sociedade naquela data.

7. O Conselho Fiscal destaca:

A PARPARTICIPADAS é uma sociedade andnima constituida, em 16 de Setembro de 2010, no @mbite do
processo de reestruturacdo financeira do BPN - Banco Portugués de Negocios, S.A. (“BPN”), seu
acionista Onico, tendo em vista a reprivatizacdo daguele Banco e face & decisdo de segregar um
conjunto de ativos do balanco individual e consolidado do Banco, transferindo-o para trés sociedades
constituidas para esse efeito, designadas “PAR’s” {PARVALOREM, PARUPS e PARPARTICIPADAS). Neste
contexto, coube a PARPARTICIPADAS adquirir ao “Grupo BPN” um conjunto de participacdes financeiras.
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Em 2011, a Secretaria de Estado do Tesouro e Finangas aprovou (Despacho 825/11, de 3 de junho} a
aquisicdo pelo Estado Portugués da totalidade das acOes representativas do capital social da
PARPARTICIPADAS, operacdo que veio a concretizar-se em 14 de Fevereiro de 2012. O Estado Portugués
assumiu, assim, diretamente, todos os direitos e obrigacoes desta Sociedade.

O objeto social da empresa é o legalmente consentido as sociedades gestoras de participacdes sociais,
nomeadamente a gestdo de participacdes noutras sociedades, como forma indireta de exercer a
atividade econdmica e a prestagdo de servigos técnicos de administracdo e de gestdo. A missdo da
Sociedade é contribuir para a minimizagdo do esforgo financeiro assumido pelo Estado no quadro da
operacao de reprivatizacao do BPN.

A PARPARTICIPADAS passou em 2014 a incluir o perimetro de consolidagdo do Sector Empresarial do
Estado, conseguindo, desta forma, fundos para cumprir com os seus compromissos operacionais e
financeiros — designadamente, com o seu principal credor, a Caixa Geral de Depodsitos.

A PARPARTICIPADAS néo dispbe de quadro de pessoal a excecdo dos elementos que integram os 6rgaos
sociais da empresa, continuando a sua gestdo a ser assegurada pela PARVALOREM.

A PARPARTICIPADAS manteve em 2016 linhas de acdo muito semelhantes ao ano anterior com enfoque
absoluto na racionalizacdo da sua carteira de participacbes, visando assim minimizar o esforco
financeiro do Estado no quadro da operagdo de reprivatizacdo do BPN. Quatro das cinco participacSes
detidas pela Sociedade encontram-se atualmente em processo de alienagdo.

O Conselho Fiscal entende salientar no exercicio transato: i) nova iteragdo do processo, e dos esforgos
por parie da estrutura da Sociedade, para a alienagdo da participada BPN Participacfes Brasil Ltda.
(detentora de 99,9% do Banco BPN BRASIL), tendo sido selecionada no dltimo trimestre a entidade
CREFIPAR - contrato promessa assinado j& em fevereiro de 2017; ii) o indeferimento por parte do Banco
de Portugal, e apds duas prorrogaces de contrato, ao processo de alienagdo da participada Banco
EFISA, a sociedade PIVOT SGPS, cujo contrato de promessa de compra e venda foi assinade em outubro
de 2015, e consequente equacicnamento de outras solucBes para a participada por parte da tutela e da
administragfo da Sociedade; iii) novo processo de alienagdo para a participada BPN Créditus Brasil, para
o qual foram recebidas novas propostas que, novamente, ndo cumpriram os requisitos minimos, e
levaram assim a elaboragdo de um estudo detalhado sobre os custos associados a sua liquidagdo e agbes
necessarias. Neste exercicio optou-se novamente por manter o controlo da participada Imofundos, dado
0 seu peso estratégico no dmbito do universo PAR — gestora de 93,7% dos ativos da PARUPS.

O Conselho Fiscal reitera que, em virtude da sua situacio de capitais — negativos, obrigando 2 aplicacao
das normas constantes dos artigos 352 e 1712 do CSC -, e da crescente discrepdncia entre o Passivo e o
Ativo da Sociedade, esta, claro, desfavoravel, o Estado assume anualmente e de forma sistemdtica,
importantes e pesados encargos, fruto do modelo adotado no quadro da nacionalizacdo e posterior
reprivatizacao do BPN.

Estes sdo, entre outros, problemas que continuam a merecer reequacionamento por parte da Tutela e
do Consetho de Administrac¢ao.
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8. No gque concerne as contas individuais da PARPARTICIPADAS relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016, o Conselho Fiscal destaca os seguintes indicadores:

Em 31.12.2016, o Ativo Liquido cifrou-se em 49.892 mEuros, o que configura uma redugdo de 11.186
mEuros face a 2015 (61.078 mEuros). Esta alteragdo € explicada pela oscilagio nos valores liquidos das
participadas Banco Efisa (reforco de imparidade no valor de 6,311 M€} e BPN Participages Brasil
(refor¢o de imparidade no valor de 6,447 M£, balanceada, no entanto, por um aumento de capital no
valor de ~8 ME€) e por redugbes de ativo liquido nas rubricas ‘Aplicagdes em instituicdes de crédito’ (-2,8
ME face a 2015 - depdsito a prazo junto do Banco BIC com vencimento durante o exercicio) e “Qutros
Ativos” (- 3,7 M£, diferenca em certificados especiais de divida junto do IGCP — reembolso durante o
exercicio).

Os Capitais Proprios, negativos, cifraram-se em 143.914 mEuros, o0 gue representa uma degradacdo de
15.8% (~19,6 M€) relativamente ao exercicio anterior (124.270 mEuros, também negativos). Esta
degradagdo deve-se unicamente, a integra¢do, por resultados transitados, do resultado liquido do
exercicio anterior (32.708 mEuros, negativos) e @ mesma rubrica, também negativa, no exercicio em
andlise (19.644 mEuros). Tal situagdo de capitais continua a configurar critério para aplicacdo do art® 352
do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Como supracitado, no exercicio de 2016 foi possivel apurar um Resultada Liguido negativo em 19.644
mEuros, traduzindo, no entanto, uma variagdo positiva (~13 M€} face ao resultado alcancado em 2015
{32.708 mEuros). Destaque nesta rubrica para reforgos de imparidade em 2016, no valor de 12.76 M€
(50% Banco Efisa, 50% BPN ParticipacBes Brasil) - que compara com 23 ME (75% Banco Efisa, 25% BPN
Participagdes Brasil) em 2015 -, e para um reforgo no valor de 5.273 mEuros na provisdo associada a
BPN Créditus Brasil, destinada a cobrir a perda resultante da situago liquida negativa observada.

O Passive da Sociedade em 31.12.2015 registou novamente uma degradacdo de 8,46 M£ (~4,56%),
tendo totalizado 193.806 mEuros {compara com 185.348 mEuras em 2015). Realce-se aqui: i)'Recursas
de clientes e outros empréstimos’, +9.951 mEuros - contratacdo de dois novos financiamentos (de
médio prazo) junto do Estado Portugués (DGTF) no montante global de 16.333 mEuros, destinados a
fazer a face ao servico de divida da Sociedade ('Responsabilidades representadas por titulos’, —6,77 M€
em 2016 - empréstimo obrigacionista), sendo que, um destes financiamentos, teve um reembolso
antecipado no valor de 7,5 M€, ainda em 2016; ii) '‘Provisées’, +5.273 mEuros - provis3o associada 3 BPN
Créditus Brasil.

9. O Conselho Fiscal apreciou o contetido da Certificacdo Legal das Contas e Relatdrio de Auditoria sobre
as contas consolidadas emitida pelo Revisor Oficial de Contas, Deloitte Associados, SROC, S.A., com o
qual se concorda e se dé por integralmente reproduzide, bem como analisou o Relatério Adicional ao
Orgdo de Fiscalizagdo emitido pela referida SROC.

10. O Conselho Fiscal reitera, finalmente, a observagdo sobre o estado a que chegaram os capitais
proprios negativos da Sociedade, pondo em causa a continuidade das operagdes e determinando a
aplicagdo das normas constantes do artigo 352 do Coédigo das Sociedades Comerciais.



11. Por fim, este Conselho manifesta ao Conselho de Administracdo, aos servicos do Banco e ao Revisor
Oficial de Contas o seu apreco pela colaboracdo prestada.

PARECER:

Tudo devidamente ponderado, o Conselho Fiscal é de parecer que a Assembileia Geral:

a) Aprove o Relatério de Gestdo e Contas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, apresentados pelo Conselho de Administracdo da PARPARTICIPADAS, tomando em devida conia,
nomeadamente o exposto nos ndmeros 9 e 10 do presente parecer;

b) Proceda a aprecia¢do geral da Administragdo e Fiscalizacio da Sociedade e dela retire as
conclustes referidas no artigo 4552 do Cédigo das Sociedades Comerciais.

O Conselho Fiscal, 08 de junho 2017
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David Antdnio Teixeira de Avelar
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