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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

MENSAGEM DO PRESIDENTE
2015

O ano 2015 marcou o inicio do segundo mandato do actual Conselho de Administragéo,
abrindo caminho para que este possa concluir/atingir os objectivos propostos pelo
acionista (Estado) nesta miss&o especifica.

Como eventos relevantes no ano (2015), destacamos, (i) a assinatura do contrato de venda
do Banco Efisa SA, cujo fecho da transagfo depende da autorizag@o das entidades de
superviséo (ainda em curso); bem como (ii) dois processos de alienagdo que estavam em
curso e que ndo tiveram o desfecho desejado de efetiva venda — BPN Participag¢des Brasil
(cujo unico ativo € a sua participagéo no BPN Brasil Banco Multiplo) e BPN Creditus
Brasil.

No caso da participada BPN Participagdes Brasil (no fundo BPN Brasil), o Banco Central
do Brasil (BACEN) indeferiu o pedido de autorizagdo colocado pelo promitente-
comprador, o Banco BIC, for¢cando a que a Parparticipadas relangasse um novo processo
de alienagéo ja em 2016.

O outro caso, a sociedade BPN Creditus Brasil, foi decidido igualmente reiniciar um novo
processo de alienagfo ou liquidagéo desta sociedade ha muito inactiva.

Assim, de um total de treze sociedades que integravam o universo de participagdes
sociais, diretas e indiretas, da Parparticipadas aquando da sua constituigdo em 2010, estédo
ainda sob seu controlo direto quatro sociedades: (i) Banco Efisa; (ii) BPN Creditus Brasil;
(iii) Imofundos; e (iv) BPN Participa¢des Brasil.

Com exepgdo da Imofundos, que por opgéo estratégica optou-se por manter a gestdo e
controlo desta sociedade no universo PAR’s por ser a entidade gestora de cerca de 83%
dos ativos da Parups, S.A., espera-se, durante o corrente ano de 2016, conseguir-se obter
o desejado fecho da alienagdo do Banco EFISA, executar e concluir o processo de
alienagdo da BPN Participagdes Brasil e também encontrar uma solugdo para a BPN
Creditus Brasil.

O Conselho de Administragio deixa ainda uma palavra de reconhecimento ao
profissionalismo evidenciado pelos Colaboradores da Parvalorem que também colaboram
com a Parparticipadas, ao Conselho Fiscal e aos Auditores que sempre mantiveram
connosco importantes contributos e sugestdes para a implementagdo de procedimentos de
controlo e transparéncia.

Agradecemos igualmente & Direcgdo Geral do Tesouro e Finangas pela disponibilidade
sempre manifestada e fundamental para a realizag@o das actividades da Parparticipadas.

Bruno de Castro Henriques

Presidente do Conselho de Administragéo
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1. RELATORIO DE GESTAO
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.1 Introducéo

A Parparticipadas, SGPS, S.A. é uma sociedade anénima constituida, em 16 de
setembro de 2010, por tempo indeterminado, com a sua sede social na Avenida Fontes
Pereira de Melo n°® 51, 5° piso, freguesia de Avenidas Novas, Concelho de Lisboa, ¢
iniciou a sua atividade a 2 de novembro de 2010.

A sua constitui¢do ocorre no ambito do processo de reestruturagio financeira do BPN —
Banco Portugués de Negocios, S.A., seu acionista tinico, com o objetivo de dar inicio ao
processo de reprivatizagdo do Banco, que passou pela segregacdo de um conjunto de
ativos do balango individual e consolidado e pela sua transmissdo para trés sociedades,
constituidas para o efeito, designadas “Par’s” (Parvalorem, Parups e Parparticipadas).

A Parparticipadas, SGPS, S.A. tem por objeto social o legalmente consentido as
sociedades gestoras de participagdes sociais, nomeadamente a gestdo de participagdes
noutras sociedades como forma indireta do exercicio de atividade econdmica e a
prestagédo de servigos técnicos de administragio e gestéo.

A Parparticipadas, SGPS, S.A. tem por objetivo gerir e racionalizar um conjunto de
participa¢des financeiras adquiridas ao BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda, ao
BPN Internacional, SGPS, S.A. e ao préprio BPN, S.A., como forma indireta do exercicio
de atividade econdmica e a prestagdo de servigos técnicos de administragdo e gestéo,
sempre com o proposito de evitar a perda de valor das suas participadas num contexto de
alienagéo ou de liquidag@o.

A gestdo da Parparticipadas, SGPS, S.A. continua a ser assegurada pela estrutura orgénica
da Parvalorem, S.A., a empresa que agrega todo o quadro de pessoal transmitido a esta
sociedade através do Contrato de Trespasse celebrado entre 0 BPN - Banco Portugués de
Negocios, S.A. e a Parvalorem, S.A..

De um total de 13 subsidiarias que a Parparticipadas detinha, foram ja concluidos os
processos de alienagdo de quatro e trés foram liquidadas.

A Parparticipadas detém atualmente 5 participagdes sociais, sendo que para duas delas
esta a decorrer o processo de liquidag&o. Em 5 de outubro de 2015 foi celebrado entre a
sociedade e a Pivot SGPS, S.A. um contrato-promessa de compra e venda de agdes do
Banco Efisa S.A. pelo valor referéncia de € 38,3 milhdes.

O futuro da Imofundos, SGFII. S.A. ficara dependente da evolugéo de outros processos
que envolvem os SPV, designadamente a eventual alienag&o das unidades de participagio
dos fundos imobilidrios detidos pela Parups (cujo valor ascendia a € 447 milhdes em
dezembro 2015 e corresponde a cerca de 94,9% do activo financeiro desta Sociedade).
Por conseguinte, a Imofundos, SGFII S.A., permanecera sob o controlo e gestdo das
Sociedades PARs.

Ainda no decurso de 2015 o Estado realizou um aumento do capital social da
Parparticipadas no montante de € 52,5 milhdes para que a sociedade pudesse proceder ao
aumento do capital social da sua participada, Banco Efisa, pelo mesmo montante, que
permitiu o reembolso das duas linhas de crédito concedidas pelo BPN ao Banco Efisa
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

(autorizagdo: depacho 934/14-SET de 26 maio e1094/14-SETde 17 de junho). Estas
linhas de crédito foram excluidas do balango de alienagéo do BPN e o respetivo plano de
reembolso consta do acordo quadro e do contrato de compra e venda celebrado entre o
Estado e o Banco BIC.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.2 Orgios Sociais
Mesa da Assembleia Geral

JOSE EMILIO COUTINHO GARRIDO CASTEL-BRANCO (Presidente)
CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE (Secretaria)
Mandato Membros da Mesa da Assembleia Geral:
Prazo de duragéo do (s) mandato (s): Triénio 2015 - 2017
Data da Deliberagio Social Unanime por Escrito: 29-06-2015
Conselho de Administracio
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES (Presidente) (V
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE (Vogal) ("

PEDRO MIGUEL DO NASCIMENTO VENTURA (Vogal) @
Mandato Conselho de Administracgdo:
Prazo de duragéo do (s) mandato (s): Triénio 2015 —2017

() Data da Deliberagio da Assembleia Geral: 29.04.2015

) Data da Deliberago Social Unanime por Escrito: 18.08.2015 (inicio efectivo de
funcgdes em 01.02.2016)

Conselho Fiscal
MARIA ROSA TOBIAS SA (Presidente)
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR (Vogal)
MIGUEL MENDES DE BARROS (Vogal)
Mandato Conselho Fiscal

Prazo de duragéo do (s) mandato (s): até final do mandato em curso 2013 - 2015
Data da deliberagdo da Assembleia Geral: 24.09.2013

Revisor (Efetivo)

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A., LDA.
Representada por: JOSE ANTONIO MENDES GARCIA BARATA, ROC n.° 1210

Revisor (Suplente)
CARLOS LU{S OLIVEIRA DE MELO LOUREIRO, ROC n.° 572
Mandato Revisor

Prazo de duragéo do (s) mandato (s): 2013 - 2015
Data da deliberag@o da Assembleia Geral: 24.09.2013
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.3 Enquadramento Macro Econémico

Engquadramento Internacional

Ao longo de 2015 o Fundo Monetario Internacional efetuou varias revisdes em baixa do
crescimento econdmico mundial, sendo que a projecdo em Outubro de 2015 era a de um
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) de 3,1% em 2015 e de 3,6% em 2016. A
reducgdo das estimativas de crescimento econdmico para 2015 e 2016 aconteceram quer
nas economias desenvolvidas como nas economias emergentes.

A descida dos precos das commodities (petrdleo, minérios, metais e produtos agricolas)
tiveram ao longo do ano um impacto negativo na evolugéo econdmica de alguns paises
emergentes, como por exemplo a Russia e o Brasil. Como alguns exemplos, o crude caiu
30,5% em 2015, sucedendo o mesmo ao brent (-35%), ao gas natural (-33,8%), ao ouro
(-10,6%), a prata (-11,6%), ao milho (-16,4%) e ao trigo (-24,1%).

As projegdes do PIB para 2015 e 2016 séo as seguintes:

2014 2015 2016

PIB Mundial 34 3,1 3,6
Economias Desenvolvidas 1,8 2,0 2,2
EUA 2.4 2,6 2,8
Zona Euro 0,9 1,5 1,6

Alemanha 1,6 1,5 1,6
Franca 0,2 1,2 1,5
Ttalia - 04 0,8 1,3
Espanha 1,4 3,1 2,5
Japdo - 01 0,6 1,0
Reino Unido 3,0 2,5 2,2
Canada 24 1,0 1,7
Mercados Emergentes e
Economias em Desenvolvimento 4.6 40 45
Russia 06 - 38 - 06
China 73 6,8 6,3
india 7,3 73 7,5
Brasil 01 - 30 - 1,0

Fonte: Outlook do Fundo M onetario Internacional de Outubro de 2015

A descida dos precos das commodities teve como consequéncia uma descida significativa
da inflagdo. As estimativas de inflagdo para 2015 sdo de 0,3% nas economias
desenvolvidas e de 5,6% nas economias emergentes. Para 2016, as proje¢des sdo de 1,2%
e 5,1% respetivamente.

Os principais bancos centrais no mundo (Reserva Federal Americana, Banco Central
Europeu, Banco de Inglaterra e Banco do Japdo) tém prosseguido nos ultimos anos
amplos planos de inje¢éo de liquidez nas economias e de manuteng&o de taxas de juro em
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

niveis baixos. Contudo, no final de 2015, a Reserva Federal Americana efetuou a primeira
subida das taxas de juro em quase 10 anos e a primeira subida das taxas de juro desde que
comegou a crise financeira.

Economia Portuguesa

Ap6s o fim do Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira a Portugal em maio de
2014, o processo de ajustamento da economia portuguesa prosseguiu em 2015, com vista
a corrigir os desequilibrios macroecondmicos. A politica orgamental restritiva e o
processo de desalavancagem do setor privado, tiveram como consequéncia uma forte
contragdo da procura interna e a manutengéo de condi¢des desfavoraveis no mercado de
trabalho.

A economia portuguesa devera ter evoluido em 2015 cerca de 1,6% face ao ano anterior.
Para este crescimento, a Procura Interna e as ExportagGes contribuiram positivamente,
como se pode observar no quadro seguinte, cujos valores constam do Boletim Econémico
do Banco de Portugal (BdP) de dezembro de 2015.

Proje¢des do Banco de Portugal 2015-2017 - Taxa de variag8io anual em percentagem:

Quadro 1.1 - Proje¢des do Banco de Portugal: 2015-2017

Taxa de variag@o anual em percentagem

Pesos BE Dezembro 2015 BE Junho 2015

2014
2015 (p) 2016 (p) 2017 (p) 2015 (p) 2016 (p) 2017 (p)

Produto Intemo Bruto (PIB) 100,0 1.6 1,7 1,8 187, 1.9 2,0
Consumo Privado 65,9 217/ 1,8 157, 22 1,7 1,7
Consumo Publico 18,5 0,1 0,3 0,1 - 05 0,2 -

Formagdo Bruta de Capital Fixo 14,9 4.8 4,1 6,1 6,2 4.4 6,0
Procura Interna 99,6 2.4 1,8 23] 251 1,8 231
Exportacdes 40,0 553 33 551 4.8 6,0 6.4
Importagdes 39,7 73 3,6 5.6 5,7 5,5 6,5

Contributo para o crescimento

do PIB liquido de importagdes

(emp.p) (a)
Procura Interna 151 0,9 09 il 0,7 0,8
Exportagdes 0.4 0,8 0,9 0,6 1.2 1.2

Balanga Corrente e de Capital

(% do PIB) 24 2,5 23 3,0 32 34
Balanga de Bens e Servigos

(% do PIB) 1.6 1,7 1.3 2,1 2,1 2,1
Indice Harmonizado de

Pregos no Consumidor 0,6 11 1.6 0,5 12 153
Fonte: Banco de Portugal

Notas: (p) projetado, p.p. = pontos percentuais. Para cada agregado apresenta-se a projecao correspondente ao

valor mais provével condicional ao conjunto de hipdteses consideradas.
(a) Os agregados da procura em termos liquidos de importa¢des necessarias para satisfazer cada componente.
O calculo dos contetidos importados foi feito com base em informacgdo relativa ao ano de 2005.

Fonte: BP
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

A projegéio do PIB para 2015 elaborada pelo BdP em dezembro de 2015 € 0,1% menor
que a projecdo de junho de 2015. Por sua vez a estimativa de crescimento do PIB para
2016 elaborada pelo BdP em dezembro de 2015 € 0,2% menor que a estimativa de junho
de 2015.

O menor crescimento econdmico face a anteriores projegdes deriva fundamentalmente de
um menor contributo das Exporta¢des, especialmente para fora da Zona Euro. As
exportagdes nacionais para paises como Angola e Brasil t€ém sido afetadas pela menor
dindmica econémica desses paises, devido sobretudo & evolugio negativa dos precos das
commodities.

No ultimo trimestre do ano, o Consumo Privado também demonstrou alguma redug&o,

como se pode observar no quadro seguinte, referente aos Indicadores de Conjuntura do
Banco de Portugal de janeiro de 2016:

Trimestre terminado em

2014 2015 201S 2014 2015
t.m. Ago Set Out Nov Dez m-12 Ago Set Out Nov Dez
Indicador para a atividade econémica 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0 - 0,9 0,9 0,9 1,0 1,0
Indicador para o consumo privado 253) 2,2 2,4 2,4 23 2,1 1,9 203 2,4 2,3 252) 2,0 sla7/

Fonte: Banco de Portugal - Indicadores Coincidentes Janeiro 2016
Nota: Valores em taxa de variagdo homdloga, sendo que a coluna t.m. corresponde a taxa média de variagdo do

indicador desde o inicio do ano. A coluna m-12 refere-se ao més homdélogo do ultimo més disponivel.

Esta evidéncia foi também confirmada pelo indicador de confian¢a dos consumidores do
Instituto Nacional de Estatistica que se reduziu em dezembro de 2015, embora menos
acentuadamente que no més anterior, apds ter estabilizado em outubro no valor mais
elevado desde abril de 2001.

De acordo com dados do INE de Janeiro de 2016, o PIB no terceiro trimestre de 2015
registou uma variagdo nula em relagdo aos valores do trimestre anterior (+0.5% nos dois
trimestres anteriores). Face ao periodo homologo, o PIB registou um crescimento de 1.4%
(1.6% nos trimestres anteriores).

O indicador que mede o clima econdmico em Portugal desceu em dezembro de 2015 face
ao valor verificado nos meses anteriores: nos ultimos trés meses terminados em dezembro
situou-se nos +0.7%, o que compara com +0.9% verificados em novembro e +0.2%
verificados em dezembro de 2014.

Ao nivel do investimento, o indicador que mede a FBCF registou um comportamento
positivo nos ultimos trés meses terminados em novembro de 2015 mas num valor abaixo
do verificado nos meses anteriores (4.5% versus 6.7% em outubro e 5.3% em setembro),
0 que incorpora uma evolugdo positiva das componentes de maquinas & equipamentos,
construgéo e de material de transporte.

O valor das exportagdes nos ultimos trés meses terminados em novembro de 2015
registou uma subida de 1.1% face aos valores do periodo homodlogo, enquanto as
importagdes no mesmo periodo registaram uma descida de 1.2%.
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A inflagio em Portugal, medida pelo indice Harmonizado de Pregos do Consumidor,
devera ter sido apenas de 0,6% em 2015, estimando-se que suba para 1,1% em 2016 e
1,7% em 2017.

E de salientar que o Pais voltou a apresentar em 2015, tal como em 2014, um saldo
positivo da Balanga Corrente e de Capital e da Balanga de Bens e Servigos, uma das
corregdes mais importantes dos desequilibrios estruturais da economia portuguesa.

A taxa de desemprego passou de 13,9% no final de 2014 para 12,6% em Novembro de
2015, dando alguns sinais de melhoria do mercado de trabalho.

O crédito total ao sector privado continuou a demonstrar um decréscimo (2,7% nos
primeiros onze meses de 2015 face ao periodo homélogo do ano anterior).

Até novembro de 2015, o crédito a particulares caiu 2,5% face a idéntico periodo do ano
anterior (aumento de 1,3% no crédito ao consumo e redugio de 3% no crédito a
habitac#o).

Por sua vez, o crédito a empresas nos onze primeiros meses de 2015 face ao periodo
homoélogo de 2014 caiu 3,1%.

O crédito mal parado continuou a aumentar ao longo do ano em ambos os segmentos,
particulares e empresas. O crédito mal parado era de 9,26% em Novembro de 2015, contra
8,61% um ano antes.

Nos particulares, o crédito mal parado subiu ao longo do ano ficando em 4,43% do valor
total de crédito em novembro de 2015, quando em novembro de 2014 era de 4,34%.

Nas empresas, o crédito mal parado estava em novembro de 2015 nos 16,26% do valor
total de crédito em novembro de 2015 (18,5% nas pequenas e médias empresas e 7% nas
grandes empresas), quando em novembro de 2014 era de 14,33%.

Apesar de uma redug@o das taxas de juro no crédito a empresas e particulares em 2015,
os valores dos spreads de risco continuam elevados.

A taxa de juro média para empréstimos até um valor de um milh&o de euros para empresas
era de 3,97%, sendo de 3,47% para valores acima de um milhdo de euros (dados de
outubro de 2015).

A taxa de juro média para empréstimos ao consumo a particulares era de 8,05% e para
empréstimos a habitagdo de 2,16% (dados de outubro de 2015).
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.4 Evolugio da Atividade da Sociedade

No que diz respeito ao processo de alienagfio da sociedade de direito brasileiro BPN -
PARTICIPACOES BRASIL, LDA, foi celebrado a 26 setembro de 2013 o contrato promessa
de compra e venda, com os acionistas da sociedade de direito angolano - BANCO BIC, S.A,
relativo a venda da participagdo que a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. detém no capital
social da sociedade BPN PARTICIPACOES BRASIL LTDA (sociedade holding que deténm uma
participagdo de 99,99% no BPN BRASIL BANCO MULTIPLO S.A., sociedade de direito
brasileiro).

No entanto, mais de dois anos apds a assinatura do referido contrato e por razdes
totalmente alheias & Parparticipadas, o Banco Central do Brasil (BACEN) indeferiu o
pedido de autorizagdio para a operagdo, solicitada em tempo pelo Banco BIC e seus
acionistas. Esta informac&o, recebida logo no inicio de Janeiro 2016, foi acolhida com
alguma decepg¢do tendo sido acordado com o Banco BIC solicitar-se um trabalho
independente (e.g., uma sociedade de auditoria internacional) para o apuramento dos
valores inerentes a extingdo do contrato.

Foi igualmente implementado, um novo procedimento de alienagdo da BPN
PARTICIPACOES BRASIL LTDA que correra concomitantemente com o trabalho referido no
paragrafo anterior. Este processo de alienagéo devera ter a sua conclusio durante o ano
de 2016.

Relativamente 8 IMOFUNDOS, SGFII, S.A., ndo existe um processo formal de venda para
a sociedade, mantendo-se a perspectiva de que a sua gestio e controlo deverdo
permanecer no universo das PARs, uma vez que, esta sociedade gere a grande maioria
(cerca de 92,3%) dos activos financeiros da PARUPS, S.A..

A IMOFUNDOS, SGFIIL, S.A., continuard, portanto, a assegurar a gestdo dos fundos de
forma a rentabilizar os ativos que os integram.

Na sociedade de direito brasileiro BPN CREDITUS BRASIL, PROMT. VENDAS, LDA as
condigdes que suportavam a proposta do potencial comprador, acabaram por ser
insatisfatdrias tendo sido cancelado o processo. Neste momento, a Parparticipadas esta a
analisar e a reavaliar outros cenarios possiveis para aquela sociedade.

Relativamente ao processo de alienagéio da totalidade do capital social do BANCO EFISA,
S.A., foi assinado um contrato-promessa de compra e venda com a Pivot, SGPS, S.A., em
Outubro de 2015, estando o fecho da transagfio dependente (consubstanciada numa
condigfo precedente prevista no contrato) da ndo oposi¢éo por parte do Banco de Portugal
e Banco Central Europeu. Este altimo processo € de inteira responsabilidade do
comprador através da entrega de toda a documentagéo exida legalmente para o efeito e
devera estar concluido no segundo semestre de 2016.

Ainda relativamente a participada BANCO EFISA, concluiu-se em 2015 o reembolso das
duas linhas de crédito concedidas pelo BPN ao BANCO EFISA dando cumprimento as
condigdes constantes do acordo quadro e contrato de compra e venda do BPN, celebrado
entre 0 ESTADO € 0 BANCO BIC, em 29 de Margo de 2012, que previa a retirada destas
linhas do balango de alienagéo.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.5 Analise Financeira da Atividade

1.5.1 Resultados e Rendibilidade

mihares €
2014 2015 VA
Valor
Juros e rendimentos similares 124
Juros e encargos similares 5 239) (2 569) 2 670
Margem Financeira (5 150) (2 445) 2705
Rendimentos de instrumentos de capital 3154 1655 (1499)
Encargos com servigos e comissoes (143) (134) 9
Resultados de reavaliaggo cambial (2 356) (2295) 61
Resultados de alienagdo em investimentos em filiais (21 942) 0 21942
Outros resultados de exploragdo (245) (33) 212
Produto Bancirio (26 682) (3 252) 23430
Gastos com pessoal (123) ( 106) 17
Gastos gerais administrativos (457) (295) 162
Provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes 32339 (5 986) (38325)
Imparidade de outros ativos liquida de reversoes e recuperagdes (10 394) (23 069) (12 675)
Resultado Antes de Impostos (5317) (32 708) (27 391)
Impostos sobre lucros
Correntes (88) 0 88
Resultado liquido do exercicio (5 405) (32 708) (27 303)

No final do exercicio de 2015, o Resultado Liquido cifrou-se num prejuizo de € 32,7
milh&es, uma variagdo desfavoravel face ao resultado verificado em 2014.

Para o resultado do ano, a margem financeira contribuiu de forma negativa em € 2,4
milhG3es, ainda assim, apresentando uma melhoria de € 2,7 milhdes face ao contabilizado
no exercicio anterior.

A rubrica de Rendimentos de instrumentos de capital contribuiu positivamente para os
resultados do exercicio, ao cifrar-se em € 1,7 milhdes, todavia com uma quebra de € 1,5
milh3es face ao exercicio anterior.

A rubrica de Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagGes incorpora um reforgo de
provisGes para outros riscos encargos de cerca de € 1,5 milhdes, referente ao acréscimo
de capitais proprios negativos do BPN Creditus Brasil. Foi ainda registada uma provisdo
adicional de € 4,5 milhGes para fazer face aos custos previstos com a liquidagéo desta
entidade.

Na rubrica Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagdes estdo
considerados os reforcos de imparidade no exercicio para as participagdes detidas no
Banco Efisa e no BPN Participagdes Brasil.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.5.2. Evolugéo do Balango

milhares €

2014 2015 Variagio
Valor

Ativo

Disponibilidades em outras insitituicdes de créditc

Aplicages em instituicSes de crédito
Ativos ndo correntes detidos para venda
Investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos
Ativos por impostos correntes
Outros ativos

Total do Ativo

8691 209 (8 482)
8 282 6 903 (1379)
11 488 43 542 32 054
4 440 3586 (854)
1915 33 (1 882)
116 6 805 6 689

34 932 61078 26 146

Em 31 de Dezembro de 2015, o Ativo Liquido da Parparticipadas situou-se em € 61,1
milhGes, o que significou um aumento de € 26,1 milhdes (75%) face ao final de 2014.

Merece ser destacado o aumento de € 32,1 milh8es ocorridos na rubrica de Ativos nfo
correntes detidos para venda, em face da reclassificagdo de que foi alvo a participagéo
financeira no Banco Efisa, S.A., anteriormente relevada na rubrica de Investimentos em
filiais e associadas. Acresce o fato desta participada ter efetuado, em 2015, um aumento
de capital social de € 52,5 milhdes integralmente subscritos e realizado pela

Parparticipadas.

Na rubrica de “Outros ativos” estdo contabilizados € 6,7 milhdes investidos em
Certificado Especial de Divida de Curto Prazo emitido pelo IGCP — Agéncia de Gestéo

de Tesouraria e Divida Publica.

milhares €

Passivo

Recursos de mstituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
ProvisGes
Outros passivos

Total do Passivo

Capital Préprio
Capital Social
Ovutras reservas e resultados transitados
Resultado liquido do exercicio
Total do Capital Préprio

Total do Capital Prorpio e Passivo

Variac¢iio
Valor

38075 0 (38 075)
41 608 83 694 42 086
47 380 41971 (5 409)
41712 47 698 5986
10 219 11 985 1766
178 994 185 348 6354
37550 90 050 52 500
(176 207) (181 612) (5 405)
(5 405) (32 708) (27 303)
(144 062) (124 270) 19792
34 932 61078 26 146
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

O Passivo totalizou € 185,3 milhdes de euros, ou seja, um acréscimo de 6,4 milhdes de
euros comparativamente com o saldo no final do ano anterior.

A rubrica Recursos de institui¢des de crédito teve uma variagdo negativa de 100% devido
a liquidagéo da totalidade do empréstimo que tinha sido contraido junto da CGD.

Em Recursos de clientes e outros empréstimos, estdo considerados dois financiamentos
concedidos pela Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas, totalizando cerca de € 39 milh3es,
que vieram em 2015 permitir a amortizagdo antecipada do mencionado empréstimo da
CGD e que, desta forma, explicam o incremento desta rubrica durante o exercicio.

Na rubrica Provisdes estdo considerados € 41,8 milhdes de euros que acomodam o
montante de capital proprio negativo do BPN Creditus Brasil — Promt. Vendas, Lda..

No decurso do exercicio de 2015, o Estado Portugués efectuou um aumento de capital
social da Parparticipadas que se cifrou em € 52,5 milhdes de euros. O Capital Proprio da
Parparticipadas aumentou assim € 19,8 milhdes durante o ano de 2015. O Resultado
liquido anual, traduzido por um prejuizo de € 32,7 milhdes, levou a que no final do
exercicio de 2015 os Capitais proprios se saldassem por um montante negativo de € 124,3
milhdes.

1.6 Fatores Relevantes Ocorridos Apos o Termo de Exercicio

No dia 1 de fevereiro de 2016, depois de concedida a autorizag@o prévia do Banco de
Portugal, iniciou fun¢des como vogal do Conselho de Administragéo o Senhor Dr. Pedro
Miguel do Nascimento Ventura, que havia sido eleito, para o mandato de 2015-2017, por
Deliberag@o Social Unanime por Escrito de 18 de agosto de 2015.

A sociedade mudou a sua sede social, com efeitos a partir de 07 de margo de 2016, para
a Avenida Fontes Pereira de Melo, n.° 51, 5° Piso-Frag@o F, freguesia de Avenidas Novas,
concelho de Lisboa (1050-120 Lisboa).
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.7 Gestao do Capital e Proposta de Aplica¢io de Resultados

As demonstragdes financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2015, apresentam
capitais proprios negativos de € 124.270.080, situag@o a que se aplica o artigo 35.° do
Cadigo das Sociedades Comerciais, pelo que o Conselho de Administragéo ird solicitar
ao acionista que tome as medidas julgadas convenientes relativamente a perda de mais de
metade do capital social da Sociedade.

Nos termos da alinea f) do n.° 1 do artigo 66.° do Codigo das Sociedades Comerciais,

propde-se que o Resultado Liquido do Exercicio, negativo em € 32.707.599 seja
totalmente transferido para Resultados Transitados.

Lisboa, 12 de maio de 2016

Conselho de Administragéo

Tronnicd vy keod Wl L,
Vogal
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite

Py P A

Vogal
Pedro Miguel do Nascimento Ventura
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

ANEXO I
Para efeitos do n.° 5 do artigo 447° do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se
que, durante o exercicio de 2015, cada um dos Membros dos Orggos de Administragdo e
de Fiscalizacdo nfo possuia qualquer agdo ou obrigagéo das referidas nos nimeros 1 e 2
do mesmo preceito legal.

ANEXO 11
Para efeitos do n.° 4 do artigo 448° do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se
que, até 13 de fevereiro do exercicio de 2012, 0 BPN —BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS,
S.A. foi o acionista Ginico da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.. A partir de 14 de fevereiro o
ESTADO PORTUGUES, através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS tornou-se o
acionista unico da sociedade, mantendo-se, nesta data, essa situacéo.

ANEXO I1I

Para efeitos do n.° 4 do artigo 245° do Cddigo de Valores Mobiliarios informa-se que:

1. O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS € o
acionista Uinico da sociedade;

2. Nio hd acionistas titulares de direitos especiais;

3. N&o ha restricdes em matéria de direito de voto, exceto a que se refere a
correspondéncia de um voto a cada grupo de cem agdes;

4. Os membros do Conselho de Administragdo sdo nomeados e substituidos nos
termos legalmente previstos, cabendo 4 Assembleia Geral indicar o Presidente;

5. O Conselho de Administragéo tem poderes de gestdo da sociedade e os estatutos
néo lhe atribuem competéncia para deliberar sobre o aumento do capital social,

6. A alteragdio dos estatutos e o aumento do capital social sdo competéncias da
Assembleia Geral, sendo que os estatutos da sociedade estabelecem que (/) as
deliberagdes sdo tomadas por maioria dos votos emitidos, correspondendo um
voto a cada grupo de cem agdes, e (7/) as deliberagdes sobre a alteragdo do contrato
de sociedade, fusdo, cisdo, transformagdo, dissolu¢do da sociedade ou outros
assuntos para os quais a lei exija maioria qualificada, sem a especificar, devem
ser aprovadas por dois tergos dos votos emitidos, quer a Assembleia reina em
primeira quer em segunda convocagio.

ANEXO IV

Lista a que se refere a alinea b) do n.° 1 do artigo 8° da Instrugéo n.° 5/2008 de COMISSAO
DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS:

= O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS,
detém 10.000 agdes (100% do capital social), 100% dos direitos de voto.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

ANEXO V

Artigo 13° do REGIME JURIDICO DO SETOR EMPRESARIAL DO ESTADO E DAS EMPRESAS
PUBLICAS

O Conselho de Administragio da sociedade é composto por trés elementos, sendo um
deles designado Presidente.

Mandato 2015-2017

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES
Presidente

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE
Vogal

PEDRO MIGUEL DO NASCIMENTO VENTURA
Vogal

As fungdes exercidas pelos membros do Conselho de Administragiio e as fungdes

exercidas pelos mesmos noutras empresas encontram-se indicadas no ponto IVB8 do
Relatério do Governo Societario.

Durante o exercicio de 2015 realizaram-se 34 (17in/a ¢ quatro) reunides do Conselho de
Administragéo.

A DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A. tem a fungdo de “Revisor Oficial de
Contas” da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

¥
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. » Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.° 51 — 5° Piso — Fracéo F — 1050-120 Lisboa  Capital Social:
€90.050.000,00 e Capital Proprio: (€144.062.480,86) e Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero
unico de matricula e pessoa colectiva 509 526 250

Pig.20



062 925 605 BAII0S|0D BOSSad @ BINOLJEW B8P 021UN 0I3WNU O WOD BOgSt] ap [eidjawo) ojsibay
Op BLIOJEAJSSUOD BU EPENOUIEN * (98'08F'290 ¥iL3) :oudoid [ended » 00'000°050 063 :jBIo0S |eyded e eogsi] 0Z1-0501 — o oedei4 — 0Sid o5 ~ LS o'U ‘O[3 8P ElIBISd SAJU0] 'AY :9paS @ 'Y'S 'SdDS 'SYAVdIDlLYvdyvd

-sodue|eq sajsap ajueibaju) ayed zey axaue O

[ 8.0'19 oudoud jeydes op 8 oalssed op [ejol [ 8.0°19 (ze62tl) 0L0YvLL oAy Op [ej0L
(zoo'pp1) (0LZ'veh) oudoud [eydea op [ejoL
(sov's) (80Lz¢E) Gl o19121axa op opinbij opejnsay
(Loz'9L1) (z19'184) 18 SOpE}ISUeJ} SOpE}Nsal & Seuasal SeAno
0s5°LE 05006 14} [endep
¥66'8L1 8ye'ce8l onissed op [ejo] 9Ll 5089 - 508’9 8 soAfe sopnQ
620l GBe'LL €l soalssed soqnQ G161 €e - €€ 1 sajuaLoo sojsodwitod soARy
[478%4 869°Ly (4} $30Snold ovv'y 98G'E (580°1) 119V 9 unfuoo sojuswipuasidwa @ SEPEIDOSSE ‘SBl|Y WS Sojuawgsany|
08€ELY LLE'LY L sojmp Jod sepejuasaide) sapepljiqesuodsay  88b'LL ZYSEY (Lyg'iL) 68€'SGH S epuan eied SOPRap SSJUL0D OBU SOARY
809'L¥ $69'€8 ] sownsa.diwa SoANo 8 SBjUB| Bp SOSINDBY 2828 €069 - £06'9 14 o}lpaIo ap sa0dIMasul Wwa sapdeo)|dy
GL0'8E - 6 o}ipaio 9p SaSIMASUI 9p SOSINOSY  169'8 602 - 602 € 0}ipa.0 9p sapdINIRISUI SelNo Wa sapepljigiuedsiq
vioe sloe SEJON 0lddOdd WLIdvD 3 OAISSVd opinbi| opinbi| apepuedu] ojnugq SEJON [}
oAy oy a sapshold [
yioe sioz

(soina ap saley|iw wa sossaidxa ssjuejuop)

102 3 G102 30 0¥8N3Z3d 3 L€ W3 SWIANIANI SO

V'S 'Sd9S 'sVavdIOLLyvdevd

srenpIAlpu) soduejeq [°7

V'S ‘SdOS ‘SVAVIIDILIVIIVd



052 925 605 BAID2|00 BOSSad 8 BINJLJELW 9P 031UN 0IBWNU O WOoD BOgSI] ap [eaiawo) ojsibay
Op BUOJEAJSSUOY BU EPEINOLEI * (98'081°'290 +i713) :oudoid [erded e 000007050 063 ([B190S |eide) e Bogs!] 0ZL-0501 ~ 4 0BSBI4 — 0Sld o — LG o U ‘0|3l 3p elldd S8juod 'AY :8paS @ V'S 'SdOS 'SyavdIOILYvdyvd

‘sagdensuowap sejsap ajuelbsjul spedze} oxaue Q

(00'0) (00'0)

0000152 0000L0'84 vl

{sov's) (8oz¢e)

(sot's) (g02°2¢)

Te8) -

(88) - [:14

{21e's) (802°2¢)

(veE0L) (690°€2) 49

BEEZE (986°5) 49

(L5¥) (s62) ve

(ezt) (so1) [>r4

(z89°92) (zsz'e)

{sve) (eg) 44

(zve'12) - 1z

(9gee) (s6z2) 0z

(evt) (peL) 6L

ySLE G59'L 8L

{os1's) (st¥'2)

(6e2'S) (695°2) Ll

68 vzl oL
v10g 502 SEJON

(soun3 ap saley|iw) ogdoe Jod opejnsay
Sepplwa Seueu|pIo SapSE ap OIpFW CJBWNN

ojaj213x3a op |esB6aju] ojuawpuay
0}2]3.13xa op opjnby| opeynsay

S8)UBLOYD
S049n] 34q0s sojsodw|

SOLSOdWIZA SAINY 0avLINS3y

sagieiadnoal 8 sapsianal ap epinbj| soAne sonno ap apepuedw)
sapde|nue 8 sapdisodas ap sepinbj| sapsmnold

soAReJsiuiwpe sieab sojsen

|leossad woo sojses

ORIYONVE OLNAOUd
oedeio|dxa ap sope}nsal soANQ
SIeljy W8 SOJUS W SaAUl Wa opdeusi|e ap sopejnsay
|elqWea oedeljereal ap SOPE)NSaY
$30S55IWod 8 sodwias wod sofieouy
[ejides ap sojuawngsul ap SoJUsWIPUSY

VHHONVYNH WEO9NYN
saze|iwns soblesus a sainp
saJe|IlWIS SOJUBWIPUSI 8 sauny

(soJna ap saley|jw we sossadxe sajuejuol)

V'S 'SdOS 'SvavdIOlLavdyvd

[e1589)u] 0JUdWIPUIY 043N AP 3 SOPELI[NSIY SOP SIQIeA)sUOWd( T°T

V'S ‘SdDS ‘SYAVIIDILIVJIIVd



06Z 925 B80S BAI02j00 Bossad @ BINOIEW 3P OJJUN 0I3WNU O WO BOGSI ap |elajawo) ojsibay
op BLOJBAJBSUOD BU EPEINOLIEW * (98'08'290 Fi13) :oudoid [eldeDd » 00'000 050 063 ;81908 [eude) e Bogsi 0Z1-0501 — 4 0BI4 — 0Sid o§ — LG o'U ‘O8N 3P BiISISd SSJUOH "AY :89paS @ V'S 'SdOS 'SvAvdiOlLyvYdyvd

‘sagdensuowiap se}sap sjuelbajul aped zey oxaue O

(0Zz¥z1)  (80L¢cE) 219181) _ 05006 §10Z 8P 0JqUIaZaP 3P LE W SOp|eS
(802°2¢) (80.'2€) - - 0191218xa op [eJBaul ojuswipuay
006°¢s - - 00G°¢s 141 |ejided ap ojuswny
- Sov'S (so¥'s) - sopejisuel) sopejnsal eled elougigjsuel]

:$1.0Z op opejnsal op ogdinquisia

(290°¥¥1) (50%'G) (20Z'9L1) 069°.€ 10¢ 8p 01qWazap ap Lg We sopjeg

(sov'g) (sov'g) - - o191019x3 op |eJBajul ojusWwIpUay

00G°.LE - - 00S°.€E vl |ejideo ap ojuawiny

- (L0¥'22) 0¥ 12 - SOpE)ISUB)) SOpE)Nsal eled BIOUDIB}SURI]

:£10Z ©p Opeynsal op ogdinguisia

(zs1'9.1) L0V’ LC (F19°€02) 0s €10¢ ©p 01qWazZop 8p L g We sopjes
[EJoL 010]0JaX8 __ SOPEJISUB]} [ende) SEJON

op ope)nsay  sopejnsay

(soina ap saseyjiw Wa sossaldxa sajuejuop)

¥10Z 3 §10¢ 30 OY8W3Z3d 3d 1€ W3 SOANIF SOID0)0d3IX3 SO Vivd

TVNAAIONTOIddOdd W1IdvO ON SJ00VHdL TV SvAd S3IQOVALISNOWEd

V'S 'SdOS 'SvavdIdiLdvdyvd

renpiaipuy oridoag [eyde)) ou sagdeIa)fy sep sagdeajsuowd(y €7

V'S ‘SdDS ‘SVAVIIDILLIVIIVd



B

FCotd

062 925 605 BAI08|00 BOSS2d 8 BINOLJBW 3P 091UN 0JaWNU O WOoD BOgs!] ap [elajawo) ojsibay
op euojeAlasu0)) BU epeNOUEY ° (98'08%'290 i 13) :oudoid [Buded e 00'000°050 063 :[BI1008 |eydeD @ B0gs] 021-050L — 4 0BIBI4 — 0Sid o5 — LS ¢'U 'OJS\ 3P BlIBISd SejU0d "AY :9paS @ V'S 'SdDS 'SYAVIOLLYYdHYd

169'8 602
L£5'6 1698

ob8 Zave)
G wvees

= B2E.

(L2vy) (oze't)
005'LE 00525
= 06¥'6¢

+629) {cyaros)
@ e) {00528

L1 §59'}

(eezz) __ (6v'z¥)

€l6 5Tt
(v6282)  (1£€6Y)
Teerzy) _ (oziew)
6L6F -

(Laze))  (ozeey)

{59z ) ()
(sez ) (TG0

TeTe_Ged

' I
& (801)
(yes1) (y82)
29 €1
(0g0°s} (s€)
vioz 5102

0 p sejsap | aped zey oxaue o

ojajo1axa op wy ou sajualerinba snas a exjen
012{043X3 OP 0PJU| OU S3U3[RAINDS SNas 3 exieD

sajuajennba snas s ex1ed 3p

d muunq) /

ojuawseldueuly 9p sapepiue sep epinby exie
sasejjus soyseB a soinp
sogno a exies ap sagdeBuqo se eagejal eBed ogdelsunway
‘e sajueyadsas sojuawebey

|=idea ap ojuawmny
sopigo sojuawenueuly
8p mgzw_zgnhm sojuawigasay
‘OLNIWVIONYNIZ 30 SIAVANLLY SYA YXNO 30 SOXN14

ojuaun}saaul ap SapepiARe sep epinby| exiey
pey: a siey dwa wa L I
‘e sajuejjadsas sojuaweded

a sieyy dwa wa l |
ap ssjuajuaroid SojUaWIg33Y
‘OINIWLLSIANI 30 SIAvANLLY SYad VXD 30 SOXN1d

sieuoioesado sapepiane sep epinby exien
0)uaWIpua; 0 aiqos ojsodw)
sop sajue sieuojaesado sapepuge sep epinbj| exie

|pual o aiqos
soa|ssed sogng
0}ip210 3p S303IMASUI SERNO AP SOSINIAY

ap

o)p3:2 3p S303iMIsUl wa sagdealidy
do soage ap nujwip ( )

sjeuopeIado sorssed @ soafe sou sagieia)jje sep sajue sieuolesado sopgnsay
d SO4No 3 sey §
|eossad oe sojuawebed
sajopasawoy e sojudiuebed
sep|gasal sagssIWoes a son
0 2 soinf ap {
'SMNOIJVY3dO SIAYANLLY SYQ WXND 30 SOXNT4

(souna ap saley|iw wa sossaidxa sajuguon)

SIENPIAIPU] BXIE)) 9P SOXN[] Sop sdgdenjsuowd(q ¢

V'S ‘Sd9IS ‘SVAVAIDLLAVJIVd



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3. ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Montantes em milhares de euros — meuros, exceto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Parparticipadas, SGPS, S.A. (“Sociedade” ou “Parparticipadas™) foi constituida através
de escritura publica celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade
em 2 de novembro de 2010. A Sociedade tem por objeto social a gestéo de participagdes
noutras empresas, como forma indireta do exercicio de atividades econdmicas e a
prestag@o de servigos técnicos de administragéo e gestéo.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu um conjunto de participagdes financeiras ao
BPN - Participa¢des Financeiras, SGPS, Lda. ¢ ao BPN Internacional, SGPS, S.A.,
antigas entidades do Grupo Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), pelo montante de
150.477 m.euros, correspondente ao valor dos capitais proprios em 30 de novembro de
2010, ajustados das reversdes de provisdes e imparidade efetuadas por estas, decorrentes
da alienac8o de ativos a Parvalorem, S.A. e a Parups, S.A., ambas detidas pelo Estado
Portugués.

No exercicio de 2011, no dmbito do processo de reprivatizagdo do BPN, acionista da
Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a
aquisicdo pelo Estado Portugués, através da Diregdo Geral do Tesouro e Finangas, da
totalidade das agdes representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS, S.A.,
operagéo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a concretizagfo desta venda, o
Estado Portugués assumiu directamente todos os direitos e obrigagdes relacionados com
a Sociedade.

No exercicio de 2013, em resultado da dissolugido com transmisséo global de patrimdnio
e subsequente liquidag@o das entidades BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda.
(filial da Sociedade), BPN Madeira, SGPS, S.A. e BPN Internacional, SGPS, S.A. (estas
duas ultimas detidas a 100% pela BPN — Participa¢des Financeiras, SGPS, Lda.), o
patriménio ativo e passivo e, consequentemente, os direitos e obrigagdes daquelas
entidades foram transferidos para a Sociedade, tendo sido anulada a participacdo
financeira que a Parparticipadas detinha na BPN — Participag¢Ges Financeiras, SGPS, Lda..

As demonstragdes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2015 encontram-se
pendentes de aprovagdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de
Administragdo admite que as mesmas venham a ser aprovadas sem alteragGes
significativas.

2. BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacdo

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos da Sociedade mantidos de acordo
com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos
termos do Aviso n° 1/2005, de 21 de fevereiro, e das Instru¢des n° 23/2004 e n° 9/2005,
do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe é conferida pelo nimero 3
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

do Artigo 115° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de dezembro.

As NCA correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS)
conforme adotadas pela Unido Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) N°
1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho, transposto para o
ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n° 35/2005, de 17 de fevereiro e pelo Aviso n°
1/2005, de 21 de fevereiro, do Banco de Portugal.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, néo existem exce¢des com impacto significativo nas
demonstragdes financeiras da Sociedade entre as NCA e as IAS/IFRS, tal como adotadas
pela Unido Europeia.

A Sociedade, sendo uma sociedade gestora de participagdes sociais, cujas filiais s&o
principalmente instituigdes de crédito e empresas financeiras, encontra-se sujeita a
supervisdo do Banco de Portugal, preparando deste modo, as suas demonstracdes
financeiras individuais em NCA.

As demonstragGes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas para aprovagéo
e publicaggo nos termos da legislagéo em vigor e para dar cumprimento aos requisitos de
apresentagdo de contas. De acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis a atividade
individual da Sociedade, as participagdes em filiais e associadas encontram-se registadas
ao custo de aquisi¢io, deduzido de perdas por imparidade. A Sociedade ird preparar, nos
termos da legislagdo em vigor, demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela Unigdo Europeia, para
publicag@o em separado.

2.2 Adopcio de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas jd emitidas

A Sociedade utilizou as Normas e Interpretacdes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) que s&o relevantes para as suas operagdes e efetivas a 31 de dezembro
de 2015, desde que aprovadas pela Unido Europeia.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed”) pela
Unido Europeia tém aplicagdo obrigatdria pela primeira vez no exercicio findo em 31 de

dezembro de 2015:
Aplicavel nos
Norma/Interpretagao oD
o iniciados em ou
apos
Estabelece as condigdes quanto & tempestividade do
reconhecimento de uma responsabilidade relacionada com o
IFRIC 21— Pagamentos a0 Estado 7-un-4 pagamenlo ao Estado de uma coalwtrlbun;ao por parte de uma
entidade em resuitado de determinado evento (por exemplo, a
participag@o num determinado mercado), sem que o pagamento
tenha por contrapartida bens ou servigos especificados.
Emendaa IFRS 3 - Concentrag&o de atividades
empresariais Clarifica que a IFRS 3 exclui do seu ambito de aplicagdo a
(incluida nos melhoramentos das normas internacionais 0%jan-16 formag&o de um acordo conjunto nas demonstragdes
de relato financeiro — ciclo 2011-2013) financeiras do préprio acordo conjunto.
Clarifica que a excegdo de aplicagdo da norma a alivos e
EmendaaIFRS 13 - Mensuragao ao justo valor (incluida passivos financeiros com posigdes compensadas se estende a
nos melhoramentos das normas internacionais de relato 0tjan-15 todos os contratos no ambito da IAS 39, independentemente de
financeiro - ciclo 201+-2013) cumprirem com a definigao de ativo ou passivo financeiro da
IAS 32.
Emenda a IAS 40 - Propriedades de investimento Clarifica que & necessario aplicar juizo de valor para determinar
(incluida nos melhoramentos das normas internacionais Otjan-5 se a aquisigéo de uma propriedade de investimento constitui

de relato financeiro — ciclo 201+2013)

uma aquisigdo de um ativo ou uma concentragdo de atividades
empresariais abrangida pela IFRS 3.

Néo foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras da Sociedade
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, decorrente da ado¢do das normas,
interpretagdes, emendas e revisdes acima referidas.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Normas, interpretacSes, emendas e revisdes que irdo entrar em vigor em exercicios

futuros

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatoria em
exercicios econdmicos futuros, foram, até a data de aprovagdo destas demonstra¢des
financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Norma / Interpretagéo

Aplicavel na Unido
Europeia nos
exercicios iniciados

em ou apos

Emenda a IAS 19 — Beneficios dos empregados —
Contribuicées de empregados

01-fev-15

Clarifica em que circunstancias as contribuigbes dos empregados para planos de beneficios
pos-emprego constituem uma reducéio do custo com beneficios de curto prazo.

Melhoramentos das normas intemacionais de relato
financeiro (ciclo 2010-2012)

01-fev-15

Estas melhorias envolvem a clarificagéo de alguns aspetos relacionados com: IFRS 2 —
Pagamentos com base em agées: definigdo de vesting condition, IFRS 3 — Concentragdo de
ivid fals: cor 3o de pagamentos contingentes; IFRS 8 — Segmentos
operacionais: divulgagdes relacionadas com o julgamento aplicado em relag3o a agregagéo

de segmentos e clarificagéo sobre a necessidade de reconciliagdo do total de ativos por
segmento com o valor de ativos nas demonstragdes financeiras; IAS 16 — Ativos fixos
tangiveis e IAS 38 — Ativos intangiveis: necessidade de reavaliagdo proporcional de
amortizagdes acumuladas no caso de reavaliagdo de ativos fixos; e IAS 24 - Divulgagdes de
partes relacionadas: define que uma entidade que preste servigos de gestdo 8 Empresaou a
sua empresa-mae & considerada uma parte relacionada; e IFRS 13 — Justo valor:
clarificagdes relativas @ mensuracéo de contas a receber ou a pagar de curto prazo

empl

Melhoramentos das normas internacionais de relato
financeiro (ciclo 2012-2014)

01-jan-16

Estas melhorias envolvem a clarificag@o de alguns aspetos relacionados com: IFRS 5~
Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas: introduz
orientagdes de como proceder no caso de alteragdes quanto ao método expectavel de
realizagdo (venda ou distribuigéo aos acionistas); IFRS 7 — Instrumentos financeiros:
divulgagdes: clarifica os impactos de contratos de acompanhamento de ativos no @mbito das
divulgagGes associadas a envolvimento continuado de ativos desreconhecidos, e isenta as
demonstragdes financeiras intercalares das divt igi te a
compensagao de ativos e passivos financeiros; IAS 19 — Beneficios dos empregados: define
que a taxa a utilizar para efeitos de desconto de beneficios definidos devera ser determinada
com referéncia as obrigagdes de alta qualidade de empresas que tenham sido emitidas na
moeda em que os beneficios serdo liquidados; e IAS 34 — Relato financeiro intercalar:
clarificag&o sobre os p a adotar quando a informagéo esta disponivel em outros
documentos emitidos em conjunto com as demonstragdes financeiras intercalares.

Emenda a IFRS 11 — Acordos conjuntos —
Contabilizagdo de aquisi¢bes de interesses em
acordos conjuntos

01-jan-16

Esta emenda esta relacionada com a aquisigéo de interesses em operages conjuntas.
Estabelece a obrigatoriedade de aplicagdo da IFRS 3 quando a operagao conjunta adquirida
constituir uma atividade empresarial de acordo com a IFRS 3. Quando a operag&o conjunta
em questdo ndo constituir uma atividade empresarial, devera a transagéo ser registada como
uma aquisigao de ativos. Esta alteragdo tem aplicagéo prospetiva para novas aquisigdes de
interesses.

Emenda a norma IAS 1 — Apresentagéo de
demonstragdes financeiras — “Disclosure Iniciative”

01-jan-16

Esta emenda vem clarificar alguns aspetos relacionados com a iniciativa de divulgagdes,
desigr ite: (i) a néo devera dificultar a ir das demor GO
financeiras através da agregagé&o de itens materiais com itens imateriais ou através da
agregagao de itens materiais com naturezas distintas; (i) as divulgagdes especificamente
requeridas pelas IFRS apenas tém de ser dadas se a informag&o em causa for material; (iii)
as linhas das d ¢des financeiras ificadas pela IAS 1 podem ser agregadas ou
desagregadas, conforme tal for mais relevante para os objetivos do relato financeiro; (iv) a
parte do outro rendimento integral resultante da aplicagéo do método da equivaléncia
patrimonial em associadas e acordos conjuntos deve ser apresentada separadamente dos
restantes elementos do outro rendimento integral segregando igualmente os itens que
poderdo vir a ser reclassificados para resultados dos que ndo serdo reclassificados; (v) a
estrutura das notas deve ser flexivel, devendo estas respeitar a seguinte ordem:

» umadeclaragdo de cumprimento com as [FRS na primeira secgao das notas;

e umadescrigéo das politicas contabilisticas relevantes na segunda secgéo;

* informagéo de suporte aos itens da face das demonstrages financeiras na terceira
secgdo; e

« outrainformagéo na quarta secgédo

Emenda a IAS 16 — Ativos fixos tangiveis e IAS 38 —
Alivos i
aceitaveis

givei de depr

2

01-jan-16

Esta emenda estabelece a presungéo (que pode ser refutada) de que o rédito ndo é uma
base apropriada para amortizar um ativo intangivel e proibe o uso do rédito como base de
amortizag&o de ativos fixos tangiveis. A presungao estabelecida para amortizagao de ativos
intangiveis s podera ser refutada quanto o ativo intangivel & expresso em fungéo do
rendimento gerado ou quando a utilizagdo dos beneficios econémicos esta altamente
correlacionada com a receita gerada.

Emenda a IAS 16 — Ativos fixos tangiveis e IAS 41—
Agricuitura — Plantas de produg@o

01-jan-16

Esta emenda vem excluir as plantas que produzem frutos ou outros componentes destinados
a colheita e/ou remogdo do ambito de aplicagao da IAS 41, passando as mesmas a estar
abrangidas pela IAS 16.

Emenda a |AS 27 — Aplicagdo do método de
equivaléncia patrimonial nas demonstragdes
financeiras separadas

01-jan-16

Esta emenda vem introduzir a possibilidade de mensuragdo dos interesses em subsidiarias,
conjuntos e associadas em demonstragdes financeiras separadas pelo método da

equivaléncia patrimonial, para além dos métodos de mensuragéo atualmente existentes. Esta

alteracdo aplica-se retrospetivamente

Apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, estas normas no foram adotadas
pela Sociedade no exercicio de 31 de dezembro de 2015, em virtude de a sua aplicagéo
ndo ser ainda obrigatdria. N&o sfo estimados impactos significativos nas demonstragdes
financeiras decorrentes da sua adogéo.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda nio adotadas pela Unifio Europeia

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatoria em
exercicios econdmicos futuros, néo foram, até a data de aprovacéo destas demonstragdes
financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Unifio Europeia:

Norma/ Interpretacéo

IFRS 9 - Instrumentos
financeiros (2009) e emendas
posteriores

Estanormainsere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e estabelece os novos requisitos relativamente a classificagéo
& mensuragao de ativos e passivas financeiros, a metodologia de calculo de imparidade e para a aplicagédo das
regras de contabilidade de cobertura. Esta norma é de aplicag&o obrigatéria para os exercicios iniciados em ou apés
1de janeiro de 2018;
IFRS # — Afivos regulados Est.a norma vem estabelecer os requisitos de relato, por parte de entidades que adotem pela primeira vez as IFRS
aplicaveis a ativos regulados;
Estanorma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento do rédito baseada em principios e assente num
madelo a aplicar a todos os contratos celebrados com clientes, substituindo as normas IAS 18 - Rédito, IAS 11—
IFRS 1 - Rédito de contratos Contratos de construgao; IFRIC 18 - Programas de fidelizagao; IFRIC 15— Acordos para a construgdo de iméveis,
com clientes IFRIC 8 - Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31— Rédito - Transagtes de troca direta
envolvendo servigos de publicidade. Esta norma é de aplicagao obrigatdria para os exercicios iniciados em ou apés
1de janeiro de 2018;
Esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e agdo de locagdes, substituindo a IAS 17 -
Locagdes. A norma define um Gnico modelo de contabilizagéo de contratos de locagdo que resulta no
IFRS B -L " reconhecimento pelo locatério de ativos e passivos para todos os contratos de locagdo, exceto para as locagdes com
—Locagdes S i s ¢ N
um periodo inferior a 12 meses ou para as locagdes que incidam sobre ativos de valor reduzido. Os locadores
continuardo a classificar as locagdes entre operacionais ou financeiras, sendo que A IFRS 6 néo implicara
alteracdes substanciais para tais entidades face ao definido na IAS 7.

Emenda & IFRS 10—

Demonstragdes financeiras

consolidadas, IFRS 2 -

Divulgagtes sobre participagdes ~ Estas emendas contemplam a clarificagéo de diversos aspetos relacionados com a aplicagéo da excegdo de
noutras entidades e IAS 28 - consolidagéo por parte de entidades de investimento.

Investimentos em iadas e
entidades conjuntamente
controladas

Emendas a IFRS 0-
Demonstragdes financeiras
consolidadas e IAS 28 -
Investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntos

Estas emendas vém eliminar um conflito existente entre as referidas normas, relacionado com a venda ou com a
contribuigdo de alivos entre o investidor e a associada ou entre o investidor e o empreendimento conjunto

Estas normas n&o foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal,
néo foram aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015. Nio
sdo estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da sua
adogdo.

2.3 Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos, utilizados na preparagdo das
demonstragdes financeiras, foram os seguintes:

a) Especializacfio de exercicios

A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico da
especializagdo de exercicios, sendo reconhecidos & medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

b) Ativos nfo correntes detidos para venda

Nos termos da Norma IFRS 5, um ativo néo corrente devera ser classificado como detido
para venda se o valor de balango vier a ser recuperado principalmente através de uma
transagdo de venda e ndo através do seu uso continuado. Os seguintes critérios deverdo
ser satisfeitos:
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e O ativo estar disponivel para venda imediata na sua condigfo atual; e
o Existir uma elevada probabilidade de ocorréncia da venda.

A venda devera ser concretizada:

e Regra geral, até ao prazo de um ano ap6s a classificagdo como ativo detido para
venda; e

e Este prazo pode ser estendido caso ocorram acontecimentos ou circunsténcias fora
do controlo da entidade (por exemplo, alteragdes aprovadas por entidades
reguladoras do mercado) e haja compromisso por parte desta relativamente ao
plano de realizagéo da venda.

A mensuragdo de um ativo ndo corrente devera ser realizada pelo menor entre a sua
quantia registada e o justo valor deduzido dos custos a incorrer na venda.

c) Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagdes financeiras em empresas nas quais a Sociedade exerce
um controlo efetivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios econémicos
das suas atividades, denominadas “filiais”. Normalmente, o controlo € evidenciado pela
detengéo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto, pela exposi¢go ou direitos a
resultados variaveis por via do seu relacionamento com a investida e a capacidade de usar
o seu poder sobre a investida para afetar o valor dos seus resultados.

Nos termos da Norma IAS 27 — “Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Separadas”
estes investimentos encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, sendo objeto de
analises periddicas de imparidade, de acordo com a Norma IAS 36. Aquando da
existéncia de imparidade, o valor de balango € ajustado pelo montante correspondente a
participag&o no capital proprio das participadas (Nota 6). Nas situagdes em que o valor
do capital proprio das participadas € negativo, a Sociedade regista adicionalmente uma
provisdo para a sua participacéo nas perdas dessas entidades na rubrica “ProvisGes para
outros riscos e encargos”.

d) Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparacéio da demonstragdo dos fluxos de caixa, a Sociedade considera
como “Caixa e seus equivalentes” o total da rubrica “Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito”.

e) Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo € constituida quando existe uma obrigagéo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, € este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo
corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade
na data do balango.
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Caso néo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente.
Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgag¢fio, a menos que a possibilidade
da sua concretizagdo seja remota.

Em 31 de dezembro de 2015, as provisdes para outros riscos € encargos destinam-se a
fazer face as perdas refletidas no capital proprio negativo da participada BPN Créditus
Brasil — Promotora de Vendas Lda., assim como eventuais custos associados ao seu
processo de liquidagdo e a eventuais perdas a incorrer decorrentes de processos judiciais
em curso (Nota 12).

f) Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes
e os impostos diferidos (quando aplicavel).

O imposto corrente € calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere
do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel resultantes de gastos
ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdio considerados
noutros periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o
valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do
lucro tributével.

Os passivos por impostos diferidos sfo registados para todas as diferengas temporarias
tributaveis, enquanto os impostos diferidos ativos s6 sdo reconhecidos até ao montante
em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagéo
das correspondentes diferengas tributdrias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos séo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem
as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo refletidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transagdes que os originaram tenham sido
refletidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de
ativos financeiros disponiveis para venda). Nestas situa¢des, o correspondente imposto €
igualmente refletido por contrapartida de capital proprio, ndo afetando o resultado do
exercicio.

A Sociedade nfo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que néo dispde
de estudos que demonstrem a probabilidade de obten¢fio de lucros fiscais futuros
suficientes que possibilitem a recuperagéo dessas diferengas.
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2) Conversdo de saldos e transagdes em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com a divisa
utilizada no ambiente econdmico em que opera (denominada “moeda funcional®),
nomeadamente o Euro. As transagdes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas
taxas de cAmbio indicativas na data em que foram realizadas. Em cada data de balango,
os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira séo convertidos para
a moeda funcional com base na taxa de cdmbio em vigor. Os ativos ndo monetarios que
sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cambio em vigor
na data da Ultima valorizag&o. Os ativos nfo monetérios registados ao custo histdrico,
incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cdmbio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial sdo refletidas em resultados do
exercicio, com excecéo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios, tal
como agdes, classificados como disponiveis para venda, que sio registadas numa rubrica
especifica de capital proprio até a sua alienagéo.

2.4 Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na
aplicacfio das politicas contabilisticas

Na aplica¢fio das politicas contabilisticas acima descritas, € necessaria a realizagdo de
estimativas pelo Conselho de Administrago da Sociedade. As estimativas com maior
impacto nas demonstragdes financeiras individuais da Sociedade incluem as abaixo
apresentadas.

Continuidade de operacdes

As demonstra¢Ges financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de 2015,
apresentam capital proprio negativo no montante de 124.270 m.euros, o que pde em causa
a continuidade das operagdes e obriga a aplicacdo das normas constantes do Artigo 35°
do Cédigo das Sociedades Comerciais. No exercicio de 2011, no dmbito do processo de
reprivatizagdo do Banco Portugués de Negocios, S.A. (BPN), accionista da Sociedade,
foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisigéo pelo
Estado Portugués, através da Direcgdo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das
acOes representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS, S.A., operagéo que se
concretizou em fevereiro de 2012. Com a aprovagdo deste despacho, o Estado Portugués
assumiu diretamente todos os direitos e obrigagdes relacionados com a Sociedade.

Imparidade para investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Para as participagdes financeiras com indicios de imparidade, a Sociedade utiliza como
critério para a determinagdo da imparidade associada as mesmas o respetivo valor
contabilistico em 31 de dezembro de 2015.

Ativos ndo correntes detidos para venda

Em 31 de dezembro de 2014, esta rubrica incluia as participa¢des financeiras no BPN
Participagdes Brasil, Lda. € no BPN Creditus Brasil — Promt. Vendas, Lda. (“BPN
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Creditus Brasil”), uma vez que existia uma elevada probabilidade da ocorréncia da sua
venda em 2015.

No exercicio de 2014, a imparidade constituida para a participagdo financeira no BPN
ParticipagGes Brasil, Lda. foi determinada com base no prego estimado de venda desta
participagdo, decorrente do Contrato Promessa de Compra e Venda entre a Sociedade e o
Banco BIC Portugués, S.A. (“Banco BIC”). No caso da participagéo financeira no BPN
Creditus Brasil, para além da imparidade constituida, uma vez que a quantia registada era
inferior ao seu valor estimado de venda, a Sociedade manteve a contabilizagdo desta
participada pelo valor correspondente a proporg¢éo da sua participagéo no capital proprio
negativo da mesma.

Contudo, no exercicio de 2015 a alienagdo da participagdo financeira no BPN
ParticipagSes Brasil, Lda. ndo se concretizou devido ao indeferimento da entidade
reguladora no Brasil, nomeadamente, o Banco Central do Brasil, e a alienago da
participagdo financeira no BPN Creditus Brasil néo se viabilizou.

No que se refere a participagéio financeira no BPN Participa¢des Brasil, Lda., surgiu um
novo investidor que ja formalizou o seu interesse na aquisi¢cdo, pelo que a mesma se
mantém registada na rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda”. N&o obstante,
ainda ndo existe um preco acordado para esta transagdo, pelo que a imparidade foi
determinada com base no valor contabilistico da participada em 31 de dezembro de 2015,
o qual se apresenta inferior ao valor de venda acordado com o anterior investidor.

Quanto a participagio financeira no BPN Creditus Brasil, ndo surgiu qualquer outra
proposta de aquisi¢éo, pelo que o Conselho de Administragdo decidiu reavaliar outros
cendrios possiveis para aquela entidade, nomeadamente, a sua possivel liquidagio.
Consequentemente, ao abrigo da IFRS 5, uma vez que ja ndo se encontram reunidas as
condig¢des para a sua classificacdo como ativo ndo corrente detido para venda, em 2015,
a participagfio financeira voltou a ser classificada na rubrica “Investimentos em filiais e
associadas”.

Em 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda” inclui
as participag¢des financeiras no Banco Efisa, S.A. e no BPN Participa¢des Brasil, Lda..

No decurso do exercicio de 2015, a Sociedade transferiu a participagdo que detém no
Banco Efisa, S.A., da rubrica “Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos” para a rubrica de “Ativos ndo correntes detidos para venda”, uma vez que é
sua intengdo alienar aquela participagéo no decurso do exercicio de 2016.

A imparidade constituida para a participagio financeira no Banco Efisa, S.A., foi
determinada com base no preco de compra estimado desta participagfo, decorrente do
Contrato Promessa Compra e Venda de Ag¢des entre a Sociedade e a Pivot SGPS, S.A..
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3. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

2015 2014
Depdsitos a ordem
Banco BIC Portugués, S.A. 184 633
Caixa Geral de Depésitos, S.A. 25 8.058
209 8.691
4, APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica tem a seguinte composig&o:
2015 2014
Aplicagdes em instituicdes de crédito
Banco BIC Portugués, S.A. 3.700 5.070
Caixa Geral de Depésitos, S.A. 3.199 3.199
Juros a receber 4 13
6.903 8.282

Em 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Aplicagdes em institui¢des de crédito - Banco
BIC Portugués, S.A.” inclui um depdsito a prazo no montante de 3.700 m.euros,

remunerado a taxa de juro anual nominal de 0,40% e tem o seu vencimento em 24 de
fevereiro de 2016.

Em 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Aplica¢des em instituigdes de crédito - Banco
BIC Portugués, S.A.” incluia dois depdsitos a prazo nos montantes de 2.900 m.euros e
2.170 m.euros. Estes depositos a prazo eram remunerados a taxa de juro anual nominal
de 1,05% e 0,70%, respetivamente, e tinham o seu vencimento em janeiro de 2015.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Aplicagdes em
institui¢des de crédito — Caixa Geral de Depositos, S.A.” inclui depositos a prazo, no
montante de 3.199 m.euros, remuneradas a taxa de juro anual nominal de 0,35% e 0,8%
e tém vencimento em 18 de abril de 2016 e 19 de outubro de 2015, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os prazos residuais das aplica¢Ges em instituicdes
de crédito t€m a seguinte classificagéo:

2015 2014
Até 3 meses 3.702 5.078
Entre trés meses e um ano 3.201 3.204
6.903 8.282
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5. ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2015
% de Custo de Imparidade Valor
participagéo aquisicéo (Nota 12) liquido
Participagdes financeiras
Banco Efisa, S. A 100,00% 90.318 (54.247) 36.072
BPN Participagées Brasil, Lda. 98,21% 65.070 (57.600) 7.470
155.389 (111.847) 43.542
2014
% de Custo de Imparidade Valor
participacao aquisicéo (Nota 12) liquido
Participagdes financeiras

BPN Participagdes Brasil, Lda. 98,09% 63.300 (51.812) 11.488
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,00% 1.085 (1.085) -
64.385 (52.897) 11.488

No exercicio de 2015, a Sociedade transferiu a participagio que detém no Banco Efisa,
S.A., darubrica “Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos” para
arubrica de “Ativos néo correntes detidos para venda”, uma vez que ¢ sua intenc&o alienar
aquela participagdo no decurso do exercicio de 2016.

A imparidade constituida para a participagdo financeira no Banco Efisa, S.A., foi
determinada com base no prego estimado de compra desta participagdo, decorrente do
Contrato Promessa de Compra e Venda de A¢des entre a Sociedade e a Pivot SGPS, S.A..
De acordo com aquele contrato, o prego de compra acordado ¢ de 38.273 m.euros, o qual
foi calculado assumindo um capital proprio de 52.294 m.euros & data da transmiss&o.
Desta forma, as partes acordaram que qualquer variag&o no capital proprio refletido no
balango final (balango a data da transmisséo) por comparagéo ao valor que foi assumido
(52.294 m.euros) implicara um ajuste no prego de compra numa base euro-por-euro. A
conclusio definitiva desta venda estd dependente da aprovagéo por parte do Banco de
Portugal e do Banco Central Europeu.

Em 31 de dezembro de 2014, o custo de aquisi¢éo da participagéo no Banco Efisa, S.A.
ascendia a 37.819 m.euros (Nota 6). O aumento verificado no custo de aquisi¢do desta
participag@o financeira, entre 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2015, decorre
do aumento de capital social do Banco, integralmente subscrito e realizado pela
Parparticipadas, no montante de 52.500 m.euros. Para financiar este aumento de capital,
a Sociedade recorreu, por sua vez, a um aumento do seu capital mediante a emissdo de
10.500.000 agdes, com o valor nominal de cinco euros cada, integralmente subscritas pelo
Estado Portugués (Nota 14).

No exercicio de 2014, a Sociedade transferiu as participa¢cdes que detém nas entidades
BPN Participa¢des Brasil, Lda. ¢ BPN Creditus Brasil, da rubrica “Investimentos em
filiais e associadas™ para a rubrica de “Ativos ndo correntes detidos para venda”, uma vez
que era sua inteng8o alienar aquelas participagdes no exercicio de 2015.
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A imparidade constituida para a participac¢@o financeira na BPN Participagdes Brasil, Lda.
foi determinada com base no prego estimado de venda desta participagéo, decorrente do
Contrato Promessa de Compra e Venda entre a Sociedade e o Banco BIC Portugués, S.A..
No caso da participagéio financeira na BPN Creditus Brasil, uma vez que a quantia
registada era inferior ao seu valor estimado de venda, a Sociedade manteve a
contabilizagdo desta participada pelo valor correspondente a propor¢do da sua
participagdo no capital proprio negativo da mesma.

No exercicio de 2015 a alienag&o da participagio financeira no BPN Participag¢des Brasil,
Lda. ndo se concretizou devido ao indeferimento da entidade reguladora no Brasil,
nomeadamente, o Banco Central do Brasil, e a alienagéo da participag@o financeira no
BPN Creditus Brasil ndo se viabilizou.

No que se refere a participagéo financeira no BPN Participac¢des Brasil, Lda., surgiu um
novo investidor interessado na sua aquisic¢éo, pelo que a mesma se mantém registada na
rubrica “Ativos nfo correntes detidos para venda”. Ndo obstante, ainda nfo existe um
preco acordado para esta transacéo, pelo que a imparidade foi determinada com base no
valor contabilistico da participada em 31 de dezembro de 2015, o qual se apresenta
inferior ao valor de venda acordado com o anterior investidor.

Quanto a participagio financeira no BPN Creditus Brasil, ndo surgiu qualquer outra
proposta de aquisi¢éo, pelo que o Conselho de Administragéo decidiu reavaliar outros
cendrios possiveis para aquela entidade, nomeadamente, a sua possivel liquidaggo.
Consequentemente, ao abrigo da IFRS 5, uma vez que ja ndo se encontram reunidas as
condig¢des para a sua classificagdo como ativo néo corrente detido para venda, em 2015,
a participacdo financeira voltou a ser classificada na rubrica “Investimentos em filiais e
associadas” (Nota 6). Por outro lado, esta alteragéo de critério de classificagdo néo teve
impacto na valorizagfo desta participagio financeira, pelo que nfo houve necessidade de
efetuar qualquer corregéo retrospetiva.

Durante o exercicio de 2015, a BPN Participa¢des Brasil, Lda. efetuou um aumento de
capital social, subscrito pela Sociedade. Apds a realizagio desta operagéo a Sociedade
aumentou a sua participagdo de 98,09% para 98,21%.

Durante o exercicio de 2014, a BPN Participagdes Brasil, Lda. efetuou aumentos de
capital social, subscritos unicamente pela Sociedade. Ap0s a realizag@o desta operagéo a
Sociedade aumentou a sua participagdo de 97,16% para 98,09%.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a comparagio entre o capital proprio destas entidades
com a respetiva quantia escriturada apresenta o seguinte detalhe:

2015

% de Capital Custo de Imparidade Quantia
Entidade participagéo proprio (a} aquisicao (Nota 12) escriturada
Banco Efisa, S.A. (b) 100,00% 50.093 90.319 (54.247) 36.072
BPN Participagoes Brasil, Lda. 98,21% 7.461 65.070 (57.600) 7.470
57.554 155.389 (111.847) 43.542

(a) O capital proprio inclui o resultadoe liquido do exercicio.
(b) Contas provisorias.
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2014

Provisdes para
outros riscos

% de Capital Custo de Imparidade e encargos Quantia
Entidade participagdo  _proprio (a)(b) aquisicdo (Nota 12) {Nota 12) escriturada
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda, 100,00% (40.264) 1.085 (1.085) (40.264) (40.264)
BPN Participagdes Brasil, Lda. 98,09% 13.273 63.300 (51.812) - 11.488

(26.991) 64.385 (52.897) {40.264) (28.776)
(a) O capita! proprio inclui o resultado liquido do exercicio
{b) Contas provisérias.

6. INVESTIMENTOS EM FILIAIS E ASSOCIADAS

Esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

2015
% de Custo de Imparidade
Entidade participagdo aquisigdo (Nota 12) Valor liquido
Imofundos, SGFII, S.A. 100,0% 3.567 - 3.567
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,0% 1.085 (1.085) -
BPN Servigos ACE 21,2% 19 - 19
4.671 (1.085) 3.586
2014
% de Custo de Imparidade
Entidade participacéo aquisicio (Nota 12) Valor liquido
Banco Efisa, SA 100,0% 37.819 (36.965) 854
Imofundos, SGFII, S A 100,0% 3.567 - 3.567
BPN Senvigos ACE 18,9% 19 - 19
41.405 (36.965) 4.440

No decurso do exercicio de 2015, a Sociedade transferiu a participagdo que detém no
Banco Efisa, S.A., da rubrica “Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos” para a rubrica de “Ativos ndo correntes detidos para venda” (Nota 5).

Adicionalmente, no exercicio de 2015, a venda da participagdo financeira no BPN
Creditus Brasil ndo se concretizou e ndo surgiu qualquer outra proposta de aquisig&o, pelo
que o Conselho de Administragéo tomou a deciséo de iniciar o processo de liquidagdo da
sociedade. Desta forma, em 31 de dezembro de 2015, esta participagdo financeira foi
novamente reclassificada para a rubrica “Investimentos em filiais e associadas”.

No exercicio de 2014, o Banco Efisa,S.A. efetuou um aumento de capital social,
integralmente subscrito e realizado pela Parparticipadas, no montante de 37.500 m.euros.
Para financiar este aumento de capital, a Sociedade recorreu, por sua vez, a um aumento
do seu capital mediante a emissfio de 7.500.000 agdes pela Sociedade, com o valor
nominal de cinco euros cada, integralmente subscritas pelo Estado Portugués (Nota 14).

Em 4 de julho de 2014, a Parparticipadas alienou a totalidade da sua participagdo na BPN
- Crédito IFIC, S.A. (“BPN Crédito”) a Firmus Investimento, SGPS, S.A., pelo montante
de 36.012 m.euros, tendo esta operagéo originado o seguinte impacto liquido no resultado
do exercicio de 2014:
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Custo de aquisigao 57:743
Valor de venda (36.012)
Menos valia (Nota 21) - 21701
Rewverséo de imparidade (Nota 12) (34.149)
Impacto liquido —W

No 4mbito do contrato de venda do BPN Crédito, a compradora podera exigir a
indemnizag@o por danos sofridos, caso seja provado que a Sociedade agiu de forma
dolosa, no montante maximo global de 2.000 m.euros. Adicionalmente, a Sociedade
podera ter de indemnizar a compradora em relagdo a quaisquer danos especificos,
resultantes ou relacionados com as seguintes situagdes: (i) garantia emitida pela BPN
Crédito, no montante de 1.501 m.euros, a favor do Banco Efisa, S.A., como garantia do
cumprimento de obrigagSes deste ultimo perante a Autoridade Tributiria e Aduaneira
(“AT”); (ii) responsabilidades do BPN Servigos ACE pelas quais o0 BPN Crédito possa
ser responsabilizado por decis@io judicial; (iii) processos instaurados pelo Banco de
Portugal contra o BPN Crédito até a data da sua venda; e (iv) 50% de qualquer montante
de IVA que a BPN Crédito possa ser condenado a pagar ou a devolver 4 AT, relativamente
a faturas emitidas & Rentilusa — Locag8o e Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A..

No exercicio de 2015, a participagédo da Sociedade no BPN Servigos ACE aumentou para
21,2%, decorrente da saida das associadas Fincor Sociedade Corretora, S.A., Patris
Gesto de Activos - Sociedade Gestora de Fundos e Real Vida Seguros, S.A.

No exercicio de 2014, no seguimento da alineagfo da participac¢do financeira na BPN -
Crédito IFIC, S.A., a Sociedade adquiriu a participa¢do de 17,4% que a BPN — Crédito
IFIC, S.A. detinha na entidade BPN Servigos ACE. Consequentemente, em 31 de
dezembro de 2014 a percentagem de participagio que a Sociedade detinha sobre 0 BPN
Servigos ACE passou para 18,9%.

Os dados financeiros obtidos das demonstrages financeiras nio auditadas destas
empresas em 31 de dezembro de 2015 e 2014, podem ser resumidos da seguinte forma:

2015
% de Capital Resultado
Entidade Sede participagdo préprio (a)(b) liquido
Imofundos, SGFII, S.A. Portugal 100,0% 6.271 1.925
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. Brasil 100,0% (41.751) (11.697)
BPN Servigos ACE Portugal 21,2% 89 -

(a) O Capital préprioinclui o resultado liquido do exercicio.
(b) Contas provisdrias.
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2014
% de Capital Resultado
Entidade Sede participagdo proéprio (a)(b) liquido
Banco Efisa, S.A Portugal 100,0% 854 (747)
Imofundos, SGFI|, S.A Portugal 100,0% 6.001 1.655
BPN Servigos ACE Portugal 18,9% 100 -

(a) O Capital préprio inclui o resultado liquido do exercicio.

(b) Contas provisorias.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a comparag#o entre o capital proprio das empresas
filiais e associadas com a respetiva quantia escriturada apresenta o seguinte detalhe:

2015
Provisdes para
% de Capital Custo de outros riscos Quantia
Entidade participagdo _préprio (a)(b) _aquisigdo _Imparidade € encargos escriturada
(Nota 12) (Nota 12)
Imofundos, SGFII, S.A. 100,00% 6.271 3.567 - - 3.567
BPN Servigos ACE 21,20% 89 19 - - 19
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,00% (41.751) 1.085 (1.085) (41.751) (41.751)
(35.391) 4671 (1.085) (41.751) (38.165)
(a) Ocapital préprioinclui o resultado liquido do exercicio.
(b) Contas provisérias,
2014
Provisdes para
% de Capital Custo de outros riscos  Quantia
Entidade participagdo proprio (a)(b) aquisicdo Imparidade e encargos escriturada
(Nota 12) (Nota 12)
Imofundos, SGFII, S.A. 100,00% 6.001 3.567 - - 3.567
Banco Efisa, S.A 100,00% 854 37.819 (36.965) - 854
BPN Senigos ACE 18,90% 100 19 - - 19
954 37.838 (36.965) - 873
(a) Ocapital préprio inclui o resultado liquido do exercicio.
(b) Contas provisérias.
7. ATIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES
Esta rubrica tem a seguinte composig&o:
2015 2014
IRC a recuperar 33 19
Pagamento por Conta - 1.679
Pagamento Adicional por Conta - 196
Pagamento Especial por Conta - 1
Outros - 20
33 1.915
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8. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

2015 2014
Devedores e outras aplicagoes
Outras aplicagoes 6.687 -
Outros 118 116
6.805 116

Em 31 de dezembro de 2015, o valor da rubrica “Outras aplicagdes™ refere-se a um
Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), no montante de 6.687 m.euros,
emitido pelo IGCP — Agéncia Gestdo Tesouraria e Divida Publica (IGCP), o qual é
remunerado a taxa anual nominal de 0,01% e tem o seu reembolso em 8 de abril de 2016.

9. RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

2015 2014
Recursos de instituigées de crédito no pais
Empréstimos - 38.305
Despesas diferidas - (230)
- 38.075

Em 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Despesas diferidas” inclui o imposto do selo pago
referente ao empréstimo obtido junto da Caixa Geral de Depdsitos, S.A., que se
encontrava a ser diferido até a data de vencimento do mesmo (Nota 23).

No decurso do exercicio de 2015, a Sociedade procedeu a amortizag8o extraordinaria de
capital, tendo procedido ao pagamento antecipado do financiamento, através da contragéo
de dois novos financiamentos de médio e longo prazo junto do Estado, no montante global
de 39.488 m.euros (Nota 10).

Em 31 de dezembro de 2014, as principais condi¢des deste financiamento eram as
seguintes:

Data maxima Taxa de juro
Entidade Montante em de nominal em
31.12.2014  pagamento Remuneragdo 31,12.2014 Clausula de pagamento antecipado

Nas datas de pagamento dos juros e mediante prévia
CGD 38.305 30-12-2020 Euribor 12 meses + 4,75% 5,075% comunicagéo escrita 8 CGD com uma antecedéncia
minima de 15 dias Uteis.

Em 31 de dezembro de 2014, os empréstimos contraidos junto da CGD pela Sociedade e
pela Parups, S.A., ambas detidas pelo Estado Portugués, no montante total de 38.305
m.euros € 129.947 m.euros, respetivamente, encontravam-se colaterizados pelas
seguintes garantias: i) penhor da participacdo social detida pela Sociedade na BPN
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Crédito — IFIC (até 4 de julho de 2014); e ii) hipoteca sobre os imdveis e penhor dos
titulos pertencentes a Parups, S.A..

Em 31 de dezembro de 2014, os prazos residuais dos recursos de outras instituigdes de
crédito apresentavam, de acordo com os respetivos planos de amortizagéo, a seguinte
estrutura:

2014
Até trés meses -
De um ano a cinco anos 29.372
Mais de cinco anos 8.703
38.075
10. RECURSOS DE CLIENTES E QUTROS EMPRESTIMOS
Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
2015 2014
Recursos de clientes e outros empréstimos
Empréstimos Parvalorem 43.906 41.608
Empréstimos DGTF 39.488 -
Juros a pagar - DGTF 300 -
83.694 41.608

Em 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Empréstimos DGTF” é composta por dois
financiamentos concedidos pela Diregcdo Geral do Tesouro e Finangas, com o objetivo de
liquidar na totalidade o mutuo contraido com a Caixa Geral de Depdsitos, S.A. (Nota 9).

Em 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Empréstimos Parvalorem” € composta por
financiamentos concedidos pela Parvalorem, S.A., mediante a cessdo de posigdo

contratual celebrada entre esta entidade e o ex - BPN.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as principais condi¢Ges destes empréstimos séo:

2015
Data de inicio/ Montante Montante Juros a Taxa de juro Datade
Entidade Aditamenta contratado _Moeda em divida pagar Total nominal vencimentg Condigées de remuneracio Reembolso
v .03 Em 24 prestagfes trimestrals, a
Parvalorem 02-06-2014 18137 EUR 18.137 18137 nla 22-03-2022 Néo remunerado inlciar em 22 de junho de 2016
Parvalorem  25-09-2013 15820 USD 14,540 14 540 nia 06-09-2016  Naa remunerado z‘:;?’ga” Onicg'em 8 de setsmiro
Pavalorem  25-08-2013 8388 USD 7.704 7.708 nfa 06-09-2016  No remunerado i e O i o
Pavalorem  25-09-2013 3525 EWR 3525 - 3ss nfa 06-08-2016  Nao remunerado pheatagua inica em G e sembr
45879 43906 43 806
Taxa fixa anual equivalente ao custo de  Em 2 prestagdes anuais de capital
financiamento da Republicaafixarna e juros nas datas de 31 de
-02- 300 12+
DGTF 24022015 38062 EtR 38082 S6s62 0.850% 31122019 data de desembalso (a taxa fixada fol dezembro de 2018 e 31 de
de 0,96%) dezembro de 2019
Taxa fixa anual equivalente ao custo de  Em 2 prestagBes anuais de capital
12.: 19 financiamento da Republica a fixar na e juros nas datas de 31 de
DGTF 28-12:2015 aa FuR 428 48 0897% Rt data de desembolso (a taxa fixada foi dezembro de 2018 e 31 de
de 0,697%) dezembro de 2018
39.488 39488 300 39.788
85.367 83.394 300 83 594
na nfospicivel
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2014

Data de inicio/ Montante Montante Juros a Taxa de juro Data de
Entidade Aditamento contratado  _Moeda em divida pagar. Total nominal vencimento Condicdes de remuneracio Reemboiso
Parvalorem  02-06-2014 18137 EWR 18.137 - 18137 wa 2032022 Ndo remunerado E:I:f!:";?;ﬁn:‘:‘::ggfé N
Pavalorem 25092013 15829 USD 13.038 - 130 wa 06-09-2016  Nio remunerado Fieatacdn Gica e 6 d getembn
Parvalorem  25-09-2013 8388  USD 6.008 - 6908 fa 06-092016  Noremunerado :;':‘:?" leS e S SSiemniia
Pavalorem 25082013 355  EWR 3525 - 355 wa 06092016  Ndo remunerado T g e e
—_asars _ab08 - _ ai608

i nbo apteivel

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os prazos residuais destes financiamentos
apresentam, de acordo com os respetivos planos de amortizagdo, a seguinte estrutura:

2015 2014
De seis meses a um ano 28.036 -
De um ano a cinco anos 50.824 34.807
Mais de cinco anos 4.534 6.801
83.394 41.608
Juros a pagar 300 -
83.694 41.608
11. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS
Esta rubrica tem a seguinte composicéo:
2015 2014
Obrigagdes em circulagéo 41.966 47.380
Juros a pagar 5 -
41.971 47.380

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Obrigag¢des em circulagdo” corresponde
a um empréstimo obrigacionista, emitido pela Sociedade em 30 de dezembro de 2010.
Estas obriga¢Ges foram integralmente subscritas pela Caixa Geral de Depositos, S.A.,

apresentam garantia do Estado Portugués e encontram-se admitidas a negociagdo na
Euronext Lisbon.

As principais condi¢Ges desta emissdo sdo as seguintes:

Taxa de juro Taxa de juro
Valor Data de Data de nominal em nominal em
Entidade Emissora nominal Qi emissdo 31.122015 31.12.2014

Cléusula de

A partir da 2* data de pagamento de juros (inclusivé), sempre em data
y Y g Euriber 12 o coincidente com uma data de pagamento de juros, devendo a Emitente
Parparticipadas, SGPS, SA 50000 848 S Se0iD At 22020 meses + 3,25% 3310% 3.575% publicar aintengédo de reembolso antecipado através de anuncio no Boletim
Euronext Lisbon, com uma antecedéncia minima de 30 dias.

No exercicio de 2015 a Sociedade procedeu a amortiza¢do do empréstimo obrigacionista,
no montante de 5.415 m.euros, e a0 pagamento de juros, no montante de 1.723 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os prazos residuais deste empréstimo obrigacionista
apresentam, de acordo com o respetivo plano de reembolso, a seguinte estrutura:
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2015 2014
De seis meses a um ano 6.769 5415
De um ano a cinco anos 35.197 41.965
41.966 47.380
Juros a pagar 5 -
41.971 47.380

12. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade durante os exercicios de 2015 e
2014 foi o seguinte:

2015
Saldo em Saldo em
31.12.2014 Reforgos Transferéncias Outros 31.12.2015
Imparidade para ativos néo correntes detidos
para venda (Nota 5) 52.897 23.069 35,881 - 111.847
Imparidade para investimentos em
filiais e associadas (Nota 6) 36.965 - (35.881) 1 1.085
ProvisGes para outros riscos e encargos (Notas 5 e 6) 41.712 5.986 - - 47.698
131.574 29.055 - 1 160.630
2014
Saldo em Reposigdes e Saldo em
31.12.2013 Reforcos anulagdes Transferéncias QOutros 31.12.2014
Imparidade para ativos nao correntes detidos
para venda {Nota 5) - - - 52.897 - 52.897
Im paridade para investimentos em
filiais e associadas (Nota 6) 79.468 45.398 (35.004) (52.897) - 36.965
Provises para outros riscos e encargos (Notas 5 e 6) 74.050 3.990 (36.329) 1 41.712
153.518 49.388 (71.333) - 1 131.574

No exercicio de 2015, o refor¢o da “Imparidade para ativos ndo correntes detidos para
venda” inclui o montante de 17.282 m.euros, corresponde ao reforgo da imparidade para
a participag@o financeira no Banco Efisa, S.A., determinado com base no prego estimado
de compra desta participagéo, decorrente do Contrato Promessa de Compra e Venda de
Agles entre a Sociedade € a Pivot SGPS, S.A.. e 0o montante de 5.787 m.euros,
correspondente ao refor¢o da imparidade para a participagdo financeira na BPN
Participacdes Brasil, Lda., apurada de acordo com a situagéo liquida da participada com
referéncia a 31 de dezembro de 2015 (Nota 5).

No exercicio de 2015, as transferéncias incluem o montante de 36.965 m.euros referente
a transferéncia da imparidade constituida em 31 de dezembro de 2014 para a participagéo
no Banco Efisa S.A., da rubrica “Imparidade para investimentos em filiais e associadas”
para a rubrica “Imparidade para ativos néo correntes detidos para venda” (Nota 5), e o
montante de 1.085 m.euros referente a transferéncia da imparidade constituida em 31 de
dezembro de 2014 para a participagdo no BPN Creditus Brasil, da rubrica “Imparidade
para ativos nd3o correntes detidos para venda” para a rubrica “Imparidade para
investimentos em filiais e associadas” (Nota 6).
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No exercicio de 2014, decorrente da reclassificagio das participa¢Ges financeiras detidas
no BPN Participa¢des Brasil, Lda. e no BPN Creditus Brasil para a rubrica “Ativos ndo
correntes detidos para venda”, a Sociedade reclassificou as imparidades que se
encontravam registadas para estas participagdes nos montantes de 51.812 m.euros e 1.085
m.euros, respetivamente (Nota 5).

No exercicio de 2014, na sequéncia da alienagéo da participagdo detida no BPN Crédito
— IFIC, S.A., a Sociedade reverteu a respetiva imparidade constituida para aquela
participagdo, no montante de 34.149 m.euros (Nota 6).

No exercicio de 2014, decorrente do aumento de capital do Banco Efisa, S.A., no
montante de 37.500 m.euros, o capital desta participada passou a ser positivo.
Consequentemente, a provisdo para o capital proprio negativo desta participada foi
revertida, no montante de 36.329 m.euros. Adicionalmente, para ajustar a diferenga entre
o valor de balango da participa¢éo no banco e o montante correspondente & participago
no capital proprio da mesma, a Sociedade registou no exercicio de 2014 uma imparidade,
no montante de 36.965 m.euros (Nota 6).

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos”
apresenta a seguinte composi¢io:

2015 2014
Provis&o para participagdes financeiras - BPN Créditus Brasil 41.750 40.264
Provis&o para custos de liquidagcdo do BPN Créditus Brasil 4.500 -
Provis&o para processos judiciais em curso 1.448 1.448
47.698 41.712

A provisdo para a participagfio financeira no BPN Créditus Brasil destina-se a cobrir a
perda resultante da situag@o liquida negativa daquela participada (Notas 5 e 6).

Decorrente da ndo concretizagdo da venda daquela participagdo financeira, que estava
prevista ocorrer no exercicio de 2015, o Conselho de Admistragéo da Sociedade decidiu
reavaliar outros cendrios possiveis para aquela entidade, nomeadamente, a sua possivel
liquidagdo. Consequentemente, no exercicio de 2015 foi registada uma provisdo, no
montante de 4.500 m.euros, para fazer face a custos a incorrer pela Sociedade com aquele
processo de liquidag&o.

A rubrica “ProvisGes para processos judiciais em curso”, no montante de 1.448 m.euros,
diz respeito a estimativa de responsabilidades que podem vir a ser imputadas a Sociedade,
decorrente de um processo judicial instaurado por um ex- cliente do BPN — Banco
Portugués de Negoécios (IFI), S.A. (Banco anteriormente detido pela Sociedade).

A rubrica da demonstragéo dos resultados “Provisdes liquidas de reposigdes e anula¢Ges”
detalha-se do seguinte modo:
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2015 2014
Reforgos de provisdes para outros riscos e encargos 5.986 3.990
Reposigcdes de provises para outros riscos e encargos - (36.329)
5.986 (32.339)

A rubrica da demonstragdo dos resultados “Imparidade de outros ativos liquida de
reversdes e recuperagdes” detalha-se do seguinte modo:

2015 2014
Reforgcos de imparidade para ativos n&o correntes detidos para venda 23.069 -
Reforgos de imparidade para investimentos em filiais e associadas - 45,398
Reposicdes de imparidade para investimentos em filiais e associadas - (35.004)
23.069 10.3%4
13. OUTROS PASSIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
2015 2014
Credores e outros recursos
. Setor publico administrativo 3 4
Credores diversos
. Outros credores 11.982 10.215

11.985 10.219

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Outros credores” inclui os montantes de
11.962 m.euros e 10.192 m.euros, respetivamente, relativos aos adiantamentos efetuados
pelo Banco BIC decorrente do contrato promessa de compra e venda da participagdo
financeira no BPN Participa¢Ges Brasil, Lda. (Nota 5). Uma vez que esta venda ja ndo se
ira concretizar, a Sociedade ira devolver estes montantes ao Banco BIC.

14. CAPITAL

No decurso do exercicio de 2015, ao abrigo da autorizagio concedida pelo Despacho n°
380/15-SET, da Senhora Secretaria de Estado do Tesouro, de 17 de margo, o Estado
Portugués efetuou um aumento de capital social da Parparticipadas, mediante a emisséo
de 10.500.000 novas agdes com o valor nominal de cinco euros cada uma. Este aumento
de capital, no montante de 52.500 m.euros destinou-se a realizagdo de um aumento de
capital social do Banco Efisa, S.A., entidade participada a 100% pela Parparticipadas,
para financiar o cumprimento do plano de amortizagdo de duas linhas de crédito
concedidas aquele Banco, pelo Banco BIC Portugués, S.A. (Nota 5).

No decurso do exercicio de 2014, ao abrigo da autorizag¢@o concedida pelo Despacho n°
934/14-SET, da Senhora Secretaria de Estado do Tesouro, de 26 de Maio, o Estado
Portugués efetuou um aumento de capital social da Parparticipadas, mediante a emisséo
de 7.500.000 novas ag¢Ges com o valor nominal de cinco euros cada. Este aumento de
capital, no montante de 37.500 m.euros destinou-se a realizagdo de um aumento de capital
social do Banco Efisa, S.A., entidade participada a 100% pela Parparticipadas, para
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financiar o cumprimento do plano de amortizagdo de duas linhas de crédito concedidas
aquele Banco, pelo Banco BIC Portugués, S.A. (Nota 6).

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o capital social encontra-se integralmente subscrito
e realizado, estando representado por 18.010.000 e 7.510.000 ag¢des, respetivamente, com
o valor nominal de cinco Euros cada uma, sendo detido integralmente pela Direcgdo Geral
do Tesouro e Finangas.

15. RESERVAS. RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LiQUIDO DO
EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

2015 2014
Outras reservas e resultados transitados:
Resultados transitados (181.612) (176.207)
Resultado liquido do exercicio (32.708) (5.405)

(214.320)  (181.612)

16. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nos exercicios de 2015 e 2014, o saldo desta rubrica inclui o montante de 124 m.euros e
89 m.euros, respetivamente, referente a juros de aplicagdes constituidas junto de
institui¢des financeiras e junto do IGCP (Notas 4 e 8).

17. JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢éo:

2015 2014
Juros de recursos de instituicdes de crédito e outros empréstimos 846 3.264
Juros de responsabilidades representadas por titulos 1.723 1.975
2.569 5.239
18. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
2015 2014
Rendimentos obtidos em investimentos em filiais
. Dividendos da Imofundos, SGFII, S.A. 1.655 3.154
1.655 3.154
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19. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2015 e 2014, o saldo desta rubrica diz respeito a comiss3es associadas
aos financiamentos contraidos junto das respetivas institui¢des financeiras.

20. RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2015 2014
Perdas em diferengas cambiais (4.779) (2.461)
Ganhos em diferengas cambiais 2.484 105

(2.295) (2.356)

21. RESULTADOS DE ALIENACAOQ EM INVESTIMENTOS E FILIAIS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2015 2014
Ganhos em investimentos e filiais - 17
Perdas em investimentos e filiais - (21.959)
- (21.942)

Em 31 de dezembro de 2014, a rubrica “Perdas em investimentos e filiais” incluia o
montante de 21.701 m.euros, resultante da menos valia obtida com a alienagdo da
participacdo no BPN Crédito — IFIC, S.A. (Nota 6).

22. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAQO

No exercicio de 2014, esta rubrica diz respeito ao imposto de selo pago, referente aos
juros do empréstimo obtido junto da CGD (Nota 9).

23. GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

2015 2014
Remunerag6es dos 6rgdos sociais 85 94
Encargos sobre remuneragoes 20 22
Outros 1 7
106 123

A Sociedade ndo tem quadro de pessoal, excetuando 6rgdos sociais, sendo os servigos
administrativos assegurados, na sua maioria, por diversas areas funcionais da Parvalorem,
S.A..
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24. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

2015 2014
Com servigos especializados
Senvigos de advocacia 110 206
Consuitores e auditores externos 49 66
Outros servigos 136 185
295 457

Nos exercicios de 2015 e 2014, a rubrica “Consultores e auditores externos” inclui os
honorérios do Revisor Oficial de Contas, no montante de 38 m.euros, os quais respeitam
integralmente a revisdo legal das contas das demonstragdes financeiras relativas aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, respetivamente.

25. IMPOSTO SOBRE LUCROS

A Sociedade esteve sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (IRC) e correspondente Derrama, cuja taxa agregada nos exercicios de
2015 ¢ 2014 foi de 22,5% e 24,5%, respetivamente. Adicionalmente, nos termos do artigo
87°-A do Cddigo do IRC, o lucro tributével estd sujeito a derrama estadual, de acordo
com os seguintes intervalos: (i) entre 1.500.000 euros e 7.500.000 euros, de 3%; (ii) entre
7.500.000 euros e 35.000.000 euros, de 5%; e (iii) superior a 35.000.000 euros, de 7%.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a reviséo e
corregdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos
para a Seguranga Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste
modo, as declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2010 a 2015 poder@o vir ainda a
ser sujeitas a revisdo. O Conselho de Administragdio da Sociedade entende que as
eventuais corre¢des resultantes de revisdes/inspe¢des por parte das autoridades fiscais
aquelas declaragdes de impostos, nfo terfio um efeito significativo nas demonstragées
financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis (“PFR”) apurados em periodos de
tributag8o iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2014 ¢ de doze periodos de tributagdo
(este prazo ¢ de cinco anos para os PFR apurados no periodo de tributagéio de 2012, de
quatro anos para os PFR apurados nos periodos de tributagéo de 2010 e 2011 e de seis
anos para os periodos de tributagfio anteriores). Adicionalmente, de acordo com o
enquadramento legal em vigor, a dedugdo dos PFR encontra-se limitada a 70% do lucro
tributdvel em cada ano.

De acordo com o “IAS 12 — Impostos sobre lucros™, os impostos diferidos ativos devem
ser registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis
futuros que permitam a utilizag@io das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis
ou prejuizos fiscais.
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A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que néo dispde
de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais futuros
suficientes que possibilitem a recuperagdo dessas diferengas. Em 31 de dezembro de
2015, os prejuizos fiscais reportaveis para os quais a Sociedade ndo reconheceu ativos
por impostos diferidos ascendem a 9.475 m.euros.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, nos exercicios de 2015
e 2014 pode ser demonstrada como segue:

2015 2014
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos (32.708) 5.31
Imposto apurado com base na taxa nominal -22,5% 7.359 -24,5% 1.303
Custos / proveitos ndo aceite fiscalmente 14,8% (4.832) -3,2% 168
Imposto diferido ativo ndo reconhecido 7.7% (2.527) 27,7% (1.471)
Imposto registado em resuitados 0,0% - 0,0% -

O montante de 88 m.euros registado no resultado do exercicio de 2014 diz respeito a
insuficiéncia de estimativa de imposto do exercicio anterior.

26. RELATO POR SEGMENTOS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os principais ativos, passivos e rubricas de resultados
encontram-se totalmente alocados ao segmento operacional de “Negociagdo e vendas™.
A Sociedade enquadra nesta linha de negécio toda a sua actividade, relacionada
nomeadamente com gestdo de participagdes sociais e operagdes de mercado monetario e
cambial.

De seguida € apresentada a informag&o por mercado geografico do ativo liquido, do
passivo e das rubricas da demonstragéo dos resultados:

2015
Portugal Ameérica Latina Total
Disponibilidades em outras instituices de crédito 209 - 209
AplicagGes em instituicGes de crédito 6.903 - 6.903
Ativos ndo correntes detidos para venda 36.072 7.470 43.542
Investimentos em filiais e associadas 3.586 - 3.586
Ativos por impostos correntes 33 - 33
Outros 6.805 - 6.805
Total do Ativo liquido 53.608 7.470 61.078
Recursos de clientes e outros empréstimos 83.694 - 83.694
Responsabilidades representadas por titulos 41.971 - 41.971
Provisdes 1.447 486.251 47.698
Outros 11.985 - 11.985
Total do Passiwo 139.097 46.251 185.348
Margem financeira (2.445) - (2.445)
Rendimentos de instrumentos de capital 1.655 - 1.655
Encargos com senigos e comissdes (134) - (134)
Resultados de reavaliagdo cambial (2.295) - (2.295)
Outros resultados de exploragédo (33) - (33)
Produto bancario (3.252) - (3.252)
Outros custos e proweitos (17.683) (11.773) (29.456)
Resultado liquido do exercicio (20.935) (11.773) (32.708)
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2014
Portugal América Latina Total
Disponibilidades em outras instituigées de crédito 8.691 - 8.691
Aplicagdes em instituigoes de crédito 8.282 - 8.282
Ativos ndo comentes detidos para venda - 11.488 11.488
Investimentos em filiais e associadas 4.440 - 4.440
Ativos por impostos correntes 1.915 - 1.915
Outros 116 - 116
Total do Ativo liquido 23.444 11.488 34.932
Recursos de instituigoes de crédito e bancos centrais 38.075 - 38.075
Recursos de clientes e outros empréstimos 41.608 - 41.608
Responsabilidades representadas por titulos 47.380 - 47.380
Provisées 1.447 40.265 41.712
Outros 10.219 - 10.219
Total do Passivo 138.729 40.265 178.994
Margem financeira (5.150) - (5.150)
Rendimentos de instrumentos de capital 3.154 - 3.154
encargos com senigos e comissoes (143) - (143)
Resultados de reavaliagdo cambial (2.356) - (2.356)
Resultados de alienagdo em investimentos em filiais (21.942) - (21.942)
Outros resultados de exploragéo (245) - (245)
Produto bancario (26.682) - (26.682)
Outros custos e proweitos 21.277 - 21.277
Resultado liquido do exercicio (5.405) - (5.405)

27. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, sdo consideradas entidades relacionadas da
Sociedade, o seu acionista, as suas participadas, a Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas
(DGTF), as outras entidades pertencentes ao Estado Portugués e os 6rgéos de gestio da
Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as demonstra¢des financeiras individuais da
Sociedade incluem os seguintes saldos e transagdes com entidades relacionadas,
excluindo participag¢des financeiras:

2015

Qutras entidades .
DGTF pertencentes ao CGD Panalorem Rarticipadas da Orgdos de gestdo
Saciedade
Estado
Ativos
Di em outras institui de crédito (Nota 3) - - 25 -
Aplicagdes em instituigdes de crédito (Nota 4) - - 3.199 -
Ativos por impostos cormrentes (Nota 7) - 33 - -
Qutros ativos (Nota 8) - 6.687 - -
6.720 3.224 -
Passiws:
Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 10) 39,788 - - 43,906
Responsabilidades representadas por titulos (Nota 11) - - 41.971 -
Outros passivos (Nota 13) - 3 - -
39,788 3 41.971 43.906
Prowitos:
Juros e rendimentos similares (Nota 16) - - 26 - -
Rendimentos de instrumentos de capital (Nota 18) - - - - 1.655
26 - 1.655
Custos;
Juros e encargos similares (Nota 17) - 301 1.723
Encargos com senigos e comissdes (Nota 19) 96 - 5 - - -
Gastos com pessoal (Nota 23) - - - = - 85
Gastos gerais administrativos (Nota 24) - - - 1 13 -
9% 301 1.728 1 13 85
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2014

Outras entidades Participadas da

DGTF pertencentes ao CGD Parvalorem Sociedade Orgdos de gestdo
Estado
Ativos,
Di; ibili em outras instituig de crédito (Nota 3) - - 8.058
Aplicagdes em Instituicdes de crédito (Nota 4} - - 3,204
Ativos por impostos correntes (Nota 7) - 1.915 -
1.915 11.262
Passivos;
Recursos de instituiges de crédito (Nota 9) - - 38.075 -
Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 10) - - - 41.608
Responsabilidades representadas por titulos (Nota 11} - - 47.380 -
Outros passivos (Nota 13} - 4 - -
4 85.455 41,608
Proweites;
Juros e rendimentos similares (Nota 16) - - 59 - -
Rendimentos de instrumentos de capital (Nota 18) - - . - 3.154
Resultados de investimentos em flials (Nota 22) - - - £ 23
59 - 31477
Custos
Juros e encargos similares (Nota 17) - - 5.110 129
Encargos com senigos e comissdes (Nota 19) 105 - 38 - - -
Gastos com pessoal (Nota 23) - - - - - 94
Gastos gerals administrativos (Nota 24) - - 5 - 359 -
105 - 5,153 129 359 94

28. GESTAO DE CAPITAL

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de 2015,
apresentam capital proprio negativo no montante de 124.270 m.euros, o que pde em causa
a continuidade das operagdes e obriga & aplicagdo das normas constantes do Artigo 35°
do Cédigo das Sociedades Comerciais. No exercicio de 2011, no ambito do processo de
reprivatizagdo do Banco Portugués de Negocios, S.A. (BPN), accionista da Sociedade,
foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisig&o pelo
Estado Portugués, através da Direc¢do Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das
agOes representativas do capital social da Parparticipadas, SGPS, S.A., operagio que se
concretizou em fevereiro de 2012. Com a concretizagdo desta venda, o Estado Portugués
assumiu diretamente todos os direitos e obrigagdes relacionados com a Sociedade.

29. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A preparagdio das divulgacSes relativas a instrumentos financeiros apresenta limita¢Ges
decorrentes da falta de qualidade da informag&o de base. Neste contexto, as informagdes
apresentadas refletem o esfor¢co desenvolvido pela Sociedade face as limitagdes
existentes.

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais
proprios de uma variag@o adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na assungio
de risco de taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se contratam
operagdes com fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais variagGes da taxa de juro.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez € o risco de uma instituigdio ndo possuir recursos suficientes para
financiar os seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas
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inaceitaveis. Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a liquidez da Sociedade é assegurada
na sua totalidade pelo Estado Portugués.

Risco de Mercado

O risco de mercado € o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa de
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de factores de risco,
nomeadamente taxa de juro, taxa de cdmbio, spreads de crédito, precos de a¢des e pregos

de mercadorias.

O risco de mercado € medido diariamente em termos de sensibilidade a varia¢des nos
factores de risco, como sejam a taxa de juro (basis point value) e as taxas de cimbio.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagdes adversas nas taxas de
cambio.

Natureza e extensio dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os cash-flows previsionais (nfo descontados), dos
instrumentos financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o
seguinte detalhe:

2015

Prazos Residuals Contratuais
DetMésa3d De3Mesesa De6Mesesa DelAnoa De3Anosa De5Anos a

Ate TIMES Meses 6 Meses 1ano 3 Anos 5 Anos 10 Anos jaisiennede e
Ativo

Di ibili em Outras i de Crédito 208 - - - - - - - 209
Aplicagdes em Institui¢des de Crédito - 3704 3188 - - - - - 6903
Outros ativos - - 6.805 - - - - - 6.805
209 3704 10.004 B - - - - 13.917

Bassivo
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos - - 756 27.280 25940 25.940 3778 - 83.694
Responsabilidades Representadas por Tiulos - - - 6.769 15573 8798 10.830 - 41.97
Outros passivas - - - - - - 11.985 11.985
- - 756 34.049 41.513 34739 14 608 11.985 137.650
Diferencial 209 3.704 g 248 (34 O42L (41.513) (34 73_QL (14 608) (11 985) 123 733)

2014
Prazos Residuais Contratuais
De1Mésa3 De3Mesesa DeGMesesa De1lAnoa De3Ancsa DeS5Ancsa
AL Mes Meses & Meses 1 ano 3 Anos 5 Anos 10Anos  [Mdeterminado - Total
Ativo

Di: ili em Outras Institui de Crédito 8.691 = s = = - - - 8891
Aplicagdes em Instituigdes de Crédito 5.078 - - 3204 - - - - 8282
Outros ativos - - - - - - - 2031 2031
13.769 - - 3204 - - = 2.031 18.004

Passivo
Recursos de Instituigdes de Crédito - - - 4378 11.491 13.503 8703 38075
Recursos de Clientes e Outros Empréstimas - - - - 28 761 6.046 6801 - 41.608
Responsabilidades Representadas por Titulos - - - 5414 14214 16.922 10.830 - 47.380
Qutros passivos - - - - - - - 10.219 10,219
- - - 9.792 54,466 36.471 26334 10.219 137.282
Diferencial 13 7S£ - - (6.588) (54 AE_BL (36.471) (26,334 8.188' 118 278
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Risco de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o desenvolvimento do valor nominal dos
instrumentos financeiros com exposi¢do a risco de taxa de juro, em fungdo da sua
maturidade ou data de refixag@o, € apresentado no quadro seguinte:

Ativo

Di il em Outras Institui de Crédito

Aplicagdes em Instituigées de Crédito
Outros Ativos

Bassivo

Recursos de Clientes e Outros Empréstimos
Responsabilidades Representadas por Titulos

Outros passivos

Exposigéo Liquida
Alivo
Di: ili em Outras de Crédito

Aplicagdes em Instituicdes de Crédito

Bassivo

Recursos de instituigses de crédito
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos
Responsabilidades Representadas por Titulos

Outros passivos

Exposigdo Liquida

Risco de mercado

2015
Datas de Refixagao / Datas de Maturidade
Y < =7 Dias >1Més > 3 Meses > 6 Meses Ndo sujeito a
<=7Diss <=1Més < =3 Meses <=6 Meses < =12 Meses >3 Anos risco taxa de juro Total

. - - 209 -

3704 3189 6903

6.805 6805

3.704 3.199 209 6.903

39788 43,808 83694

a9 - 41.971

11.885 11.985

41.971 39.788 55.891 137.650

3704 3199 (41.971) - 55.682) {130,747

2014
Datas de Refixagdo / Datas de Maturidade
g <=7 Dias > 1 Més > 3 Meses > 6 Meses Néo sujelto a
<=7 Dias <=1Més <=3 Meses <=6 Meses <= 12 Meses >3An0s  feco taxa de Juro ke
= - 8691

5.078 3204 - 8282
5078 - - 3204 8.691 8282
38075 - 38.075
€ 41.608 41.608
47.380 - - 47.380
- 10.219 10.219
- - 85.455 - 51.827 137.282

5 078 - (82251 - 43.136) 129 000;

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos “cash-flows”
dos instrumentos financeiros em fungfo de altera¢cdes nos precos de mercado, incluindo

o risco de taxa de juro:

Risco de taxa de juro — andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o impacto no justo valor dos instrumentos
financeiros sensiveis a risco de taxa de juro de deslocagdes paralelas na curva das taxas
de juro de referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp), respetivamente, pode ser
demonstrado pelo seguinte quadro:
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2015
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Ativa

Aplicagdes em Instituigdes de Crédito 35 18 ] (9) (18) (35)
Outros Ativos 48 24 12 (12) (24) (48)
Total ativo sensivel 83 42 21 (21) (42) {83)
Passiva

Recursos de outras instituigdes de crédito (857) (279) (139) 139 279 557
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (1.528) (764) (382) 382 764 1.528
Responsabilidades representadas por titulos (604) (302) {1561) 151 302 604
Total passivo sensivel (2.689) (1.345) (672) 672 1.345 2689
Total Ganho / Perda (2.606) (1.304) {651) 651 1.304 2.606

2014
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Ativo

Aplicagoes em Instituigdes de Crédito 56 28 14 (14) (28) (56)
Total ativo sensivel 56 28 14 (14) (28) (56)
Passivo

Recursos de outras instituigées de crédito (552) (276) (138) 138 276 552
Responsabilidades representadas por titulos {682) (341) (171) 171 341 682
Total passivo sensivel (1.234) (617) (309) 309 617 1.234
Total Ganho / Perda (1.178) (589) (295) 295 589 1.178

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as restantes rubricas de ativo ndo apresentam
consisténcia com o risco de taxa de mercado.

No quadro seguinte € apresentado o efeito na margem financeira projetada para o
exercicio de 2015 e 2014, de uma deslocagéo paralela das curvas de taxas de juro de 50,
100 e 200 bp que indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de
juro:

Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2015

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Proveitos com Juros (185) (93) (46) 46 a3 185
Custos com Juros 210 105 53 (53) (105) (210)
Margem Financeira 25 12 7 (7) (12) {25)

Projecé@o Margem Financeira - Exercicio de 2014

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Prowitos com Juros (112) (56) (28) 28 56 112
Custos com Juros 428 214 107 (107) (214) (428)
Margem Financeira 316 158 79 (79) (158) (316)

Risco Cambial

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte
detalhe por moeda:
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2015
Moeda
Euros Dolare_s-Norte Outras Total
Americanos Moedas
Ativo
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 209 - - 209
Aplicagdes em instituigdes de crédito 6.903 - - 6.903
Outros ativos 6.805 - - 6.805
13.917 - - 13.917
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 61.451 22.243 - 83.694
Responsabilidades representadas por titulos 41.971 - - 41.971
ProvisGes 47.698 - - 47.698
Outros passivos 11.985 - - 11.985
163.105 22.243 - 185.348
Exposigao liquida (149.188) (22.243) - (171.431)
2014
Moeda
Délares-Norte Outras
Euros . Total
Americanos Moedas
Ativo
Disponibilidades em outras instituigées de crédito 8.685 6 - 8.691
Aplicagdes em instituicdes de crédito 8.282 - - 8.282
16.967 6 - 16.973
Passivo
Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais 38.075 - - 38.075
Recursos de clientes e outros empréstimos 19.946 21.662 - 41.608
Responsabilidades representadas por titulos 47.380 - - 47.380
Outros passivos 10.219 - - 10.219
115.620 21.662 - 137.282
Exposigdo liquida (98.653) (21.656) - (120.309)
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Justo valor

A comparagédo entre o justo valor e o valor de balango dos principais ativos e passivos

registados pelo custo amortizado, em 31 de dezembro de 2015 e 2014, é apresentado
COmo se segue:

2015
Saldos
Analisados
Valor de Justo .
Balango Valor Diferenga
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 209 209 -
Aplicagdes em instituicbes de crédito 6.903 6.903 -
Outros ativos 6.805 6.805 -
7.112 7.112 E
Passivo
Recursos de instituigdes de crédito e outros empréstimos 83.694 83.694 -
Responsabilidades representadas por titulos 41.971 42.390 (419)
125.665 126.084 (419)
2014
Saldos
Analisados
Valor de Justo ’
Balango Valor by
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 8.691 8.691 -
Aplicagdes em instituigdes de crédito 8.282 8.282 -
16.973 16.973 -
Passiwo
Recursos de instituicGes de crédito e outros empréstimos 79.335 81.062 (1.727)
Responsabilidades representadas por titulos 47.380 47.855 (475)
126.715 128.917 (2.202)

A Sociedade considera que o valor contabilistico dos principais ativos e passivos

registados ao custo amortizado € uma aproximagdo razoavel do seu justo valor,
nomeadamente:

e Disponibilidades em outras instituices de crédito e aplicagdes em institui¢des de
crédito: a Sociedade considera que o valor contabilistico € uma aproximagéo
razoavel do seu justo valor;

e Recursos de instituicdes de crédito e outros empréstimos: Em 31 de dezembro de
2015, estdo em vigor apenas financiamentos concedidos pelo IGCP, cujas
condigdes que se aplicam representam uma aproximagéo razoavel do seu justo
valor, o que justifica o facto de nfo existir impacto no apuramento do justo valor.
Em 31 de dezembro de 2014, a Sociedade aplicou ao financiamento junto da Caixa
Geral de Depdsitos o spread implicito das Obriga¢Ses do Tesouro, em vigor no
final do exercicio para o apuramento do justo valor; e
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« Responsabilidades representadas por titulos: esta rubrica inclui uma emissio de
obrigagdes pela Sociedade efectuada em 30 de dezembro de 2010, com garantia
do Estado Portugués e totalmente subscrita pela Caixa Geral de Depdsitos,
SA.Considerando as condigGes que se aplicam presentemente as operagGes de
financiamento concedidas pelo IGCP o calculo do justo valor destes empréstimos
foi efetuado aplicando o spread de 1,04% implicito no prego das Obriga¢des do
Tesouro para prazo idéntico, em vigor no final de 2015.
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4. CERTIFICAGOES
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA
CONTAS INDIVIDUAIS

{Montantes expressos em milhares de Euros - m.euros)
Introdugao

1. Nos termos da legislagéo aplicével, apresentamos a Certificacdo Legal das Conlas e Relatorio de
Auditoria sobre a informag¢ao financeira individual do exerclicio findo em 31 de dezembro de 2016 da
Parparticipadas, SGPS, S.A. (“Sociedade”), inclulda no Relatdrio de Gest#io, no Balango individual, que
evidencia um tofal de 61.078 m.euros & capital proprio negativo de 124.270 m.euros, inciuindo um
resultado liquido negativo de 32.708 m.euros, nas Demonstragdes individuais dos resultados, dos
resultados e do outro rendimento integral, das alteragdes no capital proprio e dos fluxos de caixa no
exercicio findo naquela data e no correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Sociedade: (i) a preparagao de
demonstragdes financeiras individuais que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicéo
financeira individual da Sociedade, o resultado e o outra rendimento integral individuais das suas
operagbes, as alteragbes no seu capital préprio individual e os seus fluxos de caixa individuais; (i) que
a informagao financeira historica seja preparada de acordo com os principios contabilisticos geralmente
aceites e que seja completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita, conforme exigido pelo Cadigo dos
Valores Mobiligrios; (iii) a adogao de paoliticas e critérios contabilisticos adequados e a manutengéo de
um sistema de controlo interno apropriado; e (iv) a informagdo de qualguer facto relevante que tenha
influenciado a sua atividade, posigao financeira ou resultados.

3. A nossaresponsabilidade consiste em examinar a informagao financeira contida nos documentos de
prestagao de contas acima referidos, incluindo a verificagdo se, para os aspetos materialmente
relevantes, & completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita, conforme exigido pelo Cadigo dos
Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatorio profissional e independente baseado no nosso
exame,

Ambito

4. Exceto quanto 2 limitag3o descrita no paragrafo 5 abaixo, o exame a que procedemos foi efetuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de Revis&o / Auditoria da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado e executado com o objetivo de obter um
grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras individuais estao isentas de
distorgoes malesialmente relevantes. Este exame incluiu a verificag@o, numa base de amostragem, do
suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras individuais e a
avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Consetho de Administragéo,
utilizadas na sua preparagao. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagdo sabre se sdo adequadas
as pollticas contabilisticas adotadas e a sua divulgagao, tendo em conta as circunstancias, a
verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes, a apreciagéo sobre se é
adequada, em termos globais, & apresentagdo das demonstracdes financeiras individuais, e a
apreciagdo, para os aspeios materialmente relevantes, se a informagao financeira € completa,
verdadeira, atual, clara, objetiva e licita. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da
concordancia da informagdo financeira constante do Relatdrio de Gestdo com as restantes documentos
de prestagao de contas individuais, bem como as verificagbes previstas nos niémeros 4 e 5 do artigo
451° do Coédigo das Socledades Comerciais. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma
base aceitave! para a expressdo da nossa opinido.
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Reservas

5.

Em 31 de dezembro de 2015, a Sociedade detém uma participagéo financeira no Banco Efisa, S.A.
{"Banco Efisa"} registada na rubrica “Ativos n&o correntes detidos para venda’, cujo valor liguido
contablilstico ascende a 36.072 m.euros {Nota 5 do Anexc). Durante o exercicio de 2013 o Banco
Efisa foi notificado da instauragéo de um processo judicial contra si, no qual & reclamado um montante
de. aproximadamente, 6.840 m.euros. Até & data deste relatorio, as informagdes obtidas dos seus
advogados n3o permitem avaliar o desfecho do processe judicial acima referido. Consequentemente,
na auséncia daquela informagao, ndo nos & passivel concluir guanto aos impactos, se alguns, nas
demonstragdes financeiras da Sociedade em 31 de dezembro de 2015.

Conforme descrito na Nota Introduléria do Anexo, no exercicio de 2013, em resultado da dissolugdo e
subsequente liquidagao das entidades BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda

(BPN ~ Participages Financeiras ) {filial integralmente detida pela Sociedade), BPN — Madeira, SGPS,
S.A. e BPN - internacional, SGPS, S.A. (BPN - Internacional), estas duas tltimas integralmente
delidas pela BPN - Participagbes Financeiras, o patrimanio ativo e passivo e, consequentemente, os
direitos e obrigagbes daquelas trés entidades foram transferidos para a Scciedade. A este respeito, no
exercicio de 2011 a BPN - Participagdes Financelras e a BPN - Internacional desreconheceram do seu
passivo, por contrapartida de proveitos daquele exercicio, contas a pagar a duas entidades do

Grupo Galilei, no montante de 8.270 m.euros e 9.256 m.euros, respetivamente. Contudo, uma vez que
nio se encontravam e ainda ndo se encontram reunidas todas as condigbes para o desreconhecimento
daqueles passivos, 0s mesmos deveriam ter sido mantidos nas demonstragoes financeiras da Socledade
Desta forma, em 31 de dezembro de 2015 e 2014 o passivo e o capital proprio negative da Sociedade
encontram-se subavaliados no montanie de 17.526 m.euros.

Opinido

7.

Em nossa opiniao, excsto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessarios,
caso n3o existisse a limitagio descrita no paragrafo 5 acima, e excelo quanto aos efeitos do assunto
descrito no parégrafo 6 acima, as demonstragdes financeiras individuais referidas no paragrafo 1 acima
apresentam de forma verdadelra e apropriada, em todos os aspetos materiaimente relevantes para os
fins descritos no paragrafo 9 abaixo, a pesicéo financeira individual da Parparticipadas, SGPS, S A em
31 de dezembro de 2015, o resultado e o outro rendimento integral individuais das suas operacgdes, as
alteragfes no seu capital proprio individual e os seus fiuxos de caixa individuals, em conformidade com
as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Poriugal (Nota 2 do Anexo) e a
informagao financeira nelas constante &, nos termos das definigdes incluldas nas diretrizes
mencionadas no paragrafo 4 acima, completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita
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8

Conforme descrito na Nota 28 do Anexo, as demonstragdes financeiras individuais da Socledade em
31 de dezembro de 2015 apresentam capital préprio negativo no montante de 124.270 m.euros, o que
poe em causa a continuidade das operagbes e obriga  aplicagfo das normas constantes dos artigos
38° e 171° do Codigo das Saciedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2015, a
Saciedade apresenta empreéstimos obrigacionistas e outros financiamentos com vencimento em 20186,
no montante de 34.805 m.euros (Notas 10 e 11). No exercicio de 2011, no ambito do processo de
reprivalizagdo do Banco Portugués de Negocios, S.A., anterior acionista da Sociedade, foi aprovada
pelo Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisig3o pelo Estado Portugués, através
da Diregao Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agdes representalivas do capital sociaf da
Parparticipadas, SGPS, S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012, Com a concretizagao
desla operagéo, o Estado Portugués assumiu diretamente todos os direitos e obrigagdes relacionados
com a Socledade.

As demonstrag@es financeiras mencionadas no paragrafo 1 acima referem-se & atividade individual da
Sociedade, tendo sido elaboradas para aprovagao e publicagdo nos lermos da legislagao em vigor e
para dar cumprimento aos requisitos de apresentac3o de contas. De acordo com as pollticas
contabilisticas aplicaveis & atividade individual da Sociedade, os investimentos em filiais e associadas
encontram-se registados ao custo de aquisigdo, deduzido de perdas por imparidade e provisées. A
Sociedade fré preparar, nos termos da legislagéo em vigor, demonstragdes financeiras consolidadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeliro tal como adotadas pela Unido Europela,
para publicagdo em separado.

Relato sobre outros requisitos legals

10 E também nossa opinido que a informagao financeira de 2015 constante do Relatdrio de Gestdo &

concordante com as demonstragdes financeiras individuais do exercicio e o relato sobre as praticas de
governo societério inclui os elementos exiglveis & Sociedade nos termos do artigo 2459-A do
Codigo dos Valores Mobiliarios.

Lishoa, 18 de maio de 2016

\T:\"”/"

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por José Anténio Mendes Garcia Barata
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PARPARTICIPADAS
Conselho Fiscal

Exarcicio de 2015
Relafdrio e Parecer do Gonsetho Fiscal

(CONTAS INDIVIDUAIS)

1. De acordo com o disposto no artigo 420° do Cadigo das Sociedades Comerciais, cumpre @o
Conselho Fiscal emitir refatério sobee a sva agéo fiscalizadora e dar parecer sobre o relatdrio de
gesliio, as contas e a proposta de aplicagfio de resultados apresentados pelo Conselho de
Administragdo da Parparticipadss, SGPS, S.A. (adiante designada por Sociedade ou
PARPARTICIPADAS), relativo ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015.

2, Os sluais membros do Conselho Fiscal da PARRPARTICIPADAS foram eleitos por
Deliberagdo Uninime do Acionista Unico datada de 24 de Setembro de 2013.

3. O Conselho Fiscal, no ambito das competéncias que The estdo cometidas, procurou conhecer e
fiscalizar os atos de gestfo do Conselho de Administragio da Sociedade, tendo, entre outras
medidas, reunido com os membros do Consclho de Administrag@o e com os representantes da
Sociedade de Revisores Oficiais de Contus, acompanhanda, com a periodicidade e extensiio
consideradas adequadas, a atividade da sociedede. O Conselho Fiscal teve ainda acesso é
documentagfio e mos esclarecimentos que entendeu salicitar para compreender o suporte das
decisbes tomadas.

O Consetho Fiscal realizou, durante 2015, 10 rcunides formais.

4. O Conselho Fiscal analisou o Relatério sobre o Bom Governo da Sociedade elaborado pelo
Conseliso de Administraciio do PARPARTICIPADAS.

Por for¢a da aquisi¢@o pelo Estado Portugués, através da Direcgio-Geral do Tesouro e Finangas,
de 100% das agles representativas do capital social da PARPARTICIPADAS, a Sociedade
encontra-se syjeita niio sd aos respectivos Estatutos e ds normas legais relativas as sociedades
andnimas - designadamente a0 Cédigo das Sociedades Comercigis — mas também, entre outras,
ao Regime Juridico do Sector Empresarial do Estado e dos Empresas Publicas, is normas lepais
aplicaveis &s sociedades gestoras de participagdes sociais, a0 Codigo dos Valores Mobilidrios e
regulamentos da CMVM, a legislag3o referente ao controlo financeire do Estado cxercido pelo
Tribunal de Contas e 4 supervisiio do Banco de Portugal.

As normas de Prevengdio do Branqueamento de Capinis e do Financiamento do Terrorismo
norteiam a atividade da empresa.

No dmbito intemo, o érgdo de pestdo continuou a adoptar regulamentos evidenciando
preocupag¢io com os principios da segregagdo de funges e de melhor controlo interno. Note-se
quc, pela sua natureza, a Sociedade esta também obrigada 2 elaboragdo do Plano de Prevengdu

de Riscos de Corrupgdo e Infracdes Conexas, tendo elaborado o respectivo Relatério.

.———?__LL—-
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De acordo com a Resolugiio do Conselho de Ministros n® 49/2007, de 28 de margo, que definiu
os Principios do Bom Governo, a empresa obriga-se ainda ao cumprimento das orientag@es
estratégicas definidas pelo acionista para a empresa e para o Sector Empresarial do Estado,

O Conselho Fiscal avaliou ainda 0 Modelo de Governo em vigor nn PARPARTICIPADAS,
sendo de parecer que o mesmo assegura uma segregagdo das fungdes de administragio e
fiscalizag#io adequada as atividades exercidas pela Sociedade,

O Conselho Fiscal registou o importante grau de cumprimento dos Objectivos assumidos pela
equipa de gestio.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento do nivel de cumprimento das orientagdes legais por
parie da PARPARTICIPADAS. hem como das Notas e detathes apresentados. a este propdsite.
pelo Conselho de Administragiio, no seu Relatdrio sobre o Governo da Sociedade,
designadamente, no que se refere aos objetivos e respectivo grau de cumprimento das obrigaces
fegais, estrutura de capital, partcipagBes sociais e obrigagSes detidns, 6rglios sociais,
organizagio interna (et particular, sistema de gestiio ¢ controlo intemno, medidas adoptadas na
gestdio do risco, regulamentos internos e externos, cédigo de conduta), deveres de informag#io,
aplicagfio de redugSes remuneratdrias, contrataglio piblica ¢ plano de redugiio de custos e pacote
remunerativo do Conselho de Administragfio.

5. No dmbito das fungbes previstas no Cédigo das Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal
analisou, em articulagiio técnica com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, o Relatério
de Gestiio e as Contas referentes ao exercicio de 2015, apresentados pelo Conselho de
Administragiio da PARPARTICIPADAS, e que foram aprovados em reunido realizada em 12 de
Maio de 2016.

6. Com base nos procedimentos que puderam ser desenvelvidos, o Conselho Fiscal, ndo tendo
conhecimento de qualquer dado relevante que pudesse alterar, com materialidade, o seu parecer,
conclui que o Relatorio de Gestio e as Contas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2015, e tendo presente o tmencionado no ponto 10 deste parecer, apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo da Sociedade naquela
data.

7. O Conselho Fiscal destaca que:

A PARPARTICIPADAS ¢ uma sociedade andnima constituida, em 16 de Setembro de 2010, no
dmbito do processo de reestruturag3o financeira do BPN - Banco Portugués de Negdcios, S.A,
(“BPN™), seu acionista @nico, tendo em vista a rcprivati_zm;ﬁn daquele Banco e face & decisfio de
segregar um conjunto de ativos do balango individual e consolidado do Banco, transferindo-o
para trés sociedades constituidas para esse efeito, designadas “PAR’s” (PARVALOREM,
PARUPS e PARPARTICIPADAS). Neste contexto, coube 4 PARPARTICIPADAS adquirir ao
“Grupo BPN™ um conjunto de participagdes financeiras.



Em 2011, a Secretaria de Estado do Tesouro e Finangas aprovou (Despacho 825/11, de 3 de
Junho) a aquisi¢io pelo Estado Portupués da totalidade das a¢les representativas do capital
social da PARPARTICIPADAS, operagao que veio a concrctizar-se em 14 de Fevereiro de 2012,
O ECstado Portugués assumiu, assim, dirctamente, todos os dircitos e obrigagdes desta Sociedade,

O objeto social da empresa & o legalmente consentido as sociedades gestoras de participagdes
sociais, nomeadamente a gestio de participacdes noutras socicdades, como forma indireta de
excreer a atividade econdmica e a prestagio de servigos técnicos de administraciio e de gestio. A
missio da Sociedade ¢ contribuir para a minimizago do esforgo financeiro assumido pelo
Estado no quadro da operacio de reprivatizagio do BPN.

A PARPARTICIPADAS passou em 2014 a incluir o perimetro de consolidagio do Sector
Empresarinl do Estado, conseguindo, desta forma, fundos para cumprir com 0s seus
compromissos aperacionais e financeiros — desipnadamente, com o seu principal credor. a Caixa
Geral de Depdsitus,

A PARPARTICIPADAS ndo dispde de quadro de pessoal & excegio dos elementas que integram
0s Orglios sociais da empresa, continuando a sua gestdo a ser assegurada pela PARVALOREM.

Em 20135, tendo inicio o segundo mandato do actual Conselho de Administragdio, a Sociedade
continuou a centrar 2 sua alividade na alienaclio das participagdes sociais por esta detidas (5, das
quais 4 sebre seu controlo directo), visando assim minimizar o esforgo finunceiro do Estado no
quadro da operagdo de reprivatizagio do BPN. Neste ambito, sdo de realgar no exercicio
transato: i) a assinatura do contrato de venda do Banco [fisa S.A. ii) a continuidade dos esforgos
por parte da Sociedade com vista & alienagio da sua participagdo social na BPN Participagdes
Brasil - que apenas niio conheceu desfecho positivo, dado o indeferimento, por parte do Banco
Central do Brasil, do pedido de autorizaglio para a compra da participagdo pclo Banco BIC; iii) e
semelhante empenho na busca de uma solugiio para a participada BPN Créditus Brasil, que levou
& re-abertura do processo de alienacgo (ou liquidagio). Optou-se também neste exercicio, por se
manter o controlo da participada Imofundos, dado o seu peso estratégico no Ambito do universo
PAR - gestora de 83% dos activos da PARUPS.

Em 31 de Dezembro de 2015 a Sociedade continuava a apresentar um capital proprio negativo
(obrigando 2 aplicaggo das normas constantes dos artigos 35° e 171° do CSC) e um passivo que
supera largamente o seu activo, 0 que, fruto do modelo adoptado no quadro da nacionalizagdo ¢
posterior reprivatizaglio do BPN, obriga o Estado a assumir, de forma sistematica, importantes e
pesados encargos.

Estes sdo, entre outros, problemas a merecer reequacionamento por parte da Tutela e do
Conselho de Administragdo.

8. Em termos das contas da PARPARTICIPADAS relativas ao exercicie findo em 31 de
Dezembro de 2015, o Conselho Fiscal entende salientar os sepuintes indicadores:

O Ativo Liquido ascendeu a 61.078 mEuros, representando um aumento de 26.146 mEuros face
2 2014 - ano em que a mesma rubrica atingin 34.932 mEuros -, explicado pela transferéncia, no

e P NS —
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exercicio de 2015, da participagdo detida pela Sociedade no Banco Efisa para “Ativos n#o
correntes detidos para venda™, dada a intengo de se alienar & mesma em 2016 (valor liquido de
imparidade de 36.072 mEuros).

Os Capitais Proprios, negativos, cifraram-se em 124.270 mEuros, tendo-se registado uma
melhoria de 13.7% (~19.8 ME€) relativamente aos valores apresentados em 2014 (144.062
mEuros, também negativos). Este resultado € explicado pelo aumento de capital da
PARPARTICIPADAS, no valor de 52.5 ME (Despacho n° 380/15-SET), com vista ao
cumprimento do plano de amortizagio de duas linhas de crédito, junto do Banco BIC, e
concedidas ac Banco Efisa. Tal situncio de capitais continua a configurar critério para aplicacio
do art® 35° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

O Resultado Liquido apurado no exercicio de 2015 foi negativo em 32.708 mEuros, traduzindo
uma varia¢iio negativa (-27.3 ME) face a0 resultado alcangado em 2014 (5.405 mEuros,
negativos), fruto, principalmente, de reforcos de imparidade na ordem dos 23 M€ (75% Banco
Efisa, 25% BPN Participagdes Brasil) ¢ de uma provisio, no valor de 4.5 ME, constituida para
fazer face a custos a incorrer pela Sociedade no processo de liquidagio da BPN Créditus Brasil.

O Passivo da Sociedade em 31.12.2015 atingiu 185.348 mEuros, representando uma degradagio
de mais 6.3 M€ (~3.5%) comparativamente a 2014 (178.994 mEuros); realce-se, aqui, a
contratagZo de dois financiamentos (de médio e longo prazo) junto do Estado Portugués (DGTF),
no montante global de 35.488 mEuros (Recursos de clientes e outros empréstimos), destinado a
liquidar na totalidade 0 mituo contraido junto da Caixa Geral de Depésitos, S.A (38.305 mEuros
a 31.12.2014), e um aumento do montante em divida & Parvalorem em 2.3 M€ (oscilagdes
cambiais).

9. De acordo com o n.° 2 do artigo 54.° do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de Outubro, o
Conselho Fiscal apreciou o contetido do Relatério de Governo Societirio, sende da opinido que
este inclui os elementos exigiveis & Sociedade nos termos do Capitulo 11 do aludido diploma

legal.

10. O Conselho Fiscal apreciou ainda o contetido da “Certificagdo Legal das Contas ¢ Relatério
de Auditoria” emitidos pelo Revisor Oficial de Contas sobre a informacdo financeira contida no
Relatdrio de Gestdo e as demonstragdes financeiras anexas relativas ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2015, as quais compreendem o Balango, as Demonstragdes dos Resultados e de
Outro Rendimento Integral, as DemonstragSes das AlieragGes no Capital Préprio e as
DemonstragSes dos Fluxos de Caixa e correspondente Anexo.

O Conselho Fiscal chama a especial atengo para as Reservas constantes nos pontos 5 e 6 e para
os Enfases apresentados nos pontos 8 e 9 da Certificagiio Legal das Contas e Relatério de
Auditoria as Contas do Revisor Oficial de Contas.

11. O Conselho Fiscal reitera, finalmente, a observagio sobre o estado a que chegaram os
capitais proprios negativos da Sociedade, pondo em causa a continuidade das operagdes e
determinando a eplicaglio das normas constantes do artigo 35° do Cédigo das Sociedades
Comerciais. 2 e—
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PARECER:

Tudo devidamente ponderado, o Conselho Fiscal é de parecer que a Assembleia Geral;

a) Aprove o Relatério de Gestio e Contas referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro

de 2015, apresentados pelo Conselho de Admiristragio da PARPARTICIPADAS, tomando em
devida conta o exposto nos nimeros 10 e 11 do presente parecer;

b)  Pondere sobre a proposta de aplicagio do resultado do exercicio (transferéncia para
Resultados Transitados do Resultado Liquido do Exercicio, negativo, de 32.707.599€), que faz
parte integrante do Relatério de Gestiio apresentado pelo Conselho de Administragfio;

c) Aprove o Relatorio de Governo Societdrio, referente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2013, apresentado pelo Conselho de Administragio da PARPARTICIPADAS:

d) Proceda a apreciacio geral da Administragéio e Fiscalizacio da Sociedade e dela retire as
conclusdes referidas no artigo 455° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

O Conselho Fiscal, 20 de Malo 2016
e L e R Y e

David Avelar

t .—-c( eedza d Bracas
f Miguel Barros
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5. CUMPRIMENTO DAS ORIENTAGOES LEGAIS
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v Objetivos de gestdo (nos termos do art.®° 38° do Dec-Lei n.° 133/2013 de 3 de

outubro)
Cumpriiiento)das orientaco Cumprido
UMPEMELI0ICas rentasoes = Quantificagiio Justificagiio
Legais Sim | Ndo | N.A. '

Objetivos de Gestio

Gerais
. Redugdo de  Custos

Operacionais

FSE X *
PESSOAL X A empresa ndo tem quadro de pessoal,
apenas Orgdos Sociais.

e PMP X 100%
Especificos
° Ava! ie_lq:ﬁo~das X 100% Avaliagdo prévia a alienagdo

participagdes

. N o No dmbito da politica de “downsizing” da
0,

s Alienagdo das participadas s ] estrutura das participagdes da sociedade
Recomendagdes do Acionista X
na aprovaciio de contas

(*) Os encargos suportados correspondem maioritariamente aos servigos de consultoria especializada
juridica e financeira associados aos processos de alienagdo de participagdes sociais, com variagdes anuais
de acordo com os anos da concretizagdo das operagdes de venda.

v Gestio do Risco Financeiro e do cumprimento dos limites méaximos de acréscimo
de endividamento, definidos para 2015, na Lei n° 82-B/2014, de 31 de dezembro,
apurados nos termos das orienta¢des do oficio-circular de instru¢Ges para elaboragio

dos IPG-2015

Nao Aplicavel. A PARPARTICIPADAS, S.A. nfo recorre a financiamentos de
Instituicdes Financeiras. As suas necessidades s3o, na componente ndo coberta por
receitas/recebimentos proprios, asseguradas, exclusivamente, por empréstimos do seu

acionista, o Estado, através da D.G.T.F..

A carteira de financiamentos em curso esta intrinsecamente ligada a reprivatizacéo do
BPN e medidas subjacentes & mesma, determinadas pelo Despachos de Sua exceléncia
o Senhor Secretério de Estado do Tesouro e Finangas n.° 739/10-SETF, de 19 de julho,
n.° 875/10-SETF, de 19 de agosto, e n.° 19070-A/2010-SETF, de 15 de dezembro.

| 1 ) - |
: Anos 2015 | 2014 2013 2012 2011
|

| ’ [ ‘ |
| Encargos Financeiros (m€) I 2569 5239 | 7311 l 10215 8878 |
R 1

Taxa Média de Financiamento (%) (2) | 2o8% | a3 | am% | 61w | s7mw |

(a) - taxa de juro media ponderada sobre o capital em divida no inicio do ano
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2015 2014 2013 Variacio 15/14
Passivo Remunerado

Valores (€) Valor %
Financiamentos obtidos 125 665 127 293 147.626 -1.628 -1,28%
... dos quais concedidos pela DGTF 39488 - - 39.488 0,00%
Aumentos de Capital por dotagdo 52500 37 500 - 15.000 40,00%
Aumentos de Capital por conversdo de crédit - - - 0 0,00%
Endividamento Ajustado - - - 0 0,00%

v Evolu¢ido Prazo Médio de Pagamento a Fornecedores (nos Termos da RCM n.°
34/2008 de 22 fevereiro, com as alteragdes introduzidas pelo Despacho n.°
9870/2009 de 13 abril e divulgagéo dos atrasos nos pagamentos, conforme definidos
no Dec-Lei n.° 65-A/2011 de 17 de maio)

: : Variacdo 15/14
PMP 2015 (2014

Valor %
Prazo (dias) | 33,47 | 1,76 | 31,71 1801,70%

v Mapa da posi¢iio a 31/12/2015 dos Pagamentos em Atraso (“Arrears”, nos termos
do Decreto-Lei n.° 65-A/2011, de 17 de maio)

Dividas vencidas de acordo com o'artigo 1.2 DL n.2 65-A/2011
Dividas vencidas 0-90dias
90-120 dias 120-240dias | 240-360dias >360 dias
Aquisi¢oes de bens e servigos 0 0 0 0 0
Aquisigbes de capital 0 0 0 0 0
Total 0 0 0 0 0

v' Diligéncias tomadas e resultados obtidos no Ambito das recomendacdes da
acionista

Naio existem recomendagdes especificas do acionista.

v' Das remuneragdes

. Cumprido
gll;:'li‘g::f:e?{,‘:e::iss Quantificacio Justificacio
Sim Nio N. A,
Remunerac¢des
Mesa A.G. - Aplicagdo das
orientagdes  relativas  as X 100% Os membros da Mesada A.G.
remuneragdes  vigentes em ndo sdo remunerados.
2015
C.A. - Nio atribuicio de A empresa ndo tem quadro
prémios de gestdo, nos termos X 100% de pessoal.
doart°41] da Lei 82-B/2014, de
31 de dezembro As remuneragdes
C.A. - Aplicagdo das X 100% correspondem apenas aos
. _ : " o A oy

orientagdes _ relativas  as Orgdos Sociais.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

remuneragdes vigentes em
2015

Fiscalizacdo. - Aplicagdo das
orientagdes  relativas  as
remuneragdes  vigentes em
2015

SROC/Auditor Externo. - A remuneragio da SROC e
Aplicagdo das orientagdes X 100% Auditor externo foi objeto de
relativas as  remuneragdes despacho n.°2261-SET/13 de
vigentes em 2015 5 de dezembro 2013.
Restantes trabalhadores —
Aplicagdo das orientagGes % A empresa ndo tem quadro de
relativas as  remuneragdes pessoal

vigentes em 2015

X 100%

v Suspensio do pagamento de complemento de pensdes pelas empresas que tenham
apresentado resultados liquidos negativos nos trés Gltimos exercicios (2014, 2013 e
2012), nos termos do n° 3 do art® 78° da Lei 82-B/2014, de 31 de dezembro

Este ponto néo se aplica pois a entidade ndo paga complemento de pensdes.

v’ Artigo 32.° do Estatuto de Gestor Publico republicado pelo Dec-Lei 8/2012 de 18
janeiro

Cumprimento das Cumprico

Obrigagdes Legais Justifica¢do

Sim Nio N. A.

A deliberagdo Social Unénime por
Escrito do acionista sobre o pacote
remunerativo do C.A., que entrou em
vigor a partir de 1/AGO/12, cumpre todos
Conselho de Administragiao X os requisitos estabelecidos no EGP. Em
29 Junho 2015 a Assembleia Geral
aprovou a politica de remuneragdo dos
membros dos Orgdos de Administragdo e
Fiscalizagdo da Sociedade.

v" Aplicagdo do disposto no n° 2 do art® 16° do Decreto-lei n® 133/2013, de 3 de outubro,
que proibe a realizagéo de despesas nio documentadas

Este ponto ndo se aplica pois néo existem despesas ndo documentadas nas contas
da entidade.

v' Elaboragdo e divulgagdo de relatério sobre remunerag¢des pagas a mulheres e
homens de acordo com o n° 2 da Resolugdo do Conselho de Ministros n® 18/2014, de

7 de margo

Este ponto ndo se aplica pois a entidade ndo tem quadro de pessoal.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v Contratacio Piblica

Cumprimento das
Obrigagdes Legais

Cumprido

Sim Nio N. A.

Justificacdo

Contratagdo Publica

N. A,

O regime de contratagdo publica ndo €
aplicavel 8 PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v’ Elaboragdo e divulgacdo de relatério anual sobre prevengio da corrupgio
conforme o disposto no n° 1 do art® 46° do Decreto-Lei n® 133/2013, de 3 de outubro

Foi elaborado o relatério Anual de Execugéo do Plano de Gestéo de Riscos de Corrupgéo
e InfragSes Conexas de 2015, visto e autorizado em Conselho de Administragdo em 25
de Fevereiro de 2016 referente a Parvalorem.

Considera-se que o Plano (PGRCIC) e o Relatorio do Plano da Parvalorem € extensivel
para as empresas Parparticipadas e Parups.

v Sistema Nacional de Compras Piblicas (SNCP)

Néo Aplicével.

v’ Parque de Veiculos do Estado previstas no n° 4 do art° 61 da Lei n° 82-B/2014, de
31 de dezembro, complementadas com os Despachos n° 1182/13-SET, de 12 de junho
(comunicado através do oficio Circular n° 4238, de 1 de julho) e Despacho n° 1668/13-
SET, de 6 de setembro (comunicado através do Oficio Circular n° 7408, de 2 de

dezembro)

Cumprimento das
Obrigacoes Legais

N.° total (31Dez)
2015 | 2014 Variagiio

Justificacdio

Veiculos utilizados

Ndo ha veiculos no patrimonio da
- - - sociedade. Todo o parque automovel €
gerido pela PARVALOREM, S.A.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v Plano de Redugio de Custos previstas no n° 1 art® 61° da Lei n° 82-B/2014 de 31
de dezembro

mE
i S :_::g | 2014 2013 02 | Var.201572014) B Varia, 1?Lsrzn_m :

| & Exec. Exec. | Exec. Abscluta Yo | Absoluta %
(1) CMYMC o - - - - e 0% - L -]
(2) FSE 295 457 2178 378 -162 -35% -83 -22%
(3) Gastos com o Pessoal . 106 123 123 61 -17 -14% 45 74%
(4) Gastos operacionais = (1)+H2)+3) 401 580 2.301 439 -179 -31% -38 -9%
|(5) Volume de negdcios (VN) I . v 89 128 16 35 _39% 108 675%;
(6) Pesa dos Gastos/VN = (4)(5) 3 7 18 2 3 s 24| we%
Lei OE2015- Art" 61 n°3 -
Comunicagdes (FSE) 2014 0 0 0 0 0 -
Deslocagdes/Estadas (FSE) 2014 8 0 14 [ 8 100% 8 100%
Ajudas de custo (Gastos com Pessoal) 2014 - 5 = = - .
Nimero Trabathadores = = 5 & S s
N° dc Efetivos ® & = & 5 = =
N" Cargos de Dircgdo - - - S -
N T rabalhadores/Cargos Dircgio - - - - -
Viaturas
N de viaturas 2014 - - - na na na
Gastos com as viaturas 2014 - - - na na na

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. foi adquirida pela DGTF em 14 de fevereiro de
2012. Assim sendo, a analise da variago incide sobre os anos 2012 a 2015.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. ndo tem quadro de pessoal, apenas Orgfios Sociais.

v Principio da Unidade Tesouraria do Estado conforme previsto no art° 28° do
decreto-Lei n° 133/2013, de 3 de outubro, e no art® 125° da Lei n° 82-B/2014, de
31 de dezembro

o Cumprido
8::_';";;.:‘::{? d:iz Quantificagio Justificagio
& i Sim | Nio | N.A.
Principio da Unidade de ; *)
Tesouraria do Estado i

(*) Em 2014 o cumprimento do principio da Unidade de Tesouraria ndo era aplicavel a
Parparticipadas, SGPS, S.A.. Foi efetuada solicitagdo anual no dia 14 de janeiro de 2015, néo tendo
ainda sido comunicada qualquer deciso. Ainda assim a sociedade concentrou os seus excedentes de
liquidez em aplicagGes no IGCP.

v" Recomendagdes resultantes de Auditorias conduzidas pelo Tribunal de Contas

Néo foram dirigidas & empresa quaisquer recomendagdes resultantes de auditorias
conduzidas pelo Tribunal de Contas durante o ano de 2015.
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v Informagio divulgada a 31 de dezembro de 2015 no site do SEE

Divulgacdo
Informagdo a constar no Site do SEE S/N/ Data Comentarios
N. A. Atualizagdo
Versdo anterior de 2010
Estatutos S 02/12/2014 publicada a 31/05/2013
it Atualizagdo da Missdo da
Caracterizagdo da Empresa S 04/2013 .
Fungdo de tutela e accionista S 04/2013
‘ Modelo Governo / Membros dos Orgdos Sociais:
| 04/2013 e
Identificagdo dos Orgdos Sociais S 08/2014 e Atualizagdo dos mandatos
03/2016
o 04/2013 e Dados do Relatério & Contas
| Estatuto Remuneratdrio Fixado S 03/2016 de 2014
Divulgacdo das remuneragdes auferidas pelos Orgdos CRia0ts e Dados do Relatdrio & Contas
Sociais S 08/2014 e de 2014
03/2016
Identificagdo das fungdes e responsabilidades dos S 04/2013 e Dados do Relatério & Contas
| membros do Conselho de Administragdo 03/2016 de 2014
Apresentagdo das sinteses curriculares dos membros S 02/2015e Dados do Relatério & Contas
| dos Org3os Sociais 03/2016 de 2014
| Esforgo Financeiro Publico N.A
| Ficha Sintese S 04/2013
Dados do Relatério & Contas
| . = mli. oy 01e04/2015; de2014
Informag&o Financeira histdrica e actual S 03/2016 Erm breve serd atualizada a
info do R&C 2015
Principios de Bom Governo
| ..
R'egu.la.mentos Internos e Externos a que a Empresa S 03/2016 Dados do Relatério & Contas
| esta sujeita de 2014
TransagGes Relevantes com entidades relacionadas S 03/2016 3:‘;%5130 S
" Dados do Relatdrio & Contas
Outras transacgdes S 03/2016 ' de 2014
An'a!lse da sustentabilidade da Empresa nos s 03/2016 Dados do Relatdrio & Contas
dominios: | de 2014
A Dados do Relatério & Contas
Econdmico S 03/2016 ' de 2014
. Dados do Relatdrio & Contas
Social S 03/2016 de 2014
. Dados do Relatdrio & Contas
Ambiental S 03/2016 de3014
Avaliagdo do Cumprimento dos Principios de Bom s 08/08/2014e  Dados do Relatério & Contas
Governo 03/2016 de 2014
Cédigo de Etica 5 03/2016 Dados do Relatdrio & Contas |

de 2014

Na presente data a informagdio estd divulgada no “site” institucional da

PARPARTICIPADAS, S.A. € na aplica¢io (SIRIEF) que alimenta o “site” do SEE.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

O Relatério e Contas de 2015, contendo toda a informagfo, serd igualmente
disponibilizado no site do SEE, estando ji4 em implementagdo o cumprimento das
obrigagdes de divulgagdo da informag&o de forma direta na plataforma SIRIEF para 2016.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Apéndice 1

Mesa da Assembleia Geral

Remuneragio Anual 2015/ (€)

Valor.senha " 3
(Inicio- Fim) Caree Norme fixudo (€) Bruto BEHTS  Revendo | i Final
[ 1 N 4) = (1)-(2)H3
(1) @) @ ) =(1)-(2)H3)
2015-2017 Presi JOSE EMILIO COUTINHO GARRIDO CAST EL-BRANCO - -
2015-2017 Sccretdria |CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE - -

Conselho de Administracao

Nos termos e para os efeitos do disposto do n.° 4 do artigo 22.° do Estatuto do Gestor
Publico (EGP), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27 de margo, e republicado
pelo Decreto-Lei n.° 8/2012, de 18 janeiro, objeto da Declaragdo de Retificagdo n.°
2/2012, de 25 de janeiro, conjugado com o estabelecido no artigo 31.° do EPG, foram
autorizados os Dr. Francisco Nogueira Leite, Dr. Bruno Henriques, e Dr.? Maria Paula
Pocgas a acumular as fungdes de membros do Conselho de Administragdo na Parvalorem,
S.A., na Parups, S.A. e o Dr. Francisco Nogueira Leite e o Dr. Bruno Henriques na
Parparticipadas, SGPS, S.A., desde que apenas exergam fungdes executivas numa delas
e ndo acumulem remuneragges.

No dia 1 de fevereiro de 2016, depois de concedida a autorizagdo prévia do Banco de
Portugal, iniciou fun¢Ges como vogal do Conselho de Administragdo o Senhor Dr. Pedro
Miguel do Nascimento Ventura, que havia sido eleito, para o mandato de 2015-2017, por
Deliberagéo Social Unanimae por Escrito de 18 de agosto de 2015.

Mandato Designacfio OPRLO
CGargo Nome
(Inicio ~ Fim) Doc Data Entidade Pagadora (O/D)
2015-2017 | Presidente |BRUNO RAPOSO DE CAST RO HENRIQUES AG 29/04/2015 na D
2015-2017 Vogal _|FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE AG 29/04/2015 na D

(1) - Resolu¢do (R) AG DUE Despacho (D)
Nota: OPRLO Opgio pela Remuneragdo do Lugar de Origem O D Origem Destino

Acumulacio de Fungdes

Nome e
ey egime -
i Runciio: [ b blico/Privado
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - s .
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - - -
EGP
Nome Fixado Classificacio |Remuneracio mensal bruto (€)
- Vencimento Despesas
(SAY) (a/B/G) mensal Representacio
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES S B 4.578,20 1.831,28
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE S B - -

Nota: EGP - Estatuto de Gestor Piiblico
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PARPARTICIPADAS, SGPS,

S.A.

Remuneracio Anual (€)
Nome Re diicF: R =
J Bruto e . Valor Final
*
Varidvel Fixa ** m Remuneratérias |Remuneratéria @)= (0)-(2)H3)
(2) (3)
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - 86 070.16 79 598.40 10.844.73 - 68.753.67
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - - - - - -
Nota: Redugdo de anos anteriores: refere a remuneragdes regularizadas no ano em referéncia pertencentes a anos anteriores
* Indicar os motivos subj a este procedi
** Incluir a remuneragdo + desp de repre tagdo (sem redugdes)
Beneficios Sociais (€)
Nome Sub. Refeigio (*) Regime de Protecio Social Seguroide Seguro de Outros
Montante | Saude Vida 1
Valor/din it Hentificar valor Identificar valor
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - - S8 16.435.70 2.733,08 - SAT + SRC 1.299,68
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - - - - RC 1.000,00
%) Us orgios Sociuis nlo recebem supsidio de refeigho
SAT - Seguro de Acidentes de Trabalho
SCR - Seguro de Responsabilidade Civil
Gastos com Comunicacdes Moveis (€)
Nome Plafond ‘
‘Mensal Valor Anual | Observagies
Definido
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - - -
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE 5 - -
Nota: Os gastos com Comunicagdes Maveis sio suportados pela Parvalorem, S.A
Encargos com Vigturis
Vidtura  |Gelebrugdo de| Valorde 1 Valor da N* prestagdes
Nome ibui Encia du M’(':i)d‘dt Ano Inicio | AnoTermo  [Renda Mensal Gn:'t;::::!l contratuals
{S/N) (S/N) Viatura (€) (€) C Remanescenfes
|BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES & .
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - - -
Nota: Os encargos com viaturas sio suportados pela Parvalorem, SA.
Legenda: (1) Aqusigio. ALD . Leasing ououtra
Plafond Mensal Gastos anuais associados a Viaturas (€)
Nome Combustivel e ] Outras o
Combustivel | Portagens Seguro servagdes
portagens - Reparacdes 3 =
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES = S " - - -
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - - - - - -
Gastos anuais dos a Deslocagdes em Servico (€)
[0}
Nome Deslocacdes | Custocom Ajudas de WY \Gasto total com
em Servigo | Alojamento | Custo Identificar Valor Viagens| (3I)
BRUNO RAPOSO DE CAST RO HENRIQUES - - - - - =
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE - - 2 - - -
Nota: Os Gastos anuais associados a deslocagdes em servigo sdo suportados pela Parvalorem, S A
Fiscalizacao
Conselho Fiscal
Mandato Designagiio Estatuto
Cargo Nome rem:‘?;:széno
Inicio - Fim Dac. (1 Data =
(Inicio - Fim) ) (Mensal) (€)
2013 -2015 | Presidente | MARIA ROSA TOBIAS SA AG 24/09/2013 500
2013 -2015 | Vogal DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR AG 24/09/2013 350
2013-2015 | Vogal MIGUEL MENDES DE BARROS AG 24/09/2013 350
Legenda: (1) - indicar Resolugdo AG/DUE/Despacho (D)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Remuneracfio Anual 2015 (€)
Nome. b Redugdes Reversdo | e
B:;;O Remuneratoria | Remuneratéria (x::?; g;'ia(l”
@) @) |
MARIA ROSA TOBIAS SA 7.000,00 559,96 - 6.440,04
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 4.900,00 137,24 - 4,762,76
MIGUEL MENDES DE BARROS 4.900.00 137,24 - 4.762,76
Mandato | | identificagio SROC / ROC [ oese ‘ o (€) a) | N2deMandatos
B A Cargo | - - e = = st o " o exercidos na
(inicio - Fim) Nome Nimero | Doc. (1) | oata Limite Fixado  Contratada |  sociedade
| i 1
2013 - 2015 }Reulsnr Efetivo ?;;ETN::‘Nf;s;EL%'ﬁsé::gi;AR;T'“e'"e“"'“a POrt 1210 : AG/D ]24/09/2013]'i 38 000,00 :‘ 38 000,00 2
2013 - 2015 Eﬂevlsur Suplente ||[Carlos Luls Oliveira de Melo Loureiro 572 : AG /D 1 24/09/2013 | :
legenda: (1)- indicar Résolugﬁb AG/DUE/l;espacha (D}
a) A remuneragdo da SROC e Auditor externo foi objeta de despacho n? 2261-SET/13 de S de dezembro 2013
| Remuneraggo Anual (€) a)
Nome | Bl Redugdes | Brutaapés
ttd Remuneratorias Reducdes
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A,, LDA - Representada por: 38 000.00
J0SE ANTONIO MENDES GARCIA BARATA : na. na
Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro - - “
a) Aremuneragdo da SROC e Auditor externo foi objeto de despacho n2 2261-SET/13 de 5 de dezembro 2013
Auditor Externo
Identiﬁcagga do Auditor Externo (SROC/ROG} E -_L;-ata'da Contfatébﬁ; T e "_R;r;ﬁ;;;ﬁp Anuali(€) 225}
N N.2de ;: | Valorda | = ; :
i ___IN/2Registona | T | Redugdo Brutaapds |
Nome Inscri¢8ona i ST Data | Perfodo Presta.ﬁ:? de | (eiop Reducdes
OROC | | Servl%os |
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A., LDA 43 | 231 | - ‘ -

A auditoria € feita no ambito da reviso oficial de contas pela DELOITTE & ASSOCIADOS,
SROC, S.A., LDA, n.° 231 da CMVM, pelo que o seu custo esta incluido na Prestagéo de

Servigos do ROC.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Apéndice 2

i S Justificagdo
: ; a _ Cumprimento | oo nvificacso / g2t / _
Cumprimento das Orientagdes Legais — 1| |dentificacio Referéncia ao ponto
S/N/N.A. § do Relatério
Objectivos de Gestdo / Planos de Actividade e Orcamento z
Gestdo das Participagdes Sociais S 100%
Alienagao/Lliquidagdo das sociedades integradas no seu N Processos de
perimetro venda em curso
Gestio do Risco Financeiro N.A e ;'{onto 2oy .
Cumpr. Orient. Legais
Limites de Crescimento do Endividamento N.A
Evolucdo do PMP a Fornecedores S
Divulgacdo dos Atrasos nos Pagamentos ("Arrears") S 0
As duas reservas que
transitaram para o
presente exercicio,
Recomendagdes do Acionista na ultima aprovagdo de dependem de (i)
contas conclusdo de um
Regularizar as situagdes que deram origem as reservas N 0 processo judicial ainda
constantes na Certificacdo Legal de Contas do Auditor em curso; (ii) do
externo entendimento de
determinadas
operagdes por
entidades terceiras
Remuneragoes
N&o atribuicdo de prémios de gestdo, nos termos do S 100% Justif. no ponto 5 —
art.2 41.2 da Lei 82-8/2014 ) Cumpr. Orient. Legais
Orgios Sociais - redugdes remuneratdrias vigentes em S Justif. no ponto 5 ~
2015 Cumpr. Orient. Legais
Auditor Externo - redugdo e reversdes remuneratdrias NA
nos termos do art.2 75.2 da Lei 82-8/2014 ‘
Restantes Trabalhadores - reduges e reversdes
e S 100%
remuneratdrias vigentes em 2015
Restantes Trabalhadores - proibigdo de valorizagGes S 100% Justif. no ponto 5 —
remuneratarias, nos termos do art.2 38.2 da Lei 82-B/2014 i Cumpr. Orient. Legais
EGP - Artigo 32.¢
DUE Remuneragao
N&o utilizagdo de Cartdes de Crédito S do CA de
29/06/2015
DUE Remuneracao
N3do reembolso de despesas de representacdo pessoal S do CA de
29/06/2015
Despesas ndo documentadas - n.2 2 do artigo 16.2 do DL
133/2013
ad N L Justif. no ponto 5 -
Proibigdo da realizacdo de despesas ndo documentadas S 100% - .
Cumpr. Orient. Legais
Promogdo da igualdade salarial entre mulheres e homens -
n.2 2 da RCM n.2 18/2014
Elaboragdo e divulgagdo do relatério sobre as NA Parvalorem ndo detém
remuneracdes pagas a mulheres e homens o Plano para a igualdade
Contratagdo Publica
Aplicagdo das normas de Contratagdo Publica pela NA Justif. no ponto 5 -
empresa o Cumpr. Orient. Legais
Aplicagdo das normas de Contratagdo Publica pelas Justif. no ponto 5~
- N.A. 4 .
participadas Cumopr. Orient. Legais
Contratos submetidos a visto prévio do TC N.A. U

Cumpr. Orient. Legais
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

Prevengdo da Corrupg3o - n.2 1 do DL 133/2013
https://www.parvalore
Elaboragdo e divulgacdo do relatério anual S m.pt/pt/parups/Pagina
s/Bom-Governo.aspx

Auditorias do Tribunal de Contas (b

Recomendagdo 1 N.A.
Recomendagdo 2 N.A.
Etc. N.A.

Parque Automdével

Justif. no ponto 5 -
Cumpr. Orient. Legais
Justif. no ponto 5 —
Cumpr. Orient. Legais
Gastos operacionais das Empresas Publicas (artigo 61.2 da NA Justif. no ponto 5 -
Lei 82-B/2014) i Cumpr. Orient. Legais

Redugdo de Trabalhadores (artigo 60.2 da Lei 82-B/2014)

N.2 de Viaturas N.A.

Gastos com Viaturas N.A.

Justif. no ponto 5 -

9
N.2 de Trabalhadores N.A. CUtoM OEr e R
Volume de Negdcios / N.2 de Trabalhadores N.A. LA p'onto 33 .
Cumpr. Orient. Legais
N.2 de Cargos Dirigentes N.A. LR [T

Cumpr. Orient. Legais
Principio da Unidade de Tesouraria (artigo 125.2 da Lei 82-

B/2014 / artigo 28.2 do DL 133/2013) 2
Disponibilidades Centralizadas no IGCP N.A.

Juros auferidos em Incumprimento da UTE e entregues
em Receita do Estado
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6. DECLARAGOES DE INDEPENDENCIA
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Anexo A — Declaragdo de Independéncia Presidente do Conselho
de.Administragéo.

(art.° 51° do Dec-Lei n.° 133/2013, de 3 outubro)

Eu, BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES declaro que
ndo intervenho nas decisdes que envolvam o0s meus proprios
interesses, designadamente na aprovagdo de despesas por mim
realizadas, conforme determina o art.° 51° do Decreto-Lei n.°
133/2013 ou em outra legislagéo aplicavel.

Lisboa, 12 de maio de 2016
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Anexo A — Declaragdo de Independéncia - Administrador néo
Executivo

(art.° 51° do Dec-Lei n.° 133/2013, de 3 outubro)

Eu, FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE
declaro que ndo intervenho nas decisdes que envolvam os meus
préprios interesses, designadamente na aprovagdo de despesas por
mim realizadas, conforme determina o art.° 51° do Decreto-Lei n.°
133/2013 ou em outra legislacdo aplicavel.

Lisboa, 12 de maio de 2016

Frocrea %v\pm MM\UWP‘“" ’—IL\A
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Anexo A — Declaragdo de Independéncia - Administrador ndo
Executivo

(art.” 51° do Dec-Lei n.° 133/2013, de 3 outubro)

Eu, PEDRO MIGUEL DO NASCIMENTO VENTURA declaro
que ndo intervenho nas decisdes que envolvam 0s meus proprios
interesses, designadamente na aprovagdo de despesas por mim
realizadas, conforme determina o art.° 51° do Decreto-Lei n.°
133/2013 ou em outra legislacdo aplicavel.

Lisboa, 12 de maio de 2016
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