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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

MENSAGEM DO PRESIDENTE
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

MENSAGEM DO PRESIDENTE

Na sequéncia dos objetivos colocados pelo acionista da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.
(Sociedade), o Conselho de Administragfo continuou os trabalhos iniciados em 2012 de

reestruturagéo e alienacéo das suas participadas.

Assim, durante o exercicio de 2013, a Sociedade alienou com sucesso a seguradora
REAL VIDA SEGUROS € 0 BPN IFI (CABO VERDE), e assinou um contrato de promessa de
compra e venda para a aliena¢fio da BPN PARTICIPAGOES BRASIL, LDA (detentora do BPN
BRASIL - BANCO MULTIPLO), cujo fecho da transagdo encontra-se pendente da obtengio

por parte da entidade compradora da necessdria autorizagio do Banco Central do Brasil.

Com estas trés opera¢des, o produto resultante de aliena¢des de participagdes sociais,

totalizou sensivelmente EUR 60 Milhdes.

Ja no final do exercicio, a Sociedade executou uma racionalizagdo e reestruturagéo de

um conjunto de participagcGes sociais diretas e indiretas, nomeadamente, BPN -
PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, LDA; BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A.; BPN
MADEIRA, SGPS, S.A. e BPN CAYMAN, LIMITED, que incluiu a liquidagdo (das trés

primeiras) € uma operag¢do de dagdo em pagamento destas sociedades.

Todas estas opera¢des realizadas durante 2013 permitiram uma redugfio significativa de
passivo bancéario de EUR 31,7 Milhdes e também um resultado liquido do exercicio
positivo de EUR 27,4 Milhdes, sendo este ultimo, sobretudo, obtido em consequéncia

de reversdes de imparidades resultantes das operagdes de liquidagdo mencionadas.

Ainda assim, a Sociedade continua a ser detentora de outras participagdes sociais,
quatro, contra as doze a data do inicio do mandato (1 de agosto de 2012), sendo a
expetativa do Conselho Administragiio conseguir alienar durante o ano 2014 a BPN
CREDITO IFIC {que & data da produgéio do presente relatério tem o seu processo de
alienacdo a aguardar despacho da Tutela), BANCO EFISA, S.A. € BPN CREDITUS BRASIL.
Quanto a IMOFUNDOS, SGFII, S.A., o futuro desta sociedade estard dependente da
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

evolucdo de outros processos no Universo PARs (PARVALOREM, PARUPS e
PARPARTICIPADAS).

A medida que a Sociedade vai atingindo os objetivos propostos e ficando esvaziada dos
seus ativos, coloca-se a natural questdo: Qual o futuro da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.?
Este ¢, sem duvida, o proximo grande desafio do atual Conselho de Administra¢do que
ird estudar e analisar — tendo em consideragio a origem, 4mbito e propésito dos veiculos

PARs — cenarios possiveis juntamente com o seu acionista e respetiva Tutela.

Por fim, uma palavra de agradecimento aos membros da SECRETARIA DE ESTADO DO
TESOURO € DIRECGAO-GERAL DO TESOURO E FINANGAS que nos tutelam, ao Conselho
Fiscal e Auditores, e também aos colaboradores que integram o universo destas
sociedades participadas, que num contexto de dificuldades e incertezas, muitos nio
deixaram de demonstrar grande esforgo e dedica¢fio no trabalho desenvolvido com vista

a atingir os resultados desejados.

tro

Bruno de
Presidente do Conselho d Administragdo
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1. RELATORIO DE GESTAO

o
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.1 Introdugio

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A é uma sociedade andnima constituida, em 16 de
setembro de 2010, por tempo indeterminado, com a sua sede social na Avenida Antdnio
Augusto de Aguiar - 132, freguesia de SZo Sebastido da Pedreira, concelho de Lisboa e
iniciou a sua atividade a 2 de novembro de 2010.

A sua constitui¢do ocorre no Ambito do processo de reestruturagio financeira do BPN —
Banco Portugués de Negdcios, S.A., seu acionista tnico, com 0 objetivo de dar inicio ao
processo de reprivatizagdo do Banco, que passou pela segregacfio de um conjunto de
ativos do balango individual e consolidado e pela sua transmissfio para trés sociedades,
constituidas para o efeito, designadas “PAR’S” (PARVALOREM, PARUPS E
PARPARTICIPADAS).

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. tem por objeto social o legalmente consentido as
sociedades gestoras de participacdes sociais, nomeadamente a gestfo de participagbes
noutras sociedades como forma indireta do exercicio de atividade econdmica e a
prestacdo de servigos técnicos de administragfo e gestdo.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. tem por objetivo gerir e racionalizar um conjunto de
participagdes financeiras adquiridas & BPN - PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, Lba,
a BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A. e ao proprio BPN, S.A., como forma indireta do
exercicio de atividade econdémica e a prestagiio de servigos técnicos de administragio e
gestdo, sempre com o propdsito de evitar a perda de valor das suas participadas num
contexto de alienagdo ou de liquidacZo.

A gestdo da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. continua a ser assegurada pela estrutura
orgidnica da PARVALOREM, S.A., a empresa que agrega todo o quadro de pessoal
transmitido a esta sociedade através do Contrato de Trespasse celebrado entre o BPN -
BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS € a PARVALOREM, S.A..
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.2 Orgios Sociais

Administracio
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES (Presidente)

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE (Vogal)

Mandato Administracdo:
Prazo de duragdo do(s) mandato(s): Triénio 2012 - 2014
Data da Deliberag3e Social Unénime por Escrito: 31.07.2012

Conselho Fiscal

MARIA ROSA TOBIAS SA (Presidente)
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR (Vogal)
MIGUEL MENDES DE BARROS (Vogal)
Mandato Conselho Fiscal

Prazo de duragio do(s} mandato(s): até final do mandato em curso 2013 - 2015
Data da deliberagfio: 24.09.2013

Revisor (Efetivo)

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A,, LDA.
Representada por: JOSE ANTONIO MENDES GARCIA BARATA, ROC n.® 1210

Revisor (Suplente)

CARLOS LUI{S OLIVEIRA DE MELO LOUREIRO, ROC n.° 572

Mandato Revisor
Prazo de duragiio do(s) mandato(s): 2013 - 2015
Data da deliberacdio: 24.09.2013

NOTA : Do Conselho de administragdo nomeado em 31 de julho de 2012 cessou as suas fungdes, por rentincia, na
seguinte data:
MARIA PAULA POCAS RODRIGUES 01-02-13

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. « Sede: Av. Anténioc Augusto Aguiar, n.® 132 - 1050-020 Lisboa e Capital Social: €50 000.00
Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o numero (nico de matrlcula e pessoa coletiva 509 526 250

Pag. 11



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.3 Enquadramento Macro Econémico

Economia Portuguesa

O Programa de Assisténcia Economica e Financeira a Portugal, a continuagio do
processo de ajustamento da economia portuguesa, enquadrados no clima de crise
econdmica ¢ financeira internacional, marcaram o ano de 2013 que se caracterizou pela
continuagéo da perda significativa de Produto e Emprego.

O processo de corregdo dos desequilibrios macroeconémicos foi conduzido num quadro
de restritividade das condigdes monetarias e financeiras, de manutengio da politica
contracionista or¢amental, de desalavancagem do setor privado que determinou uma
forte contragdo da procura interna e de manutengiio de condigdes desfavordveis no
mercado de trabalho.

De acordo com a informagfo divulgada pelo Instituto Nacional de Estatistica, relativa
ao terceiro trimestre de 2013, o PIB (na dtica da despesa, componentes corrigidas de
sazonalidade e a pregos de mercado) registou uma queda de 1.0 por cento em volume,
face ao periodo homélogo, apés uma variagéo de -2.0 por cento no segundo trimestre do
ano. Esta estimativa para o 3° trimestre projeta uma taxa de variagio homéloga positiva
para o 4° trimestre de 2013.

O Banco de Portugal no seu Boletim Econémico de Inverno de 2013 projeta uma
contragdo da atividade econdmica de 1,5 por cento para o ano de 2013 em resultado de
uma revisdo em alta do crescimento do PIB e de uma alteragéio da sua composicio, que
traduz agora um maior contributo da procura interma e um menor contributo das
exporta¢des liquidas.

PROJEGOES DO BANCO DE PORTUGAL : 2013-2015 - TAXA DEVARIAGAO ANUAL, EV PERCENTAGEM

Pesos BEInvarno BE Qutono

2012 2013 B a0 2013

2013%  2014™  2015% 013" 2013 2014™
Produto Interno Bruto 100,0 -1,5 iX:] 13 =16 -2,0 03
Consumo Privado 65,7 -20 03 0,7 -22 -34 -1.4
Consumo Piblico 18,2 -1.5 -2,3 -0,5 -2,0 =24 =32
Formag8o Bruta de Capital Fixo 18,0 -84 1.0 37 -84 -89 1.1
Frocura Interna 100,6 =27 0.1 0.9 -3,0 -4.4 =12
Exportagbes 38,7 58 55 54 5.8 47 55
Importagdes 39,3 27 39 4.5 2,0 -1,7 21

Contributos para o crescimento do PIB (emp.p )

ExportagBes Liquidas 1.1 0.7 04 1.4 24 1.4
Procura nterna 27 0.1 0.9 -31 44 11
da qual: Variag8o de Existdncias 02 0.2 0.0 0,1 -0,3 02
Balanga Corrente e da Capital (% PB) 25 38 47 31 4.5 64
Balanga de Baens e Servigos (% PIB) 17 27 3.5 21 30 49
Indice Harmonizado de Pregos no Consurmidar 05 08 1.2 06 04 08

Fonte: BP — Boletim Economico de Inverno2013
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

INDICADORES COMNJUNTURA - 3° Trim 2013 2012 2012 2013
v | ] 1]} v
CONTAS NACIONAIS
Taxa de variagio homdloga em volume
Produto Interno Bruto -3,2 -3.8 -4,1 -2,0 -1,0
Consurm Privado -53 -5.1 -3.8 -2,5 -1.1
Consurmo Publico 4.7 -4,0 -3,5 -2,6 -14
Forragéo Bruta de Capital Fixo -14.4 124  -1684 6.4 -5.3
Exportagbes 32 02 0,7 7.4 6,6
Importacbes -8,6 -1.8 44 52 5,1
Contributos para a taxa de varlagio homdloga em velume do PIB (p,p,)
Procura interna (excluindo variag8o de existéncias) =71 -6,2 -6,0 -3.1 -18
Variagio de existéncias 0,1 1,7 0.0 0,2 0.3
Procura externa liquida 37 07 2,0 08 06

Fonte: BP - Indicadores Conjuntura Dez13

A evolugdo das varias componentes ao longo dos varios trimestres do ano foi muito
similar:

A procura interna (com variagdo de existéncias) apresentou um contributo
menos negativo para a variagdo homologa do PIB de -1.6 p.p. no terceiro
trimestre, apds -2.9 p.p. no trimestre anterior.

Diminui¢do menos intensa do consumo privado, o qual apresentou uma redugio
de 1.1 por cento, em termos homoélogos, apds uma queda de 2,5 por cento no
segundo trimestre de 2013. As proje¢Ges mais recentes apontam para uma
redugiio de 2 por cento em termos médios anuais para 2013.

A formagéo bruta de capital fixo registou uma redu¢iio de 5,3 por cento, em
termos homélogos, apds uma queda de 6,4 por cento no segundo trimestre de
2013. A queda desta componente tem sido progressivamente menos acentuada
em termos homélogos, traduzindo-se numa proje¢do atual que aponta para uma
redugdo média anual de 8,4 por cento.

O volume de exportagSes aumentou 6,6 por cento no terceiro trimestre, em
relagdo ao periodo homdlogo, apds um crescimento de 7,4 por cento no trimestre
anterior. A projecdo atual para as exportagdes aponta para um crescimento
médio anual de 5,9 por cento. O dinamismo das exportagbes conduziu a um
aumento de quota de mercado das exportagSes portuguesas, com destaque para a
exportagio de bens energéticos fruto do aumento da capacidade instalada de
refinacdo.

As importagdes registaram um crescimento, relativamente ao periodo homdlogo,
semelhante nos dois periodos (5,1 e 5,2 por cento no terceiro e segundo
trimestres, respetivamente). As atuais projegdes do Banco de Portugal apontam
para um crescimento médio anual superior ao anteriormente projetado para a
segunda metade de 2013 (2,7 por cento). Esta evolugdo reflete o crescimento de
componentes da procura com elevado conteiido importado, como bens
energéticos ou material de transporte,

A evolugio projetada para o saldo conjunto da balanga corrente e de capital
aponta para um excedente de 2,5 por cento do PIB em 2013, fruto da queda da
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PARPARTICIPADAS, SGP'S, S.A.

procura interna acompanhada por um aumento significativo das exportagdes de
bens e servicos, 0 que se traduziu num ajustamento das necessidades de
financiamento externo da economia portuguesa. Para o aumento do saldo da
balanga corrente contribuiram todas as suas principais componentes, com
destaque para a redugfio dos défices das balangas de bens e de rendimentos e
para o aumento do excedente da balanca de servigos

» A projecio da inflagio, medida pelo crescimento do Indice Harmonizado de
Pregos no Consumidor (IHPC), aponta para uma taxa de variagdo média anual
de 0,5 por cento em 2013 (2,8 por cento em 2012).

= A taxa de desemprego para o 3° trimestre de 2013 foi de 15,6 por cento. A taxa
média de desemprego anual projetada para o ano de 2013 aponta para 16,6 por
cento contra os 15,7 por cento do ano anterior. Este agravamento traduz uma
reducio do emprego de 0,9 por cento em 2013 nomeadamente em setores de
méo-de-obra intensiva e de niveis de qualificacdo baixos. O aumento do
desemprego de longa duracéo tem ocorrido em simultdneo com um aumento do
numero de desencorajados e com uma redugio da populacdo ativa resultante dos
fluxos migratorios.

® O indice de emprego dos indicadores de curto prazo apresentou uma redugio
homéloga de 3,6% em novembro (variagdo de -4,2% em outubro), apresentando
taxas progressivamente menos negativas desde fevereiro.

= Em termos nominais, os custos do trabatho por unidade produzida na economia
apresentaram uma variagdo homoéloga de 0,6% no ano acabado no 3° trimestre
de 2013, apés uma variagéo de 0,1% no ano acabado no 2° trimestre. O indice do
custo do trabalho anual de 2012, corrigido de dias dteis, situou-se em 92,8
enquanto que no 3° trimestre de 2013 atingiu os 97,7.

O enquadramento externo da economia portuguesa permaneceu desfavoravel em 2013,
na sequéncia do abrandamento da atividade econdmica 4 escala global observado em
2012.

A politica orgamental em 2013 manteve-se restritiva e assentou predominantemente no
aumento da receita e, em particular, dos impostos diretos. A evolugdo da economia foi
condicionada pelo processo de correcdo dos desequilibrios macroeconémicos, que
implicou a adogéo de medidas de consolidagdo orgamental e a desalavancagem do setor
privado donde resultou uma forte contragdo da procura interna.

Estas medidas estdo definidas no Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira a
PORTUGAL e decorre num clima macroeconémico internacional muito desfavordvel e
nomeadamente com uma recessdo na zona do euro que s6 deu sinais de recuperagdo no
2° semestre de 2013

As projecdes do Banco de Portugal ja refletem o impacto da incorporagdc da
informagdo mais recente (INE - meados de novembro), que apontam para um
crescimento superior ao anteriormente projetado do consumo privado e das importagdes
na segunda metade de 2013.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Em 2013, a capacidade de financiamento da economia portuguesa, medida pelo saldo
conjunto das balangas corrente e de capital, devera aumentar para cerca de 3 por cento
do PIB. O aumento da capacidade de financiamento externo é um dos aspetos mais
marcantes do atual processo de ajustamento da economia portuguesa. Também ao nivel
do acesso do setor privado aos mercados, as condi¢des permanecem restritivas.

Nas diferentes economias da drea do euro mantém-se a fragmentagio dos mercados
financeiros, existem grandes disparidades entre os paises com notagdes de crédito
elevadas e os paises sob pressio nomeadamente, nas condig¢Ses de financiamento, nas
taxas de rendibilidade dos titulos de divida soberana, nas taxas de juro dos empréstimos
bancarios e no custo do financiamento das empresas. No caso de Portugal, a evolugio
das taxas de rendibilidade da divida piiblica foi também condicionada por tensGes
institucionais a nivel interno.

Foi neste contexto adverso da economia a escala global e com o pais submetido a um
Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira que a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.
desenvolveu a sua principal atividade de 2013 que se centrou fundamentalmente na
gestdo das suas participagdes financeiras oriundas do “Grupo BPN”.

O boletim de indicadores de conjuntura de janeiro 2014 do Banco de Portugal indica
que em novembro de 2013 a taxa de variagfio anual do crédito total ao setor privado
nao financeiro residente concedido por entidades residentes e nido residentes
diminui ligeiramente de -1,8 para -1,9 por cento. As sociedades ndo financeiras
registaram uma diminuigdo de 0.0 para -0,3 por cento e os particulares de -4,2 para — 4,3
por cento. No crédito a particulares a taxa de variagdo anual do crédito total para
aquisi¢do de habitacdo aumentou de -3,9 para -3,8 por cento, enquanto que a taxa de
variagdo anual do crédito total para consumo e outros fins diminuiu de -5,2 para -5,3 por
cento.

Um estudo divulgado pelo Banco de Portugal sobre a dispersdo das taxas de juro no
mercado de empréstimos a empresas indica que se mantém uma dispersdo acentuada nas
taxas de juro aplicadas pelos diferentes bancos e que esta situagéo devera relacionar-se
com (i} o fato das variaveis de analise de risco incluidas nos modelos de andlise de cada
banco ndo serem suficientes para controlarem o risco tal como é apercebido por cada
banco e ainda com (ii} o fato dos bancos se financiarem a custos diferentes.

No decurso de outubro as novas operac¢des de empréstimos a sociedades ndo financeiras
evidenciaram uma redugéo das taxas de juro médias de 5,53 para 5,29 por cento. Por sua
vez, as novas operagdes para empréstimos a particulares registaram um aumento das
taxas de juro médias, no caso da habitacfio de 3,26 para 3,30 por cento € no caso do
consumo e outros fins de 7,58 para 7,83 por cento.

Este clima macroeconémico adverso n3o sé condicionou a evolucdio da atividade
economica nactonal e impulsionou o seu fraco dinamismo como influenciou
negativamente a atividade da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A..
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.4 Evolugio da Atividade da Sociedade

O processo negocial da venda da sociedade de direito cabo-verdiano BaNCO
PORTUGUES DE NEGOCIOS, IFl, S.A. (BPN IF1, S.A)) ao BANCO BIC, conduziu a
celebracio de um acordo que definiu a estrutura patrimonial do BALANCO de
ALIENAGCAO desta sociedade. Esse acordo previa a realizagido prévia de operagdes de
ajustamento a situagdo patrimonial do BPN IFI, S.A, concretamente a redugdio do capital
proprio através da distribuicdo de dividendos, no montante de 6,25 milhdes de euros, e
da distribui¢dio de reservas livres, no montante de 25 milhdes de euros, & acionista
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A..

O contrato promessa de compra e venda da totalidade das agdes representativas do
capital social e direitos de voto do BPN IFI foi assinado a 12 marco 2013. O contrato
tornou-se definitivo em 28 de outubro de 2013, apos as respetivas autoriza¢des das
entidades reguladoras - Banco Central de Cabo Verde e Ministério das Finangas de
Cabo Verde.

No que diz respeito ao processo de alienagio da sociedade de direito brasileiro BPN -
PARTICIPACOES BRASIL, LpA, foi celebrado a 26 setembro de 2013 o contrato
promessa de compra € venda, com os acionistas da sociedade de direito angolano -
BANCO BIc, S.A, relativo & venda da participagdo que a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.
detém no capital social da sociedade BPN PARTICIPACOES BRASIL LTDA (5ociedade
holding que detém uma participacdo de 99,99% no BpN BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.,
sociedade de direito brasileiro).

A conclus@io do negécio estd dependente da obtengdo das autorizagbes aplicdveis,
designadamente, do Banco Central do Brasil.

A alienacfio da totalidade do capital social da REAL VIDA SEGUROS, S.A. 4 PATRIS
INVESTIMENTOS, SGPS, S.A. foi concretizada, apds a respetiva autorizago do regulador -
INSTITUTO DE SEGUROS DE PORTUGAL — L.S.P., a 27 de setembro de 2013, encontrando-
se prevista a manutenggo de todos os postos de trabalho pelo comprador.

Relativamente 2 BPN IMOFUNDOS, SGFIl, S.A., ndo existe um processo formal de venda
para a sociedade. Admite-se que poderd ser, eventualmente, alienada no dmbito da
venda dos Fundos Imobilidrios que esta gere e que sdo da propriedade da PARUPS, S.A.

Até la continuard a assegurar a gestdo dos fundos por forma a rentabilizar os ativos que
o0s integram.

Quanto 2 BpN CREDITO, IFIC, S.A., durante o ano de 2013 desenvolveram-se
negociacdes com investidores com vista a alienagdo da sociedade, tendo chegado ja em
fevereiro de 2014 a um entendimento quanto a estrutura do negécio,

Nos termos ¢ para os efeitos do disposto no artigo 11° n.° 1 do Decreto-Lei n.°
133/2013 de 3 de outubro (REGIME DO SETOR PUBLICO EMPRESARIAL), foi solicitada a
autorizagfo ao Ministério das Finangas para a alienag@o da totalidade do capital social
da sociedade.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

A data do presente relatério o processo encontra-se em andlise no Ministério das
Finangas para obteng&o do respetivo despacho de autorizagéo.

A sociedade de direito brasileiro BPN CREDITUS BRASIL, S.A encontra-se em processo
de liquidagdo.

O processo de alienagdo da totalidade do capital social do BANCO EFIsa, S.A. teve o
seu inicio no 2° semestre de 2011, mas por variadas razdes e nfo obstante terem existido
potenciais interessados, 0 mesmo ndo avangou.

A 18 de dezembro de 2013, tendo sido previamente asseguradas as condi¢des para a
disponibilizagdo da necessdria informacdc aos investidores, foram recebidas duas
propostas néo vinculativas para a transacgéo.

Atendendo a que qualquer destas propostas ndo cumpria os requisitos minimos
propostos pela vendedora, designadamente quanto a necessidade de substituicdo do
“funding” existente e & manutencgéo da totalidade dos ativos do perimetro da transagio,
foi solicitado, ja durante 0 més de janeiro de 2014, a esses potenciais interessados que
efetuassem uma revisdo das propostas apresentadas. Contudo, as novas propostas
continuavam a ndo cumprir 0s requisitos.

Ainda no decurso do 1° trimestre de 2014 foi demonstrado interesse na transa¢io por
parte de outros dois consodrcios de investidores, que culminaram com a apresentagéo de
propostas néio vinculativas, no passado dia 28 de margo. As referidas propostas, pelo
menos num dos casos, preenchiam na generalidade os requisitos exigidos pela
vendedora, e, consequentemente, foi concretizada uma proposta vinculativa.

Na presente data estes investidores encontram-se a negociar a minuta do contrato de
promessa de compra € venda com a vendedora (PARPARTICIPADAS) e a iniciar
negociagdes com o BANCO BIC com o objetivo de reestruturar a linha de financiamento
prestada por aquele Banco. Caso se obtenha sucesso nestas duas frentes de negociagdo,
o processo devera ser remetido, a semelhanga de todos os outros processos de alienagéo,
para o Ministério das Finangas para recolha do respetivo despacho de autorizagéo para a
alienagdio nos termos propostos.

Ainda no ambito da racionalizagio e reestruturacio das participacbes sociais da
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. / BPN - PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA
(ver grdfico infra) ocorreram, durante o ano de 2013, as seguintes operagdes:

ParparicpadasSGRS SA

| 100%

BPH Paricpaaes
Financeiras SGPS Lda

1
'BPN Intema

LR,

( j
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

®  BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A. e BPN CAYMAN, LIMITED

A BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A. detinha a totalidade do capital social do BpN
CAYMAN, LIMITED, sociedade constituida de acordo com o direito das ILHAS CAIMAO.

A BpN CAYMAN, LIMITED, encontra-se em liquida¢do (“voluntary liquidation™), desde
21 de margo de 2011, processo que é regido pelas leis das ILHAS CAIMAO, sendo sua
agente liquidatdria nomeada a PRICEWATERHOUSECOOPERS CORPORATE FINANCE &
RECOVERY (CAYMAN) LTD.

O termo do processo de liquidagiio, a partilha do saldo de liquidagdo e consequente
extingdo da BPN CAYMAN estd pendente do apuramento final de contingéncias de
natureza juridico-processual que sobre ela impendem, resultantes de a¢des judiciais
instauradas contra a BPN CAYMAN e ainda em curso.

A BPN CAYMAN ¢ titular, designadamente, de depdsitos bancérios com os seguintes
saldos em divisas que, apds apuramento final das contingéncias reverterfio para a titular
do seu capital social:

BPN CAYMAN - depdsitos
Moeda Valor Instituicdo Crédito
AUD 303,97 BBIC
CaD 4.867,19 BBIC
CHF 169,53 BBIC
DKK 0,13 BBIC
GBD 221,73 BBIC
NOK 438,20 BBIC
SEK 2.474,98 BBIC
usD 53.700.000,00 ac]y|
UusD 473.092,40 BBIC

Dacdo em Cumprimento

A PARVALOREM, S.A. era credora da BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A., na importincia
global de USD 52.491.017,83, relativa a capital, juros, encargos ¢ despesas provenientes
de um contrato de abertura de crédito celebrado originalmente com o BPN-BANCO
PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A. em 17 de abril de 2009 e suas posteriores modificagdes,
crédito este que a PARVALOREM, S.A. adquiriu por cessdo que lhe foi efetuada pelo
referido banco.

A BPN INTERNACIONAL ndo dispunha de outros ativos que permitissem solver os seus
compromissos perante a PARVALOREM, S.A., para além da referida participagdo social
correspondente a totalidade do capital social da BPN CAYMAN.

Assim, a BPN INTERNACIONAL, para extingdo total das responsabilidades de crédito
perante a PARVALOREM, S.A., celebrou com esta sociedade um contrato de dagdo em
cumprimento da totalidade da referida participagdo social no BPN CAYMAN, cujo valor
atribuido foi igual ao valor dos créditos extintos. A participagfio passou a pertencer a
PARVALOREM, $.A. a partir de 2 dezembro 2013.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Dissolucido e Liquidaciio do BPN INTERNACIONAL, SGPS. S.A.

A 16 de dezembro de 2013, de acordo com vontade expressa pela BPN PARTICIPAGOES
FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA, na qualidade de acionista tinica da sociedade BPN
INTERNACIONAL, SGPS, S.A. foram tomadas as seguintes deliberagdes undnimes por
escrito:

o “A acionista inica, ao abrigo do disposto na alinea b) do n.° 1 do art.® 141° do
CSC (Codigo das Sociedades Comerciais), aprovou a dissolugdo, com efeitos
imediatos, da BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A.”.

o “A acionista Unica aprovou os documentos de prestagdes de contas da sociedade,
reportados a data de dissolugdo e deliberou que a liquidagio da sociedade se
processasse através da transmissio de todo o seu patrimonio, ativo e passivo
(que integram os saldos das contas bancdrias abertas em nome da sociedade
dissolvida e liquidada, bem como os créditos de que esta é titular, incluindo
crédifos fiscais), para si, BPN PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA,
uma vez que € a acionista Gnica da sociedade dissolvida e ora em liquidagio,
tudo ao abrigo, designadamente, dos art.’ 147° ¢ 148° do CSC”.

o “Mais deliberou que a liquidagdo da sociedade se considera desde ja encerrada,
sem necessidade de novas deliberagdes, pelo que os liquidatiarios nomeados
devem proceder a todas as regulariza¢des a que houver lugar, praticando todos
os atos que necessdrios forem de forma a permitir, no mais curto espago de
tempo, o registo do encerramento da liquidagdo e consequente extingfio da
sociedade”.

O processo de registo comercial da dissolugéo e encerramento da liquidagdo da Ben
INTERNACIONAL SGPS, S.A. foi concluido a 31 de dezembro de 2013 e determinou o
subsequente cancelamento da matricula da sociedade.

=  BpPN MADEIRA, SGPS, S.A.

Foi constatado que a sociedade se encontrava em processo de liquidagdio desde 9 de
fevereiro de 2010 e que a acionista tnica ainda n#o se tinha pronunciado formalmente
sobre

o o Relatério de Gestdo, Demonstragdes Financeiras Individuais, Certificagdo
Legal de Contas e Relatorio e Parecer do Fiscal Unico, relativos aos anos 2008 e
2009 e correspondente proposta de aplicagéo de resultados liquidos;

o o Relatério da Comiss3o Liquidataria, Demonstragdes Financeiras Individuais,
Certificagéio Legal de Contas e Relatorio e Parecer do Fiscal Unico, relativos aos
anos 2010 e 2011 e correspondente proposta de aplicagéo de resultados liquidos.

Assim, no dia 29 de novembro de 2013, de acordo com a vontade expressa pela BPN
PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA, na qualidade de acionista tunica da
sociedade BPN MADEIRA, SGPS, S.A. (em liguidagdo), foram tomadas as seguintes
deliberagdes undnimes por escrito:
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

o

Aprovar os referidos documentos de prestagdo de contas, bem como as
respetivas Certificagdes Legais de Contas e os Relatorio e Pareceres do Fiscal
Unico dos anos de 2008 a 2011;

Aprovar as respetivas propostas de aplicagio de resultados liquidos.

De seguida e de acordo com a vontade expressa pela BPN PARTICIPACOES FINANCEIRAS,
SGps, LIMITADA, na qualidade de acionista unica da sociedade BPN MADEIRA, SGPS,
S.A. (em liquidacdo), foram tomadas as deliberagdes undnimes por escrito de aprovagéo
do Relatério da Comissdo Liquidatdria, DemonstragSes Financeiras Individuais,
Certificagdio legal de Contas e Relatério e Parecer do Fiscal Unico, relativos ao ano de
2012 e de aprovagio da proposta de aplica¢fio do resultado liquido do exercicio.

Finalmente, apds o apuramento de todo o ativo e passivo da sociedade BPN MADEIRA,
SGPS, S.A. e aprovadas as contas finais da liquidagéo, no dia 2 de dezembro de 2013,
foram tomadas as seguintes deliberagdes undnimes por escrito:

o]

“A acionista unica aprovou o Relatério da Liquidagdo bem como as Contas
Finais apresentadas pelos liquidatdrios da sociedade BPN MADEIRA, SGPS, S.A.,
em liquidagéo”;

“Tendo em conta (i) que em 9 de fevereiro de 2010 foi deliberado dissolver a
sociedade, a qual entrou imediatamente em liquidagio (/i) que na mesma
deliberacéio foi decidido que a liquidagdo da sociedade se processasse através da
transmissio de todo o seu patriménio, ativo e passivo, para a BPN
PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA, sua acionista tnica (iii) que se
encontra finalmente apurado todo o ativo e passivo da sociedade e aprovadas as
contas finais da liquidagdo, a acionista unica decidiu aprovar a referida
transmiss@o de todo o patrimdnio, ativo e passivo (no gual se compreendem,
designadamente, os saldos de contas bancdrias abertas em nome da sociedade
ora dissolvida e liquidada, bem como todos os créditos de que esta é titular,
incluindo os eventuais créditos fiscais), para si, BPN PARTICIPACOES
FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA, uma vez que € acionista Unica da sociedade
dissolvida e ora em liquidagéo, tudo ao abrigo, designadamente, dos artigos 147°
e 148° do CSC”;

“Mais deliberou que a liquidagéio da sociedade se considera desde ja encerrada,
sem necessidade de novas deliberages, pelo que qualquer um dos liquidatarios
nomeados pode, isoladamente, proceder a todas as regularizagdes a que houver
lugar, dando instrugdes de transferéncia de saldos bancédrios para BPN
PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA, como supra referido, e
praticando todos os demais atos que necessarios forem de forma a permitir, no
mais curto espago de tempo, o registo do encerramento da liquidacdo e
consequente extingdo da sociedade”;

*Nomear a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. atenta a sua qualidade de sociedade
dominante do grupo de sociedades em que se integra a sociedade dissolvida,
como fiel depositaria dos livros, documentos e demais elementos de escrituragio
da sociedade dissolvida, nos termos e para os efeitos previstos no n.® 4 do artigo
157° do CSC”.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

O registo de encerramento da liquidagio da BPN MADEIRA, SGPS, S.A. e,
consequentemente, o cancelamento da respetiva matricula foi concluido no dia 23 de
dezembro de 2013.

= DISSOLUCAO DA SOCIEDADE BPN PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS,
LIMITADA

Por deliberagdo undnime por escrito de 18 de dezembro de 2013 tomada pela
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., na qualidade de acionista inica da BPN PARTICIPAGOES
FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA foi deliberado dissolver a sociedade BPN PARTICIPAGOES
FINANCEIRAS, SGPS, LIMITADA, tendo a respetiva liquidagéo sido efetuada de imediato,
através da transmissdo para a acionista tinica de todo o patriménio da referida sociedade
dissolvida, ativo e passivo, tudo ao abrigo, designadamente, dos artigos 147° e 148° do
CSC.

O registo de encerramento da liquidagio da BPN PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS,
LIMITADA e, consequentemente, o cancelamento da respetiva matricula foi concluido no
dia 31 de dezembro de 2013.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.5 Analise Financeira da Atividade

1.5.1 Resultados e Rendibilidade

milhares €

Vialor
Juros e rendimentos similares 17 336 319
Juros e encargos similares (10.215) (7.311) 2,904
MARGEM FINANCEIRA (10.198) (6.975) 3.223
Rendimentos de instrumentos de capital 33.856 3.166 (30.690)
Encargos com servigos e comiss&es 172) (149) 23
Resultados de reavaliagéio cambial 19 790 77
Resultados de alienagfio em investimentos em filiais (518) 10.818 11.336
Outros resultados de exploragiio {394) (168) 226
PRODUTO BANCARIO 22,593 7.482 (15.111)
Gastos com pessoal (61) (123) (62)
Gastos gerais administrativos (378) (2.179) (1.801)
Provisges liquidas de reposigdes e anulages (19.110) 27.535 46.645
Imparidade de outros activos liquida de reversGes e re (48.172) (2.906) 45.266
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS (45.128) 29.809 74.937
Impostos sobre lucros (8.917) 2.402) 6.515
Resultado liquido do exercicio (54.045) 27.407 81.452

No final do exercicio de 2013, o Resultado Liquido cifrou-se num lucro de 27,4 milhdes
de euros, ou seja, uma variag@o positiva de 81,5 milhdes de euros face ao resultado
verificado em 2012. Esta variagdo muito favoravel é explicada essencialmente pela
venda de participadas, REAL VIDA SEGUROS, S.A. e BPN — BANCO PORTUGUES DE
NEcgocios (IFI), S.A., bem como pelo efeito decorrente da liquidagio da BPN
PARTICIPACGES FINANCEIRAS, SGPS, LDA.

Para o resultado do ano, a margem financeira contribuiu de forma negativa em 7
milhdes de euros, ainda assim, apresentando uma melhoria de 3,2 milhdes de euros face
ao contabilizado no exercicio anterior dado ter sido possivel amortizar, parcialmente,
alguns dos financiamentos e também em consequéncia da diminui¢do das taxas de juro
de referéncia.

A rubrica de Rendimentos de instrumentos de capital contribuiu positivamente para os
resultados do exercicio, ao cifrar-se em 3,2 milhGes de euros, todavia com uma quebra
significativa face ao obtido no exercicio anterior, uma vez que ocorreu, nesse exercicio,
uma distribui¢dio excecional de dividendos do BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS
(IFD), S.A.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Os Resultados de aliena¢fio em investimentos em filiais incluem as mais e menos valias
registadas no ano com a alienag8io das participagdes financeiras na REAL VIDA
SEGUROS, S.A. (12,3 milhdes de euros) e no BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS
(IFI), 8.A. (-1,5 milhdes de euros).

As rubricas Provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes e a Imparidade de outros
ativos liquidos de reversdes e recuperagbes, face ao registado no ano anterior,
registaram uma variagdo positiva de 92 milhGes de euros que € explicada
essencialmente pela liquidagio da BPN - PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, LDA. e
pela alienagfio da participagdo no BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS (IFI), S.A.
As imparidades registadas nas restantes participacGes da sociedade foram, no global, de
valor idéntico ac do ano transato.

1.5.2. Evolugéo do Balango

milhares €
Viriacio
Valor
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 2.673 9.537 6.864
Aplicagdes eminstituicGes de crédito 12.199 4.000 (8.199)
Investimentos em filiais e associadas 173.400 117.959 (55.441)
Imparidade (81.635) (79.468) 2.167
Activos por impostos correntes 5.321 5.321
Qutros activos 28.464 334 (28.130)
Imparidade (20.850) - 20.850
Total Ativo 114.251 57.683 (56.568)
Passivo e Capitais Préprios
Passivo
Recursos de instituicdes de crédito 89.422 57.747 (31.675)
Recursos de clientes e outros empréstimos 39.532 39.126 (406)
Responsabilidades representadas por titulos 54.150 51.453 (2.697)
Provisdes 125.780 74.050 (51.730)
Estado e outros entes publicos 8.912 2.402 (6.510)
Qutros passivos 19 9.062 9.043
Total Passivo 317.815 233.840 (83.975)
Capitais Proprios (203.564) (176.157) 27.407

Em 31 de dezembro de 2013, o Ativo Liquido da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. situou-
se em 57,7 milhdes de euros, o que significou uma diminuigfo de 56,6 milhdes de euros
(-49,5%) face ao alcangado no final de 2012.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

O valor de balango da rubrica de Investimentos em filiais e associadas, que representa
66,7% do total do Ativo, sofreu uma reducdo de 53,3 milhfes de euros
comparativamente com o saldo no final do exercicio anterior, variaco que reflete a
ocorréncia durante o ano de 2013 das seguintes alteragSes patrimoniais de maior
significado:

o alienagdo das participagdes de 100% nas entidades REAL VIDA SEGUROS,
S.A. e BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS (IFI), S.A.;

o subscricio de dois aumentos do capital social da participada BPN
PARTICIPACOES BRASIL LTDA;

o liquidagdo das sociedades BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda.
(filial da Sociedade), BPN — Madeira, SGPS, S.A. e BPN — Internacional,
SGPS, S.A. (estas duas 1itimas detidas a 100% pela BPN - Participagées
Financeiras, SGPS, Lda.);

o registo de imparidades decorrente da diminui¢do em 2013 dos Capitais
Préprios de algumas das filiais e associadas.

O Passivo totalizou 233,8 milhSes de euros, ou seja, um decréscimo de € 84 milhdes
comparativamente com o saldo no final do ano anterior.

A rubrica Provisdes reflete o total dos capitais proprios negativos das participadas com
situagdo liquida negativa. Esta rubrica, no exercicio de 2013, sofreu um decréscimo de
51,7 milhdes de euros em consequéncia, fundamentalmente, da liquidagdo da BPN
PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, LDA (60 milhdes de euros) e do aumento das
situagdes liquidas negativas do BANCO EFIsA (8,5 milhGes de euros).

O Capital Proprio da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. aumentou cerca de 27,4 milhdes de
euros durante o ano de 2013. O Resultado liquido anual, traduzido por um lucro de 27,4
milhdes de euros, levou a que no final do exercicio de 2013 os Capitais proprios se
saldassem por um montante negativo de 176,2 milhdes de euros.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

1.6 Fatores Relevantes Ocorridos Apés o Termo de Exercicio

A conclus@o do negocio de alienagdo do BPN - PARTICIPACOES BRASIL, LDA esta
dependente da obtengéio das autorizagoes aplicaveis, designadamente, do Banco Central
do Brasil, nfo tendo sido rececionada, até a data do presente relatério, qualquer
informac@o sobre a decisfio desta Instituig¢do.

1.7 Gestiao do Capital e Proposta de Aplicaciio de Resultados

As demonstra¢des financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2013, apresentam
capitais proprios negativos de 176.157 milhares de Euros, situagdio a que se aplica o
artigo 35.° do Codigo das Sociedades Comerciais, pelo que o Conselho de
Administragio ird solicitar ao acionista que tome as medidas julgadas convenientes
relativamente & perda de mais de metade do capital social da Sociedade.

Nos termos da alinea f) do n.° 1 do artigo 66.° do Cédigo das Sociedades Comerciais,
propde-se que o resultado liquido do exercicio, positivo em 27.407 euros, seja
totalmente transferido para resultados transitados.

Lisboa, 28 de maio de 2014

Conselho de Administragéo

G

Presid

Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

ANEXO I
Para efeitos do n.° 5 do artigo 447° do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se
que, durante o exercicio de 2013, cada um dos Membros dos Orgéos de Administragdo
e de Fiscalizago ndo possuia qualquer agdo ou obrigacio das referidas nos niimeros 1 e
2 do mesmo preceito legal.

ANEXO0 I1
Para efeitos do n.® 4 do artigo 448° do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se
que, até 13 de fevereiro do exercicio de 2012, 0 BPN — BANCO PORTUGUES DE
NEGOCI0S, S.A. foi o acionista unico da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.. A partir de 14
de fevereiro o ESTADO PORTUGUES, através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E
FINANCAS tornou-se o acionista unico da sociedade, mantendo-se, nesta data, essa
situacio.

ANEXO0 IO
Para efeitos do n.° 4 do artigo 245° do Cddigo de Valores Mobilidrios informa-se que:
1. O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS € o

acionista Uinico da sociedade;

2. Nio ha acionistas titulares de direitos especiais;

3. Nio ha restricdes em matéria de direito de voto, exceto a que se refere a
correspondéncia de um voto a cada grupo de cem agdes;

4. Os membros do Conselho de Administragio sdo nomeados € substituidos nos
termos legalmente previstos, cabendo a Assembleia Geral indicar o Presidente;

5. O Conselho de Administragio tem poderes de gestdo da sociedade e os estatutos
néo lhe atribuem competéncia para deliberar sobre o aumento do capital social;

6. A alteragdo dos estatutos € o aumento do capital social sio competéncias da
Assembleia Geral, sendo que os estatutos da sociedade estabelecem que (i) as
deliberagdes sdo tomadas por maioria dos votos emitidos, correspondendo um
voto a cada grupo de cem acgdes, e (ii) as deliberagdes sobre a alteracfio do
contrato de sociedade, fusfio, cisdo, transformac#o, dissolugdo da sociedade ou
outros assuntos para os quais a lei exija maioria qualificada, sem a especificar,
devem ser aprovadas por dois ter¢os dos votos emitidos, quer a Assembleia
retina em primeira quer em segunda convocagio.

ANEXO IV
Lista a que se refere a alinea b) do n.° 1 do artigo 8° da Instrugdo n.° 5/2008 de
CoMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS:
= (O ESTADO PORTUGUES através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS,

detém 10.000 agGes (100% do capital social), 100% dos direitos de voto.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

ANEXOV
Artigo 13° do REGIME JURIDICO DO SETOR EMPRESARIAL DO ESTADO E DAS EMPRESAS
PUBLICAS

O Conselho de Administragio da sociedade ¢ composto por dois elementos, sendo um
deles designado Presidente.

Mandato 2012-2014

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES

Presidente

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE
Vogal

Nota: A Dra. MARIA PAULA POCAS RODRIGUES - renunciou ao cargo no dia
lifev/13

As fungdes exercidas pelos membros do Conselho de Administragio e as fungdes
exercidas pelos mesmos noutras empresas encontram-se indicadas no ponto IVB8 do
Relatério do Governo Societario.

Durante o exercicio de 2013 realizaram-se 37 (trinta e sete) reuniGes do Conselho de
Administracgéo;

A DELOITTE & ASSOQCIADOS, SROC S.A. tem a fun¢fio de “Revisor Oficial de
Contas™ da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.
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2. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

¥
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3. ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

7Y
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

ANEXOQ AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E
2012
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, exceto quando expressamente indicado)

3.1 NOTA INTRODUTORIA

A PaRPARTICIPADAS, SGPS, S.A. (“Sociedade” ou “Parpanicipadas”™) foi constituida através de
escritura piblica celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de
novembro de 2010. A Sociedade tem por objeto social a gestéo de participagdes noutras empresas,
como forma indireta do exercicio de atividades econémicas e a prestagdo de servigos técnicos de
administragéio e gestéo.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu um conjunto de participagdes financeiras a BPN -
PARTICIPAGCOES FINANCEIRAS, SGPS, LDA. & & BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A., antigas entidades do
Grupo BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A. (BPN), pelo montante 150.477 mEuros, correspondente
ao valor dos capitais proprios em 30 de novembro de 2010, ajustados das reversdes de provises e
imparidade efetuadas por estas, decorrentes da alienagéo de ativos 4 PARVALOREM, S.A. e 3 PARUPS,
S.A,, ambas detidas pelo ESTADO PORTUGUES.

No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do BPN, acionista da Sociedade, foi
aprovada pelo Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisigdo pelo ESTADO
PoRTUGUES, através da Diregio Geral do Tesouro e Finangas, da {otalidade das agbes
representativas do capital social da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., operagdo que se concretizou em
fevereiro de 2012. Com a concretizagdo desta venda, o0 ESTADO PORTUGUES assumiu diretamente
todos os direitos e obrigacdes relacionados com a Sociedade.

No exercicio de 2013, em resultado da dissolugio com transmissdo global de patriménio e
subsequente liguidaciio das entidades BPN - PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, Lpa. (filial da
Sociedade), BPN — MADEIRA, SGPS, S.A. e BPN - INTERNACIONAL, SGPS, S.A. (estas duas dltimas
detidas a 100% pela BPN — Participacdes Financeiras, SGPS, Lda.), o patriménio ativo & passivo
das mesmas foi transferido para a Sociedade e, consequentemente, foi anulada a participagdo
financeira que a PARPARTICIPADAS detinha na BPN — PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, LDA.. Desta
forma, em resultado desta operagio, a Sociedade incorporou os saldos ativos e passivos
provenientes daquelas entidades, nos montantes de 875 mEuros e 12 mEuros, respetivamente
{Nota 5).

As demonstra¢des financeiras individuais em 31 de dezembro de 2013 encontram-se pendentes de

aprovagio pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administrag3o admite que as mesmas
venham a ser aprovadas sem alteragbes significativas.

3.2 BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

3.2.1.Bases de apresentacdo das contas

As demonstracOes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operages,
com base nos livros e registos contabilisticos da Sociedade mantidos de acordo com os princlpios
consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso n° 1/2005, de
21 de fevereiro, e das Instrugdes n° 23/2004 e n® 9/2005, do Banco de Portugal, na sequéncia da
competéncia que lhe & conferida pelo nimero 3 do Arligo 115° do Regime Geral das Instituigbes
de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro.

As NCA correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal
como adotadas pela UniZo Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do
Partamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho, transposto para o ordenamento nacional pelo
Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de fevereiro e pelo Aviso n° 1/2005, de 21 de fevereiro, do Banco
de Portugal.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, ndo existem exce¢des com impacto significativo nas
demonstragbes financeiras da Sociedade entre as NCA e as IAS/IFRS, tal como adotadas pela
Unido Europeia.

A Sociedade, sendo uma sociedade gestora de participagbes sociais, cujas filiais s&o
principalmente instituigGes de crédito @ empresas financeiras, encontra-se sujeita 3 supervisdo do
Banco de Portugal, preparando deste modo, as suas demonsiragdes financeiras individuais em
NCA.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas para aprovagdo e
publicagio nos termos da legislagdo em vigor e para dar cumprimento aos requisitos de
apresentacdo de contas. De acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis & atividade
individual da Sociedade, as participagSes em filiais e associadas encontram-se registadas ao
custo de aquisigo, deduzido das perdas por imparidade. A Sociedade preparou, nos termos da
legislagdo em vigor, demonstracbes financeiras consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia, para publicagdo em

separado.

3.2.2.Adocio de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

As seguintes normas, interpretacbes, emendas e revisdes adotadas (“endorsed”) pela Unido
Europeia tém aplicagdo obrigatdria pela primeira vez no exercicio findo em 31 de dezembro de

2013:

Norma/ InterpretagBo

Data de aficicia
{mxercicios iniciados
em cu Bpbs)

IFRS 1 = Emenda - Adopgao pela Primeira Vez das Normas
Intamacionais de Retato Financairo (Em préstimos do govemno)

IFRS 7 - Emenda - Insttumentos Financeiros: diilgaghes
{Compensagio enfre acvos financeiros e passivos financeiros)

1AS 1 - Emenda - Apresentacio de Demonskacies Financeiras
{Outro rendimento integral)

Revisfio da norma IAS 19 — Beneficios a Empregados

IFRS 13 = Mensuraglo ac Jusio Valor (nova norma)

[FRIC 20 - Registo de certos custos na fase de produgio de
uma mina a cAu aberto

Melhoramenios das normas intemacionais de relatoe finance:ro
[aclo 2008-2011})

01-Jan-13

01-Jan-13

01-Jul-12

01-Jan-13

01-Jan-12

01-Jan-13

01-Jan-13

Esta emenda isenta as entidades que adoplam pela primeira vez
as IFR$ da aplicagio rerospectiva das disposighes da lA$ 39 e do
paragrafo 10A da IAS 20 relativas a empréstimos do govemo.

£sta amenda vem exgir divulgagdes adicionais ac nivel dos
instrumentos inanceinos. em paticular as relaconadas com a
compensagio entre activos @ passivos financeiros.

Esta emenda consubstancia-se nas seguinies alteragies:
(i} o8 itans que compdem o Outro Rendimento integral e qua
futuramente serfo reconhecides em resultados do exercicio
passam a ser apresentados separadaments; e

(iiya Demonstragdo do Resultado Integral passa também a
denominar-s& Demonstragio dos Resultados e de Outro
Rendimento (ntegral

Amevslo desta noma contemplou divarsas alteragbes
ncmeedaments:

(i} reconheciments dos ganhos e perdas actuariais e financeiros
decomentas de diferencas entre 03 pressupostos utilizadas na
determinagdo das responsabilidades e do rendimento esperado
dos activos e o3 \alores efecivaments verificados, assim como 03
resuitantes da alieragdes de pressupostos actuariais &
Enanceiros ocomidas no exercicio, por contraparida de resenas
(outro rendim ento integral);

(il passa a seraplicada uma inica taxa de juro na determinagio
dowalor presente das responsabilidades e do retomo esperado
dos activos do plano;

{iii} os gastos registados em resuitados comespondem apenas ao
custo do sendgo comenta @ acs gasios liquidos com juras;
(ivintroduglo de novas axgéncias em termos de diwilgagio.

Esta norma vemn substiluir as orientagdes exsientas nas diversas
normas IFRS retatvaments 4 mensuragdo de justo walor. Esta
norma & aplicAvel quando outra norma IFRS requer ou permite
mensuragies ou diwigagies da justo walor.

Esta interpretagdo clarifica o registo de certos custos incormmidos
durants a fase de produgdo numa mina a céu aberto,

Estas methorias envalvem a revisdo de diversas nommnas,
nomeadamants IFRS 1 (aplicagio repetida da norma), LAS 1
{informagio comparativa), 1AS 16 (equipamento da sendgo), LAS 32
{efeito fiscal da cisbibuigho de insumentos de capital prépric) e
1AS 34 (informagdo de segmenios).

A aplicagio destas Normas e Interpretagdes ndo teve impactos materialmente relevantes nas
demonstracdes financeiras da Sociedade em 31 de dezembro de 2013.

. =2
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

As seguintes normas, interpretagGes, emendas e revisfes, com aplicagio obrigatdria em
exercicios econdmicos futuros, foram, até & data de aprovagdo destas demonsiracdes
financeiras, adotadas (“endorsed”) pela Uni&o Europeia:

Apliciwl nos
emrekios |nickados
Norma em ou apds

FRS10=- fdes f i lidad Gl-tan-14 Esta norma vem o3 requisitos ivos &
¢iode Bes i lras cans ol pot

parip da amprasa.mba, substiuinda, quanio a esies aspecos. a
fnorma ks 27 -"D gles t i 1]
separadas” e a 5IC 12 = "Consclidagdo - Entidades com
finalidade 83 pecial’. Esta norma Intoduz ainda nowas regras no
que dizrospailo & de o0& dd ¢lo do
peri de idagdo. B de b am
#wreicios Inlgiados em ou apas 1 de Janeiro de 2014

FRE 11 = Acomdos conjuntos Ci-Jan-14 Esla norna substiul 8 1AS 31 = "Empreendimentos conjuntos*a 8
BIG 13 -"E I =
nBo dras por °vam [
possiblidade ¢e utliimgho da método da consolidacho
proporcional na contabllizaclo de islamsses am
B i Ede aplicagh gatbris em
awrclcios iniciados em ou apds 1 de Janeim de 2014

FRS 12 = Diwalgagios sobm i Sa3 noulras O1-Jan-14 Esta nomia vam uM Hovo de diwipagd
lathas & pagies em ] |

associads ¢ nlo i .E do plicagh
am lnied am ou apds 1 de Janeirode

2014

A5 27 =D ghes [ paradas (2011} Ot-Jan-14 Esta emenda vem resbingiro dmbito de aplicaglio da LAS 27 &s
fax A . e "

¥ & aplicag
am emrcicios inkclados em ou apds 1 de Janeiro de 2014

145 28 =L am A i o & Con} Ot-tan-14 Esta emenda vorn garantr & consistincia entre & 1AS 28 -
Coniroladas {2011) “Invastimenios sm a3sociadas” ¢ as novas normas adoptadas
emp alFRS 11 - i * Ede
dris em icios iniclados em ou apés 1 da Jancir de

2014

FRS10=-E da [© gbes Fi iras Cons 01-Jan-14 Esta emencda vem introduzr uma dispansa de consoldacho para
IFRE12-E da (Diwigaches Sobre P ¢le3s Noutras E - que se na defnigla do
Entidades dé investmants) dal Estabelece ainds as regras ae
fdcdos | detidas por essas antigades de
tmenio, E de apticach dria em Inicl
om ou apds 1de Jansin de 2014,

IAS 32 - Emenda (Compen2 8cd0 entre activos & passhos fnanceiros) a1-Jan-14 E£3ta ds vam 23pOcins da norma
moladonados com a aplicagdo dos mquistios de compensaglo
entre activos & passivos A iros E de [ gria em
exerciclos inlciades em ou apds 1 de Janeim de 2014

IAS 38 = Emenda (Diwigagies sobre a quantia recuperive! de activos nlo Ol-tan14 Esta da alimina o3 requi de diwigacio da quanta
fnancaimns) dwalde uma de caba com goodwill ou
dctivod intanghais com vida atil fnos p
am que ndo fol registada qualguer perda por imparidade ou
revarsio de impandade, Esta norms vom Inirodudi requisiios
adicionais de diwigaglo para 0s activos relativeiments 208 quais
toi registada uma perda por impandade ou reversdo de
& a quants il dos tanha sias
dotarminada com base no justa valor manos custos pars vender,
E de aplicag. tria em Icios lni em ou apbs 1
de Jansim de 2014,

1A539 =E da (Ins Fl I © Mensuraglo 01-Jan-14 Esla smanda vem permitir, em detarminadas cirounstincias a
Reformutacho de ] ¢hoda dn de cob } cloda ae quanda um defivad
como | de [] {ado. E de
fris om 4 rLic oM ou apds 1de

Janeira de 2014,

Apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, estas normas nao foram adotadas pela
Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, em virtude de a sua aplicagéo nio ser
ainda obrigatdria. N3o sdo estimados impactos significativos nas demonstragbes financeiras
decorrentes da sua adogéo.
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Adicionalmente, até a data de aprovagiio das demonstragdes financeiras anexas, foram
também emitidas as seguintes normas e melhorias ainda ndo adotadas (“endorsed”) pela Unigo
Europeia e, como tal, ndo foram adotadas pela Sociedade:

Norma/ Interpretagdo

IFRS 9 - Instrumentos financeiros (2009) e emendas Esta norma insere-se no projecio de revisdo da 1AS 39 8

posteriores eslabelece o5 requisitos para a classificagdio @ mensuragdo dos
activos financeiros.

IFRS 8~ Instrumentos financeiros (2013) Aemenda & IFRS 9 insere-se no projecto de revisdo da lAS 39 e

estabelece os requisitos para a aplicagdo das regras de
contabilidade de cobertura, AIFRS 7 foi igualmente revista em
tesultado desta emenda.

IFRS 7 = Diwulgagbes de instrumentos financeiras Aamenda a IFRS 9 insere-se no projeclo de revsdo da lAS 39 e

estabelace os requisitos para a aplicagio das regras de
contabilidade de coberura. AIFRS 7 foi igualmente revista em
resultado desta emenda.

IAS 19 - Beneficios aos empregados Esta emanda vam clarificar em que circunstancias as

contribuigbes das empregados para planos de baneficios pds-
emprego constituem uma redugao do custo com beneficios de
curio prazo.

IFRIC 21 - Pagamentos ao Estado Esta emenda vem esiabelecer as condigdes quanto &

fempestividade do reconhecimenio de uma respensabilidade
relacionada com o pagamento ao Estado de uma contribuicdo por
parte de uma entidade em resultado de determinade evenio (por
exemplo, a participagdo num determinado mercado), sem que o
pagamento tenha por contrapartida bens ou senigos
aspecificados

Estas normas n&o foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como {al, ndo
foram adotadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

3.2.3.Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos, utilizados na preparagéo das demonstragdes
financeiras, foram os seguintes:

a}

b)

Especializacio de exercicios

A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico da
especializacio de exercicios, sendo reconhecidos a medida que s&o gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

Investimentos em filiais e associadas

Esta rubrica inclui as paricipacbes em empresas nas quais a Sociedade exerce um
controlo efetivo sobre a sua gestéo corrente, de modo a obter beneficics econémicos das
suas atividades, as quais s&o denominadas “filiais”. Normalmente o controlo &
evidenciado pela detencgdo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

Inclui ainda as participagbes em empresas em que a2 Sociedade tem uma influéncia
significativa, mas sobre as quais ndo exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo
(“associadas”). Assume-se a existéncia de influéncia significativa sempre que a
participacdo se situa entre 20% e 50% do capital ou dos direitos de voto.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

Estes ativos sdo registados ao custo de aquisi¢io, sendo objeto de analises periddicas de
imparidade, de acordo com a Norma IAS 36. Quando existe imparidade, o valor de
balango € ajustado pelo montante comrespondente & paricipagio nos capitais proprios das
participadas (Nota 5). Nas situagies em que o valor do capital proprio das participadas é
negativo, a Sociedade regista adicionalmente uma provisdo para a sua panicipacio nas
perdas dessas entidades na rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos”.

c) ProvisGes e passivos contingentes

Uma provis3o & constituida quando existe uma obrigagio presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, € este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo
corresponde & melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade
na data do halango.

Casoc ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes s3o apenas objeto de divulgagdo, 2 menos que a
possibilidade da sua concretizagéo seja remota.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face as perdas das

participagtes refleiidas no capital préprio negativo das paricipadas: BAnCO EFisa, S.A. e
BPN CREDITUS BRASIL — PROMOTORA DE VENDAS LDA (Nota 11).

3.2.4.Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registadoes em resultados engloba os impostos correntes € os
impostos diferidos (quando aplicavel).

O imposto corrente & calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de gastos ou
rendimentos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas seréo considerados noutros
periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos
futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango
dos ativos e passivos e a sua base fiscal, ulilizada na determinagdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo registados para todas as diferencas tempordrias
tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos sé sdo reconhecidos até ao montante em
que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que permitam a utilizacdo das
correspondentes diferencgas tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem
em vigor a data da reversdo das diferengas tempordrias, as quais correspondem as taxas
aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do
exercicio, excelo nos casos em que as transagdes que os originaram tenham sido refletidas
noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de ativos financeiros
disponiveis para venda). Nestas situagdes, o correspondente imposto & igualmente refletido por
contrapartida de capital préprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

A Sociedade ndo reconheceu imposios diferidos ativos nas demonstragbes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispde de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais no futuro que
possibilitem a recuperacéo dessas diferengas.
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3.2.5.Convers3o de saldos e {ransacbes em moeda estrangeira

Na preparagdo das demonstragdes financeiras individuais, as transa¢bes em moedz
estrangeira séo registadas com base nas taxas de cambio indicativas na data em que foram
realizadas. Em cada data de balanco, os ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional com base na taxa de cambio em vigor. Os
ativos n3o monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo converlidos com base na taxa
de cambio em vigor na data da dltima valorizagdo. Os ativos ndo monetarios registados ao
custo histérico, incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cambio
original.

As diferengas de cambio apuradas na conversio cambial sfo refletidas em resultados do
exercicio, com excec¢do das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios, tal como
aghes, classificada como ativos financeiros disponiveis para venda, que sao registadas numa
rubrica especifica de capital préprio até & sua alienagao.

3.2.6.Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicaco das
politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, & necessaria a realizagdo de
estimativas pelo Conselho de Administragio da Sociedade. As estimativas com maior impacto
nas demonstragdes financeiras individuais da Sociedade incluem as abaixo apresentadas.

Continvidade de operacdes

As demonstracdes financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de 2013,
apresentam capital proprio negativo no montante de 176.157 mEuros, o que pbe em causa a
continuidade das operagdes e obriga a aplicagdo das normas constantes do Artigo 35° do
Codigo das Sociedades Comerciais. No exercicio de 2011, no ambito do processo de
reprivatizagdo do BaNcOo PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A. (BPN), acionista da Sociedade, foi
aprovada pelo Despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011, a aquisigdo pelo ESTADD
PORTUGUES, através da DIREGAO GERAL DO TESOURO E FINANCAS, da totalidade das agbes
representativas do capital social da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., operagdo que se concretizou
em fevereiro de 2012. Com a concretizagio desta venda, o ESTADO PORTUGUES assumiu
diretamente todos os direitos e obrigagdes relacionados com a Sociedade.

Imparidade para participacbes financeiras detidas

A Sociedade néo preparou avaliagdes, devido as condicdes de mercado atuais, tendo utilizado
como critério para a determinacéo da imparidade para as participagbes financeiras detidas, o
valor contabilistico de cada uma das participadas em 31 de dezembro de 2013.

Adicionalmente, no caso da paricipagdo financeira detida na BPN — PARTICIPAGOES BRASIL,
Loa., uma vez que no final do exercicio de 2013 ja se encontrava assinado o contrato de
promessa de compra e venda entre a Sociedade e o Banco BIC, S.A., uma sociedade de direito
angolano, para a venda em 2014 desta participagio financeira, o valor liquido contabilistico
desta participacdo, em 31 de dezembro de 2013, corresponde ao seu valor estimado de venda.

3.3.DISPONIBILIDADE EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2013 2012
Banco BIC Portugués, S.A 1.118 2.142
Caixa Geral de Depdsitos, S.A 8418 531
9.537 2673

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de depésitos 4 ordem no Banco BIC PORTUGUES, S.A. inclui
838 mEuros que transitaram das entidades que liquidaram no decurso do exercicio de 2013 {Nota
introdutdria).
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3.4, APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica inclui um depdsito a prazo no montante de 4.000 mEuros,
constituido junto da Caixa Geral de Depésitos, S.A. Esta aplicacdo tem vencimento em janeiro de
2014 e & remunerada a taxa de juro anual nominal de 1%.

Em 31 de dezembro de 2012, esta rubrica incluia dois depdsitos a prazo nos montantes de 9.000
mEuros e 3.199 mEuros, constituidos junto do Banco BIC Portugués, S.A. e da Caixa GERAL DE

DerosITOS, S.A. e, respetivamente. Estas aplicagdes tinham vencimento em margo de 2013 e eram
remuneradas a taxa de juro anual nominal de 2,4%.

3.5.INVESTIMENTOS EM FILIAIS E ASSOCIADAS

Esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

2013
% de Custo de Valor de
Entidade participagao Aquisicdo Imparidade balango
{Nota 11)
Banco Efisa, S.A 100,00% 319 (319) -
BPN Credito - IFIC, S.A 100,00% 57.713 (34.149) 23.564
BPN Craditus Brasil - Promt. Venda 100,00% 931 {931) -
BPN Imofundos, SGFIl, S.A 100,00% 3.567 - 3.567
BPN Participagdes Brasil, Lda. 97.16% 55.426 (44.068) 11.358
BPN Senigos ACE 1,5% 2 - 2
117,959 (79.468) 38.491
2012
% de Custio de Valor de
Entidade participagdo  Aquisigao Imparidade balango
{Nota 11)
Banco Efisa, S.A 100,00% 319 (319) -
BPN (IF)), SA 100,00% 55417 {25.923) 29.494
BPN Crédito - IFIC, S A 100,00% 57.713 {24.078) 33635
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,00% - - -
BPN Imofundos, SGFIi, SA 100,00% 3.567 - 3.567
BPN Participagdes Brasil, Lda. 96,21% 49.860 (31.315) 18.545
BPN Pariicipacdes Financeiras, SGPS, Lda. 100,00% - - -
BPN Senigos ACE 1,5% 2 - 2
Real Vida Seguros S.A 100,00% 6.522 - 6.522
173.400 {81.635) 91.765

Em 28 de outubro de 2013, a Sociedade alienou a totalidade da sua participagdo no BPN — Banco
PORTUGUES DE NEGGCIOS (IF]), S.A., pelo montante de 28.008 mEuros, tendo esta operagio originado
uma menos valia no montante de 1.486 mEuros registada na rubrica “Perdas em investimentos e
filiais” (Nota 21) e a utilizacdo da imparidade para esta participagdo, ne montante de 25.923 mEuros
(Nota 11).

Em 27 de setembro de 2013, a Sociedade alienou a totalidade da sua participagdo na Real Vida
Seguros, S.A. e os suprimentos concedidos a esta no montante de 3.500 mEuros (Nota 7), por
22.325 mEuros, tendo esta operagdo originado uma mais valia no montante de 12.303 mEuros,
registada na rubrica “Ganhos em investimenios em filiais” (Nota 21).

Durante o exercicio de 2013, a BPN PARTICIPAGOES BRASIL, LDA. efetuou dois aumentos de capital
social, subscritos unicamente pela Sociedade. Apds a realizagdo destas operagdes a Sociedade
aumentou a sua participacéo de 96,21% para 97,16%.
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No exercicio de 2013, em resultado da dissolugdo com firansmiss@o global de patrimonio e
subsequente liquidacBio das entidades BPN - PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, Lpa. (BPN -
Participagdes Financeiras) (filial da Sociedade), BPN — MapeIRa, SGPS, S.A. (BPN — Madeira ) e
BPN - INTERNACIONAL, SGFS, S.A. (BPN — Internacional), estas duas (ltimas detidas a 100% pela
BPN — PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, o patriménio ativo e passivo das mesmas foi transferido
para a Sociedade e, consequentemente, foi anulada a participagdo financeira que a
PARPARTICIPADAS, SGPS, $.A. detinha na BPN —~ PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, LbA..

Os dados financeiros das entidades liquidadas e os saldos na PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. com
estas entidades antes da liquidagic tinham a seguinte composigao:

Dados financairos das participadas antas da ququnEn na Parmp anles da liquidacs

Capital Resultado InvaAEMANIos 6m fAhaid__ Supnmenics concedidcs (Now 1)
Entidade Activo Passlwo Proprio (d} Liguido C_Aquisiclo  Prowsla V. Brulo Impandade
BPN ParticipagBes Financeiras, SGPS, Lda. (a) 18818 78,804 60.071} m . (60.071) 23720 {20850}
BPN intamational SGPS SA (b) n 18.538 {55.128) 35803 na na 1240 s
BPN Madeira SGPS, 5.A {c) 31 23 12 (8 na na 3

19.150 98.485 (115.187) 355880 - (60.071) 24,563 {20 850)

(o) Devda & 00% pela Papans padas. Dadas fnancasos de 30 de Novemoro oo 2083,
» V%P, soank e T an D 200

(c) Detda » V0% p géasF o de 2 de 201
A

O resultado liguido positivo gerado no exercicio de 2013 pela BPN Internacional, SGPS, S.A., no
montante de 35.903 mEuros, resultou, essencialmente, da reversdo da imparidade que esta tinbha
constituida para a participagdo na totalidade do capital do BPN Cayman LIMITED (BPN Cayman),
decorrente da entrega das ac¢des representativas do capital social do BPN Cayman, em resultado do
contrato de dagfio em pagamento do crédito assinado entre a BPN INTERNACIONAL & a PARVALOREM,
S.A. no decurso do exercicio de 2013. Aquela imparidade apenas foi revertida no exercicio de 2013,
uma vez que, ao abrigo da |AS 39, apenas deveria ocorrer no momento da sua alienacio.

Em resultado da dissolugdo com transmisséo global de patriménio e subsequente liquidacéo da BPN
— MADEIRA E DA BPN - INTERNACIONAL, os dados financeiros da BPN - Paricipagbes financeiras
(sociedade que detinha aquelas paricipadas e que integrou os respetivos pafriménios) eram os

seguintes:
Capital Resultado
Entidade Activo Passiva Préprio Liguido
BPN Participagdes Financeiras 881 25.075 {24.195) 35.876

Em resultado da dissolugio com transmissao global de patrimoénio e subsequente liquidagido da BPN
- PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, da BPN — MADEIRA E DA BPN — INTERNACIONAL, os principais impactlos
nas demonstragtes financeiras da Sociedade detalham-se como segue:

Incorporagho do saldos activos & Anulagho da participagao financeira e suprimenios
passivos das entidades liquidas (a) concedidos na Parparicipadas

Anutagio da particpacgdo financeira Anulagio

Activos por Utitizago Reverséo imparidade nos
Disponibilidadesimp. correntas Qutros daproviséo da provisfio suprimentas

{Nota 3) (Mota 8) passivos {Nota 11) {Nocta 11) Total (Nota 11}
BPN Participagdes Financeiras 520 18 4 24105 35878 60.071 20,850
BPN Intemacional 291 20 - na, na. na na
BPN Madeira 27 4 - n.a. n.a. na na.
8§38 42 4 24105 35.878 80.071 20850

(a}5 of sakdos 01 quais foram anulados

O custo de aquisigio do BPN CREDTUS BRASIL — PROMT. VENDAS, LDA. correspondeu a 2 Euros,
justificado pelo facto desta entidade apresentar capitais proprios negativos a data da compra.

No exercicio de 2013, o BPN CREDITUS BRASIL — PROMT. VENDAS, LDA. efetuou um aumento de capital
social, no montante de 931 mEuros, subscrito unicamente pela Sociedade.

Durante o exercicio de 2012, a Sociedade adquiniu uma participagao de 1,5% no BPN Servicos ACE
pelo montante de 2 mEuros.
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Em 20 de junho de 2012, a Sociedade alienou a totalidade da sua panticipagdo na BPN GESTAC bE
ATivos SGFIM, S.A. pelo montante total de 3.199 mEuros, tendo esta operago originado uma
menos valia no montante de 518 mEuros registada na rubrica “Perdas em investimentos em filiais”
(Nota 21) e uma reversdo de imparidade no montante de 146 mEuros (Nota 11). No dmbito desta
operagao, a Sociedade prestou uma garantia bancéria ao comprador, pelo montante da venda acima
descrito, valida até 20 de julho de 2017, que se encontra colaterizada por um penhor de depésito no

mesmo montante.

Os dados financeiros obtidos das demonstragies financeiras ndo auditadas destas empresas em 31
de dezembro de 2013 e 2012, podem ser resumidos da seguinte forma:

2013
% de Capital Resultado
Entidade Sede participagido proprio (a){b)  liquido

Banco Efisa, S.A Portugal 100,00% (36.329) (7.764)
BPN Crédito - IFIC, S.A Portugai 100,00% 23.564 (10.071})
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. Brasil 100,00% (37.722) {(8.018)
BPN Imofundos, SGFII, S.A Portugal 100,00% 7.499 3.154
BPN Participagdes Brasil, Lda. Brasil 97.16% 13.459 {(8.852)
BPN Senigos ACE Portugal 1,50% 100 -
{a) O Capital prdpric inclui o resultado liquido do exercicio

{b) Contas provisérias.

2012
% de Capital Resultado
Entidade Sede participacio préprio (a)(b) liquido

Banco Efisa, S.A Portugal 100,00% (27.835) {16.331)
BPN (IFi), S.A Cabo Verde 100,00% 29.484 (1.3786)
BPN Crédito - IFIC, S.A Portugal 100,00% 33635 (12.776)
BPN Creditus Brasil - Promt Vendas, Lda. Brasil 100,00% (37.874) {4.584)
BPN Imofundos, SGFIl, S.A Portugal 100,00% 7.512 3.168
BPN Participagdes Brasil, Lda. Brasil 96,21% 18.275 (7.003)
BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. Portugal 100,00% {60.071) (839}
BPN Senvigos ACE Portugal 1,50% 100 -
Real Vida Seguros S.A Portugal 100,00% 28.316 3.073

(a) O Capital préprio inclui o resultado liquido do exercicio
(b) Contas provisdrias

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a comparagio enire o capital proprio das empresas filiais e
assocladas com os respetivos custos de aquisicéio apresenta o seguinte detalhe:

2013
Provisbes para
% de Capital Custo de outros riscos

Entidade participagio proprio (a){b) aquisicBo Imparidade e encargos

(Nota 11) (Nota 11)
Banco Efisa, SA 100,00% (36.329) 319 {319) (36.329)
BPN Crédito - IFIC, S A 100,00% 23.564 57.713 (34.149) -
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,00% (37.722) a31 {931) (37.722)
BPN Imofundos, SGFIi, SA 100,00% 7.499 3.567 - -
BPN Participacdes Brasil, Lda. 97.16% 13.459 55428 (44.068) -

BPN Senigos ACE 1,50% 100 2 -

(a) O capital prdprio inclui o resuttado liquido do exarcigio
{b) Contas provisdnas

(29.429) 117.958  (79.468)

{74.050) %
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2012
Provisdes para
% de Capital Custo de oufros riscos
Entidade paricipacio proprio (a)(b) aquisi¢Ao Imparidade e encargos
{Nota 11) {Nota 11)

Banco Efisa, S.A 100,00% (27.835) 319 (319) (27.835)
BPN (IF1), S.A 100,00% 28.494 55417 (25.923) -
BPN Crédito - IFIC, S.A 100,00% 33.635 57.713 (24.078) -
BPN Creditus Brasil - Promt. Vendas, Lda. 100,00% (37.874) - - (37.874)
BPN Imofundos, SGFII, S.A 100,00% 7372 3.567 - -
BPN Participagdes Brasil, Lda. 96,21% 18.275 49,860 (31.315) -
BPN Participagbes Financeiras, SGPS, Lda. 100,00% (60.071) - - (60.071)
BPN Servigos ACE 1,50% 100 2 - -
Real Vida Seguros S.A 100,00% 28.316 6.522 - -
{7.188) 173.400 (81.635) {125.780)

{a) O capital prdprio inclui o resultado liquido do exarcicio
(o) Contas provistrias

A rubrica “Imparidade” diz respeito & imparidade constituida pela Sociedade para as participacbes
acima referidas e é relativa a diferenga entre o valor de balango de cada participagdo e o montante
correspondente a participacdo no capital proprio dessas participadas, exceto no caso da participacdo
financeira na BPN PARTICIPAGOES BRASIL, LDA., cuja a imparidade foi determinada com base no preco
estimado de venda desta parlicipag3o, decorrente do Contrato Promessa de Compra e Venda entre
a Sociedade e 0 Banco BIC PORTUGUES, S.A..

Nos exercicios de 2013 e 2012, as provistes para outros riscos e encargos destinam-se a cobrir as
perdas resultantes do valor negativo da situago liquida das participadas BAaNCO EFIsA, S.A. e BPN
CREDITUS BRASIL — PROMOTORA DE VENDAS LDA..

3.6.ATIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2013 esta rubrica tem a seguinte composigao;

Pagamento por Conta 4,586
Pagamento Adicional por Conta 659
IRC arecuperar 32
Pagamento Especial por Conta 1
Qutros 43

5.321

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica de *Qutros” inclui o montante de 42 mEuros relativo aos
saldos dos pagamentos por conta e especiais por conta provenientes das ENTIDADES BPN
PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, LDA., BPN MADEIRA, SGPS, S5.A. & BPN INTERNACIONAL, SGPS,
S.A. (Nota 5).
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3.7.0UTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicgo:

2013 2012
Devedores e outras aplicagles
Patris Investimentos, SGPS, S A 325 -
BPN Parlicipages Financeiras, SGPS, Lda, - 23.720
Real Vida Seguros SA - 3.500
BPN Internacional SGPS S.A - 1.240
BPN Madeira SGPS, S.A - 3
Qufros 9 1
334 28.463
Imparidade para outros activos {Nota 11)
Suprimentos - (20.850)
334 7613

Em 31 de dezembro de 2012, a rubrica “Devedores & outras aplicagdes” incluia, essencialmente,
suprimentos concedidos a BPN PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, LpA., @ REAL VIDA SEGUROS S.A e
4 BPN INTERNACIONAL SGPS, S.A., no montante de 23.720 mEuros, 3.500 mEuros e 1.240 mEuros,
respetivamente. Adicionalmente, naquela data a Sociedade tinha uma imparidade constituida para
os suprimentos concedidos @ BPN PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, LDA., no montante de 20.850
mEuros.

No exercicio de 2013, em resultado da liquidagdo da BPN PARTICIPAGOES FINANCEIRAS, SGPS, LoA.,
da BPN INTERNACIONAL SGPS, S.A. e da BPN MABEIRA SGPS, S.A., e, consequente, fransmissdo do
seu patrimdnio para a Sociedade (Nota introdutdria), os suprimentos que tinham sido concedidos a
estas entidades foram desreconhecidos, tendo a respetiva imparidade sido revertida {(Nota 5).

3.8.RECURSOS DE INSTITUICGES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

2013 2012
Recursos de instituicdes de crédito no pais
Empréstimos 58.068 80.000
Juros a pagar 21 -
Despesas diferidas (342) (578)

57747 89.422

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Despesas diferidas” inclui o imposto do selo pago
referente ao empréstimo obtido junto da Caixa GERAL DE DepGsITOS, S.A., que se encontra a ser
diferido até & data de vencimento do mesmo (Nota 19).

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica inclui financiamentos obtidos junto da Caixa GERAL
De DerdSITOS, S.A. (CGD) e do BPN CREDITO — INSTITUICAQ FINANCEIRA DE CREDITO, S.A.. As principais
condigdes destes financiamentos s&o as seguintes:

Montante Mantants Cata Taxa de juro  Taxa da Juro
Entidade em em maxma de nominal em  nominal em
31122013 31122012 pagamento Remuneracio 31122013 31122012 Ctausula de pag L/ ipad:
Nas datas de pagamenio dos juros a medianls
[o{c}a] 57.088 #0000 30-12-2020 Euribor 12 mases + 4,75% 5312% 6,726% prévia comunicagho escrita & CGO com uma
sniacadéncia minima de 15 dias Gisis
BPN Cradito 1.000 - 30-01-2014 Euribor 3 mases +2.25% 2480% nia na

58.058 90.000
——— e—
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os empréstimos contraidos junto da CGD pela Sociedade e
pela Parups, S.A., ambas detidas pelo Estado Portugués, no montante total de 128.947 mEuros e
381.667 mEuros, respetivamente, encontram-se colaterizados pelas seguintes garantias:

a) Penhor da participacao social detida pela Sociedade na BPN CReDITO - IFIC;
e
b) Hipoteca sobre os imédveis e penhor dos titulos pertencentes a PARUPS, S.A..

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, 0s prazos residuais dos recursos de outras instituigdes de

crédito apresentam a seguinte estrutura;

Afé frés meses
De um ano a cinco anos
Mais de cinco anos

3.9.RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

Recursos de outras insfitluicbes de crédito
Empréstimos

Juros a pagar

2013 2012
1.000 -
34971 43.875
21.776 45.547
57.747 89.422
2013 2012
38.115 38.882
1.011 650
38.126 39.532

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica & composta por financiamentos concedidos pela
PARVALOREM, S.A., medianie a cessd@o de posigdo contratual celebrada entre esta entidade & o ex -

BPN.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as principais condi¢bes destes empréstimos sdo:

2013

Montans Montanis sm  Jums a Taxa de Juro Datade
contratade Moeda divida pagar Total nominal wancimento
17.000 EUR 17.000 1019 0N 3298% 22.03.2022
18838 USD 11438 11488 nig 08-08-2018
B USD 8,002 B 062 i ] 0e-08-2018
3525 EUR A525 3525 na 06-08-2016
44 T2 38115 1.011 39.128

L

Condigdes de remuneraclo Cldusula de pagamento sntecipado
Mo primeira periodo de contagom de Juro
tod st 0 3,208%, nas perlodos seguinios
9 sunbor 3 meses + 2.25%

Auso prévio minimo de 10 dias,
sam penalizagdo.

Madianta ad a0 lizad
4m 23 da Setermbra de 2013, no larmine do
& Socledade deverd ar
apanas o mantante de capital em diida
Madianin agitaments a0 confrato, malizado
em 25 de Selembro de 2013, no lamino do
a5 deverd lsar
apenas o montante da capiial em divida
adit an )
em 25 de Selembro da 2013, no termina do
a da deverd r
apanas o montants de capital am divda.

Autao privie minimo de 15 alas,
sem penalizagdo.

Auso prévio minimo do 15 dias
sem panalizmgdo.

Auiz0 prévio minimo de 15 dias
sem penatizaclo
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2092
o Jumos a Taxa da jum Dala do
Moada divids pagar Total nominal ;

Condicles ge ramynamelo C! de

No primeiro pariodo do contagem de juro taxa
17000 EUR 17000 442 17442 3208% 22032022  fmdo 3208%,nos parkdas seguintos 00 Privominima do 10 dias,

suribor 3 meses + 225% sem peralimcao
Mo primalro periode ae contagem de Juros @
15832 USD 12.000 115 12415 2968%  DS-09-2013(a) M 2545%. Nos periodos sapuintas Libor L) "::':: '“':‘"":'l;:::“""
USD a6 mases + 225% pa
No primaira pariodo de contagem de juros taxa
e388  USD 8357 81 8418 2088%  0B-09-2013(a)  Mxa Z845% Nos periodos seguinies Lipor G Préwo minima de 13 gias,

USD a8 meses + 225% som ponalizcio

No primeiro periodo de contagem de Juros taxa
3525 EUR 3528 2 3587 2,856% 08-08-2013 {a] o 2,858% Nos periodos seguintes Eurlbor
USD a & meses +225%

Auso préva minimo de 15 dias,
sem panallaachc

44.745 38882 B50  39.532

(a1 Promagasa por um pertado ot M Mesed

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais destes financiamentos apresentam a
seguinte estrutura:

2013 2012
De frés meses a seis meses 531 531
De seis meses aum ano 1.063 22.945
De um ano a cinco anos 29618 8.500
Mais de cinco anos 6.903 6.906
38.115 38.882
Juros a pagar 1.011 650

39.126 39.632

3.10.RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

Esta rubrica tem a seguinte compaosigio:

2013 2012
Obrigagdes em circulagdo 51.443 54.150
Juros a pagar 10 -
51.453 54.150

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Obrigagies em circulagdo™ corresponde a um
empréstimo obrigacionista, emitido pela Sociedade. Estas obrigagbes foram integralmente
subscritas pela Caixa GERAL DE DEPOSITOS, S.A., apresentam garantia do ESTADO PORTUGUES e
encontram-se admitidas & negociacio na EURONEXT LISBON. As principais condigtes desta emissdo
530 as seguintes:

Taxa do jura  Taxa do juro
Valor Cata ce Data do nominal em  nominal em

Entidade Emissom rominal  Quantidade _sminsdo  _resmboiso  Remunorscdo _31.12.2013 31 122012 Cléusula de Resmboiso Antecipado
A PAMIT 8 2° data de PAgAMtO O juros (nctusivé), sempre em

Eunbat 12 data coincidants com uma date de pagamento de jus. davendo a
Pampaciicipadas, EGPS, 5.A 50000 1.083 30-12-2010 30122020 eses * 3.812% 3.793% E publicar a i o de ipado sttavie de
A.25% andnclo no Boletim Euronamt Lisbon, com uma ereceddneia
minima da ) diss

No exercicio de 2013, a Sociedade procedeu 3 amortizacdo do empréstimo obrigacionista no
montante de 2.708 mEuros e ao pagamenio de juros no montante de 2.077 mEuros.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, §.A.

3.11.PROVISOES E IMPARIDADES

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade durante os exercicios de 2013 e 2012 foi o

seguinte:
2013
Saldo em Reposigbes e Saldo em
31.12.2012 Raforgos anulagbes Utilizaghes 31.122013
Provisdes para outros riscos e encargos (Nota 5) 125780 83a (35.878) (24.185) 74050
Imparidade para invastimentos em
filiais e associadas (Nota 5) 81.635 23756 - (25.923) 75.468
Imparidade para outros activos (Nota 7) 20.850 {20.850) - -
22§.265 32.007 (56.726) (50.118) 153.518
2012
Saldo em Reposicbes e Saido am
31122011 Reforgos anulagbes Utilizagdes  31.12.2012
Provisdes para outros riscos e encargos (Nota 5) 108.670 19.110 - - 125780
Imparidade para investimentos em
filiais e associadas {Nota 5) 33464 48318 {146) {1} 81.635
Imparidade para outros activos (Nota 7) 20.850 - . - 20.850
150.884 67.428 {146) (1} 228 265

No exercicio de 2013, com a dissolugdo e subsequente liquidagdo da BPN -~ PARTICIPAGOES
FiNaNCEIRAS, SGPS, S.A., cujo capital proprio negativo a data da sua liquidagdo ascendia a 24.195
mEuros, a Sociedade utilizou a provisdo constituida para cobrir o capital préprio negativo naquela
participada, tendo revertido o remanescente, no montante de 35.876 mEuros (Nota 5).

A rubrica da demonstracdo dos resultados *Provisbes liguidas de reposigbes e anulagGes” detalha-

se do seguinte modo:

Reforges de provisdes para oufros riscos e encargos
Reposigdes de provisGes para outros riscos e encargos

2013 2012
8.341 19.110
(35.876) .
(27.535) 19.110

A rubrica da demonstragio dos resultados “Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e

recuperacgdes” detalha-se do seguinte modo:

Reforgos de imparidade para investimentos em filiais e associadas

Reforgos de imparidade para outros aclivos

Reversdes de imparidade para investimentos em filiais e associadas

Reversbes de imparidade para outros activos

2013 2012
23.756 19.110
- 48.318
5 (146)
(20.850) i
2.906 67.282
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3.12.PAss1vVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

A Sociedade esta sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento da Pessoa Coletiva
{IRC) a uma taxa agregada de 26,5%.

Adicionalmente, a partir do exercicio de 2012, a Sociedade passou a estar sujeita 2 uma taxa de
derrama adicional de 3%, aplicavel ao montante de lucro tributavel que exceda os 1.500.000 Euros e
de 5%, aplicavel ac montante de [ucro tributavel que exceda os 10.000.000 Euros.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragfes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregdo por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga
Social) ou pelo prazo de reporie dos prejuizos fiscais existentes. Deste modo, as declaragdes fiscais
da Sociedade dos anos de 2010 a 2013 poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisdo. O Conselho de
Administragdo da Sociedade entende que as eventuais correcdes resultantes de revisbes/inspecoes
por parte das autoridades fiscais aquelas declaragbes de impostos, ndo terdo um efeito significativo
nas demonstragdes financeiras anexas.

O prazo de reporie dos prejuizos fiscais reporiaveis (“PFR") apurados em periodos de tributagio
iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2012 é de cinco periodos de tributacio (este prazo é de quatro
anos para os PFR apurados nos periodos de tributago de 2010 e 2011 e de seis anos para os
periodos de tributagdo anteriores). Adicionalmente, a dedugéo dos PFR encontra-se limitada a 75%
do lucro iributavel, sendo esta regra aplicdvel as dedugbes efetuadas nos periodos de tributagdo
iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2012, independentemente dos periodos de tributagdo em que
tenham sido apurados.

De acordo com o “IAS 12 - Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem ser
registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que
permitam a utilizagéo das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonsiragbes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispde de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais no futuro que possibilitem a
recuperacio dessas diferencas.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os saldos passivos por impostos correntes eram os seguintes:

2013 2012
Imposto sobre o rendimento a pagar 2.402 8.917
Retengdes na fonte de IRC - {4)
Pagamentos especiais por conta de IRC - (1)
2.402 8.912

A reconciliago entre a taxa nominal ¢ a taxa efetiva de imposto, no exercicio de 2013 e 2012 pode
ser demonsirada como segue:

2013 2012
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos 29.027 {45.128)
Imposto apurado com base na taxa nominal -26,50% (7.692) -26,50% 11.859
Demrama estadual -2,50% (726) -2,50% 1.128
Imparidades e provisdes nfic aceite fiscalmente 48,83% 14.174  43,24%  {19.512)
Encargos financeiros nfo aceite fiscalmente -6,02% (1.748) 6,18% (2.791}
Menos-walias ndo aceites fiscalmente -25,20% (7.315) 0,00% -
Outros 3,12% 905 -0,66% 298
Imposto registado em resultados -8,28% {2.402) 19,76% {8.918)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3.13.0UTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

2013 2012
Credores e outros recursos
. Sector piblico administrativo 5 4
Credores diversos
. Credores por fomecimento de bens 213 6
. Comissdes a pagar 861 9
. Outros credores 7.983 -
9.062 19

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica “ComissGes a pagar” refere-se & comissdo cobrada pelo
Calxa BaNCO DE INVESTIMENTO, S.A. no Ambito dos servigos de assessoria financeira prestados no
processo de alienagdo da participagéo no capital do BPN IFI.

Em 31 de dezembro de 2013, a rubrica “Outros credores” inclul 0 montante de 7.962 mEuros relativo

ac adiantamento recebido do Banco BIC Portucues, S.A. pela formalizagdo, em 26 de margo de
2013, do contrato de compra e venda da participagdo no BPN PARTICIPAGOES BRASIL, LDA. (Nota 5).

3.14.CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o capital social encontra-se integralmente subscrito e
realizado, estando representado por dez mil agdes com o valor nominat de cinco Euros cada uma,
sendo detido integralmente pela Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas.

3.15.RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LiQuiDO DO EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2013 2012
Qutfras reservas e resultados transitados:
Resultados transitados (203.614)  (149.569)
Resultado liquido do exercicio 26,625 (54.045)

(176.989) (203615)

3.16.JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES
Nos exercicios de 2013 e 2012, o saldo desta rubrica inclui o montante de 128 mEuros referente a
juros de aplicagdes constituidas junto de instituigdes financeiras (Nota 4).
Adicionalmente, esta rubrica inclui o montante de 208 mEuros relativo & correcgdo dos juros,

registados em exercicios anteriores, dos empréstimos da PARVALOREM, S.A. que, no exercicio de
2013, sofreram uma alterac&o contratual.

3.17.JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

2013 2012
Juros de recursos de instituicdes de crédito e outros empréstimos 5223 7.343
Juros de responsabilidades representadas por titulos 2.088 2872

7311 10.215
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

3.18.RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2013 2012
Rendimentos obfidos em investimenios em filiais
.BPN (IFl), S.A. - 31.273
.BPN Imofundos, SGFII, S.A. 3.166 2.583

3.166 33.856

3.19.ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2013 e 2012, o saldo desta rubrica diz respeito a comissdes associadas aos
financiamentos contraidos junto das respetivas instituicbes financeiras.

3.20.RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2013 2012
Perdas em diferengas cambiais (1.150) (485)
Ganhos em diferencas cambiais 1.940 504
790 19

3.21.RESULTADOS DE ALIENACAO EM INVESTIMENTOS EM FILIAIS
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2013 2012
Ganhos em investimentos em filiais 12.303 -
Perdas em investimentos em filiais (1.485) (518)
10.818 (518)

No exercicio de 2013, a rubrica “Ganhos de investimentos e filiais® inclui o montante de 12.303
mEuros resultante da mais valia obtida com a alienagao da participagdo na ReAL VIDA SEGUROS, S.A.
(Nota 5).

No exercicio de 2013, a rubrica “Perdas de investimentos e filiais” inclui o montante de 1.486 mEuros
resultante da menos valia obtida com a alienag@o da participagio no BPN — BANCO PORTUGUES DE
NEGocios {IF1), S.A. {Nota 5).

Em 20 de junho de 2012, a Sociedade alienou a fotalidade da sua participagdo na BPN GESTAO DE
ATivos SGFIM, S.A, pelo montante total de 3.199 mEuros, tendo esta operacédo originado uma
menos valia no montante de 518 mEuros registada nesta rubrica {Nota 5} e uma reversdo de
imparidade no montante de 146 mEuros (Nota 10).

3.22.0UTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Nos exercicios de 2013 & 2012, esta rubrica diz respeito ao diferimento do imposto de selo pago,
referente ao empréstimo obtido junto da CGD (Nota 8).
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3.23.GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2013 2012
Remuneragdes dos drgdos saciais 99 52
Encargos sobre remuneragdes 21 9
Outros 3 -
123 61

A Sociedade n3o tem quadro de pessoal, excetuando 6rgdos sociais, sendo os servigos
administrativos assegurados, na sua maioria, por diversas areas funcionais da PARVALOREM, S.A..

3.24.GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2013 2012
Com senigos especializados
Consultores e auditores extemos 972 269
Senigos de adwecacia 567 -
Qutros senigos 640 108
2.179 378

No exercicio de 2013, a rubrica “Consultores e auditores externos” inclui custos associados aos
servigos de assessoria financeira a Sociedade prestados pelo CAlxa - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
no montante de 861 mEuros e custos relativos aos honorérios totais faturados pelo Revisor Oficial
de Contas durante o exercicio de 2013, no montante de 68 mEuros.

No exercicio de 2013, a rubrica "Outros servigos™ inclui custos no montante de 256 mEuros
associados aos servigos prestados pelo Banco EFISA no processo de alienagdo da entidade ReaL
ViDA SEGUROS, S.A..

3.25.RELATO POR SEGMENTOS

Linhas de negdcio

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os principais alivos, passivos e rubricas de resultados
encontram-se totalmente alocados ao segmento de “Negociagio e vendas”. A Sociedade enquadra
nesta linha de negécio toda a sua atividade, relacionada nomeadamente com gestdo de
participacdes sociais e operagdes de mercado monetario e cambial.

B
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Mercados Geogrificos

2013
América
Portugal Latina Africa Total
Disponibilidades em outras instituicdes de cnédilo 9 537 - - 8.537
Aplicacdes em instituigdes de cridito 4 000 . - 4.000
Investimentos em filiais e associadas 27.132 11.359 . 38.491
Activos por impostos comentes 531 - - 5321
Qutres 334 - - 334
Activo Hiquido total 45.324 11.359 - 57683
Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais 57.747 - - 57.747
Recursos de clientes e outros empréstimos 39.126 - - 39.126
Responsabilidades representadas por titulos 51,453 - - 51.453
Provisdes 36.329 kYl - 74.050
Outros 11.464 - - 11.464
Passiv Total 196.119 37,721 - 233.640
Mamgem financeira (6.975) - - (6.975)
Rendimentos de instrumentos de capital 3,166 - - 3.166
Encargos com senigos e comissfies {149) - - (149)
Resultados da reawaliagio cambial 730 - - 750
Resultados de alienaglo em investimentos em filiais 10.818 - - 10.818
Cutres resultados de exploragio (168} - - (168)
Produto bancério 7.482 - - 7.482
Outros custos e proveitos 19.325 - - 19.925
Resultado liquido do exercicio 27.407 - - 27.407
2012
América
Portugal Latina Africa Total

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 2,673 . - 2673
Aplicagdes em instituiges de crédito 12.199 - - 12.159
Investimentos em filiais e associadas 43727 18.544 29.494 91.765
Outros 7.614 - - 7.614
Actho liquido total 66213 18.544 29.494 114.251
Recursos de instituigbes de crédito e bancos centrais B9.422 - - 89.422
Recursos de clientes e outros empréstimos 39,532 - - 39.532
Responsabilidades representadas por fifulos 54,150 - - 54.150
Pronistes 87.908 a7.874 - 125.780
Outros 8.931 - = §.931
Passiva Total 279.941 a7.874 - 317.815
Margem financeira {10.198) - - {10.198)
Rendimentos de instrumentos de capital 2,583 - 31.273 33.856
Encargos com senigos @ comissdes {172) - - (172}
Resultades da reavaliag&o cambial 19 - - 19
Resultados de alienagio em investimentos em filiais (518) - - (518)
Outros resultados de exploragao (394) - - (394)
Produto bancério {8.681) - 31.273 22,592
Outros custos e proweitos (51.067) 352 {25.923) (76.637)
Resultado liquido do exercicio (58.747) 352 5.350 (54.045)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3.26.ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, sdo consideradas entidades relacionadas da Sociedade, a
DIREGAO GERAL DO TESOURD E FINANCAS (DGTF) e as outras entidades pertencentes ao Estado
Portugués.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as demonstragies financeiras individuais da Sociedade
incluem os seguintes saldos e transagdes com entidades relacionadas, excluindo participagdes

financeiras:
2013
Cutras entidades Filiais e
DGTF pertencentes ao CcGD Panalorarn  associadas da
Estado Sociedade
Activos:
Disponibilidades am outras Instituigies de crédito {Nota 3) - - 8418 - -
Aplicagbes em instituigbes de crédito (Nota 4) - 5 4 000 i i
Qutros activos (Nota 7) - 5.320 - - -
- 5.320 12.418 - B
Passivos.
Racurscs de Instituiges de cradito {Nota 8) - - 56.743 - 1.004
Recursos de clientes e outros eampréstimos {Nota 9) - - - 39.126 =
Responsabilidades representadas por titulos (Nota 10) - - 51.453 - -
Qutros passivos (Nota 13) - 5 u " _
- 5 108,108 38128 1.004
Proweitos: 39.128
Juros e rendimentos similares {Nota 16) - - 58 - -
Rengimenlos de instrumentos da capital (Nota 18) - - & - 3.166
5 - 58 = 3188
Cuslos:
Juros @ encargos similares (Nota 17) - - 6.703 595 13
Encargos com senigos e comissdes (Nota 19) 110 - 5 = =
Gaslos gerals administrativos {Nota 24) - - 861 4 480
(6.975) - 7.569 599 503
2012
Outras entidades Fiais e
DGTF periencentes ao cGD Panaloram  associadas da
Estada Socledade
Activos:
Disponibilidades em outras Instituigdes de crédito (Nota 3) . . 531 - -
Aplicagdes em instituigSes de crédito (Nota 4) - . 3.199 - -
Qutros activos (Nota 7) . - - 1 28 463
- 3.730 1 26.4683
Passiws:
Recursos de Instituigdes de crédito (Nola 8) . - 89,422 - -
Rectursos de clientes e outros empréstimos (Nota 8) - - - 39.532 -
Responsabilidades reprasentadas por titulos (Nola 10} - - 54.150 - -
- 143.572 39.532 -
Proweilos:
Juros e rendimentos similares (Nota 16) . - 17 - B
Rendimentos de instnumentos de capital {Ncta 18) - - - - 33.856
B 17 - 33.858
Custos:
Juros e encargos similares (Nola 17) . - 9 548 &66 -
Encargos com senigos e comissbes (Nota 18) 112 - - - -
112 B 9.548 666
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3.27.GESTAO DE CAPITAL

As demonstrag¢des financeiras individuais da Sociedade em 31 de dezembro de 2013, apresentam
capitais proprios negativos no montante de 176.939 mEuros, 0 que pde em causa a continuidade
das operacdes e obriga & aplicagdo das normas constantes do Artige 35° do Cédigo das Sociedades
Comerciais. No exercicio de 2011, no &mbito do processo de reprivatizagio do Banco PORTUGUES DE
NeGocios, S.A. (BPN}, acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.? 825/11 — SETF de 3
de junho de 2011, a aquisicdo pelo EsTaDO PORTUGUES, através da DIREGAO-GERAL DO TESOURO E
FiNaNGAs, da totalidade das agbes representativas do capital social da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,,
operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a concretizaggo desta venda, o ESTADO
PorTuGuES assumiu diretamente todos os direitos e obrigagdes relacionados com a Sociedade.

3.28.DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais proprios de
uma variagdo adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na assungao de risco de taxa de
juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se contratam operagdes com fluxos financeiros
futuros sensiveis a eventuais variagdes da taxa de juro.

Risco de Liguidez

O risco de liquidez & o risco de uma instituicio ndo possuir recursos suficientes para financiar os
seus alivos ou para honrar 0s seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis.

Risco de Mercado

O risco de mercado & o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa de valor de
um instrumento financeiro como consequéncia da variagéo de fatores de risco, nomeadamente taxa
de juro, taxa de cambio, spreads de crédito, precos de agdes e precos de mercadorias.

O risco de mercado é medido diariamente em termos de sensibilidade a variagGes nos fatores de
risco, como sejam a taxa de juro (basis point value) e as taxas de cambio.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagdes adversas nas taxas de cambio.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Natureza e extensio dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os cash-flows previsionais (ndo descontados), dos
instrumentos financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte

detalhe:
2013
Prazes Residuais Coniratuais
b aps DO1MEs oSS M'ﬁ“ DetAwa OadAwss DeSAmcsa =
adMeses essia Mesesa 4., 5 Anas 10 Ancs AR TN
8 Meses 1.ano
Activo
Caiza e Disponidilidtades em Bancos Centrais
Disponibiidades em Outras Instiuigdes de Crédio 8.537 - - - - - - . g.537
Aplicagtes em hnstituicbes de Crédito 4.000 - - - - = - & 4,000
I om filais & | - - - - - B - 38491 30.481
Outros Acthos - - - - - E - 5,655 5.855
11.537 B 5 5 5 . - 44.148 57883
Passho
Recursos de instituigles de Crédio 500 500 - 4.184 13.518 1721 21778 - 57,747
Rocursos deé Clientes 8 Ouiros Empréstimos - - -0 2104 25.235 4.250 5.508 + W18
ili Rep por Thulea ) * * 4.072 12184 15.568 19628 + 51.453
Provsdes - - - - - - - T4050  74.050
Outros Passios - - - - - - - 11484 11.464
500 500 51 10.360 51038 37.089 48311 85314 280
Diferencial 13.037 {500} {333 {10.360} {51,038 {37.05% (48.311) (41.388 (176.157)
2012
Prazos Resiouals Contratuais
Mo 1ieg D01 ME M:fe:. Mesess Df1AN0 Do3Amcsn DOSARSE i 1
adMazes & Masas e JAncs 5 Anos 10 Ancs.
Activg
Caixa e Disponibilidades em Sancos Cendrais -
Disponibilidades em Outras Insituicdes de Crécio 24M B B E - - - B 2673
Aplicagdes em Insttuigdes da Cridio 12.1%8 - 12189
em Hliais & lag - - - - - g1785 91785
Cutras Actias 7 % i . 5 x . T84 TE14
12672 N N N 2 B E 69.378 114,251
Passg
Recunios do isttuigas do Créate - - - 44N 15,840 23473 45829 . 89422
Recunias do Cliscttes o Outros Empréstimas 22.532 3718 4,250 #0211 .52
Resp Rep par Thulos . . . 2.708 9.476 14214 72 - BA1S
Provistes 5 5 A . - - - 125,780 125780
Quitos Passhas . . . . . - - 8.8 .83
- - - 201 28 844 41937 82612 14711 N7mS
Drforoncial 14,872 . - {28.711) (28.844} {41837 @281} {35.302) (203.584)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Risco de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos
financeiros com exposigdo a risco de taxa de juro, em fungdo da sua maturidade ou data de
refixagdo, & apresentado no quadro seguinte:

Actho

Disponibilidades em OQutras Instituigdes de Cridito
Aplicagbes am Instituices de Crdito
Investimentos em filiais & associadas

Qutros Activas

Passivc

Recursos de instituicSes de crédito

Recursas de Clientes & Qutros Empréstimos
Responsabilidades Representadas por Tiulos
Provisbes

Outros

Exposigdo Liquida

Activo

Dispenibilidades em Outras Instituigdes de Cradito
Aplicagdes em InstituigSes de Crédite
Inestimentos em filiais & associadas

Outros Activos

Passiw

Recursos de instituigdes de crédita

Recursos de Chienles e Cutros Empréstimos
Responsabilidades Representadas por Tiulos
Prenisbas

Qutros

Exposiclo Liquida

2013
Datas ca Refixagho / Datas de Maturidade
> > es > 12 Mases .
o= <= ; :::::as <=8 Mases <« =a;l;M l\:snses < =23 Anocs Ll L LD

S = 8.537 9.537

4.000 G 0 4.000

= - - 38.431 38.491

. - - - 5858 5855

4.000 - - - 53683 57683

500 500 58.747 67.747

c o 38.126 39.126

- . 51.453 - 51,453

& . 74.050 74.050

. . 5 - 11464 11.454

500 500 147.326 B85.514 233,840

3.500 {500} {147 226) {31.831) {178.157)

2012
Datas de Reﬁxa;ﬂu_l Datas de Maluridade
3 > > » 12 Mases
e <= ; m::as < = 6§ Mases < =E12M ;z:is < = 3 Anos indetemNiacd Retal

2673 - o 2873
12188 . 12,189

= 81.765 91.765

. - - - 7.614 7814
2.873 12,183 - - $9.378 114.251
89.422 . 89422

22,532 17.000 38,522

54,150 - - 54.150

- - 125.780  125.780

. - - - B.931 8.901

- - 1686.104 17.000 134711 17.815
2.673 12,189 { 156.104) { 17.000) {35.332) (203.564)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos “cash-flows™ dos

instrumentos financeiros em fungdo de alteragdes nos precos de mercado, incluindo o risco de taxa
de juro:

Risco de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros sensiveis
a risco de taxa de juro de deslocagdes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia de 50, 100
e 200 basis points {bp), respectivamente, pode ser demonstrado pelo seguinte quadro:

2013

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Activo

Caixa e Disponibilidades e Bancos Centrais . - * . .
AplicagSes em Instituigbes de Crédito - = - = -

Total activo aensivel - - -

Passiva
Recurso de outras instituigbes de crédito {819) (409) {205) 205 408 818
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (575) (288) {144) 144 288 575
Responsabilidades representadas por titulos (741) (370) {185) 185 370 741
Total passivo senshel {2.135) __ (1.067) {634) 534 1067 2135
Total Ganho / Perda (2.135) {1.087) {534) 534 1.067 2.137
2012

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100bp  +200 bp

Activo

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais - - - . -
Aplicagbes em Instituigdes de Crédito . - =

Total activa aensivel = 5 =

Passivo

Recurso de outras instituigdes de crédito (1.940) (970) {485) 485 970 1.840
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos {318) {160) (B0) BO 160 319
Responsabilidades representadas por titulos {780) {380) {195) 195 390 780
Total passivo senswel (3.040) (1.520) {760) 760 1.520 3.040
Total Ganho / Perda (3.040) {1.520) (760) 760 1.520 3.040

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as rubricas de ativo n3o se encontram sujeitas a risco de taxa
de juro.

No quadro seguinte & apresentado o efeito na margem financeira projetada para o exercicio de 2013
e 2012, de uma deslocagio paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e 200 bp que indexam
os instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro;

Projecglo Margem Financaira - Exarclcio de 2013

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Prowsitos com Juros 79 - - - - 79)
Custos com Juros {759) - - - - 758
Margem Financeira {759) - - - - 759
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Proweitos com Jures
Custos com Juros

Margem Financeira

Risco Cambial

Projecgdo Margem Financeira - Exercicio de 2012

.200bp  -100bp -50 bp +50bp  +100bp  +200 bp
778 g8 194 (194) {388) (776)
776 368 194 (184) {388) (776)

Em 31 de dezembro de 2013 & 2012 os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por

moeda:

Activa
Disponibilidades em outras instituigdes de crédite

AplicagSes em instituigles de crédito (saldos brutos)

Investimentos em filiais e associadas
QOutros activos

Passivo

Recursos de instituiges de crédito e bances centrais

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Provisdes

Outros passivos

Exposigao liquida

Activa
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito

Aplicagdes em instituigbes de crédito (saldos brutos)

Investimentos em filiais e associadas
Qutros activos

Passivo

Recursas de Instituigbes de crédito e bancos centrais

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Provisdes

QOutros passiws

Exposigo liquida

2013
Moeda
Doblares- Libra QOutras
e Norte Esterina —_ Moedas L
9.532 5 . . § 9,537
4.000 S = . 2 4,000
27124 . - 11357 3849
5.655 5 : - - 5,655
46321 5 - - 11357 _ 57663
{ 57.747) . . . - {57.747)
{20835) (18.201) 5 . - (39.126)
{ 51.453) 5 - : - (51.453)
{ 74 050) = . . - {74.050)
{ 11.484) = - . - {11.4849)
(215549) (18.291) = 5 - {233.840)
(160.228) { 18.266) E - T 11.357 (176.157)
2012
Moeda
Dolares- Libra Qutras
— Norte Esterina L) Moedas 1C.00
2673 5 e 5 2,673
12.199 # - - 12188
41.905 - - 49860  91.765
7.614 5 . = 7814
B4 301 - 5 49860  114.251
( 89 422) 3 8 - (89.422)
(21.175) (18.357) < - {30.532)
{ 54 150) . . - (54.150)
{ 125 780) . - - (125.780)
{ 8.930) - 5 - (8.530)
(299.458) (18357} 5 - (317.815)
(235 066) (18357} 5 49.860 (203.564)
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Justo valor

A comparagdo entre o justo valor e o valor de balango dos principais ativos e passivos registados
pelo custo amortizado, em 31 de dezembro de 2013 e 2012, é apresentado como se segue:

2013
Saldos Saldos
Anaiisados N3o Analisados
Valor de Justo ; Valor de Valor Total
Balango var X2 poinco de Balango
Activa
Disponibiidades em outras instiicdes de crédito 8537 8.537 - - 8.537
Aplicagbes em instiluicSes de crédito 4,000 4.000 = - 4.000
13537 13.537 - - 13,537
Fassivo
Racursos de nstituigbes de crédito e outros erpréstimos £56.873 93.656 an? - 56.873
Responsabiidades representadas por tiuks 51.453 49.545 1.908 - 51.453
148328 143,201 5,125 - 148,326
2012
Saldas Saldos
Analisados Nio Analisados
Valor de Justo . Vaior da Valor Tota!l
Balango valor  HEre%A b nca de Balanco
Acliva
Dispondbiidades emoulras nstituigdes de crédito 2672 2672 + - 2.672
Aplicagdes eminstituicSes de crédito 12,199 12199 - - 12.169
14.871 14,871 - - 1481
Passivo
Recursos de instituigdes de crédilo e outros empréstimos 128.304 144,211 { 16.007) . 128.304
Fesponsabifdades representadas por thkulos 54.150 58.022 (3.872) - 54150
182.454 202.333  (18.870) + 182.454

A Sociedade considera que o valor contabilistico dos principais ativos e passivos registados ao custo
amortizado & uma aproximac&o razoavel do seu justo valor, nomeadamente:

+ Recursos de instituicbes de crédilo e outros empréstimos: considerando as condigbes que se
aplicario a partir de 2014 as operacbes de financiamento concedidas pelo IGCP o célculo do
justo valor destes empréstimos foi efetuado aplicando os spreads implicitos nos pregos das
Obrigagdes do Tesouro para prazos idénticos, em vigor no final de 2013.

e Responsabilidades representadas por titulos: Esta rubrica inclui uma emiss&o de obrigacdes pela
Sociedade efetuada em 30 de dezembro de 2010, com garantia da Republica Portuguesa e
totalmente subscrita pela Caixa Geral de Depésitos, SA.. Considerando as condigbes que se
aplicardo a partir de 2014 as operagbes de financiamento concedidas pelo IGCP o calculo do
justo valor destes empréstimos foi efetuado aplicando o spread de 3,89% implicito no prego das
Obrigagdes do Tesouro para prazo idéntico, em vigor no final de 2013.

PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A. » Sede: Av. Antdnio Augusto Aguiar, R.® 132 — 1050-020 Lisboa e Capital Social: €50 000,00 e
Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero anico de matricula e pessoa coletiva 509 526 250
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4. CERTIFICAGOES

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. » Sede: Av. Antonio Augusto Aguiar, n ® 132 - 1050.020 Lisboa » Capital Social: €50.000,00 «
Matriculade na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o numero dnico de matricula e pessoa coletiva 509 526 250

Pég.60



DeIOitte- Drleme & Auooados SROC S A

oK na CADIn® 43
Raitia na CuM n® 731

Echlca Alnm Saidarha

Peacs Dugue de Sadinta, 1 -6*
1050054 Esbog

Partueyl

et o1351) 730427 500
Fan o{J3N 210 227 9%0
wons delztie pi

. .

CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA
CONTAS INDIVIDUAIS
{Montantes expressos em mithares de Euros - mEuros)

Introdugdo

1. Nos termos da legislaghio aplicvel, apresentamos a Certificago Legal das Conlas ¢ Relatério de Auditoria
sobre o informaglo financelra individual do exerciclo findo em 31 de Dezembro de 2013 da Parparticipadas,
SQPS, S.A. (Sociedade), inclufda no Relmério de Gestho, no Balango individual, que evidencia um total de
57.683 mEuros e capitnl prépria negativa de 175,157 mEuros, incluindo um resultado liquido de
27.407 mEuros, nas Demonstragdes individuals dos resultados, dos resultades e do outro rendimento integral,
dus slteragdes no copind proprio ¢ dos fluxes de cafxn & no correspondente Ancxo.

Responsabilidades

2. E daresponsabilidede do Conselho de Adminisiraglo da Sociedade: (i) a preparaglo de demonsirzdes
financeiras individuais que apresentem de forma verdadeira e aproprinda a posicio financeirn individual da
Sociedade, o resultado ¢ 0 outro rendimento integral individuals das suas operagbes, as akeragiles no seu
capital préprio individunl ¢ o5 seus fluxos de caixa individuals; (if) que a informaglio financeim historica seja
preparada de acordo com as principies contabilisticamenie nceites e que seja completa, verdadeira. octual,
clara, objectiva e iicila, conforme exigido peio Cadigo dos Valares Mobilidrios; (ifl) a adopgio de politicas ¢
critérios contabilisticos adequades e a manutengdo de um sisticma de controlo interno apropriado; {iv)
informagda de qualquer facto relevante que tenba influenciado n sua actividade, posicBo financeira ou
resuliados.

3. A nossa responsabilidade consiste em examingr o informacido financeits contida nos documentos de
prestaglio de conlas acima referidos, incluindo a verificagio se, para os aspecios materialmenie relevantes, ¢
complets, verdadeira, actual, clam, objectiva e licita, confonme exigido pelo Cddigo dos Valores Mobilidrios,
campeatindo-nos emitir um relatdrio profissionnl ¢ independente beseado ne nosso exame.

Ambito

4, Oexame aque procedemos foi efeciuade de acordo com s Normas Técnicas e as Directrizes de Revislo /
Audiloria da Ordem dos Revisores Oficlals de Comas, as quais exigem que este seja planeado ¢ executado
com o objectivo de obter um grau de seguronga aceitivel sobre 5o as demonsiragBes financeiras individupls
estho isentas de distorgdes materialmenic relevanics. Este exame incluiu a verificaclo, numa base de
amostragem, do supornte das quantias ¢ informagdes divulgadas nns demonstragdes financeiras individuais e &
avaliagho das estimativas, baseadas em julzos c critdrios definidos pelo Conselbo de AdminisiragBo,
utilizadas na sun preparngho, Este exame incluiu, iguslmente, a apreciaclo sobre se s30 adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgaglo, tendo em conta as circunstdncias, a verificagso da
aplicabilidede do principio da continuidade das aperagbes, a apreciaglo sobre sc ¢ ndequnda, em termos
globais, a apresentaglio das demonstragBes financeiras individuais, e a apreciagfio, pam os aspecios
materislmente relevantes, se a informaglio fnanceir ¢ completa, verdadeira, actual, clar, objectiva e lizila.
O nosso exame abeangeu lambém a verificagdo da concordineia da informago financeir constonte do
Relatério de Gesi8o com 05 restantes documentos de prestaglo de contas individuals, bem como as
verificaglies previstas nos nimeros 4 ¢ 5 do artigo 451° do Cédigo das Sociedsdes Comercials, Entendemos
que o exame cleciuado proparciona uma base aceitive] para a expressio da nossa opinifio.
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Reservas

5. Em31 de Dezembro de 2013 ¢ 2012, a Sociedade detém uma panticipagio financeira aa BPN Crédito —~IFIC,
S.A. (BPN Crédiio) regisiada na rubrico “Investimentos em filiais e associadas™, cujo valor liquido de
Imparidade nscende o 23.564 mEuros & 33.635 mEuras, respectivamente. A nossa Centificagfio Legal das
Contas e Relalério de Auditoria sobre as demonstragBes finanecims da Socledade no exercitio findo em 31
de Dezembro de 2012, datnda de 31 de Maio de 2013, continha uma reserva por desacordo referente a uma
insulicincia de provisdes, num momante ndo quantificada, para os crédites da panicipada BPN Crédito
analissdos do forma colectiva. No decurso do exercicio findo em 31 de Dexembro de 2013, n Sociedade
refargou a imparidade para aqueta panticipagio, no montante de 10.07) mEuras. Atendendo ao exposto, ndo
nos ¢ possivel concluir quanto 3 parcela do referido reforgo que devia ter sido regisiado em exerclcios
anteriores,

6. Conforme descrilo na Nota Introduttria do Anexo, no exsreicio de 2013, em resultado da dissolugio ¢
subsequente liquidogBo das entidades BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. (BPN - ParticipagBes
Finonceiras ) (fillal integralmenic detida pela Socicdade), BPN —Mndeira, SGPS, 5.A. (BPN - Madeira) e BPN
= Internacional, SAPS, S.A. (BPN — Intemnacional), estas duas dlimas integralmente detidas pela BPN -
Participagdes Financelrs, o potriménio activa ¢ passivo e, consequentemente, os direitos e obrigagdes daquelas
irds entidades foram transferidos para o Sociedade, A esie respeilo, tal como referido na nossa CertificagBo
Legnl das Contas ¢ Relatério de Auditoria sobre as demonstragdes financeiras da Sociedade no exercicio findo
em 3! de Dezembro de 2012, no exercicio de 201 | @ BPN - Paniicipagbes Financeiras e a BPN - Intemnacional
desreconheceram do seu passivo, por contrapartida de proveitos daquele exercicio, contas a pagar a duas
entidades do Grupo Galilei, no montante de 8.270 mEuros ¢ 9.256 mEuros, respectivamente. Contudo, uma
vez que ndo se encontravam ¢ ainda ndo s¢ encontram reunidas 1odas as condigbes par o desreconhecimento
daqueles passivos, entendemos que deveriam ter sido mantidos nas demonsirmgdes financeiras daquelns
entidades, Desta forma, e tendo em consideraglo a referida dissolug3a com transmissdo global de patriménio
daquelas entidades parn a Sociedade, em 31 de Dezembro de 2013 o passivo € o capital propric negativo da
Sociedade encontram-s¢ subavaliados na montante de 17.526 mEuros.

Opiniio

7. Em nossa opinillo, excepio quanto aos cfcitos dos assuntos descritas nos pardgrafos 5 e 6 acima, o3
demonstragdes financeiras individunis referidas no parigrafo | acima apresentam de forma verdadein e
apropriada, em todos o3 aspecins materialmente relevanics pora os fins descrilos no parigrafo 9 abaixo,
posico financeim individual da Parparticipadas, SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de 2013, o resubtado e o
outro rendimento integral individuais das suas operagdes, as alicragBes no seu capltal prdprio individual ¢ os
seus flunos de caixa individuais, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emilidas pelo
Banco de Portugal (Nota 2 do Anexo) ¢ a informagho financeim nelas consiante €, nos lermos das deflinigdes
incluidas nas directrizes mencionades no parigrafo 4 acima, completa, verdadeira, actual, clars, objectiva e
licha,
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Enfases

Canforme descrito na Nota 27, as demonstragdes financeiras individuais da Sociedade em 31 de Dezembro
de 2013 aprescntam capital préprio negative no montante de 176.157 mEures, o que pde em cousa a
continuidade das operagdes ¢ obriga & aplicado das normas consiantes do Artlgo 35* do Cédigo das
Sociedades Comerciais. No exercicio de 2011, no &mbito do processo de reprivatizngdo do Banco Portuguds
de Negécios, S.A. (BPN), snuerior acclonista da Soctedade, fof aprovada pelo Despacho n.® 825/1] « SETF
de 3 de Junho de 2011, a aquisiciio pelo Estado Portugués, através da Direcglio Geral do Tesouro e Fingngas,
da totalidade das acgdes representativas do copital social da Parparticipadas, SQPS, S.A., operagdo qua se
concretizou em Fevereiro de 2002, Com a concretizacho desta operagio, o Estndo Portuguds assumiy
dircctamente todos os direilos e obrigagBes relacionados com a Socledade.

As demonstragdes financeiras mencionadas no pardgrafo | ocima referem-sc A actividade individual da
Sociedade, tendo sido elaboradas par aprovacla € publica¢Bo nos termos da legislaglo em vigor e para dar
cumprimeniu nos requisiios de apreseniaclo de contas. De acorda com as politicas contabilisticas splicivels
4 actividade individual da Sociedade, os investimentos em associndas ¢ empresas do grupa encontram-sa
registados 0o custo de aquisigho, deduzidos de perdas por imparidade ¢ provisdes. A Sociedsde ird preparac,
nos leamos da lepislacio em vigor, demonsiragdes (inanceirns consolidadas de acordo com as Normas
tniermacionais de Relato Financeiro 1l como adopladas pela Unifio Evropeia, para publicagpio em separado.

. As demonstracdes financeires relativas a0 exercicio findo em 31 de Dezembre de 2012 ¢ho npresentadas peln.

Sacicdade de forma a dar cumprimento aos requisitos de publicag3o de contas. Estas demonstragBes
financeiras forom por nds examinadas c o respectiva Certificaglo Legal des Contas ¢ Relatdrio de Auditoria,
datnda de 31 de Maio de 2013, inclute yma reserva referente a Bmitag8es a0 Smbito e desacordos
idemtificados nos trabathos de auditoria dos participadas da Sociedade, incluindo as situagBes descritas nos
parigrafos 5 ¢ 6§ acima e outros nlo aplicdvels zo exercicio de 2013,

Relata sobre outros requisitos legais

1.

E tombém noasa oplniBo que a informagSo financelra constante do Relatdrio de Gestdo é concordante com as.
demansirogdes financeiras individuais do exercicio de 2013 e o relato sobre as priticas de governo societdrio
inclui os elementos exigiveis & Sociedsade nos termos do artigo 245%A do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

Lisboa, 20 de Malo de 2014

Fut

Deloitie & Associados, SROC S.A.
Represeninda por José Anlonio Mendes Garcia Baraia
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FARPARTICIPADAS
Consslho Fiscal

1. De sronds com ¢ dispasto Ao arligs 4207 do Codipo das Socledadss Comerciads, cumere so Consetho
Fiscal amitir relebérie sobre 2 sva egfo fscalzadora a dar paracer sabre o reletdnio de gesifio, as conias @
a roposta o6 acicepda 08 resultedos apvesontadas polo Conseio de Administrogo o Parpericipedss.
SGPS. S.A (adiande desicnada per Sociedade ou PARPARTICIPADAS), refativo 2o exercicio findo em 31
ds Dazamiyo da 2013

2. Os stuais nembros do Conselto Frscal da PARPARTICIPADAS forsm eleflos por Dafberagdo Undniner
da Acianista Unica datsds ds 24 de Setembro de 2043

3 O Conrselo Fiscod no dmbiv das compofénzies que Die esifio comefidas, procuroy conhacer @
fsrafeay ox atlos do gestdo do Cansalhc de Adminiszragso dr Soaedade, fendo antre awiras meditss,
raUTCa reguisrmerits com os mambros do Consethe e Adminkstrecdo & com o Jepresantantes da
Socledade de Rewsares Ofcas do Confas, pers &m do lor ofociusdo o5 rowmides que enfendey
necossiias com dinganfes infamédiss. desigradaments, 05 mas dislemante rlacionsdos tom o
ambiarfe de confrod inemo (Funpbes Camplance, Auiore (mems, Riscol 0 Consalta Fiscal fava
&nda atesso 4 documeniaglo e sos esciavecimenics que emantey sofcler pare compreendsr 0 SLDOMS
das decishes lomavas.

O Consefo Fscal rasfzou, durarde 2013, 10 rmidas fomas

O Consghe Fisce! confinug 8 eprofunder o conhecimanio sobre 8 Sociedade e & respetha ahndiada,

sidpenhando, com a parodicdath e axensBo consifersdas adequadas, tenda em sfengdo & nafverd o
ampituge de acinoeds, D respectve CasErVOMTENYD.

4, O Consaio Fisca) enabsou o Relsforio sctre 0 Bom Govemo de Socisdads eisbaradn peio Conselio
de Administraglo de PARPARTICIPADAS.

Por forgs da aquisiclo psio Esiads Potuguds, arevés da Ovecodo-Geral 00 Tesowo ¢ Financas, e
100% oes ades repesentalivas oo caplai soclsl dn PARPARTICTPADAS, o Socisdads onconiry 5o
suiota ndo & oos respeclivos Esieiulos e 45 nomas lagais relaiivas s sociadades endnimas -
dssignedamente a0 Codipa das Sociedaces Comencias - mas lombém, onfre outras, 80 Regims Jurfdito

oa Sector Emprasans! do Estack o das Emprasas Pubfcss, hmmhmkapﬁc&w&tsunu;m

e W
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gsstoras da participecdes socims, a0 Cidigo dos Valoras Moblidnos ¢ requlamantas do CMYM, 8
fegisiaglo referanie o corrolo financeira 0o Extedd exevsido padn Tridune! de Conias e & supervisdo do

Banco de Porfuga!

As noas de Pravenclia do Branquesmento de Capiais e do Financiamenta do Tamordsmo nartevam 2
aivitag da empress,

No émbio infemo, o &rgda da gestio adoplou vinos reguiamenios demonsirantdo preccupagdo cow oS
prinzipios da seqregepdo de fnpdes. Nots-58 que, peia sus nefureza, @ Sockedady elebarou fambém o
Pgro do Prevengdo e Riscos de Comupgdo & Infiastes Congxes conslovdo no mesmo @ esiudwa
organizafive de Pervaivem, S.4, (Ssupons Coeveciondl da Parpariipades) e respeli organograma, s
principias de aluagio dg sivdade de masms, das suas Awas, ben 0omo Gos seus Covharadones

Do acardo com e Resobgdo do Canselio da Ministros n° 42007, do 28 do marg, quo dofie os

Principios co Bom Governo, 8 emprosa obrige-so aind2 ao cunprimanto dis orierisples estraligicas
definidas palo ecionisie pavs & Bmpress @ pers o Sector Empvesanal do £5800

O Conselo Fiscal avafou pinda o Modelp de Governo em viger ng PARPARTICIPADAS, sendo o

POOCAr QUB O MPSMO SS38gUra LNg $ovegerss das Amyles de adnninsiracdo s Ascezacde adequads
4s sfividades exarcides peve Saciedade.

Q Cansaio Fisca! registou o imporiaria gray ds camprimenta dos Obyectivas assumidas pele aguce o
gesidn,

O Consstha Fiscal fomoir confiecimevito 0o nived ¢a cumprimendo das onanfaglies fega's por parfe O's
PARPARTICIPADAS, bem como das Nolas e detaes spresentadas, a esfe propdsio, pela Consedo de
Administracio, no seur Ralalddio sobre o Gavema da Sociedads, designsdaments, no que se rafera 303
obietivos @ respecovo grau de campamenin dss recomendagdes do Acionisla, estnsurs da capia,
periicipaghas sacisls e chrigagdes defidas, ooy sociais, orpanizagda Inlerna, |em particuler, sistera de
gest2o o contrelo inlamo, madides adopladas ne gestdo do dsco, regulpmentas Miomos © cwdames,
cdigo de conduna), ciaveres de infarmagao, 305Ca430 00 reducdes remunaralivias, convratagda piiblica e
plano da reducao de cusis e pacot remunarativa do Corsella de Administacsa.

4 No smblo des fungdes pravistas no Cadige das Sociadaces Comarvisis, o Consehp Fisce! snstscy,
om sricuieclo féenice com 8 Socedads da Revisares Oficiels do Contas, © Rafeldra de Gestlo @ as
Conies refersmies &0 exartioo co 2713 aweseniedas peo Consa¥o de Agmimsiazic da
PARPARTICIFADAS.  qus foram saosoveros am reunibo reakzedn em 28 do Mo ds 2014.

6 Com bass ros pgrocedimenids que puoerem 6 desevivolvdos, o Conssfio Fizcal nfio lendo
conhecimenis de quaGuar dack rafavarts que pidesse eivrer, com malsvialidade, o sey panedy, contiul
que 0 Re'sidrio o Gestdo # 5 Conlas relstivas 80 axercicio findb om 31 do dezemivo de 2013. e lendo
presevie 0 menconsgo no panio 9 desle parecer, sprassnlam ds forma verdadera & agropnada, em fodas
0% spacios maferisémenia ralovantes, 8 posiclo franceva de Sockadace nequels defs
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7. © Conselho Frscal destaca que

A PARPARTIZIPADAS & ume sociododo andnima considuida, em 78 co Sefembro de 2010, no dmbile o
processo ds reestufurscdo fnanceira do BPN - Banca Portupuds de Nagdcias, S.A. FAPN'Y, seu scionisla
timen, dando em vista @ repvalzaro dagueld Sanco ¢ fece 8 decrsio de segregar L Conuntd o #Hkos
do betange individual e consmidado do Banca, fransfenndo-o para i85 sociadades consiifuidas pare 6559
afsifo, dagignecas ‘PAR's" (PARVALOREM. PARUPS e PARPARTICIPADAS).

Mesta conlexio, coude 8 PARPARTICIPADAS adquinr 00 "Grupo BPN® um conjurto do pevicipspdes
fnanceires.

Em 2011, p Secrelaria de Esfad do Tesowao e Fmengas apraver (Dagpscho 82601, ds 3 de Jmhg) a
aquisiclo pelo Estado Porlugués do foleidade des agdes represerielives oo copie! social da
PARPARTICIPADAS, cperaglio qua veio @ conprelizarse em 14 o Fevareire de 2012 O Esfedo
Portuguls assumby, sssim, diretsmante, tooes 05 dados ¢ olrigagles desta Sockcade.

Em 1 de egosio de 2012 inicia fungbes ¢ schwe! Conseto e Adminstracio ¢3 PARPARTICIPADAS. O
a0 de 2012 § f5 macado pave ilengdo da promover & downsizing da esfdve da socibgade. Assim,
fanfs promcverse & sfenepbo de vivies pericpadas & manter frerdes de negociecio com investidores
Que manifgsiaram iieresse am slgumas celas. Em uiho de 2012 celedva-se o conyalo og venda ar 8PN
- Gesidn da Alives SGFIM. A 12 ds marpo do 2013 foi essinaco ¢ corralo de promesss e compra 8
venga do 8PN [F). Em Javeraio de 2012 real2ou-es o primein sumento de casital da BPN Parfiopagdes
tvast, Lde. quo permrivia der Soquéngio 80 Drocosso do slonacdo cesta enfideds, e que resuitads ne
assinafura do cantrale promassa de compra e vevitd ern salemiyo da 2013 Ainde evn 2012 iniou-5¢ ©
processp negocial oom vista 4 adenacéo de Res Vida Sequras, S A., fendd ssis slda concredizeda & am
ssfambro de 2013. Prosseguem, por oulra \edfo, 03 obiotivos de steneglio de BPN - Cridie IFIC, S.A e
o Banco Efza. S.A.

O obyefa social da amvesa é o legalmende consentds Bs socledades gestoras de parficipeglies socinls,
rameadements & gastdo de periicipecdes noulras socvededes, como fomg mairele ge axgrcer @ Siidade
econdmita o a prostaglo de sorvigas licrates do adminisiragSo o do gestla A mssdo de Sociedade &
contribur para 8 minmizagio o asfors fnancein essumido pelo Estaco no quade de cpegifo de
repnsetizapsa do BPN,

A PARPARTICIPADAS nBo dispbe do quadro co passoal i axceglio dos skemenios que compdam as
dripos socials, Cahe § PARVALOREM essegurer 5 gastdo da PARPARTICIPADAS.

8 No qua concame as cantes mdwiduars da PARBARTNCIPADAS redafives so exarciop findo em 31 ds
Dozembro de 2013, o ConseMo Fiscal destaca o3 sepuinias indicadones:

1) O Activo Liguida asosndey a 57.683 mEwrcs, decrescendo quese 50% fzce 8 2012, ano emn Que linhe
#ingiao 114 251 mEwes,

() Os Capkais Proprios, negadvos, civaran-se am 176157 mEwes, lendo ragislado wne methoria de
115% rel=ivarmanis pos valoras apresantadas em 2012 (203.564 mEwros, lambim regafivas), fosulsnio
pnncipeimente do resudecs fquido pasines epwrado pars 2013 continue-25 no eranio & variica: o aiidnio

para apkcogio do ent® 35° do Codvpo das Sociedades Comercians:

15‘?’__
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{a} O Resu¥ade Liquida apirade no ewevcioa de 2013 almgiu 27 407 mEurss, positvos, fradvzinda uma
variagha pasiiva (81.452 mEwns) faca a0 residtaca alcangedn am 2012 (54,045 mEures negativis}; rste
rasiftado axpica-se orindipaknente pels RIndMmento oblido na wands de patficpeds Aed! Vida Segwos,
S.A., 9 seus suprmantos par 22.325 mEwos - radizndd uma mas vatia de 12.303 mEwres, prasanfs na
rutrica Rasutados co Adenacko em investimentos am Fisgls - @ pely squdegso da perlitipads BPW
Perficipazlas francerss, SGPS, LDA., qu= resulfou fivrna ravarsSo de imparidare de 33 878 mEwos; ma
send'do invarso, fol refargeds @ Provis8o desiinade @ cobry as pevdes resultanies do velor Negalivo da
sitvago fouidn ¢o Banco Efise, SA., no vavor de 8 341 mEurcs;

() Os Invesimenios em Fifas e Associzdas (B8 7% do valr fota) do Aliva) soferam uma redagdo de
53274 mEwos face @ 2012 (pessencla da 51.765 mEurcs para 38491 mEuras), resu¥ade ncvemente de
importantss aloragdes palrimoniss (necmostamenta: avenaglo das parlicipagies lolaRdriss nas Real
Vida Seguras, S.A. @ BPN - Banco Poryguds de Nagdoos (). 5.4}, subscricso oo dois sumentos ¢o
caota! social do paricipeda BPN Participa;es Brasi Lda,, Fuidaglo das sociodades BRN - Farticipacdies
Frarcevas, SGPS, Lde., BPN - Madeira, SGPS, S.A. e BPN - [niamacional SGPS, S A [estas duss
uhimar defides a 100% pels 6PN - Patcipaples Finenceles, SGPS, (ca), regista de imgendeds
decoTante da cminuicBo am 2013 tos Cagatans Proprios do alpumas das SRS ¢ associonss):

{v) O Passiva da Sociadade afingi 237840 mEuras, rapresantando um decréscimo de B3.975 mEuras
comparsiivemants com a Seido 50 finel do sno de 2012 (317.815 mEurvs); rasuado mavcrtariaments 0o
uma radvelo de 31.675 mEwos ont Recursos oo insiiugdes de Crédio, quase inlagramenis junio ca
CGT (99.5%), e de ume conlragdo em Frovisdes no valr oo 51.730 mEuwros (mudo infvencieda pala
fissabicls & subssquente Vdacdo o BAY - Paricipagtes Financavas SGPS, S.A. parm & quaf fof
usedn 8 pTvisBe Consluids pars cobvy o capdal prdprio nogeiwe de 24.135 mEwros, lenda, como ji
ralesico, reveriido o remanescents no valor da 35786 mEwos);

() Ds custos com fmpostos sabve Luous afingem neste exerciclo o mantan's da 2.492 mEimas,
resuXentes, da mbutechka 0os rancmantos cont operacdos em parlicpedis da Sociegsda

9 O Consatho Fiscal eprocioy ade o cordeudo O3 "Carlifcagdo Logal das Conlas o Rolsdrie do
Aud¥ona® emitidos pelo Revisor Odcla) da Cantaes sobve @ infvmegSo fnanoaine conlida no Relatico de
Gastdo » a5 demonsiregles fnancevas anaxas, rolelivas 80 awerticio findo am 31 de Deromive e 2013
6s Quas compmandem o Balngo, as Demonsirapdss idinduas do Rendmanfo misgral a5
Damonstraghes das Aversqoes na Cephsl Pripria & §3 Demonsiregbes cos Fluns da Caka e o
camespondenie Anaxa

0 Conseie Fiscal chauiz & especial afengio pare a5 Resorvas conslanlas nos poles 50 5 2 pare 08
Erfeses apresentados nos pontos 8. 9 e 10 da Catifceglo Leged das Conlas @ Raisitria de Audiora As
Contas do Roviser Ofitvel de Corras.

1 O Consefo Fiscal rederm finglmeme 8 observaglo sobre o estad @ que chagarem o5 caplals
préovios negetivos da Socsdede. porwdo sm cause B continuidade dos opevaples @ celminando
sp\cagdo das normas consiertas o amga 35 do Coaigs das Socladedes Comerine.

L
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BARSCER

Tudo devidaments pondersdo, 0 Consedo Fiscal & ce parecer que 8 Assemblaa Beral

g Aprove o Relgidrio de Gesto o Coniss refereniss 8o axvcion Anda em 31 de Dazernbvo de
2013, apreseniedos pol Consotro de Administragdo ds PARPARTICIPADAS, iamanto em dewd conls o
oxposto ncs minieros & e 10 oo presente parece,

b} Pondere sobre # proposia de apfcegpio co resutadt do exsrclcio fransferéngia para Resuifadas
Transiedas do Rasulado Liquida do Exarcicd, pasiive, o8 27.407mEurns) que faz parte infecrara 0o
Relztdrio de Gasieo anreseniaco pelo Consato do Adminisiragda:

a Proceca & aprociacio geral da Admivisiragdo & Fiscatzsgdo ds Sodiwdade @ fela reive as
conchstos refandas nd artigo 455° do Chdigo das Sociedades Comevtigls.

Lisboa, X ds Maio de 2074

O Conselia Fiscel 7
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

5. CUMPRIMENTO DAS ORIENTAGOES LEGAIS

X
4
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v Objetivos de gestio (nos termos do art.® 38° do Dec-Lei n.° 133/2013 de 3 de

outubro)
Cumprimento das orientagbes Cumprido Quantificagfio Justificacdo
Legais Sim | Nao | N.A. -
Objetivos de Gestio
Gerais
o Redugio de  Custos
Operacionais
FSE X ™
A empresa nio tem quadro de pessoal, apenas
Orglos Socizis. Em 2012 os montantes
apresentados no quadro correspondem s
PESSOAL X remunerag¢des do Conselho Fiscal, de janeiro a
dezembro e de membros do Conselho de
AdministragHo, referente aos meses de agosto
a dezembro.
. PMP X 100%
Especificos
s Avaliagio das . A : .
participacdes X 100% Avaliagho prévia 4 alienagio
. o No dmbito da politica de “downsizing” da
0,
*  Alicnagio das participadas 8 80% estrutura das participacdes da sociedade
Recomendagdes do Acionista X
na aprovac¢ilo de contas

(*) O processo de divisdo de infraestruturas comuns entre BPN/BIC ¢ GRUPO PAR'S foi moroso e ndo
permitiu de imediato a identificagfo dos recursos a imputar a todas as sociedades e respetivas participadas

do GRUPO PAR’S.

S6 apos a separagdo definitiva das infraestruturas e da recuperacio da informagio contabilistica do BPN
ACE foi possivel identificar a componente de custos a imputar a cada uma das Par’s e mais concretamente
4 PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A.. Para uma andlise comparativa dos F.S.E, deveremos ter em atengfio que,
quer o ano de 2012 quer o ano de 2013 estdio influenciados por imputagdes de custos que nio
correspondem exclusivamente ao periodo anual.

v Evoluc¢iio Prazo Médio de Pagamento a Fornecedores (nos Termos da RCM n.°
34/2008 de 22 fevereiro, com as alteragdes introduzidas pelo Despacho n.°
9870/2009 de 13 abril)

PMP 2013 2012 T
0T | 20T | 3o7 | aem | nem | 2em | K| aeT Jagl12013 £ gRi2012
PMPa
Fornecedores 1.85 0.72 0.40 44.97 197.66 | 0.20 | 0.02 1.37 3182,48%
(dins)

v' Mapa da posiciio a 31/12/2013 dos Pagamentos em Atraso (“Arrears”, nos termos
do Decreto-Lei n.° 65-A/2011, de 17 de maio)

Dividas vencidas de acordo com o art. 1* DL 65-A/2011
Dividas Vencidas D - 90 dias
90 - 120 dias 120 - 240 dias 240 - 360 dias > 380 dias
Aq. Bens ¢ Servigos 0 0 0 0 0
Aq. Capital 0 0 0 0 0
Total 0 1] 0 0 0
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v" Diligéncias tomadas e resultados obtidos no imbito das recomendagdes da
acionista

Niéo existem recomendagdes especificas do acionista.

v Redu¢io de Remuneragdes dos Orgios Sociais e Restantes Trabalhadores

o Cumprido
g:::x‘:;nim Quantifieacho Justificachio
Sim Nio N. A.
Remuneracbes
Mesa A.G. - Aplicagio das Em 20;2 o estavam
Redugdes Remuneratorias — X nome; 0s da M 3:
art.” 27° da Lei n.° 66-B/2012 Y
C.A. - Aplicagfio das
Redugdes Remuneratorias - X 100%
art.” 27° da Lei n." 66-B/2012 A cmpresa ndo tem
C.A. - Aplicagdo das quadro de pessoal.
Redugdes Remuneratérias - X 100%
art.” 37° da Lei n.” 66-BR2012 As remuneragdes
C.A. - Aplicagfio da Redugfio correspondem  apenas
de 5% - art.® 12° da Lei n.° X 100% 2o0s Orglios Sociais
12-A/2010
Fiscaliza¢o, - Aplicaglio das
Redugdes Remuneratérias - X 100%
art.” 27° da Lei n.° 66-B/2012
A remuneraglio  da
SROC/Auditor Externo, - SROC e Auditor
Aplicagiio das Redugdes X 100% externo foi objeto de
Remuneratdrias — art® 75° da despacho n® 2261-
Lei n.° 66-8/2012 SET/13 de 5 de
dezembro 2013

v" Artigo 32.° do Estatuto de Gestor Piiblico republicado pelo Dec-Lei n.° 8/2012
de 18 janeiro

Cumprimento das L

Justificacfio
Obi egais
rigagtes L Sim | Nio | N.A.

A deliberagio Social Unénime por
Escrito do acionista sobre o pacote
Conselho de Administragio X remunerativo do C.A., que entrou em
vigor a partir de 1/AGO/12, cumpre
todos os requisitos estabelecidos no EGP

v Contratacio Piblica e Sistema Nacional de Compras Publicas

Cumprido
Cumprimento das q
Justificaciio
Obrigagfes Legai
gastes Logals Sim | Nso | N.A
. O regime de contrataglo piblica ndo é
Contratacho Piblica 56 aplicAvel 3 PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v Atos e Contratos Celebrados com Valor Superior a SM€ (nos termos do art.® 47.°
da lei de Organizag#io e Processo do Tribunal de Contas — LOPTC)

Nada a registar.

v Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP) (nos termos da Lei n.° 66-A/2012
de 31 de dezembro)

Néo Aplicavel.

v Parque de Veiculos do Estado (nos termos da Lei n.° 66-A/2012 de 31 de
dezembro)

Cumprimento das .* total (31Dez13) T
Obrigagdes Legais 2013 | 2012 | Variagio G-
Nio hi veiculos no patriménio da
Veiculos utilizados 0 0 0 sociedade, Todo o parque automével é
gerido pela PARVALOREM.

v Plano de Redugiio de Custos {nos termos do Oficio- Circular DGTF n.° 445 de 27
janeiro 2014 — instru¢des sobre elaboracdo dos IPG para 2013)

Variagio 20132410 Cumprimento
Plaro Reduciio Custos 2016 | 2011 | 2012 | 2013

Absoluta % Identificar S/N
CMVMC (m€) - - = S . .
FSE {m€)
Desloc, Estadas - - - - 5 5 -
Ajudas de custo - - . I 5 5 .

ComunicagOes - - - - - 5 5

Gastos ¢ pessoal 61 123 62 101%
TOTAL

Vol. Negdcios (m€) - - 16 128 Il 6% -
Peso dos Gastos no VN (%) - - 370% | 108% - .

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. foi adquirida pela DGTF em 14 de fevereiro de 2012. Assim
sendo, a andlise da variagdo incide sobre os dois tltimos anos.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. ndo tem quadro de pessoal, apenas Orgdos Sociais.

Como referido no ponto “objetivos de gestdo”, para uma andlise comparativa dos custos deveremos
ter em atengdo que quer o ano de 2012 quer o ano de 2013 estdo influenciados por imputagdes de
custos que ndo correspondem exclusivamente ao periodo anual.

De fato todo o processo complexo de separacdo de infraestruturas e de identificagdo dos custos a
imputar &s varias sociedades, BPN/BIC, PARVALOREM, S.A, PARUPS, S.A., PARPARTICIPADAS, SGPS,
S.A e ainda suas participadas, associado ao atraso verificado na contabilidade do BPN SERVICOS ACE
impediu uma adequada reflexfio dos custos anuais.

/
4
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

v Redugiio do n.° de Efetivos e de Cargos Dirigentes (nos termos Oficio- Circular
DGTF n.° 445 de 27 janeiro 2014 — instrugGes sobre elaboragio dos IPG para 2013)

Quadro de Pessoal 2010 2011 | 2012 2013
N.® de Orglios Sociais (Cons.Fiscal, Ass.Geral
0 0 6 7
e Cons. Adm)
Gastos totais com Pessoal (€) 0 0 69.017 139.650
Gastos com Orggos Sociais 0 0 69.069 123.157
Rescises [ Indemnizachies (€) (1} 0 ¢ 0

A PARPARTICIPADAS, SGPS 5.A. foi adquirida pela DGTF em 14 de fevereiro de 2012. Assim
sendo, a anélise da variag#o incide sobre os Gltimos,

Em 2012 os montantes apresentados no quadro correspondem as remuneracdes do Conselho Fiscal,
de janeiro a dezembro e de membros do Conselho de Administracio, referente aos meses de agosto
a dezembro.

v Recomendacdes resultantes de Auditorias conduzidas pelo Tribunal de Contas

Néo foram dirigidas 4 empresa quaisquer recomendagdes resultantes de auditorias
conduzidas pelo Tribunal de Contas durante o ano de 2013,

v Informacio divulgada a 31 de dezembro de 2013 no site do SEE

Divulgacfio Comentirios
N N.A.

Informac#io no Site do SEE

Estatutos atualizados (pdf)

Historial, Vis#io, Misslo e Estratégia

E I A

Ficha Sintese de Empresa

Identificacio da Empresa

Missdo, Objetivos, Politicas, Obrig. Serv.Piblico e modelo de
financiamento

Modelo de Governo / Identificacio Grgos Sociais:

Modelo de Govemno (identificagao dos Orglios Saciais) X

>

Estatuto Remuneratério fixado

B

Remuneragbes auferidas e demais Regalias

Regulamentos e Transacbes:

Regulamentos Internos e Externos

Transag¢8es relevantes ¢/ Entidades relacionadas

Outras Transagdes

Anilise de sustentabilidade Econdmica, Social ¢ Ambiental

Avaliagfio de¢ cumprimento dos PBG

Codigo de Etica

Informagdo Financeira historica e atual

I A A R ks

Esforgo Financeiro de Estado
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Apéndice 1

Mesa da Assembleia Geral

Mandato Estatuto Remuneragio Anual (€)

Cargo Nome Rewmnemét:;ic PR T
Fxada (€) jLeioe) | ReducBes
2012-2014 || Presidente JJOSE EMILIO COUTINHO GARRIDD CASTEL-BRANCO - - - =

2012-2014 || Secretdria !CRISTINAMARIA PEREIRA FREIRE - - - -
e ——

{1)- Deliberagda Social Undnime por Escrito de 6 agosto 2013 - os membros ndo serdo remunerodos

{Infcio -Fim}

Conselho de Administragdo

Mandato . Designagdo
Cargo Nome
(Iniclo - Fim) Boc ! Data
2012-2014 || Presidente J|BRUNO RAPOSQ DE CASTRO HENRIQUES DUE 31-07-2012
2012-2014 Vogal _J|FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRQ NOGUEIRA LEITE DUE 31-07-2012

{1)- Resolugiio (R)/AG/DUE/Despacho (D)

EGP OPRLO
Mo : e Despesssde | identificar
Fixado | ClassificagBo § Vencimento Representagho™ | Entidad Pagadora
{S/N) (A/B/C) Valor (mensal) (identif/na}]  (O/D}
BRUNQ RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES 5 8 4.578,20 1.831,28 n.a. 3]
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRD NOGUEIRA LEITE 5 8 . . n.a. D

Noto: EGP - Estatuto de Gestor Publico; OPRLO -opg8o pela remuneragfo do lugar de origem; 070 - Orlgem/Destino
{1)-Integra um valor méximo de combustivel e partagens, afeto 65 viaturos de servigo, de 1/4 do valor de abono mensal para despesas de represent.

Nos termos e para os efeitos do disposto do n.° 4 do artigo 22.° do Estatuto do Gestor Piblico (EGP),
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27 de margo, e republicado pelo Decreto-Lei n.° 8/2012, de 18
janeiro, objeto da Declaragdo de Retificagfio n.° 2/2012, de 25 de janeiro, conjugado com o estabelecido
no artigo 31.° do EPG, foram autorizados os Dr. Francisco Nogueira Leite, Dr. Bruno Henriques, e Dr.?
Maria Paula Pogas a acumular as fun¢des de membros do Conselho de Administragio na PARVALOREM,
S.A., na PARUPS, S.A. e o Dr. Francisco Nogueira Leite ¢ o Dr. Bruno Henriques na PARPARTICIPADAS,
SGPS, S.A., desde que apenas exergam fungdes executivas numa delas e néio acumulem remuneragies.

Remuneracio Anual (€}

s " : Reduclio Lef | RedugSo [ Reduglomnosi| Brutazpds
el Lz s 12.A/2010 | {Lei 0F) anteriores | Reduches |

BRUNO RAPQOSODE CASTRO HENRIQUES - 86,015,320 - -3.204,74) -5.089,02 * 76.721 54
IFRANCISCODOMINGOSRIBE]RDNOGUEFIALE]TE - - - - . - .

* Inelui o remi ¢do +desp derepr g
Sub. Beneficlos Soclals (€} *
Koma ‘Rofaicho | Regime de ProtecloSactsl | segurode | Sepurode f“:‘"‘ e Outros
- ~ -
Identificar Sadde Vida - e r valor
valor Pewicals ntificar
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES - 55 16.833,66 )| 2.687.85 - 276,03
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NDGUEIRA LEITE - - - - 5

*Os valores aprasentados sSoanuals
** Os Orglos Soclais nSo recabam subsidio de refeigio
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Acurmulachio de FungBes -valores anuals (€)
Nome : jispine Reduclo | Brutaapés
) | Entidade Fun¢io {Piiblico / Bruta (€)
erTaa) {teiog} (€) |RadugBes (g)
BRUNO RAPOSD DE CASTRO HENRIQUES = -
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRC NOGUEIRA LEITE = H 1 - -
ROC
Mandsto Identificacia SROC/ ROC Designagia Remuneragio (€) a) M’:"“
Cargo Limite i exsecidotna
nielo - Fim) Noma Némero Do, (1} Data Contratada
= - Fixado Jocietads
- DELOITIE & ASSOCIADOS, SROC, S.A., LDA-
20132015 | "% YReprasentada por: J0SE ANTANIG MENDES GARCIA 1210 A5/D 24092013 | 3800000 3800000 2
Efetiva
BARATA
Revisor
2013.2015 |cmos|.ursouvamns MELO LOUREIRO 572 G /D 24052013
Suplente

Nota: deve ser identificado o efetivo (SROC e ROC) esuplente [SROC e ROC)

Legenda:

{1)-indicar Resolucdo AG/DUE/Despacho (D)
#) Aremuneragioda SROC e Auditor Externo fol objeto da Despacho n? 2261.567/13 de 5 de derembro 2013

Remuneragdo Anual (€) a)
Nome S Redug3o Bruta apés
{Lel OE) RedugBes
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A., LDA -
Representada por: JOSE ANTONIO MENDES GARCIA 38.000,00 na. n.a.
BARATA
CARLOS LUJS OLIVEIRA DE MELO LOUREIRO . n.a. n.a.

a)Aremuneragio da SROC e Auditor externo foi objeto de Despacho n.® 2261-SET/13 de 5 de dezembro 2013

Auditor Externo
Identificaglo do Auditor Externe [SROC/ROC) Datz daContrataglio Remuneragsa Anual (€}
Nt de | Valorda 3 5
- N.2 Redugla Bruta apds
Nome Insericlana mu- Data Periodo | Prestactace | I E mu::é
Spc ' Sgrvices
DELOITTE & ASSOCIADCS, SROC, 5.4, LDA 43 231 - - -

A auditoria € feita no 4mbito da revisdo oficial de contas pela DELOITTE & ASSOCIADOS

3

SROC, S.A., LDA, n.° 231 da CMVM, pelo que o seu custo esta incluido na Prestacdo de
Servicos do ROC.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Apéndice 2

Quantify Justificachio /
Cumprimento das Orientacdes Legais 'Cumprimento c. referdncia ao ponto
= . Identifie. do Relatério
T STU|IENOIENAC
Objetivos de Gestlio / Planos de Atividades ¢ Orgamento
: Justif no pomo 5-
Redugio de Custos Operacionars FSE X “Cumpr Otient Legais™
. s Justif. no ponto 5-
Redugio de Custos Operacionais Pessoal X 100% “Cumpt Orient Legais
Acompanhamento das Participadas X 100%
Evolugiio do PMP a Fornecedores X 3185%
Divulgagfio dos Atrasos nos Pagamentos (“Arrears”™) X 0
Recomendagdes do Acionista na Ultima Aprovagic de Contas X
Remuneragdes:
+  Nio Atnibuigdio de Prémics de Gestdo, nos termos art.” 37°da Lei 66-
B12012 S
Orgaos Sociais — reduglo remuner. nos termos art ® 27° da Lei 66- 6.089.02 Justif. no ponto 5-
B2012 X W02 | “Cumpr Orient Legais
Orglos Sociais - redu¢dio de 5% por aplicagdo art.” 12°da Le1 12- Justif. no ponto 5-
A2010 X 3.204,74 “Cumpr.Orient. Legnis
Auditor Externo- redugio remuner. nos termos art.* 75° da Lei 66- X
B2012
Restantes trabalhadores — redu¢io remuner. nos termos arl ® 27° da X Justif. no ponto 5-
Lei 66-B/2012 “Cumpr Orient.Legais
+ Restantes Trabalhadores ~ proibigdo de valonzaglo remuner. nos X Justif. no ponto 5-
1ermos do art® 35° da lei 66-B/2012 “CurmprOrient. Legais
Art.* 32 do EGP
Utilizago de cartdes de Crédito
Reembolso de Despesas de Representagaio Pessoal
Contratacho Piblica
) . - Justif. no ponto 5-
Aplicaglio das Normas de Contrata¢fio Publica pela Empresa “Cumpr Orient. Legais
. Lts . Justif. no ponto 5-
Aplicagio das Normas de Contrataglio Publica pelas Participadas “Cumpr Orient Legais
. . . 8 Justif. no pento 5-
Contratos submetidos a visto prévio do tribunal de Contas Cumpr Orient Legais
Auditorias do Tribunsl de Contas
Justif. no ponto 5-
Recomendago x “Cumpr.Onient Legais
Justif. no ponto 5-
Parque Autmf:ével e e
Gastos Operacionais das Empresas Pdblicas (art.” 64" da Lei 56- Justif; no panto 5-
B/2012) “Cumpr.Orient.Legais
Redugho de Trabalkadores {(art.” 63* da Lei 66-B/2012)
. Justif, no ponto 5-
N.? de Trabalhadores “Cumpr,Orient Legais
B - Justif, no ponte 5-
N.° de Carpos Dirigentes “Cumpr Orient Legais
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

6. RELATORIO SOBRE BOM GOVERNO

\
4
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

Relatorio de Governo

< L. PARPARTICIPADAS, SGPS,
Societario

S.A.

PARPARTICIPADAS,

SGPS, S.A. 2013

Relatério de Boas Praticas de Governo Societario adotadas em 2013
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

I. Missfo, Objetivos e Politicas

I.1. Misséo

As agbes representativas do capital social do BPN — BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS,
S.A. (“BPN™) foram objeto de nacionaliza¢@o, por forca e nos termos do artigo 2.° da Lei
n.° 62-A/2088, de 11 de novembro.

Subsequentemente, o Decreto-Lei n.° 2/2010, de 05 de janeiro, aprovou a operagéo de
reprivatizagdo do BPN, tendo sido posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.° 96/2011,
de 19 de agosto, no sentido de também contemplar a possibilidade de recorrer 4 venda
direta na reprivatizagdo do BPN.

Em execugdo dos Despachos de Sua exceléncia o Senhor Secretario de Estado do
Tesouro e Financas, respeitante i reestruturagio do BPN e medidas subjacentes a
mesma, determinadas pelos Despachos de Sua exceléncia o Senhor Secretario de Estado
do Tesouro e Finangas n.° 739/10-SETF, de 19 de julho, n.° 875/10-SETF, de 19 de
agosto, e n.° 19070-A/2010-SETF, de 15 de dezembro, foram constituidas através de
escritura publica outorgada em 16 de setembro de 2010, as sociedades PARVALOREM,
S.A., PARUPS, S.A. e PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., (sociedades “PAR’S™) tendo como
acionista inico o BPN.

No dmbito do "Memorandum of Understanding” e do “Memorandum of Economic and
Financial Policies” celebrados pelo Governo Portugués com a Comissdo Europeia e
com o Fundo Monetério Internacional, respetivamente e em execu¢io do Despacho n.°
825/11 do Senhor Secretario de Estado do Tesouro e Finangas, de 03/06/2011, que
determina a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da Dire¢do-Geral do Tesouro e
Finangas das agdes, o Estado Portugués adquiriu 100% das agdes representativas do
capital social da PARVALOREM, S.A., da PARUPS, S.A e da PARPARTICIPADAS, SGPS,
S.A., ao BPN em 14 de fevereiro de 2012.

As medidas subjacentes a reestruturacio determinadas pelo Despachos de Sua
exceléncia o Senhor Secretdrio de Estado do Tesouro e Finangas n.° 739/10-SETF, de
19 de julho, n.° 875/10-SETF, de 19 de agosto, e n.° 19070-A/2010-SETF, de 15 de
dezembro, passam pela segrega¢fio de um conjunto de ativos do balango individual e
consolidado do BPN e pela sua transmisséo para as sociedades “PAR’S”.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S8.A. € uma sociedade anénima que tem por objeto social o
legalmente consentido as sociedades gestoras de participagdes sociais, nomeadamente a
gestdo de participages noutras sociedades como forma indireta do exercicio de
atividade econémica e a prestagfio de servigos técnicos de administragiio e gestio.

Neste enquadramento, coube & PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. adquirir ao “Grupo BPN”
um conjunto de participagdes financeiras.

A missao da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A, € contribuir para a minimizacdo do esforgo
financeiro assumido pelo Estado no &mbito da operagio de reprivatizagdo do BPN,
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A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. tem por objetivo gerir e racionalizar um conjunto de
participagdes financeiras adquiridas 8 BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda., &
BPN Internacional, SGPS, S.A. e ao proprio BPN-S.A., como forma indireta do
exercicio de atividade econdmica e a prestagfio de servi¢os técnicos de administracio e
gestdo, sempre com o proposito de evitar a perda de valor das suas participadas num
contexto de alienagdo ou de liquidacao.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A estd focada nas diretrizes recebidas do seu acionista
Unico, 0 ESTADO PORTUGUES, de racionalizagio do quadro das participagdes, passando
pela procura de potenciais investidores interessados na aquisi¢io das mesmas e em
ultima alternativa pela sua liquidacao.

As participacdes desta sociedade abrangem vdrios setores, nomeadamente: Gestido de
Participagdes Sociais, Bancario, Gestdo de Ativos, Segurador, Crédito Especializado,
Fundos, Agrupamento Complementar de Empresas.

1.2. Politicas e Linhas de Agdo

Neste enquadramento, foram definidas grandes linhas de atuacio:

e Concluir os processos em curso de alienagiio de filiais da sociedade,
nomeadamente, a BPN-PARTICIPACOES BRaSIL LpDA., BPN-IFI, S.A., BPN-
CrEDITO IFIC, S.A., REAL VIDA SEGUROS, S.A. e BANCO EFIsa, S.A.;

e Procurar potenciais investidores interessados na aquisicdo das restantes
participadas;

e Assegurar, através das estruturas da PARVALOREM, S.A. o normal funcionamento
da atividade da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. num clima de reestrutura¢iio das
PAR’S;

¢ Racionalizar todos os recursos disponiveis, tecnolégicos e humanos com base no
suporte operacional e tecnolégico da PARVALOREM, S.A.;

s Assegurar o cumprimento de todos os regulamentos em vigor, nomeadamente os
aplicaveis as sociedades gestoras de ativos, as entidades bancarias, as
seguradoras, as institui¢Ges de crédito especializado;

e Adaptar a informagio de gestdo interna aos requisitos exigidos as empresas do
SEE (Setor Empresarial do Estado).

1.3. Objetivos e Grau de Cumprimento

A analise do grau de cumprimento dos objetivos fundamenta-se na prossecuc¢éic de um
principio bésico de interesse publico que conduziu 4 constituicBo da sociedade,
nomeadamente a minimizagdo do esfor¢o financeiro do Estado, nas orienta¢des do
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acionista e nas regras de bom governo definidas para o SEE (Setor Empresarial do
Estado).

: Grau de
Linhas de Atuacfo/Objeti A Observacdes
sdo/Objetivos Cumprimento §
[nvestidores para a BPN
Procurar potenciais investidores interessados na aquisigfio das 90% Participagles Brasil ¢ Real Vida
virias participadas ° Seguros, BPN, I[FI; BPN Crédito,
Banco Efisa
Conclui de alienagio de filiais da
so{::?:dt;ge O:orﬁergg:.:gfmem LA LG R BPN-PARTICIPACOES BRASIL, LDA —
¢ REAL VIDA SEGUROS, S.A - alienado em 27-09-2013 sgugd“.l?pmvam COLEED(ET
e BPN-IFI, S.A—alienado em 28-10-2013 80% .
AN nCInACORs prAsiL LoA, BPN-CREDITO IFIC, S.A.- aguarda
. 2Ly UStas autorizagdio de  alicnagdo do
*  BANCOEFSA, S.A. Ministério das Finangas
Concluir o processo de reestruturaglio da BPN-PARTICIPACOES B:I:ici g:;;?:l??cla :a P.ii‘:fr,:mkga
FINANCEIRAS, SGPS, LTD { BPN INTERNACIONAL, BPN CAYMAN ¢ 100% is p edades &
BrN MADEIRA} s restanies  sociedades  foram
dissolvidas
Assepurar, através das estruturas da PARVALOREM, SA. o
nommal funcionamento da atividade da PARPARTICIPADAS, 100%
SGPS, S.A., num clima de reestruturagio das PAR'S
Racionalizar todos os recursos dispeoniveis, tecnolégicos ¢
humanos com base no suporie operacional ¢ tecnolégico da 100%
PARVALOREM, S.A.
Assegurar o cumprimento de todos os regulamentos em vigor,
nomeadamente os aplicdveis As sociedades gestoras de ativos, ds 100%
entidodes bancérias, ds seguradoras, s institnigbes de crédito ?
especializado
Adaptar a informagfio de gestfio interna aos requisitos exigidos ds o Adaptagio gradual da informagio
70%

empresas do SEE (Setor Empresarial do Estado) interna ds normas do SEE

L.4. Fatores Chave Para os Resultados da Empresa

Capacidade de valorizar os seus ativos e de encontrar a melhor forma e momento para a
respetiva alienagao;

Capacidade de encontrar potenciais investidores interessados na aquisigdo das
participagdes em carteira;

Capacidade de se encontrar plataformas de entendimento com potenciais investidores,
nomeadamente relativas 4 estrutura do negocio de alienagfio das participagdes sociais
ainda em carteira, respeitando os requisitos minimos definidos pela vendedora;

Capacidade de encontrar para a IMOFUNDOS solugdes alternativas de reestruturagéo
financeira e de negdcio tendo em conta que esta entidade é gestora dos fundos de
investimento imobilidrios detidos maioritariamente pela PARUPS;

Obtengdo da autorizagio do BANCO CENTRAL BRASILEIRO para alienagdo do BPN-
PARTICIPACOES BRASIL, LDA

Obten¢éo da autorizagdo do Ministério das Financas para alienagdio da BPN CREDITO
IFic, S.A., nos moldes negociados com o comprador.

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. e Sede Av. Antdnio Augusto Aguiar, n® 132 — 1050-020 Lisboa » Capital Social: €50.000,00 «
Matriculade na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero Unico de matricula & pessoa coletiva 509 526 250

Pig.82




PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Evolugdo da economia portuguesa num quadro de restritividade das condigdes
monetdrias e financeiras e de manutengéo da politica contracionista orgamental.

Evolugdo das condi¢Ges de concessdo de crédito 4 economia pelo setor bancirio,
nomeadamente, as relativas ao crédito que, numa situagdo menos adversa, poderi
permitir o incremento da alienag¢do das participagSes sociais em carteira.

II. Capital

I1.1. Estrutura de Capital

O capital social da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., integralmente subscrito e realizado, é
de cinguenta mil euros e € representado por dez mil a¢des com o valor nominal de cinco
euros cada uma.

Cabe a Assembleia Geral deliberar sobre aumentos do capital social e respetiva
realizagdo, quando se tornem necessarios 4 equilibrada expansio das atividades da
sociedade.

As acdes da sociedade podem ser escriturais ou tituladas, sendo convertiveis
reciprocamente nos termos da lei.

As agles sdo ao portador e, quando tituladas, representadas em titulos de uma, cinco,
dez, vinte, cinquenta, cem, duzentas, quinhentas, mil e miltiplos de mil agdes.

Os titulos, definitivos ou provisorios, representativos das agdes serdo assinados, ainda
que através de chancela, por um membro do érgéo de administracgo.

Enquadrado no processo de reprivatizagdo do BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS foi
aprovada (despacho n.° 825/11 — SETF de 3 de junho de 2011) a aquisigdo pelo Estado
Portugués, através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO E FINANCAS, da totalidade das
aghes representativas do capital social da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., operagio que
veio a concretizar-se em 14 de fevereiro de 2012, tendo o Estado Portugués assumido
diretamente todos os direitos e obriga¢des desta Sociedade.

I1.2. Titularidade e Transmissibilidade das Ag¢des

As deliberagdes sobre a alteragdo do contrato de sociedade, fuséo, cisdo, transformagio,
dissolugéo da sociedade ou outros assuntos para os quais a lei exija maioria qualificada,
sem a especificar, devem ser aprovadas por dois ter¢os dos votos emitidos, quer a
assembleia relina em primeira quer em segunda convocagio.

As deliberagdes da Assembleia Geral sdo tomadas por maioria dos votos emitidos,
correspondendo um voto a cada grupo de cem agdes.
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I1.3. Acordos Parassociais

O acionista unico € o ESTADO PORTUGUES, ndo existem acordos parassociais.

III. Participa¢des Sociais e Obrigacoes Detidas

IIL.1. Titulares de Participagdes Noutras Entidades

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. € titular das seguintes participa¢es em associadas e
empresas do grupo:

Associadas Participacio (%)
BANCO EFISA, S.A. 100,00%
BpN CREDITO - IFIC, S.A. 100,00%
BPN CREDITUS BRASIL — PROMT VENDAS, LDA 100,00%
BPN IMOFUNDOS, SGF1, S.A. 100,00%
BPN PARTICIPAGOES BRASIL, LDA 97,16%
BPN SERVICOS ACE 1,5%

I11.2. Aquisicfio e Alienacdo de ParticipagGes Sociais

O contrato de compra e venda do BPN IFI foi celebrado a 28 de outubro de 2013, apés as
respetivas autorizagdes das entidades reguladoras - Banco Central de Cabo Verde e
Ministério das Finangas de Cabo Verde,

A 26 setembro de 2013 foi celebrado o contrato de promessa de compra e venda da BPN
- PARTICIPACOES BRASIL, LDA,, com os acionistas da sociedade de direito angolano -
BaNCO BIc, S.A, relativo a venda da participacdo que a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.
detém na sociedade BPN PARTICIPAGOES BRASIL LTDA (sociedade holding que detém
uma participacdo de 99,99% no BPN BRASIL BANCO MULTIPLO S.A., sociedade de direito
brasileiro).

A conclusdio do negdcio estd dependente da obtencdo das autorizagdes aplicaveis,
designadamente, do Banco Central do Brasil.

A alienag8o da totalidade do capital social da REAL VIDA SEGUROS, S.A. & PATRIS
INVESTIMENTOS, SGPS, S.A. foi concretizada, apds a respetiva autorizagZo do regulador -
INSTITUTO DE SEGUROS DE PORTUGAL — [.S.P, a 27 de setembro de 2013, encontrando-se
prevista a manutengdo de todos os postos de trabalho pelo comprador.

A 2 dezembro 2013 a participagéo social no BPN CAYMAN foi objeto de um contrato de
dagdo em cumprimento & PARVALOREM, S.A..
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I11.3. Prestacdo de Garantias Financeiras ou Assung¢fo de Passivos

A PARPARTICIPADAS, S.A., no dmbito da operagéo de alienagéio, em 2012, da totalidade
da sua participagio na BPN GESTAOQ DE ATIVOS SGFIM, S.A., prestou uma garantia
bancéaria ao comprador pelo montante de €3.199 milhares, valida até 20 de julho de
2017.

I11.4. AgGes e Obrigaces Detidas por Membros dos Orgéos Sociais

Os membros dos Orgdos Sociais ndo detém quaisquer acdes ou obrigacdes da sociedade

I11.5. Relagdes Significativas de Natureza Comercial

Nio existem relagdes significativas de natureza comercial entre os titulares de
participagSes € a PARPARTICIPADAS, SGPS, $.A..

I11.6. Mecanismos Adotados para Prevencdo da Existéncia de Conflitos de
Interesse

A PARVALOREM, S.A., de acordo com a recomendagido do Conselho de Prevencdo da
Corrup¢do de 1 de julho de 2009, elaborou um PLANO DE GESTAO DE RISCOS DE
CORRUPCAO E INFRAGCOES CONEXAS que estabelece a politica das PAR’S (PARVALOREM,
PARUPS E PARPARTICIPADAS) em relagdo ao combate a fraude, assim como os
procedimentos a serem seguidos.

Faz parte integrante deste documento o CODIGO DEONTOLOGICO (L.S. N.° 04/19 de 08-
08-2013) que retine os principios fundamentais pelos quais se deve reger a organizacio
e estabelece o conjunto de regras que deve pautar o comportamento dos colaboradores
no exercicio das suas atividades (estrutura de suporte a atividade da PARPARTICIPADAS).

Aos trabalhadores da PARVALOREM, S.A. (estrutura operacional de suporte a atividade
da PARPARTICIPADAS) esta interdita:

a intervengdo na apreciacdo e decis@io de operagdes em que sejam, direta ou
indiretamente, interessados os proprios, seus conjuges, parentes ou afins em 1.°
grau, ou ainda Empresas ou outras Entidades coletivas que aqueles, direta ou
indiretamente, controlem;

a execu¢do de operagbes em que  intervenham como ordenantes ou
beneficiarios, direta ou indiretamente, os proprios, seus cOnjuges, parentes ou
afins em 1.° grau, ou ainda Empresas ou outras Entidades coletivas que aqueles,
direta ou indiretamente controlem.

Durante o ano de 2013 foram emitidas vérias instrugGes de servigo para suporte destas
politicas e procedimentos.
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De acordo com a RCM n.° 49/2007 de 28 de margo (ponto 22) os membros dos orgéos
sociais das empresas publicas devem:

e Abster-se de intervir nas decisdes que envolvam os seus proprios interesses,
designadamente na aprovagéo de despesas por si realizadas;

e No inicio de cada mandato, e sempre que se justificar, tais membros devem
declarar ao 6rgdo de administragfio e ao orgdo de fiscalizagdo, bem como &
Inspe¢do-Geral de Financas, quaisquer participagdes patrimoniais importantes
que detenham na empresa, bem como rela¢Ges relevantes que mantenham com
os seus fornecedores, clientes, instituicdes financeiras ou quaisquer outros
parceiros de negdcio, suscetiveis de gerar conflitos de interesse;

Os membros do Conselho de Administra¢do da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A..:

e Cumprem as disposi¢oes legais relativas a comunicag¢do de cargos exercidos em
acumulagdo;

¢ Respeitam as normas relativas a abstengdo de intervir em decisdes que envolvam
0 seu proprio interesse;

e Respeitam as normas de declaragio de quaisquer participagdes patrimoniais
importantes que detenham na empresa, bem como relagbes relevantes que
mantenham com os seus fornecedores, clientes, instituigdes financeiras ou
quaisquer outros parceiros de negdcio, suscetiveis de gerar conflitos de
interesse;

» E ainda, obedecem as regras relativas 4 declaragéio de interesses, bem como ao
regime de incompatibilidades e impedimentos definido no “Estatuto do Gestor
Publico” (Decreto-Lei n.° 71/2007).

No anexo A deste relatério encontra-se a DECLARACAO DOS MEMBROS DO CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO de que se abstém de interferir em decisdes que envolvam os seus
proprios interesses.

X
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IV. Orgios Sociais ¢ Comissdes

A. Mesa da Assembleia Geral

IV.A 1. Composigdo da Mesa da AG, Mandato e Remuneracdo

A Mesa da Assembleia Geral € composta por um presidente € um secretario. Ao
Presidente incumbe convocar, com observancia das formalidades legais, as reunides da
assembleia.

JOSE EMILIO COUTINHO GARRIDO CASTEL-BRANCO (Presidente)

CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE (Secretaria)

Mandato Membros da Mesa da Assembleia Geral:

Prazo de duragéo do(s) mandato(s): até final do mandato do C.A. em curso 2012 - 2014
Data da Deliberagdo Social Undnime por Escrito: 06.08.2013

Mesa da Assembleia Geral

Mandato Remunerag3o Anual (€)
Cargo Nome
{iniclo - Fim) Fixada{€}™ | Bruto Pago (€)

2012-2014 || Presidente |JOSEEMILIO COUTINHO GARRIDO CASTEL-BRANCO - -

2012-2014 || Secretdria |/CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE e 0

{1)- Deliberagdo Social Undnime por Escrito de 6 agosto 2013 - os membros ndo serdo remunerados;

IV.A.2. DeliberagGes Acionistas

Nos termos dos estatutos vigentes, as deliberagdes sobre a alteragio do contrato de
sociedade, fusdo, cisdo, transformacdo, dissolugdo da sociedade ou outros assuntos para
os quais a lei exija maioria qualificada, sem a especificar, devem ser aprovadas por dois
tercos dos votos emitidos, quer a assembleia reina em primeira quer em segunda
convocacdo,

B. Administragio e Superviso
IV.B.1. Modelo de Governo Adotado

De acordo com os estatutos da sociedade o modelo de governo definido assenta nos
seguintes Orgdos Sociais:

— A Assembleia Geral;
- O Conselho de Administragio;
— O Conselho Fiscal.
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IV.B.2. Regras Estatutarias

Os membros dos orgéos sociais sdo designados por periodos de trés anos, ndo sendo
obrigatoria a coincidéncia de mandatos e sfo renovaveis nos termos da legislacdo
aplicavel.

Os membros dos o6rgdos sociais mantém-se em fungdes para além do termo dos

respetivos mandatos, até a eleicdo dos novos titulares.

IV.B.3. Composi¢do e Mandato do Conselho de Administracdo

O Conselho de Administragdo da sociedade € composto por um minimo de trés e um
méaximo de onze elementos, sendo um deles designado Presidente.

M Deslgnacic legal | N.2 de Mandatos
Cargo Nome daAtual exercidos na Ohservacbes
{iniclo - Fim) Nomeaglo sociedada
2012-2014 || Presidente |[BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES 01-08-2012 1 =
2012-2014 Vogal  |FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRC NOGUEIRA LEITE 31-07-2012 1 Nd o executivo

A Dra. Paula Pocas renunciou ao cargo em 1 de fevereiro 2013.

1V.B.4. Membros Nao Executivos do Conselho de Administragio

Os Vogais do C.A. sdo membros ndo executivos que ndo estdo associados a qualquer
grupo de interesses especificos na sociedade nem se encontram em alguma
circunstancia suscetivel de afetar a sua isengfo de andlise ou de decisdio, pelo que sdo
considerados independentes.
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IV.B.5. Elementos Curriculares Relevantes

Presidente do Conselho de Administragio

Bruno Raposo de Castro Henriques

Data de nascimento # 24 de janeiro de 1978
Cargos que exerce . greegigegti do Conselho de Administragdo da PARPARTICIPADAS,

* Vogal do Conselha de Administrag8o da PARVALOREM, S A,
= Vogal do Conselho de Administragdo da PARUPS, S.A.

» Vogal do Conselho de Administragdo da BPN CREDITO - INSTITUIGAO
FINANCEIRA DE CREDITO, S.A.

s Vogal do Conselho de Administragdo da IMOFUNDOS — SOCIEDADE
GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A,

+ Vogal do Conselho de Administragio da BEPN SERvIGOS — SERVICOS
ADMINISTRATIVOS, OPERACIONAIS E INFORMATICOS ACE

¢ Vogal do Conselho de Administragdo do BANCO EFISA, S.A.

s  Sub-Diretor do Departamento Corporate Finance do Banco EFisa,
S.A.

s  Sub-Diretor do Departamento Special Projects do BANCO EFIsA,
S.A.

e Assistente de Dire¢do do Departamento Intemational Business
Development do BaNCO EFIsA, S.A.

o Diretor da Diregdo Financeira e Controlo de Gestdo da
ECOSAUDE - EpucagAQ, INVESTIGAGAO E CONSULTORIA EM SAUDE E
AMBIENTE, S.A.

+ Diretor da Direg3o Financeira e Controlo de Gestdo da
CARHOLDING SGPS, S.A.

e Analista de Crédito no Gabinete Empresas & Solugdes da Sede da
Caixa GERAL DE DEPGSITOS, S.A.

¢  Account Junior no GRUPO MCCANN-ERICKSON - MRM -
MCCANN RELATIONSHIP MARKETING PORTUGAL

¢  Sacio-fundador e Administrador/Gerente de diversas empresas nas
areas de marketing e publicidade, produgdo grafica, imobiliaria e

Cargos que exerceu

ensino
Habilitagdes o Licenciado em Gestdo e Administragdo de Empresas pela
académicas Universidade Catdlica Portuguesa

e Realizagdo de sessbes semestrais para alunos de Mestrado e
Licenciatura, como Conferencista Convidado, na UNIVERSIDADE
NOVA DE LISBOA - Faculdade de Ciéncias Sociais e Humanas,
sobre o tema “As Origens e Consequéncias da Crise”

Qutras habilitagdes
/Distingbes obtidas

e Turnaround Management Strategies - Executive Education
Programs na Harvard Business School - Boston, USA

s Programa Avancado de Gestao Bancéria na Universidade Catdlica
Portuguesa

e Curso Avangado para Executivos — Comércio e Distribuigao
Automdvel na Universidade Nova de Lisboa
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Vogal do Conselho de Administragido

Francisco Nogueira Leite

Data de nascimento .
Cargos que exerce .
L ]
-
[ ]
[ ]
L ]
Cargos que exerceu .
L ]
-
L
[ 3
Habilitagdes .
académicas
QOutras habilitagdes .
[Distingdes obtidas

23 de novembro de 1959

Presidente do Conselho de Administracéo da PARVALOREM, S.A.

Vogal do Conselho de Administragdo da PARPARTICIPADAS SGPS,
S.A.

Vogal do Conselho de Administragdo da ParupsS, S.A.

Presidente do Conselho de Administragdo da BPN CRrEpiTo -
INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A.

Presidente do Conselho de Administragdo da IMOFUNDOS —
S0CIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Vogal do Conselho de Administragdo da BPN SERvVICOS — SERVICOS
ADMINISTRATIVOS, OPERACIONAIS E INFORMATICOS ACE

Presidente do Conselho de Administragdo do BANCO EFISA, S.A.
Presidente do Conselho de Administragdo da ECOSAUDE, S.A.
Administrador Executivo da FERNAVE, S.A.

Presidente do SLE, S.A.

Membro Conselho Fiscal do EUROSHORE, S.A.

Secretario Geral da SOCIEDADE GERAL DE PROJETOS INDUSTRIAIS E
SERVICOS, S.A.~IPE

Advogado

Licenciado em Direito pela Faculdade de Direito da Universidade
Classica de Lisboa.

Pos Graduagio em Estudos Europeus {Dominante Juridica) na
Universidade Catélica Portuguesa
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

IV.B.6. Relagbes Familiares, Profissionais ou Comerciais com Acionistas

Os elementos do Conselho de Administragio nio detém relagdes familiares,
profissionais ou comerciais, habituais e significativas com o acionista.

IV.B.7 Reparti¢éo de Competéncias

Conselho de Administra¢fio - Competéncias | Delegacies Competéncias

» Gerir os negdcios sociais e praticar todos
os atos relativos ao objeto social; L.

= Estabelecer a orpanizacio interna d A delegacdo de competéncias, no que se

r g \ A | refere a delegacdio da administraco

empresa ¢ elaborar os regulamentos € as | quotidiana  da  sociedade,  estd

instrugdes que julgar conveniente; regulamentada através de:
» Contratar os trabalhadores da sociedade, _ _
estabelecendo as respetivas condigGes * Assinaturas, Autorizagdes e
Procuragdes;

contratuais, e exercer em relacdo aos
mesmos o correspondente poder diretivo e
disciplinar;

* Constituir mandatarios com os poderes
que julgar convenientes;

» Decidir sobre a participagdo no capital
social de outras sociedades;

®  Adquirir, onerar e alienar quaisquer bens e
direitos, modveis ou imdveis quando o
entenda conveniente para a sociedade;

= Executar e fazer cumprir os preceitos
legais e estatutdrios e as deliberagdes da |
Assembleia Geral;

= Representar a sociedade em juizo e fora
dele, ativa e passivamente, podendo
contrair obrigagdes, propor e fazer seguir
pleitos, confessar, desistir ou transigir em
processos, comprometer-se em arbitragens
e assinar termos de responsabilidade;

= Exercer as demais competéncias que lhe
sejam atribuidas por lei ou pelos Estatutos
¢ deliberar sobre quaisquer outros assuntos
que ndo caibam na competéncia dos outros
orgdos da sociedade. I

e AutorizagBio e Pagamento de
Despesas.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

IV.B.8. Funcionamento do Conselho de Administragdo

Distribui¢io dos Pelouros
Dr. Bruno de Castro Henriques (Presidente)

Diregéio de Auditoria Interna;

Dire¢dio Financeira, Contabilidade e Controlo de Gestéo;
Gestdo de ParticipagGes Financeiras;

Gabinete de Compliance;

Gabinete de Risco.

Na sua auséncia ou impedimento, serd substituido pelo Senhor Administrador, Dr.
Francisco Nogueira Leite.

Dr. Francisco Nogueira Leite

Representacéo Institucional;
Direcéo de Recursos Humanos;
Diregéio de Contencioso e Assuntos Juridicos.

Na sua auséncia ou impedimento, serd substituido pelo Senhor Administrador, Dr.
Bruno de Castro Henriques.

Durante o ano de 2013 foram realizadas 37 reunies do Conselho de Administra¢do, das
com a presenca de todos os elementos e elaboradas as respetivas atas.

Nos termos e para os efeitos do disposto do n.® 4 do artigo 22.° do Estatuto do Gestor
Publico (EGP), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27 de marco, e republicado
pelo Decreto-Lei n.® 8/2012, de 18 janeiro, objeto da Declaragiio de Retificagio n.°
2/2012, de 25 de janeiro, conjugado com o estabelecido no artigo 31.° do EPG, foram
autorizados os Dr. Francisco Nogueira Leite, Dr. Bruno Henriques, e Dr.* Maria Paula
Pogas a acumular as fun¢des de membros do Conselho de Administragio na
PARVALOREM, S.A., na PARUPS, S.A. e 0 Dr. Francisco Nogueira Leite e Dr. Bruno
Henriques na PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., desde que apenas exergam fungdes
executivas numa delas e ndo acumulem remuneragdes.

Todavia, caso deixem de exercer fungbes executivas em qualquer uma das trés
sociedades acima referidas terfio direito as remuneragdes auferidas enquanto vogais nfio
executivos do Conselho de Administragdo dessas sociedades. A estas remuneragdes
serdo aplicadas outras redugdes que vierem a ser legalmente determinadas.

A apreciagdo geral da administragfio e fiscaliza¢dio da sociedade cabe ao representante
do acionista em sede de Assembleia Geral.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

IV.B.9. Comissdes Existentes

Nao foram constituidas comissées no seio do Orgdo de Administragio.

C. Fiscalizagéo

IV.C.1. Orgdo de Fiscalizacdo

A fiscalizagfio da sociedade compete a um Conselho Fiscal € 2 um Revisor Oficial de
Contas ou a uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas.

O Conselho Fiscal é composto por um presidente e dois vogais.

IV.C.2. Membros do Orgdo de Fiscalizagio

Mand Designacho legal | N.2 de Mandatos
L Carga Nome ta Atual exercldos na :::da 1
{inicio -Fim) Nomeagio sociedade gnagio
2013-2015 ||Presidente [|MARIA ROSATOBIAS SA 31-07-2012 2 28-04-2011
2013 -2015 ||Vogal |IDAWD ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 31-07-2012 2 28-04-2011
2013 -2015 ||Vogal IlMlGUEL MENDES DE BARROS 31072012 2 28-04-2011
Mandato Remuneragio Anual
Cargo Nome

(Inicio - Fim) Fixada {€) al Bruto pago (€} 2
2013 -2015 ||Presidente |MARIA ROSATOBIAS SA 500 7.000,00
2013-2015 |[|Vogal DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 350 4.500,00
2013 -2015 ||Vogal MIGUEL MENDES DE BARROS 350 4.500,00
Legenda: (1) - valor Bruto Anual fixado

{2)- Antes de redugdes remuneratérias
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

IV.C.3. Elementos Curriculares Relevantes

Presidente do Conselho Fiscal

Maria Rosa Tobias S4

Data de nascimento * 16 de agosto de 1960

Cargos que exerce «  Vogal do Conselho Fiscal do Caixa - Banco de Investimento, S.A.

s  \ogal do Conselho Fiscal da Gerbanca, SGPS, S.A.

Cargos que exerceu +  Presidente do Consetho Diretivo do Instituto Nacional de Recursos Bioldgicos,
1P

s  Chefe de Unidade do Organismo Europeu de Luta Antifraude
s Coordenadora do Nicleo de Assessoriz Técnica da Procuradoria-Geral da
Republica

»  Subdiretora-Geral do Departamento para os Assuntos do Fundo Social
Europeu

s« Diretora de Servigos da Inspegio - Geral do Ministério da Agricultura e das
Pescas

+ Inspetora de Finangas Principal da Inspe¢éo Geral de Finangas
¢  Vogal do Conselho Fiscat da Caixa Geral de Depbsitos, S.A.

o  Presidente do Conselho Fiscal do Banco Efisa, S.A.

»  Presidente do Conselho Fiscal das Parparticipadas, SGPS, S.A.

*  Presidente do Conselho Fiscal da Parvalorem, S.A

«  Presidente do Conselho Fiscal da Parups, 5.A.

Habilitagdes académicas = Licenciada em Economia pelo Instituto Superior de Economia e Gestiio
{ISEG) — &rea de Metodos Matemaéticos

» Lecionou no Instituto Superior de Linguas e Administrago (“Métodos

QOutras habilitagdes Matematicos aplicados a "Gest3o®, “Estatistica” e “Investigagio Operacional’)

/Distingbes cbtidas e na Faculdade de Economia da Universidade do Porto (“Complementos de
Matematica e Teoria das Probabilidades”).
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

Vogal do Conselho Fiscal

David Antonio Teixeira de Avelar

Data de nascimento + 23 de dezembro de 1957

Cargos que exerce +  Vogal do Conselho Diretiva do Instituto Luso-Arabe para a Cooperacio
¢ Vogal do Conselho Fiscal do BANCO EFISA, S.A.

s« Vogal do Conselho Fiscal da PARVALOREM, S.A.
¢ Vogal do Conselho Fiscal da PARUPS, S.A.
* Vogal do Conselho Fiscal da PARPARTICIPADAS, SGPS, §.A.

*  Presidente da Mesa da Assembleia Geral da FEDERAGAQ PORTUGUESA DE
AUTOMOBILISMO € KARTING

¢ Advogado inscrito na ORDEM DOS ADVOGADOS desde 1985

Cargos que exerceu Entre 1986 e 1931 desempenhou fungdes de Adjunto Juridico em GABINETES
MINISTERIAIS DOS I1X, X E X! GOVERNOS CONSTITUCIONAIS.
=  Entre junho de 1993 e setembro de 1996, advogado dos quadros da Diregdo
dos Assuntos Jurldicos da Caixa GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

Habilitagdes académicas s Licenciado em Direito pela Faculdade de Direito da Universidade Classica de
Lisboa

Vogal do Conselho Fiscal

Miguel Mendes de Barros

Data de nascimento » 23 de margo de 1984
Cargos que exarce » Vogal do Conselho Fiscal do BanNCO EFISA, S.A.

¢  Vogal do Conselho Fiscal da PARVALOREM, S.A.
» Vogal do Conselho Fiscal da PARUPS, S.A.
¢  Vogal do Conselho Fiscal das PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Cargos que exercau N/A

Habilitagbes académicas e Licenciado em Engenharia Eletrolécnica pelo Instituto Superior Técnico —
Area de Telecomunicagdes

Qutras habilitagdes N/A

[Distingdes obtidas
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

IV.C.4. Funcionamento da Fiscalizagfo

Durante o ano de 2013 foram realizadas 10 reunides do Conselho Fiscal com a presenca
de todos os elementos e elaboradas as respetivas atas.

Os membros do conselho fiscal da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. exercem
simultaneamente cargos no Conselho Fiscal das outras empresas do GRUPO PAR’S, na
PARUPS, S.A. € PARVALOREM, S.A..

Cabe ao Conselho Fiscal, nos termos da alinea b) do n.° 2 do art.® 420 do CSC

apresentar @ Assembleia Geral uma proposta de nomeagdio do Revisor Oficial de
Contas.

D. Revisor Oficial de Contas

IV.D.1. Identificagdio ROC, SROC

Mandato Identificagio SROC / ROC N.2de anos
Cargo
exarciclo fungdo
{lnicio - Fim) Nome Nuimero g
Revisor DELOITTE & ASSQCIADQS, SROC, S.A,, LDA-
2013 -2015 Efetivo Representada por:JOSE ANTONIO MENDES GARCIA 1210 4
BARATA
Revisor
2013 -2015 suplente ||CARI.05 LUIS OLIVEIRA DE MELO LOUREIRD 572 4

IV.D.2. Limitagdes Legais

O Revisor Oficial de Contas ou a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas e o seu
suplente nfio podem ser membros do Conselho Fiscal.

IV.D.3. Exercicio de Fun¢des na Sociedade / Grupo

A SROC / ROC exerce fungbes hda 4 (quatro) anos consecutivos no GRUPO PAR’S,
PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A., PARUPS, S.A. € PARVALOREM, S.A..

IV.D.4. Outros Servigos Prestados & Sociedade

O Dr. José Anténio Mendes Garcia Barata ndo exerce quaisquer outras fungdes de
consultoria ou aconselhamento fiscal na sociedade.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Mandato Deslgnagdo legal | N.2 de Mandatos
Cargo Neme daAtual exercidosna Ohservages
{iniclo - Fim} 'Nomeaclo sociedade
Revisor _||PELOVTTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A., LDA-
2013-2015 Eetlve |[REPTesentada por: JOSE ANTGNIO MENDES GARCIA 24.09-2013 2 -
BARATA
Revisor
2013-2015 ¢ janre  [[CARLOS LUIS QLIVEIRA DE MELO LOUREIRD 24-09-2013 2 -
Mandato : Remuneracdo Anual a)
= Cargo Nome
{iniclo -Fim) Fixada (€)™ | Bruto pago (€)b)
Revisor DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A., LDA-
2013 -2015 Efetivo Representada por: JOSE ANTONIO MENDES GARCIA
BARATA 38.000,00
Revi
2013-2015 EVISr llcARLOS LUIS OLIVEIRA DE MELO LOUREIRO
Suplente

{1)-Valor Bruto Anual fixado
a) Aremuneragdo da SROC e Auditor Externo foi objeto de Despacho n.2 2261-SET/13 de 5 de dezembro 2013

b} Os servigos prestados pelo ROCem 2013 ser3o pagos em 2014

E. Auditor Externo

IV.E.1. Identificagdo Auditor

A auditoria € feita no dmbito da reviso oficial de contas pela DELOITTE & ASSOCIADOS,
SrROC, S.A.,,LDA n°231 daCMVM.

IV.E.2. Politica e Periodicidade da Rotagdo

A DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A., LDA ¢ responsavel pela auditoria, no dmbito
da revisdo oficial de contas, hd 4 anos consecutivos no GRUPO PAR’S, PARVALOREM,
S.A., PARUPS, S.A., e PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A..

IV.E.3. Outros Trabalhos Realizados
Outros trabalhos realizados para o Grupo das PAR’S e suas ASSOCIADAS:
PARVALOREM
s Auditoria, no ambito da revisdo oficial de contas
PARPARTICIPADAS

s Auditoria, no ambito da revisdo oficial de contas
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

BpN CREDITO

o Imparidade sobre a carteira de crédito da BpN CREDITO em 31 de dezembro de
2013 e 30 de junho de 2013;

e Controlo Interno;

o Preparagio e Divulgagio de Informacdo Financeira;

* Branqueamento de capitais e Financiamento ao Terrorismo.

IMOFUNDOS
+ Auditoria 30 de junho ao Fundo Imonegécios;
¢ Controlo Interno;
e Preparacio e Divulgacédo de Informacgdo Financeira;
¢ Branqueamento de capitais e Financiamento ao Terrorismo.

BaNco EFIsA

e Imparidade sobre a carteira de crédito da BPN Crédito em 31 de dezembro de
2013 e 30 de junho de 2013;
Preparacfio e Divulgagéo de Informacdo Financeira;
Parecer de salvaguarda de ativos de clientes.

IV.E.4. Remuneracio Anual

A remunera¢@o do trabalho de auditoria faz parte integrante do trabalho de certificagéo
legal de contas pela SROC.

Valor dos servigos de revis3o de contas (1) 0%
Valor dos servigos de consultoria fiscal 24.882,90 100%
Valor de outros servicos que ndo revisdo de contas - -

Total pago pela empresa a SROC 24.882,90

Valor dos servigos de revis3o de contas (1} 0%
Valor dos servigos de consultoria fiscal 50.776,86 16%
Valor de outros servigos que ndo revisdo de contas 268.183,05 84%

Total pago pelas entidades do grupo 4 SROC 318.959,91 100%

Integram o grupo as seguintes entidades: BPN Servigos, ACE; Banco Efisa, S.A.; BPN Crédito, IFIC, S.A. e BPN Imofundas, S.A..
a) Aremuneragdo da SROC e Auditar Externo foi objeto de despachon.® 2261-56T/13 de 5 de dezembro 2013
{1) Os valores relativos aas servigos de revisSo de contas faram contratados cem a SROC no valor Individual de 86,100,00€ e global de 61.346,25
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

V. Organizacio Interna

A. Estatutos e Comunicagdes

V.A.l. Alteragédo de Estatutos da Sociedade — Regras Aplicaveis

A Assembleia Geral delibera sobre todos os assuntos para os quais a lei e os Estatutos
lhe atribuam competéncia e, bem assim, sobre as que ndo estejam compreendidas nas
atribui¢des de outros orgéos da sociedade. A alteragio dos estatutos da sociedade é da
competéncia da Assembleia Geral.

V.A.2, Comunicagéo de Irregularidades

De acordo com o CODIGO DEONTOLOGICO em vigor (no universo das Par’s), aos
trabalhadores compete:

- Tomar as medidas necessdrias que estejam ao seu alcance para impedir praticas
de que tenham conhecimento e que integrem a utilizagdo abusiva de informagfo
ou consubstanciem infragio as normas vigentes, informando desse facto a sua
hierarquia, através de e-mail;

+  Cumprir todas as normas legais e regulamentares relativas a prevengdo e
repressdo do branqueamento de vantagens de proveniéncia ilicita;

- Comunicar imediatamente & Direcéio de Recursos Humanos e ao Responsével
Hierdrquico, através de e-mail, quaisquer conflitos de interesses ou de deveres
que possam comprometer a observancia das normas adotadas;

De acordo com 0 PLANO DE GESTAO DE R15C0S DE CORRUPCAO E INFRACOES CONEXAS,
em vigor compete:

Ao colaborador que suspeite de situagdes irregulares, de logro, burla, infragdo ou ma
conduta, reportar estes fatos 4 Dire¢fio de Auditoria Interna, através de carta fechada e
ao seu responsavel hierdrquico através de e-mail.

V.A.3. Politicas Antifraude

A politica das PAR’S (PARVALOREM, PARUPS e PARPARTICIPADAS) em relacdo ao combate
a fraude assim como os procedimentos a serem seguidos relativamente a este tema estiio
refletidos no PLANO DE GESTAO DE RisCOS DE CORRUPCAO E INFRACOES CONEXAS, em
vigor.

A politica descrita neste documento € aplicavel a todos os Colaboradores da Empresa,
prestadores de servigos e a todas as entidades terceiras, agindo em nome da Empresa.
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PARPARTICIPADAS, SGP'S, S.A.

Qualquer Colaborador que venha a ser envolvido em fraudes, ou que nfo respeite as
regras dispostas neste documento serd sujeito a sangdes disciplinares, que poderdo
traduzir-se na cessagfio de vinculo contratual, conforme seja apropriado. A situagéo
podera mesmo vir a ser reportada, quando se justifique, as autoridades competentes.

O Plano esta divulgado no “sitio” institucional da PARVALOREM, S.A., PARUPS, S.A., €
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., ¢ integra a no¢fo de risco, a defini¢io de corrupgio e
crimes conexos, a metodologia da gestdo do risco de corrupgéo e crimes conexos e 0
plano de prevengdo de riscos de gestdio, incluindo riscos de corrupgéio e infragdes
conexas.

B. Controlo Interno e Gestiio de Riscos

V.B.1. Sistema de Controlo Interno

Tendo em conta que € a estrutura operacional da PARVALOREM, S.A. que assegura toda a
atividade da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. 0 sistema de controlo interno contempla
também a atividade da PARPARTICIPADAS, SGPS, 5.A..

De forma a existir um maior controlo sobre situagdes ocorridas ou potenciais houve
lugar a criagdo da Comissdo de Implementagiio e Manutengdo (C/M) do Plano com a
intervencdo de trés areas da PARVALOREM, S.A. (Dire¢do de Auditoria, Gabinete de
Compliance e Gabinete de Risco).

Foram identificados os principais fatores de risco na atividade da PARPARTICIPADAS,
SGPS, S.A., definidos os critérios de qualificac8o do risco (em funcdo da probabilidade
ocorréncia e gravidade do risco) e para cada orgdo da estrutura orginica foram
identificados os riscos e infragbes conexas, as medidas a adotar para prevengédo das
ocorréncias e os responsaveis envolvidos na gestdo do plano.

Para suporte das medidas a adotar foram definidos e divulgados internamente, através
de instrugdes de servigo, os regulamentos e procedimentos internos a que as vdrias areas
deverdo dar cumprimento.

V.B.2. Responséaveis pela Implementagdo e Manutenggo do Sistema de Gestédo e
Controlo do Risco

A CIM que integra a Diregfio de Auditoria, o Gabinete de Compliance € o Gabinete de
Risco, é o drgdo responsdvel pela coordenagdo dos mecanismos e politicas antifraude,
as quais englobam os mecanismos de prevencdo, detegdo e resposta a casos deste tipo.

Tem como principais responsabilidades:

- Proceder anualmente & monitorizagdo da implementacéo do Plano de Gestédo de
Riscos de Corrupgiio e Infragdes Conexas;
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« No seguimento desta avaliagio e em resultado de novos riscos de corrupgéo e
infragcdes conexas ou de novas medidas preventivas deverd solicitar aos
responsaveis das vérias areas a elaboragdo de um relatdrio de monitorizagio para
uma nova proposta de revisdo do plano;

+  As situagdes detetadas ao nivel de risco de corrupgdo e infragSes conexas sdo
direcionadas para a Diregdo de Auditoria Interna para respetiva andlise e
elaboragd@o de relatdrio a entregar & Administracdo da PARPARTICIPADAS, SGPS,
S.A..

V.B.3. Medidas Adotadas na Politica de Risco

Para a elaboragdo do Plano de Prevengéo de Riscos de Corrupgéo e Infragdes conexas, e
tendo como finalidade a defini¢io de tabelas normalizadas que congregassem para cada
area funcional as seguintes varidveis:

identificagdo das competéncias;
sub-atividades;

descrigéo das situagdes de risco detetadas;
respetivas implicages;

gravidade do risco;

probabilidade de ocorréncia;

medidas de prevengfo/ controlo do risco.

a PARVALOREM, S.A. (responsdvel pelo suporte operacional da PARPARTICIPADAS)
seguiu a seguinte metodologia:

Criagdo de um grupo de trabalho multidisciplinar;

Sistematiza¢do das fungGes de cada area;

Contributo do responsavel de cada drea para as tabelas definitivas;
Consolidagdo e normalizagdo das tabelas de cada irea;

Elaboracéo do plano a propor ao Conselho de Administra¢o;
Aprovacdo do plano;

Divulgagdo interna.

que permitiu nfo sé identificar exaustivamente as medidas de prevengfio necessarias
como definir os responsaveis pela intervengéo.

V.B.4. Dependéncia Hierarquica e Funcional

A Diregéo de Auditoria, o Gabinete de Compliance, o Gabinete de Risco e a Direcdo de
Recursos Humanos dependem hierarquicamente ¢ diretamente da Administra¢&o.
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V.B.5. Qutras Areas com Competéncias de Controlo de Riscos

As medidas de prevengdo e controlo sdo transversais a toda a estrutura organica da
PARVALOREM, S.A. e consequentemente, aplicaveis a todos os Colaboradores das vérias
areas funcionais.

No Plano de Prevengéio de Riscos de Corrupgdo e InfragcGes Conexas constam, para
além da estrutura organizativa da PARVALOREM, S.A. e respetivo organograma, 0S
principios de atuagfio da atividade da mesma, das suas dreas bem como dos seus
Colaboradores.

V.B.6. Principais Tipos de Riscos

No capitulo 5 do Plano de Preveng@io de Riscos de Corrupcdo e Infragdes Conexas

(disponivel no “sitio " Institucional da PARVALOREM que inclui as 3 PAR'S), estdo
identificados todos os tipos de risco associados a atividade das varias areas funcionais.

Relativamente a PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. e tendo em conta que o seu principal
objetivo é a alienacdo das suas participagdes sociais contribuindo para a minimizagio do
esfor¢o financeiro assumido pelo Estado no ambito da operagdo de reprivatizagdo do
BPN, identificamos alguns dos principais tipos de riscos a que as operagdes de
alienacfo se expdem:

Riscos Medidas de Prevenciio

Divulgacio de informag¢#o sobre a

- Existéncia de Data Room
operacio

Uniformizag¢do das respostas através de
canal tnico (Data Room) para todos os
potenciais investidores

Questdes levantadas pelos potenciais
investidores

Analise por técnicos competentes e
Andlise de propostas independentes com emisséo de pareceres.
Recurso 4 Banca de Investimento

Solicitar garantias que assegurem a

Concretizag8o da operagio . -
componente financeira da operagdo

Decis@o e controlo por parte do Conselho

Decisdo interna t . N
de Administracgao.

Pedido de autorizagio do Orgéo da Tutela
nos termos e para os efeitos do disposto
no artigo 11°% n° 1 do Dec-Lei n.°
133/2013 de 3 de outubro (REGIME DO
SETOR  PUBLICO EMPRESARIAL) -
Ministério das Financas.

Decisdo da Tutela

A PARPARTICIPADAS, S.A. assegura em cada operacdo a concretizagdo das medidas de
prevencdo identificadas e para melhor garantir a independéncia na andlise destas
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operagdes recorre a técnicos da Banca de Investimento para andlise e emissdo de
pareceres. Cumpre igualmente o disposto no artigo 11° n.° 1 do Dec-Lei n.° 133/2013
de 3 de outubro (REGIME DO SETOR PUBLICO EMPRESARIAL).

V.B.7. Processo de Gestdo e Mitigacdo de Riscos

Para cada area funcional e para cada tipo de risco detetado foram definidas as medidas
de prevengio € controlo por forma a mitigar o risco e que passaram pela intervengéo no
processo por mais do que um colaborador em vérios niveis de controlo, pela elaboragdo
de regulamentos internos, pela elaboragiio de normativos, pelo estabelecimento de
procedimentos internos de controlo e pela segregacéo de fun¢des.

No caso especifico da venda de participagles sociais sdo cumpridas as medidas de
prevencdo identificadas acima.

V.B.8. Elementos do Sistema de Controlo Interno e Gestdo de Risco relativos
ao processo de divulgagado de informagao financeira

Foi implementado na PARVALOREM, S.A. (estrutura que assegura toda a atividade da
PARPARTICIPADAS) um procedimento relativo a divulgacdo de informacdo financeira que
passa pelo tratamento centralizado da informacio nas reas do planeamento e controlo
de gestdio e informagfo corporativa e pela obrigatoriedade de obtengfio de autorizagiio
prévia da administra¢io.

C. Regulamentos e Cédigos

V.C.1. Regulamentos Internos e Regulamentos externos

Regulamentos Internos

Poderes
- Autorizagéo e Pagamento de Despesas

- Assinaturas Autorizadas e Procuragdes

Direcido Contencioso e Assuntos Juridicos

+ Acordos Extra-Judiciais e Acordos Judiciais

o k
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Diversos

. Plano de Prevencéo de Riscos de Corrupgéo e Infragdes Conexas

No Plano de Preveng@io de Riscos de Corrupgdio e Infracdes Conexas constam, para
além da estrutura organizativa da PARVALOREM, S.A. (suporfe operacional da

PARPARTICIPADAS) € respetivo organograma, os principios de atuagio da atividade da
mesma, das suas dreas bem como dos seus Colaboradores.

Regulamentos Externos

Prevencio do Branqueamento de Capitais e do Financiamento do Terrorismo

Banco de Portugal —~ Branqueamento de capitais ¢ financiamento do terrorismo
Financial Action Task Force (FATF — GAFI)
The Wolfsberg Group

Lei de Aprovacio do Orcamento de Estado 2013 - 66-B/2012 € para 2014 — DL 83-C/2013

Lei de Enquadramento Orcamental. aprovada pela Lei n.° 91/2001, de 20 de agosto.

alterada pela Lei Orgénica n.” 2/2002, de 28 de agosto, e pelas Leis n.°s 23/2003. de 2

de julho. 48/2004. de 24 de agosto. 48/2010. de 19 de outubro. 22/2011. de 20 de maio.
52/2011. de 13 de outubro e n.° 37/2013 de 14 junho

Lei de Execucfio Orcamental 2013 - D.L. n.° 36/2013 de 11 margo

Cadigo de Insolvéncia - Lei n.° 16/2012 de 20 de abril

Cdédigo das Sociedades Comerciais

NRSPE — RCM 49/2007; RCM 70/2008; RCM 97/2012; RCM 45 / 2013; DL 69/2007; DL 133/2013

Estatuto de Gestor piblico = DL 71/2007; DL 8/2012; RCM 16 /2012;

Politica Remuneratdria — DL 59/2013

Classificaciio das PAR’S — despacho SETF 11776/2012

Restante legislacdo de financas publicas e demais normas aplicdveis ao Setor de

atividade
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V.C.2. Cédigos de Conduta e de Etica

Cédigo de Deontolégico

Objetivos:
Reunir os principios fundamentais pelos quais se devem reger a organizagio;

Reunir o conjunto de regras que deve pautar o comportamento dos
Colaboradores da Empresa, no exercicio das suas atividades.

Salientam-se seguidamente as principais matérias abordadas nesta Instrugéio de Servigo:
Organizacfo ¢ Funcionamento Internos;
Prestagio de Informagio;
Conduta Profissional e Exercicio de Funcdes;
Segredo Profissional;
Ac#o Disciplinar.

Data da elaboragéo: 08-agosto-2013

Disponivel no “sitio” institucional da PARVALOREM, S.A. (inclui as 3 P4r's) e divulgado
internamente através de instrugo de servigo.

D. Sitio de Internet

V.D.1. Enderego e Divulgagio da Informagéo Disponibilizada

Endere¢o: www.parvalorem.pt
(Sitio conjunto das 3 PAR'S)

Informag&o disponibilizada:
PARPARTICIPADAS, SGPS, s.A. — objetivo e politicas da empresa;
Institucional — objeto social e historial, 6rgdos sociais, informagdes legais,
Relatérios de Gestio e Plano de Prevengéo de Riscos de Corrupgdo e Infragdes

Conexas;

Noticias — identificagdo de factos relevantes para o0 GRUPO PAR’S (alienagbes de
participagdes sociais, antincio de procedimento de concurso publico);

Contatos — moradas, e-mails, telefones e disponibilizacdo de canal para pedidos
de informag&o;

Links - BANCO EFisA, IMOFUNDOS, BPN CREDITO, BPORTUGAL, CMVM — k
informagGes sobre PARVALOREM, PARUPS € PARPARTICIPADAS.
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V1. Remuneracdes

A. Competéncia para a Determinagio

VLA.L Orgﬁo Competente

Compete a Assembleia Geral deliberar sobre as remunera¢des dos membros dos 6rgéos
sociais, podendo, para o efeito, designar uma comissdo de remuneragGes com poderes
para fixar essas remuneragdes.

B. Comissdo de Fixa¢do de Remuneragdes

VLB.1. Composigéo

Nio foi designada qualquer comissdo para fixacdo de vencimentos.
C. Estrutura das Remuneragdes

VI.C.1. Politica de Remuneragéio dos Orgfios de Administrago e Fiscalizagao

A 31 de julho de 2012, de acordo com vontade expressa pelo Estado, na qualidade de
detentor de 100% do capital social da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. e ao abrigo do n.°
1 do artigo 54.° do Cédigo das Sociedades Comerciais foi tomada a Deliberagio Social
Unénime por Escrito de proceder a eleigfo para o triénio de 2012-2014 dos membros do
Conselho de Administraciio ' ¢ definir a politica remuneratoria, produzindo efeitos a
partir de 1 de agosto de 2012:

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES

Presidente

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE
Vogal ndo executive

*) A Dra, Maria Paula Pogas Rodrigues renunciou ao cargo em 1 de fevereiro 2013.

Nos termos e para os efeitos do disposto do n.® 4 do artigo 22.° do Estatuto do Gestor
Publico (EGP), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27 de margo, e republicado
pelo Decreto-Lei n.° 8/2012, de 18 janeiro, objeto da Declaragdo de Retificagdo n.°
2/2012, de 25 de janeiro, conjugado com o estabelecido no artigo 31.° do EPG, foram
autorizados os Dr. Francisco Nogueira Leite, Dr. Bruno Henriques, e Dr.* Maria Paula
Pogas a acumular as fun¢Ses de membros do Conselho de Administragdo na
PARVALOREM, S.A., na PARUPS, S.A. e o Dr, Francisco Nogueira Leite e Dr. Bruno
Henriques na PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., desde que apenas exer¢am fungdes
executivas numa delas e ndo acumulem remuneragdes.

Todavia, caso deixem de exercer fun¢Bes executivas em qualquer uma das trés
sociedades acima referidas terdo direito as remuneragdes auferidas enquanto vogais néo
executivos do Conselho de Administracdo dessas sociedades. A estas remuneracoes
serdo aplicadas outras redugdes que vierem a ser legalmente determinadas.
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Tendo em conta a Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 16/2012, de 14 de fevereiro,
conjugada com o Despacho n.° 1231/SETF/2012, de 30 de julho, que procedeu a
classificacdo da sociedade (GRUPO C), foram fixadas as seguintes remunera¢Ses dos
membros do Conselho de Administragfio da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.:

® Presidente — Valor iliquido: € 4.578,20, acrescido de 40% a titulo de despesas de
representacdo no montante de € 1.831,28;

®  Vogais ndo executivos — Valor iliquido: € 915,64

Aos valores iliquidos referidos acima sdo aplicadas as redugdes remuneratdrias
constantes da Lei n.° 12-A/2010, de 30 junho, da Lei n.° 55-A/2010, de 31 de dezembro,
e da Lein.° 64-B/2011, de 30 de dezembro.

Durante a vigéncia do Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira, ndo ha lugar a
atribui¢do de prémios de gestdo. As remuneragoes a auferir efetivamente pelos membros
do Conselho de Administragdo, ndo podem exceder os montantes atribuidos & data de
01-03-2012, data da entrada em vigor da Resolugdo do Conselho de Ministros n.®
16/2012, de 14 fevereiro.

O valor méaximo das despesas associadas a comunicagbes, previstas no n.° 3 do artigo
32.° do EGP foi fixado em €80,00 mensais.

O valor maximo de combustivel e portagens afeto mensalmente as viaturas de servigo
nos termos do n.° 3 do artigo 33.° do EGP foram fixados em um quarto do valor do
abono mensal para despesas de representagfo.

Em 24 de setembro de 2013, em Assembleia Geral, o acionista tinico deliberou designar
os membros para o Consetho Fiscal para o periodo do triénio de 2013 — 2015, tendo
sido :

MARIA ROSA TOBIAS SA

Presidente

DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR
Vogal

MIGUEL MENDES DE BARROS

Vogal

Foram mantidas as remuneragdes auferidas mensais iliquidas, a serem pagas catorze
Vezes por ano:

=  Presidente: € 500,00
= Vogais: € 350,00

A remuneragio contratada com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas /
Auditor para o exercicio de 2013 foi € 38.000 (excluindo o IVA) e corresponde aos
honorérios para o exame das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A.
Representada por José Anténio Mendes Garcia Barata, ROC n.° 1210
Efetivo

Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro, ROC n.° 572
Suplente

D. Divulgagdo de Remuneracdes

VL.D.1. Montante Anual da Remuneragéo

Administraga
Vadtivel Fia pedusxjal Toral Ertidade / Grupo [
127201 2 a8
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQLIES - 64.054,80 -3.204,7244 <5.08%,02 2192050 - 76.721,54 PARPARTICIPADAS
IFMNUSCD DOMINGOS RIBEIRO NOGUELRA LEITE - 68.100,76 -4.757.14' -8.057, 44, 27.240,36 - #1.516,54 PARVALDREM

Nota (*): Entidads onde desempanha as fungdas de Prasidante do Conielha de Administragdo

RemuneracSes pagas apenas pela PARVALOREM, S.A. no ambito da autorizagio
concedida aos Dr. Francisco Nogueira Leite, Dr. Bruno Henriques, e Dr." Maria Paula
Pogas para acumulagio de fungdes de membros do Conselho de Administragdio na
PARVALOREM, S.A., na PARUPS, S.A. e aos Dr. Francisco Nogueira Leite e Dr. Bruno
Henriques na PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., desde que apenas exergam fungles
executivas numa delas e ndo acumulem remuneragdoes.

VI.D.2. Indemnizagées Pagas a Ex-Administradores Executivos

Nio foram pagas quaisquer indemnizagbes a Ex-Administradores no ano de 2013

-

7Y
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VI.D.3. Montante Anual da Remuneragio do Orgéio de Fiscalizagiio

Remuneragdio Anual (€},
S o Redugto | Brutaspds | Entidade/
{Le1 OE) Redugdes ‘Grupo
MARIA ROSA TOBIAS SA 10.500,00 g 10.500,00( Parvalorem
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 7.000,00 - 7.000,00|| Parvalorem
MIGUEL MENDES DE BARROS 7.000,00 - 7.000,00|| Parvalorem
sub-total 24.500,00 - 24.500,00
|MARIA ROSA TOBIAS SA 7.000,00 - 7.000,00 PARUPS
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 4.,900,00 - 4,900,00 PARUPS
MIGUEL MENDES DE BARROS 4.900,00 - 4,900,00 PARUPS
sub-total 16.800,00 - 16.800,00
MARIA ROSATOBIAS SA 7.000,00 - 7.000,00 || Parparticipadas
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 4.900,00 5 4.900,00 || Parparticipadas
MIGUEL MENDES DE BARROS 4.900,00 . 4.900,00 || Parparticipadas
sub-total 16.800,00 - 16.800,00
MARIA ROSA TOBIAS SA 24.500,00 - 24.500,00 -
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 16.800,00 - 16.800,00 -
MIGUEL MENDES DE BARROS 16.800,00 - 16.800,00 -
Total 58.100,00 - 58.100,00

*Informagdo sobre a remuneragio auferide noutras Entidodes aindo por disponibilizor, @ doto da elaboragdo deste Relotd

VI.D.4. Montante Anual da Remuneracdo da Mesa da Assembleia Geral

Mandato : Remuneragdo Am_lal {€)
Carge Nome : = :
{inicio - Fim) Fixadag€)'™ {l Bruto Pago (€)

2012-2014 || Presigente [IOSEEMILIO COUTINHO GARRIDO CASTEL-BRANCO -

2012-2014 J| Secretaria {CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE -

(1)- Deliberag@o Social Undnime por Escrito de 6 agosto 2013 -0s membros ndo serGo remunerados;

VII. Transagdes com partes Relacionadas e Qutras

VIIL.1. Mecanismos de Controlo de Transa¢des com Partes Relacionadas

Nao Aplicavel.
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VIL.2. Outras Transa¢des

Todos os processos de aquisi¢iio e ou renegociacdo de contratos estdio sujeitos as
condigdes do mercado e tém como base pressupostos de transparéncia, rigor e eficacia
que passam pela separa¢do de niveis de responsabilidade na decisdo de contratar e pela
segregacdo de funcdes relativamente aos processos de consulta e negociagio,
contabilizacio e de pagamento.

Todas as aquisi¢des terdo obrigatoriamente que passar por um processo de consulta ao
mercado que envolva mais do que dois fornecedores, excetuando-se os casos em que
por exclusividade de servigo ou produto tal ndo seja possivel e desde que devidamente
fundamentado. A opgdo recai sobre o fornecedor que apresenta o prego mais baixo ou o
que apresenta a melhor relagdo qualidade/custo para o bem ou servigo.

No quadro abaixo est3o identificados os fornecedores cuja faturagdo ultrapassa o valor
referido no n.° 13 da RCM 49/2007 (mais de 5% dos FSE)

Fornecedor Ne Contribuinte Valor (m€) %
Caixa Bl - Banco de Investimento 501898417 866,89 39,79%
Banco Efisa 502085592 255,84 11,74%
Vieira de Almeida & Associados, Soc Adv, RL 503794619 137,04 6,29%
HBPN Servigos ACE 505945083 227,30 10,43%
Uria Menendez Abogados, SLP 980226511 339,98 15,60%

VIII. Anilise de Sustentabilidade da Empresa nos Dominios Econémicos, Social e
Ambiental

A andlise de sustentabilidade da empresa, nomeadamente no dominio econémico tera
de ter, fundamentalmente, em conta a misséo atribuida pelo acionista unico, o Estado, a
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A..

A miss@io de gerir e potenciar a valorizacio dos ativos sob gestdio, por forma a
minimizar a perda para o acionista num contexto de alienag#o, coloca a sustentabilidade
da empresa, em termos econdmicos, intrinsecamente ligada a capacidade de valorizar
esses ativos, de encontrar a melhor forma e momento para a respetiva alienagéo e ainda
de, em sede de negociagdo com potenciais investidores, assumir uma posi¢ao negocial
forte num clima macroeconomico adverso.

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. esta focada nas diretrizes recebidas do seu acionista
unico, o Estado Portugués, de centralizagdo da gestdo em politicas de méxima
valorizacdo das varias participa¢des sociais com vista a iniciar processos de alienacéo
no menor tempo possivel ¢ num clima mais consentineo com perspetivas de
recuperacao.

A monitorizacdo do resultado das alienagdes de ativos sera efetuada quando da sua
efetiva venda.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Relativamente a4 sustentabilidade no dominio social, a empresa ndo tem quaisquer
trabalhadores com vinculo contratual. A gestio da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., é
assegurada pelas estruturas funcionais da PARVALOREM, S.A., empresa DO GRUPO PAR’S
que assumiu a posi¢@io de empregadora, por via do contrato de trespasse com o BPN em
10 de fevereiro de 2012, os trabalhadores anteriormente afetos 4 Direcio de Meios do
BPN.

A politica de sustentabilidade ambiental da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., estd
suportada na politica adotada pela PARVALOREM, S.A., empresa do GRUPO PAR’S que

assegura toda a gestiio desta sociedade e que se rege por normas internas aplicaveis a
todo o universo PAR’S.

IX. Avaliacio do Governo Societario

IX.1. Cumprimento das Recomendag&es

Néo foram recebidas relativamente a estrutura e pritica de Governo Societdrio
quaisquer orientagdes do acionista unico, 0 ESTADO PORTUGUES.

IX.2. Outras Informagdes

Todos os elementos ou informacdes relevantes para a compreensdo do modelo e das
praticas de governo adotadas encontram-se vertidas nos pontos anteriores.

5y
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Anexo A — Declaragéo de Independéncia Presidente C.A.

(art.° 51° do Dec-Lei n.® 133/2013, de 3 outubro)

Eu, BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES declaro que
ndo intervenho nas decisdes que envolvam o0s meus proprios
interesses, designadamente na aprovagdo de despesas por mim
realizadas, conforme determina o art.° 51° do Dec-Lei n.°
133/2013 ou em outra legislagdo aplicavel.

Lisboa, 28 de maio de 2014

2 i

Presiderite do Conselho de Administracio
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Anexo A — Declaracdo de Independéncia - Administrador nfo
Executivo

(art.® 51° do Dec-Lei n.° 133/2013, de 3 outubro)

Eu, FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE
declaro que nédo intervenho nas decisdes que envolvam os meus
proprios interesses, designadamente na aprovagdo de despesas por
mim realizadas, conforme determina o art.® 51° do Dec-Lei n.°
133/2013 ou em outra legislagfo aplicavel.

Lisboa, 28 de maio de 2014

Administrador ndo Executivo
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

7. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

7\
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

7.1 Analise Financeira

7.1.1 Resultados e Rendibilidade

mihares &

2013 Variagdo

Juros e rendimentos similares £7.103 30.83% (24 254,
Juras & encargas similares 48815 (26.257) 22233
Margem Financeira 6.287 4.282 (2005}
Comissdes liquidas 11.282 £.91% (3857
Resuitados em operacdes financeiras 1.300 (12.014; (158314
Owtros resultades de exploracd 3127 i+ 298 17722,
Produto da Atividade Financeira 22.296 {8.415) (30.711)
Prémigs, kquidos de ressequro 8038 - 18 098
Custos com sinistros, liquidos ds resseguro 34189 - 4189
/ariacao das pro.isdes técnicas liquidas de ressegqurd 24754 - (24.754)
Margem Técnica da Actividade Seguradora {1.337) - (67.041)
Produto da Atividade Financeira e Seguradora 20.959 (8.415) (97.752)
Custos opsracionais 127735, (24505 3139
Prossdes e impandade 39.175; (13.283; 25892
Resultados em empresas associadas Kje) - (331
Resultado antes de imposto s e de interesses minoritarios {45.560) (46.254) {734}
Impostos 110.940; 13.789, 713

{56.500) (50.083) 6.417
Interesses minontanios 282 2458 139
Resultado liquido consolidado do exercicio {56.215) (49.837) 6.378

No final do exercicio de 2013, o Resultado Liquido Consolidado cifrou-se num prejuizo
de 49,8 milhGes de euros, em comparagdo com os 56,2 mithdes de euros de prejuizos
verificados no exercicio anterior.

As rubricas de Custos operacionais e Provisbes e imparidades, face ao exercicio
anterior, revelam uma variagiio favoravel cujo efeito veio a ser integralmente anulado
em face do comportamento desfavoravel do Produto da Atividade Financeira. As
variaghes significativas que existem em algumas rubricas das Demonstracdes
Financeiras Consolidadas, essencialmente, sfo justificadas pela saida do perimetro de
consolidagdo, em 2013, das participadas REAL VIDA SEGUROS, S.A. e BN IF1, SA, por via
da sua alienagfo, e em consequéncia da dagdo para pagamento de crédito das agdes
representativas do capital social do BPN CAYMAN.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

7.1.2 Evolugéo do Balango

milhares €

Ativo

~ti.os monetarios e créditas a ICs
=tr,0s financeiros
Créedito a clientes
~{.0s tangleis € intangi eis
In.estimentos em filiais € associadas
Pro.isdes técricas de essegquro cedido
Outros ati.os

Total Atvo

Passivo e Capitais Préprios
Recursgs de ICs
Recursos de clientes & outros empréstimos
Passios financeiros
Responsabilidades mprsentadas portitules
Pro.isdes
Provisdes técnicas de contratos de seguros
Qutros passi.os subordinados
Qutros passi.os
Total Passivo

Capitais Propnos

l 2012 1 2013 Variagao
29z.088 90,099 (204989
295774 70198 (228 275
339.004 297.987 (71.047;

1202 1.281 12921}
3794 30 (3.754;
5.892 - 15.892,
21.930 16.511 1£.319;
996.684 476.206  (520.478)
215783 148 079 (48.704
£20.828 340,838 1179987,
1.381 299 352
121.330 85 L0 (54 830;
13.021 9.371 (3.430;
112 389 - 1112389,
5.057 T 1292
93023 22015 58.010
1.114.593 646.519  (468.074)
(117.909)  (170.313) {52.404)

O Ativo Liquido, em 31 de dezembro de 2013, situou-se em 476,2 milhares de euros, o
que significou uma diminuigdo de 52,2% face ao final do ano 2012, traduzida pela
quebra verificada nas rubricas de Ativos financeiros, de Ativos monetarios e créditos a
IC’s, e de Créditos a clientes, em consequéncia da aliena¢fo das participadas REAL

VIDA SEGUROS, S.A. e BPN IFI, SA.

O Passivo totalizou 646,5 milhdes de euros, ou seja, um decréscimo de 42% face ao
registado no final do ano transato. Para este efeito contribuiram essencialmente os
decréscimos ocorridos nas rubricas de Recursos (clientes e IC’s), de Responsabilidades
representadas por titulos, de ProvisGes Técnicas de seguros e de Outros passivos.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

milhares €

Capital o 20 -
Reservas de reasaliacdo 7408 13 15.952
Cutras reseras ¢ esultados transitados I7T1.813; 1122 271, (£0 958,
Resultado liquido consalidado do exercicio / pefada 1£6.21%; 49 837 5378
Interesses minontarios 2481 1802 (829,
Capitais Préprios {117.909) (170.313) (52.404)

Os Capitais Proprios diminuiram 52,4 milhdes de euros face ao registado no final do
exercicio de 2012. O Resultado liquido anual, traduzido por um prejuizo de 49,8
milhSes de euros, acrescido da variagio negativa das Reservas de Reavaliacédo, Reservas
Cambiais e Interesses Minoritdrios de 2,6 milhdes de euros, levou a que no final do
exercicio de 2013 os Capitais proprios se saldassem por um montante negativo de €
170,3 milhoes de euros.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

7.3 Demonstrag¢des dos Resultados Consolidados

PARPARTICIPADAS SGPS. S.A

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADQS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

{Montantes expressos em milhares de Euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de senigos & comissdes
Encarges com senigos e comissdes
Resultados em oparaches financeiras
Outros resultados de exploragio
PRODUTO DA ACTIVIDADE FAINANCEIRA

MARGEM TECNICA DA ACTIVIDADE DE SEGUROS
Prémios, liquidos de resseguro
Custos com sinistros, liquidos de resseguro
Variagdio das provisas técnicas liquidas de resseguro

PRODUTO DA ACTIVIDADE BANCARIA E SEGURADORA

Custos com pessoal
Qutros gastos administrativos
Depreciagbes e amortizagbes
Provisdes liquidas de anulagdes
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes
Imparidade de cutros actives financeiros liquida de reversbes e recuperagdes
Imparidade de outros activos liguida de reversdes e recuperagdes
Rasultados em emprasas associadas
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E DE INTERESSES MINORITARIOS

Impostos

Correntes

Diferidos

Resultado consolidado do exarcicio, do qual:
Interesses minoritarios

RESULTADO LIQUIDO CONSOLIDADO DO EXERGICIO
ATRIBUIVEL AOS ACCIONISTAS DA EMPRESA-MAE

Notas 2013 2012
30 30839 55.103
30 {26.557) {48.816)

a.282 6.287

31 21 :
32 7.584 13181
32 (869) {1.589)
33 (15.014) 1.300
34 (4.619) 3127
(8.415) 22.295

35 5 8.098
35 5 (34.188)
a5 e 24754
5 {1.337)

{8.415) 20.959

36 (11.677) {13.956)
aa (12.078) (12.251)

14815 (841) {1.528)
23 (1.568) (658)
23 {12.408) (33.880)
23 (539) (2.296)
23 1233 (2.341)

16e28 5 391

{46.294) {45.560)

17 (3.789) {11.000)
17 5 60
(3.789) {10.940)

{50.083) {56.500)

28 246 285
{49.837) {56.215)

O Anexo faz parts integrante destas demonstragdes

¥y
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

7.6 Demonstrac¢oes dos Fluxos de Caixa Consolidados

PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

{Montantes expressos em milhares de Euros)

Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimento de juros e comissdes
Pagamento de juros e comissdes
Pagamentos ao pessoal e fornecedores
Resultados cambiais e outros resultados operacionais
Resultados operacionais antes das alteragdes nos aclivos operacionais

{Aumentos) /diminuigSes de activos operacionais:
Aplicagdes em instituigSes de crédilo
Activos financeiros detidos para negociagio
Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Crédito a clientes
QOutros activos

Aumentos / (diminuigles) de passivos operacionais:
Recursos de bancos centrais
Recursos de instiluigdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Passivos financeiros detidos para negociagho e derivados de coberura
QOutros passivos

Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento

Impostos sobre os lucros
Caixa llquida das actividades operacionais

Fluxos de caixa de actividades de investimento
Aquisig8o de investimentos financeiros
Alienagio de investimentos financeiros
Aquisi¢bes de activos tangiveis e intanglveis
Alienag&o de activos tangiveis e intangiveis
Caixa llquida das actividades de investimento

Fiuxos de caixa das aclividades de financiamento
Emisséo de divida titulada e subordinada
Remuneragdo paga relativa s obrigagbes de caixa e outros
Caixa liquida das actividades de financiamento

Aumento / (diminuigiio) de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio

Saldo de caixa das filiais na data da aquisic8o /alienagao)
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

O Anexo fazparte integrante destas demonstragbes.

2013 2012
35.439 65.611
(26.707)  (45.831)
(21618  (25.537)

7678 (26.434)
(5.205) __ (32.191)
24.928 221.660
11.223 4350

(977 188

51.577 280.140
(4.226) 31.444
82.525 537.782
(1.585)  (152.785)

(36.651)  (508.730)
(46.856)  213.199
(361} 773
(43367)  (51.846)
(128820) _ (499.369)
(51.500) 6.222
{14.490) (2.320)
(65.990) 3902
(8.533)  (45.732)
92.847 42.136
1.054 (2.913)
466 4237
85.834 (2272)
- {116}
(2.708) .
(2.708) (1186)

17.136 1514
10.689 9.400
(3.208) (225)
24.619 10.689
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2013 E 2012
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, exceto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

A PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. (“Sociedade”, “Parparticipadas” ou “Grupo”) foi constituida através
de escritura publica celebrada em 16 de Setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de
Novembro de 2010. A Sociedade tem por objeto social a gestao de participagGes noutras empresas,
como forma indireta do exercicio de atividades economicas e a prestagdo de servicos técnicos de
administragao e gestao.

Em Dezembro de 2010, a PARPARTICIPADAS adquiriu um conjunto de participagdes financeiras a BPN
- PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, Lba. @ 2 BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A., entidades do Grupo
BPN, pelo montante de 150.477 mEuros, correspondente ac valor dos capitais préprios em 30 de
Novembro de 2010, ajustados das reversdes de provisdes e imparidade efetuados por estas,
decorrentes da alienagdo de ativos a PARVALOREM, S.A. e PARUPS, S.A., ambas detidas pelo Estado
Portugués. Com estas transagbes foi gerado um “goodwill” no montante de 58.919 mEuros, o qual foi
registado na rubrica “Ativos intangiveis” (Nota 15).

Em Dezembro de 2011, a Sociedade adquiriu ac Banco Porugués de Negdcios, S.A. (“BPN") a
totalidade do capital social da BPN — PARTICIPACOES FINANCEIRAS, SGPS, Lbpa., incluindo as
participadas desta, BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A., BPN MaDEIRA, SGPS, S.A. e BPN Cayman
{LimiTep), pele montante de 1 Euro, tendo sido gerado um “goodwill” no montante de 43.370 mEuros,
que foi registado na rubrica “Ativos intangiveis™ (Nota 15) e um “goodwill” negativo no montante de
48.098 mEuros que foi reconhecido como proveito do exercicio na rubrica “Outros resultados de
exploragdo” do exercicio de 2011.

No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagio do BPN, anterior acionista da
Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.® 825/11 — SETF de 3 de Junho de 2011, a aquisi¢éo pelo
EsTADC PORTUGUES, afravés da DIREGCAC GERAL DO TESOURO E FINANGAS, da totalidade das agdes
representativas do capital social da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., operacdo que se concretizou em
Fevereiro de 2012. Com a concretizagao desta venda, o ESTADO PORTUGUES assumiu diretamente
todos os direitos e obrigagdes relacionados com a Sociedade.

No exercicio de 2013, a PARPARTICIPADAS alienou as participagies financeiras detidas na REAL VDA
SEGUROS, §.A. e no BPN IFi, S.A.. Por outro lado, no exercicio de 2013 deu-se a liquidagio das
entidades BPN MaDEiRA, SGPS, S.A., BPN INTERNACIONAL, SGPS, S.A. e BPN PaRTICIPACOES
FINANCEIRAS, SGPS, LDA.. Por lltimo, a participagéo financeira no BPN Cavman LimiTeD (filial da BPN
Internacional, SGPS, S.A.) foi entregue em dag@o para pagamento de crédito que a BPN
INTERNACIONAL, SGPS, S.A. tinha na PARVALOREM, S.A. (entidade que se encontra fora do Grupo
Parparticipadas).

As demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2013 encontram-se pendentes
de aprovagdio pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragdo admite que as
mesmas venham a ser aprovadas sem alterages significativas.

2. BASES DE APRESENTACAOQ E POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de apresentacdo

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2013 foram preparadas
com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na
Unido Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de Julho e das disposigdes do Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de
Fevereiro.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2.2,

Adocdo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

As seguintes normas, interpretagbes, emendas e revisdes adotadas (‘endorsed”) pela Unido
Europeia tém aplicagio obrigatdria pela primeira vez no exercicio findo em 31 de Dezembro de

2013:

Norma/ Interpretagio

Data de eficicia
{exarcicios iniciados
em ou apos)

IFRS 1 - Emenda - Adopgho pela Primeira Vez das Normas
Intemacionais de Relat Financeiro (Empréstimos do govema)

IFRS 7 = Emenda - Instrumentos Financairos diwigagbes
{Compensacao entre actives financeiros e passivos financeiros)

IAS 1 - Emenda - Apresentasdo de Demonstragbes Financeiras
{Outre rendimento integral)

Revisdo da nerma IAS 16 - Beneficios a Empregados

FRS 13 - Mensuragdo ac Justo Valor (nova noma)

FRAC 20 = Registo de cerios cusios na fase da produgdo da
uma mina a céu abario

Mefhoramentos das normas intemacionais de refato financeiro
{ciclo 2008-2011)

01-Jan-13

01-Jan-13

01-Jul-12

01-Jan-13

01-Jan-13

01-Jan-13

01-Jan-13

Esta emanda Isanta as entidades que adoptam pela primeira vez
as IFRS da eplicagio retrospactiva day disposicbes da [AS 38 e do
pardgrafo 10A da [AS 20 relativas a empréstimos do govema

Esta amenda vem exigir diwigacdes adicionais ao nivel dos
instumentos financeiros, em perticular as refacionadas com a
compensagio entre actvos e passiws financeiros.

£sta emenda consubstancia-se nas seguintes alleragbes:
(i} 08 k2ns que compdem o Outrd Rendiments Integral & que
futuramente serda reconhecidos em resultados do exercicia
passam a ser aprasentades separadaments; e

{ii) 8 Demonstracdo do Resultade Integral passa também a
denominas-se Demonstragio dos Resultadas @ ce Qutro
Rendimento Integral

Arevisho desta norma contemplou diversas afteragdes,
nomeadamente

{i} reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais & financeiros
decomentes de diferengas entre os pressupostes uilizados na
detemiinagao das responsabitidades & do rendimento esperada
das activos e o3 valores efectivamente verificadas, assim como 63
rasultantes de alieragdes de pressupostos acluariais e
financeiros ocomdos no exercicio, por contrapartida de resenas
{outro rendimento ntegral);

(ii} passa a ser aplicada uma Gnica taxa de jum na determinagio
do valer presente das responsabilidades e do retomo esperado
dos activos do plano;

{iii} os gastos registadas em resultados comespondem apenas 8o
custo do senico correnia @ 08 gastos liquidas com juros

{iv) introducdo de novas exigéngcias em tarmos de diwigagdo.

Esta norma vem substiluir as orientaghes existentes nas diversas
normas IFRS relativamente & mensuracio de justo valor. Esta
narma & aplicAvel guanda cutra norma IFRS requer cu pemita
mensuragbes cu diwigacdes de jusio valar.

Esta intarpretacdo clarica o registo de certos custos incomidos
durante a fase de produgdo numa mina a céu aberto.

Estas maihorias envolvem a revisdo da diversas normas,
nomeadamente IFRS 1 (aplicaghio repetida da nama), 1AS 1
{informacao comparativa), 1AS 18 (equipamento de senigo), LAS 32
(afeito fiscal da distibuigéo ce instrumentos de capital prprio} &
|AS 34 (inform ag&o de segmentos).

A aplicagio destas Normas e InterpretagGes nao teve impactos materialmente relevantes nas
demonstragdes financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2013.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

As seguintes normas, interpretagbes, emendas e revisbes, com aplicacdo obrigatdria em
exercicios econdmicos futuros, foram, até 2 data de aprovagdo destas demonstragbes
financeiras, adotadas ("endorsed™) pela Unido Europeia:

Narma

Aplitdwl nos
emreicias lniciadas
&M ou apds

[FRS 10 - Damonsiracbes financoiras conscidadas

IFRS 11 = Acordos conjuntos

IFRS 12=-D 4 noutras

gagdes s0bre panicipags

14527 - D Bes nance: d

A5 28 = |

(2011}

am Associadas e E Conj

Controadas {2011)

IFRS10-E {Der des Fi

Consohdadal)

Enbidad,

IFRS 12 - Emenda {Diwlgagdes Sobre P;

Entdaces de Investmeni)

|AS 32 - Emenda {Compensagdo entre activos o passivos financeirs)

145 38 - Emenda (Diwlgagdes sobre a quantia mcuperave) de acivos ndo

financairos)

145 39 - Emenda (i s F:

- Reformulagldo de darivadas # oo ¢do da

bilidade de cob

B}

01-Jan-14

Ot-Jan-14

01-Jan-14

O1-Jan-14

0t-Jan-14

01-Jan-14

01-Jan-14

01-Jan-14

01-Jan-14

Esta narma vem estabelecer 03 raquisits relativos &
presentagde de d cdes financeiras consolidadas por
parte da ampresa-mds, substituindo, quanio a estes aspectos, a

norma [AS 27 ~"Demonstragdes financairas consolkidadas e
separadas” & a 5'C 12 - "Consclicagdo - Entidades com
fnalidade espacial”. Esta nomma introduz ainda novas regrs no
que dizrespaito 4 definicie de controlo o 4 determinacdo do
porimetra de consoidagio. E de aplicacdo obrigatiria em
emicicios iniciados em au apds 1 de Janairo de 2074,

Estanormna substiul a 145 3!
SIC 13 —*Entidad, j nte = contribuicd
no drias poremp dedores” & vam aliminar a
possibilidade de utlizagdo do método da consolidagio
proporaional na contabilizagdo de intamssas em
empresndimenios conjunios £ de aplicagdo cbrigatrna sm
aercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2014,

Esta norma vom um nowe conj de
relatnas a pamticipagdes em subsididnias, acordos nnnjunm
ulomdnl L] annudel nio consolidadas E de aplicagdo

em iciados arn ou apds 1 de Janeirc de

2014.

Em da vem ir o Ambito de

g0 da 1AS 27 4

Empmendlmenm conjuntos” e a

Bos das Ede
am emr:lqol iniciados am ou um 1 de Janeiro de 2014

Eua umuﬂda vem garankr & consistdneia entrs a lAS 28 -
&M asaociadas” e as novas normas adoptadas,
om particular p IFRS 11 - *Acardos conjuntos” E de aplicagdo
i iaem icios Iniciados em ou apds 1 de Janeiro de

2014,

Esta emenda vem intreduzr uma dispensa de consolidagdo para
datarminadas entidades que 88 anquadrem na definiclo de

idades de Estabelecs ainda as regras da
mensuragia dos investimentos detidos por assas unndadu de
investmento. & do aplicagio cbrigatdria em ek d
em oy apés 1 de Janeim da 2014

£3ia aronda vern ctanficar determinados aspecios da norma
relacionados com a aplicagdo dos requisitos de compensagio

entre actvos @ passivws financeiros . E de aplicagdo obrgatonia em

amreicios iniciados am cu apos 1 de Janairo de 2014.

£sta emenda elimina o3 mquisitos de divilgagdo da quanta

paravel de uma unidad dora de caixa com goodwill cu
acivos intzngiveis com vida liul indefinida alocados nos periodos
am qua nio fol mgistada qualquer parda pori dade ou
reversdo de impandade. Esta norma vem intraduzr requisitos
adicionais de divslpagdo para 08 actvas felatvements aos Guais
{oi registada uma perda porimparidade ou reversdo de
imparidade & a quanta recuparival dos mesmos lenha sida
determinada com base no justo valor mencs cuskes pam vender
E de aplicagdo obrigatiria em axsreicios iniciados am ou apds 1
do Janein de 2014

Esta smanda vem permitr, am delerminadas circunstancias a

continuagBo da contabilidada de cobertura quando um denvado
designado como instrumento de cobartura & reformulade. E de

aplicagdo obrgatiria am exarcicios inisSados am ou apés 1 da

Janeiro de 2014

Apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Uni&o Europeia, estas normas nado foram adotadas pela
Sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013, em virtude de a sua aplicagédo nio ser
ainda obrigatéria. Na3o sao estimados impactos significativos nas demonstragbes financeiras

decorrentes da sua adogéo,
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2.3

Adicionalmente, até a data de aprovagdo das demonstragdes financeiras anexas, foram
fambém emitidas as seguintes normas e melhorias ainda ndo adotadas (“endorsed™) pela

Unido Europeia:

Norma/ Interpretagio

IFRS 9 - Insfrumentos financeiros (2009) e emendas
posieriores

IFRS 8 - Instrumentos financeiros {2013)

IFRS 7 - Divulgagdes de instrumenios financeiros

IAS 18 - Beneficios aos empregados

IFRIC 21 = Pagamentos ao Estado

Esta norma insere-se no projecio de revisdo da lAS 38 e
estabelece os requisitos para a classificagio e mensuragio dos
activos financeiros.

Aemenda a IFRS S insere-se no projecio de revisdo da IAS 3% e
estabelece os requisitos para a aplicacdo das regras de
contabilidade de cobertura. AIFRS 7 foi igualmente revista em
resultado dasta emenda.

Aemenda a IFRS 9 insere-se no projecto de revisdo da IAS 3%e
estabelece os requisilos para a aplicacao das regras de
contabilidade de cobertura. AIFRS 7 foi igualmente revista em
resuitado desta emenda

Esta emenda vem clarificar em que circunstncias as
contribuigdes dos empregados para plancs de beneficios pos-
emprego constituem uma radugdo do custo com beneficios de
curto praz

Esta emenda vem estabelacer as condigdes quanto a
termnpestividade do reconhacimento de uma responsabilidade
relacionada com o pagamento ac Estado de uma contnbuicdo por
parts de uma entidade em resuliado de determinado evento (por
exemplo, a participagdo num determinado mercado), sem que o

pagamenio tenha por contrapartida bens ou sendgos
especificados.

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed™) pela Unido Europeia e, como tal, néo
foram adotadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013.

Principios de consolidacio

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as contas da PARPARTICIPADAS & das suas
subsidiarias (Grupo Parparticipadas) (Nota 3).

Ao nivel das entidades participadas, sdo designadas *“filizis” aquelas nas quais o Grupo
exerce um controlo efetivo sobre a gestéo corrente de modo a obter beneficios economicos
das suas atividades. Normalmente, o controlo é evidenciado pela detengdo de mais de 50%
do capital ou dos direitos de voto. Adicionalmente, em resultado da aplicacdo da Norma IAS
27 - "Demonstracdes financeiras consolidadas e separadas®, o Grupo inclui no perimetro de
consolidagdo entidades de propdsito especial, nomeadamente veiculos e fundos criados no
ambito de operagbes de titularizacéo, fundos de capital de risco e de investimento e outras
entidades similares, quando exerce sobre as mesmas um controlo financeiro e operacional
efetivo & nas quais o Grupo detém a maioria dos riscos e heneficios associados & respetiva
atividade.

A consolidagdo das contas das filiais que integram o Grupo foi efetuada pelo método da
integrac3o global. As fransagbes e os saldos significativos entre as empresas objeio de
consolidagdo foram eliminados. Adicionalmente, quando . aplicdvel, sdc efeluados
ajustamentos de consclidacio de forma a assegurar a consisténcia na aplicagio dos
principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente a participagao de terceiros nas filiais € apresentado na rubrica
"Interesses minaritarios”, do capital proprio (Nota 29).

O lucro consolidado resulta da agregagdo dos resultados liquidos da Sociedade e das
entidades filiais, na proporcio da respetiva parlicipacio efetiva, apds os ajustamentos de
consolidacio, designadamente a eliminagéo de dividendos recebidos e mais e menos-valias
geradas em transacdes entre empresas incluidas no perimetro de consolidagéo.
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2.4. ConcentracSes de atividades empresariais e “goodwill”

2.5.

26.

As aquisicdes de filiais s3o registadas pelo método da compra. O custo de aquisicdo
corresponde ao justo valor agregado dos ativos entregues e passivos incorridos ou assumidos
em contrapartida da obtengdo do controlo sobre a entidade adquirida, acrescido de custos
incorridos diretamente atribuiveis 2 operagdo. Na data de aquisigdo, que corresponde ao
momento em que o Grupo obtém o controlo sobre a filial, os ativos, passivos e passivos
contingentes identificaveis que relinam os requisitos para reconhecimento previstos na Norma
IFRS 3 - “Concentragbes de atividades empresariais” sdo registados pelo respetivo justo
valor.

O “goodwill” corresponde & diferenga positiva, na data de aquisico, entre o cusio de
aquisicdo de uma filial e a percentagem efetiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos
respetivos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis. O “goodwill" é registado
como um ativo & ndo é sujeito a amortizagao.

No caso de transacdes efetuadas apds a obtengdo de controlo pelo Grupo, o diferencial entre
o custo de aquisicdo das agbes adicionais e o valor correspondente de ativos e passivos da
entidade adquirida é registado diretamente em reservas.

O “goodwill”, se negativo, é considerado como rendimento na data de aquisicio apds
reconfirmacéo do justo valor dos ativos, passivos e contingentes identificaveis.

Com uma periodicidade minima anual, a Sociedade realiza testes de imparidade ao “goodwill”
registado em balanco, de acordo com os requisitos da |1AS 36 — “Imparidade de ativos™ As
perdas por imparidade associadas ao “goodwill” sdo registadas em resullados do exercicio e
n3o podem ser revertidas.

O Grupo tem registada imparidade para o “goodwill” gerado nas aquisicbes das suas filiais,
uma vez que existem dividas quanto a sua recuperabilidade.

Investimentos em associadas

As empresas associadas sdo entidades nas quais o Grupo tem uma influéncia significativa,
mas sobre as quais nd3o exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo. Assume-se a
existéncia de influéncia significativa sempre que a participagdo do Grupo se situe, direta ou
indiretamente, entre 20% e 50% do capital ou dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sdo registados pelo mélodo da equivaléncia patrimonial. De
acordo com este método, as participagbes sdo inicialmente valorizadas pelo respetivo custo
de aquisi¢do, o qual & subsequentemente ajustado com base na percentagem efetiva do
Grupo nas variagbes do capital proprio (incluindo resultados) das associadas.

Caso existam divergéncias com impacto materialmente relevante, sao efetuados ajustamentos
aos capitais proprios das associadas utilizados para efeitos da aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial, de forma a refletir a aplicagio dos principios contabilisticos do
Grupo.

Conversao de saldos e transacdes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidagao sdo preparadas
de acordo com a divisa utilizada no espago econémico em que opera - denominada “moeda
funcional”. Nas contas consolidadas, os resultados e posicdo financeira de cada entidade so
expressos em Euros, a moeda funcional do Grupo.

Na preparacdo das demonstragdes financeiras individuais da Sociedade e das filiais, as
transagdes em moeda estrangeira s3o registadas com base nas taxas de cambio indicativas
na data em que foram realizadas.

Em cada data de balango, os ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional de cada entidade com base na laxa de
cambio em vigor. Os ativos ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo
convertidos com base na taxa de cAmbio em vigor na data da ultima valorizagdo. Os ativos
ndo monetarios registados ao custo historico, incluindo ativos tangiveis e intangiveis,
permanecem registados ao cambio original.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2.7.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial séo refletidas em resultados do
exercicio, com excegdo das originadas por instrumentos financeiros ndc monetarios
registados ao justo valor, tal como agdes classificadas como ativos financeiros disponiveis
para venda, que s3o registadas numa rubrica especifica de capital propric até a sua
alienagéo.

Nas contas consolidadas, os ativos & passivos de entidades com moeda funcional distinta do
Euro sdo convertidos & taxa de cambio de fecho, enquanto os proveitos e cuslos sio
convertidos & taxa média do periodo. As diferencas resultantes da conversio cambial, de
acordo com este método, sdo registadas na rubrica “Outras reservas”, do capital préprio,
sendo o respetivo saldo transferido para resultados no momento da alienagdo das respetivas
filiais.

Instrumentos financeiros

a) Atfivos financeiros

Os ativos financeiros s3o registados na data de contratagdo pelo respetivo justo valor. No
caso de ativos financeiros registados ao justo valor através de resultados, os custos
diretamente atribuiveis a transagdo sio registados na rubrica “Encargos com servigos e
comissbes”. Nas restantes situagdes, estes custos sdo acrescidos ao valor do ativa.
Quando do reconhecimento inicial estes ativos sdo classificados numa das seguintes
categorias definidas na Norma IAS 36:

i}  Afivos financeiros ao justo valor através de resultadas

Esta categoria inclui:

. Ativos financeiros detidos para negociacdo, que correspondem essencialmente a
titulos adquiridos com o aobjetivo de realizagdo de ganhos como resultado de
flutuagbes de curto prazo nos precos de mercado. Incluem-se também nesta
categoria 0s instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que cumpram
0s requisitos de contabilidade de cobertura; e

® Ativos financeiros classificados de forma irrevogavel no seu reconhecimento inicial
como ao justo valor através de resultados (“Fair Value Option®). Esta designagio
enconfra-se limitada a situacdes em que a sua adogdo resulte na produgio de
informagao financeira mais relevante, nomeadamente:

a) Caso a sua aplicagdo elimine ou reduza de forma significativa uma
inconsisténcia no reconhecimento ou mensuragdo (*accounting mismatch”)
que, caso contrario, ocorreria em resultado de mensurar ativos e passivos
relacionados ou reconhecer ganhos e perdas nos mesmos de forma
inconsistente;

b) Grupos de ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos que sejam
geridos & o seu desempenho avaliade com base no justo valor, de acordo
com estratégias de gestdo de risco e de investimento formalmente
documentadas; e informag&o sobre os mesmos seja distribuida internamente
aos orgdos de gestdo.

) Adicionalmente, & possivel classificar nesta categoria instrumentos financeiros que
contenham um ou mais derivados embutidos, a menos que:

. Os derivados embutidos ndo modifiquem significativamente os fluxos de
caixa que de outra forma seriam produzidos pelo contrato;

. Fique claro, com pouca ou nenhuma analise, que a separagao dos derivados
implicitos nc deve ser efetuada.
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ii)

ii)

Os ativos financeiros classificados nesta categoria s2o registados ao justo valor,
sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente refletidos em
resultados do exercicio, nas rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”™. Os
juros sdo refletidos nas rubricas apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.

Empréstimos e contas a receber

S&o ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado ativo. Esta categoria inclui crédito concedido a clientes (incluindo crédito
titulado), valores a receber de outras instituigbes de crédito e valores a receber pela
prestagdo de servigos ou alienagdo de bens, registados em “Outros ativos™.

No reconhecimento inicial estes ativos s&o registados pelo seu justo valor,
deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa efetiva, e acrescido de todos os
custos incrementais diretamente atribuiveis 4 transago. Subsequentemente, estes
ativos s&o reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de perdas por
imparidade.

Reconhecimento de juros

Os juros s3o reconhecidos com base no método da taxa efetiva, que permite
calcular o custo amortizado e repartir 0s juros ao longo do periodo das operacdes.
A taxa efetiva & aquela que, sendo ulilizada para descontar os fluxos de caixa
futuros estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor
atual ac valor do Instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

Alivos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros aqui registados quando
do reconhecimento inicial:

s Titulos de rendimento varidvel ndo classificados como ativos financeiros ao
justo valor através de resultados, incluindo instrumentos de capital detidos com
caracter de estabilidade. Neste sentido, inclui também os instrumentos de
capital detidos no &mbito da atividade de capital de risco do Grupo, sem opgbes
associadas;

» Obrigagdes e outros instrumentos de divida aqui classificados no
reconhecimento inicial;

* Unidades de participagdo em fundos de investimento.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, exceto
os instrumentos de capital ndo cotados num mercado ativo e cujo justo valor ndo
possa ser mensurado com fiahilidade, os quais permanecem registados ao custo.
Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagio s&o registados diretamente em
capitais proprios, na “Reserva de justo valor”. No momento da venda, ou caso seja
determinada imparidade, as variagGes acumuladas no justo valor sdo transferidas
para proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas nas rubricas de
“Resultados em operagdes financeiras” ou “Imparidade de outros ativos liquida de
reversdes e recuperagdes”, respetivamente.

Para determinacdo dos resultados na venda, os ativos vendidos sdo valorizados
pelo custo médio de aquisicio.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta categoria sdo
determinados com base no método da taxa efetiva, sendo reconhecidos em “Juros
e rendimentos similares”, da demonstragdo de resuitados.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categeoria sio
registados como proveitos na rubrica *Rendimentos de instrumentos de capital”,
quando é estabelecido o direitc da Sociedade e das suas filiais ao seu
recebimento.
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iv)

Investimentos a deler até & maturidade

Os investimentos a deter até a3 maturidade sfo investimentos que tém um
rendimento fixo, com taxa de juro conhecida no momento da emisséo e data de
reembolso determinada, sendo do interesse do Grupo manté-los até ao seu
reemholso.

Os investimentos financeiros a deter até & maturidade s@o
registados ao custo de aquisigdo. Os juros inerentes aos ativos financeiros e o
reconhecimento das diferencas enfre o custo de aquisicio e o valor nominal
(prémio ou desconto) sdo calculados de acordo com o método da taxa efetiva e
registados em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.

Justo valor

Conforme acima referido, os alivos financeiros registados na categoria de “Ativos
financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos financeiros disponiveis
para venda” sdo valorizados pelo justo valor,

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um
activo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes
independentes, informadas e interessadas na concretizagdo da transagdo em
condi¢des normais de mercado.

O justo valor de instrumentos financeiros transacionados em mercados ativos é
determinado com base em:

i) Precos (bidprices) difundidos por meios de difusdo de informagio financeira;

i} Cotacéo de fecho na data de balango, para instrumentos transacionados
em mercados ativos.

Se um prego de mercade n&o estiver disponivel, o justo valor do instrumento & estimado
com base em técnicas de valorizago que incluem modelos de avaliagio de pregos ou
técnicas de “discounied cash flows™,

Quando sao utilizadas técnicas de “discounted cash flows”, os fluxos financetros futuros
sdo estimados de acordo com as expectativas da gestdo e a taxa de desconto utilizada
corresponde & taxa de mercado para instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes. Nos modelos de avaliagio de pregos, os dados utilizados correspondem a
informagdes sobre pregos de mercado.
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b)

c)

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratacdo pelo respetivo justo valor,
deduzido de custos diretamente atribuiveis a transagdo. Os passivos financeiros sdo
classificados nas seguintes categorias:

i)  Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados incluem instrumentos
financeiros derivados com reavaliagio negativa, assim como titulos de rendimento
fixo e variavel transacionados a descoberto. Estes passivos encontram-se
registados pelo justo valor, sendo os ganhos ou perdas resultantes da sua
valorizagio subsequente registados nas rubricas de “Resultados em operacbes
financeiras”.

i)y Passivos financeiros associados a ativos fransferidos

Esta rubrica inclui os fundos recebidos no ambito da operagdo de titularizagdo de
crédito concedido.

iii) Outros passivos financeiros
Esta categoria inclui recursos de instituigdes de crédito e de clientes, divida emitida,
passivos subordinados e passivos incorridos para pagamento de prestagbes de
servigos ou compra de ativos, registados em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros,
quando aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efetiva.

Derivados_e contabilidade de cobertura

O Grupo realiza operagdes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o
objetivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e para reduzir a sua exposicao
a flutvacdes cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.

Os instrumentos financeiros derivados s&o registados pelo seu justo valor na data da sua
contratagdo. Adicionalmente, séo refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respetivo
valor nocional.

Subsequentemente, os derivados s8o mensurados pelo respetivo justo valor. O justo
valor & apurado:

« Com base em colagbes obtidas em mercados ativos (por exemplo, no que respeita
a futuros transacionados em mercados organizados);

e Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no
mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizagdo de opgdes.

Derivados de coberiura

Tratam-se de derivados contratados com o objetivo de cobertura da exposigdo do Grupo
a riscos inerentes & sua atividade. A classificagdo como derivados de cobertura e a
utilizagdo das regras de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem
do cumprimento dos requisitos definidos na Norma IAS 39.

O Grupo utiliza apenas coberturas de exposig3o a variagdo do justo valor dos
Instrumentos financeiros registados em balango, denominadas “Coberturas de justo
valor”.
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d)

Os derivados de cobertura s&o registados ao justo valor, sendo os resulfados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a
cobertura é eficaz, nomeadamente através do apuramento de uma eficacia entre 80% e
125%, 0 Grupo reflete igualmente no resultado do exercicio a variagdo no justo valor do
etemento coberto atribuivel ao risco coberto, nas rubricas de “Resultados em operagdes
financeiras”. No caso de instrumentos gue incluem uma componente de juros (como por
exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificagdo de juros relativa ao periodo em curso e
os fiuxos liquidados sdo refletidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e
encargos similares™, da margem financeira.

Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicaggo de
contabilidade de cobertura definidos na Norma, ou caso o Grupo revogue a designagio,
a contabilidade de cobertura & descontinuada. Nestas situacdes, os ajustamentos
efetuados aos elementos cobertos até a data em que a contabilidade de cobertura deixa
de ser eficaz ou & decidida a revogacdo dessa designacdo passam a ser reconhecidos
em resultados pelo método da taxa efetiva até & maturidade do ativo ou passivo
financeiro.

As reavaliac6es positivas e negativas de derivados de cobertura s3o registadas no ativo
e passivo, respetivamente, em rubricas especificas.

As valorizacdes dos elementos cobertos sfo refletidas nas rubricas de balango onde se
encontram registados esses instrumentos.

Derivados de neaociacio

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a relagbes de cobertura eficazes,
de acordo com a Norma IAS 39, nomeadamente:

» Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou passivos registados ao
jusio valor através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizagio de
contabilidade de cobertura;

¢ Derivados contratados para cobertura de risco que ndo rednem as condigies
necessarias para a ulilizagdo de contabilidade de cobertura ao abrigo da Norma
IAS 39, nomeadamente pela dificuldade em identificar especificamente os
elementos cobertos, nos casos em que ndo se tratem de micro-coberturas, ou
pelos resultados dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo permitido pela
Norma IAS 39;

+«  Derivados contratados com o abjetive de “trading”.

Os derivados de negociagio sdo registados ao justo valor, sendo os resultados da
reavaliagdo apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas
rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”, com exce¢do da parcela relativa a
juros corridos e liquidados, a qual é refletida em “Juros e rendimentos similares™ e “Juros
e encargos similares”. As reavaliagbes positivas e negativas s&o registadas nas rubricas
“Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” e “Passivos financeiros ao justo
valor através de resultados”, respetivamente,

Imparidade de ativos financeiros
Ativos financeiros ao custo amortizado
As filiais da Sociedade efetuaram com referéncia a 31 de Dezembro

de 2013 uma analise de imparidade dos seus ativos financeiros registados ao cuslo
amortizado, nomeadamente crédito a clientes.
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A imparidade para crédito do Banco Efisa, S.A. (Banco Efisa) foi apurada através de
analise individual para a totalidade da carieira de crédito, tendo sido atribuida a cada
cliente uma taxa especifica de imparidade, excetuando para os segmentos “Leasing”,
“Retalho’, “Crédito a colaboradores” e parte do segmento “Outros créditos”.
Relativamente aos segmentos “Leasing”, “Retalho” e “Credito a colaboradores” foram
atribuidas respetivas taxas médias de provisdo apuradas pelo Banco Efisa a esta data.
Adicionalmente, para as responsabilidades ndo sujeitas a andlise individual do
segmento “Outros créditos”, foi atribuida a taxa média de provisdo apurada pelo Banco
Efisa para as operagbes sujeitas a andlise individual com referéncia a 31 de Dezembro
de 2013.

Relativamente a BPN Credito IFIC, foi efetuada uma anélise individual de uma parte
representativa das carteiras dos segmentos de factoring e de locag8o imobiliaria
(aproximadamente, 100% e 89%, respetivamente) extrapolando os resultados da
mesma para a carteira n3o analisada através da utilizagdo das taxas médias de
imparidade obtidas em tais analises.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.7. a), os alivos financeiros disponiveis para venda s&o
registados ao justo valor, sendo as variagSes no justo valor refietidas em capital proprio,
na rubrica “Reserva de justo valor”.

Sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas em reservas sao transferidas para custos do exercicio sob a
forma de perdas por imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros
ativos liquida de reversdes e recuperagdes”.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para ativos financeiros registados
ao custo amortizado, a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para
imparidade em instrumentos de capital:

s+ Informacgdo sobre alteragtes significativas com impacto adverso na envolvente
tecnoldgica, de mercado, economica ou legal em que o emissor opera que indigue
que o custo do investimento ndo venha a ser recuperado na totalidade;

» Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do preco de
custo.

Em cada data de referéncia das demonstragdes financeiras é efetuada pelo Grupo uma
analise da existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para
venda.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas apds o reconhecimento de perdas por
imparidade sdo refletidas na “Reserva de justo valor”. Caso posteriormente sejam
determinadas menos-valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo
que sdo refletidas em resultados do exercicio.

HX
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2.8

2.10.

Bens recebidos em dacio de crédito

Os imoveis e outros bens arrematados obtidos por recuperacfo de créditos vencidos séo
registados por contrapartida da rubrica de "Crédito a clientes”, quando existe a dagdo em
cumprimento ou pela rubrica de “Cheques e ordens a pagar’, quando ha adjudicagtes
judiciais nas quais o Grupo ndo & dispensado do respetive pagamento. Os bens séo
subsequentemente registados nas sequintes rubricas:

- Nos casos em que a expectativa de venda seja altamente provavel e se encontrem
disponiveis para venda imediata, os bens s3o registados em “Ativos ndo correntes detidos
para venda”, cumprindo os requisitos da Norma IFRS 5.

- Caso os ativos ndo se enconirem disponiveis para venda imediata, sdo registados na
rubrica “Outros ativos”.

Estes ativos ndo s3o amortizados. Periodicamente, sdo efetuadas avaliagbes dos imdveis
recebidos por recuperagdo de créditos. Caso o valor de avaliagdo, deduzido dos custos
estimados a incorrer com a venda do imdvel, seja inferior ao valor de balango, séo registadas
perdas por imparidade.

Pela venda dos bens arrematados procede-se ao seu abate do ativo, sendo os ganhos ou
perdas registados nas rubricas “Outros proveitos e custos de exploragéo”.

Ativos ndo correntes detidos para venda

A Norma IFRS 5 - “Ativos ndo correntes detidos para venda e operagbes descontinuadas” é
aplicavel a ativos isolados e também a grupos de ativos a alienar, através de venda ou outro
meio, de forma agregada numa dnica transagdo, bem como todos os passivos diretamente
associados a esses ativos que venham a ser transferidos na transagao (denominados “grupos
de ativos e passivos a alienar”).

Os ativos ndo correntes, ou grupos de ativos e passivos a alienar sdo classificados como
detidos para venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balango venha a ser
recuperado através de venda, e ndo de uso continuado. Para que um ativo (ou grupo de ativos
e passivos) sefa classificado nesta rubrica € necessario o cumprimento dos seguintes
requisitos:

- A probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;
- O ativo esleja disponivel para venda imediata no seu estado atual,

- Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apds a
classificacao do ativo nesta rubrica.

Os ativos registados nesta rubrica ndo s&o amortizados, sendo valorizados ao menor entre o
custe de aquisigdo e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O justo valor
destes ativos é determinado com base em avaliages de peritos.

Caso o valor registado em balango seja superior ao justo valor, deduzido dos custos de venda,
s&o0 registadas perdas por imparidade na rubrica “Imparidade de outros ativos liquida de
reversdes e recuperacoes”.

Propriedades de investimento

Correspondem a imoveis detidos pelo Grupo com o objetivo de obtencdo de rendimentos
através do arrendamento efou da sua valorizaggo.

As propriedades de investimento ndo sdo amortizadas, sendo registadas ao justo valor,
determinado anualmente com base em avaliagdes de peritos. As variagdes no jusio valor séo
refletidas em resultados, na rubrica “Outros resultados de exploracéo”,
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211,

212,

Outros ativos tanaiveis

Sao registados ao custo de aguisicdo, deduzido das amonizagGes e perdas por imparidade
acumuladas. Os custos de reparagdo, manutencao e outras despesas associadas a0 seu uso
sdo reconhecidos como custa do exercicio, na rubrica “Outros gastos administrativos®.

As amortizagdes sd0 calculadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada do
bem, a qual corresponde ac periodo em que se espera que o ativo esteja disponivel para uso,
que &:

Anos de

vida otil
Iméveis de servigo proprio 50
QObras em edificios de servigo préprio 50
Obras em edificios arrendados 10
Equipamentos 4-8
Material de transporte 4
Outros ativos fixos tangiveis 10

Os terrenos ndo sao objeto de amortizagdo.

As despesas com obras e beneficiagbes em imodveis ocupados pelo Grupe como locatario em
regime de locagdo operacional sdo capilalizadas nesta rubrica e amortizadas, em média, ao
longo de um periodo de 10 anos.

As amortizagbes sdo registadas em custos do exercicio,

Reconhecimento das locacdes

A BPN Crédito - IFIC realiza operagbes de locagao financeira de veiculos, equipamentos e
iméveis e azinda operagbes de locacio operacional de veiculos. As operagbes sdo
classificadas como de locagdo financeira ou locacdo operacional, atendendo aos critérios
previstos na Norma “IAS 17 - Locagdes’, sendo registadas da seguinte forma:

Locacéo financeira

Os ativos em regime de locagdo financeira séo registados no balange como “Crédito a
clientes”, sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano
financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas sdo registados como “Juros e
rendimentos similares”.

Locacéo operacional

Os bens de exploragéo afetos a operagdes de aluguer operacional de veiculos sao registados
de acordo com o método operative, segundo o qual os bens s@o registados ao custo de
aquisicao, liquido de amortizagbes e perdas de imparidade acumuladas. Assim, s@o
consideradas como custo as amortizagbes do exercicio dos bens afelos a operagdes de
aluguer e como proveito as rendas que se vencem durante o exercicio.
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2.13.

2.14.

Ativos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicdo, desenvolvimento ou
prepara¢ao para uso de software utilizado no desenvolvimento das atividades do Grupo. Nos
casos em que sejam cumpridos os requisitos definidos na Norma IAS 38 — Atives intangiveis,
os custos internos diretos incorridos no desenvolvimento de aplicagdes informaticas s&o
capitalizados como ativos intangiveis. Estes custos correspondem exclusivamente a custos
com pessoal.

Os ativos intangiveis sdo registados ao cuslo de aquisicdo, deduzido de amonrtizagbes e
perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagbes sdo registadas numa base sistematica ac longo da vida util estimada dos
ativos, a qual corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutengdo de software sdo contabilizadas como cusio no exercicio em
que sdo incorridas.

Impostos sobre lucros
Impostos correntes

Todas as empresas do Grupo sdo tributadas individualmente, e as com sede em Portugal,
nomeadamente a Sociedade, estdo sujeitas ao regime fiscal consignado no Cédigo do
Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Coletivas (Codigo do IRC).

No que respeita as subsididrias no estrangeiro, os impostos sobre lucros sdo calculados e
registados de acordo com as normas em vigor nos respetivos paises.

O imposto corrente & calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos nao
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos
contahilisticos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos
fuluros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango
dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinag3o do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos s&o normalmente registados para todas as diferengas
temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 sdo reconhecidos até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a
utilizac8o das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos
fiscais.

Os impostos diferidos sdc calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor 4 data da reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem as
taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do
exercicio, exceto nos casos em que as transagdes que os originaram tenham sido refletidas
noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliagao de ativos financeiros
disponiveis para venda). Nestas situagdes, o correspondente imposto é igualmente refletido
por contrapartida de capital proprio, nédo afetando o resultado do exercicio.

O Grupo ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragbes
financeiras consolidadas, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na
medida em que n3o dispbe de estudos que demonsirem a probabilidade de obtengo de
lucros fiscais no futuro que possibilitem a recuperacdo dessas diferencas.

2.15.ProvisGes e passivos contingentes

Uma provisdo & constituida quando existe uma obrigagio presente {legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente & qual seja provavel o future dispéndio de
recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provis&o corresponde
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2.16.

a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do
balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente.
Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgacao, a menos que a possibilidade da
sua concretizagéo seja remota.

As provisGes para outras riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias diversas,
que se enconiram descritas na Nota 23.

Beneficios aos empregados

As responsabilidades com beneficios aos empregados sdo reconhecidas de acordo com os
principios estabelecidos pela Norma IAS 19 - Beneficios dos Trabalhadores. Os principais
beneficios concedidos aos colaboraderes de algumas pariicipadas da Sociedade incluem
pensdes de reforma e sobrevivéncia, encargos com salide e outros beneficios de longo prazo.

Responsabilidades com pensdes

Até 31 de Dezembro de 1997, as entidades do Grupo BPN ainda nao tinha
aderido ao acordo coletivo de trabalho para o sector bancdrio. Por essa razdo e até essa data,
os seus empregados estavam enquadrados no esquema de reformas da Seguranga Social.
Durante o ano de 1998, o Grupo BPN celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte,
Centro e Sul & llhas e com o Sindicato dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de
Ades&o ao acardo coletivo de trabalho. Esses acordos previam que a Sociedade assegurasse
as responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia
refativamente & totalidade do seu pessoal abrangido pelo acordo coletivo de trabalho a partir
de 31 de Dezembro de 1997. Com o objetivo de cobrir as responsabilidades com pensées de
reforma entdo assumidas foi constituido o Fundo de Penstes do Grupo BPN gerido pela Real
Vida Seguros, S.A..

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e
sobrevivéncia assumidas pelas subsidiarias do sector financeiro, estavam igualmente cobertas
pelo Fundo de Pensdes acima referido.

A Real Vida dispGe igualmente de Fundo de Pensdes, enquadrado nos termos do Contrato
Coletivo de Trabalho da Afividade Seguradora. Entre as suas caracteristicas principais
destaca-se o facto de assegurar exclusivamente o pagamento de pensbes por velhice e
invalidez.

No exercicio de 2012, o Decreto-Lei n.® 88/2012, de 11 de Abril, determinou a integragao no
regime geral de seguranga social dos trabalhadores do Grupo BPN, relativamente as
eventualidades de invalidez, morte e doenca, bem como a extingdo do “Fundo de Pensdes do
Grupo Banco Portugués de Negdcios”, onde se inclula o Fundo de Pensdes das participadas
da Sociedade, através da sua integrac¢ao na Caixa Geral de Aposentagbes (CGA).

Assim sendo, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de Margo de 2009, até entao
abrangidos pelo ACT do Sector Bancario, passaram a estar protegidos pelo regime geral da
seguranga social nas eventualidades de doenga, invalidez e morte, mantendo igualmente, a
prote¢do ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas eventualidades
de matemidade, paternidade e adogdo, desemprego, doengas profissionais e velhice.
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2.17.

A parir do exercicic de 2012 os beneficios que continuam como responsabiiidade das
participadas do Grupo séo os seguintes:

Encargos com Sadde

A assisténcia médica aos empregados no ative @ pensionistas esla a cargo do Servigo
de Assisténcia Meédico-Social (SAMS). A contribuicdo anual do Grupo para os SAMS
corresponde a 6,5% do total das retribuigbes efetivas dos trabalhadores no ativo.

Subsidio por morte antes da idade da reforma

O Grupo assumiu 0 compromisso de pagar aos seus empregados as responsabilidades
com subsidio por morte, nos termos previstos no Acordo Coletivo de Trabalho Vertical (ACTV)
para o sector bancario.

Prémio de antiguidade

O Grupo paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco
e trinta anos de efetivo servico, nesse ano, de valor igual 2 um, dois ou trés meses da sua
retribuigo mensal efetiva. Adicionalmenie, € pago um prémio aos trabalhadores que se
encontrem numa situagio de passagem a situagdo de invalidez ou invalidez presumivel de
valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir os
pressupostos do escaldo seguinte.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores
pelo seu desempenho, sio refletidos em “Custos com pessoal” no pericdo a que respeitam,
de acordo com o principio da especializagao de exercicios.

Sequros
a) Contratos de sequro e de investimento com participacio discricionéria nos resultados

De acordo com o permitido pela Norma IFRS 4, a Real Vida mantém a generzalidade das
politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro e aos coniratos de
investimento com participag3o nos resultados, nos casos em que a participacio nos
resultados inclui uma componente de discricionariedade por parte da Real Vida,
confinuando a reconhecer como proveito os prémios recebidos € como custo os
correspondentes aumentos de responsabilidades.

Considera-se que um contrato de seguro ou de investimento contém participacio nos
resultados com uma componente discricionaria quando as respetivas condigbes
contratuais preveem a atribuicdo ao segurado, em complemento da componente
garantida do contrato, de beneficios adicionais caracterizados por:

« Ser provavel que venham a constituir uma pare significativa dos beneficios {otais a
atribuir no ambito do contrato;

+  Cujo montante ou momento da distribuicdo dependam contratualmente da discricdo
do emissor;

+ Estejam dependentes da performance de um determinado grupo de contratos, de
rendimentos realizados ou nio realizados em determinados ativos detidos pelo
emissor do contrato, ou do resultado da entidade responsével pela emissdo do
contrato.
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b)

c)

d)

As mais-valias potenciais, liquidas de menos-valias, resultantes da reavaliagdo dos
ativos afetos a seguros com participacido nos resultados, sdo repartidas entre uma
componente de passivo e uma componente de capitais proprios, com base nas
condigbes dos produtos e no historial da Real Vida. A separacio destes montantes entre
Segurado e a Real Vida & feita com base nos planos de participagao nos resultados.

As responsabilidades para com 0s segurados associadas a contratos de seguro de vida
e a contratos de investimento com participag8o nos resultados com componente
discricionaria sdo reconhecidas através da provisdo matematica de seguros de vida,
sendo o cusio refletido no mesmo momento em que sdo registados os proveitos
associados aos prémios emitidos.

Reconhecimento de proveitos e custos

Os prémios de coniratos de seguro de vida e de contratos de investimenio com
participacdo nos resultados com componente discricionaria sdo registados gquando
devidos, na rubrica “Prémios, liquidos de resseguro”, da demonstrac3o de resultados.

As responsabilidades para com os segurados associadas a contratos de seguro de vida
e a confratos de investimento com participagdo discriciondria nos resultados sdo
reconhecidas através da provisdo matematica do ramo vida, sendo o custo refletido no
mesmo momento em que sdo registados os proveitos associados aos prémios emitidos.

Provisig matematica do ramo vida

A provisdo matematica comesponde ao
valor atuarial estimado dos compromissos da Real Vida, decorrentes dos contratos de
seguro em vigor, e & calculada para cada apdlice, de acordo com as respetivas bases
atuariais aprovadas pelo Instituto de Seguros de Portugal. Esta proviso & aplicavel
{ambém aos contratos de investimento com parlicipacio discricionaria nos resultados.

Provisdo para participacio nos resultados a atribuir

No que respeita aos produtos financeiros com participac&o nos resultados, esta provisdo
corresponde ao valor liquide dos ajustamentos de justo valor relativos aos investimentos
afetos a seguros de vida com panlicipacio nos resultados, na parte estimada do tomador
de sequroe ou beneficiario do contrato, que exceda o prejuizo acumulado da conta
financeira desse produto.

Em 31 de Dezembro de 2012, a diferenca entre o valor de mercado e o custo de
aquisigdo dos titulos disponiveis para venda néo corresponde exatamente ao valor da
Reserva de Reavaliagdo. Esta diferenca corresponde a proporgdo a atribuir aos
tomadores de seguro nos produtos com participagdo nos resultados, valor que foi
transferido para a provisédo para participagdo nos resultados a atribuir. Tendo em conta
que estes produtos registaram prejuizos transitados significativos, esta provisdo (PPRA)
foi por sua vez anulada para compensacio desses prejuizos transitados.

No que se refere aos produtos de risco com participagdo nos resultados e nos seguros
de grupo iemporarios renovaveis, o segurado tem direito 2 uma participagdo nos
resultados do seguro, que depende do numerc de pessoas seguras, e & determinada
com base numa conta anual que tem a crédito os prémios cobrados durante a anuidade,
liquidos de estornos pagos, e a débito as despesas de geréncia varidveis em fungéo do
nimero de pessoas seguras, as indemnizagbes pagas, as reservas constituidas
referentes a indemnizagbes ndo pagas e o saldo negativo da conta de resultados
anteriores. Apurando-se um saldo positivo da conta anterior, serd pago, a titulo de
participagdo nos resultados, uma percentagem variavel consoante o nimero de pessoas
seguras. Dado que a concessdo da paricipagdo nos resultados s6 tera lugar na data de
vencimento e a partir do fim da segunda anuidade do seguro desde que a apdlice se
encontre em vigor, existe a necessidade de criag3o de provisdo para participagdo nos
resultados a atribuir que ird contemplar este montante nio distribuido.
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2.18.

2.18.

2.20.

e) Provisdo para compromissos de taxa

A provisdo para compromissos de taxa é constitulda, para cada carteira, quando a taxa
de rendibilidade efetiva das aplicagles que se encontram a representar as provisdes
matematicas da mesma for inferior a respetiva taxa minima garantida.

fy Provisdes técnicas de ressequro cedido

Corresponde a quota parte da responsabilidade dos resseguradores nas
responsabilidades totais da Real Vida, e sdo calculadas de acordo com os contratos em
vigor, no que se refere as percentagens de cedéncia e a outras clausulas existentes.

g} Testes de adeguacidade de passivos

De acordo com os requisitos do IFRS 4, o Grupo realiza com referéncia a data das
demonstragdes financeiras, lestes de adequacidade dos passivos relacionados com os
contratos de seguro em vigor, considerando estimativas do valor atual dos cash flows
futuros associados aos contratos, incluindo as despesas a incorrer com a regularizagdo
dos sinistros e os cash flows associados a opgbes e garantias implicitas nos contratos de
seguro.

Caso o valor atual das responsabilidades estimadas através destes testes seja superior
ao valor dos passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras, liquide do valor
contabilistico dos custos de aquisic3o diferidos e dos alivos intangiveis relacionados com
os referidos contratos, sdo registadas provisdes adicionais por contrapartida da
demonstragdo de resultados do exercicio.

h) Responsabilidades para com subscritores de produtos “Unit-linked”

As responsabilidades associadas a contratos de investimento emitidos pela Real Vida em
que o risco & suportado pelo tomador (produtos *Unit-linked™) s&o valorizadas 20 justo
valor, determinade com base no justo valor dos ativos que integram a carteira de
investimentos afeta a cada um dos produtos, deduzido dos correspondentes encargos de
gestdo. Estas responsabilidades sdo registadas na rubrica “Passivos financeiros da
componente de depdsito de contratos de seguro e de operagbes considerados para
efeitos contabilisticos como contratos de investimento®.

As carteiras de investimentos afetas a produtos “Unit-linked” s&0 compostas por ativos
financeiros, incluindo titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento varidvel, os quais
sao avaliados ao justo valor, sendo as correspondenies mais e menos-valias nao
realizadas reconhecidas na demonstragio de ganhos e perdas do exercicio.

Comissies

Conforme referido na Nota 2.7. a), as comissdes relativas a operacdes de crédito e outros
instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na originagio das
operagdes, sio incluidas no custo amortizado e reconhecidas ao longo do pericdo da
operagdo, pelo método da taxa efetiva, em “Juros e rendimentos similares”.

As comissdes por servicos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao lengo
do periodo de prestagdo do servigo ou de uma sé vez, se respeitarem a compensacao pela
execugdo de atos Onicos.

Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

Eslimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicacio das
politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, & necessaria a realizagdo de
estimativas pelo Conselho de Administracdo da Sociedade e das empresas do Grupo. As
estimativas com maior impacto nas demonsiragdes financeiras consolidadas do Grupo
incluem as abaixo apresentadas.
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Determinagao de perdas por imparidade no crédito

A imparidade para crédito concedido é determinada de acordo com a metodologia definida na
Nota 2.7. d). Deste modo, a determinacdo da provisdoc para créditos analisados
individualmente resulta de uma avaliagdo especifica efetuada pelo Grupo com base no
conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas &s operacbes em
guestao.

A estimativa de provisdes para créditos que nao foram analisados individualmente pela BPN
Credito - IFIC, S.A. foi extrapolada com base nas taxas médias de provisionamento obtidas a
parir da analise individual.

O Grupo considera que as imparidades e provisbes para crédito determinadas com base
nesta metodologia reflelem adequadamente o risco associado a sua carteira de crédito
concedido.

Avaliacdo dos colalerais nas operacdes de crédito

As avaliagBes dos colaterais de operacdes de crédito, nomeadamente hipotecas de imoveis,
foram efetuadas no pressuposto da manutengdo de todas as condigdes de mercado
imobiliario, durante o periodo de vida das operacdes, tendo correspondido a melhor estimativa
do justo valor dos referidos colaterais a data do balango.

Valonzacdo de instrumentos financeiros ndo transacionados em mercados alivos

De acordo com a Norma IAS 39, o Grupo valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com excegio dos registados ao custo amorlizado. Na valorizagdo de
instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, s&o utilizadas técnicas de
valorizagdo baseadas nas ofertas de compra e venda difundidas através de entidades
especializadas. As valorizagdes oblidas correspondem a melhor estimativa do justo valor dos
referidos instrumentos na data do balango.

Investimentos detidos alé 4 maturidade

A classificacio dos titulos registados na rubrica “Investimentos detidos até & maturidade”
pressupde a capacidade do Grupo de os manter até ao seu vencimento.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.16. acima, as responsabilidades por beneficios pés-emprego e
outros beneficios de longo prazo concedidos acs seus empregados sdo determinadas com
base em avaliagdes atuariais. Estas avaliagbes atuarials incorporam pressupostos financeiros
e atuarais relativos a moralidade, invalidez, crescimentos salariais e de pensdes,
rendibilidade dos ativos e taxa de desconto, entre outros. Os pressupostos adotados
correspondem a melhor estimativa da Sociedade e dos seus atudrios do comportamento
futuro das respetivas variaveis.

¥ X
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Alivos por impastos diferidos nao reqgistados

O Grupo ndo reconheceu ativos por impostos diferidos nas demonstragGes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispde de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais no futuro que
possibilitem a recuperagio dessas diferencas.

Determinacdo dos passivos por coniratos de sequros

A determinacdo das responsabilidades do Grupo por contratos de seguros & efetuada com
base nas metodologias e pressupostos descritos na Nota 2.17. Estes passivos refletem uma
estimativa quantificada do impacto de evenios futuros nas contas da companhia de seguros
do Grupo, efetuada com base em pressupostos atuariais, histérico de sinistralidade e outros
metodos aceites no sector.

Face & natureza da afividade seguradora, a determinacéo das provisdes para sinistros e
outros passivos por contratos de seguros reveste-se de um elevado nivel de subjetividade,
podendo os valores reais a desembolsar no futuro vir a ser significativamente diferentes das
estimativas efetuadas.

No entanto, o Grupo considera que os passivos por contratos de seguros refletidos nas contas
consolidadas refletem de forma adequada a melhor estimativa na data de balango dos
montantes a desembolsar pelo Grupo.

Imparidade para o “goodwill” gerado na aguisicdo das suas filiais

Uma vez que existem duvidas quanto a recuperabilidade do “goodwill” gerado nas operacgies
de aquisicdo de pardicipagdes, o Conselho de Administragio decidiu registar nas
demonstracbes financeiras consolidadas da Sociedade, imparidade para a totalidade do
montante na rubrica “Imparidade de ativos intangiveis” (Nota 23).

Continuidade de operacdes

As demonstragbes financeiras consolidadas da Parparticipadas em 31 de Dezembro de 2013,
apresentam capital proprio negativo no montante de 170.313 mEuros, o que demanda a
aplicagéo das normas constantes do Artigo 35° do Cddigo das Sociedades Comerciais. No
exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagéio do Banco Portugués de Negdcios,
S.A. (BPN), anterior acionista da Saciedade, foi aprovada pelo Despacho n.° 825/11 — SETF
de 3 de Junho de 2011, a aquisicao pelo Estado Porlugués, através da Diregio Geral do
Tesouro e Finangas, da totalidade das acfes representativas do capital social da
Parparticipadas, SGPS, S.A., operagéo gue se concretizou em Fevereiro de 2012. Com a
concretizagcdo desta venda, o Estado Portugués assumiu diretamente todos os direitos e
obrigagdes relacionados com a Sociedade, nomeadamenie os decorrenies dos empréstimos
por si contraidos.

8 Sg
PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. » Sede: Av. Antdnio Augusto Aguiar, n.° 132 — 1050-020 Lisboa » Capital Social: €50.000,00 »
Matriculado na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero unico de matricu'a e pessoa coletiva 508 526 250

Pag.143



PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

3. EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACCOES OCORRIDAS NO PERIODO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a estrutura do Grupo a nivel das principais empresas filiais,
por sectores de atividade, e os respetivos dados financeiros retirados das suas contas estatularias
individuais, exceto quando expressamente indicado, podem ser resumidos da seguinte forma:

2013
%
Partcipagic Capital Resultade
Sactor de actividade / Entidade Sede Efoctiva proprio {a} liquida
Entidadas incluidas na consolidsclo paio método da integragdo global
Gestlo de Participachbes Socia's
Parpartic:padas, SGPS, BA Portugal 100,00% {176157) 27407
BPN Participagtes 8rasil Lida. Brasil 97.18% 13,459 (8.852)
Bancdrio
Banco Efisa, SA Portugal 100,00% {38.320) (7.764}
BPHN Brasil Banco Miltiplo, S.A Brasit 87,18% 13.448 (8.830)
Gestdo de activoy
BPN Imofundos - SGFIL, SA Portugal 100,00% 7498 3154
Cridito sypecializado
BPN Crédito - Institluigho Financeira do Crédito, S.A Portugal 100,00% 23.584 (10071}
BPN Créditus Brasil Promotora tde Vendas, Lida Brasil 100.00% (a7 721) (68.018)
Entidadas incluidas na consolidaglo pale método de aquivaléacia patrimonial
Agrupamentos Complemantares de Emprasas
BPN Senigos ACE Portugal 27.50% 100
Gostdo de Panicipa:
Lugaeb - Gesilin # Paricipagdes, S A Portugal 2500% na, n.e.
Outas Entidades (Panicipadas Banco Efsa)
ALC Leasing, SAR L. Mogambigue 36.00% na na.
Erg = Aluguer a Comércio da Equi @ 5onigos SA Porugal 20.00% {2.008) nd
Fanton Ventures & Resources INC lihas Mrgens Brithnicas A0,00% na. na.
L gesi- Aluguer o Participagbes, Lda Porugal 20,00% 14 nd.
N t guer & Comércio de Equip SA Porugal 2000% na na
Noarent bdrica, S.L. Espanha 20,00% n.a. na.
Payshope Mogambique SARL Mogambique 20,00% na. na.

(a) O capital prépna nclui o resultado liquido do exmrcicio
nd . Nio disponive
na. . Néo aplicdvel

7\
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2m2
%
Participaglo Capital Resultado
Secior de actividade / Entidade Seda Efactiva prépdo (a) liquido
Entidades incluldas na consolidacho pelo método da Integracho giobal
Gesto da Pamicipacdes Socinis
Parpatticipadas, SGPS, S.A. Portugal 100,00% (203.564) (54.045)
BPN Intemacional, SGPS, 5 A. (b} Portugal 100,00% (55.128) (849)
BPN Madeira, SGPS, S.A. (b} Portugal 100,00% 12 @
BPN Participages Brasil Lida. Brasi 96,21% 19274 (7.522)
BPN Participagdes Financeiras, SGPS. Lda. (b) Portugal 100,00% {60.071) (829)
Bancédio
Banco Efisa, §.A, Portugal 100,00% {28.543) {17039}
BPN Brasil Banco Multiplo, S.A. Bras: 96,21% 18.263 {7.486)
BPN Cayman Limited (d) thas Caim&c 100,00% 40.759 108
BPN IFI, 5.A. {c) Cabo Verda 100,00% 29.454 {1.376)
Gastfo de activos
BPN imofundes - SGFII, § A. Partugal 100,00% 7.611 3,168
Sagurador
Real Vida Seguros, S.A. (c) Portugal 100,00% 28.316 3.073
Crédito aspacializada
BPN Crédito - Instituiglio Financeira da Crédits, S.A Portugal 100.00% 23635 {12 776)
BPN Créditus Brasil Promotora de Vandas. Lida Brasil 100,00% (37 874) {4 930)
Entidades incluidas na consolidagho pelo método de equivaléneia patrimonlat
Gestéo de Participacias Sociais
Lugab - Gest80 e Panticipagbdes, S.A Portugal 25,00% nd. nd.
Fundes
Patris Optimizagao - Fundo da Investimento Aberto Misio da Obrigaghes (c} Portugal 22,30% 2.553 288
Pairis Taxa Fixa Eurn - Fundo de Investimento Aberto de Obnigagdes de Taxa Fixa () Portugal 45,50% 5.755 539
Patris Valonizag3o - Fundo de Investimento Abertg Misto da Acgdes (¢) Portugal 33,70% 1827 248
Agrupamentos Complemantares de Empresas
BPN Senigos ACE Portugal 30,20% 100
Qutras Entidadas
ALC Leasing, S A.RL. Mogambique 36,00% nd nd.
Engerent - Aluguer & Coméreio da Equipamentos @ Senigos, S.A. Ponugal 20,00% {2 00B) nd.
Fenton Ventures & Resources INC Inas Virgens Britinicas 30,00% n.d. ne.
Locagest - Aluguer e Paricipagies, Lda Portugal 20,00% 14 nd.
Nearent - Aluguer @ Comércio de Equipamenios, S A. Portugal 20,00% nd. nd.
Nearent Ibénga, S.L, Espanha 20,00% n.d. nd.
Payshops Mogambique S.A.R.L Mogambique 20,00% n.d nd
[#)Q capasl prdpna Ncies mutade Hquwo do exarcicn.
) Es nea [ I de 2013
) i s daguma do len de 208
[4)E: d # oo de 20D,

n.4. . Nio oaposha

Os dados financeiros em 31 de Dezembro de 2013 foram retirados das demonstragdes financeiras
provisorias, sujeitas a alteragies antes da respetiva aprovagéo em Assembleia Geral de acionisias.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o resultado liquido da participada BPN Participacdes Brasil
Ltda. inclui o resultado apropriado através da aplicagc do método de equivaléncia patrimonial a
participacdo detida no BPN Brasil Banco Multiplo, S.A., ndo tendo por esse motivo sido considerado

na formagao do resultado liquido consolidado,
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

Os principais movimentos ocorridos no perimetro de consolidagao do Grupo no exercicio de 2013
foram os seguintes:

Em 28 de Outubro de 2013, o Grupo alienou a totalidade da sua participagdo no BPN —
Banco Portugués de Negdcios (IFl), S.A., pelo montante de 28.008 mEuros, tendo esta operagéo
originado uma menos valia no montante de 1.486 mEuros;

Em 27 de Setembro de 2013, o Grupo alienou a totalidade da sua participagio na Real Vida
Seguros, S.A. por 22.325 mEuros, tendo esta operagéo originado uma mais valia no montante de
500 mEuros.;

Durante o exercicio de 2013, a BPN Participagées Brasil, Lda. efetuou dois aumentos de capital
social, subscritos unicamente pela Sociedade. Apds a realizagio destas operagbes a Sociedade
aumentou a sua participagdo de 96,21% para 97,16%;

No exercicio de 2013, ocorreu a dissolucdo e subsequente liquidacdo das entidades BPN -
Participacbes Financeiras, SGPS, Lda.,, BPN - Madeira, SGPS, S.A. ¢ BPN — Internacional,
SGPS, S.A;

A participagdo detida pela Sociedade no BPN ACE diminuiu de 30,20% em 2012 para 27,50% em
2013, resultante da alienagio da Real Vida Seguros, S.A. que detinha uma participagdo no BPN
ACE de 2,70%;

No exercicio de 2013, o Grupo entregou & Parvalorem, S.A. em dagdo para pagamento de crédito
a totalidade das a¢bes representativas do capital social do BPN Cayman Limited; e

No exercicio de 2013, com a alienagéo da paricipagdo na Real Vida Seguros, S.A. sairam do
perimetro de consolidagdo os fundos detidos por esta ultima, nomeadamente, Patris Optimizagéo
— Fundo de Investimento Aberto Misto de QbrigagGes, Patris Taxa Fixa Euro — Fundo de
Investimento Aberto de ObrigagGes de Taxa Fixa e Patris Valorizagéo — Fundo de Investimento
Aberto Misto de Agdes.

Os principais movimentos ocorridos no perimetro de consolidagio do Grupo no exercicio de 2012
foram os seguintes:

Burante o exercicio de 2012, a BPN Participagdes Brasil, Lda. efetuou dois aumentos de capital
social, subscritos unicamente pela Sociedade. Apos a realizagio desta operagdo, a Sociedade
aumentou a sua participacio de 93,71% para 96,21%;

Em 20 de Junho de 2012, a Sociedade alienou a totalidade da sua participagio na BPN Gestéo
de Ativos SGFIM, S.A. pelo montante total de 3.199 mEuros. No ambito desla operacéo, a
Sociedade prestou uma garantia bancdria ao comprador, pelo montante da venda acima descrito,
valida até 20 de Julho de 2017, que se encontra colaterizada por um penhor de depdsito no
mesmo montante. Adicionalmente, o Estado Portugués garantiu a manutengio da gestdo do
Fundo Diversificagdo - Fundo Especial de Investimento por aquela sociedade gestora durante um
periodo minimo de 2 anos. Conforme previsto no contrato celebrado entre as partes, a Parups,
S.A. n2o podera efetuar durante um periodo de 2 anos apods a data da venda, o resgate fotal ou
parcial das unidades de participacéo detidas deste fundo; e

A participagao detida pela Sociedade no BPN ACE diminuiu de 32,00% em 2011 para 30,20% em
2012. No decurso do exercicio de 2012, apesar da Parparticipadas, S.A. ter adquirido ao BPN,
S.A. uma participagdo de 1,5% do BPN ACE, verificou-se igualmente a alienagio da BPN, Gestio
de Ativos — SGFIM, S.A. que detinha uma paricipacio no BPN ACE de 3,3%.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

5.

CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Caixa
Depositos a4 ordem em Bancos Centrais

DISPONIBILIDADES EM QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composi¢io:

Cheques a cobrar
No pais

Depositos a ordem e outras disponibilidades
No pais
No estrangeiro

2013 2012
56 450
652 11
708 551

2013 2012
2 =
22.568 7.786
1.340 2.352
23.909 10.138
23.911 10.138

Em 31 de Dezembro, os cheques a cobrar correspondiam a cheques sobre clientes de outros
bancos enviados para compensagio. Estes valores sdo cobrados nos primeiros dias do exercicio

subsequente, geralmente nao permanecem nesta conta por mais de um dia 0til.
APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigao:

Aplicacdes em instituicGes de crédito no pais
Empréstimos
Depositos a prazo
Aplicagdes a muito curto prazo

Aplicacées em instituicoes de crédito no estrangeiro
Outras aplicagdes
Depésitos a prazo
Aplicagbes a muito curto prazo

Juros a receber

Imparidade (Nota 23)

2013 2012
25500  160.000
20.850  64.544

16 38
18.946 33.193
166 22.815
- 3.000
65.478  283.500
24 832
65.502  284.422
(22) (23)
65.480

284,399

¥ X
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica de aplicagdes em instituigdes de crédito, liquida de
imparidade, apresenta a seguinte decomposigéo por entidade:

Caixa Geral de Depositos, S.A.

Banco Bradesco, S.A.

Banco Portugués de Investimento, S.A.
BES Investimento do Brasil, S.A.
Caixa Econdomica Montepio Geral
Banco BIC Portugués, S.A.

Banco Popular Portugal, S.A.

BANIF, S.A.

Banco do Brasil, S.A.

Qutros

2013 2012
29.500 146.199
12.572 -
10.000 -

6.142 11.839
6.000 -
800 69.218

- 21.029

- 18.082

- 16.648

466 1.384
65.480 284.399

Em 31 de Dezembro de 2012, as aplicagdes junto da Caixa Geral de Depésitos, S.A. incluiam o
montante de 140.000 mEuros relativo a uma aplicagio do BPN (IFl), S.A.. Esta aplicagio teve
vencimento em Janeiro de 2013 e foi remunerada a taxa de 0,9%.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais das aplicacoes em instituicbes de crédito,
liquida de imparidade, t&ém a seguinte classifica¢ao:

Até trés meses
De trés meses & um ano
De um a cinco anocs

2013 2012
46.431 273.484
352 10.729
18.697 186
65.480 284.398

ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO E OUTROS ATIVOS FINANCEIRQS AQ
JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADQS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, estas rubricas apresentam a seguinte composigio:

Outros instrumentos financeiros
Qutros
De residentes
De n&o residentes

Instrumentos derivados com justo valor positive
Swaps

2013 2012

Ao justo Ao justo
Detidos para valor através Detidos para valor através
negociagdo de resultados negociagdo de resultados

(Nota 9) {Nota 9)
- - 144 2214
- 152 - 2.500
- 152 144 4.714
1.517_ - 2.964 ;
1.517 152 3.108 4.714

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo .

7 X
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

8. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2013 2012
Instrumentos de divida
- De divida publica 5,936 37.255
- De outros emissores 33.041 156.283

38.977 193.538

Instrumentos de capital 13.024 41.237
52.001 234.775

Imparidade (Nota 23) (4.816)  (23.202)
47.385  211.573

Em 31 de Dezembro de 2012, esta rubrica incluia 142.170 mEuros {valor liquido de imparidade no
moniante de 18.474 mEuros) de ativos financeiros disponiveis para venda da Real Vida Seguros,
S.A., os quais, com a alienagao desta participada, ndo existem em 31 de Dezembro de 2013.

O movimento ocorrido na imparidade relativa a “Ativos financeiros disponiveis para venda” é
apresentado na Nota 23,

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a reserva de justo valor apresenta a segquinte decomposiciio

(Nota 28):
2013 2012
Instrumentos de divida 91 6.433
Instrumentos de capital 352 975
443 7.408

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo I.
9. DERIVADOS

O Grupo realiza operacoes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o objetivo de
satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicio a flutuacbes cambiais, de
taxas de juro e de cotagdes.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, estas operagdes encontram-se valorizadas de acordo com os
critérios descritos na Nota 2.7. c). Nestas datas, o seu montante nocional e o valor contabilistico
apresentavam a seguinte desagregacio:

2013
Montante nocional Valores de Balango
Derivados Activos Passivos
de detidos para detidos para
negociagio negociagdo  negociagio Total
{Nota 7)
Swaps
Interest rate sw aps e cross currency 37.191 1.517 {999) 518
37.191 1.517 {998) 518

7
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

2012
Montante nocional Valores de Balango
Darivados Derivadas Ji\ctwns Plassrvos Deariv de
da da detidos para  delidos para
nagociagio  cobertura Total nagociagio negocixBo Attvo Passivo Total
{Nota 7)
Swaps
Sw aps cambiais 59.489 18.867 79.356 1 - 2841 {B&0] 1982
Interest rate sw aps e cross currency 82 B43 82843 2952 {1.351) - 1.811
Futuros
Futuros de toxa de chmbo 125 125 144 - - - 144
142 457 19.857 162.324 3.108 {1.351) 2841 {B50) arar

Em 31 de Dezembro de 2012, o saldo da rubrica “Derivados de cobertura” dizia respeito a operacbes
com derivados desta natureza efetuadas pelo BPN Brasil - Banco Maltiplo, S.A. cuja contraparte foi o
Banco Portugués de Negécios, S.A.. Estas operagbes tinham como objetivo reduzir a exposigéo a
flutuagdes cambiais e venceram em Agosto de 2013.

A distribuigdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados do Grupo, em 31 de Dezembro
de 2013 e 2012, por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

2013
> Imeses > 85 meses > jang
<= 3Imeses <=6meses <=1ano <= 5 anos > 5 anos Total
Swaps
Interest rate swaps e cross cumency - - - 6951 30.240 37.191
2012
» Ameses > & meses > 1ano
<= 3meses <=6meses <= 1ano <= § anos > 5§ anos Total
Swaps
Swaps cambtais 59.489 - 19.867 - - 79.356
Interest rale swaps e cross currency - - - 14.924 67.919 82.843
Futuros
Futuros de taxa de ¢ambio 125 - - - - 125
59,614 - 15.867 14.924 67.919 162,324
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

A distribuicdo das operages com instrumentos financeiros derivados do Grupo, em 31 de Dezembro
de 2013 e 2012, por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

2013 2012
Montante Valor Montante Valor
nocional de balan¢e nocional de balango

Operacdes cambiais a prazo
Forwards cambiais

Instituicdes financeiras - - 19.867 1.981
Clientes - - 59.489 1
- - 79.356 1.982
Swaps
Interest rate swaps & cross cumency interest rate swaps
Instituigdes financeiras 30.240 518 75.381 1.612
Clientes 6.851 - 7.462 -
37.191 518 82.843 1.612
Futuros
Instituiges financeiras - - 125 144
37.191 518 162.324 3.738

10. ATIVOS NAQ CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem 2 seguinte composigdo:

2013 2012
Imoveis 29.307  28.238
Imparidade (Nota 23) (8.163)  (7.643)

21.144 20.595

O movimento ocorrido na rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda” no exercicio de 2013 foi

como segue:
Saldo em 31.12.2012 Saldo em 31.12.2013
Vaor  Imparidade  , oes A“B:uaa:::s *  Dicemtiss  Trnske. imparidade  YOr  Imparidade  Valor
brute  acumulada Valor liquido Valor liguido réncias do exerciclo bruto  acumulada  liquido
mbveis 26.238 {7.643) 6.754 {1.665) (5.471) (2.586) {483) 29,307 (8.163) 21.144

g ¥
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Imdveis” apresenta a sequinte composigao:

2013 2012

Imidwl Vakye bruto imparidade Valot liqude Valor liguida

imovel situsdo na Rua Trevesss Ouro Preto, 170/184, Jandien Pautistano (Brasif 2234 = 2224 2882
Av. Brasil, 585 - Quroasts-5P (Brasil} 1483 . 1.483 1758
Avenida Comandants Coutinho Lanhess B4, 849, 851, 857, B85, 873 E 873 Vila Do Conde 1.285 589 T08 1.278
Fua 580 Goncalo De Lagos  8200-002 Alitsirs 842 - 842 -
Rua Da Arcteia - Padreo Da Lagus An® 1208 4485-585 Leca Co Balio a1 (240) 842 -
Bouca Do Facho - Cidadelha  4470-000 Avcan (Sama Mania) T8 {185 551 m
Imirved Uvbiano - Uso Comercial no municipio de Assal-PR 438 - 488 585
Imdvel Urbana - Usc Comercial o municipio de S8o Sabastile da Amareirs-PR 452 * 452 544
Casal D Camogusira, 1ole 71 - Bales - Sintra 0000 Betes 1) 3% H“s 841
Alamada Do Comento. Lote 4 - Orada Fracglo "F~ B200-371 Albuteira 1.5687 {1970 354 1.387
Imovel localizado na Av. Ganaro de Carvalha, 200 - Cajazeims - Sahador « BA ne - kL 483
Rua Do Casal, N* 303 Casal - Fracgio "C” 4415-18% Pecrosa 788 21} ki 753
Imével Urband = Uso Comarcial no munisipio de Rolindgia-PR 2t . v 7
Parque Intuatsiel Do Taveiro, N* 23 8 24 2045504 Tavaira 38 B4 304 -
Trv Muttipark. 32 € 38 E Rua Multipark |, N* 133 Fracglo "B 4505-143 Frazao o = am 2
Covons < Lote 8 - Luger Da Arsia 2750-053 Cascais 293 - 28 -
R Da PeaN's 19:18-A,19-8,19-C18-D:21,21-A;21-8 (R Antere Da Quenial N's 1,1-A4.1.8;1L/D 2675.514 Ocvelas 409 (in 282 409
Quinia Da Orada, Lote 4 Fraceas “C* 8200-000 Albutsira 484 (194) 270 -
AvDas Searae N* 132 - Lugar Seasas Da Baixo Ou Pregal, 4770120 Lansim 508 241} 285 300
Gunarda - Gare  8300-000 Guarda. 297 e ] 258 240
Ritakia - Quinta Do Bouro Rustico 0-000 Alenquer 302 {00 242 02
Ouints Da Orada, Late 4 Fraccao "B° £200-000 Altulei £08 {384) 242 4
Rua Famas Lopes, N° 181187 4450-858 Matosinhos 328 {08} 242 05
Quints Da Feraguda Lote 8 Caregade 2380482 Camegado 283 {58) 7 -
Rutn Norton O Matcs N® 883 E 590 4410-032 Serzedo Vng e {92} 8 b1
Estrada Ds Atharanue, Liger Do Capa Rota, RIC Fracest A" 2710-144 Sintra 232 " 2% st
Zona Industrial D Crespos-Bnteld, 4850-284 Colorico De Basto 2 B5) o7 m
lugar Ce Cadoss 207 . 20t 210
Rua D Joaa |, 103 R/C Dr* Fraccao A" 4453-184 Malosinhos 254 &h 187 5
Rua Here Da Chaimite, Lote ©, R/C Fraccas "A” 2075-000 Odivelas 248 [eal) 175 238
Zona Industnal Da Cate, Pmilias N*4 Tapada Do Monte Do Vau 4580-000 Patedos. 344 (T4 170 21
Rua Oos Casainhos, 3430-814 Cabanss De Vidato 172 (EL 160 172
12121 {4.540) 13.581 15.002

Outros imdveis £x§5 valor liquido contahilstico

e 2013 & Infedor u 150 mEums 11 188 £8x) 7.583 5.583
29.307 (8.183) 71,144 20.595
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

11. CREDITO A CLIENTES

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigio;

2013 2012
Crédito vincendo
Crédito interno e ao exterior
Empréstimos 60.329 77.562
Créditos em conta corrente 3.960 4,651
Outros créditos 118.952 105.780
Outros créditos e valores a receber - titulado 718 2.425
Operagtes de locagao financeira 129.585 148,382
Créditos tomados — Factoring 2.497 7.760
Descobertos em depésitos a ordem 520 497
316.561 347.057
Activos titularizados ndo desreconhecidos
Crédito intemo 27.468 62.169
Juros a receber 135 296
27.603 62.465
Juros a receber 3.523 3.488
Prowitos diferidos, comissdes e outros custos e proweitos
associados ao custo amortizado (2.370) (2.398}
1.153 1.090
345.317 410.612
Crédito e juros vencidos 142,532 145.749
487.849 556.361
Imparidade (Nota 23) (189.862) (187.357)
297.987 369.004

No a&mbito do processo de reprivatizagéo do BPN, a subsidiariz BPN Crédito — IFIC, S.A. celebrou
com aquela entidade em 29 de Margo de 2012, um contrato-promessa de cessdo de posicdo
contratual relativamente a um conjunto de operagbes de crédito que totalizavam naquela data
186.850 mEuros (montante apurado com base no valor liquido contabilistico dagueles créditos apos
consideragdo das provisGes regulamentares constituidas naquela data), tendo em contrapartida visto
reduzir a sua divida bancaria aquela entidade em 124.022 mEuros e recebido 62.828 mEuros de
titulos representativos de uma operagao de securitizagdo por si efetuada em exercicios anteriores. A
BPN Credito - IFIC, S.A. assegurou a gestéo da carteira cedida até Outubro de 2012, altura em que
se procedey a formalizag3o da venda da carteira, tendo esta sido transferida para a gest3o e controlo
do comprador.

Em 31 de Dezembro de 2013 & 2012, o valor de crédito a clientes inclui o montante de 27.468
mEuros e 62.169 mEuros, respetivamente, correspondente & operacéio de securitizagio de crédito
concedido denominada “Chaves Funding n.° §".
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais do “Crédito vincendo™ apresentavam a

seguinte estrutura:

Até trés meses

De trés meses a um ano
De um a cinco anos
Mais de cinco anos

2013 2012
29.350 41.432
50.092 73.785

165.569 208,542

100.306 £8.853

345.317 410.612

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a antiguidade do "Crédito e juros vencidos” apresentava a

seguinte estrutura:

Até trés meses

De trés meses a um ano
De um a cinco anos
Mais de cinco anos

2013 2012
8412  8.501
7700 12.101

54385  60.890
72.035  64.257
142,532 __ 145.749

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o crédito concedido a clientes apresentava a seguinte

estrutura por sectores de atividade:

213
Sector Podlico Admirstratne
o Emp Piblicas Emp pmadas & Total
Crédito Crédro Crédito Crédno Cridito Crédite
i vencida  Sub-Total i wencido  SubTotal  sincend wvencido Tatat

Apnicultura, produgdo animal, caga e siticultura . . 6.788 1l ] 743 6785 -1 774
Pesca - . . 1 1 - 1 1

maisttiay extracthag . . =
- 30 ds gt . . . . % 5 & A
ustri ivas of pedo de prod. energé - - 10,732 T 151 10.732 e 11.511

Inctizatrias transformadoras. - - -
Industnias alimentares, de bebiwas e do tabaco - T4 AT79 EE-tx T4 4779 558
indistria thtil - 758 1705 5.463 3758 1.705 5.453
Indistria do couro e de procutes de cours - 04 # 9 08 4 ug
incizstrias da madeva, da cortica @ Suas obras - 179 457 (%] 17 457 538
indistrias de pasia de papel, cartdo o an. odigéio & impreaséio - 3an 1064 4375 L1 1 064 4375
Fabrico de coque. p petzal., & combustivel nuclear - . ] ] ' ] 9
Fabrico de produtas gt « do fibras sintdticas ou antiteiais - 284 123 407 284 123 407
Fabrico da anigos de o de matérias plisti - e 128 07 e 128 sa1
Fabrico da outros prod i nko - 871 276 1147 871 218 1.147
Indistnas metatirgicas de base @ de produtos metdiicos - 2083 706 3898 289 708 2689
Fatvict da miquinas @ de equipamenics - 160 118 a78 750 118 an
Fabrico de equipamento eléctrica o da dptica - 7 12 559 547 12 559
Fabvice de material de transperte - 12 11 295 22 1m 295
[ & ndia - 1780 847 2427 1780 &47 24271
Produgdio e datribugio de electsicidade. de dgua e gis - 4.082 241 4.323 4.082 0 4323
Construgio - 2383 4.0% 27.883 23.80 4030 i
Corm. gresso / metalha, rep. de autom., motoc. @ bens pess. e domest . 34.858 14.811 43 853 34.058 1431 49,689
j & gdo { & simulares) . 5.241 1.494 6735 524 1.454 6738
T e o icag . - . B 3046 29368 832 3048 29.388
Acthi ! icas @ 12 & 4 20.289 8.480 28729 20173 5.480 2873
Actividades imobilidn g aserv. prest. B - - - - . - -
Acthidades imobifidriss . 21.761 765 22527 24781 768 .5
Cutras actividades - - LX) 526 2215 B9 528 9215
Administragdo piblice, delosa ¢ Seguranga social cbagatdlia - 1732 1732 - = 1732 112
Educagho - E - 1118 n 1145 1118 27 1145
Saide e seguranca social . L 76 2514 100 2814 2514 178 2850
Cuiras actividades e serv colecinos, sociai & - - - 1.583 1 1584 1.583 1 1584
Cutres - - — 38.122 14.242 52.384 B/ 14.242 52.364
4 1.808 1812 221.95% 57714 279.698 221.959 59.540 281 508

Panticulares

Hatitagho B - - 1.281 5 1.268 1.281 5 1.268
Outres fins - - - 122.058 82.677 205078 122.087 82678 205075
= - - 123.3%9 82 208,341 123.058 583 208341
4 1.808 1.812 345.314 140.723 486 037 HENT 142,532 487 849
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

12.

212
Seclor PUblico Admunistraing
e Empresas Pibiicas D pmadas e Total
Crédito Crédita Criditn Croditg Crano Crédio
uncando seneida Sub-Toll _ vincendo vencide  Sub-Total wincendo sancido Total
Agricutiura, produgdo snimai, caga o sikicultura = - T585 723 8308 7583 T 8.308
Pesca - * 1 1 = 1 1
Indisiriay extaactivy
E ¢80 de prod ') - ns ns 315 kiH
v o Pelo aa prod 11014 402 11477 11.074 402 11477
Incistrias transiormacioras -
Indistras alimentares. de bebidas e do tabaco 2445 5722 81687 2448 STz 8187
Inchistria tdxtil 4,484 1.004 551 4484 1.004 55
Indiisinia do couro e de produtos de couro Eidd 42 458 5T 42 258
Indidstsias da madeirs, da cortich @ sua3 obas 1937 a8 38 1937 45 2388
Indiisisias do pasia de papel, carido & an, ediclo @ impressdo 4823 1.03% 5858 4.8 1.03% $.858
Fabrico de coque, perol,, L] fuel nuclear o887 L] 5,748 6.087 ™ 6748
Fabrico ga e deibras ou g 370 It 48 I n 418
Fabrico de antegos de ade & 582 132 T4 582 132 T4
Fabeico do cutras procknos minerais nbo metdlicos . 1573 4.138 5710 1.572 4138 570
Inadstriss metalisgicas da basa o de podutcs matdlicos - 2487 a3 3an 2487 a8y 332
Fabrito de méquinas o Se oquipamantos 1525 119 1544 1528 119 1.844
Fabrito do equipamanio eldcinco & de dplica a2 12 74 a2 12 T4
Fabrico de material de trensporie 219 182 01 21% 162 k)|
i ndo 3353 474 2827 3135 474 a7
Produgdo & distribuigho de electricidade, de dgua @ gis - 4550 03 4 355 4.550 305 4,855
Consiruglo . 25113 5184 30.357 BN S184 30357
Cnm gmsorlalalho R oa aulom., mec 6 Derts poss & docnest - 3o 11140 821 38.091 11140 48.231
} - 7005 1.340 o348 7T.008 1.340 2348
mruponu. lrmumom L] mmm - 33,044 288 as 25 33.044 2.881 15925
& 12 12 51884 13.303 85187 51.884 13.218 45.180
a serv. prest, Ei
Acthidades imobiliérias = P13 548 T8 20.810 548 27358
Outras acthidades - . = 10.905 520 11430 10.905 820 11 530
Administacdo piblica, defesa e seguranga social obrigatdra 123 1.807 14830 - - - 123 1.807 1930
= s * 1.547 12 1585 1.547 18 1565
Salide & Seguranga social 1.552 1552 2085 81 amr 2883 1.814 4479
Duteas acihddades @ san: colectivg, 30Ciais o p - - 2843 402 3248 2843 402 3.245
Qutms a - = 23.882 12.738 38.418 23 682 12.738 38.418
123 3372 34594 278.085 84 284 U2.459 278.218 87.735 H5.052
Particulares
Habuacho - - . 1678 kY 118 1878 7 1713
Outros lins 14 = S14 136.205 %73 200,178 130,718 T7.977 208.663
14 =] FIIN 131.883 78.010 20%.893 132204 78014 210.408
37 3372 4,001 ADG.078 142.374 532 352 410812 145.749 558.241
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE
Em 31 de Dezembro de 2012, esta rubrica tinha a seguinte composigéo:
Instrumentos de divida
- De divida publica 20,273
- De outros emissores publicos 17.534
- De outros emissores 15.136
52,943

A 31 de Dezembro de 2012, o saldo da rubrica dizia respeito a ativos detidos pela Real Vida Seguros,
8.A. O justo valor dos titulos incluidos nesta rubrica, ascendia naquela data a 53.846 mEuros,

No exercicio de 2013 a participagao financeira na Real Vida Seguros, S.A. foi alienada, tendo saido
do perimetro de consolidagdo do Grupo. Desta forma, em 31 de Dezembro de 2013, n3o existem

ativos nesta rubrica.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

13.

14.

PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Em 31 de Dezembro de 2012, o detalhe desta rubrica por imével era o seguinte:

Data das Valor
Data de Gitimas contabllistico

Imével Entidade aguisicdo  awliagfes  Awaliador em 31.12.2012

Rua do Viso, 100/128 Fr Q R/IC Real Vida Seguros, S.A. 1998 Dez-12 imocaixa 350
R. Paralela Av. Gulbenkien, 7 ric Dto Real Vida Seguros, 5.A. 1990 Dez-12 Imocaixa 320
R. De Chartres, 1a 9 Real Vida Seguros, 5.A, 2006 Dez-12 Imocaixa 252
Quinta da Piedade - P. Sta Iria Real Vida Segures, S.A. 1998 Dez-12 Imocaixa 278
R. José Vitodno - Ed. Primawera, 1° Real Vida Seguros, S.A. 1992 Dez-12 Imocaixa 138
R. Visconde Coriscada - Freg. S. Pedro  Real Vida Seguros, S.A. 1996 Dez-12 {mocaixa 75
Lg.Pevidem & Agueiro, 6 Real Vida Segurus, S.A. 1998 Jan-12 Imocaixa 85
1.496

Imocaixa:lmocaixa — Gestdo Imobiliaria, S.A.

Conforme referido na Nota 2.10, as propriedades de investimento correspondem a imoveis detidos
pelo Grupo com o objetivo de obtencéo de rendimenios através do arrendamento efou da sua
valorizagdo.

No exercicio de 2013 a participagdo financeira na Real Vida Seguros, S.A. foi alienada, tendo saido
do perimetro de consolidago do Grupo. Desta forma, em 31 de Dezembro de 2013, ndo existem
ativos nesta rubrica.

OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O movimento nos outros ativos tangiveis, liquidos, durante os exercicios de 2013 e 2012, foi o
seguinte:

2013
Salda em 31.92 2013 Saizas do paimatio Dilarenc s da CAming Venam 8 Abmass Sakto em 31 1220)°)
Valer Amortzaches Valor Vaor & Yalor AMOr ng des Yl Amort agted Valor
brutn Acumulasi BA2Y weurulssay s acumdxism  dosxeticn Adcdes  buto scurutadee brute scurmulades (mean
Imévas de parvgo pripng
Tatwnos 0 . (o0 - - - . E - L M - u
Eaftios 1890 [=)E] §1.252) 118 (3 " 1} . - E ur (158} 1]
Oustron imdvct 53 o @8 ) - . - = - = £l )] k-]
Obrus &m IMéves STENSHA 1483 (AN - - el ] 13 (a2 - = - 1447 {1308} 8
Equpamento
Mobdiing o matenal de secntd 184 .24 {88 an {38 -} 3 - + - 1.0 "N 183
Miguing ¢ heramantas Foll (249} [(3F) k) - 1 [t]] - - 0 [rali] -
Equpamenin mmmithco 2403 @e) {B89) o n 13 un n T 1867 §1388) 168
Instalacaen mtanores 120 12 e » - {1} in - - - nw {1000 2
Matenal oe tavpirta 1.2 {1.094} {55 £ - L5 {189) & {88} E:] 117 (1.159) "
EQUpamerto o8 $egusnc s 142 (i {58) - {1} - i - . . -] {r ?
CUITD SqED ATt k-] R4} ash 25 - ) - - ' . $08 {18 N
Actnos am kecaclo peracional S0 (3858} - - - an a1 - {2870 2278 238t (1 088) ]
Actvos om kcec o nancers e (e [re] 2 - {1) - - [124) 174 . a a
Cutros actvos tanghers <] urn (1} . ) W - - (48) “ [ i E
Actvos tanghecs am cung 20 - v ] - - - - - - - o . .
3068 (060 oo 50 [iC] EE) a8 3 P [ L T K
2012
Saiga em 31.12. 201t Algoriacio da Shes Dilerencas de Cimba Alwriacbes o Avstes Sao em 31 12112
Vaiar Valar Walor Amomhacies Walor Valor Valor
brta  Amemd: bruta Amorbzactes. bnsta Amorizacdss do axarcicis  Accles bnag, Amomzegies o Amormracies Howss
Imdvas te sandco prdpng
Teamence M3 - . = - - - )] - e . 08
Ecdicics. 1725 [ ] - () 1% -1} - [ral] - 1.060 % 138
Crtros Iméves EH] | = = i} - - [}1] £ ® a1
Obras. am enévms. srengados 151 (62285 - 131 5 81} - e - 1403 {1201} x4
Equipamanto
Moinlidng & matensl de escnit 177 {t 408y [ ] -] (185 12 ) - {181 7 1324 {1224} 200
Mdguries & leramantas e 2] - E - 1 {4) - (24 2] = 249} 2
Ecuiparnants ifomitca 2459 [2.228) 3 3 [131] L] L] 1 ny = 2408 @m §28
natalag des intencres 130 oz . . . - ) - . . i} 1m 4
Hatensl de tanpists 81 (870 = L L » (187 k] 40 v 2y {10064) 129
Equpanents de saguranga " 1R 3] . E . . {1 1 - - 42 {15 ]
Onttrt squpatients 430 (20d) 12} n L 2 {18) - 8 {48 rdl
Astvod atn locacha cpsmcional LE ] {549 - = . o2 (105 . 45321 2603 L1 sy 1374
Attvos stn locigda tnancera o fr2 T . . . 1% . . 81} 87 s 1188 T
Cutro Scthod tanghed Foal eh - . @) 10 L] - (4] - 23 m 43
ASIOS LNGHAS 0T Cuts0 20 - . . - - . . . - 28 20
BT (2790 11851 T8 ] 72 TTash) 308 478} T058 1508 __(0ws Al
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

15. ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Ativos intangiveis” durante os exercicios de 2013 e 2012, foio

seguinte:
2013
Saldo am 01 122012 Saidas do perimets Dulerencas de Cimbio Saioo wm 31122018
Valor Imparidade & Valor Imparidade & Valor Amortizeg des Valor Impandade & Valor
beeto cBed bty Adicbes bruto Amortizacles  do exericlo lbruto amorizacbes liquido
Gootwil 102280 (102.288) (46.009) 48,008 . . . . 58.200 (56.280)
Sislemas de ratamento
attomatics de dadon (Sotware) 3482 2.39y 283y ET 02 1y 104 54 3.008 2.980) 128
Dutros 22 (322) {8) (] . . - - ) (244
TI08.093 ___(100.004) (46,270 AE.AT0 [[] 113y [y 1541 59812 o480 128
2012
Saldo em 31.12.2011 Vendas e Abates Saldo em 31.12.2012
Valor  impandade e Diferancas  Amortizagies Valar Valar irpancade o Vator
buto  amodizagles _ Adigles de chme  do icio bruta A izagh euto amortizacs iquido
Govdwall 102.289 (102.289) - - - - . 102.289 {102 289)
Sisternas de tratamenta
ito da dados (Softwere) 3.548 (3.420) - 75 {“2) (B68) )] 3482 (3.383} -}
Outras 320 19} 3 - 2} [1}] [&)) 22 (322) =
108.157 {108.028) 3 75 {4} (87} [t2] 106.053 (106.004) [

Conforme referido na Nota 1, em Dezembro de 2011 a Sociedade adquiriv ao Banco Porlugués de
Negécios, S.A. a participagdo que este detinha no capital social da BPN — Participagbes Financeiras,
SGPS, Lda., incluindo as participadas BPN Internacional, SGPS, S.A., BPN Madeira SGPS, S.A. e
BPN Cayman (Limited), pelo montante de 1 Euro, ndo tendo sido efetuada uma avaliagéo especifica
dos ativos adquiridos. Nesta operagéo foi calculado um “goodwill” no montante de 43.370 mEuros,
que foi registado na rubrica “Ativos intangiveis”, que corresponde & diferenga entre os capitais
proprios adquiridos e o valor de aquisigdo. Adicionalmente, em Dezembro de 2010 a Sociedade tinha
adquirido um conjunto de pariicipagdes financeiras 4 BPN - ParticipagBes Financeiras, SGPS, Lda. e
a BPN Internacional, SGPS, S.A., entidades do Grupo Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN),
pelo montante de 150.477 mEuros, ndo tendo sido efetuada uma avaliagio especifica dos alivos
adquiridos. Nesta operagdo, foi calculado um “goodwill” no montante de 58.919 mEuros, que foi
registado na rubrica “Ativos intangiveis”, e que corresponde a diferenga entre os capitais proprios
adquiridos e o valor de aquisigdo. Uma vez que existiam dividas quanto & recuperabilidade do
montante acima referido, o Conselho de Administracdo decidiu registar nas demonstragbes
financeiras consolidadas da Sociedade, em exercicios anteriores, imparidade para a totalidade do
“goodwill” gerado na rubrica “Imparidade de ativos intangiveis” (Nota 23).

Conforme referido na Nota 3, durante o exercicio de 2013, foram liquidadas as Sociedades BPN -
Madeira, SGPS, S.A., BPN ParticipagGes Financeiras, SGPS, Lda. e BPN - Intemacional, SGPS,
8.A., foi alienada a participagdo na Real Vida Seguros, S.A. e foi entregue em dagio para pagamento
de crédito a participagéo financeira no BPN Cayman Limited, tendo sido eliminado do balango
consolidado o goodwill associado a essas participagdes.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o0 “Goodwill” apresenta o seguinte detathe:

2013
Alustamenos 2as Capitais
capilais propras préprics
Capitais  Reversdo sjustadas a
Participagiio Custode proprios data de datn g6 Goodwill  Impandade
efectha (%) aquisicBo  de aguisicle  provistes Ouiros aquisigia garado Goodwil
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Lida, 100% - (37.068) - . {37.008) 37.088 (7.008)
BPN Paicipaghes Brasil Lida. 97,16% 2320 19.726 - (7.065) 19.728 10560  {10.560)
BPN Crédito - IFIC, S A. 100% 57713 21.576 30.778 (3.231) 52254 8,550 [8.500)
Banco Efisa, S.A. 100% 319 (84.528) _ B4.B15 - 287 2 {32)
81.253 (43.225) 115503 (10.286) 35,260 56.280 __(56.260)

JY
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

16.

2002
Alustamentos aas Capitais
capitas priprios préprios
Copitais  Reversdo gjustados &
Patticipagie  Custo de  propnos data de cata de Goochwill  Imparidade
efectna (%) _squisicBo  _de aquisigBo _provsd Outros aquisiglo gerado  _ Gooowilf
BPN Cayman, Limiled 100% 91616 41.454 6.878 41.454 43.284 {43.284)
BPN Créditus Bras!l - Promotora de Vendas Lida. 100% . (37.058) . - (37.098) a7.058 {37.008)
BPN Participagbes Brasi, Lda. 86,21% 23221 19.726 - {7 065) 198.726 10.560 {10.560)
BPN Crédito - IFIC, 5.A. 100% 57713 21 576 0.778 {3.20) 52,354 8.580 (8.590)
Real Vida Segures. S.A, 100% 6.522 8.522 - {2.638) 6.522 2639 (2.838)
BPN Madeira, SGPS, S.A. 100% 100 14 . - 14 8 (86)
Banco Efisa, 5.A. 100% 319 {B4.528) 84.815 - 287 32 32}
178.491 [32.334) 115 593 (8.057) 83.259 102289  {102.289)
INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS
Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:
2013
L Resultade Proporgdo
L. tais P o
Pamgpa;an prdpnca':s em nusmg?lp"i;l.;is Fiquida na
efectiva (%) 91.12.2013 préprios ajustadoem  nesultado
fa 3t.12.2013 liquido
(Nota 28)
BPN Servigos ACE 27.50% 100 7 - .
L gest- Auguer & Panticipagdas, Lda 20,00% 14 3 - .
Ergorent- Aluguer e Comércio do Equipamontos e Senvigos, SA 20,00% {2.008) . . -
30 -
2012
. Resultado Propomao
Participagso mc:dp’;:':m n:s"’pc:p"’?;l‘.’s liquido o
efectiva (%) 1 12.2012 proprios ajustado em  resultado
B 31.12.2012 liquido
[Nota 28)
Patris Taxa Fixa Eura - Fundo deir Aberto de Obrigaghes da Taxa Foa 4550% 5755 2818 538 245
Patris Optimizagio - Fundo de & o Abarto Misto da Obrigagfes 2330% 2553 594 288 82
Pavis Vatorizagho - Fundo de Investimanto Aberto Misto de Acghes 33,70% 1827 548 248 84
BPN Servigos ACE 30,20% 100 30 - .
Locagest- Aluguar o Participagdas, Lda 2000% 14 3 - -
Ergorent - Aluguer o Comércio de Equipamentos e Sendgos, SA 20,00% {2.008) - - -
3,784 391
—

No exercicio de 2013, a participagdo financeira na Real Vida Seguros, S.A. foi alienada, tendo saido
do perimetro de consolidagdo do Grupe. Desta forma, em 31 de Dezembro de 2013, deixaram de
fazer parle desta rubrica os investimentos nos fundos de investimento de agbes e obrigagbes que

existiam em 31 de Dezembro de 2012.

A participagdo detida pela Sociedade no BPN ACE diminuiu de 30,20% em 2012 para 27,50% em
2013, resuliante da alienagéo da Real Vida Seguros, S.A. que detinha uma participag@o no BPN ACE

de 2,70%.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

17.

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A Sociedade e as suas subsidiarias sdo tributadas individualmente e encontram-se sujeitas a
tributagdo em sede de Imposto scbre 0 Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e correspondente
derrama.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declarages fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregéo por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga
Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste modo, as declarages fiscais
da Sociedade dos anos de 2010 a 2013 poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisdo. O Conselho de
Administra¢io da Sociedade entende que as eventuais corregdes resultantes de revisbesfinspegbes
por parte das autoridades fiscais aquelas declaragGes de impostos, ndc terdo um efeito significativo
nas demonstragdes financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis (“PFR") apurados em periodos de tributacdo
iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2012 & de cinco periodos de tributagao (este prazo é de quatro
anos para os PFR apurados nos periodos de tributagio de 2010 e 2011 e de seis anos para os
periodos de tributagéo anieriores). Adicionalmente, a dedugio dos PFR enconira-se limitada a 75%
do lucro tributavel (70% a partir de 1 Janeiro de 2014), sendo esta regra aplicavel as dedugdes
efetuadas nos periodos de tributaggo iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2012, independentemente
dos periodos de tributagdo em que tenham sido apurados.

Os saldos de ativos & passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2013 e
2012 eram os seguintes:

2013 2012
Activos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar 5.619 2.706
Outros 110 74
5.729 2.780
Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (2.561) (9.895)
Passivos por impostos diferidos (181) (3.026)

2.987 (10.141)

De acordo com o “IAS 12 — Imposios sobre lucros”, os ativos por impostos diferidos devem ser
registados até ao montante em que seja provével a existéncia de lucros tributdveis futuros que
permitam a utilizagdo das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2013 e 2012, foi o seguinte:

Saldo em  Vardagho em Variagbo em Saldoem  Varagioem Vanagho em  Saldoem
31.12.2011  resenas resultades 31.12.2012 resanas rasultados 31.12.2013

Valorizago da activos fir iros disponivais para venda (Nota 28) - (3.0261 E (3.026) 2845 C {181}

Bensficios aos trabalhadores (80} . 80 &

O Grupo naoe reconheceu ativos por impostos diferidos nas demonstragdes financeiras consolidadas,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reporiaveis, na medida em que ndo dispde de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais no futuro que possibilitem a
recuperag¢ao dessas diferengas.
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18.

Os custos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida
pela rela¢io entre a dotagdo para impostos sobre lucros e o resultado antes de impostos, podem ser

apresentados como se segue:

2013
BPN BPN
Sociedade Crédito IFIC  Imofundes Outros Consalidado
Impostos
Do exercicio 2.402 29 1.235 53 3.789
Total de Impostos em resultados 2.402 EE] 1.235 53 3.789
Contributo para o prejuizo consolidado antes
de impostos e interesses minoritanos (37.891} (9.872) 4.38% (2.820} (46.294)
Carga fiscal -8,3% -1.0% 28,1% -1,8% -8,2%
2012
BPN BPN
Sociedade  Crédito IFIC  Imofundes Cutros Consalidado
Impostos
Do exercicio 8.917 12 1.357 554 10.840
Total de Impostos em resultados 8.817 112 1,357 554 10.940
Contributo para o prejuizo consolidado antes
de impostes e interesses minoritrios (46.000) (11.605) 4,462 7.583 (45.560)
Carga fiscal -18,4% -1,0% 30,4% 7,3% -24,0%

No exercicio de 2013 e 2012, a reconciliagio entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto pode

ser demonstrada como se segue:

Resultade antes de impostos

Imposto apurado com base na taxa neminal
Imposto diferido activo ndo registado
Imparidades e provises ndo aceites fiscalmente
Encarges financeirs ndo aceites fiscaimente
QOutros

Comecgdes relativas a exercicios anteriores
Tributag&o auténoma

Imposto registado em resultados

PROVISOES TECNICAS DE RESSEGURO CEDIDO

Em 31 de Dezembro de 2012, esta rubrica apresentava a seguinte composigio:

Ramo Vida:
Provisdo matemética (Nota 24)

Provis&o para prémios ndo adquiridos

Provisédo para sinistros:
Sinistros declarados
Sinistros ndo declarados (IBNR)

2013 2012
Taxa lmposto Taxa Imposto

—(46.284) . 145.560)
(26,5%) 12288 (2B,5%)  12.073
265% (12268)  26,5% (12.073)
0.0% - (5,5%) 4526
{3,0%) 1816 (6,1%) 2791
{4.0%) 1.851  (4,4%) 2027
0,1% (30) 0,0% .
{0,3%) 152 (3,5%) 1.506
(8.2%) 3.780  (24,0%) _ 10840

742

2.332

3.397

421

3.818

6.892

Em 31 de Dezembro de 2012, a rubrica “Provisdo matematica” incluia o montante de 735 mEuros,
referente a provisdes para prémios néo adquiridos do ramo vida com risco de seguro.

No exercicio de 2013 a participagéo financeira na Real Vida Seguros, S.A. foi alienada, tendo saido
do perimetro de consolidacdo do Grupo. Desta forma, em 31 de Dezembro de 2013, ndo existem

ativos nesta rubrica.
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19. QUTROS ATIVOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2013 2012

Devedores por seguro directo e resseguro - 2.919
Dewedores e outras aplicagdes

Devedores diversos 17.258 20.422

Sector pablico administrativo 781 700

Suprimentos 60 62

Aplicagoes diversas 30 30

QOutras aplicagdes 196 191
Outros activos

Bens recebidos em dacgao de crédito 3.656 12,095

Metais preciosos, numismatica e medalhistica 4 4
Rendimentos a receber

Juros e rendimentos similares 14 28

Outros rendimentos a receber 200 165
Despesas com encargo diferido 308 607
Outras contas de regularizagao

Operagdes cambiais a liquidar 530 571

Qutras operagdes a regularizar 620 750

23.683 38.544

Imparidade (Nota 23)

Bens recebidos em dagdo de crédito (2.162) (6.588)

Devedores & outras aplicagtes {10.639) (14.302)

(12.801) (20.890)

10.882 17.654

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Devedores e outras aplicagbes ~ Devedores
diversos” inclui 5.536 mEuros e 5.787 mEurps, respetivamente, referente a rendas vencidas da BPN
Credito - IFIC, S.A. de contratos de locacéo financeira, bem como montantes vencidos de contratos
de créditos concedido a clientes, nomeadamente valores de despesas administrativas e IVA das
mensalidades de locacio operacional.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Imparidade para devedores e outras aplicagbes”
inclui o montante de 4.343 mEuros e 4.570 mEuros, respetivamente, para fazer face a problemas
de recuperabilidade dos saldos acima referidos.

O movimento na rubrica “Bens recebidos em dagio de crédito” nos exercicios de 2013 e 2012 foio

seguinte:
2013
Saldo em 31.12.2012 Alienagdes e abates Salde em 31.12 2013
Valor Imparidade Valor liquido  Imparidade Valor  Imparidade
bruto acumulada Adigbes contabillstico do exercicio bruo acumulada
Bens recebidos em dagado de crédito 12.095 (6.588) 1.373 (6.824) 1.438 3.656 (2.162)
2012
Saldo em 31.12.201% Alienagdes e abates Saldo em 31.12 2012
Valor Imparidade Valor liquido  Impandade Valor  Imparidade
bruto acumulada Adigles contabilistico do exercicio bruto acumulada
Bens recebidos em dagao de crédito 16.060 {5.139) - (3.965) {1.449) 12.095 (6.588)
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O movimento na imparidade para outros ativos & apresentado na Nota 23.

20. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS E INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composicio:

2013 2012

Recursos de Bancos Centrais

Recursos de Bancos Centrais no estrangeiro - 82

Outros recursos - 135

- 217

Recursos de instituicbes de crédito no pais

Empréstimos 162.867 204.021

Mercado monetario interbancario 190 693

Depdsitos e outros recursos - 758
Recursos de instituicSes de creédito no estrangeiro

Empréstimos 5.181 10.733

Depdsitos e outros recurscs 23 767

Recursos a muito curto prazo 120

168.361  217.002

Juros a pagar

De instituicdes de crédito no pais 60 50
De institui¢bes de crédito no estrangeiro - 2
60 52

Despesas com encargos diferidos
De Instituicdes de Crédito no Pais {342) {578)

168.079 216.783
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Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, as principais condiges dos empréstimos obtidos junto de
instituicdes de crédito no pais sdo as seguintes:

2013
Taxa de juro
ir cd om  Data mii nominal emn
Entidade financaira 31.12.2093 de pagamanto Romuﬂmgio 31.12.2013 Cliusula de p
Nas datas de pagamento dos juros o
Paparicipadas SGPS. S.A.  CGD 57.088 30122020 f‘ff,’:',:z masad 531% mediante prévia comunicaglo escnia i
. CGD com uma antecadéncia minima da
15 dias eis
Banco Efsa, 5.A Banco BIC Porugués 5.4 100.000 26-12.2022 :‘g’:w * 258% na
Banco Efsa, 5.A Banco BIC Portuguds. 5.A 3825 26-03-2017 Libor3M + 2,25% 288% nfa
BPN Crédifo - IFIC, 5.A, Banca BIC Poruguds, §.A 2274 01-01-2015 Fixa 2.55% Com anlecadancia minima de 10 cias uleis
182957
——
g ke aphehvel
2012
Taxa de juo
Instituicdo M em  Data maxi nominal em
Entidads financeimm 31.12.2012 de pagamento Remuneracio 31.12.2012 Cldusula da pagamento aniecipado
Nas datas de pagamento dos juros &
Paparticpadas 6GPS, SA.  €GD 50.000 3012:2020 f”""’.,“s%’z fmoses 8,73% mediante prévia comunicagho escnta
CGD com uma anlecedéncia minica de
15 dias Uteis.
Banco Elsa, 6.A Banco BIC Potugués, 5.4 100.000 26-12:2022 .‘E,”z';":' M 258% n/a
Banco Efisa, B.A, Banco BIC Portuguds, S A 3.790 26-03-2017  Libor M + 2.25% 288% nla
BPN Crédito - IFIC, 5.A Banco BIC Portuguds, 5 A €12 26-04-2022 Fixa 350% na
BPN Crédito - IFIC, 5 A Banco BIC Portuguéds, 5.A g.480 01-01-2015 Fixa 2,55% n‘a
BPN Cridita - [FIiC, 5.A. Banco BIC Portugués, 5§ A 138 na Fixa $513% nia
204 021
—_—
n's nbe spicivel

Em 31 de Dezembro de 2013 & 2012, os empréstimos contraldos junio da CGD pela Sociedade e
pela Parups, S.A., ambas detidas pelo Estado Portugués, no montante total de 128.946 mEuros e
381.667 mEuros, respetivamente, encontram-se colaterizados pelas seguintes garantias:

a) Penhor das participagdes sociais detidas pela Sociedade em 31 de Dezembro de 2012 na Real
Vida Seguros, S.A., na BPN Crédito - IFIC, S.A. & no BPN (IFi), S.A. e em 31 de Dezembro de
2013 na BPN Crédito - IFIC;

b) Hipoteca sobre os imdveis e penhor dos titulos pertencentes a Parups, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais dos recursos de Bancos Centrais e de
outras instituicbes de crédito apresentam a seguinte estrutura:

2013 2012
Até irés meses 7.222 4,422
De trés meses a seis meses 7.188 3.994
De seis meses a um ano 6.703 5.063
De um ano a cinco anos 61.784 13.270
Mais de cinco anos 85.182 190.034

168.079  216.783

7Y
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21,

RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composicio:

2013 2012
Depositos:
A ordem 12.139 14.533
A prazo 60 98.542
Empréstimos 317.434 394.370
Outros recursos:
Cheques e ordens a pagar 13 1.810
Outros 9.420 6.978
339.066 516.233
Juros a pagar 1.573 4.393
340.639 520.626

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Empréstimos” inclui os montantes de 243.329
mEuros e 287.725 mEuros, respetivamente, respeitante acs financiamentos concedidos pela

Parvalorem, S.A. 2 BPN Crédito - IFIC, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais de recursos de clientes e outros

empréstimos sdo os seguintes:

2013 2012
Exigivel a vista 12.195 65.230
Exigivel a prazo
Até trés meses 94 32,455
De trés meses a um ano 11.948 90.311
Mais gue um ano 316.402 332.630

340.638

520.626
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22. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem 2 seguinte composigéo:

2013 2012
Qbrigacdes emitidas no dmbito de operacdes de titularizacdo
Chawes Funding No. 5 27.890 63.736
Obrigagdes em circulacdo 51.443 54.150
Outros
Certificados de depésito 17.097 33.444
96.430 151.330
Juros a pagar 10 -
96.440 151.330

|Em Dezembro de 2008, a BPN Crédito IFIC procedeu & venda de parte da sua carteira de crédito
no montante de 202.000 mEuros, através de uma operagfo de titularizagdo denominada “Chaves
Funding No. §". Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os passivos financeiros associados a esta
operagdo ascendem a 27.890 mEuros e 63.736 mEuros, respetivamente.

Os créditos foram vendidos pelo seu valor nominal (contabilistico) @ Sagres — Sociedade de
Titularizagao de Créditos, S.A. ("Sagres”), na qual o Grupo ndo detém qualquer participagdo direta
ou indireta. A BPN Crédito IFIC continua a efetuar a gestdo dos contratos, entregando a Sagres
todos os montantes recebidos ao abrigo dos coniratos de crédito. Como forma de financiamento, a
Sagres emitiu obrigagdes com diferentes niveis de subordinagao e de rating e, consequentemente,
de remuneragao.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, estas obrigages apresentam as seguinies caracteristicas:

Maontante Rating ™ Datade
Divida emitida 31.12.2013 31.12.2012 Moodys S&P reembolso Remuneragio
Class A 149.800 149.800 - AR Margo de 2021 Euribor 3m + 0,8%
Class B 52.200 52.200 - - Margo de 2021 Euribor3m +1,2%
Montante liquidado (174.110)  (138.264)

27.890 63.736

{1 comesponda ao rating na data de emissda do titele

Adicionalmente foi emitida uma Tranche C, que foi utilizada como um fundo de reserva da carteira e
para fazer face a despesas iniciais, ndo reconhecida nesta rubrica.
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Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “ObrigagBes em circulagdo” corresponde a um
empréstimo cbrigacionista emitido pela Parparticipadas. Estas obrigagdes foram integralmente
subscritas pela Caixa Geral de Depositos, S.A., apresentam garantia do Estado Portugués e
encontram-se admitidas & negociagiio na Euronext Lisbon. As principais condigées desta emissio
sdo as seguintes:

Valor Date do Dals do Jaxa de juro nominat em:

inal _ Quantidade 31.12.2013 31.12.2012 Cljusula do R Antecipad
A partir da 24 data de pagamento da juros {inclusivé), sempre am data
Eunbor 12 meses + coincidents com uma dala de de juros devendo o

50.000 1083 30-12:2010  30-12:2020 3012% 3,793%

3.25% publicar a intengdo da ipado através de anuncio da

Boletim Euronext Lisbon, com uma antecedencia miima de 30 dias.

No exercicio de 2013, a Parparticipadas procedeu 2 amortizag@o do empréstimo obrigacionista no
montante de 2.708 mEuros e ao pagamento de juros no montante de 2.077 mEuros.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Certificados de depdsito”, inclui certificados emitidos
pelo BPN Brasil e vendidos a clientes.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais das responsabilidades representadas por
titulos s80 os seguintes:

2013
Tipo de activo ou de indexante
subjacente a remunerag&o das obrigagdes

Taxa de juro Crédito Total
Até 1 ano 12.334 16.845 29.179
Entre 1 e 5 anos 4.773 10.722 15.495
Mais de 5 anos 51.443 323 51.766
68.550 27.890 96.440
2012

Tipo de activo ou de indexante
subjacente 4 remunerag&o das obrigacdes

Taxa de juro Crédito Total
Até 1 ano 15.606 31.746 47.352
Entre 1 e 5 anos 17.837 31.830 49.667
Mais de 5 anos 54.150 160 54.310
87.504 63.736 151,330
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23, PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e imparidade nos exercicios de 2013 e 2012 foi 0 seguinte:

Imparidade de aplicagdes em instituigbes
da crédito (Nota 6)

Impanidade de crédito a clientes {Nota 11}

Imparidade de activos financeiros disponiveis
para venca (Nota 8)

Imparidade de activos ndo comentes detidos
para venca (Nata 10)

Imparidade de activos intangfweis (Nota 151
Imparidade de cutros activos (Nota 18}

Provsdes para outros RSCos e encamoes

imparidade de aplicagBes em instituigSes
de crddito (Nota 6)

Imparidade de crédilo a cliantes {Nota 11)

Imparigade de actives Inanceiros disponiveis
para vanda {Nota 8}

Impandade de activos ndu comentes detidos
para vanda {Nota 10)

Imparidade de activos intangives (Nota 15)
imparidads de outros activas (Nota 19)

Provisdes para outros nscos e encangos

Provisdes para contingéncias fiscais (Nota 43)

Provisdes para contingéncias judiciais (Nota 43)
Provisdes para activos financeiros

Qutras

2013
Saldoem  Saidas do Repoesicbes Diferengas Saldo em
31.12.2012 perimeti Relorcos e reversdes  UtilizagBes _de cAmbio  Transferfncias 31 12.2013
23 2 (3} - - 2
187.357 {17} 38.921 {26.811) (8.249) {1.180Q} 551 189.882
187 380 {17} 38.823 (26.514) {9.249) {1.180} 551 189,884
23.202 (18.474) 538 - {28) (623} 4.918
7843 - 1056 &7 - 37 8.163
102 289 146.009) - B - . 56.280
20.890 (5.827} 2268 {3.584) {489) {118} 72 1280
130.822 (51638} 3324 __ (4.550) {429) @2) 72 77.244
13.021 {4.217) 1631 {63) {403) {398} - .57
354.425 (74.544) 44.417 {31.134) {10.151) {1.698) 201,315
2012
Saidoem  Alienagbes Repesigdas Ciferangas Saido em
21922011 _ defilais _ Relorcos e reversbes Utlizagdes dacimbio Transfernclas 31122012
24 8 (0] - - - 23
175.633 = 71 458 {37 585) 125.756) {1668} 5,585 187 357
175.857 71472 (37 .592) {25.756) {1.666) 5.565 187.380
20.884 - 2.848 {550) {107) 1 128 23.202
6.008 B.570 (7 684) 1718} a47 7.643
102 288 B . - - - - 102 289
26.428 i5) 5.3 {3.829) (208} {2} {8.690} 20880
134.725 5) 13.904 {11 563} (206} {190} 15.843)} 130.822
12.780 {108} 6.185 {5.537) (83} (378) 150 13,021
244 Q56 {113} 94.417 155.242} (26,182} {2 831) - 254.425
No exercicio de 2013, a coluna “Utilizagbes” na rubrica “Imparidade de crédito a clientes” inclui o
moniante de 6.531 mEuros (14.139 mEuros em 2012) e 2.345 mEuros (11.470 mEuros em 20132)
respetivamente, referente ao abale de operagdes de crédito concedido pelo BPN Crédito IFIC, S.A. e
BPN Brasil — Banco Mdltiplo, S.A. através da utilizagdo das provisdes constituidas.
A rubrica “Provis&o para outros riscos e encargos” apresenta a seguinte composicdo:
2013 2012
4.758 4.758
2.098 1.320
- 4.041
2.715 2.902
9.571 13.021

No decurso do exercicio de 2013, a Parparticipadas, alienou a totalidade da sua participagéo na Real
Vida Seguros, S.A.. Desta forma a rubrica *Provisbes para ativos financeiros™ deixou de ter

montantes associados.
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24. PROVISOES TECNICAS DE CONTRATOS DE SEGUROQS

Esta rubrica em 31 de Dezembro de 2012 apresentava a seguinte composigdo:

Ramo vida:
De seguro directo e resseguro aceite;
Provisdo matematica:
De contratos de seguro
De contratos de investimento com participag&o
nos resultados com componente discricionaria

Provisdo para participacao nos resultados
Provis&o para prémios ndo adquiridos
Provisdo para sinistros:

Sinistros declarados

Sinistros ndo declarados (IBNR)

Outras provisGes técnicas
Provisdo para compromissos de taxa

2.659

98.304

100.963

17
3.222

6.867
771

7.638

549

112.389

Em 31 de Dezembro de 2012, a provisdo matematica de seguro direto incluia 1.834 mEuros
referente a provisdes para prémios ndo adquiridos de contratos do ramo vida com risco de seguro.

No decurso do exercicio de 2013, a Parparticipadas alienou a totalidade da sua participagdo na Real
Vida Seguros, S.A.. Desta forma, a rubrica “Provisdes técnicas de contratos de seguros” deixou de ter

montantes associados.
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Em 31 de Dezembro 2012, a provisdo matematica do ramo vida e a provisdo para participa¢do nos
resultados de seguro direto e resseguro aceite apresentava a seguinte composi¢do;

2012
Provisdo para
Provisdo participagdo
matematica nos resultados Total

De contratos de seguro:

Temporario anual renovaved - | 1.155 - 1.155
Temporario anual renovavel - G F 13 17 30
Temporario anual renovdvel - G A 666 - 666
Renda wtalicia imediata 825 - 825
2.650 17 2.676
De contratos de investimento com participagio nos resultados com componente discricionaria:
PPR 27.009 - 27.009
PPR BPN 32.395 - 32.395
PPR Finibanco 280 - 280
PPR Fenix 542 - 542
Investimento Real - | 11.767 - 11.767
Imvestimento Real - GF 1.447 - 1.447
Investimento Real - GA 101 - 101
PP] Seguranga 8.473 - 8.473
Rendimento Real 951 - 951
Futuro Real 1.548 - 1.548
SPI 401 - 401
Ouro Real 13.202 - 13.202
Fenix Ouro 4 - 4
Fenix reforma 184 - 184
98.304 - 98.304
100.963 17 100.980
| — Individual

GF — Grupo fechado
GA - Grupo aberto

5y
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O movimento ocorrido na provisdo matematica e na provisdo para participagdo nos resultados de
seguro direto & resseguro aceite e na provisdo matematica de resseguro cedido durante o exercicio
de 2012 foi o seguinte;

2012
Responsabilidades
originadas no
Saldo pericdo e Resultados Saldo
inicial Juro atribuido distribuldos final

Seguro directo e resseguro aceite:
Provis&o matematica:
- De contratos de seguro 3.469 (810) 2.659
- De contratos de investimento com
participacdo nos resultados com

camponente discriciondria 122,745 (24.441) 98.304
126.214 (25.251) - 100.963
Provisdo para participag&o nos
resultados:
- De contratos de seguro 17 7 (7) 17
17 7 (7) 17
126.231 (25.244) {7) 100.980
Resseguro cedido:
Provis&o matematica (Nota 18):
- De contratos de seguro (953) 211 e (742)
125.278 (25.033) (7) 100.238

As provisdes técnicas constituidas para os contratos do ramo vida representavam, no seu conjunto,
as responsabilidades para com os segurados e incluiam:

¢ Provisdes matematicas delerminadas de acordo com meétodos atuariais prospelivos, em
conformidade com as bases técnicas de cada um dos produtos;

» Provisdes para participagdo nos resultados a atribuir no final de cada ano aos contratos em vigor.
O seu célculo era efetuado de acordo com as bases técnicas de cada contrato, devidamente
aprovadas pelo ISP (Instituto de Seguros de Portugal), com base nas t{axas de rendibilidade dos
investimentos afetos a cobertura das respetivas provisbes matematicas;

e Provisdes para sinistros, de modo a fazer face as indemnizagdes a pagar referente a sinistros ja
ocorridos mas nao regularizados;

« Provisio para compromissos de taxa, constituida refativamente a todos os seguros em que a taxa
de rendibilidade efetiva das aplicacdes que se encontra a representar as provisdes matematicas,
€ inferior 2 taxa técnica de juro média ponderada utilizada nza determinagio das provisdes
matematicas desses contratos.

Principios de aceitacio e renovacio

Foi atribuida aos responsaveis das Diregdes das Areas Técnicas da Real Vida a responsabilidade de
rever periodicamente a adequaco das politicas de subscrigdo de riscos e tarifario a adotar, tendo em
atencéio a produtividade dos produtos e, principatmente, os resultados técnicos dos mesmos.

Com a aprovagdo da Administragdo da Real Vida, a politica é implementada como meio de
cumprimento obrigatério junto das areas de vendas e como rotina de controlo na estrutura de analise
de risco da produgdo e emisséo.

Foram definidos controlos estatisticos continuos para monitorizar os efeitos praticos da politica em
vigor por forma a corrigir os desvios da rentabilidade desejada, atuando no ajuste da propria politica
ou nos ramos e modalidades em geral.
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A politica de aceitag@io baseou-se nos seguintes principios:

- Definigdo de regras base para conhecimento do risco a subscrever;
- Definigio das regras de analise, aceitagdo ou recusa dum pedido de seguro;
- Definigao e atribuigio dos niveis de competéncias para aceitagio,

O risco & sempre sujeito a analise e aceitagdo técnica mediante uma politica de anélise de riscos que
assenta numa avaliagdo dos eventos causadores de danos a pessoas.

Sdo tomados como padrSes na concegdo de riscos seguraveis no ramo vida, o risco quanto a
existéncia da pessoa humana (limite de idade de sobrevivéncia, mortalidade e longevidade), quanto a
capacidade da pessoa humana (capacidade e ou incapacidade funcional) e quantificagio do risco
(estalistica de ocorréncia).

A avaliagio do risco baseia-se na analise de um conjunto de elementos pré-definidos que de acordo
com & relagao idade atuarial/capital seguro podera obrigar & realizacio de uma grelha de exames.

Estao definidos dentro da Unidade de Subscrigdo da Real Vida diferentes niveis de competéncias de
analise e aceitag8o. A analise de um risco que envolva um capital superior a 175 mEuros, uma
aceitagdo com agravamento ou uma recusa, envolve sempre visto do Responsdvel da Unidade de
Subscrigdo. No caso de capitais superiores a 1.150 mEuros a aceitag8o obriga sempre a visto da
Administragdo da Real Vida.

Politicas de gestio de sinisiros

A gest3o de sinistros de Vida na Real Vida é efetuada exclusivamente na Unidade de Sinistros.

A Unidade de Sinistros enconira-se sob a responsabilidade de um responséavel que reporta a
Administragdo da Real Vida,

A gestado de sinistros & feita por delegacio de competéncia da Administraggo da Real Vida, sendo
determinados limites de competéncias nomeadamente para a emissdo e vistos de recibos de
indemnizagdo bem como para declinar sinistros.

Anuvalmente é efetuada a revisdo dos sinistros que se encontram aberlos de acordo com
pressupostos estabelecidos em documento préprio devidamente aprovado peta Administracio,

A conslituicdo de provisdes e a emissdo de recibos de indemnizagio (ordens de pagamento)
pressupde a aulorizag3o por parte do responsave! da Unidade de Sinistros com poder delegado para
o efeito. Acima de 50 mEuros, o visto para provisdes e pagamentos tem de ser dado pela
Administragdo da Real Vida bem como a autorizag@o para declinar sinistros de valor superior a 100
mEuros ou declinar por falsas declaragbes.

A Unidade de Sinistros conta com assessoria clinica e juridica sempre que, no ambito da gestio de
sinistros, entender necessario o respetivo parecer para melhor entendimento da extensio e natureza
das suas responsabilidades,

No que respeita aos critérios de provisionamento dos sinistros participados e pendentes, a Real Vida
prossegue uma politica rgorosa de provisionamento, atendendo casuisticamente &s
responsabilidades incorridas.

Procura-se promover & regularizagéo rapida e a revisao regular dos processos pendentes, de forma a
obter a melhor afetagdo das reservas.

Relativamente aos ramos ndo vida a gestdo de sinistros & efetuada pelo respetivo ressegurador no

caso de seguro de doenca e pelo ressegurador ou pela Real Vida, dependendo do produto em
causa, no caso dos acidentes pessoais.

Regularizacio de sinistros do ramo Vida Financeiros

A gest3o dos resgates de produtos do ramo Vida Financeiros & efetuada exclusivamente no Gabinete
de Atuariado da Real Vida, pelos técnicos de atuariado.

A conslituigio de provisdes e a emissdo de recibos de indemnizagio (ordens de pagamento)
pressupde a autoriza¢io por parte das chefias com poder delegado para o efeito {dentro dos limites
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delegados por Nota de Servigo). Acima de 25 mEuros, a aprovagio para provisdes e pagamentos
tem de ser dado pela AdministracZo da Real Vida.

Na gestao dos resgates, os valores de resgate sdo controlados através de filtros informaticos tendo
por base o saldo da apdlice e pontualmente so efetuadas validagbes especificas promovidas pelo
Gabinete de Atuariado.

Sinistralidade no ramo Vida Risco

Em 31 de Dezembro de 2012, a sinistralidade e a frequéncia verificada so apresentadas no quadro

seguinte:
2012

Valorda Prémios Taxa de
_ Produto Indemnizacio IBNR Emitidos sinistralidade
Temporaric anual renovavel SPV-| 1.870 342 4.700 47,06%
Temporario anual renovavel SRV- | - - 103 0,00%
Tempordrio anual renovawel - GF 11 1 104 11,54%
Temporario anual renovavel - FACE 50 - 224 0,00%
Temporario anual renovavel - GA 70 160 2337 48,35%
Totzl 2.901 503 7.468 45,58%
Nota: O valor da indemnizagéo corresponde aos sinistros processados no exercicio de 2012,

2012 _
_Produto N°Sinistros  N° Participantes Frequéncia
Temporario anual renovavel SPV- | 71 12.882 0,55%
Temporario anual renovavel SRV- | - 320 0,00%
Temporério anual renovavel - GF 1 723 0,14%
Temporario anual renovavel - GA 19 10.778 0,18%

| = Individual

GF - Grupo Fechado

GA - Grupo Aberto

SPV - Seguro popular de vida

SRV - Seguro real de vida

FACE - Temporario anual renovave! individual

Em 31 de Dezembro de 2012, existia ainda uma maodalidade de seguros de protecio ao crédito que
nao foi considerada por ser totalmente ressegurada.
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25,

26.

QUTRQOS PASSIVOS SUBORDINADOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o saldo desta rubrica diz respeito a um empréstimo
subordinado do BPN Brasil — Banco Mdltiplo, S.A.. Este empréstimo tem maturidade em 30 de Maio
de 2018 e foi remunerado até Maio de 2013 3 taxa Libor acrescida de 3,75% ao ano, € apds essa
data, & taxa Libor acrescida de 4,75% ao ano.

OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composig&o:

2013 2012
Credores por seguro directo e resseguro - 54.005
Credores e outros recursos:
Cauctes recebidas pela realizag&o de contratos futuros 600 1.094
Recursos diversos 30 39
Contribuigdes para outros sistemas de salde 18 18
Cobranga por conta de terceircs 8 o)
Qutros 1.441 2.142
Credores diversos:
Credores por contratos de factoring 157 591
Credores por fornecimento de bens 1.162 393
Outros credores 10.546 8.080
Encarges a pagar:
Outros encargos a pagar 4212 8.571
Receitas com encargo diferido:
De outras rendas - 154
De rendas de locagéo operacional 3 16
De garantias prestadas e outros passivos eventuais 9 11
Qutras 841 815
Outras contas de regularizacao:
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar - 12
Outras 3.247 3.289

22.274

79.245

Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica “Credores diversos — Outros credores”, inclui o montante de
7.962 mEuros relative ao adiantamento recebido pela Parparticipadas do Banco BIC Portugués, S.A.
pela formalizagdo, em 28 de Margo de 2013, do contrato de promessa de compra e venda da
participa¢do no BPN Participagbes Brasil, Lda..

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Credores diversos — Qutros credores " inclui o
montante de 729 mEuros e de 1.358 mEuros, respetivamente, referente a valores a liquidar pela BPN
Crédito — IFIC, S.A., pelas rendas (capital e jurg) de contratos securitizados que ja foram recebidas
de clientes mas que ainda ndo foram liquidadas ao veiculo de securitizagéo.

Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2012, esta rubrica inclui 0 montante de 4.460 mEuros que
corresponde ao saldo credor de uma conta de deposito & ordem mantida pela Real Vida Seguros,
S.A. junto do Banco BIC Portugués, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Encargos a pagar — Qutros encargos a pagar” inclui
o montante de 1.551 mEuros e 1.314 mEuros, respetivamente, relativo as responsabilidades com
SAMS, prémio de antiguidade, subsidio de morte e outros beneficios de longo prazo a pagar aos
colaboradores (Nota 37). Em 31 de Dezembro 2012, a rubrica “Encargos a pagar — Outros encargos
a pagar” inclula o montante de 1.670 mEuros proveniente da Imofundos refativo a provisbes para
contingéncias relacionadas com a liquidagio do Fundo Homeland.
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27.

28,

Em 3t de Dezembra de 2013 e 2012, a rubrica “Outras contas de regularizagdo — Qutras” inclui o
montante de 419 mEuros & 501 mEuros, respetivamente, referente a recebimentos de clientes da
BPN Crédito — IFIC, S.A., ndo imputados ainda aos respetivos créditos de clientes.

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o capital social encontrava-se inlegralmente subscrito e
realizado, estando representado por dez mil agdes com o valor nominal de cinco Euros cada uma,
integralmente detidas pela Direggo Geral do Tesouro e Finangas.

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LIQUIDO CONSOLIDADO_ DO
EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, as rubricas de reservas, resultados transitados e resultado
liquido consolidado do exercicio tém a seguinte composigao:

2013 2012

Resenvas de reavaliagao (Nota 8)
- Resena de justo valor 624 10.434
- Impostos diferidos associados a reserva de justo valor {(Nota 17) {181) (3.026)

443 7.408
QOutras resenas e resultados transitados
- Resenas de conversdo cambial 8.075 2.818
- Resultados transitados (130.646) (74.431)

(122.571) (71.613)

Resultado liquido consclidado do exercicio {49.837) {56.215)

(171.985)  (120.420)

As reservas de reavaliagdo represeniam as mais e menos valias potenciais, liquidas de impostos
reconhecidas em resultados no exercicio ou em exercicias antericres, relativas as carieiras de titulos
classificados na rubrica “Ativos financeiros disponiveis para venda”.

As reservas de conversdo cambia!l resultam da atualizacdo 3 taxa de cambio de fecho do ativo e
passivo das entidades do Grupo com moeda funcional distinta do Euro.
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A formacgdo do resultado liquido consolidado do exercicio de 2013 pode ser descrita da seguinte

forma:
2013
Resultado liquido individual da Parparticipadas, SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de 2013 __27.407
Resultado liquido do exercicio das participadas
Banco Efisa, S.A. (7.764)
BPN Brasil Banco Multiplo, S.A. (8.630)
BPN Crédito - IFIC, S.A. (10.071)
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Lida. (8.019)
BPN Imofundos - SGFIM, S.A. 3.154
(31.330}
Ajustamentos de consolidagéo:
- Anulacdo das provisSes constituidas no exercicio nas contas individuais da Parparticipadas,
SGPS, 5.A. para as participagdes detidas em empresas do grupo:
BPN Crédito - IFIC, S.A. 10.071
BPN Participagbes Brasil, SGPS, S.A. 12.752
Banco Efisa, S.A. B.484
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda. 779
32.096
- Anulagéo de dividendos Intragrupo
BPN Imofundos - SGFIM, S.A. (3.166)

- Diferengas apuradas na alienagéio e liquidacdo de paricipadas:
Alienagdo da Real Vida Seguros, S.A. (11.803)
Liquidag&o da BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda., BPN - Madeira, SGPS, S.A.,

BPN - Intemacional, SGPS, S.A. e dagio em pagamentoc de BPN Cayman Limited S
(75.068)

- Resultados de associadas consolidados pelo método de equivaléncia patiimonial (Nota 16} -
Qutros (22)
— 22

Interesses minornitarios (Nota 29) 246
Resultado liquido consolidado em 31 de Dezembro de 2013 " (49.837)

_I/

5y
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A formag3o do resultado liquido consolidado do exercicio de 2012 pode ser descrita da seguinte

forma:

Resultado liguido individual da Pamarticipadas, SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de 2012

Resultado liquido do exercicio das participadas
Banco Efisa, §.A.
BPN Brasil Banco Miitiiplo, S.A.
BPN Crédito - IFIC, S.A.
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda.
BPN Participagfes Financeiras, SGPS, Lda.
BPN Madeira, SGPS, S.A.
BPN IFI, S.A.
BPN Imofundos - SGFIM, S.A.
Real Vida Segurcs, S.A.

Ajustamentos de consolidacéo:

- Anulagdo das provisfes constituidas no exercicio nas contas individuais da Parparticipadas,
SGPS, §.A. para as participages detidas em empresas do grupo:
BPN IFI, S.A.
BPN Crédito - IFIC, S.A.
BPN Participagdes Brasil, SGPS. S.A.
Banco Efisa, S.A.
BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda.

- Anulagéo de dividendos Intragrupo
BPN IFI, S.A.
Real Vida Seguros, 8.A.

- Resultades de associadas e empreendimentos conjuntos consclidadas pelo método de
equivaléncia patrimonial {Nota 16)

Qutros

Interesses minoritérios (Nota 29)
Resultado liquido consolidado em 31 de Dezembro de 2012

(54.045)

(17.039)
(7.496)
(12.776)
(4.930)
(839)

(5)

(1.378)
3.166
3.073
(38.222)

25,923
12.776
9.619
19.718
839
68.876

(31.274)
(2.583)
(33.857)

391
357
748
285
(56.215)
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29.

INTERESSES MINORITARIOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a sequinte distribuicdo por entidade:

2013
Panticipagdo  Capitais proprios  Proporgéio Proporgdo nos resuttados
atribuived a int gjustados nos capitais Resultado liquidos atnbuivel
minoritérios (%) em 31.12.2013 (a) priprios liquido de 2013 a int. minornitérios
{Nota 28)
BPN ParticipagGes Brasil, Lda. 2,84% 42.971 1.220 (22) {1
BPN BrasH - Banco Multiplo 2,84% 13 448 382 {8.630) (245)
) T (28
(s} Capitais proprios comgidos de aj de hdagh
2012
Participag8o  Capitais proprios  Proporgéo ProporgAo nos resuitades
atribuivel a int. ajustados nos capitais Resultado liquidos atribulvel
minoritanos (%) em 31.12.2012 (a}) prdprios liquido de 2012 aint. minoritarios
(Nota 28}
BPN Participagbes Brasil, Lda. 3,78% 45673 1.731 {38) m
BPN 8rasil - Banco Multiplo 3,79% 18.263 730 (7.456) {284)
2.451 {285)

(a) Capitais pro prios comgidos da ajustamentos de consoldagio

O movimento ocorrido ao nivel dos interesses minoritarios nos exercicios de 2013 e 2012 apresenta
o seguinte detalhe:

Interesses minaritarios em 31 de Dezembro de 2011 3.453
Alteragdes do perimetro de consclidagio (707)
Resultado liquido do exercicio (285)
Interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2012 2.461
AlteracSes do perimetro de consolidacdo (613)
Resultado liquido do exercicio (246)
Interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2013 1.602

No exercicio de 2013, a rubrica “Alteragdes do perimetro de consclidago®, apresenta a seguinte
composicao:

BPN Participagdes Brasil, Lda. {passagem de 3,79% para 2,84%) (510)
BPN Brasil - Banco Multiplo (passagem de 3,79% para 2,84%) {103)
{613)

No exercicio de 2012, a rubrica “Alteragdes do perimetro de consolidagdo™, apresenta a seguinte
composicao;

BPN Participagdes Brasil, Lda. {passagem de 6,29% para 3,79%) (213)
BPN Brasil - Banco Multiplo (passagem de 6,29% para 3,79%) {(494)

(707)
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30. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Nos exercicios de 2013 e 2012, estas rubricas tém a seguinte composigao:

2013 2012

Juros e rendimentos similares:
Juros de disponibilidades em instituicdes de créadito

No Pals 70 324

No Estrangeiro 1 -
Juros de aplicagbes em instituigdes de crédito

No Pais 1.080 4.389

No Estrangeiro 16 5.361
Juros de crédito 2 clientes

Crédito intemo 17.665 22.009

Crédito ao exterior 1.366 532

Outros créditos e valores a receber 74 272
Juros de crédito vencido 470 1.027
Juros de activos financeiros detidos para negociagéo 1.216 1.660
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 1.442 5.019
Juros de activos titularizados ndo desreconhecidos 3.620 7.326
Juros de devedores e outras aplicagfes - 88
Comissdes recebidas ao custo amortizado 1.525 4,773
Outros juros e rendimentos similares 2.284 2.323

30.839 55.103

2013 2012

Juros e encargos similares:
Juros de depdsitos
De outros residentes 21) (31)

De né&o residentes {5.388)
Juros e recursos de instituicdes de crédito

No Pais {7.386) {14.547)

No Estrangeiro (3.683) {3.434)
Juros de passivos financeiros de negociacéo

Swaps (327) (262)
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem caracteristica

subordinada e de operagbes de titularizagéo {(4.468) (7.285)
Juros de passivos por activos ndo desreconhecidos

em opera¢des de titularizacéo (1.674) {(3.481)
Comissdes pagas ao custo amortizado {1.040) {1.133)
Outros juros e encargos similares (7.958) {13.255)

(26.557) {48.816)
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31.

32.

RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

No exercicio de 2013, esta rubrica diz respeito a dividendos recebidos de instrumentos de capital.

RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2013 e 2012, estas rubricas tém a seguinte composigio:

2013 2012
Rendimentos de senicos e comissdes:
Por senigos prestados 6.633 7.739
Por garantias prestadas 183 183
Outros 768 5.259
7.584 13.181
Encargos com senicos & comissdes:
Por senigos bancarios assumidos por terceiros 451 1.058
Por garantias recebidas 20 -
Por compromissos assumidos por terceiros 115 117
Outras comissdes pagas 83 424
669 1.589

MNos exercicios de 2013 e 2012, a rubrica “Rendimentos de servicos e comissdes — Por servicos
prestados” inclui 5.088 mEuros e 5.886 mEuros, respetivamente, referentes 4 comissdo de gestdo
cobrada pela Imofundos, mensalmente, aos fundos geridos por esta Sociedade.

No exercicio de 2013 a rubrica “Rendimentos de servigos e comissdes - Outros” inclui 0 montante
de 201 mEuros de comissbes cobradas pelo BPN Crédito - IFIC, S.A., a clientes em situacéo de
incumprimento. No exercicio de 2012, esta rubrica incluiz 3.252 mEuros refentes a comissdes
cobradas pela Rea! Vida Seguros, S.A..

Nos exercicios de 2013 e 2012, a rubrica "Encargos com servicos & comissies - por servigos
bancarios assumidos por terceiros” inclui as comisstes pagas pelo BPN Crédito — IFIC, S.A. a
bancos por servigos diversos, tais como as cobrangas por débitos diretos, no montante de 264
mEuros e 786 mEuros, respetivamente.

Nos exercicios de 2013 e 2012 a rubrica “Encargos com servigos e comissdes — Por compromissos

assumidos por terceiros™ diz respeito as comissdes pagas ao Estado e ao Caixa — Banco de
Investimentos, S.A.. referentes a emissZo do empréstimo obrigacionista.
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33.

RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Nos exercicios de 2013 e 2012, estas rubricas tém a seguinte composigéo:

Resultados em activos e passivos detidos para negociacéo
Intrumentos de divida

Instrumentos financeiros derivados

QOutros titulos

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida
Outros titulos

Resultados de reavaliacio cambial

Resultados de alienacdo de outros activos

2013 2012
26 69
(1.094) (749)
754 4,805
(314) 4.125
35 66
3 (344)
38 (278)
(4.895)  (2.597)
(9.843) 50
(15.014) 7,300

Nos exercicios de 2013 e 2012, a rubrica “Resultados de reavaliagdo cambial® diz respeito a
resultados cambiais liquidos obtidos, essenciaimente, pelo BPN Creditus Brasil, Banco Efisa e BPN

Brasil.

No exercicio de 2013, a rubrica “Resultados de alienagdo de outros ativos” inclui o montante de 1.486
mEuros resultante da menos valia obtida com a alienagio da participagic no BPN — Banco
Portugués de Negdcios (IFl}, S.A.. e o montante de 500 mEuros resultante da mais valia obtida com
a alienagio da participagdo na Real Vida Seguros, S.A.. O valor remanescenie, no montante de
8.857 mEuros resulta, essencialmente, da menos valia obtida com a entrega em dagdo para
pagamenio de crédito a totalidade das acBes representativas do capital social do BPN Cayman

Limited.
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34,

QUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Nos exercicios de 2013 e 2012, estas rubricas tém a seguinte composigfo:

2013 2012
Outros rendimentos de exploracdo
Rendas de locag&o operacional 209 557
Ganhos e rendimentos operacionais:
Reembolso de despesas 1.390 1.829
Recuperagao de crédito 900 10.117
Rendimentos da prestagéo de senigos diversos 19 1.680
Outros 4,343 6.040
Ganhos em activos ndo financeiros:
Activos ngo comrentes detidos para venda 964 1.842
Outros activos tangiveis 18 65
Outros - 6
7.843 22.136
Qutros encarges de exploracao
Donativos & quotizagdes 45 64
Contribuigées para FGD e FGCAM 304 460
Perdas em activos n&o financeiros:
Activos ndo comentes detidos para venda 3.208 3.044
Outros activos tangiveis e intangiveis 112 115
Outros 6.626 12.606
Qutros impostos 2.167 2.720
12.462 19.009
(4.619) 3.127

Nos exercicios de 2013 e 2012, a rubrica “Outros rendimentos de exploragdo - Ganhos e
rendimentos operacionais - Reembolso de despesas” inclui 0 montante de 1.345 mEuros e 1.7689
mEuros, respetivamente, referente a despesas cobradas aos clientes da BPN Crédito — IFIC, S.A,,
nomeadamente despesas administrativas, despesas de processos em contencioso, despesas de
dossier e portes.

No exercicio de 2012, a rubrica “Outros rendimentos de exploragdc - Ganhos € rendimentos
operacionais - Recuperacdo de crédito” inclui o montarde de 8.773 mEuros, relativo a créditos
recuperados pelo BPN Brasil — Banco Multiplo, S.A. por via judicial ou outra, de contratos que foram
abatidos ac ativo em exercicios anteriores e que se encontravam totalmente provisionados a data do
seu abate.

Nos exercicios de 2013 & 2012, 2 rubrica "Outros rendimentos de exploragdo - Ganhos e
rendimentos operacionais - Outros" inclui 526 mEuros e 505 mEuros, respetivamente, de
regularizagtes de valores credores peta BPN Crédito - IFIC, S.A., e 499 mEuros e 501 mEuros,
respetivamente, de proveitos com registos e notérios registados por aquela entidade.

Nos exercicios de 2013 e 2012, a rubrica “Outros encargos de exploragéo - Perdas em ativos ndo
financeiros - Outros” inclui 4.827 mEuros e 3.376 mEuros, respetivamente, relativos a acordos de
pagamento de indemnizagBes a antigos colaboradores da empresa Sabrico, S.A., na sequéncia de
processos judiciais interpostos por estes contra o BPN Brasil, Banco Mdltiplo, S.A.. No exercicio de
2012, esta rubrica inclui também uma perda de 2.455 mEuros relativa a cedéncia de contratos pela
BPN Crédito — IFIC, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2013 a rubrica “Outros encargos de exploragdo — Outros impostos” inclui o
custo suportado pelo BPN Crédito — IFIC, S.A. e pelo Banco Efisa, S.A. com a contribuicio para o
Sector Bancdrio, nos montantes de 229 mEuros e 53 mEuros, respetivamente.
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Adicionalmente, esta rubrica inclui o custo com a contribuig2o (inicial e periddica) efetuada pelo BPN

Crédito - IFIC, S.A para o Fundo de Resolugio de acordo com o determinado pelo Decreto-Lei
n°24/2012 e pela Instrugae n°6/2013 do Banco de Portugal, no montante de 129 mEuros.

35. MARGEM TECNICA DA ATIVIDADE DE SEGUROS

Em 27 de Setembro de 2013, a Parparticipadas, SGPS, S.A. alienou a totalidade da sua participagéo

na Real Vida Seguros, S.A.. Desta forma em 31 de Dezembro de 2013, esta rubrica ndo apresenta
saldos.

351 PREMIOS, LIQUIDOS DE RESSEGURO

Em 31 de Dezembro de 2012, esta rubrica apresentava a seguinte composigao:

Ramo Vida
Seguro directo € resseguro aceite
Prémios Brutos emitidos

13.922
Resseguro cedido

(5.824)
8.098

Durante o exercicio de 2012, os prémios adquiridos no exercicio, liquidos de resseguro
emitidos pela Real Vida apresentam o seguinte detalhe:

2012
Seguro directoe  Resseguro
resseguro aceite cedido Liquido
Ramo Vida:
- De contratos de seguro
. Sem parlicipagao nos resultados 8.830 (5.824) 3.006
. Com participagdo nos resultados 5.082 - 5.002
13.5290 (G.824) 5.098
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36.

352 CUSTOS COM SINISTROS, LIQUIDOS DE RESSEGURQ

Em 31 de Dezembro de 2012, esta rubrica apresentava a seguinte composico:

Ramo Vida

Sinistros pagos
Seguro directo e resseguro aceite
Saldo de resseguro cedido

Variag@o da proviséo para sinistros
Seguro directo e resseguro aceite
Saldo de resseguro cedido

Variag&o das outras provisdes técnicas
Seguro directo e resseguro aceite
Saldo de resseguro cedido
Provisdo para participagdo nos resultados

No exercicio de 2012 os custos com sinistros apresentavam o seguinte detalhe por ramo:

(36.171)
2.045

339

{402)
(34.189)

24.972
211)
@
24.754
(9.435)
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2012
Varagao Veriagho das  Vanagloda  Vanagho Paricipagho
Sinistros  da provisfio oulras prodsbes  Prousdo da nos
pages  para sinistros _Sub-total técnicas Matemética PPNA resultados Total
Seguro directo 8 ressegum aceite:
- De contratos de seguro
sem participagdo nos resultados 6.393 {163) 6.230 {1.904) {10) 7 4,323
com participagio nos resultados 30.004 - 30.004 280 {23.337) - ) 6.847
38307 (63} __ 36.234 280 {25.241) (0) 7 11268
Resseguro cedido:
- De contratos de seguno
sem participagan nos resultados (2.085) 40 (2.045) 21 - - {1.834)
Liquido
- Da contralos de seguro
sem participagAn nos resultados 4.308 {123) 4.185 . (1.684) {10) 7 2.489
com panicipago nos resultados ___30.004 : 30.004 280 {23.337) ™ = §.847
34312 (123) _ 34.169 260 {25.031) {10} 7 9.435
CUSTOS COM PESSOAL
Nos exercicios de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigéo:
2013 2012
Remuneragdes dos érgdos de gestdo e de fiscalizagéo 135 330
Remuneragao de empregados 8.736 10.024
Fundo de Pensdes - 251
Outros encargos sociais obrigatorios 2.441 2.775
Outros custos com o pessoal 365 576
11.677 13.956
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KYR

O numero de empregados da Sociedade e das suas filiais em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, por

tipo de funcbes, era o seguinte:

2013
Actividade
Bancéria Qutras actividades Grupo
Direcgéo e outras chefias 58 59
Técnicos 66 11 77
Administrativos 120 4 124
Auxiliares 7 7
251 16 267
2012
Actividade Actividade
Bancédria Seguradora e cutras Grupo
Direcgdio e outras chefias 71 14 85
Técnicos 74 36 110
Administrativos M7 24 141
Auxiliares 8 -
270 74 344

PENSOES DE REFORMA E QUTROS BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de Dezembro de 1997, as entidades do Grupo BPN ainda ndc tinham aderido ao acordo
coletivo de trabalho para o sector bancério. Por essa razdo e até essa data, os seus empragados
estavam enquadrados no esquema de reformas da Seguranca Social. Durante o ano de 1998, o
Grupo BPN celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e llhas e com o
Sindicato dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Adesdo ao acordo coletivo de trabalho.
Esses acordos previam que a Sociedade assegurasse as responsabilidades com pensdes de reforma
por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente a tolalidade do seu pessoal abrangido pelo
acordo coletivo de trabalho a partir de 31 de Dezembro de 1997. Com o objetivo de cobrir as
responsabilidades com pensdes de reforma entdo assumidas foi constituido o Fundo de Pensdes do
Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A..

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas
pelas subsidiarias do sector financeiro, estavam igualmente cobertas pelo Fundo de Pensdes acima
referido.

Em 11 de Abril de 2012, o Decreto-Lei n.° 88/2012, determinou a integragdo no regime geral de
seguranga social dos trabalhadores, relativamente as eventualidades de invalidez, morte e doenga,
hem como a extingdo do “Fundo de Pensdes do Grupo Banco Portugués de Negocios”, onde se inclui
o Fundo de Pensbes das entidades deste Grupo, através da sua integragio na Caixa Geral de
Aposentacdes (CGA).

Assim sendo, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de Margo de 2009, até entao
abrangidos pelo ACT do Sector Bancario, passaram a estar protegidos pelo regime geral da
Seguranga Social nas eventualidades de doenca, invalidez e morte. Por outro lado, mantém,
igualmente, a protecdo ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas
eventualidades de maternidade, paternidade e adogéo, desemprego, doengas profissionais e velhice.
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Em 31 de Dezembro de 2013, os beneficios que continuam como responsabilidade das participadas
do Grupo s&o os seguintes:

Encargos com Salde

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas estd a cargo do Servigo de
Assisténcia Médico-Social (SAMS). A contribuicdo anual do Grupo para os SAMS corresponde a
6,5% do total das retribuigdes efetivas dos trabalhadores no ativo.

Subsidio por morte antes da idade da reforma

O Grupo assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados as responsabilidades com
subsidio por morte, nos termos previstos no Acordoe Coletivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o
sector bancario.

Prémio de antiguidade

O Grupo paga um prémio a todos os trabalhadores que completemn quinze, vinte e cinco e trinta anos
de efetivo servico, nesse ano, de valor igual a2 um, dois ou trés meses da sua retribuigdo mensal
efetiva. Adicionalmente, € pago um prémio aocs trabalhadores que se encontrem numa situagio de
passagem & situacio de invalidez ou invalidez presumivel de valor proporcional aquele de que
beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Determinacdo das responsabilidades em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

Para determinacdo das responsabilidades das entidades abrangidas pelo fundo de pensdes,
nomeadamente da Imofundos - SGFII, S.A. e BPN Crédito - Instituigdo Financeira de Crédito, S.A,
com referéncia a 31 de Dezembro de 2013 e 2012, foram efetuados estudos atuariais por entidades
especializadas.

As hipéteses e bases técnicas utilizadas foram as seguinies:

2013 2012
BPN Crédito BPN Crédito

Imofundos IFIC Imofkindos IFIC
Método actuarial Projected Unit Credit  Projected Unit Credit  Projected Unit Credit  Projected Unit Credit
Tabua de mortalidade TV 86/90 TV 88/80 TV 88/90 TV 8a/g0
Tabua de imalidez EVK 80 EVK B0 EVK B0 EVK 80
Taxa de desconto 4% 4% 4,50% 4.50%
Taxa de crescimento dos salarios 0,00% 2% 2% 2%
Taxa de crescimento das pensdes 1,50% 1,50% 1,50% 1.50%

No estudo efetuado em 2013 e 2012, foi considerado que a idade normal de reforma ocorrera aos 65
anos.

A comparacéo entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados na determinag@o dos custos
com pensdes do Grupo para os exercicios de 2013 e 2012 e os valores efetivamente verificados &
apresentada no quadro seguinte:

2013 2012
Pressupostos Real Pressupostos Real
Taxa de crescimento dos salarios 0,00% 0,00% 2,00% 0,00%
Taxa de crescimento das pensdes 1,50% 0,00% 1,50% 0,00%

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Outros passivos — Encargos a pagar — Qutros
encargos a pagar” inclui o montante de 1.551 mEuros e 1.314 mEuros, respetivamente, relativo a
SAMS, prémio de antiguidade, subsidio de more e outros beneficios de longo prazo a pagar aos
colaboradores (Nota 26).
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38. QUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigio:

2013 2012
Com Fomecimentos
Agua energia e combustiveis 246 400
Material de higiene e limpeza 10 29
Outros fornecimentos 229 385
485 814
Com Senigos

Senigos Especializados
Estudos e consultas 14 31
Awvengas e honorarios 1.160 1.186
Informéatica 317 498
Consultores extemos 1.823 847
SIBS 61 29
Seguranga e vigilancia 1 8
Judiciais, contencioso & notariado 1.000 496
Informacoes 40 42
Mézo de cbra eventual 38 1
Outros senicos especializados 2.197 2.501
6.451 5.639
Rendas e alugueres 1.133 1.476
Comunicagbes 382 776
Publicidade 4 72
Consenvagao e reparacado 194 188
Deslocagdes 155 134
Seguros 174 221
Transportes 6 8
Formagéao de pessoal 16 2
Trabalhos especializados - BPN Senigos, ACE 1.579 1.732
Qutros senigos 1.499 1.189

12.078 12.251

Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica “Outros servigos” inclui a comissao paga pela Sociedade ao
Caixa Banco de Investimento, S.A., no montante de 861 mEuros, no admbito dos servigos de
assessoria financeira prestados no processo de alienagdo da participagdo no capital do BPN IFI.

Nos exercicios de 2013 e de 2012, a rubrica *Servicos especializados — Avencas e honorarios”,
inclui os montantes de 887 mEuros e 916 mEuros, respetivamente, relativos a gastos com servigos
com advogados e solicitadores no ambito de processos de recuperagéo judicial de créditos em
incumprimento no BPN Crédito — IFIC, S.A..

Nos exercicios de 2013 e 2012, o saldo da rubrica “Trabalhos especializados — BPN Servigos,
ACE" inclui os custos com os servicos prestados pelo BPN Servicos — ACE, nomeadamente nas
areas da logistica, economato e comunicagdes.

Nos exercicios de 2013 e 2012, a rubrica *"Servigos Especializados — OQutros servigos
especializados” inclui o montanie de 464 mEuros e 721 mEuros, respetivamente, relativos aos
honorarios totais faturados pelo Revisor Oficial de Contas naqueles exercicios a Sociedade e as
suas filiais, dos quais 297 mEuros (494 mEuros em 31 de Dezembro de 2012) respeitantes a
revisdo legal das contas e 167 mEuros (227 mEuros em 31 de Dezembro de 2012) relativos a
outros servigos de garantia de fiabilidade, divulgado para efeitos do cumprimento da alteragdo

P
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introduzida pelo Decreto-Lei n® 185/2009, de 12 de Agosio, ao Artigo 508°-F do Cdédigo das

Sociedades Comerciais.

39. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os passivos contingentes associados a atividade bancaria

encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

2013 2012
Passivos eventuais
Garantias e avales
Residentes 3.725 1.743
Nao residentes - 729
Aceites e endossos 7.669 3.655
Activos dados em garantia 2.555 1.602
13.949 7.729
Compromissos revogaweis
Linhas de crédito revogaweis 930 250.148
Facilidades de desconto em conta 4 132.639
934 382.785
Compromissos irevogaweis
Outros compromissos irevogaweis 50 50
50 50
Responsabilidades por senigcos prestados:
Deposito e guarda de valores 37.520 112.836
De cobranga de valores 165 164
Valores administrados pela instituicao 569.499 620.903
607.184 733.903
622117 1.124.467
No exercicio de 2012 o saldo registado na rubrica “Compromissos revogaveis” incluia,

essencialmente, os passivos provenientes do BPN IFl, S.A. e do BPN Cayman, Limited nos
montantes de 225.424 mEuros & 148.816 mEuros, respetivamente. Com a saida destas entidades do

perimetro de consolidagio do Grupo registou-se uma diminui¢ao nestas responsabilidades.

40. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos do IFRS 8, a Sociedade adotou os seguinies segmentos de

negocio:

- Negociacdo e vendas: compreende a atividade bancéria relacionada com a gestdo da carteira

propria de titulos, operagbes de mercado monetario e cambial, recegao e transmissado de ordens
em relagio com um ou mais instrumentos financeiros e execucgéo de ordens por conta de clientes;

Banca de investimentos/retaiho: compreende a atividade bancaria de investimento e junto dos
particulares e empresdarios em nome individual, tais como a recegdo de depdsitos e de outros
fundos reembolsaveis, empréstimos, concessdo de garantias e assungio de outros
compromissos. Inclui também o montante tota! devido & Instituigio pelo cliente ou grupo de
clientes ligados entre si;

Banca comercial: atividades crediticia e de capta¢éo de recursos junlo de empresas, bem como a
tomada de fundos para fazer face aos compromissos com a concesséo de crédito;

Gestdo de ativos: inclui as atividades associadas 4 gestdo de carteiras de clientes, gestao de
fundos de investimento mobiliaric e imobilidrio, sejam aberios ou fechados, e de fundos
discricionarios de gestéo de patrimoénios;
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- Crédito especializado: inclui todas as atividades de concessdo de crédito especializado,
nomeadamente automovel e ao consumo;

-  Sequro Vida: inclui a atividade desenvolvida pela Real Vida Seguros, S.A. (atividade Vida)
{apenas até ao exercicio de 2012); e

- Qutras: compreende todos os segmentos de atividade que ndo faram contemplados nas linhas de
negécio anteriores.

A distribvico dos principais ativos, passivos e rubricas de resultados por linhas de negdcio e
mercados geograficos nos exercicios de 2013 e 2012 é a seguinie:

2013
Negociagio  Bancade Banca Gestéo de Crédito Seguros
o vendas rataiho comercial Actives  Especiaiizado Vida Qutros Total
Margem fnanceira estrita 41) 355 481 175 10.280 . (6.568) 4282
Rendimentos de instrumentos da capital - . - - - - 21 21
Randimentos de seni¢os & comissdas - - 814 5.088 712 . 850 7584
Encargos com senigos & comissbes - - {164) - {294) - {21%) {689}
Resuiiodos da activos o passivos fir iros avaliados
@0 justo valor através de resultados - - 114 - (1.094) . [} {314}
Resultados da activos B i IS PONIVeIs para venda . . . - = = 3a a8
R da reavafiagh i S g B47 . (8.215) . 473 (4.895)
Resultados da alienacdo da outros activos - - - - - - {8.843) (9.843)
Qutres resultados de exploragc . - {4.883) 82 (@91) - 873 (4.818)
Produto da activdade inanceica @1) 355 (1871 5.325 2.418 - (14..5_9_3 (8.415)
Outros custos a provesios {41.422)
Rasttada liquid idado do axercici .87y
2012
Nepociagho  Banca de Banca Gestldo de Crédite: Segums
o vendas retalhe  _ comerctal _ Activos  Especializads  Vida _ Owtms Totat
Margem financeira astnta 8.487 (3.005} (4.314) 274 14177 2422 {11.735) 6.267
Randi da instn de capital - - - - - - - -
Rendi do SeNiCos @ comissd . . 2545 5,068 s 3282 11413 13981
Encargos com senigos @ issd - G (220) 0 (780) (348) {247} (1588)
Resultadcs de activos & passios nanceiros avatiados
80 justo valor atravis da resuitados . - (188) . (749) 4.953 17 4125
Resultades de activos financeims disponivers para venda - - = - - (344 68 (278)
Resultades da reavaliagdo cambiat = - 813 = (3.108) {842) 40 {2.597)
Resultades da alienagdo de outros activos - - = . - - 50 50
Outros rasultados de exploragio . - 5.008 1145) 2824 {2.802) {2.058) 3127
Produto da actividade fnanceira 8.4587 (3.005) 3.434 8.015 12.& 5.42 {11,848} 22.298
Outros custos & proveitos {78.511)
Resultads liquida do exercicio —56.215)
2013
Negociagdo  Banca de Banca GestSo de Crédite Seguros
& vandas retaino fal Acthvos _ Especializade _ Vida QOutros Total
Caixa e disponiblidades am bancos centrais - - - - 1 - 707 708
Disponibitidades em outras instiiwigdes da crédito - - 1.257 43 12.406 - 10.205 23511
Aplicagfes em instittagdes de crédito - - 44 642 8.818 10.022 - 4.000 65.480
Activos financeins detidos para negociaglo 990 - - - 527 - - 1517
Activos financeinos disporiveis para venda = 10.608 4839 = 31.880 - = 47 385
Actvos niio comantes datidos pare venda = = 5448 - 15.606 . - 21144
Crédito & clianes . 10.838 53 438 . 23375 - - 297587
Qutros - - 283 o920 8.450 - 7870 18.074
Active liquids total 580 21442 112.508 7778 310.707 - T 22762 476.206
Recursos de bancos centrlis & instituigdes da cridito 1513 23714 #2718 10 2277 - 57847 168.079
Recursos da clientes & outros emprastimos - 6.198 14.592 3 279.851 - 39.967 340.830
Responsabilidades represantadas portitulos - - 17.097 - 27.890 . 51452 98.440
Passivos subordinadas - - 57715 - - - - 5715
Qutros . . 1832 280 1%.879 - 17 595 35.588
Passiw Total T 1513 25910 123014 293 335927 - T 166.062 _ 646.510
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2012
Negociagde  Banca de Bansa Gestia de Crédita Seguros
8 vendas retalho ial __ Actiws  Especializad Vida Outros Total

Caixa o disponitilidades em bancos centrais - - - - 2 402 147 £51
Disponibilicades em outras instituices de crddito 70 . 2,168 39 1.548 2677 3335 10.138
Aplicagbes am instituigdes da crédito 180.741 - 26.956 a8.878 39.234 4.359 1223 284399
Activos financeims datidos para nagociagao 1327 - - - 1.837 144 - 3.108
Activos financeiros disponheis para venda - 1.640 16.025 t0 69.773  123.842 483 211573
Activos ndo comentes detidos para venda - - 7.611 - 12.684 - - 20.585
Crbdito a clientes - 17325 73.308 - 278.110 . 260 We004
Outros . . 5482 782 8.007 73.682 5432 97.318
Activo liquido total 182138 18.955 133.823 9.689 411.285  204.888 25888  908.884
Recursos de bancos cantrais & instituigdes de cradito 3216 23748 88.884 10 10.267 - 90658 218.783
Recurses da cii & cutros emprésti - 85.688 57.240 1 38.831 . BO.GGE  520.828
Resp bilidades rep das por tiiulos - - 3444 - 63,738 = 53150  151.330
Passiws subordinados - - &.087 - - - - 8.067
Outros . - 3,780 2.168 17.972  180.060 15827 218.787
Passiw Total T 3216 89636 189.355 2,178 408,806 180,060 241301 1.114.583

Para as rubricas “Crédito a clientes” e “Recursos de clientes e outros empréstimos”, a Sociedade
detalhou a informagéo entre “Particulares e “Empresas”, tendo alocado os respetivos saldos a “Banca
de investimentos/retalho” e “Banca comercial”, respetivamente.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Mercados Geograficos

Margem Financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de senigos & comissdes
Encargos com senigos ¢ comissdes

Resultados de activos e passivos financeiros avaliados
ao justo walor alravés de resultados

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Resultados da reawaliagao cambial

Resultados da alienagao de outros activos

Outros resultados de exploragéo

Produto da actividade financeira

Outros cusios e prowitos

Rasultado liquido consclidade do exercicio

Margem Financeira

Rendimentos de instrumenios da capital
Rendimentos de senigos @ comissées
Encangos com sendgos e comissbes

Resultados de aclivos e passivos financeiros avallados
ao justo valor através de resultados

Resultados da activos financeiros disponiveis para venda
Resultados da reawaliagdo cambial

Resultados da altenagdo de outros activos

Outros resuttados de exploragio

Produto da activdade financeira

Qutros custos e proveiles

Resultade Hquide consclidado do exercicio

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibllidades em outras instituigbes de crédito
Aplicagias em instituicles de crédito

Acthos financeiros detldos para negociaglo
Activos financeiros disponiveis para venda
Actlvs ndo comenles detidos para venda

Crédito a clientes

Outros

Activo liquida toial

Recursos de bancos centrals e instituigbes de crédito
Recursos de clientes e oulros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Passivws subordinados

Qutros

Passive Total

2013
Resto da Unido  Aménca
Portugal Europeia Laiina Afiica Quiros Total
6.032 285 {2.168) - 133 4.282
21 - - - - 21
8.767 3 814 - - 7.584
(475) - (164) - - (669}
{1.028) - 714 - - (314)
38 5 s 5 5 a8
4 - (5.366) - - {4.805)
(6.843) 5 . 2 5 {0.843)
151 - 4T S - (4519
2.134 288  (10.970) = 133 (8.415)
(41.422)
_@b.8ar)
2012
Resto da Umdo  Aménca
Portugal Europeia Lalina Afiica Outros Total
12.284 34 (4384) (1.207 (330) 6.287
9,633 3 2501 396 648 3.1
{1.378) S (220) S {1.599)
4,268 5 {128) g 53 4125
{303} - - - 25 (278)
(48) - (2 483) - (56) {2.587)
- - - - 50 50
(3.811) - 6,857 - (19) 3127
T 20624 a7 2,165 {501} a7 22,296
{78.511)
~(56.215)
2013
Resto da Uniic  América
Porugal Europeia Latina Africa Quiros Total
708 - - - - 708
22,632 - 1.279 - - 23.911
46,517 - 18,963 - - 85.430
1.517 - - - - 1.517
42,498 - 4.889 - - 47.385
15.6968 - 5448 - - 21,144
284,692 8.489 20,825 - 3,981 297.987
14.808 - 3.166 - - 18.074
4098.168 8.489 54.570 - 3.981 476.208
162.685 - 5371 23 - 168.079
293.508 1" 45.626 3 483 340.639
70.343 - 17.087 - - 96.440
- - 5.775 - - 5.775
31.622 5 3.084 5 . 5,588
587.158 11 78.833 25 493 646.518
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

_ 2012
Resto da Unido  América
Portugal Europeia Latina Africa Outros Total

Caixa e disponibilidades em Bancos Cenirais 851 - - - - 551
Disponibilidades em outras inslituigdes da crédilo 7.868 - 2170 70 . 10.138
Aplicages am institluigdes de crédita 255.469 - 28.599 - 3 284.369
Activos financeiros detidos para negociagéo 2.973 - - - 135 3.108
Activos financeinos disponiveis para venda 164.819 m 15.675 120 788 211.573
Activos n8o comentes detides para venda 12.684 - 7.911 - - 20,595
Crédito a clientes 324.281 10,088 23.744 1,168 8.724 369.004
Outros 88.504 - 5.804 2N 2.647 87.316
Active liquids total 887.179 10.257 B84.203 1.830 13.325 566.684
Recursos de bancos cenirais e instiluicées de crédito 195.481 - 11.445 205 8.652 216.782
Recursos de clienles a outros emprastimas 420.103 14.599 39.884 5.886 37.154 520.626
Responsabilidades representadas por tiulos 117.886 - 33.444 - 151.330
Passivos subordinados - - 6.067 - - 6.067
Qutros 211.314 655 6.840 48 830 218.787
Passivo Total 044,784 15354  O7.780 _ 6.130 __ 47.636 1.114.503

41. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, sdo consideradas entidades relacionadas da Sociedade, a

Diregdo Geral do Tesouro e Finangas e as outras entidades pertencentes ao Estado

Portugués.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, as demonstragbes financeiras do Grupo incluem os seguintes

saldos e transagdes com entidades relacionadas:

2013
Outras
Direcgéo Geral Caixa entidades do
do Tesourc Geral de Estado
& Finangas Depésitos Panalorem  Porugués Associadas

Activos!
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito - 8.678 . -
Aplicagdes em instituigSes de crédito - 29.500 - - .
Crédito a clientes - - - 1.808 404
Activwes por impostes comentes - - - 5.729 -
Qutros activos 555 2 4 - 124

555 38180 4 7.537 528
Passivos:
Recursos de outras instituigbes de crédito - 56.490 - -
Recursos de clientes e outros empréstimos - - 312.069 -
Responsabilidades representadas por titulos - 51.453 - -
Passivos por impostos comentes - - - 2.561
Qutros passivos 703 - 573 112

703 107.943 312.642 2673 -
Prowitos:
Juros e rendimentos similares - 109 - - -]

- 109 - - &
Custos:
Juros @ encargos similares . 65703 7.857 -
Rendimentos de senigos e comissdes - 5 - - .
Outros resultados de exploragiio 1287 - 6 825 1.631
Gastes gerais administrativos - B&1 4 - .
1.287 7.569 7.867 825 1631
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42,

43,

2012
Qutras
Direcgéo Geral Caixa entidades do
do Tesouro Geral de Estado
e Finangas Depdsitos Panalorem  Portugués Associadas
Activos:
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito - 564 - . -
Aplicagdes em instituigbes de crédito - 146.293 - - -
Crédito a clientes - - - - 3482
Outros activos 1.490 - 1 - -
1.490 146.857 1 - 3.482
Passivos:
Recursos de instituigdes de crédito - 89.422 288.371 - -
Responsabilidades representadas por tifulos - 54.150 - - -
Recursos de clientes & outros empréstimos - - 106.600 - -
Qutros passivos 9.915 - 646 4.842 a7
9.915 143.572 395.617 4.842 97
Garantias prestadas 1.572 - - - -
1.572 - - - -
Prowelios.
Juros e rendimentos similares - 1.438 - - -
Outros proweitos de exploragio - - 130 - -
- 1.438 130 - -
Custos:
Juros e encargos similares - 9.548 10.611 - -
Comissdes 112 - = . =
Qutros custos de exploragdo 831 - - 4.035 -
943 9.548 10.611 4 035 -
GESTAO DE CAPITAL

As demonstracGes financeiras consolidadas da Sociedade em 31 de Dezembro de 2013, apresentam
capitais proprios negativos no montante de 170.313 mEuros (117.908 mEuros em 31 de Dezembro
de 2012) o que requere a aplicagdo das normas constanies do Artigo 35° do Cédigo das Sociedades
Comerciais. No exercicio de 2011, no dmbito do processo de reprivatizagio do Banco Portugués de
Negdcios, S.A. (BPN), anterior acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.® 8256/11 -
SETF de 3 de Junho de 2011, a aquisigdo pelo Estado Portugués, através da Direcdo Geral do
Tesouro e Finangas, da totalidade das agbes representativas do capital social da Parparicipadas,
SGPS, S.A., operacdo que se concretizou em Fevereiro de 2012, Com a concretizag3o desta venda,
o Estado Porlugués assumiu diretamente todos os direitos e obrigagbes relacionados com a
Sociedade, nomeadamente os decorrentes dos empréstimos por si contraidos.

CONTINGENCIAS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, existem sobre as principais filiais da Sociedade um conjunto de
processos judiciais, laborais e de outra natureza, cuja decisio final por parte dos respetivos tribunais
ainda nao foi proferida. O montante total reclamado pelos autores das diversas agbes judiciais é o
seguinte:

2013 2012
Processos de natureza judicial 32.780 30.544
Processos de natureza laboral 2.144 388
Processos de natureza fiscal 4,758 2.981

39.682 33.923

Para a grande maioria dos processos, com base nos pareceres dos advogados internos e externos, a
Sociedade e as suas filiais consideram que a decisBo lhes sera favoravel. Para fazer face a
contingéncias decorrentes dos processos que as filiais da Sociedade consideram que a decisdo
podera vir a ser desfavoravel, existem em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, provisGes no montante
de 6.856 mEuros e 6.078 mEuros, respetivamente, na rubrica “Provisdes™ (Nota 23).
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Durante o exercicio de 2013, o Banco de Portugal instaurou contra a BPN Crédito - IFIC um processo
de contra-ordenagdo consubstanciado no entendimento de que nas demonstragbes financeiras
daquela de 2004 a 2008 foram reconhecidas provisbes de montante inferior ac limite minimo
regularmente exigido. De acordo com a moldura penal em vigor, a coima aplicivel & contra-
ordenacgdo acima referida varia entre os 2.493,99 Euros e os 2.493.889,49 Euros. A BPN Crédito -
IFIC, por nSo concordar com o teor de tal processo, apresentou a sua defesa, encontrando-se
atualmente a mesma a ser apreciada.

Adicionalmente, durante o exercicic de 2013, o Banco Efisa foi notificado da instauragio de um
processo judicial contra si, no seguimento da execugéo de um penhor associado a uma operagéo de
créditc por si concedida em exercicios anteriores, no qual & reclamado um montante de,
aproximadamente, 6.840 mEuros. A Autora da agdo declarativa de condenacgio invoca a nulidade do
contrato de garantia assinado com o Banco Efisa como justificagdo para a instauragio daquela agao.
Em Margo de 2013, o Banco Efisa apresentou a sua contestag@o, sendo que este processo
encontra-se atualmente em curso.

E convicgio do Conselho de Administragio da Sociedade, baseado na opinido dos seus advogados,
gue o desfecho dos processos acima referidos |he sera favoravel, razdo pela qual ndo constituiu
qualquer provisdo para aquelas situagGes nas demonstragGes financeiras consolidadas anexas.

44. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestéo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais proprios de
uma varia¢io adversa das taxas de juro de mercado. A Parparticipadas incorre na assungio de risco
de taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da sua atividade, contrata operactes com fluxos
financeiros futuros sensiveis a2 eventuais variagdes da taxa de juro.

Risco de Liguidez

O risco de liquidez & o risco de uma instituigdo ndo possuir recursos suficientes para financiar os
seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incomer em perdas inaceitaveis.

Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagio adversa de valor de
um instrumento financeiro como consequéncia da variagao de fatores de risco, nomeadamente taxa
de juro, taxa de cAmbio, spreads de crédito, precos de acbes e precos de mercadorias.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagbes adversas nas taxas de cambio. O
seu controlo e avaliagdo foram efetuados a nivel individual diafamente e mensalmente a nivel
consolidado, adotando-se uma politica visando minimizar a exposig3o, tendo em conta as restrigbes
operacionais existentes.

4
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Natureza e extensfo dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os cash-flows previsionais (ndo descontados), dos
instrumentos financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte

detathe:
013
Pratvs Rasituss Comrswars
Al Ds 1 més. Dalmesss el mpsss Ou1am Do 3 wroe D & pnze Mas 0
1mbs 53 meass 5 85 masrd RN ) 23 e PLY: Y 410 s 10 are Vgl efftimieds Total
mo dmponedosrs em Bancos Contrus T8 g s = - . . . . b-
de crécds a0 # - & * . . . . b1
Apicagbes sm nathiacies 04 cridtn ERT-] 41348 2 st .40
ACTvod BRSACAITE SHLKIOR PAME NeQOGIEO o0 L4 187
Outios 3CINDS SNBncaNDS 8¢ jusio vaior atowwie de reewtiaans . 152 m
Acinoa Lrancesne deponhes: pr wnos . 400 1648 31em - 2.557 738
Coico 8 clantes (Vaiorrs Braos) 143 13038 1580 M ez o1 147 T4 &2 TBETY nm 142532 87 30
oz ET3a8 15 %0 E°T 3 [ R 170 9 Filss] 152 241 ez7 00a
Batvwy
Rpcureos o8 Bancos Conmue o Sutris Niiiuies 0o cndio »a 1k T8 am H3n 7m [ -1+ . - 16800
Racursos de chenies 8 ou08 syréstimos. 12188 ] i nar b3 ano 206 75F - - Er.1
RIaporasthson representsdss por 1fuos 210 €408 13e88 1" 7 tee 18.081 19053 . . 6440
Outros pasancs simecinegos . . B . 77 B . . Fh .
14 683 1418 2074 =318 (=] .47 301002 . 3 610933
Direncial 28 <8 Q872 5 5240 10.364 amn 0 002 12509013 FIE-] 152.241 1800
02
Praros Resduais Contraiuam
Alb Da 1 mén Da3manss Do fmeses Ou 1 ane D 3 ares Da 5 anas Mars
——imbs 83 e 8 8 medik 41 ane adamsh = eBemon e i0ares  _ 1Denos  indelsrmingdo o Total
Adtre
Caun o duporutilasdes em Bances Cantrais -0 - E E . . . g g asy
m odres cbato 10128 - . £ 7 ' o 2 . 10.138
Apicacies am nsituctes de cricle .5 1988 10.358 a7a L . . - . 84300
ACIDS Lnanc oS cilidod PArE Megocies by = B . - - 200 - 14 aar
Cuiras acines: 80 Justo vaios airave E . . B LR g 2 ATi4
Acinns Lnenceros dsponkess par wints 1000 =5 1420 T 8.6 17204 BT - B8 1372
Inmstmaston outudo até b maTAKade . . . 2870 - wm - . 52943
Lohio o chentss [Vaiores Brsos) (L] 17870 24294 36357 108 038 63,401 103.808 33047 158 420 554 301
271 881 #0.&1 48,000 40,348 195 530 s28m Z0.e81 3 047 162,152 113788
Payeng
Recurson de PAncos Cantram ¢ uiTes IIKLGoes 08 ErdtD 3588 1.060 Jen vam .18t 50454 28954 - an He7ed
Arciraos de chentas » oulros amprislmos. Ak} E L) 082 23 1255 2oe 2730 = o EL
Resjonsaiidates represantadas por ttuios a7 LF. ] 1Tz nm 108 1.5 T . - 151330
Chms passhn SuborIdos . - - . - . 2087 s087
TS T8 3,157 X T2s 100,684 20314 - ] o 008
Dilerenciat 19380 =3 12088 (40103 XY (18.030) i 160 063} 1947 181 em 224970
Na elaboragao deste mapa, ndo foram incluidos juros projetados nem saldos relativos a derivados.
Risco de taxa de juro
Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos
financeiros com exposigdo a risco de taxa de juro, em fungio da sua maturidade ou data de
refixacdo, é apresentado no quadro seguinte:
2013
Cuxias da Refxacdo / Datas de Maundade
>7 0 BRI Y >3 Mebe > 8 Mot > 12 Manas.
<= 7 D <2 1 My <E3Mases <= Meses <5 17Meses <= 3Anoe > 3Anos  Indeterminads Total
Actne
Caxa o Ditportaiidaces sm Sancos Cartims 2 . . - E To& Tos
D om Outras de Créato 14074 . . . - . $837 e
Aghcagtes am Inattugdes o Cridic 4188 . 423 249 & e T 18.703 a5 483
Canw:s oa Thuios
Negotisgha - . sa7 - ' . . (] 1517
Qutros . E 31801 4 450 . 1048 = 708 47 337
Crédito 8 Chentes (valor Bruto) A 542 77 60 17.882 10813 X620 49 A4 37.081 140,108 A87 849
23 084 177 61 2 082 24 011 3 620 A2 37981 182.751 27 002
Pasig
Racursos oe Ladlugdes oo Créato & Bancos Centrish 2 014 108 189 208 0.0 - . “n 18679
Recursos de Chartes @ Cutme Empréstmos. - 1359 237 014 208 48.030 1780 kY- AT 448 30000
Fiss ponsstuiicaces Representacas por Thulos - 7820 1180 9048 51 541 AT - - @5.440
Outros Passnos Subormsnadas - . - 5 : 5775 . - 5775
3 30183 348 372 11.237 157,404 127 TR 4T 401 810.823
Exposigho Liquda 25001 1ATBEH  (2aT0y | V2874 (T20.788} 36 535 34070 138 350 )
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002
Daies do Fatxacia / Guiaa de Malridade
> 7 Das > 1 Mis >3 Mesen * & Monos > 12 Mesos
<& 7 Diss <s 1 Mia <aIManer <o B Masas <5 12 Mases <= ) Anoe >3 Anos Indetarminado Total

Caixa o Disporihilidades sm Bancos Centrais 1t E = = - - - 340 451
Cis ponibuli am Cutras de Crédita 4.597 . = = . - - 8541 10.138
Aglicagtes em Inatiuicbes de Cridio 177280 5548 31.090 10.400 - - - 270 284269

Carteirs da Thulos
Negoclagio - 1.637 . - - - 141 3.108
Cagtreg - 1.018 T5.054 15174 17 &7 33.700 25.908 20029
Crédita a Clisntes (valor Bruto) 10.039 221.778 31134 28358 25.830 50.857 422 157148 358.381
191.907 238.741 140.715 5).830 ME 138,554 85,122 211& 1.123.708

Pmsho

Recursos de Inslituigbes de Crédio a Bancos Cer 170 4008 108.007 2848 2.9 348 . 154 21870
Recursos da Clianes & Outros Emgrbalimes 14.222 19.304 1728 43592 49.808 20545 545 28883 o
Resp / R por Thuks . 078 . . 54150 - - 3444 151 330
Outros Passivos Subardinaios. : = - = - - 8.087 - 5.087
D - —T 8T 438 To8.802 B0 11820 BT4E8 _ Bo4.608
Ezposicio Liquida 207.840 MB8T5 S87.448 100,388 231.701 162,154 98.742 282453 2.018.562
[ ey ——— it

A rubrica “Careira de titulos - Negociagdo™ néo inclui os saldos relativos a reavaliagéo positiva dos
derivados, dado serem apresentados em rubrica separada, no caso dos Interest rate swaps (IRS).

Risco de crédito

Qualidade de fisco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte
composigao de acordo com o rating de referéncia utilizado pela Sociedade:

2013
Resio América do
Portugal Unifo £ . Norte Outena Total
Aclivos fnanceiros reqistados ao justs alor atrovés da resultados
Manor qua A- . . . . R
Sem Rating . 152 . - 152
. 152 . . 152
Emnidos por
De divda publica - emissores nacicnais
De outros emisscres nacionais - -
De cutros emissores astrangeiros = 152 = - 152
- 152 - - 152
Resto Armnérca do
Partugal Unilo Eurmpeia Norle EBS -

Actnos Enanceiros disponiveis wenda {liquido da impandace
AL
AA-atd AAY - - - - -
A- até A+ W = i b .
Menor que A- 12938 - - & 32928
Sem Rating - 8.557 - 4.890 14.447

32§38 9.557 - 4 880 47.385
Emitidos por:
De civida piblica 1048 - . 4,890 5.928
Instituicdes Financeiras - . = a =
Outros emilentes 31 880 9.857 - - 41.447

32038 G557 - 2850 47.385
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2012
Ao Ambnca oo
Potugal  \yigs Eurcpeia  Norte Dudres Total

Activos fnancsiros registados ac jusio \alor através da mesultados

Menor gua A- = - -
Sem Rating - 4714 4714
4.714 - - 4.714

Emitidos por:
De divida piblica - emissones nacionais - - - . 5
De outrcs emissores nacicnais - 4512 . - 4512
De cutres amissoms astrangeiros - 202 - - 202
B 4.714 - - 4714

Resto Améfica do
Portugal Urus Europei Neste Qutros Total
Activoa fnanceircs disponiveis para vends (iguido de imparidade)

AAA - 4285 - - 4.265
AA- 216 AA+ . 11327 . . 11.327
A- até A+ E 2.057 - 793 2.850
Manor que A- 123.330 28.750 1 20.021 172112
Sem Rating 1313 1" 2 18 1.343
124 843 48 410 14 20.830 181 B97

Emitides por
Da divida publica a.038 13.542 - 15.875 a7 285
Instittsighes Financeiras 22853 8.408 1 2801 31.8M1
Outros amitentes 83.852 28.482 3 2.354 127
124843 48.410 14 20.830 191 897

Exposicdo méxima ao nisco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a exposigdo maxima ao risco de crédito por tipo de
instrumento financeiro pode ser resumida como segue:;

2013 2012

Crédito a clientes 487.849 556.361
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 23.811 10.138
Aplicagdes em instituicbes de crédito 65.502 284.422
577.262 850,921

Extrapatrimoniais
Garantias prestadas 11.394 6.127
Compromissos revogaweis e imevogaweis 984 382,835
12.378 388.962
Exposi¢do méxima ao risco de crédito 589.640 1.239.883

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagio do justo valor ou dos “cash-flows” dos instrumentos
financeiros em funcio de alleragGes nos pregos de mercado, incluindo os seguintes riscos: taxa de juro,
cambial e de prego.
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.

Risco de Taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros sensiveis a
risco de taxa de juro de deslocagbes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia de 50, 100 e 200
basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes quadros:

2013
-200 bp =100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Caixa & Disponibilidades em Bancos Centrais [ 3 2 2) 3} {8)
Disponibilidades em Outras Instituigses de Crédito 139 70 as (35) (70) (139)
Aplicagdes em InstituicSes de Crédito - - - - - -
Carteira de Titulos - - - 5 5 &

Negoclaglio 2 1 1 (1} {1} 2)

Quiros 178 89 45 {45) {83} {178)
Crédito a Clientes (Saldo Bruto) 4.448 2224 1.412 {1.112) {2 224) (4.448)
Total Activo Senshel 4.773 2,387 1.193 { 1.193) {2387} {4.773)
Recurso de Qutras Instiluigbes de Crédito {1.183) (592) (296} 286 592 1.183
Recurses de Clientes e Qutros Empréstimos {1.685) (843} (421} 421 843 1.885
Responsabilidades Representadas por Titulos (1.057) (529} (264} 264 529 1.057
Qutros Passivws Subondinados (222) {111} (56) 5 111 222
Total Passivo Sensiel {4.147) { 2.074) { 1.037) 1.037 2074 4.147
Tota! Ganho / Perda 626 313 157 { 157) { 313) { 626)

2012
-200 bp -100 bp 50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais . . - - - -
Aplicagées em Instiluigdes da Crédilo 37 159 79 {79) {153} 217
Carnteira de Titulos 5.925 2.963 1.481 {1.481) {2.963) {5.925)
Cnédito a Clientes {Saldo Bruto) 4.280 2.140 1.070 (1.070) {2.140} (4.280)
Total Activo Senshel 10.522_ 5.261 2631 (2.631) (5.2611 {10.522)
Recurso de Qutras Instiluigses de Crédito (1.828) (914) (457) 457 914 1.828
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos {3.038) {1.519) (760) 759,5 1.518 3.038
Responsabilidades Representadas por Tiulos (907) (454) 227) 226.75 454 07
Qutros Passivs Subondinados {233) {17} (58) 58,25 17 223
Total Passivo Sensiwel {6.006) {3.003) {1.502) 1.502 3.003 6.006
Total Ganho ¢ Perda 4.516 2.258 1,129 {1.129) ( 2.258) {4.516)

No quadro seguinte & apresentado o efeito na margem financeira projetada, para os exercicios de 2013 e
2012, de uma deslocagio paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e 200 bp que indexam os
instrumentos financeiros sensiveis a variagGes na taxa de juro:

Projecgdo Margem Financeira - Exercicio de 2013

«200 bp =100 bp =50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proweitos com Juros (5.883) {2.942) {1.471) 1.471 2.942 5.863
Custos com Juros 7.308 3.654 1.827 (1.827} {3.654) (7.308)
Margem Financeira 1.425 712 356 { 356) {712) { 1.425)

Projecgo Margem Financeira - Exercicio de 2012

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Prowitos com Juros {17.440) (8.720) (4.360) 4.360 8.720 17.440
Cuslos com Juros 20.493 10,247 5123 (5.123) (10.247) (20.493)
Margem Financeira 3.053 1.527 763 { 763) (1.527) (3.0583)
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Risco Cambial

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por

moeda:
2013
Moeda
Dé&ares-Norte ’
Actho Euros Amari Libra Esterdina lena Outras Moedas Total
Caixa e disponibilidades am bancos centrais 708 - - - - 708
Disponibilidadas em cutras instiluigBes da erddito 22,113 511 -} - 1278 2391
Aplicagbes em instituigdes da crédito 48.373 168 - - 18.663 £5.502
Activos financeiros detidos para negociagao 1.517 5 - - . 1.517
Actives financeinos ao justo valor atravis do resultados 182 - - - - 152
Activos financeinos disponivies para venda 45.497 1815 - - 4,688 52.001
Imestimentos detidas até & maturidade - - - - - -
Cridito a clientes (valonss bruos) 455 381 8.388 2 - 24,100 487.845
Actives ndo comentes detides para venda 23744 - - - 5.583 29.307
Qutros 67.430 939 - - 29308 87.785
562.895 11.817 10 - 84.180 758.712
Moada
Passivo Euros D:Ir::“"ma Libra Estedina lena Outras Moadas Total
Recursos da instituigbes de crodito & bencos centrais 158.081 3827 - - 5371 1668.079
Recursos de clientes @ outros empréstimos. 75218 18.781 4 - 46,826 340638
Responsabilidades representadas por titulas 79.243 - - - 17.097 66.440
Passies subordinades . . . . £775 5775
Outros Ne22 - - - 3.964 35.585
545 264 2418 4 - 78833 _ 646519
Exposigo llquida 117.631 {10.801) 8 - 5.357 112.193
2012
Moeda
‘ Euos  DOBRSNOME 4o potedina lns Outs Moedas  Total
Activo Americanos
Caixa o disponibilidades em bancos centrais 508 - 43 - - 551
Disponiniidades em outras instituigtes de crédito &89 1.591 - . 2170 10.139
Aplicagdes em instituicdes de cradito 252.140 1.029 1.248 4 28.800 284.422
Activas financeiros detidas para nagociagha 2.663 144 - - 1 3108
Activos financeiros ac justo valor atravis de resultados 4.714 - - E 4714
Activas financeiros disponhies para venda 211424 7.678 - 15.6875 234.775
Imastimentos detidos até & maturidade 52.843 . . - 52943
Crédito a clientes (wvalones bauios) 516.704 9.438 . 30.218 556.361
Activas nlo comentes delidos para vanda 18.804 o - 8.434 28.238
Qutros 143.685 1.288 T4 - 2,282 177.508
1.212.273 21.254 1.456 4 117.761 _1.352.757
Moeda
Patadv Ewos  oemSNTS  lbaEstedina  lena  Outras Mosdes  Total
Recursos da instituigbes de cradito e bancos centrais 158.670 46.483 4 11.445 2168.783
Recursos de clientes o outros empréstimos 453 347 28.488 1.428 3 37.384 520.626
Responsahilidades representadas por titulos 117 888 . - 33.444 151.330
Passiws subordinados - - - 8.067 8.087
Outros 208.778 4.083 7 - B8.878 210.788
o3 een 79.042 1467 3 85200 111450
Exposigao liquida 273.3 (57.788) {1 1 22.581 238.184
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Justo Valor

A comparacgdo entre o justo valor e o valor de balango dos principais ativos e passivos registados pelo
custo amortizado, em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, é apresentada como se segue:

2013

Saldes Saldos
Analisados Nao Analisados
Valor da Justo . Valor de Valor Total
Balango Valor Diferenga Balango de Balango
Acthvo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 708 708 - - 708
Disponibilidades em outras instituigaes de crédito 23911 23911 - - 23.911
Aplicagdes em instituicdes de crédito 65.480 65,460 - - 65.480
Crédito a clientes 296.987 304,636 7.649 1.000 297.987
387.086 394.735 7.645 1000 388,086
Passiva
Recursos de instituigbes de crédito 167 518 156.676 {10.843) 560 168.078
Recursos de clientes e outras emprésilimas 340,685 339.486 {1.199) (46) 340.639
Responsabilidades representadas por (ftulos 96.440 96.882 442 - 96.440
Qutros passivos subordinados 5775 5775 - - 5775
610419 598.819 [ 11.600) 514 610.933
2012
Saldos Saldos
Analisados Nio Analisados
Valor de Justo . Valor de Valor Tolal
Balango Valor Bl Balango de Balange
Activa
Caixa @ disponibilidades em bancos centrais 551 551 - - 551
Disponibilidades em cutras instituigbes de crédilo 10.138 10.138 - - 10.138
Aplicagdes em instituigSes de crédilo 204 422 284.422 - - 284,422
Crédito a cllenles 504.872 499.939 { 4.833) 51.489 556.361
790 983 765.050 { 4.933) 51.489 B51.472
Passivo
Recursos de instiluigdes de crédito 106.422 122420 { 16.007) 110.361 218,783
Recursos de cllentes e outros empréstimos 288 348 288.233 116 232217 520.628
Responsabilidades representadas por fitulos 117.888 125.841 | B.OS5) 33.444 151.330
Quires passivos subordinados - - . 6.087 6.067
512 857 536.603 { 23.046) 271.788 6576.023

Os pressupostos utilizados na elaboragio deste mapa foram os seguintes:

As rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais”, “Disponibilidades em outras
instituicbes de crédito” e “Aplicagdes em instituicbes de crédito™ dado tratarem-se de
aplicagdes a vista ou de muito curto prazo, a Sociedade considera que o valor contabilistico
€ uma aproximacao razoavel do seu justo valor;

Recursos de instituigdes de crédito: considerando as condigdes que se aplicardo a partir de
2014 as operagdes de financiamento concedidas pelo IGCP o calculo do justo valor destes
empréstimos foi efetuado aplicando os spreads implicitos nos pregos das Obrigagbes do
Tesouro para prazos idénticos, em vigor no final de 2013;

Responsabilidades representadas por titulos: Esta rubrica inclui uma emissdo de
obrigacdes pela Sociedade efetuada em 30 de Dezembro de 2010, com garantia da
Republica Portuguesa e totalmente subscrita pela caixa Geral de Depositos, SA.
Considerando as condigbes que se aplicario a partir de 2014 as operagbes de
financiamento concedidas pelo IGCP o calculo do justo valor destes empréstimos foi
efetuado aplicando o spread de 3,89% implicito no prego das Obrigagbes do Tesouro para
prazo idéntico, em vigor no final de 2013;

Recursos de clientes e outros empréstimos: o spread aplicado teve como referéncia a taxa
praticada pelo Banco BIC, no Gnico mituo remanescente na data de referéncia (taxa
praticada em Dezembro de 2013).
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Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o detalhe do apuramento do justo valor do crédito a clientes

do Banco Efisa, S.A. apresenta-se de seguida;

Operagdes com plano financeiro definido
Operagbes sem plano financeiro definido

Operagdes com plano financeiro definido
Operagbes sem plano financeiro definido

2013
Valor de Justo Diferenca
balango valor
60.331 60.459 (128)
3.961 3.856 105
64.292 64.315 (23)
2012
Valor de Justo Diferenca
halango valor
76.244  75.159 1.085
8.065 8.136 (¥d))
B4.309 83.295 1.014

Para cada segmento, foi efetuado o desconto dos “cash-flows" futuros (capital e juros) & taxa de juro
média para créditos concedidos nos 6 meses anleriores. Para as operaghes sem plano financeiro
definido {créditos em conta corrente e descobertos em depdsitos & ordem) foi assumido um “cash-

flow” anico futuro na data de vencimento.

Durante o dltimo semestre de 2013, ndo existiram operagdes alvo de alteragdes contratuais, pelo
que o Banco utilizou para efeitos do desconto dos “cash-flows” futuros as seguintes taxas médias,

recolhidas junto do Banco de Portugal:

Taxa média
ponderada por
Segmenio montante
Empresa - Contas correntes 5,08%
Empresa - Empréstimos 5,08%
Empresa - Outros 5,08%
Particular - Contas correntes 5,54%
Particular - Empréstimos 9,53%
Particular - Outros 22,00%

Em 31 de Dezembro de 2012, as taxas médias utilizadas e os segmentos considerados com base
nas operagies que sofreram alteragdes contratuais nos 6 meses anteriores foram as seguintes:

2012
Taxa média
Capital Capital Valor de ponderada por
Segmento # de operagdes vincendo vencido balango montante
Empresa - Contas comentes - - - - 6,1618%
Empresa - Empréstimos 8 15.523 21 15.544 5,7234%
Empresa - Outros 2 2,997 - 2.997 4,2832%
Particular - Contas comentes - - - - 5,9100%
Particular - Empréstimos - - - - 7,8100%
Particular - Outros - - - - 22,0000%
10 18.520 21 18.541
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Conforme referido anteriormente, o Banco Efisa ndo concedeu novas operagbes de crédito, embora
tenham sido efetuadas reestruturagbes de algumas operagbes, o que envolveu, regra geral, a
revisgo do “spread”. No caso do segmento “Empresa®, foram aplicadas as taxas médias das
operagdes que sofreram alteragdes contrafuais nos 68 meses anteriores (resultantes das
reestruturages de credito efetuadas). As taxas aplicadas para calculo do jusio valor no segmento
“Particular” reportam-se as taxas médias de referéncia de crédito concedido a particulares
disponibilizadas pelo Banco de Portugal em Dezembro de 2012, sendo que no caso dos
descobertos em depoésitos & ordem a taxa utilizada foi de 22%.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a forma de apuramento do justo valor dos Instrumentos
financeiros refletidos nas demonstragdes financeiras, pode ser resumida como se segue:

2013
Instrumanios Anancearos waionzados ao jusic wilor Activos
Tipo de Cotagbes em  Técnicas de walonzagho baseados em: walonizados

intrumentes marcads activos  Dadas de marcaco Oulras Tetal an custo

fi : (Nl 1} Nhe! 2) {Nivol 3) Justo wior igdh Total
Actvos tnancsiros detidos para negociagdo - 1.517 - 1.517 -
Outros activos financeiros ao justo weior atrawés de resultados . . 182 152 -
Activos financairos disponiveis para vanda 553 - 8.557 15.485 3t1.880
Investimentos a dater até & maturidade = - - . -
Dani do Cobx com liagho positive - - - - -
Passivos inanceiros de negociaglo - 989 - 999 -

53938 2.515 9.709 18. 162 31.880
2012
Instrumenios financeiros valonzados B0 justo valor Acinos
Tipo da Cotagdes em  Técrnicas da wai baseados am: salorizadas

intrumantos mercado activos  Dados de mercada Qutras Total 80 Cuslo

nanceiros [Nhel 1) (Nivel 2) Nhel 3) __juato wakor histdnco Total
Activos Enancairea detidos pars negociagio 144 2.084 - 3.108 -
Outros activos financeims ao justo valor atrawds da msultados - 203 451 4714 -
Activos Inanceiros dispanivais para venda 2680 - 113.547 140.351 71.221 211572
Imestimentos a deter sté & matunidade - E - - 52.043
D de C com Siagdo positna . 2.84t . 284 -
Passivos financeiros da negociagio - 1.E - 1.35% -

28.978 7.358 118.028 152,385 124.164 276 520

Para efeitos de apresentagdo nesta Nota, os instrumentos financeiros sdo classificados de acordo
com a seguinte hierarquia, conforme previsto na norma IFRS 13:

Nivel 1 — CotagBes em mercado ativo
Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.
Nivel 2 — Técnicas de valorizag8o baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os insfrumentos financeiros valorizados por recurso a técnicas de
valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com caracteristicas idénticas ou similares
aos instrumentos financeiros detidos pela Sociedade ou em modelos internos que utilizam
maioritariamente dados observaveis no mercado {como por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de
cambio). Este nivel inclui ainda os instrumentos financeiros valorizados por recurso a pregos de
compra de terceiros (bids indicativos), baseados em dados observaveis no mercado.

Nivel 3 ~Técnicas de valorizagdo utilizando principalmente inputs ndc baseados em dados
observaveis em mercado.

Os ativos e passivos financeiros séo classificados no nivel 3 caso se entenda que uma proporgao
significativa do seu valor de balango resulta de inputs nZo observaveis em mercado, nomeadamente: (i)

obrigacoes e instrumentos financeiros derivados que sdo valorizados com recurso 2 modelos
internos, ndo existindo no mercade um consenso geralmente aceite sobre os pardmetros a utilizar; (ji)
obrigacdes valorizadas através de bids indicativos divulgados por terceiros, baseados em modelos
tedricos; e (jii) fundos de investimento imobilidrio fechados efou com reduzida liquidez.
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9. INVENTARIO DE TiTULOS CONSOLIDADO
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PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,

9. Inventario de Titulos Consolidado

PARPARTICIPADAS SGPS, 5.A.

INVENTARIO DE TITULOS CONSOLIDADO EM 31 OE DEZEMBRO DE 2013

™ p am milhams de Eums)
Naturaza & #apécie
Valer da \mpsridads Valor da Balange | Resarva de
Batango [brutc) pa {liquida) Justo Valor
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ
Darivados
Swaps 1.517 - 1517 -
TOTAL 1.517] g 1.517 .
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONNEIS PARA VENDA
instrumentos de divida
De divida publica
Lelras Financeiras do Tesouro - Carteira Propria - 07/0872013 2353 - 235 -
Letras Financeiras o Tesouro - Canteira Propria - 07/06/2013 1.884 - 1.584) .
Latras Financeiras do Tesouro - Carteira Propria - 07/0/2014 82 - 382 -
Letras Financeiras do Tesour - Canteira Propria - 07/08/2013 308 - 368 .
OT 4.2% 151102016 51 - 51 4
O.T. 8.4% 15022016 H08) . 98 &7
5.938 - 5,935, [
De outros em!ssores
AGOES DE CIAS FECHADAS - CETIP EDUCACIONAL - COTA - - o 5
CHAVES SME CLO N.* § - Floting Rates Nates {Obrig AA) 17571 - 12.571 -
CHAVES SME CLO N 5 - Floting Rates Notes {Obrig. BB) 12889 - 12.6680 -
CHAVES SME CLO N.* 5 - Residual Cenificates 2788 (1.148) 1.850 -
TITULD PATRIMONIAL « BMF 3 - 3 -
23.041 (1.148) 31.893 |
Instrumantos de Capital
Periupal Ventures - Sec. Capital de Risco, S.A. 5 - 5 .
PME tnve: - Sociodada ds L i SA. 5 - 5 o
Efisacar - Aluguer e Comércio da Bens Méwis, 5. A. T2 {732) -] 359
Schoolgest, SGPS, 5.A. 10, {10) - &)
1 - Aluguer a Comério da Equip @ Senigos, S.A. 58 {58) . .
Fund Box - Sociedada Gasilora do Fundos da Invastimento Imobilidna, 5.A, 4M {233) ] -
Caimbravita 75 {19) 58 J
Naxponor - Sicafl, 5.A. B.§72 - B.572] -
Compras em Gripo Mogambique, S AR L, 78 29 39 o
Acacia Investrnants B.S.C. & 1580 {1am) 780 -
Swift 3 B 3 o
Neamnt - Alugusr 8 Comérzio de Equipamentos, S.A. 18 (%) - -
Lugab - Gestlio & Participagbes, 5.A. 1308 (1.309) -] -
Atican Leasing Comparyy {Mogambigus), 5.A. 73 (73) L o
Payshopa Mogambique S.A.R.L. a5 (a5) - -
Fanton Ventures & Resources INC 2| @ L o
Nenrent [bérica, S.L. & {8) - -
13.024 (3.468) £.558 352
TOTAL 52.001 [4.616) 47.385 443
ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTD VALCR ATRAVES DE RESULTADSS
Instrumantos de divida
Ds outros amimores
Adquinidos no dmbite de oparagSes da titularza¢do
Outros
Divida nkc subordinada
RUB!I FINANCE 0% 27/06/2012 g - - -
Outros
Cheyne Special Situations Reafising Fund Inc.Class K 152 - 152 -
Fairfeld Sentry Limited - - - -
Lake Shore - Alternative Financial Asset Fund il Limited - - - -
Lake Shore - Alternative Financial Asset Fund Limited - - - .
Rubl Finance
152 A 15| B
TOTAL 152) - 152 B
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10. CERTIFICAGOES
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATURIQ DE AUDITORIA
CONTAS CONSOLIDADAS
(Montzntes expressos em milhares de Evros - mEuros)

Introdugio

. Nosizrmos da legislagio aplicivel, apresentamos a Certificag3o Legal das Contas e Relatdrio de Auditorfa
sobre a informago financeira consolidada contida no Relatério de Gestdo ¢ as demonsiragdes financeiras
consolidxlas ancxas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013 da Parparticipadas, SGPS, 5.A.
(Sociedade) £ subsididrias, as quals compreendem o Balango Consolidndo em 31 de Dezembro de 2013 (que
evidencia um aclivo 1olal de 476.206 mEuros ¢ um capital proprio negativo de 170.313 mEuros, incluindo um
resultado liquido consolidado negative de 49.837 mEuros), es DemonsiracBes consolldadas dos resultados, dos
resultados e do outro rendimento integral, das alieragdes no capital proprio e das fluxos de caixa do exerciclo
findo naquela data e o correspondente Arexo,

Responsabilidades

2. Eda responsabifidade do Conselho de Administracdio da Sociedade: (i) a preparachio de demonstraghies
fi i lidadsz qua op de formn verdadeira ¢ apropriada o posigdo financcira do cenjunto de
empresas incluldas na consolidagio, o resultado ¢ o rendimento integral consolidados das suas operagles, 2s
alteragDes no seu capital proprio consalidado e os seus fluxos de caixa consolidados; (i) que a informaglio
financelra histdrica seja preparada de acordo com os Nommas Internacionanis de Relato Financeiro tal como
adoptades pela Unillo Europein e que seja completa, verdadeira, setual, ¢lars, objectiva e licke, conforme
exigido pelo Codigo dos Valores Mobilidrios; (iil) a adopglo de potfticas o critéries contabilisticos sdequados ¢
a manutenglo de um sistema de controlo intemo spropriado; ¢ (iv) a informagfio de qualquer fecto relevanie
que tenha influenciado o sua actividade e a actividade do conjunto das empresas incluidas na consolidacio, n
sua pasicho financcira, 08 seus resuglados ou o scu rendimento integral.

J. A nossa responsabilidade consiste em examinar a InformagBo financciva contida nos documenios de prestagio
de conias ocima referidos, incluindo a verificagdo se, pant of 2specios molerialmenic refevantes, é completa,
verdadeira, actual, clarn, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobilidrios,
competinde-nos emitir um relatdrio profissional ¢ independente baseada no nasso exame.

Tiews e o et Dok 14 o e Bt 20| e, s e -~ ot el v
a8 W WS 8 Fod im0 L1 s Db Yt Rz

T A U B & T P | Lokl SR T RS [ i v £V T Br e e WX 331 008 0%
e §A00 20 wes WL b S Dipet & L 0t 1 1% SIGHTM bifme | Pirtts Bem b v Nadr Creoe Prace o e Scramd) 00 1952 MG e
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Ambito

4. O exame o que procedemas fol efeciuado de scordo com as Normas Téenicas e as Directrizes de Revisn /
Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quals exigem que este seja plancado e executado com
o objectivo de obier um grau de seguranga sceitdve! sobre e o3 demonstragdes financeiras consolidadas esifo
isentas de distorgBes materialmente relevantes, Esiz exame incluiu a verificacdo, numa base de amostragem, do-
suporte das quantias ¢ informacBes divulgadss nas demonsiragdes financeiras ¢ a avaliaglo das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de AdministragBo, utilizadas na sua preparacio, Este
exgme incluly, igualmente, a verificaglio das operagdes de consolidago, da oplicagBo do método da
equivalincia patrimonial e de terem sido apropriadamente examinadas as demonstragdes financeitas das
empresas [ncluidas na consolidaglo, a apreciaglo sobre se sdo adequadas as pollticas contabilisticas adoptadas,
a sua eplicacio uniforme e a sua divulgaclo, tendo em conta as circunstincios, a verificaglo da zplicabilidade
do principio do continuidade das operagDes, 8 apreciaglio sobre se ¢ adequada, em termos globais, 3
apresenta¢lo das demonstragdes financeiras consolidadas, e a apreciagho, para os aspectas materialmenie
relevantes, se a informago financeira € completa, verdadeira, nctual, clarm, objectiva e lkcitz. O notso exame
abrangeu também n verificaclo da concordéincia da informagdo financeira constanie do Relatdrio de Cestio
com os restantes documentos de presiago de contas consolidedas, bem como as verificagBes previstas nos
nimeros 4 ¢ 3 do artigo 451° do Cédigo das Saciedades Comerciais. Entendemes que o exame efecruado

proparcions uma basc accitdvel para a express2o da nessa opinilio.
Reserva

5. AsCertificacbes Legais das Contas sobre as demonstrogdes financeiras em 31 de Dezembro de 2013 das
participads da Sociedade Incluem reservas relotivas sos seguintes assunios:

(i) Impossibilidade de concluséo quanto  parcelz do reforgo de imparidade sobre a concina de crédito
reglstado peta BPN Crédito - IFIC, §.A no decurso do exerciclo de 2013, que devia ter sido registado
em exerciclos anteriores, € consequentements quanto ap monianie pelo quai os resultados iransitados
negatives ¢ o resultado liquido consalidado negative do exerciclo se encontram subavallados e
sobreavaliado, respectivaments; e

() Desacordo, face no desreconhecimento, no exerclcio de 2011, por contrapartida de proveitos daguele
exercicio, do montenie de 17.526 mEurcs relativo a contas o pager » entidades terceias, por parte do
BPN - ParlicipacBes Financelras, SGPS, Lda. ¢ da BPN Internacional, SGPS, S.A., anleriores filials ds
Parpanticipadas, SGPS. S.A. que durante a exerciclo de 2013 form liquidadas e cujos saldos actives e
passivas e, consequentemente, direilos £ obrigagdes foram transferidos para a Parparticipadas, SGPS,
S.A., uma vez que nfo se encontravam e ndo estho ainda reunidas todss as condigdes para o referida
Jarcconikcimenio,
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Opiaiio

6. Em nossa opinillo, excepto quanto nas efelias dos assuntos descritos nos pardgrafos 5 achna, s demonstracbes
financeiras consolidadas referidas no parigrafo | acirma opresentem de forma verdadeira e apropriada, em todos
03 aspecios maictialmente relevantes, a pasiglo financeirn consolidada da Parpanicipadas, SGPS, S.A. e suas
subsididrias em 31 de Dezembro de 2013, o resultado ¢ 0 rendimento integral consolidados das suas operagdes,
a3 aheragfies no seu capital prdprio consolidado e os seus Nuxos consolidados de caixa naquela data, et
conformidadc com as Normas Internacionais de Relato Financeiro ta) como odoptadas pela Unifio Europeiae a
Informag8o finznceira nelas constanic &, nos termaos das defini¢Bes incluidas nas direcirizes mencionadas no
parigrafo 4 scima, complets, verdadeira, actual, elarn, objectiva e licita.

Eafases

7. Conforme descrito na Nota 42, as demanstragbes financeiras consolidadas da Seciedade em 31 de Dezembro de
2013, apresentam um capital proprio negalivo no montante de 170,313 mEures, o que implica » aplicagto das
normas constantes do Artigo 35° e Artigo 171° do Cédigo das Sociedades Comercials. No exercicio de 2011, no
Embito do processo de reprivalizaglio do Banco Poruguds de Negdcios, 5.A. (BPN), anierior sccionista da
Socledade, fol aprovada pelo Despacho n.* 825/11 —SETF de 3 de Junho de 2011, n aquisicBo pela Estado
Portugués, através da Direcglio Geral do Tesouro e Finangas, da (otalidade das scpdes representativas do capital
social da Parperiicipadas, SGPS, 5.A., operagBo que se concretizou em Fevereiro de 2012. Com a concretizacio
desta venda, o Estado Portugubs assumiu direciamente tdos os direitos e obrigages relacionadas com a
Socledade, nomeadamente os decorrentes dos empréstimos por si contraidos.

8, Conlorme descrito ne Nota 43 do Anexo, encontram-se em curso diversos processos judicials, labosais & de
outrn natureza nos quais sio reclamadas responsabifidades ks fillais da Sociedade. Com base na opinidio dos
scus advogados intemos e extemos, os Conselhos de Administragdo das (Hials procederam & constituicBo de
provisdes que, em 31 de Dezembro de 2013 ascendem a 6.856 mEuros, montante que carresponds & sua
melhor estimativa das potenciais perdas a suportar por aquelas entidades relscionadas com os proceseos
Judicials em eurso ¢ continpéncias existantes. O desfecho final sobre estes processcs eacontra-se pendente da
decisio final por parte dos tribuneis competentes.

9.  As demonsiragbes financeiras consolidedas relativas no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 siio
apresentadas pela Sociedade de forma a dar cumprimento zos requisitos de publicaplio de contas, Estas
demonsiragdes financeiras consolidadas forem por nés examinadns e a respectiva Centificagho Legal das
Conas, datada de 25 de Julho de 2013 Inclula reserves referenics a limitagbes a0 Ambita e o desacordos
identificados nas Cenificagbes Legals de Contas de participadas da Sociedade, incluindo as situsgdes descritas
no pardgrafo 5 zcima e outras niio eplicvels ao exercicio de 2013,
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Relato sabre outros requbsiios legais

10. £ também nossa opinido que a Informagdc finenceim constanic do Relatéria de Gestlio & concordante com os
demonstragdes financeiras consolidades do cxercicio de 2013 e o relato sobre as priticas de govemo
societdrio inclul os elemenins cxigiveis 4 Sociedads nos termes do anigo 248%A do Cédigo dos Valores
Moabilidrios.

Lisboa, 3 de Junho de 2014

st

Deloitte & Assaciados, SROC S.A.
Representada por José Anténio Mendes Garcia Barnty
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PARPARTICTRADAS
Canselbo Fiscal

Faervicio de 2010
fefardeis e Porycer dy Conselio Flvcol

fConias Lunsolidadas)

1. De acords conr 0 dispastn ra alines g) do ponto | artige 420° ¢ no artigo 4520 dv Cddigo dan
Soviedades Comerviois, cumpre av Comselhs Fiscal emutir relatdrio scbre o awr opde
fiscalizadora e dar parecer sobre o relordrio de gesido ¢ demonstracdes fiancedras anexas do
exercicis findo em 31 de dezembro de 2055 do Socivdode Parpuesicipobas, SGPS. 84, fadianse
designada por Soctedode ou PARPARTICIPADAS) v subsididrias, bent como sebre o propesie
de aplicogdoe de reswitadas apresemados pelo s2u Conselho de Admintsracdo

2. O3 amars membros do Consetho Facal da Sociedade foram elenies por Deltberapdo Unommz
de Acienista Unico datoda de 24 de Seieobro de 2043,

1 O Conselho Fiseal mo émbito das competéncias que the esido comenidas, procrow conhecer ¢
fiscalizar, difigentemenie, o1 o103 de gesio do Consetho de Adwinistracds «o Sociedade, iendo

entre putras medidas, munkdo regularmennt com os membros do Covselho de Adneinistragio ¢
com oz represerantes do Sactrdode do Rewnisores Oficias de Oomios, para atfm de ser gfetundo
at rewrldes gue enlendeu necessdnias com vdrias dirgemies sermiddias, nomesdamente, as nos
direramenie reloclonadar cam o amisente de contralp mierma (Fungdes Camplance, Auditoria
Interna, Ritcy). O Corsetho Fiscal leve ainda acexsn & documentagdo ¢ asy excloreeinnenios g
antandue anlicltar fpord camresruior o Qupniety dne dveiee fomeudac,

O Conselho Fiscal reahzow, duramie 3013, dez resnides formals,

O Conrelha Fiscol cominua a oprofundir 0 conhecimenso sobre a Socledods ¢ a respstivg
anvidade, acomponkandy, com @ pericdicidade ¢ extersdo considerados adeguanias. tendo ¢m
atengdn a naturza € anymmdr da aurvidady, 0 reipetive desemalvinteno

J. O Cometho Fiscnl analizaw o Relotdrio sabre o Bust Governo dir Sociedade elaborads pels
Consetho de Adminupogdo da PARPARTICIPADAY.

Por forga dr aguiticdo pelo Estado Portuguds, avovés da Direcedo-Gerol do Teows ¢
Finoncas, e 10058 dos agcdes repnaeniotivas do cupial sscial do PARPARTICIPADAS. a
Sociedade enconwa-ge sufelta o sd cot rspecinog Estatios ¢ ds normas fegais relmmvas s
sociedades andnimas  desigradamente ao Cadiga des Sacledades Convercis — mas também,
enire gutrar, oo Regume Jurldico do Sector Empresaral do Estads ¢ das Empresas Piblivas, ay
nurmas fegais cplicdwis ds ronieefadey gesiores de portivipaydes sockals, oo Cddigo dus Valores

{ 2

—_— e - —
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Matilidrios ¢ regulanenios do CMVM, & lepslopdo referente au contralo fingnceira do Estaedo
cxercrde pela Teabunal de Comar ¢ & supervit@s do Bamco de Porragal

As narmay de Prevenpan da Brongueamenm de Copums e do Fmenciomerso da Terrarisma
rarision o gtvidade da empresa

No dmbita infeene. 0 drgda de pesido adanion wirips regulamenios demanstrande preocypagda
com o5 principles do scgregacde de funcdes. Notesse que, pela suo nauresa, g Sociedade
eloborou fomidm o Flano de Prevengdo de Riscox de Corrunedn & lnfrogles Conesay constamdr
RO mestmo g esfruturo organmifte da Parsalorem, A4, frupore operacional da FPorporiicipedas)
¢ reapeltve cryunpgraout, os principies de atuagde de atividde o mesme, dos avay dreat, bemr
como dos sens Colaboradores.

D¢ acovdo coms a Resolwpdo do Corretho de Minlsiros n* £9 2607, de 38 de mar¢o, que definiy ax
Principias do Bom Governo. o emywvse shriga-se ainde ac cumprimento das arienfogder
extraidgicas definides pele actanisia para a empresa ¢ para o Secrar Enprevarial do Estoda,

0 Conselha Fucal avaiiou amds o Modeio de Gorerno em vigor na PARPARTICIPADAS, serdo
de porecer gue o smexmo ostegura wrwr segregagdo day fingdex de admininrapdo e ficofizopdo
adeguanto & ahividedes exercalaes pele Soviedade,

0 Consrlbo Fiicol regisiow o tmportanty gran ¢ camprinenic dos Obfectivos assumidas peic
equipa de geriio

O Contelivo Flacol tomuow confrecimento do nivel de cumprimento day orlentapler legais por porte
da PARPARTICIPADAS, bem como das Nowgs ¢ dsialkes apresvmiados, o ere propdsilo, pelo
Carseihe de Admmniropde, no seu Relatdrio sobre a Governo da Saciednde, designadamente, no
Jue se refere gor abyetvas ¢ respectiva grou de cumpramerun does recomendagdes do Acioniia,
estrulura de coplinl, paviicipepdes socisis e obrigapder detudas, deplos soclols. argumzopdo
inferna, (em partivular, sotemp de gesidu e comirolo intermo, medidet odupiodas v gesito &
risco, remalomentos (nteros ¢ axremas, cidigo de condia) . deveres de informagdo, aplicacto de
reducler eemuneroidnias, contrnugdo publica e plane de redugdo de cwstos ¢ pacosr
remunerative do Consethn de Adminiitrapdo.

3. No dmbuo das funples previsiry ro [Bdigo dar Sociedades ¢ borerciafs, o Canselba Fisoof
anailsow, em articulopdo denivo com a Nocledade de Revisores Oficiais de Contas, o Helaidrip
de Gestdo, gs Demonsiragdes Financewras Conrolidaday, o Anexa s Demonsiregdes Financeiras
Camsolidadas ¢ a Certificacan Legal dav ¢batas que ke foram: dispanibelcader pela Corselho
de Admitnistragdo da Sociedude e que havianr sido aprovados em rewmdo deste Orpdo reolizoile
em 2 de junko de 2014,

& Com base nos procedimentos que puderom ser desemolvides o Consetho Fescal, ndo rende
combecumenta de quatquer dodo relevanse gue pudesse alierar, comr materialidode, o sev parecer,
conetid que 0 Relurdrio de Gesido ¢ as Conias relonivs ov exereloio findo em 31 de dezembro de
2013, ¢ tendo presente a mencionado na ponto 9 desie pargcer, apresentam de farma verdodsirz
< aproprioda, em tadns o< aspectos materiolmente relevanter, @ pasigdn financeira do Saciedade
noguelea doia
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2. O Carselha Flscol destaca o fepiinte

A PARPARTICIPADAS & umo sovivdade ondnimg constvila ¢m 145 de Stembro de 2040, na
dmbito do procetso de reestrwaragdo flnanceira do BPY - Banen Parugués de Negdcias, SA.
(“RPN*), seu acionisia timica, ferdo e viska a reprivatizogdo dagquele Banco e foce & declido de
segregar um cajurin de atvas do bealongo individug! e consolidada do Banco, wronsferindo-o
pora trér socedades comstiuidas para esse ufeito, designmles “PAR" (PARVALOREM
PARUPY & PARFARTICIFADAS].

Neste comizxlo, a Sociedode adguiric an “Grupo SPN' wm compumin dt participapdes
fnaneeinas.

Em 204§, o Secrerane de Estado do Tesoure ¢ Finangas oprovou (Despacho 825 1, de 3 de
Jurdio) @ aquisicia pela Essade Portuguis de sosidade dax agdes represeniativar do capitol
sociaf dz PARPARTICIPADAS. aperagdo que velo o concretizar-£e ént 19 de Fevereira di 2012

0 Estedo Porncgudr axsumi, assim, direismente, todos oa direlios ¢ obrigueses desie Soctedade.
Cam a concretizagdo do uperopdo vestow a corta-vonfarta praueds pelo 8PN

Em ! de ogoste de 2012 e fumgles o actial Cansethe de Admirusiropdo de
PARPARTICIPADAS. O ano de 2003 & 35 marcodo peia infengdn de promever o dovntizing &7
estnuurn de socurdsede. Astim, (enia promoversre a aliznopdo de vdriay participadkns e monter
frentez de negociagdo com inveriidores gue suragestaram fnieretse s algumas delos, Em julko
de 2012 celebra-se 0 comrure dv venda do BPN  Gessta dv Atvas SGEIM A 12 de margo de
2611 fot assinndo o comrato de promessa de compra ¢ weenta do PN JF). Em feverziro de 2012
regizousse a primetro sumsento de copaei do RPN Parncipegdes Branl, Lda. que permitiria dor
sequéncar oa processo de aliensgdo desta eclidade, e que resuliona ne assineiven do contraia
promessy de compro ¢ venda em selembro de 2013 Alnda em 2012 wacion-se p pracessa
negocial com visha & ollenagdo da Real Vida Segrror, 8 A, tendo asta stdo concrenzada jd em
scfemivn de 2013 Progveguem, por cura lodo, os cbjetivar de ghenagdn da PN - Crfdhlo
IFIC, 5.4 ¢ da Banco Efisa, SA.

O obyero socia! do empreso € s legolmente covrentido @ sociedades gesivras e parilcipapdrs
sucign, nomeadesienit a geside de partivipaydes nouiral sociedades, camm forma mdireta de
exercer o anvidade econdmiicn ¢ @ preadeco de servicos idenicos de admmisracdo e de gestdo.
A mixsdo da Socuwdode § cammibutr pera a siniméizapde do exforpe fingaceiro aasumide pelo
Ertada ne guadrs do operagde de reprvaizagdo da GPN.

A PARPARTICIPARDAS ndo dispde de quadrm de pestaal & excecdn das glemenios gue complien
s drgdos sociots. Cabe & PARVALORER ayseguror o gesidv do PARPARTICIFADAS

& Em irmar dos contar camslidadar da Sociedade relativas oo exercicio findo em 3} de
Dezembra de 20J 1, o Conselka Fisea! salrenia ns segumies indicodores:

J 0 Aciva ligiido ascendew a 376 206 mEuros, dimunuindo cerca de 3296
{320 478 mPwror) foce a 2012, ano enr que linka atingida P96 634 mEures, difereriga explicada
pela guebrs verificads nax rubricay de Actlvos finognceiras, de Aciivos Moneidrios € crddics o
I ¢ de Crdits «a clienies, comseyuéncia do aliesxdo das purtcipadas Rea! Vida Segrror e
BPNIFLSA;
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. O Passivo ascemden. em 2013, o 66.519 mEurvs, o que represento wme redugdo
de cerea de £29% (468,074 mEuras) foce @ 2012 (1.114.593 mEurny); esta diferenco & explicala
Sindanmerialmente pelas decrdseinrar acevridos nes rubricar de Recursas (Llientex ¢ I's), de
Resporsabilidades representadar por thdes, de Provisder Téonicas de Segrns ¢ de Quiruy
Passivas,

. Os Copiutis Priprios, negatives, cifraruerse em J70.313 mEwror, téndo-se
degradado wmals 4% (32409 mEaros). relonvanrente & 2042 £117.909 mEuros. tombim
nggunivas); & saf srungdo da copirms ¢ novamense aphicdvel o aer* 35* do Codigo das Soctedades
Comerciais;

. &} Resultada Liguido cansclidadn apuradn ao cxerclzie de 2003 fu negathvo em
49.837 mEurny, traduzinda veur variacdo pandve (A 378 mEuras) face ao resuiludy clvanyade
enr 2312 ($6.215 mEuror negativos); o prefuizn registado no Resw/tado Liguide amol, acresckto
da yariogde negaine day Reservar de Reavoliopdo, Reservas Cambioir e interesses Minoeitdniad,
{rvaram o qus no fim do exdecicia de 2013 os Capirais Propeios se soldassent pelo supra referido
aramsente negarivo de {20313 mEwros:

. As rubricas de Custas Operactanars (vartagdo pasitiva, foce ¢ 1012, de 3.139
mEwrus) © dr Froviades ¢ (mparidades (variogdo posivg, facz o 2012, de 25.897 mEuros)
revelaram, em 2013, um cosportamento frvardvel, cujo eftito veio, pordm, a ser contrartado
pelo Froduto de Anvidade Financeira ¢ Seduradora (variopde aegativa de 97,752 mEuras); os
significanvas dyerenpas obserrades. em 1013, em olgumas dar rubincgs das Demonstragdes
Finarceircs Consolidodas sdo explicodas, sabrendn, pela saldo dos participados Real Vida
Seguros e BPN 17} KA. do perimeiro de conolidapde, em revulicdo da xur alienapdo, bem como
da dacdo part pagosenio de crédus dus aogdes represeniothas do coplal sociad do BPY
Copwnn

9. O Conselho Fiscol opreciou ainde o contaido da *Certgficopdo Legal das Contas ™ emitida
pelo Revisse Oficiol de (bnetas sobre of Conday Consolidndes do Sociedode relaivar ao
exercicio findo em 11 de desembro de 2013, ar quuis compreendem o Sakinco Corsolidado. a5
Demonstroptes dv Resuliados consolidados, do Remdimumo Integral cansolidod, das alteragies
#05 capiials proprios consalidados ¢ dos Flusor de Caivo consolidados para o cxercicta finda em
31 de dezembin de 2003 ¢ o corvespondente Anexa.

() Conseliva Fiscal chama o erpecial alengda para o Reserio carslonte no ponke 5 ¢ pard o8
Enfoser gpresentados mas poniar 7 a 9 di Cernficopde Legol dis Contas ¢ Relairiv de Awditaria
ds Covitay do Revisor Cfickr! de Contas.

10. O Corsethio Fircal reitere. finalmente. a chservacdo sobre o enado o que cheparam av
cqpiinis pripriat negatives du Soctedindr, pordn em cousa a coneimadade das operapdes &
senrmmnands a gplicoede doy normas consmntes do arigo 35 ¢ dp Céiigo das Saciedader
Camerciiy

1 £
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EABECER

Tl devidamente poenderado, @ (lorsefho Fucal é de parecer que a Assembleia Creral:

s Apove 0 Reloddrio de Gesido e Conkny referenfes oo sxercicly finds em 31 de
Ducembro de 2003, upresemados pelo Consetho de Administragd dir Sociedmedy, tomaedo ent
devidda conin ¢ exposio noy mimeros ¥ e [0 do presente parecer;

* Frorvde & apreciucdy geral ta Administragde ¢ Fiscolizapdo da Sociedody ¢ dela
neere as conclicsdes referiikiy no artigo 55 do Cikligo das Sociedardes Comercialy.

O Conselko Fisexd .
1".
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2
T Rosasd Y

: I.-"'l Presulente

e &= [~ ;“ e I:"——-. e e,
David Avelur
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