PARVALOREM, S.A.
CONSELHO FISCAL

PARECER DO CONSELHO FISCAL SOBRE A EXECUCAO ORCAMENTAL PARA O PERIODO
COMPREENDIDO ENTRE 1 DE JANEIRO E 31 DE DEZEMBRO DE 2018

INTRODUGCAO

O presente parecer € apresentado no d@mbito do processo de relato do Conselho de
Administracdo da Parvalorem, S.A. (“Parvalorem” ou “Sociedade”) & Direcdo-Geral do
Orcamento {“DGO"), visa o Relatério de Execugdo Orgamental para o periodo compreendido
entre 1 de Janeiro e 31 de Dezembro de 2018, o qual evidencia um total de despesa
consolidada de 827.284 Milhares de Euros e de receita consolidada de 870.346 Milhares de
Euros, e destina-se a dar cumprimento ao disposto na alinea i) do n2 1 do art.2 44 do Decreto-
Lei n2 133/2013, de 3 de Outubro, bem como ao cumprimento da obriga¢do prevista no n2 3
do artigo 1102 do Decreto-Lei n2 33/2018, de 15 de Maio, o0 qual estabelece as disposicdes
necessarias a execugdo do Orgamento de Estado para 2018 (DLEO2018).

RESPONSABILIDADES

E da responsabilidade do Conselha de Administracio da Parvalorem, S.A. a adequada
preparacdo e apresentacdo da informagdo correspondente a Execugdo Orgamental da
Sociedade. Relativamente ao periodo compreendido entre 1 de Janeiro e 31 de Dezembro de
2018 foi disponibilizado ao Conselho Fiscal, em 25 de Janeiro de 2019, o Relatério de Execugdo
Orcamental correspondente aquele periodo, do qual se junta copia em anexo, o qual
evidencia, conforme referido no paragrafo anterior, um total de despesa consolidada de
827.284 Milhares de Euros e de receita consolidada de 870.346 Milhares de Euros.

A nossa responsabilidade consiste em realizar um conjunto de andlises que nos permitam
verificar se existiu aderéncia, na elaboragdo do Relatorio de Execugdo Orgamental
anteriormente referido, face aos requisitos constantes dos Decreto-Lei acima referidos.

AMBITO DO NOSSO TRABALHO

No ambito das competéncias que lhe sdo conferidas, e tendo em vista a elaboragio do
presente Parecer, ¢ Conselho Fiscal acompanhou a gestio da Sociedade, nomeadamente
através de reunides com o Conselhc de Administrac3o, bem como através da andlise da
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documentac3o elaborada pelos servigos da Sociedade, com especial incidéncia na anélise dos
dados de execucdo orcamental, reportados a 31 de Dezembro de 2018.

Entendemos que os procedimentos que executamos proporcionam uma base aceitdvel para o
nosso relato sobre a execugdc orgamental correspondente ao periodo compreendido entre 1
de Janeiro e 31 de Dezembro de 2018.

MODIFICACOES AO PARECER

Até a data de emissao deste Parecer, as demonstragdes financeiras do exercicio de 2018 ndo
estdo ainda auditadas. Deste modo, como resultado da conclusdo dos processos
relacionados com a conclusdo da auditoria em curso aquelas demonstracées, a informacio
financeira de 2018, que serviu de base a preparacio do presente Relatorio de Execugdo
Orgamental, para o periodo compreendido entre 1 de Janeiro e 31 de Dezembro de 2018,
podera vir a apresentar alteracdes relativamente aos montantes de despesa total e receita
total presentemente reportados. A Administragdo da Sociedade n3o espera, no entanto, que
se verifiguem alteragdes significativas relativamente aos mesmos.

PARECER

Face ao exposto e com base nos esclarecimentos obtidos e na documentag¢do analisada,
exceto quanto aos potenciais efeitos da situacdo mencionada na sec¢do “"Modificacbes ao
Parecer”, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a questionar a execucgdo
orcamental realizada, reportada a 31 de Dezembro de 2018, conforme Relatdrio preparado
pela Administragdo da Sociedade, que se anexa, pelo que o Conselho Fiscal entende que
para além da observincia as disposigGes legais aplicaveis, 0 mesmo reflete razoavelmente a
execugdo orgamental no periodo entre 1 de Janeiro e 31 de Dezembro de 2018.

OUTROS ASSUNTOS

Face a singularidade da atividade da Sociedade, designadamente a realizagdo dos ativos que
Ihe foram transferidos no contexto de um processo de liquidacdo controlada, o Conselho de
Administracdo baseou a elaboragdo do Orgamento da despesa para o exercicio de 2018 com
base em pressupostos que considerou conservadores e, considerou que as despesas apenas
seriam executadas caso a receita estimada no Orgamento viesse a ser realizada.

No que respeita a receita, salienta-se a incerteza que caracteriza os recebimentos
associados com a recuperagdo da carteira de crédito, devido ndo sé a sua desvalorizagio,
mas também a falta liquidez de alguns dos ativos recebidos em dagio, o que provoca
dificuldades adicionais na sua alienagdo. Cerca de 57% da carteira ndo tem garantias reais e
hipotecdrias associadas. Em 31 de Dezembro de 2018, a Sociedade tinha mais de 8000
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processas judiciais em curso, para recuperagdo dos seus créditos.

No que respeita @ Despesa, salienta-se que mais de 90% das despesas da Sociedade
correspondem a juras, encargos e amortizagtes da divida correspondente ao empréstimo
obrigacionista e de papel comercial, garantidos pelo Estado.

Em 19 de Dezembro de 2018, o Conselho Fiscal deu Parecer favoravel & celebragdo de um
contrato de empréstimo entre o Estado Portugués e a Sociedade, com o objetivo daquela
proceder ao pagamento antecipado parcial, de até 400.000.000 Euros, do programa de
papel comercial existente junto da Caixa Geral de Depdsitos, bem como de até 267.530.540
Euros para fazer face ao pagamento do servico da divida {amortizagio e pagamento de
juros) do empréstimo obrigacionista subscrito pela Caixa Geral de Depdsitos.

Estima-se que estes reembolsos permitirdo uma poupanca aprecidavel em juros e encargos
futuros, relacionados com os passivos anteriormente referidos.

A data de 31 de Dezembro de 2018, relativamente ao programa de papel comercial, a
Sociedade tinha procedido ao reembolso extraordinario de 400 milhdes de Euros.

A data de emissdo do Relatério de Execugdo Orcamental correspondente ao periodo
compreendido entre 1 de Janeiro e 31 de Dezembro de 2018 - 25 de Janeiro de 2019 - a
Sociedade aguardava o Despacho a autorizar o reforgo da dotagdo da rubrica Despesas de
Capital, em 380 milhdes de Euros. Anteriormente tinha ja sido autorizada a utilizac3o de
vinte milhdes de Euros do saldo de geréncia.

Relativamente ao empréstimo obrigacionista, até 31 de Dezembro de 2018 a Sociedade
procedeu a amartizacdo de 351 milhdes de Euros, a qual inclui um reembolsa extraordinario
de 60 milhdes de Euros.

Conforme referido em relatdrios sobre execugdo orgamental, emitidos anteriormente pelo
Conselho Fiscal, a Sociedade tem visto verbas or¢gamentadas nos seus Orgamentos anuais
serem posteriormente sujeitas a cativagdes. Sobre o montante orgamentado para 2018, na
rubrica “Aquisicdo de Bens e Servigos”, foi efetuada uma cativagdo no montante de
9.568.375 Euros, que corresponde a aproximadamente 49.8 % do montante proposto. Como
resultado, a despesa total autorizada, apds cativos, passou a ser de 9.652.372 Euros, ou seja
50,2 % do montante inicialmente proposto.

A situagao descrita no paragrafo anterior tem causado, em varias ocasides, dificuldades no
desenvolvimento da atividade normal da Sociedade, dado que muitas daquelas cativagdes
tém incidido na rubrica “Aquisicdo de Bens e Servicos”, onde se inclui, para além da
orcamentagao das despesas com o aluguer de instalages, a orcamentacdo das classes de
despesa relacionadas com comissdes a pagar as empresas gestoras dos lotes externos, as
empresas de mediagdo imobilidria que estdo envolvidas no processo de gestéio e venda de
imoveis, bem como despesas com solicitadores e advogados envolvidos no processo de
recuperagao de crédito.

Em funcdo do descrito anteriormente, O Conselho Fiscal reitera a sua preocupacdo com as
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implicagGes, que a continuidade da presente pratica, que possam vir a refletir-se na
atividade regular da Sociedade.

Lisboa, 30 de Maio de 2019.

O CONSELHO FISCAL
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Pedro Miguel do Nascimento Ventura - Presidente

David Antdnio Teixeira de Avelar - Vogal
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