RELATORIO DO CONSELHO FISCAL DA PARVALOREM, S.A.
(2° Trimestre 2015)

1 - INTRODUCAO

Em cumprimento do disposto na alinea i) do n® 1 do art® 44 do Decreto-Lei n° 133/2013, de 3 de
Outubro, o Conselho Fiscal da Parvalorem, S.A. apresenta o presente Relatorio sobre a atividade
desenvolvida no 4mbito das suas fungdes, nomeadamente no que toca ao acompanhamento das
matérias constantes do Relatdrio de Execugfio Orgamental relativo ao periodo compreendido entre 1
de janeiro e 30 de junho de 2015.

2 - RELATORIO

No &mbito das competéncias que lhe sio conferidas e tendo em vista a elaborago do presente
Relatério, o Conselho Fiscal acompanhou a gestdo da sociedade, nomeadamente através de reunides
com o Conselho de Administraco, bem como através da anélise da documentagio elaborada pelos
servicos da sociedade, com especial incidéncia na andlise dos dados de execugdo orgamental
reportados a 30 de Junho de 2015,

O Conselho Fiscal reitera que, face s suas génese e natureza especificas, a atividade da Sociedade
reveste-se de alguma imponderabilidade, nfio se distribuindo de forma regular ao longo do ano, isto
é, ndio respeitando uma regra de “proporcionalidade” trimestral muitas vezes expectdvel e aplicavel a
outras sociedades.

Assim, e de forma semelhante ao primeiro trimestre, no Orgamento de Despesa (Grau de execugio
das Despesas Correntes = 15,8% e nulo nas Despesas de Capital), apenas as despesas com Pessoal e
respectivos encargos, se continuam a desenvolver de forma “proporcional” neste semestre.

Nas restantes vertentes da despesa, destague para os juros e encargos suportados com as duas
emissdes de papel comercial cujo revolving ocorreu em Maio e Junho, com impacto na rubrica
“Despesas Correntes/Juros e Outros Encargos” no valor de 10.397 mEuros (10% da execugfio da
rubrica).
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As rubrica de “Despesas de Capital / Passivos Financeiros” (Titulos a MLP — Soc. fi F inanceiras —
Piblicas), mantiveram neste trimestre grau de execugo nulo (ou quase). A execugdo destes encargos
¢ somente expectavel em Dezembro 2015.

No lado da receita, voltou-se a observar neste trimestre uma evolugfio positiva em “Vendas de
Mercadorias — Iméveis”, com uma execugdo bem acima do expectavel (510.7%), fruto de uma
receita de 2.799 mEuros decorrente da venda de 23 imdveis; em paralelo observou-se novamente 0
comportamente “menos bom™ dos “Ativos Financeiros — Carteira de Crédito — amortizagdes™ —
cifrando-se em 15.348 mEuros (18.9% de execugdo). A forte litigancia associada a “Carteira”
mantém-se como o principal obstédculo a uma execugio regular nesta rubrica.

Nas Receitas de capital (grau de execucdo de 20,4%) regista-se fundamentalmente a inclusdo, apos
aprovagdo no segundo trimestre, do saldo de geréncia de 2014, no valor de 78.466 mEuros.

Por sua vez, os Passivos Financeiros — Transferéncias do OE — mantiveram o seu grau de execugdo
nulo, uma vez que as transferéncias necesséarias & amortizagdio de capital (e pagamento de juros —
despesa corrente), 80 apenas expectéveis no final do ano.

CONCLUSAO

Em face do exposto, dos esclarecimentos obtidos e documentacéo analisada, entende o Conselho
Fiscal que o Relatério Trimestral de Execugéo Orcamental da Parvalorem, S.A., reportado a 30 de
Junho de 2015, para além da observéncia das disposigGes legais aplicaveis, reflete a realidade no que
4 execucdo orcamental concerne.
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