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0O ano de 2021, ainda fortemente marcado pela pandemia Covid-19, destacou-se pelo
lancamento de um Programa de Rescisdes Voluntarias, que viabilizou, mediante acordo, um
conjunto de saidas a concretizar faseadamente até final de 2022.

Esta reducdo de Colaboradores e Colaboradoras, alcangada num ambiente de paz social, foi
acompanhada de iniciativas de fomento de empregabilidade, que incluiram a articulagdo com
algumas entidades publicas, como o IGCP e o Banco Portugués de Fomento, que vieram a
resultar em contratag¢des, e 0 acesso a um Programa de Outplacement, que também ja permitiu
vdrias reintegragdes no mercado de trabalho.

Neste exercicio de 2021, coincidente com o termo do atual mandato, importa também fazer um
balango da execugdo do Plano Estratégico definido em 2019, cujo calendario, fruto da pandemia,
foi estendido.

Consolidou-se a trajetdria, iniciada em 2019, de redug¢do de prejuizos e afirmagdo de resultados
operacionais positivos, 0os quais passaram de 21 milhGes de euros negativos em 2018 para 27
milhGes de euros positivos em 2021. Os nimeros alcangados sdao o resultado de uma continua
redugdo de custos operacionais e da execugdo da atividade de recuperagdo de créditos e
alienagdo de ativos.

Destacam-se ainda a redugdo em 33% dos custos com FSE e a redugdo do ndamero de
Colaboradores e Colaboradoras, de 161 em 2018, para um total de 96 (incluindo todas as saidas
contratualizadas em 2021).

Ao nivel da alienagdo de ativos e recuperacdo da carteira de crédito, neste triénio, foi
recuperado um total de 239 milhdes de euros, o que coloca o valor acumulado de recuperagao
nos 1.023 milhdes de euros. Em contrapartida, os ativos sob gestdo reduziram-se, no mesmo
periodo, em 104 milhdes de euros, o que nos permite concluir que a recuperag¢ao e revalorizacdo
da carteira de ativos tem superado os valores de balango.

Foi concluida com sucesso a reestruturagdo da divida bancaria (resultando em redugdo dos
encargos financeiros), a que acresce a consecugao de reembolsos de divida no montante global
de 130 milhGes de euros neste triénio, em resultado da atividade operacional.

Avangou-se também no objetivo de simplificagdo societdria com a previsdo de conclusdo da
Fusdao da Parups na Parvalorem no terceiro trimestre de 2022 e a execugdo de passos
importantes, como seja a submissdo ao Banco de Portugal do plano de liquidagao do Banco Efisa,
que permitird, com a venda da Imofundos, concluir a fusdo da Parparticipadas também na
Parvalorem.

Importa ainda, para a integral implementagdo do Plano Estratégico definido, o langamento do
concurso publico para a externalizagdo da gestdao da carteira de créditos e imoveis e o
lancamento do concurso publico para a alienagdo da Imofundos (sociedade detida pela
Parparticipadas) e das unidades de participagao do Fundo Imonegdcios, por aquela geridas.

Estas operagdes, cujos trabalhos de preparagao decorreram durante o ano de 2021, constituirdao
um contributo decisivo para a concretizagdo dos objetivos estratégicos das PAR e o
cumprimento da missdo definida pelo Acionista Estado para este conjunto de Empresas, sendo
expectavel langa-las no mercado no segundo semestre de 2022.
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Uma palavra de aprego aos Colaboradores e Colaboradoras da empresa, que ao longo dos anos
tém construido este caminho, e para eles, 0 nosso agradecimento pelo empenho e resiliéncia
com que o fizeram.

Uma nota de destaque a Comissao de Trabalhadores e aos Sindicatos pelo apoio e colaboragao
em todos os temas relacionados com os Colaboradores e Colaboradoras e que muito
contribuiram para a paz social vigente na empresa no contexto de transformagdo que vivemos
nestes trés anos.

Exprimimos também um sentido reconhecimento pelo suporte dado na prossecugdo dos
objetivos da empresa a Diregao-Geral do Tesouro e Finangas, a UTAM, ao Conselho Fiscal e aos
Auditores externos da Sociedade.

Para terminar uma palavra de agradecimento a Tutela, pela confianca e apoio, essenciais para o
desenvolvimento do nosso trabalho no mandato que agora termina.

< Vo= Y:W

Sofia Brigida Correia dos Santos de Marg¢al Teixeira Furtado Torres
Presidente do Conselho de Administragao
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1. RELATORIO DE GESTAO
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1.1 Introdugao

A PARVALOREM, S.A., (PARVALOREM) é uma sociedade anénima constituida em 16 de setembro
de 2010, com a sua sede social no Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Antdnio Loureiro Borges, n2
7 - 62 Piso, Miraflores, Algés, e que iniciou a sua atividade a 2 de novembro de 2010.

Em cumprimento da sua missdo, no mandato iniciado em margo de 2019, foi elaborado um
estudo estratégico contemplando a analise de modelos de gestdo dos ativos das empresas do
universo PAR (PARVALOREM, PARUPS, S.A., e PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.), nomeadamente
no que diz respeito as alternativas de alienagao dos ativos, externalizagdao da gestdao ou
manutencdo da gestdo organica, incluindo o modelo de custos associado a cada um destes
cendrios, com vista ao estabelecimento de um Plano Estratégico e respetivo calendario de
execugao.

Assumiu-se como objetivo a transformagdo da Sociedade numa estrutura residual, passo
essencial a preparagdo da sua liquidagdo e extingdo, ou incorporagdao numa outra entidade do
Estado. Nesse sentido, tém sido desenvolvidas iniciativas para a adequagdo da estrutura a
dimensdo critica minima para assegurar a maximiza¢ao da recuperagao dos ativos de crédito e
imobilidrios, procurando a minimizagao de custos para o acionista Estado.

Nessa medida, assume especial relevancia, na PARVALOREM, a racionalizagdao de todos os
contratos de prestagdo de servigos inerentes a sua atividade, bem como do quadro de pessoal.

Nesse contexto, foi langado no final de 2021, um Programa de Rescisdes por Matuo Acordo, que
permitiu alcan¢ar uma reducdo anual da massa salarial de € 2,6 milhdes, etapa prévia e
fundamental da prepara¢do dos trabalhos necessarios ao langamento, expectavelmente em
2022, de um concurso publico para a externalizagdo da gestao das carteiras de crédito e imdveis,
pressupondo a transferéncia definitiva de um conjunto de colaboradores para o prestador de
servicos. A reducdo dos custos operacionais constitui objetivo para todo o mandato.

No mesmo sentido, e visando também a simplificacdo dos processos de trabalho, foi aprovada
em Assembleia Geral realizada no final de 2021, a fusdo da PARUPS, S.A. (PARUPS) na
PARVALOREM, a concluir em 2022, o que permitira uma imediata redu¢ao da estrutura de custos,
acompanhada da simplificacdo dos processos de trabalho no universo PAR.

Em novembro de 2021, foi assinado, entre a PARVALOREM e o Banco BIC Portugués, S.A. (Banco
BIC) um acordo global visando a resolugdo dos temas pendentes entre as partes (Acordo Global),
que possibilitou a monetizagdo de uma carteira de crédito a habitagdo no valor de € 62 milhdes,
adquirida ao Banco BIC em 2012, mas que, nao podendo ser gerida na PARVALOREM, ainda ndo
havia sido cedida.

No final de dezembro de 2021 foi ainda assinado um acordo tripartido entre o Estado Portugués,
o Banco BIC e a PARVALOREM que abrangeu: a extingdo de créditos registados na PARVALOREM
em “Adiantamentos a Fornecedores” no valor de € 11 milhdes; a aquisicdo de créditos (por
cessdao do Banco BIC) no valor de € 3,6 milhGes; e a amortizacido de divida ao Estado de € 7,4

milhdes. == QL‘
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Em dezembro de 2021, o Banco Efisa, S.A. (Banco Efisa) e a PARVALOREM assinaram um acordo
genérico de compra e venda da quase totalidade da carteira de crédito do Banco Efisa (créditos
que se encontravam em situagdo de incumprimento), no valor de € 1,18 milhdes. A escritura
publica referente a esta transagdo ocorreu em 9 de margo de 2022 e a migracdo dos créditos
teve lugar entre marco e maio de 2022. A respetiva gestdo e recuperagdo passam a ser
responsabilidade da PARVALOREM.

A atividade da PARVALOREM e o calendério de prossecugdo dos objetivos definidos no Plano
Estratégico, nomeadamente no que respeita a oportunidade de concretizagdo de operagbes no
mercado, continuaram, em 2021, a ser condicionados pala pandemia COVID-19.

Apesar destes condicionalismos, a PARVALOREM recuperou ativos num total de € 133 milhdes,
dos quais €120,4 milhdes diretamente decorrentes da carteira de contas a receber e
adiantamentos a fornecedores, € 11,7 milhGes com a atividade imobilidria e € 1 milhdes em
ativos financeiros. Desde o inicio da sua atividade, a PARVALOREM recuperou um total de
€1.023,4 milhGes, o qual representa 25,8% do total do crédito cedido ao valor nominal,
incluindo-se neste montante a transformacgdo em liquidez dos ativos recebidos em dagdo.

Em termos da analise financeira da atividade, destaca-se a redugdo do Prejuizo liquido do
Exercicio, de € 40,6 milhGes em 2020 (Resultado Liquido reexpresso em 2021} para € 17,6
milhGes em 2021. Para esta variagdo contribuiu uma melhoria dos resultados operacionais de
€ 13,4 milhBes, associada essencialmente a reversdo de imparidades da carteira de crédito
registadas em anos anteriores. Verificou-se tabém uma melhoria nos resultados financeiros,
decorrente do aumento dos juros associados a recuperagao de crédito.

O Ativo liquido da Sociedade foi de € 353 milhdes, registando uma redugdo de € 40,3 milhdes
face a 2020.

O Passivo totalizou, em 2021, € 4.308 milhGes, verificando-se uma redugao de € 82 milhdes face
ao ano anterior. Em 2021, tal como em 2020, ndo foi necessdria a contratagdo de novos
financiamentos junto da Dire¢do-Geral do Tesouro e Finangas, tendo-se, em 2021, liquidado o
remanescente da divida associada ao adiantamento do acionista, no valor de € 52,7 milhGes, e
efetuadas duas amortizagdes parciais, num total de € 33,3 mithGes de um muatuo de 2012.

(/)/j,] ‘ <
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1.2 Orgios Sociais
Mesa da Assembleia Geral
MARIA JOAO DIAS PESSOA DE ARAUJO (Presidente)
CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE (Secretdria)
Mandato dos Membros da Mesa da Assembleia Geral:

Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2019-2021
Data da deliberacio da Assembleia Geral: 27/02/2019 (com efeitos a partir de 18/03/2019)

Conselho de Administragao

SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARGAL TEIXEIRA FURTADO TORRES
(Presidente Executiva)

FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA
(Vogal ndo Executivo)

SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA
(Vogal ndo Executiva)

Mandato do Conselho Administragdo:

Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2019-2021
Data da deliberacdo da Assembleia Geral: 27/02/2019 (com efeitos a partir de 18/03/2019)

Conselho Fiscal
ANA MARIA CELESTINO ALBERTO DOS SANTOS COSTA PEREIRA (Presidente)
JOSE MIGUEL ALECRIM DUARTE (Vogal)
MARIA ONILDA MAIA CONDEGAS OLIVEIRA SOUSA (Vogal)
Mandato do Conselho Fiscal:

Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2019-2021
Data da Deliberag&o Social Unanime por Escrito: 02/07/2019

Revisor (Efetivo)

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS, SROC, S.A.
Representada por: ANTONIO FILIPE DIAS DA FONSECA BRAS, ROC n.2 1661

Revisor (Suplente)

ANA ROSA RIBEIRO SALCEDAS MONTES PINTO, ROC n.2 1230

Mandato do Revisor Oficial de Contas:
Prazo de duragdo do mandato: 2020-2022
Data da deliberacdo da Assembleia Geral: 23/07/2020
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1.3 Enquadramento Macroeconémico

Engquadramento Internacional

O ano de 2021 foi marcado pela recuperagdo econémica, apés um ano de 2020 muito dificil
devido a pandemia COVID-19.

Apesar de ao longo de 2021, especialmente no primeiro trimestre, 0 mundo ter enfrentado
novas vagas do virus devido ao aparecimento de novas variantes, a evolugdo econdmica foi
positiva.

Vérias economias, com destaque para os Estados Unidos da América (EUA), acabaram o ano
acima do valor do Produto Interno Bruto (PIB) registado antes do inicio da pandemia.

Segundos os dados do World Economic Outlook de janeiro de 2022 do Fundo Monetario
Internacional (FMI)}, o PIB mundial devera ter crescido 5,9% em 2021.

A economia americana devera ter crescido 5,6% e a economia da zona euro devera ter crescido
5,2%. Na zona euro, a economia com mais dificuldades em crescer foi a Alemanha com 2,7%. A
Franga deve ter registado um crescimento do PIB de 6,7%, a Italia cerca de 6,2% e a Espanha
cerca de 4,9%.

Foram evidentes, especialmente apds o Verdao, problemas na cadeia de produgdo e de
abastecimento de bens, especialmente de chips para a industria automoével e para outros
setores de atividade. O peso da industria automaével na economia alema é importante, pelo que,
esta situagdo acabou por afetar a evolugao do PIB.

Por outro lado, este desequilibrio do lado da oferta de bens levou a um crescimento dos pregos
das commodities em geral e do petréleo e gas natura! em particular. Esta situagdo provocou uma
subida significativa da inflagdo nos ultimos meses de 2021. No conjunto das economias
desenvolvidas, o indice de pregos no consumidor foi de 3,1% em 2021.

A economia chinesa devera ter crescido 8,1% em 2021, contra um crescimento do PIB de 2,3%
em 2020.

Relativamente a outros paises BRIC, o Brasil devera ter registado um crescimento do PIB de 4,7%
em 2021, a Russia deverad ter crescido 4,5% e a india devera ter registado uma evolugdo positiva
de 9%.
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Os dados de evolugdo do PIB em 2020 e 2021 segundo o FMI foram os seguintes:

FMI - World Economic Outlook - Proje¢des de evolugdo do PIB (em percentagem)

Rubrica 2020 2021
PIB mundial -3,1% 5,9%
Economias desenvolvidas -4,5% 5,0%
EUA -3,4% 5,6%
Zona Euro -6,4% 5,2%
Alemanha -4,6% 2,7%
Franga -8,0% 6,7%
itélia -8,9% 6,2%
Espanha 10,8% 4,9%
Japao -4,5% 1,6%
Reino Unido -9,4% 7,2%
Canadd -5,2% 4,7%
Economias emergentes e em vias de desenvolvimento -2,0% 6,5%
Russia -2,7% 4,5%
China 2,3% 8,1%
india -7,3% 9,0%
Brasil -3,9% 4,7%

Em 2022, os principais fatores de risco que irdo condicionar a evolugdo da economia mundial
sao: a subida da inflagdo com a consequente subida das taxas de juro, particularmente nos EUA,
e a guerra entre a Russia e a Ucrania.

Tendo em atengdo a dependéncia energética da Europa do petréleo e do gas natural russo, a
duracdo e o desfecho do conflito serdo determinantes no maior ou menor impacto negativo na
economia europeia e global.

A subida do custo da energia ird causar pressdes inflacionistas e impactos na performance
macroecondmica e das empresas.

Economia Portuguesa

A economia portuguesa cresceu 4,9% em 2021 segundo os dados do Instituto Nacional de
Estatistica, apds ter registado uma queda de 8,4% em 2020.

Apesar de um primeiro trimestre complicado, devido ao confinamento e as restrigdes vividas, a
economia portuguesa conseguiu nos trimestres seguintes, gragas sobretudo ao desempenho
das exportagbes e do consumo privado, evoluir positivamente e recuperar parcialmente da forte
gueda registada em 2020.

Contudo, Portugal foi dos paises europeus que no final de 2021 mais distante ficou dos niveis
do PIB de 2019, antes da pandemia.

PARVALOREM, S.A # Sede: Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores ~ 1495-131 Alges o Capital Social €50.0040,00
Capital Préprio: {€3 996 228 785,25) ® Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero linico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491



PARVALOREM, S.A.

No quadro seguinte, constam as estimativas do Banco de Portugal do Boletim Econémico de

margo de 2022:

Projecdes do Banco de Portugal - Taxa de variagdao anual em percentagem

marco 2022

Rubrica
Produto Interno Bruto (PIB})
Consumo Privado
Consumo Publico
Formacgao Bruta de Capital Fixo
Procura Interna
Exportagdes
Importagdes
Contributo para o crescimento
do PiB liquido de importagdes
(emp.p.)
Procura Interna
Exportagdes de bens
Balanga Corrente e de Capital
(% do PiB)
Balanga de Bens e Servigos
(% do PIB)
indice Harmonizado de
Pregos no Consumidor
Fonte: Banco de Portugal (margo 2022)

Pesos

2021

100
64,2
19,2
19,7

103,0
42,0
45,0

BE margo 2022
2021 2022(p)
4,9 4,9
4,4 3,6
5,0 1,5
6,1 9,2
5,0 4,3
13,0 14,2
12,8 12,3
2,5 1,6
0,9 -0,3
0,7 -0,4
-2,6 -4,1
0,9 4,0

2023 (p)
2,9
1,9
-1,5
6,0
il
7,5
5,5

1,0
0,5

1,8
-2,7

1,6

Os acontecimentos da invasdo russa da Ucrania, com a consequente subida do custo da energia,

vao afetar o crescimento econdmico ao longo do ano.

Neste dmbito, o Banco de Portugal desceu a anterior previsao de crescimento do PIB em 2022
de 5,8% em dezembro de 2021 para 4,9% em margo de 2022. A previsdo da inflagao é agora de

4% em 2022.

A extensdo do conflito serd determinante na amplitude do impacto negativo na economia
portuguesa, tal como em outras economias europeias.

<,
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PARVALOREM, S.A.

1.4 Evolugdo da Atividade da Sociedade

Indicadores

Os principais indicadores relativos a actividade da PARVALOREM em 2021 sdo os seguintes:

CARTEIRA DE CREDITO

Valores contabilisticos
Recebimentos (capital e juros)
Reestruturagdes
Valor (bruto) da carteira
Imparidades da carteira

Carteira residente na Plataforma informéatica LMP/SGV *
N2 Devedores
Ne Contratos
N2 Processos judiciais
Reparti¢do do crédito:
Particulares
Empresas

" carteira Parvalorem com excepgio dos créditos que foram objeto de titularizag3o e dos créditos que, ndo podendo ainda ter sido transmitidos, se encontram em

adiantamentos a fornecedores

IMOVEIS
Recebimentos (vendas e arrendamentos)
Numero de iméveis vendidos **
Numero de iméveis recebidos em dagdo **
Valor (bruto) da carteira
Imparidades da carteira
Nuimero de imdveis em carteira *”

“* nr de artigos matriciais

PARTICIPAGOES FINANCEIRAS
Recebimentos (distrib. de capital, rendimentos e alienagdes)
Valor de aquisigdo
Valor contabilistico de balango
Numero de participagdes financeiras

INDICADORES ECONOMICOS
FSE ***
Gastos com Pessoal
Remuneragdes e outros custos
Indemnizagdes
Numero de colaboradores
Provisdes e perdas por imparidade - reforgos/(reverses)
Resultado Operacional ***
Resultado Liquido ***

*** valores de 2020 reexpressos em 2021

Enguadramento

2021

120 440
23 899

3137699
2536 450

5312
12 086
5836

9%
91%

11725
68

97

41 598
12 196
422

944
74273
42427

4031
11557
8 449
3108
129

(34 576)
26 854)
(17 649)

2020

34 220
29768
3139633
2569 645

5495
12 412
6916

9%
91%

5189
69

33

48 487
15925
393

3372
74127
36 880

5205
8379
7689
690

135

(23 266)
13 454
{40 605)

Milhares de Euros

A valor

86 220
(5 869)
(1934)

(33 195)

(183)
(326)
(1 080)

6536
(1)
64
(6 889)
(3 729)
29

(2 428)
146
5546

(1174)
3178
760
2418
(6)

(11 310)
13 400
22956

A%

252%
-20%
0%
-1%

-3%
-3%
-16%

126%
-1%
194%
-14%
-23%
7%

-72%
0%
15%
0%

-23%
38%
10%

350%

-4%

-49%

100%
57%

No dmbito do processo de reprivatizagdo do BPN-Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), as
medidas subjacentes a reestruturagdo determinadas pelos Despachos do Governo passaram
pela segrega¢do de um conjunto de ativos do balango, e pela sua transmissao para as sociedades
PAR, tendo a PARVALOREM adquirido ao BPN, ao Banco Efisa e a BPN Crédito um conjunto de

créditos de diversa natureza que tem vindo a gerir.
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PARVALOREM, S.A.

Na sua origem, a primeira cessdo de créditos ocorreu em dezembro de 2010, no valor global de
€ 2,5 mil milhdes. No decorrer do processo de preparagao para a concretizagao da venda do BPN
ao Banco BIC, ndo foram selecionados pelo comprador um conjunto de créditos no valor global
de € 1,4 mil milh8es, que conduziram a segunda cessdo de créditos, realizada em marg¢o de 2012.

Em 2021 ocorreram duas cedéncias adicionais de créditos de: (i} € 1,18 milhdes relativos a
carteira em incumprimento do Banco Efisa, e (ii) € 3,6 milhdes provenientes do Banco BIC.

Decorrente da sua atividade de gestdo e recuperagdo de Outras Contas a Receber {créditos sob
gestdo), a PARVALOREM, para além de receber reembolsos para a regularizagdo de dividas,
negociar planos de pagamento periddicos e regulares no tempo, aceitar a cedéncia de créditos
a entidades com maior solvéncia e melhores condigdes para cumprir com os planos de
reembolso que o devedor inicial, também recebe ativos em dacdo em pagamento ou por
adjudicagdo no dmbito de processos judiciais {imdveis, obras de arte, viaturas, ativos
financeiros, etc.).

Em 31 de dezembro de 2021, o valor destes ativos no balango da Sociedade, adquiridos em
dacdo e/ou adjudicacdo, cifra-se em € 71,8 milhGes, representando 20% do ativo liquido,
distribuindo-se pelas seguintes rubricas: € 29,4 milhdes em imdveis e € 42,4 milhdes em
participagOes financeiras, sendo expectativa da PARVALOREM que as vendas continuem a
superar a entrada de imoveis, permitindo desta forma reduzir as existéncias no balanco da
Empresa.

As rubricas de Outras contas a Receber, com € 194,7 milhGes depois de imparidades, e a rubrica
de Adiantamentos a Fornecedores, com € 7,1 milhdes em termos liquidos {(esta Gltima referente
a créditos adquiridos, mas ainda ndo transferidos), perfazem € 201,8 milhdes. Este valor traduz
o saldo remanescente, liquido de imparidades, no final do exercicio de 2021, do total do crédito
cedido em 2010, 2012 e 2021.

Recuperacao

A conjuntura econdmica, a evolugdo do mercado de trabalho e em especial 0 comportamento
do mercado imobilidrio em Portugal, tém influéncia preponderante na evolugdo da recuperagdo
da carteira de crédito.

Milbares de Euros

Recebimentos "Cash”
Total

Ano Carteira Rec;:::acio Recuperagio Outros Ly ! BPN Obras de Ativos BT Total
cedida Parval‘:r:m ) Divida Fénix Recebimentos Rec;::;:;ao Cayman| Arte®  Financeiros  yepdas  Rendas
2010 2516 123 - - - - - - - - - -
2011 - 53050 - - 53 050 = - - - - 53 050
2012 1438628 84 985 - - 84985 - - - - = 84 985
2013 “ 102 512 - - 102512 - - 105 135 24 102776
2014 - 138071 - - 138071 - - 7 3349 124 141 550
2015 - 31362 6 669 - 38031 - - 162 7 807 280 46 280
2016 - 52754 5630 - 58 384 . o 2 10634 302 69 322
2017 - 43179 8237 6017 57433 4000 44 499 2497 13040 676 122145
2018 - 120782 12 014 - 132798 18000 - 230 12501 429 163 957
2019 « 44 532 5376 - 49 908 1333 2654 9043 529 63 468
2020 - 32378 1842 - 34220 3000 - 372 4770 419 42781,
2021 4782 46373 1285 72 811 120 440 - - 944 11196 529 133108
Total 3959533 749977 41 023 78 828 869828 25000 45 832 6972 72476 3313 1023421

Legenda

“inclui capital e juros e 1.5

® valor sem IVA

‘! Ativos financeiros - inclui o pagamento de cupdes (valores antes de imposto) e reembolso de capital de obrigagdes.

s
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PARVALOREM, S.A.

No exercicio de 2021, os montantes da recuperagao de divida, nao titularizada e titularizada,
ascenderam a € 119,2 milhdes e € 1,2 milhdes, respetivamente. Sao ainda de considerar € 5,5
milhdes de imdveis recebidos em dagdo em pagamento, € 11,7 milhGes em receita obtida com
imoveis e € 1 milhdo com origem em ativos financeiros.

Desta forma, o total recuperado no ano cifrou-se em € 133 milhdes em valores monetarios e
€ 5,5 milhGes em novas entradas em balango de imdveis por execugdo de garantias.

O valor de 2021 inclui € 62 milhdes relativos a créditos em promessa, que ndo podendo ser
geridos na PARVALOREM, foram recomprados pelo Banco BIC no ambito do Acordo Global
assinado em 2021 e € 11 mithdes decorrentes do contrato tripartido entre a PARVALOREM, o
Estado Portugués e o Banco BIC.

O valor de 2018 inclui recebimentos de € 77,3 milhGes de entidades relacionadas, sem os quais
a recuperagdo se teria situado em € 86,6 milhdes. O montante recuperado em 2017 estd
fortemente influenciado pela alienagdo das obras do pintor Joan Mird, bem como pelo resultado
da atividade imobilidria, ou seja, com a alienagdo de ativos recebidos em dagao em cumprimento
e adjudicagBes em anos anteriores (refira-se que as obras de arte de Joan Miré foram
recuperadas e registadas no balango da Sociedade em 2012).

Assim, desde o inicio da sua atividade, e até a data, a PARVALOREM recuperou um total de
€ 1 023 milhdes em cash, ou seja, 25,8% do total de crédito cedido {€ 3,95 mil milhdes).

Dos ativos que a PARVALOREM tem vindo a receber por via de operagdes de dagdo em
cumprimento e adjudicagdes, permanece no final de 2021 por alienar um valor liquido de € 71,8
milhdes conforme resulta do quadro seguinte.

Milhares de Euros

Ativos recebidos em dagdo de pagamento 2021
Imdveis 29 402
Participagdes financeiras 42 429

Total 71831

Gestdo da carteira de crédito

A carteira de crédito da PARVALOREM estd registada e é gerida numa Plataforma informatica de
gestdo de créditos denominada LMP/SGV, com excepgdo dos créditos que foram objeto de
titularizagdo e dos créditos que, ndo podendo ainda ter sido transmitidos, se encontram em
adiantamentos a fornecedores, 0s quais assumem atualmente, depois do Acordo Global com o
Banco BIC, uma importancia residual.

De seguida sdo apresentados os principais indicadores e caracteristicas da carteira de crédito
refletida na plataforma informética LMP/SGV a 31 de dezembro de 2021.

Milhares de Euros 5%

Evolugdo Evolugdo
Rubricas 31/12/2012  31/12/2020 31/12/2021 : s

2021 vs 2012 | 2021 vs 2020 2021 vs 2012 2021 vs 2020

n? devedores 8551 5495 5312 -3 239 -183 38% 3%

n2 processos judiciais 8 690 6916 5836 -2 854 -1080 33% 16%

Capital em Divida 3648198 3104277 3101938 -546 260 -2339 15% 0%

Fonte: SGV
-~
I/ ) /
<
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PARVALOREM, S.A.

Em 31 de dezembro de 2021, a carteira da PARVALOREM evidencia, face a 2012, redugdes
percentuais de 38% do nimero de devedores, de 33% dos processos judiciais, e de 15% do
capital em divida.

Em 2021, face a 2020, verificaram-se redugdes de 3% do namero de devedores, de 16% dos
processos judiciais.

Caracterizacao da carteira
A carteira de crédito da PARVALOREM, em 31 de dezembro de 2021, encontrava-se distribuida

por 5 312 devedores, representando € 3 436 milhdes de divida.

dez/21 Milhares de Euros
Total
2 Proc. J J
n? Devedores = n2 Contratos 2 _r_ c Divida Capital ke 8 urc{s.
Judiciais Remuneratdrios Moratarios
5312 12 086 5836 3436358 3101938 4700 329720

Fonte: SGV

Desde abril de 2020 a PARVALOREM tem sob gestao interna 100% da divida, com as excepgoes
acima referidas.

Em termos de valor, 88% da carteira encontra-se concentrada em 37% dos Devedores. E
evidente a expressiva concentragdo de um elevado valor dos montantes de processos judiciais
num numero reduzido de devedores. Existe assim uma elevada carga administrativa associada
a um grande nimero de processos de valor médio muito baixo.

importa salientar, conforme quadro seguinte, que 68% do nimero de contratos, responsaveis
por 91% do capital sob gestdo a 31/12/2021, sdo empresas, sendo que se verifica uma grande
concentracdo no Setor de Atividade Servicos (47%), seguida da Indastria (28%), sendo o
Comércio residual (8%).

dez/21 Milhares de Euros
Tipo de Entidades / Sector de iLotal = 2
Atividade n? Contratos Divida Capital o Divida Capital
Contratos

Particular 3864 297 404 229 189 32% 9% 7%
Empresas 8222 3138954 2872749 68% 91% 93%
Industria 3621 956 596 865 343 30% 28% 28%
Comércio 3243 266 142 233908 27% 8% 8%
Servigos 1243 1596 786 1460279 10% 46% 47%
N3o Conhecido 115 319429 313220 1% 9% 10%
Total 12 086 3436 358 3101938 100% 100% 100%

Fonte: 5GV
0 quadro seguinte ilustra as fases do crédito a 31 de dezembro de 2021, sendo evidente que:

e 22% da divida e 10% dos contratos estdo associados a processos de Insolvéncia;
e 61% dos contratos estdo associados a processos executivos, representando 23% do valor
em divida;

=
‘('//?'\ .

»
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dez/21 Milhares de Euros
Fases do crédito Total %
n? Contratos Divida Capital n2 Contratos Divida Capital

Crédito Original 93 17 624 11 054 1% 1% 0%
Acordo de Pagamento 170 147 043 146 588 1% 4% 5%
Acordo Judicial 202 19 631 19 577 2% 1% 1%
Acordo PER/Plano Insolvéncia 140 185 509 185 410 1% 5% 6%
Resolucdo/interpelagdo 76 200 888 173 083 1% 6% 6%
Livranga - Letra Preenchida 139 100717 71955 1% 3% 2%
Injungdo 165 4047 3248 1% 0% 0%
Processo Executivo ¢/ base Contrato 434 142 477 84 954 4% 4% 3%
Processo Executivo ¢/ base Letra - Livranga/lnjungdo 6851 637 197 459 323 57% 19% 15%
Insolvéncia 1173 745 721 727 790 10% 22% 23%
Sub-Total 9443 2200854 1882982 78% 64% 61%
PréIncobravel 2643 1235504 1218956 22% 36% 39%
Total 12 086/ 3 436 358 3101938 100% 100% 100%

Fonte: SGV

Encontram-se registadas Garantias Reais Hipotecarias no valor de € 346 mithdes.

Conforme espelha o quadro seguinte:

e 92 % dos contratos ndo tem garantias reais, representando 71% do valor em divida;

e as garantias reais hipotecarias representam uma cobertura de 34% do valor do crédito
associado, com maior expressdo nas Resolugdes / Interpelagdes e nos Acordos Judiciais em
que o valor da garantia é superior ao valor em divida.

de2/21 Mithares de Euros

Total Sem Garantia Real | Com Garantia Rea! Garantia Real | % Cobertura

Fasesido cricito Con:‘:a(os Divida  Capital .Con:r:tos Divida Capital Con:‘ratos Divida  Capital Valor .Gavrsar;‘:::a[
Crédito Origina} 93 18 11 73 6249 3453 20 11376 7601 3879 34%
Acordo de Pagamento 170 147 147 91 59 788 59 405 79 87254 87183 48 856 56%
Acordo Judicial 202 20 20 113 5293 5275 89 14338 14302 18986 132%
Acordo PER/Plano Insolvéncia 140 186 185 91 41570 41559 49 143938 143 851 58 858 41%
Resolug3o/Interpelagdo 76 201 173 57 32 695 23 407 19 168 194 149676 45971 27%
Livranga - Letra Preenchida 139 101 72 125 98 033 69 762 14 2684 2193 1861 69%
Injungdo 165 4 B 161 4030 3236 4 17 12 8 47%
Processo Executivo ¢/ base Contrato 434 142 85 314 71 662 44 089 120 70815 40865 23971 34%
Processo Executivo ¢/ base Letra - Livr, 6 851 637 459 6522 431821 311413 328 205375 147910 62 744 31%
insolvéncia 1173 746 728 977 491042 474228 196 254 679 253562 74 755 29%
Sub-Totat 9443 2201 1883 8524 1242183 1035827 919 958 670 847 155 339 889, 35%
Pré Incobravel 2643 1236 1219 2608 1187022 1171983 35 48482 46973 6177 13%
Total 12086 3436 3102 11132 2429206 2207810 954, 1007 152 894 128 345066  34%

% 92% 70691%  71175% 8% 29309% 28825%

= E
{
q_ Ql\ '
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PARVALOREM, S.A.

Gestdo da carteira de imodveis

Vendas

Em 2021, a PARVALOREM realizou escrituras no valor de € 11,5 milhdes, tendo atingido desde
2013 o valor acumulado de € 72,8 milhdes. Neste exercicio, a PARVALOREM teve uma
recuperacao significativa no valor de iméveis vendidos, um dos melhores resultados desde 2013,
em consequéncia da alineacdo de um imdvel no valor de € 3,8 milhGes ao IHRU - Instituto da
Habitagdo e da Reabilitagdo Urbana, ao abrigo do Decreto-Lei n2 82/2020, de 2 de outubro.

4 N
|Evolug§o da Alienacao dos iméveisl
v 1 12
%
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1 : 80
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I N2 imdveis Vendidos Valor Venda |
- /

Em 2021, as vendas (44) com intermediacdo imobilidria representaram 65% do total, com um
custo de comissionamento face ao valor total dos imdveis vendidos de 1,8% (inclui IVA).

Para alem das escrituras efetuadas em 2021, a PARVALOREM encerrou o ano com 12 contratos
promessa de compra e venda (CPCV), dos quais a Empresa ja recebeu, a titulo de sinal, 13% do
seu valor.

Face ao sucesso dos anteriores leildes, foram realizados 2 leilGes eletrénicos, para 80 imdveis da
PARVALOREM. Estes imoéveis foram promovidos junto de investidores, originando 5 ofertas, o
que corresponde a uma taxa de sucesso de 6%. Estas vendas representaram 7% do total de
iméveis vendidos da carteira no ano. Um dos motivos identificados para o reduzido numero de
imoveis alienados é o tempo excessivo de exposigdo.

O elevado valor de aquisicdo e maturidade da carteira, a par do estado dos imdveis, tem
conduzido a que a relagdo do valor de venda versus o valor de aquisi¢do dos iméveis tenha sido
negativa ao longo dos anos. No entanto, os iméveis tém sido consistentemente alienados por
valores em linha com o mercado.

Arrendamento

Nos ultimos anos a Empresa assumiu uma posi¢do mais dindmica no arrendamento dos seus
imdveis (ao contrario do que aconteceu na primeira fase de atividade), como forma de promover
a alienacdo dos activos e para obter alguma rendibilidade dos ativos em carteira. Por outro lado,
o arrendamento tem permitido evitar a desvalorizagdo dos imoveis devolutos, na medida em
gue se tem verificado a realizacdo, pelos arrendatarios, de obras de manutengdo, e nalguns
casos, até benfeitorias.

Por sua vez, o arrendamento, para além de potenciar a venda, permite evitar a desvalorizagdo :_,—fp
dos imodveis devolutos na medida em que, na maior parte dos casos, se tem verificado a

</ (A
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realizagdo de obras pelos proprios arrendatdrios, fruto da necessidade de os dotar de niveis de
conforto adequados a sua ocupacdo e atividade, o que se traduz numa forma eficiente de
reabilitar os imdveis que precisam de intervengGes profundas.

Em 2021, dos 68 imodveis vendidos, 15 imdveis tinham arrendamentos ativos, com um valor
global de € 2,52 milhdes, o que representa 21% do total do vaior de vendas.

Em 2021, verificou-se um aumento significativo de 42% no cash-flow dos arrendamentos, que
se cifrou em € 0,5 milhdes, como resultado da entrada de imdveis com contratos de
arrendamento e pagamento das moratérias solicitadas, em 2020, por alguns arrendatdrios em
virtude da pandemia. De referir, que o volume global do cash-flow com arrendamentos, desde
o inicio de atividade, é de € 3,4 milhGes, que equivale a 4,7% do volume de vendas global desde
o inicio da atividade da empresa.

Caracterizacdo da Carteira

A carteira da PARVALOREM é constituida por imdveis que tém vindo a ser adquiridos através de
adjudicagBes judiciais ou fiscais e dagdes em pagamento no ambito dos processos de
recuperacgdo de crédito.

Presentemente é composta de 422 imoveis, que correspondem a 44% dos 955 imdveis que
entraram na carteira da PARVALOREM desde 2012. Em 2021 entraram 97 novos imdveis,
contrariando-se assim a tendéncia de redugdo que se vinha a verificar desde 2015.

\
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O valor global da carteira da PARVALOREM registou, no corrente ano, uma redugao superior a
13%, decorrente da significativa venda de imodveis, nomeadamente a alienagao do imdvel ao
fHRU, I.P., quer da reavaliacdo de alguns imoveis em stock. A atual carteira da PARVALOREM é
constituida por 422 imdveis (artigos matriciais), com um valor de mercado de € 42,93 milhdes.

A distribuicdo geografica da carteira da PARVALOREM estd dispersa por Portugal Continental
com maior concentragdo (59%) em apenas dois distritos: Santarém e Porto.

A distribuicdo da carteira, por tipologia, tem uma predominancia de terrenos com 55%, depois
0s espagos comerciais com 26% e habitagGes com 9%.

Em termos de valor, a distribuicdo mantém a maior percentagem em terrenos (51%), a habitacao
com 18%, armazéns com 15% e espagos comerciais com 13%. < Ol\
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Por classes de valor a carteira tem uma grande atomicidade, com 79% dos imodveis de valor
inferior a € 100 milhares (67% com valor inferior a € 50 milhares) e 91% com valor inferior a
€ 250 milhares.

Gestao de ativos Financeiros

A PARVALOREM ¢ titular das seguintes participagdes financeiras, adquiridas por adjudicagdo
judicial ou fiscal ou por dagdo em pagamento no ambito de processos de recuperagdo de crédito:

Milhares de Euros

Entidade Participagdo = Unidades de Custo de Valor de
Detida Participacao Aquisigdo Balango
Participagdes sociais
BPN Cayman, Limited 100,00% 20 247 17 037
BPN Servigos, ACE 67,40% 60 60
BPN Creditus Brasil 93,66% 24 755 0
Cold River's Homestead, S.A. ) 50,00% 13 769 13 769
Paldcio das Aguias, S.A. 19 100,00% 5 389 5389
Brick and Sand-Soc. Imobiliaria, S.A. ") 100,00% 2619 972
Nexponor, S.A. 4,08% 535 000 2675 1062
Unidades de participagdo
Fundo Aquarius, FCR 0,77% 3724 3723 3198
Fundo VEGA 0,98% 1129 1036 940
inclui suprimentos 74 273 42 427

A PARVALOREM celebrou, em junho de 2021, um contrato de compra e venda da sua
participagdo na Cold River's Homestead, S.A., condicionado a autorizagdo da tutela, tendo a
respetiva alienagdo ocorrido em 2022.

Em 2021 foram resolvidos os processos judiciais que obstavam a liquidagdo do BPN Cayman,
pelo que se prevé que a mesma possa estar concluida antes do final de 2022.

A participacdo na BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda., foi obtida mediante a
conversio da totalidade dos créditos que a PARVALOREM detinha sobre a mesma. E uma
entidade de direito brasileiro, encontra-se sem atividade desde 2008, prevendo-se a conclusdo
da sua liquidagdo em 2022.

Gestdo de Qutros Ativos

As PAR herdaram, fruto da segregacdo dos bens do antigo BPN, um conjunto de ativos ndo
financeiros constituidos por obras de arte, algumas de autores emblematicos do panorama
artistico portugués e estrangeiro dos séculos XX e XXI, e outras pecas de valor reduzido,
nomeadamente, livros, mobilidrio e tapetes.

Os Conselhos de Administracdo das Sociedades foram, ao longo dos anos, promovendo as obras
de arte junto de varias entidades, procurando encontrar solugBes que conciliassem a sua

alienagdo com o enriquecimento dos acervos das colegdes do Estado Portugués.

Em 2017, foi feita a dagdo em cumprimento ao Estado Portugués das 85 obras de Joan Miré, 13

propriedade da PARUPS e 72 da PARVALOREM, e em 2019 das 196 obras de artistas nacionais e
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estrangeiros, 170 da PARUPS e 26 da PARVALOREM, para regularizagdo de dividas das
Sociedades aquele.

Como resultado destas operag0es, os Outros Ativos da PARVALOREM contribuiram com € 45,8
milhGes para a redugdo da divida da Sociedade, tendo sido atingidos os objetivos definidos para
esta area de atividade. Concluiu-se, assim, com sucesso, a missao de valorizagado e alienagao dos
mesmos.

Recursos Humanos

A PARVALOREM a 31 de dezembro de 2021, contava com um total de 129 colaboradores(as),
menos 4,45%, do seu quadro de pessoal em relagdo ao periodo homdlogo de 2020.

A PARVALOREM tem procurado ao longo dos anos adequar a estrutura e o numero de
colaboradores(as) as suas reais necessidades de acordo com a evolugao dos ativos sob gestao.

Em 30 de julho de 2021, foi langado o Programa de RescisOes por Mutuo Acordo (RMA 2021),
com uma adesdo de 36 colaboradores(as), dos quais 3 sairam em 2021, e os restantes ao longo
do ano de 2022, sendo que, destes ultimos, 18 tiveram o seu ultimo dia de trabalho no 31 de
dezembro de 2021.

Por esse facto durante o ano de 2021, sairam 6 colaboradores(as) através de rescisdo do
contrato de trabalho por mutuo acordo, dos quais 3 ao abrigo do Programa de RMA 2021.

A PARVALOREM foi declarada Empresa em reestruturagdo desde 19 de abril de 2021 até 14 de
janeiro de 2024, tendo sido considerado o limite maximo de 36 trabathadores(as), para cessagdo
de contratos de trabalho por mutuo acordo, com obtencao de subsidio de desemprego, para
além da quota disponivel nos termos do n2. 4 do art.2 10 do Decreto-Lei n2. 220/2006, que da
acesso ao fundo de desemprego.

Este novo plano de rescisGes voluntario foi melhorado em condigdes financeiras e sociais,
comparativamente com o anterior RMA, tendo sido considerada a manutengdo do SAMS para
os colaboradores{as) com idade igua! ou superior a 50 anos e assegurado aos restantes
colaboradores{as) um seguro de saude pelo prazo de 2 anos. Igualmente, foi colocado a
disposicdo desses colaboradores(as) o acesso a um Programa de Outplacement, tendo por
objetivo promover o regresso ao mercado de trabalho, maximizando-se as oportunidades de
empregabilidade.

Ainda durante o ano de 2021 e na sequéncia da preparagdo do concurso publico que conduzira
a selegdo de um prestador de servigos para a externalizagdo da carteira de crédito e imoéveis, foi
langado em dezembro de 2021, o Programa de RMA 2022 - Integragdao no Servicer, cujo
resultado foi a adesdo de 12 colaboradores(as), que integrardo os quadros do prestador de
servigos que vier a vencer o concurso e ficar com a gestdao dos ativos da PARVALOREM.

Para além dos Programas de RMA, foram promovidos contactos com outras entidades publicas
no sentido de considerarem preencher as vagas que vao ocorrendo nas referidas instituicdes
com a integracdio de colaboradores da PARVALOREM, promovendo desta forma a
empregabilidade e incentivando os colaboradores a aceitar a integragao nessas entidades nas
condigdes por elas propostas.

==

<~
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No final do ano 2020 e inicio de 2021, foi celebrado o Acordo de Empresa, com os vdrios
sindicatos, mantendo-se a tabela salarial vigente no anterior instrumento de regulamentagao
coletiva de trabalho (IRCT), sendo perspetivada a sua revisdo anual em fun¢do da atividade da
empresa e do nivel de adequagao da sua estrutura de pessoal.

Até a celebragdo do Acordo de Empresa, sempre se atuou em linha com o disposto no anterior
IRCT.

Durante o ano de 2021, a PARVALOREM aplicou 0 que se encontra disposto em instrumento de
regulamentacgdo coletiva de trabalho, nomeadamente no que diz respeito a diuturnidades e
prémios de antiguidade.

Nos termos do Acordo de Empresa, suportado pelo ciclo de avaliagdo de desempenho, foram
promovidos 6 colaboradores(as), tendo os ajustamentos na remunerag¢do sido efetuados com
efeitos a 1 de janeiro de 2021.

Caracteriza¢ao do Quadro de Pessoal no final do ano de 2021
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Idade/Géneroc M F Total M F M M F Total M F Total M F Total M F Total

<30anos 0 0 (] 0 (0] 0 0 0 0 o] 0 0 0 o0 0 0 0 0

>30 anos <50
anos

>50 anos 26 18 44 26 17 43 34 19 53 32 19 51 32 20 52 32 23 55

64 55 119 64 55 119 S5 53 108 S51 49 100 42 41 83 40 34 74

Total 90 73 163 90 72 162 85 72 161 83 68 151 74 61 135 72 57 129

O nivel médio etdrio situa-se nos 50,19 anos e a composi¢cao da populagao ativa interna
encontra-se repartida entre o sexo masculino em 55,81% e o sexo feminino em 44,19%.

Mantém-se um bom nivel de qualificagdes, em que 52,71% dos colaboradores(as) tem formagao
superior e apenas 0,78% apresenta habilitagdes inferiores ao 92. ano.

Em 2021 e face ao Acordo de Empresa celebrado com os sindicatos, a empresa promoveu a
reclassificagdo de algumas categorias profissionais dos colaboradores(as), nomeadamente a de
Administrativo(a) para Assistente Operacional ou para Técnico(a), tendo em conta as fungGes
desenvolvidas por cada um(a) nas suas atividades diarias. Estes ajustamentos ndao implicaram
qualquer incremento ao nivel das remuneragoes.

Os colaboradores(as) da PARVALOREM estdo abrangidos por Acordo Coletivo de Trabalho,
sendo cerca de 97,69% representados(as) por organizagdes sindicais.

Durante o ano de 2021, no que concerne a Medicina do Trabalho, foram realizados 95 exames
médicos periddicos, numero bastante superior aos 37 realizados no ano anterior por forga do
impacto da pandemia por COVID -19 em todos os setores de atividade, nomeadamente pelos
periodos de confinamento obrigatdrios. Os exames de medicina no trabalho tiveram lugar nas
instalagbes da empresa que presta o servico, por forma a dar cumprimento a legislagdo que
regula a seguranga e salde no trabalho.

Tal como em anos anteriores a Empresa promoveu a campanha de vacinagdo para a prevengao
da gripe sazonal, de adesao voluntaria, que ocorreu nos respetivos locais de trabalho para maior E
comodidade dos(as) colaboradores(as), tendo no ano de 2021, aderido 34 colaboradores(as). %
gf__(,.'
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Por consequéncia do COVID-19, o teletrabalho que ja tinha sido iniciado em 2020, continuou
durante o ano de 2021, tendo a PARVALOREM cumprido todas as orientag8es da DGS e do
Governo, mantendo-se para além das referidas recomendagdes, em teletrabalho, um grupo de
colaboradores(as) com condigdes clinicas consideradas de risco.

Em termos de taxa de absentismo, verifica-se que no exercicio de 2021 a mesma foi de 1,91%,
valor bastante inferior ao registado no ano anterior, sendo os fatores que mais contribuiram

para o valor indicado, as baixas por doenga e a licenga parental.

Evolucdo da Formagao Profissional

Fgrmacds 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Profissional
Participagdo 497 169 448 86 75 73
Horas 5318 2435 4256 1181 177 353
Investimento 100.115,00€  68.139,00€  75.098,45€ 36.213,67€ 24.580,53€  30.111,20 €

Relativamente a formagdo profissional, o plano anual de formagdo, foi elaborado tendo em
conta as necessidades identificadas no inquérito/diagndstico efetuado junto de todas as
Diregbes/Gabinete, bem como as indicadas no processo de Avaliagdo de Desempenho, por
forma a aumentar as competéncias, produtividade e polivaléncia dos colaboradores(as).

Nesse contexto, e continuando o critério ja seguido em 2020 devido a Pandemia por COVID -19,
as a¢Oes de formagdo passaram maioritariamente da metodologia presencial para cursos online.
As agbes de formagdo efetuadas permitiram dar resposta a necessidades decorrentes da rotagao
de colaboradores{as) dentro das diversas areas da empresa, bem como, as formagdes
obrigatorias, decorrentes de legislacdo legal, nomeadamente “Branqueamento de Capitais e
Financiamento ao Terrorismo”, para todos os colaboradores{as) que exercem fungbes que o
exijam, assim como as respetivas atualiza¢des.

No ano de 2021 foram 73 os participantes, menos 2 que no ano anterior, sendo que o nimero
de horas de formagdo duplicou de 177 horas em 2020, para 353 horas em 2021, tendo o
investimento sido ligeiramente superior ao do ano anterior.

No dltimo trimestre do ano foi dado inicio ao Projeto DRH — Prestacdo de Servigos na Area de
Recursos Humanos, que visou substituir o software de processamento de ordenados META 4,
cuja licenca e manutengdo eram custo da PARVALOREM, pelo software NAV RH, cujo
licenciamento e manutengdo estdo a cargo do prestador de servigos que assegura o
processamento de saldrios do universo PAR. A nova aplicagdo entrou em produgdo em janeiro
de 2022, com poupancas significativas ao nivel dos custos com a prestagdo de servigos na drea
de RH.

A PARVALOREM tem publicado no seu sitio da Internet o Relatdrio de Diagndstico 2020_2021 e
Plano para a lgualdade 2022. Face ao seu enquadramento e vicissitudes inerentes as de uma
empresa {por natureza) em Reestruturacao, e Reclassificada, do Setor Empresarial do Estado,
que obedece a disciplina orgamental, ndo tem condigdes para aplicar todas as imposicdes legais
aplicdveis no Plano da lgualdade, mas garante a ndo discriminagdo, a igualdade de
oportunidades no trabalho, no acesso a formagdo, nas avaliagbes de desempenho e na
mobilidade interna.

%/
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1.7 Sustentabilidade da Empresa nos Dominios Econdmico, Social e Ambiental

A PARVALOREM foi criada por decisdo do Estado Portugués para adquirir e gerir uma tipologia
de ativos caraterizados por uma reduzida liquidez e de dificil recuperagao.

O objetivo da Sociedade centra-se na alienagdo/recuperagdo desses ativos, tdo breve quanto
possivel, com todas as contingéncias que lhe estao associadas - legais, ambientais e econdmicas
-, dadas as elevadas imparidades que incorporam, tornando assim muito dificil a
recuperagdo/alienagdo sem perdas associadas.

Assim, a PARVALOREM é uma empresa com um enquadramento muito particular, e que resulta
da segregacdo e transferéncia, para a mesma, de ativos do balango do BPN. Neste sentido, a
empresa tem um objetivo muito especifico que, uma vez cumprido, conduzird a sua liquidagdo.

Ndo sendo uma empresa sustentdvel, desde 2012, tem vindo a reduzir os seus custos na medida
das restrigoes a que se encontra sujeita.

A analise da sustentabilidade econdmica da empresa terd de ter em conta a missao atribuida
pelo acionista tinico, o Estado, a PARVALOREM, bem como a sua forte ligagdo ao esforgo
desenvolvido pela empresa na prossecu¢do de uma adequada gestdo dos ativos sob gestao.

A capacidade da PARVALOREM promover a recuperagao da carteira de créditos, a adequada
gestdo dos ativos tomados por dagdao em cumprimento bem como a capacidade de encontrar
solucBes para o seu escoamento sao fatores determinantes para a sustentabilidade econdmica.

Neste sentido, no contexto da ponderagdo estratégica efetuada, identifica-se como
determinante para a sustentabilidade econémica da PARVALOREM:

e Aexternalizacdo da gestdo das carteiras de crédito e imoveis, com o langamento, em 2022,
do respetivo procedimento concursal;

e A capacidade de implementagdo de um processo de reorganizagao interna que permita o
funcionamento eficaz e eficiente da Empresa, quer na gestao direta dos créditos, quer na
monitorizac¢do e controlo da gestdo externa dos créditos;

¢ 0 esforgo continuo de racionalizagdo e otimizacdo da estrutura de funcionamento com o
objetivo, em particular, de redugdo de custos operacionais.

Relativamente a sustentabilidade no dominio social, a empresa trata com respeito e integridade
todos os{as) colaboradores(as) e pauta-se pelo respeito dos direitos humanos e de ndo
discriminagdo, bem como pelo cumprimento de todas as normas de ambito laboral e,
designadamente, aquelas associadas a posicdo de empregadora dos(as) colaboradores(as)
anteriormente afetos a Dire¢do de Meios do BPN que assumiu por via do contrato de trespasse
com o BPN, em 10 de fevereiro de 2012. A PARVALOREM valoriza e promove iniciativas de
fomento da empregabilidade, designadamente, (i) incentivando a rotagdo de colaboradores(as)
entre areas, tendo em vista incrementar conhecimento, criar novas valéncias e motivar os
colaboradores({as), (ii} privilegiando a celebragdo ou reequacionamento de contratos de
prestacGes de servico que possam envolver a transferéncia, com carater definitivo, de recursos
humanos da empresa para o prestador, e (iii) identificando os perfis dos colaboradores(as),
promovendo a divulgacdo de oportunidades profissionais e contribuindo para a procura de

solugdes de enquadramento funcional dagqueles noutras entidades. —3;
<~
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Considerando a grande importancia dos temas relacionados com a sustentabilidade ambiental,
a empresa tem promovido a adogdo de medidas que potenciam um conjunto de praticas eco
sustentdveis e amigas do ambiente, procurando, assim também, sensibilizar os(as) seus(suas)
colaboradores(as) para a importancia da assungao de um compromisso diario com o planeta.

A PARVALOREM procura assegurar a sua sustentabilidade ambiental prosseguindo uma politica
de compromisso de adogdo de comportamentos ambientalmente adequados.

Neste sentido, a empresa tem vindo a promover, nomeadamente, a separagao e recolha para
reciclagem de material usado (papel, material informatico, toners, plasticos) e a reutilizagdo de
papel para rascunhos. Existem acordos com fornecedores devidamente certificados que
recolhem todos estes materiais para reciclagem contra a entrega de guias de compromisso da
sua reciclagem. A PARVALOREM tem também em vigor um protocolo com a Ecopilhas, tendo nas
suas instalagdes um Ecoponto para recolha de pilhas para reciclagem.

Por outro lado, foi totalmente eliminado o uso de garrafas de plastico na empresa, tendo-se
passado a consumir dgua da rede publica servida em garrafas e jarros de vidro.

No que respeita a redugdo do consumo de papel, os equipamentos multifun¢des foram
parametrizados para imprimir as folhas em frente e verso e, preferencialmente, a preto e branco,
tendo igualmente sido colocada uma mensagem de sensibilizagdo no rodapé dos emails que visa
diminuir o nimero de emails impressos.

Foram instalados equipamentos de controlo horario da iluminagdo nas instalagdes de Miraflores,
assegurando, assim, que a iluminagdo estd desligada fora do hordrio de expediente, tendo
igualmente sido programados os aparelhos de ar condicionado por forma a reduzir o periodo
total de funcionamento.

Ainda no que concerne a iluminagdo, nas instalagdes do Porto (e a semelhanga do que jd sucedia
nas instalacBes de Lisboa), foram substituidas todas as lumindrias convencionais por
equipamentos LED, reduzindo, deste modo, o consumo de energia.

Em 2021, a empresa manteve-se alinhada com a preocupagdo ambiental e de sustentabilidade,
promovendo, sempre que possivel, o regime de teletrabalho, medida com implica¢des na
reducdo da emissao de gases CO2. Iniciou ainda a utilizagdo de papel reciclado e, fruto de um
projeto mais global, conseguiu reduzir o numero de equipamentos multifuncbes em
funcionamento, com repercussées positivas na diminui¢cdo do consumo energético e de outros
consumiveis, com especial destaque para os toners.

Ao longo do tempo, a empresa tem promovido a doagdo de equipamento informatico sem
capacidade de utilizagdo na empresa a Instituigdes de Solidariedade Social e a entrega para
abate/reciclagem dos equipamentos obsoletos e sem possibilidade de utilizagdo a empresas de
gestdo e reciclagem de residuos.
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1.6 Analise Financeira da Atividade Individual

1.6.1 Resultados e Rendibilidade

Milhares de Euros

2021 2029 Variagao

Reexpresso
Vendas e servigos prestados 11481 4558 6923
Custo das merc. vendidas e das matérias consumidas (7 183) (3 818) (3 365)
Fornecimentos e servigos externos (4 031) {5 205) 1174
Gastos com o pessoal {11 557) {8 379) (3178)
Provisdes e perdas por imparidade 34576 23 266 11310
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de (27) 2214 (2 241)
Outros rendimentos e ganhos 63 894 46 201 17 693
Outros custos operacionais (59 877) (44 943) (14 934)
27 276 13894 13 382
Rendimentos e ganhos financeiros 17773 6383 11390
Gastos e perdas financeiras (60 493) (60 430) (63)
(42 720) (54 047) 11327
Amortizagdes do exercicio (423) {440) 17
Resuitado antes de impostos (15 867) (40 593) 24726
Imposto sobre o rendimento do exercicio (1782) (12) {1 770)
Resultado liquido do exercicio (17 649) (40 605) 22 956

No final do exercicio de 2021, o Resultado Liquido cifrou-se num prejuizo de € 17,6 milhdes, uma
evolucdo favoravel de € 23 milhdes face ao resultado verificado em 2020.

Os Resultados operacionais de € 27,3 milhdes incluem reversdes liquidas de imparidades de
€ 34,5 milhdes, associadas essencialmente a carteira de crédito. Os Gastos com pessoal tiveram
um acréscimo de € 3,2 milhGes relacionado com as indemnizagdes dos(as) colaboradores(as)
que sairam em 2021 e inicio de 2022 ao abrigo do Programa de Rescisdes por Mutuo Acordo
implementado em 2021. Os Fornecimentos e servigos externos, tiveram uma redugao de € 1,2
milhdes.

Os Rendimentos e ganhos financeiros ascenderam a € 17,8 milhdes, respeitando, na sua quase
totalidade, a juros da carteira de crédito sob gestao.

CA

PARVALOREM, S.A # Sede: Edificio Arquiparque 7 - Rua Dr. Antonio Loureiro Borges, n® 7 - 62 Piso, Miraflores - 1495-131 Algés » Capital Social: €50 000,00
Capital Préprio (€3 996 228 785,25) # Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa com o numero tnico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

26



PARVALOREM, S.A.

1.6.2 Evolugdo do Balango

Ativo
Milhares de Euros
2020
2021 Reexpresso Variagao
Ativo
Ativo ndo corrente:
Ativos fixos tangiveis 742 999 (257)
Ativos fixos intangiveis 21 37 (16)
QOutras contas a receber 194 689 206951 (12 262)
invest. em subsidiarias, empreend. conjuntos e associadas 23458 17 676 5782
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 5202 5435 (233)
Ativos ndo correntes detidos para venda 13769 13769 -
Total do ativo nao corrente 237 881 244 867 (6 986)
Ativo corrente:
Clientes 73 143 (70)
Existéncias 29 402 32562 (3 160)
Adiantamento a fornecedores 7 101 61996 (54 895)
Estado e outros entes publicos 119 419 (300)
Outros ativos 633 709 (76)
Caixa e equivalentes de caixa 77785 52582 25203
Total do ativo corrente 115113 148411 (33 298)
Total do Ativo 352 994 393278 (40 284)

Em 31 de dezembro de 2021, o Ativo liquido da Sociedade situou-se em € 353 milhdes,
traduzindo um decréscimo de € 40,3 milhGes face ao registado no final de 2020.

A rubrica de Qutras contas a receber inclui essencialmente as operagGes de crédito. A redugdo
de € 12,3 milhdes em 2021 deriva dos recebimentos de clientes, das dagdes ocorridas no ano,
do reconhecimento de acréscimos e diferimentos relativos as reestruturagdes, do write-offs das
dividas e da reversdo/utilizagdo de imparidades.

A rubrica de Adiantamento a fornecedores, teve uma redugdo de € 54,9 milhdes, relacionada
essencialmente com o Acordo Global assinado com o Banco BIC em 2021, em que este
recomprou a quase totalidade dos créditos que tinham sido objeto de adiantamentos em 2010
e 2012. Em dezembro de 2021, esta rubrica inclui adiantamentos efetuados no ano, ao Banco
Efisa, e ao Banco BIC, para aquisicdo de operagdes de crédito que ainda ndo foram transferidos
para a gestdo da Sociedade.

No final de 2021, a rubrica de Existéncias, com um saldo liquido de € 29,4 mithdes, inclui os
imobveis recebidos no seguimento de processos de execugao judicial e fiscal e de dagdo em
pagamento de crédito.

_
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PARVALOREM, S.A.

Capital Préprio e Passivo

Milhares de Euros

2021 2020 Variagao
Reexpresso
Capital préprio
Capital social 50 S0 -
Reservas de reavaliagdo 330 (356) 686
Outras reservas 209 129 150 302 58 827
Resultados transitados (4147 276) (4106 671) (40 605)
Resultado liquido do exercicio (17 649) {40 605) 22956
Total do Capital préprio {3 955 416) (3 997 280) 41 864
Passivo
Passivo ndo corrente:
Outros passivos 975 981 (6)
Provisdes 3000 - 3000
Total do passivo ndo corrente 3975 981 2994
Passivo corrente:
Outros financiamentos obtidos 4293 559 4325204 (31645)
Fornecedores 291 1075 (784)
Estado e outros entes publicos 2736 301 2435
Outras contas a pagar 7 849 10 329 (2 480)
Acionistas - 52668 (52 668)
Total do passivo corrente 4304 435 4389577 (85 142)
Total do Passivo 4308 410 4390558 (82 148)
Total do Capital Préprio e do Passivo 352994 393278 (40 284)

O Passivo totalizou € 4.308,4 milhGes, o que correspondeu a uma redugdo de € 82,2 milhdes
comparativamente com o saldo no final do ano anterior.

O valor do Passivo é constituido essencialmente pelos empréstimos formalizados entre a
PARVALOREM e o Estado Portugués, através da Direg¢dao-Geral do Tesouro e Finangas, num total
de € 4.294 milhdes (incluindo juros). Em 2021, verificou-se o reembolso de € 52,7 milhdes,
correspondentes ao remanescente do adiantamento efetuado pelo acionista, bem como duas
amortizacGes num total de € 33,3 milhdes (liquidagdo parcial do mutuo contraido junto da DGTF
em 2012).

O Capital Proprio da PARVALOREM aumentou € 41,9 milhdes durante o ano de 2021. Embora o
Resultado liquido do exercicio tenha registado um prejuizo de € 17,6 milhdes, esse facto foi mais
do que compensado pelo aumento das Outras reservas, consequéncia do recalculo do custo
amortizado dos financiamentos da DGTF. No final do exercicio os capitais préprios da Sociedade
registavam um valor negativo de € 3.955 milhdes.

1.7 Entidades incluidas no Perimetro de Consolidagdo

2021

% Capital Resultado Volume de
Entidade Sede Participagdo _ Ativo  _Passivo Préprio (a) _ Liguido negdcios
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas LTDA. (b) (c) Brasil 93,66% 49 105 (56) (S1)
BPN Cayman, Limited (b) (¢ ) Iihas Caimdo 100% 17 296 - 17 296 (1 647)
Brick and Sand- Sociedade Imobilidria, S.A. Portugal 100% 215 19 196 (7)
Soc. de Adm. Imobilidria Paldcio das Aguias, S.A. Portugal 100% 1243 1155 88 (47) -
BPN Servigos ACE - Servigos Administrativos, Operacionais e Informdticos (c ) Partugal 67,40% 3383 3294 89 - 821

{210 Capitar Propno inclui o resuitado liquido da exercicio

(b) montantes convertidos & taxa de cimbio do fecho de exercicio
(¢) Demonstragdes financeirss ndo auditadas, nas entidades para as quais no far sbtids 4 de 2oty }
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PARVALOREM, S.A.

1.8 Andlise Financeira da Atividade Consolidada

1.8.1 Resultados e Rendibilidade

Milhares de Euros

2021 2020 Variagao
Reexpresso Valor

Vendas e servigos prestados 11543 6777 4766
Custo das merc. vendidas e das matérias consumidas (7 183) (3 818) {3 365)
Fornecimentos e servigos externos (4 293) (5 211) 918
Gastos com o pessoal (11557) (8 379) (3178)
ProvisGes e perdas por imparidade 35945 23484 12461
Res. em ativos financeiros ao justo valor através de resultados (27) 2214 (2 241)
Outros rendimentos e ganhos 62223 49108 13 115
Outros custos operacionais (59 532) {50 052) (9 480)
27 119 14 123 12 996
Rendimentos e ganhos financeiros 17773 6 383 11390
Gastos e perdas financeiras (60 584) (60 531) (53)
(42 811) (54 148) 11337
AmortizagGes do exercicio (423) (441) 18
Resultado antes de impostos (16 115) (40 a66) 24 351
Imposto sobre o rendimento do exercicio (1782) (12) (1770)
Resultado tiquido do exercicio (17 897) (40 478) 22581

No final do exercicio de 2021, o Resultado liquido consolidado, que se cifrou num prejuizo de
€ 17,9 milh&es, traduz uma evolugdo favoravel de € 22,6 milhdes face aos resultados registados
no exercicio anterior. Esta melhoria estd associada a reversao de perdas por imparidade e aos
rendimentos e ganhos financeiros.

Os Gastos e perdas financeiras mantém um peso muito significativo na estrutura de custos.
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PARVALOREM, S.A.

1.8.2. Evolugado do Balango Consolidado

Ativo Consolidado

Milhares de Euros

2021 2020 Variagao
Reexpresso Valor
Ativo
Ativo ndo corrente:
Ativos fixos tangiveis 742 999 (257)
Ativos fixos intangiveis 21 37 (16)
Outras contas a receber 193 239 203 251 (10 012)
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 5202 5435 (233)
Ativos ndo correntes detidos para venda 13769 13769 -
Total do ativo ndo corrente 212973 223 491 {10 518)
Ativo corrente:
Clientes 1843 3083 (1 240)
Existéncias 35642 38 802 (3 160)
Adiantamentos a fornecedores 7 105 61996 {54 891)
Estado e outros entes publicos 126 429 (303)
Outros ativos 690 766 (76)
Caixa e equivalentes de caixa 96 670 72963 23707
Total do ativo corrente 142 076 178 039 (35 963)
Total do Ativo 355 049 401 530 {46 481)

O Ativo liquido consolidado da PARVALOREM, em 31 de dezembro de 2021, saldou-se por um
montante de € 355 milhdes, o que significou um decréscimo de € 46,5 milhGes face ao registado
no final do ano de 2020.

O Ativo ndo corrente diminuiu € 10,5 milhdes, sendo esta variagdo explicada, essencialmente,
pela redugdo da rubrica Outras contas a receber.

Comparativamente com o registado no final do exercicio anterior, o Ativo corrente diminuiu
€ 36 milhdes, decorrente essencialmente da regularizagao ocorrida em 2021 nos Adiantamentos
a fornecedores da PARVALOREM.

PARVALOREM, S.A. # Sede: Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Antdnio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores — 1495-131 Algés @ Capital Social: €50.000,00
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PARVALOREWM, S.A.

Capital Préprio e Passivo Consolidado

Milhares de Euros

2021 2020 Variacao
Reexpresso Valor
Capital proprio
Capital social 50 50 -
Reservas 330 (356) 686
Outras reservas 209 129 150 302 58 827
Diferengas de transposicdo 339 (823) 1162
Resultados transitados (4 147 268) (4 106 832) (40 436)
Resultado do exercicio (17 897) (40 478) 22581
Total do capital préprio atribuivel ao acionista da empresa (3955317) (3998137) 42 820
Interesses que ndo controlam 25 (25) 50
Total do Capital préprio (3955292) (3998 162) 42 870
Passivo
Passivo ndo corrente:
Outros passivos 975 981 {6)
Provisbes 3102 6710 (3 608)
Total do passivo ndo corrente 4077 7691 (3 614)
Passivo corrente:
Outros financiamentos obtidos 4293 559 4325 204 (31 645)
Fornecedores 2093 3145 (1052)
Estado e outros entes publicos 2738 327 2411
Outras contas a pagar 7874 10 657 (2 783)
Acionistas - 52 668 (52 668)
Total do passivo corrente 4 306 264 4 392 001 (85 737)
Total do Passivo 4 310 341 4 399 692 (89 351)
Total do Capital Préprio e do Passivo 355 049 401 530 (a6 481)

O Passivo consolidado totalizou € 4.310,3 milhées, ou seja, uma reducgdo de € 89,4 milhdes, face
ao registado no final de 2020. Esta redugdo é explicada essencialmente pela devolugdo do
Adiantamento do acionista e pelas amortizagdes parciais de mutuos ocorridos na PARVALOREM
em 2021.

Os Capitais préprios consolidados da PARVALOREM no ano de 2021 aumentaram € 42,9 milhdes,
cifrando-se por um montante negativo de € 3 955,3 milh&es no final do exercicio.

1.9 Fatores Relevantes Ocorridos Apds o Termo de Exercicio

A alienagdo da participagdo da Parvalorem, S.A. na Cold River's Homestead, S.A., prevista no
contrato de compra e venda celebrado em junho de 2021, foi concretizada em junho de 2022.

A data de conclusdo deste relatério, e derivado das atuais circunstincias, o Conselho de

Administracdo encontra-se a acompanhar, de forma atenta, o desenrolar da atual situagdo de

conflito na Ucrénia e as suas possiveis repercussGes na economia a nivel nacional e mundial, as

quais, nesta data, ainda ndo sdo antecipdveis com fiabilidade. Este efeito podera vir a ter

impacto sobre a atividade da Sociedade, dependendo da evolugdo que esta situagdo venha a ter

no futuro. Atualmente, a Sociedade ndo tem exposi¢ao direta a ativos de origem russa. ;
A
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PARVALOREM, S.A.

1.10 Gestdo do Capital e Proposta de Aplicagdo de Resultados

As demonstragdes financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2021, apresentam capitais
préprios negativos de € 3.955.416 milhares, o que significa que se encontra perdido mais de
metade do capital social. Assim, nos termos do artigo 35.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais,
incumbe ao Conselho de Administragao informar o acionista Unico daquela situagdo, para que
este possa tomar as medidas julgadas convenientes, designadamente as previstas no referido
dispositivo legal. O Estado Portugués é o acionista unico da PARVALOREM, visto que, na
sequéncia do Despacho n.2 825/11-SETF, de 3 de junho de 2011, e através da Diregdo-Geral do
Tesouro e Finangas, adquiriu ao BPN-Banco Portugués de Negdcios, S.A., no dmbito do processo
de reprivatizagdo daquele Banco, a totalidade das agGes representativas do capital social da
Sociedade. A operacdo concretizou-se em 14 de fevereiro de 2012, data a partir da qual o Estado
Portugués assumiu diretamente todos os correspondentes direitos e obrigagdes.

Nos termos da alinea f) do n.2 5 do artigo 66.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais, propde-se
que o Resultado Liquido do Exercicio, negativo em € 17.649.480,94, seja totalmente transferido
para Resultados Transitados.

Miraflores (Algés-Oeiras), 14 de julho de 2022

Conselho de Administragao

Presidente

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres

R
%w&v\ 2 s,

Vogal

Filipe Carlos Mendes de Sousa

Fomsfysp

Susana Cristina Vaz Velho Larisma
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PARVALOREM, S.A.

ANExo||

Para efeitos do n.2 5 do artigo 4472 do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se que,
durante o exercicio de 2021, cada um dos Membros dos Orgdos de Administragio e de
Fiscalizacdo ndo possuia qualquer agdo ou obrigagado das referidas nos numeros 1 e 2 do mesmo
preceito legal.

ANEXO

Informa-se que, desde 14 de fevereiro de 2012, o Estado Portugués, através da Diregao-Geral
do Tesouro e Finangas, € o acionista Unico da sociedade, mantendo-se, nesta data, essa situagao.

==
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PARVALOREM, S.A.

2. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

1.
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PARVALOREM, S.A.

2.1 Balancos

PARVALOREM, S.A.

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E EM 2020

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Reexpresso
2021 2020
Ativo ProvisGes, imparidade Ativo Ativo
ATIVO Notas bruto e depreciacBes liquido liquido
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 3 2074 (1332) 742 999
Ativos intangiveis 3 694 (673) 21 37
Outras contas a receber 4 2731876 (2537 187) 194 689 206 951
Investimentos em Subsididrias, Emp. Conjuntos e Associadas 5 53070 (29 612) 23 458 17 676
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 6 100 (100) - -
Ativos financeiros ao justo valor através resultados s 5202 = 5202 5435
Ativos nao correntes detidos para venda 8 13769 - 13 769 13 769
2806 785 (2 568 904) 237 881 244 867
Ativo corrente
Clientes 9 73 = 73 143
Existéncias 10 41598 (12 196) 29 402 32562
Adiantamento a fornecedores 11 8 154 (1053) 7101 61 996
Estado e outros entes publicos 12 119 & 119 419
Outros ativos 13 633 = 633 709
Caixa e equivalentes de caixa 14 77 785 = 77 785 52 582
128 362 (13 249) 115113 148 411
Total do Ativo 2935 147 (2 582 153) 352 994 393 278

O CONTABILISTA CERTIFICADO

bﬁMa‘e—, Ll

O Anexo faz parte integrante destes balangos.

Notas

15
16
16
16
16

18
19

17
21
12
22
23

Reexpresso
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 2021 2920
Capital préprio
Capital social 50 50
Reservas 330 (356)
Qutras reservas 209 129 150 302
Resultados transitados (4 147 276) (4 106 671)
Resultado do exercicio / periodo (17 649) (40 605)
Total do Capital Préprio (3 955 416) (3997 280)
Passivo ndo corrente
Outros passivos 975 981
Provisdes 3 000 =
3975 981
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 4 293 559 4 325 204
Fornecedores 291 1075
Estado e outros entes publicos 2736 301
Outras contas a pagar 7 849 10 329
Adiantamentos de Acionistas hd 52 668
4 304 435 4 389 577
Total do Passivo 4 308 410 4 390558
Total do Passivo e Capital Proprio 352 994 393 278

O CONSELHO DE ADMINISTRACAD
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PARVALOREM, S.A.

2.2 Demonstragdes dos Resultados

PARVALOREM, S.A.
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

PARA QS EXCERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRQ DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em milhares de Euros)

2020
Notas 2021 Reexpresso

Vendas e servigos prestados 24 11 481 4 558
Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas 10/24 (7 183) (3818)
Fornecimentos e servigos externos 25 (4 031) (5 205)
Gastos com o pessoal 26 (11 557) (8 379)
Provisdes e perdas por imparidade 19 34 576 23 266
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados 27 (27) 2214
Outros rendimentos e ganhos 28 63 894 46 201
Outros custos operacionais 29 (59 877) (44 943)
27 276 13 894

Rendimentos e ganhos financeiros 30 17 773 6 383
Gastos e perdas financeiras 31 (60 493) (60 430)
(42 720) (54 047)

Amortizagdes do exercicio 3 (423) (440)
Resultado antes de impostos (15 867) (40 593)
Imposto sobre o rendimento do exercicio 12 (1782) (12)
Resultado liquido do exercicio (17 649) (40 605)
Numero médio de agdes ordinarias emitidas 10 000 10 000
Resultado por agdo (milhares de euros) (1,76) (4,06)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Lo dom S0

O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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PARVALOREM, S.A.

2.3 Demonstracdes dos Resultados e do Outro Rendimento Integral

PARVALOREM, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS E DO QUTRO RENDIMENTOQ INTEGRA
PARA 0OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em milhares de Euros)

2020
Notas 2021 Reexpresso

Resultado Liquido do Exercicio (17 649) (40 605)
Itens que ndo serdo reclassificados para a demonstragdo de resultados
Desvios atuariais e financeiros relativos a pensdes 20 686 (209)

Perdas atuariais 686 (209)
Rendimento integral do exercicio (16 963) (40 814)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
TA TA CERTIFICA NSELH ADMINISTRACA!
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PARVALOREM, S.A.

2.4 Demonstracoes das Alteragées no Capital Proprio

PARVALOREM, S.A.

DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

Saldos em 31 de dezembro de 2019
Aplicacdo do resultado de 2019

Modificacdo de passivos financeiros (Nota 17)
Rendimento integral do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2020
Aplicagé@o do resultado de 2020

Modificacdo de passivos financeiros (Nota 17)

Rendimento integral do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2021

O CONTABILISTA CERTIFICADO

(Montantes expressos em milhares de euros)

Capital Reservas de Outras Resultados  Resultado do Capital
social reavaliacdo reservas transitados _do exercicio Pro prio

50 (147) 89 891 (4 044 039) (62 632) (4016877)

- - - (62 632) 62 632 -

- - 60411 = - 60411

- (209) - - (40 605) (40 814)

50 (356) 150 302 (4 106 671) (40 605) (3997 280)

- - = (40 605) 40 605 -

- - 58 827 - - 58 827

- 686 - - (17 649) (16 963)

50 330 209 129 (4 147 276) (17 649) (3 955 416)

O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

PARVALOREM, S.A. e Sede: Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, n2 7 - 62 Piso, Miraflores — 1495-131 Algés e Capital Social: €50.000,00
Capital Proprio: (€3 996 228 785,25) e Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero tnico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

38



PARVALOREM, S.A.

2.5 Demonstracoes dos Fluxos de Caixa

PARVALOREM, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXQS DE CAIXA PARA QS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 2021 2020
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimento de clientes 127 31:; 37 566
Pagamentos a fornecedores (5025) (4 728)
Pagamentos ao pessoal (11 171) (8 108)
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a atividade operacional (510) 1187
Resultados operacionais antes das alteragdes nos ativos e passivos operacionais 110 605 25917
(Pagamento) / recebimento do imposto sobre o rendimento 289 -
Caixa liquida das atividades operacionais 110 894 25917
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros (Nota 13) 52.072 24 692
Juros e proveitos similares 96 392
Ativos fixos tangiveis - 12
52 168 25 096
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (28) (47)
Investimentos financeiros (Nota 13) (50 081) (20 031)
Outros ativos (1773) (755)
(51 882) (20 833)
Caixa liquida das atividades de investimento 286 4 263
ELUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Pagamentos respeitantes a:
Outros financiamentos obtidos (Nota 17) (33 309) =
Adiantamentos do acionista (Nota 23) (52 668) .
Outros gastos similares (comissdes e garantias) = (22)
(85977) (22)
Caixa liquida das atividades de financiamento (85 977) (22)
Aumento / (Diminuigé@o) liquido(a) de caixa e seus equivalentes 25203 30 158
Efeito de diferengas de cdmbio = N
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 14 52 582 22 424
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 14 77 785 52 582
O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
NTABILISTA CERTIFICA O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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3. ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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1.

2.

NOTA INTRODUTORIA

A Parvalorem, S.A. ("Sociedade” ou “Parvalorem”) foi constituida através de escritura publica
celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de novembro de
2010. A Sociedade tem como atividade principal a prestacdo de servicos de consultoria,
aquisicdo de titulos ou de créditos e respetiva gestdo de bens pertencentes a Sociedade,
prestagdo de servigos administrativos, de aprovisionamento, operacionais e informaticos. Em
agosto de 2012, a Sociedade passou a ter, adicionalmente, como objeto social, a aquisi¢do de
imdveis para revenda no ambito destas atividades.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu ao Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN),
entidade atualmente designada por Banco BIC Portugués, S.A., ao Banco Efisa, S.A. e a BPN
Crédito - IFIC, S.A., um conjunto de ativos que se encontravam nos seus balangos em 30 de
novembro de 2010, pelo seu valor nominal.

No exercicio de 2011, no dmbito do processo de reprivatizagdo do BPN, foi aprovada pelo
Despacho n.® 825/11 - SETF de 3 de junho, a aquisigdo pelo Estado Portugués, através da
Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agdes representativas do capital social
da Parvalorem, operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a aprovagao deste
despacho, a Parvalorem passou, a partir do exercicio de 2011, a integrar o Setor Institucional
das Administragbes Publicas, nos termos do cddigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais.

Em 9 de dezembro de 2011 foi assinado entre os acionistas do Banco BIC Portugués, S.A. e o
Estado Portugués um Acordo Quadro relativo a aquisigdo da totalidade do capital social do BPN,
operagao que se concretizou em 30 de margo de 2012. Decorrente do processo de
reprivatizagdo do BPN, a Sociedade adquiriu em 29 de marcgo de 2012, um conjunto de ativos
a esta entidade.

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2021 foram aprovadas para emissdo pelo
Conselho de Administragdo em 14 de julho de 2022, mas estdo ainda pendentes de aprovagdo
pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragdo admite que as mesmas
venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

BASES DE APRESENTACAOQ E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacao

As demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2021 foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos
da Sociedade preparados e mantidos de acordo com os principios consagrados nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro ("IAS/IFRS”), tal como adotadas pela Unido
Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) e as interpretagdes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), e pelos respetivos o6rgdos
antecessores.

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas para
aprovagao e publicagdo nos termos da legislagdo em vigor e para dar cumprimento aos
requisitos de apresentagdo de contas. De acordo com as politicas contabilisticas
aplicaveis a atividade individual da Sociedade, os investimentos em subsididrias,
empreendimentos conjuntos e associadas sdo registados ao custo de aquisi¢gdo deduzido
de perdas por imparidade, e as unidades de participagdo em fundos de investimento,
estdo registadas em “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” sendo
mensuradas ao justo valor. A Sociedade ird preparar, nos termos da legislagdo em vigor,
demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia, para publicagdo em separado.

2.2. Adocédo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas jd emitidas

A Sociedade utilizou as Normas e Interpretagdes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas operagles e efetivas a 31 de

dezembro de 2021, desde que aprovadas pela Unido Europeia. 7

< '
PARVALOREM, S.A. & Sede: Edificio Arquiparque 7 - Rua Or. Anténio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores = 1495-131 Alges # Capital Social: €50.000,00

Capital Proprio’ (€3 996 228 785,25) @ Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

41



PARVALOREM, S.A.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio

Até a data de aprovacdo destas demonstragoes financeiras, foram aprovadas (“endorsed”)
pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpreta¢des, emendas e
revisdes, com aplicagdo obrigatdria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2021:

Aplicavel na Unido
Europela nos exercicios
Norma / Interpretacdo iniclados em ou apds

AlteragBes a IFRS 16 - Locagdes - 01-jan-21 Em 28 de maio de 2020, a alteragdo a IFRS 16 denominada

Concessdes relacionadas com a COVID-19 Concessdes relacionadas com a COVID-19' for emitida, tendo

ao nivel das rendas para além de 30 de Introduzido o seguinte expediente pratico: um locatdrio pode

Junho de 2021 optar por ndo avaliar se uma concessdo de renda relacionada
a Covid-19 é uma modifica¢do de locagdo.

Os locatarios que optem pela aplicagdc deste expediente,
contablizam a alteragdo aos pagamentos das rendas
resultantes de uma concessdo relacionada com a COVID-19 da
mesma forma que contabilizam uma alteragdo que ndo seja
uma modificagdo da locagdo de acordo com a IFRS 16.

Inicialmente, o expediente pratico aplicava-se a pagamentos
originaimente devidos até 30 de junho de 2021, no entanto,
devido ao prolongamento do impacto da pandemia, em 31 de
margo de 2021, o mesmo foi alargado para pagamentos
originaimente devidos até 30 de junho de 2022. A alteragdo
aplica-se a periodos de relatdrio anuais iniciados em ou apés 1
de abril de 2021.

Em suma, o expediente pratico pode ser aplicado deste que
estejam cumpridos os seguintes critérios:

- a alteracdo nos pagamentos de locagdo resulta numa
retrbuigdo revista para a locagdo que é substancialmente
igual, ou inferior, & retribuigdo imediatamente antertor &
alteragdo;

» qualquer redugdo dos pagamentos de locagdo apenas afeta
pagamentos devidos em, ou até 30 de junho de 2022; e

'ndo existem alera¢des significativas a outros termos e
condigdes da locagdo.

Alteragbes a3 IFRS 4 - Contratos de 01-jan-21

Seguro Difermento da aplicagdo da IFRS 9 Esta aiteracdo refere-se as consequéncias contabilisticas
temporérias que resultam da diferenca entre a data de entrada
em vigor da IFRS 9 - Instrumentos Financerros e da futura
IFRS 17 - Contratos de Seguro. Em concreto, a alteragdo
efetuada & IFRS 4 adia até 1 de janewo de 2023 a data de
expiragdo da isengdo temporaria da aplicagdo da IFRS 9 a fim
de alinhar a data efetiva desta ultima com a da nova IFRS 17.

A 1sengdo tempordra referda é de aplicagdo facultativa e
apenas disponivel para entidades cujo as suas atividades
estdo predominantemente refacionadas com seguros.

Alteragbes a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 01-jan-21 Estas alteragles fazem parte da segunda fase do projeto

4 e IFRS 16 - Reforma das taxas de juro “IBOR reform” do IASB e permitem isengdes relacionadas com

de referéncia - fase 2 a reforma do benchmark para as taxas de juro de referéncia,
por uma taxa de juros alternativa (Risk Free Rate (RFR)). As
alteragBes incluem os seguintes expedientes praticos:

« Um expediente pratico que requeira mudangas contratuas,
ou mudangas nos fluxos de caxa que sdo diretamente
exigidas pela reforma, sejam tratadas da mesma forma que
uma alteragdo de taxa de juro flutuante, equivalente a um
movimento na taxa de juros de mercado;

« Permitir que as mudangas exigidas pela reforma sejam feitas
para designagdes de cobertura e documentagdo de cobertura
sem que a relagdo de cobertura seja descontinuada;

« Fornecer alivio operacional temporario as entidades que
tenham de cumprr o requisito identificdvel separadamente
quando um instrumento RFR é designado como cobertura de
um componente de risco.

N&o foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras da Sociedade
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, decorrente da adogao das normas,
interpretagdes, emendas e revisdes acima referidas.

Normas, interpretacdes, emendas e revisGes que irdo entrar em vigor em exercicios
futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretacdes, com aplicagdo obrigatéria em
exercicios econdémicos futuros, foram, até a data de aprovagdo destas demonstragoes
financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:
(X
/.
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Aplicavel na Unido
Europeia nos exercicios

Norma / Interpretagdo incrados em ou apoés

Alteracdes & IFRS 3 - Referéncias a ~ 0i-jan-22 Esta alteracdo atualiza as referéncias a Estrutura Concetual no
Estrutura Conceptual para o Relato texto da IFRS 3, ndo tendo sio introduzidas alteragdes aos
Financeiro requisitos contabilisticos para as concentragSes de atividades

empresariais.

£ também clarificado o tratamento contabllistico a adoptar
relativamente aos passivos e passivos contingentes no dmbito
da IAS 37 e IFRIC 21, incorridos separadamente versus 0s
que foram incluidos numa concentragdo de actividades
empresariais.

A alteragdo é de aplicagdo prospetiva. _

‘AlteracBes a IAS 16 - Rendimentas 01-jan-22 Clarifica 0 tratamento contabilistico dado & contraprestacao
obtidos antes da entrada em obtida com a venda de produtos que resuitam da produgdo
funcionamento em fase de teste dos ativos fixos tangivess, proibindo a sua

dedugdo ao custo de aquisicdo dos ativos. A entidade
reconhece os rendimentos obtidos da venda de tais produtos
e 0s custos da sua produgdo nos resultados.

AlteragGes a IAS 37 - Contratos onerosos 01-jan-22 Esta alteracdo especifica que na avalagdo sobre se um

- custos de cumprir com um contrato contrato é ou ndo oneroso, apenas podem ser considerados
0s gastos diretamente relacionados com o cumprimento do
contrato, como os custos incrementais relaconados com méao-
de-obra direta e materiais e a alocagdo de outros gastos
diretamente relacionados como a alocagdo dos gastos de
depreciagdo dos ativos tangiveis utilizados para realizar o
contrato.

Os custos gerais e administrativos ndo se relaconam
diretamente com um contrato e s3o excluidos excepto se
forem explictamente debitados a contraparte de acordo com o
contrato.

Esta alteragdo deverd ser aplicada aos contratos que, no Inicio
do primewro periodo anual de relato ao qual a altteragdo e
aplicada, ainda incluam obrigagdes contratuais por satisfazer,
sem haver lugar a reexpressdo do comparativo.

Alteragles a IFRS 1 - Subsididria 01-jan-22 Esta melhoria clarifica que, quando a subsididria optar pela

enquanto adoptante das IFRS pela mensuragdo dos seus ativos e passivos pelos montantes
primeira vez (incluida nas melhorias anuais incluidos nas demonstragdes financeiras consoldadas da
relativas ao ciclo 2018-2020) empresa-mae (assumindo que ndo ocorreu nenhum ajuste no

processo de consohdagdo), a mensuragdo das diferengas de
transposigdo acumuladas de todas as operagdes estrangeiras
podem ser efetuadas pelos montantes que seriam registados
nas demonstragdes financeras consolidadas, baseado na data
de transigdo da empresa-mde para as IFRS.

Alteragbes a IFRS 9 ~ Desreconhecimento 01-jan-22 Esta melhoria vem clarificar quais as comissdes que uma
de passivos financeiros - Comissoes a entidade deve incluir ao avalar se os termos de um passivo
incluir no teste dos ‘10 por cento’ de financeiro sdo substancialmente diferentes dos termos do
variagdo (incluida nas melhorias anuais passwo financeiro original. Esta melhoria clarifica que no
relativas ao ciclo 2018-2020) ambito dos testes de desreconhecimento efetuados aos

passivos renegociados, deverdo apenas ser incluidas as
comissdes pagas ou recebidas entre o devedor e o credor,
incluindo as comissdes pagas ou recebidas pelo devedor ou
pelo credor em nome do outro.

Alteragbes a IAS 41 - Tributagdo e 01-)an-22 Esta melhoria elimina o requisito de exclusdo dos fluxos de
mensuragdo do justo valor (incluida nas caixa fiscais na mensuragdo de justo valor dos ativos
melhorias anuass relativas ao ciclo 2018- biolagicos, assegurando a consisténcia com 0Ss principios a
2020) IFRS 13 - Justo valor.

IFRS 17 - Contratos de Seguro 01-jan-23 A IFRS 17 aplica-se a todos os contratos de seguro (1.e., vida,

ndo vida, seguros diretos e resseguros), independentemente
do tipo de entidades que os emite, bem como a algumas
garantias e a alguns instrumentos financeiros com
caracteristicas de participagdo discricionaria. Em termos gerais,
IFRS 17 fornece um modelo contabilistico para os contratos
de seguro de maior utilidade e mais consistente para os
emitentes. Contrastando com os requistos da IFRS 4, que
sdo baseadas em politicas contabilisticas locais adoptadas
anteriormente, a IFRS 17 fornece um modelo integral para
contratos de seguro, cobrindo todos os aspectos
contabllisticos relevantes.

Estas normas, apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas
pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, em virtude de a sua
aplicagdo ndo ser ainda obrigatéria. Em resultado da aplicagdo das normas acima
referidas, ndo sdo expectdveis impactos significativos nas demonstragdes financeiras.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes foram emitidas pelo IASB e ndo se
encontram ainda aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia: %

=
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Norma / Interpretacdo

Aplicdvel na Unido
Europeia nos exercicios
inictados em ou apds

Alteragdes a IAS 1 - Apresentagdo das
demonstragGes financeiras - Classificagdo
de passivos correntes e ndo correntes

‘Alteragdes & IAS 8 - Definigdo de

estimativas contabilisticas

01-)an-23

Esta alteragdo pretende clarficar a classificagdo dos passivos
como saldos correntes ou ndo correntes em fungdo dos
direitos que uma entidade tem de diferir o seu pagamento,

no final de cada periodo de relato.

A classificacdo dos passivos ndo € afetada pelas expectativas
da entidade (a avaliagdo deverd determinar se um direito
existe, mas ndo devera considerar se a entidade Ird ou ndo
exercer tal direito), ou por eventos ocorridos apds a data de
relato, como seja o incumprimento de um “covenant”.

No entanto, se o direto de adiar a liquidagdo por pelo menos
doze meses estiver sujeito ao cumprimento de determinadas
condigbes apo6s a data de balango, esses critérios ndo

afetam o direito de dfferir a liquidagdo cuja finalidade seja de
classificar um passivo como corrente ou ndo corrente.

Esta alteragdo inclui ainda uma nova definicdo de “lquidagdo”
de um passivo e é de aplicagdo retrospectiva.

~ 01-jan-23

A alteragdo vem esclarecer qual a distingdo entre alteragdo de
estimativa contabilistica, alteragdo de politica contabllistica e a
corregdo de erros, Adiconalmente, esclarece de que forma
uma entidade usa as técnicas de mensuragdo e inputs para
desenvolver estimativas contabilisticas.

Alteragdes a IAS 1 - Divulgagdo de
politicas contabilisticas

01-jan-23

Estas alteragdes pretendem auxiliar a entidade na divulgagdo
das politicas  contabilisticas  ‘materiais’, anteriormente
designadas por politicas 'significativas’. No entanto devido a
inexisténcia deste conceito nas normas IFRS, foi decidido
substituirr pelo conceto “materialidade”, um conceito )3
conhecido pelos utilzadores das demonstragdes

financeiras.

Ao avaliar a materialidade das politicas contabilisticas, a
entidade tem de considerar ndo s6 a dimensdo das
transacgdes como também outros eventos ou condigbes e a
natureza dos mesmos.

Alteragdes a IAS 12 - Imposto diferido
relacionados com ativos e passivos
decorrentes a uma transacgdo unica

Alteragdes a IFRS 17 - Contratos de
seguro - Aplicagdo intcial da IFRS 17 e
IFRS 9 - Informagdo comparativa

01-jan-23

01-)an-23

As alteragbes esclarecem que 0s pagamentos que liquidem um
passivo sdo fiscalmente dedutiveis, contudo trata-se de uma
questdo de julgamento profissional se tais dedugdes sdo
atribuiveis ao passivo que estd reconhecido nas
demonstragdes financeiras ou ao ativo relacionado. Isto é
importante para determinar se existem diferengas temporarias
no reconhecimento inicial do ativo ou do passivo.

De acordo com estas alteragbes, a excegdo de reconhecimento
inicial ndo é aplicavel as transagbes que originaram diferengas
tempordarias tributdveis e dedutiveis iguais. Apenas é aplicavel
se o reconhecimento de um leasing ativo e um leasing passivo
derem origem a diferengas temporarias tributaveis e dedutiveis
que ndo sejam iguais.

Esta alteracdo a IFRS 17 refere-se a apresentagdo de
informagdo comparativa de ativas financeiros na aplicagdo
inicial da IFRS 17.

A emenda adiciona uma opgdo de transi¢do que permite que
uma entidade aplique um ‘overfay ‘' na classificagdo de um ativo
financeiro no(s) periodo(s) comparativo(s) apresentado(s) na
aplicagdo inicial da IFRS 17. O ‘overlay ' permite que todos os
ativos financeiros, incluindo aqueles mantidos em relagdo a
atividades ndo relacionadas a contratos dentro do dmbito da
IFRS 17 ser classificado, instrumento a instrumento, no(s)
periodo(s) comparativo(s) de forma alinhada com a forma
como a entidade espera que esses ativos sejam classificados
na aplicagdo inicial da IFRS 9.

‘Ciclo anual de melhorias das normas
internacionais de relato financeiro (2018 -
2020)

~ 01-jan-22

Estas melhorias envolvem a clarificagdo de alguns aspetos
refacionados com a i) IFRS 1 - permite que na adogdo das ffrs
pela primeira vez possa mensurar diferengas de transposigdo
acumuladas com base nos valores contabilisticos das
demonstragdes financeiras consolidadas da sua empresa-mée,
de acordo com a data de transi¢do da empresa-mde para as
IFRS; n) IFRS 9 - Esta melhoria clarifica que no ambito dos
testes de desreconhecimento efetuados aos passivos
renegociados, deve-se determinar o valor liquido entre
honorarios pagos e honorérios recebidos considerando
apenas os honorarios pagos ou recebidos entre 0 mutudrio e
o financiador, incluindo honorarios pagos ou recebidos, por
qualquer uma das entidades em nome da outra; i) IFRS 16 -
A melhoria introduzida corresponde a alteragdo do exemplo
lustrativo 13 que acompanha a IFRS 16, de forma a eliminar
uma inconsisténcia no tratamento contabilistico de incentivos
atribuidos pelo locador ao locatario; v) IAS 41 - Esta melhoria
elimina o requisito de exclusdo dos fluxos de caixa fiscais, da
mensuragdo de justo valor dos ativos biolégicos, assegurando
a conslisténcia com os principios da IFRS 13 - ‘Justo valor’
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2.3.

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal,
ndo foram aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.
Relativamente a estas normas e interpretagdes, emitidas pelo IASB mas ainda nao
aprovadas (“endorsed”) pela Uniao Europeia, ndo se estima que da futura adogdo das
mesmas decorram impactos significativos para as demonstracgdes financeiras anexas.

Comparabilidade da informacao

Os montantes apresentados nas demonstragdes financeiras relativas ao periodo findo
em 31 de dezembro de 2021 ndo sdo comparaveis com o periodo anterior uma vez que
foram rececionadas faturas relativas a comissdes de gestdo de periodos anteriores a
2021, pelo que, considerando a materialidade das mesmas, houve a necessidade de se
efetuar a respetiva reexpressdo das contas de 2020. Ndo obstante, os impostos
entregues com referéncia ao exercicio de 2020 ndo sofreram alteragbes, sendo o impacto
da reexpressdo refletido nos impostos de 2021.

Efeito das reclassificagdes e ajustamentos

O efeito contabilistico desta operagdo, consistiu, essencialmente, no reconhecimento do
respetivo gasto na rubrica “Fornecimentos e servigos externos”, no montante de 1.051
m.euros, com contrapartida da rubrica “Outras contas a pagar”, sendo o efeito no
balango detalhado naquela data como se segue:

Publicado Reexpresso
ATIVO 2020 Ajustamento 2020
Ativo ndg corrente
Ativos fixos tangiveis 999 999
Ativos intangiveis 37 37
Outras contas a receber 206.951 206.951
Investimentos em Subsididrias, Emp. Conjuntos e Associadas 17.676 - 17.676
Ativos financeiros ao justo valor através resultados 5.435 ~ 5.435
Ativos nao correntes detidos para venda 13.769 - 13.769
244.867 - 244.867
Ativo corrente
Clientes 143 . 143
Existéncias 32.562 - 32.562
Adiantamento a fornecedores 61.996 = 61.996
Estado e outros entes publicos 419 - 419
Outros ativos 709 - 709
Caixa e equivalentes de caixa 52.582 - 52.582
i48.411 = 148.411
Total do Ativo 393.278 2 393.278
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital social 50 - 50
Reservas (356) - (356)
Qutras reservas 150.302 - 150.302
Resultados transitados (4.106.671) - (4.106.671)
Resuttado do exercicio / periodo (39.554) (1.051) (40.605)
Total do Capital Proprio (3.996.229) (1.051) (3.997.280)
Passivo ndo corrente
Outros passivos 981 - 3981
Provisoes = - -
981 - 981
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 4.325.204 - 4.325.204
Fornecedores 1.075 - 1.075
Estado e outros entes publicos 301 - 301
Outras contas a pagar 9.278 1.051 10.329
Adiantamentos de Accionistas 52.668 - 52.668
4.388.526 1.051 4.389.577
Total do Passivo 4.389.507 1.051 4.390.558
Total do Passivo e Capital Proprio 393.278 - 393.278
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O efeito na demonstragdo de resultados das alteracGes detalhado naquela data é como

segue:
Publicado Reexpresso
2020 Ajustamento 2020
Vendas e servigos prestados 4.558 - 4.558
Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas (3.818) - (3.818)
Fornecimentos e servigos externos (4.154) (1.051) (5.205)
Gastos com o pessoal (8.379) - (8.379)
Provisbes e perdas por imparidade 23.266 - 23.266
Resultados em ativos financeiros ao justo valor atraves de resultadas 2.214 - 2.214
Outros rendimentos e ganhos 46.201 - 46.201
Outros custos operacionais (44.943) - (44.943)
14.945 {(1.051) 13.894
Rendimentos e ganhos financeiros 6.383 - 6.383
Gastos e perdas financeiras (60.430) - (60.430)
(54.047) - (54.047)
Amortizagoes do exercicio (440) (440)
Resultado antes de impostos (39.542) (1.051) (40.593)
Imposto sobre o rendimente do exercicio (12) - (12)
Resuttado liquido do exercicio (39.554) (1.051) (40.605)

2.4. Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos utilizados na preparacdo das
demonstragGes financeiras foram os seguintes:

a) Especializacdo de exercicios

A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico

da especializacdo de exercicios, sendo reconhecidos & medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

b) Ativos fixos tangiveis e intangiveis

Os ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis utilizados pela Sociedade para o
desenvolvimento da sua atividade sdo contabilisticamente relevados pelo custo de
aquisicdo (incluindo custos diretamente atribuiveis) deduzido das amortizagdes e
perdas de imparidade acumuladas.

c) Outras contas a receber e adiantamentos a fornecedores

As rubricas “Outras contas a receber” e “Adiantamentos a fornecedores” incluem
as operagles de crédito adquiridas ao BPN, ao Banco Efisa, S.A. e & BPN Crédito -
IFIC, S.A. (Nota 4).

d) Instrumentos financeiros (IFRS 9)
i)  Ativos financeiros

A classificagdo e mensuracgdo dos ativos financeiros depende dos resultados da
andlise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (teste SPPI), para
concluir se 0s mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e
juros sobre o capital em divida e do enquadramento nos respetivos modelos
de negocio da Sociedade.

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros podem ser
classificados nas seguintes categorias:

o ativos financeiros pelo custo amortizado;

e ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral;
ou

¢ ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificagdo dos ativos financeiros é efetuada tendo em conta os seguintes
aspetos:

o 0 modelo de negdcio que a Sociedade definiu para a gestdo do ativo
financeiro; e v
e as caracteristicas dos fluxos contratuais do ativo financeiro.
/
A
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Avaliacdo se os fluxos de caixa contratuais correspondem somente ao
recebimento de capital e juros (SPPI - Solely Payments of Principal and

Interest)

Na avaliagdo se os fluxos de caixa contratuais se referem somente ao
recebimento de capital e juros, a Sociedade considerou os termos contratuais
originais do ativo financeiro.

Para efeitos desta avaliagdo, considera-se capital como o justo valor do ativo
financeiro no momento do reconhecimento inicial. O juro corresponde a
remuneracdo pelo efeito temporal do dinheiro, do risco de crédito associado
ao montante em divida durante um determinado periodo de tempo, de outros
riscos e custos basicos da concessdo de crédito, bem como uma margem de
lucro.

Avaliacdo do modelo de negdcio

A Sociedade determina o modelo de negécio tendo em consideragdo a forma
como os grupos de ativos financeiros sdo geridos em conjunto para atingir um
objetivo de negédcio especifico. Esta avaliagdo requer julgamento, na medida
em que tém de ser considerados, entre outros, os seguintes aspetos: (i) a
forma como o desempenho dos ativos é avaliada; e (ii) os riscos que afetam
o desempenho dos ativos e a forma como esses riscos sdo geridos.

° Ativos financeiros ao custo amortizado:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
custo amortizado” se cumprir cumulativamente com as seguintes
condigdes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negédcio cujo objetivo é o
de deter ativos financeiros com o fim de recolher os respetivos fluxos
de caixa contratuais; e

o Os termos contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e juro
sobre o montante de capital em divida (SPPI).

Esta categoria inclui as rubricas de outras contas a receber,
adiantamentos a fornecedores e outros ativos financeiros.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizado sd@o reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescidos dos custos de transagdo e sdao
posteriormente mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente, estdo
sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial ao apuramento de perdas
por imparidade para perdas esperadas, as quais sdo registadas por
contrapartida de resultados.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado.

° Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral” se cumprir
cumulativamente com as seguintes condigdes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negédcio cujo objetivo é o
de recolher fluxos de caixa contratuais e a venda de ativos
financeiros; e

o Os termos contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas

especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e ;

juro sobre o montante de capital em divida (SPPI). / /J
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Adicionalmente, a Sociedade pode optar, de forma irrevogavel no
momento do reconhecimento inicial, por classificar um instrumento de
capital na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral”, desde que o mesmo ndo seja detido para
negociagdo. Esta opgdo € exercida numa base casuistica, investimento a
investimento e estd apenas disponivel para os instrumentos financeiros
que se enquadram no ambito da definicdo de instrumentos de capital
prevista nas disposigdes da IFRS 9 e IAS 32.

Esta categoria inclui os instrumentos de divida detidos pela Sociedade
classificados na rubrica de “Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral”.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transagdo, e subsequentemente mensurados ao justo valor. As
variagbes no justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por
contrapartida de outro rendimento integral e, no momento da sua
alienagdo, os respetivos ganhos ou perdas acumuladas em outro
rendimento integral sdo reclassificados para resultados.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral sdo reconhecidos em “Outros
rendimentos e ganhos”, tendo por base o0 método da taxa efetiva.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao
apuramento de perdas por imparidade para perdas esperadas. As perdas
de imparidade estimadas sao reconhecidas em resultados, na rubrica
“Imparidade para investimentos financeiros”, por contrapartida da
rubrica de outro rendimento integral, e nao reduzem a quantia
escriturada do ativo financeiro no balango.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transagao, e subsequentemente sdo mensurados ao justo valor,
As variagOes no justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por
contrapartida de outro rendimento integral.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito da Sociedade ao seu recebimento em
“Qutros rendimentos e ganhos”.

N3o sdo reconhecidas perdas de imparidade para instrumentos de capital
ao justo valor através de outro rendimento integral, sendo os respetivos
ganhos ou perdas acumuladas registadas em variagdes de justo valor
transferidos para resultados transitados no momento do seu
desreconhecimento.

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de resultados” quando ndo é elegivel para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, atendendo ao modelo de negécio definido pela
Sociedade para a sua gestdo ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais.

Adicionalmente, a Sociedade pode optar por designar um ativo financeiro
ao justo valor através de resuitados, de forma irrevogavel e no momento
do reconhecimento inicial, ainda que este cumpra os critérios para ser
mensuradc ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, se tal eliminar ou reduzir significativamente uma

<
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incoeréncia na mensuragdo ou no reconhecimento (accounting
mismatch), que de outra forma resultaria da mensuragdo de ativos ou
passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas sobre 0s mesmos em
diferentes bases.

A categoria “ativos financeiros ao justo valor através de resultados”
encontra-se segregada pelas seguintes sub-rubricas:

o Ativos financeiros detidos para negociagao

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica sao adquiridos com o
objetivo de gerar valias no curto prazo ou enquadram-se na definigdo
de instrumento financeiro derivado.

o Ativos financeiros ndo detidos para negociagdo obrigatoriamente ao
justo valor através de resultados

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica correspondem aos
instrumentos de capital, que nao se classifiquem como detidos para
negociagdo e instrumentos de divida cujos fluxos de caixa contratuais
ndo representam somente o reembolso de capital e juros sobre o
capital em divida.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sao
reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com o0s custos ou proveitos
associados as transacoes reconhecidos em resultados no momento inicial.
As variagoes subsequentes no justo valor destes ativos financeiros, bem
como 0s ganhos ou perdas geradas no momento da sua alienacgdo sdo
reconhecidas em resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito da Sociedade ao seu recebimento em
“Outros rendimentos e ganhos”

Justo valor

Conforme acima referido, os investimentos registados na categoria de
“Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral” sdo
valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo
qual um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre
partes independentes, informadas e interessadas na concretizagdo da
transacao em condigdes normais de mercado.

O justo valor de investimentos financeiros é determinado com base em:

- Cotagdo de fecho na data de balango, para instrumentos
transacionados em mercados ativos;

- Pregos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagao
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters incluindo pregos
de mercado disponiveis em transagdes recentes;

- Pregos (bid prices) indicativos divulgados por terceiros, baseados em
modelos tedricos; e

- Valor patrimonial das unidades de participagdo divulgado pela
respetiva sociedade gestora.

ii) Imparidade

A imparidade constituida para as rubricas “Outras contas a receber” e

“Adiantamentos a fornecedores” é apurada da seguinte forma:

2

<</
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iii)

. Andlise individual de todos os devedores com responsabilidades
superiores a 250 m.euros - A Sociedade efetua uma analise especifica
com recurso a fichas e questiondrios de imparidade preenchidos pelas
areas responsaveis pelo acompanhamento dos créditos, tendo por base
uma metodologia de andlise interna, a qual considera entre outros
aspetos os colaterais das operagées.

o Para o universo dos devedores ndo sujeitos a analise individual, foi
efetuada andlise coletiva de crédito, atendendo ac cumprimento do plano
de reembolso definido e existéncia de reestruturaces de contratos.

Adicionalmente, conforme referido acima, a Sociedade determina perdas por
imparidade para instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de
outro rendimento integral e ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado.

As perdas de imparidade dos instrumentos de divida que estdo mensurados
ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidas por
contrapartida da reserva de justo valor, pelo que o seu reconhecimento nao
reduz o valor de balango dos ativos financeiros.

A Sociedade determina as perdas por imparidade para cada operagdo em
fungdo da deterioragdo do risco de crédito observada desde o momento do seu
reconhecimento inicial. Neste contexto, as operagdes sdo classificadas, de
acordo com o seu nivel de risco de crédito, num dos seguintes stages:

- Stage 1: sao classificadas neste stage as operagdes para as quais nao se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas a estas
operagbes correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de
eventos de incumprimento que poderdo ocorrer no prazo de 12 meses
apds a data de reporte.

Stage 2: sao classificadas neste stage as operagbes para as quais se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial, mas que nao se encontram em situagdo de
imparidade. As perdas por imparidade associadas a estas operagdes
correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de eventos
de default que podera@o ocorrer ao longo do periodo de vida residual
esperado das operagdes (perdas de crédito esperadas “lifetime”).

- Stage 3: sdo classificadas neste stage todas as operagbes que se
encontrem em situacdo de imparidade. As perdas por imparidade
associadas a estas operagoes correspondem a perdas de crédito
esperadas “lifetime”.

Aumento significativo do risco de crédito

A avaliagao do aumento significativo do risco de crédito desde o momento do
reconhecimento inicial tem por base um conjunto de informacao qualitativa e
quantitativa (nomeadamente, nimero de dias de atraso no pagamento e
existéncia de reestruturagdes) relativamente aos devedores e emitentes dos
ativos financeiros.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescidos dos custos de transagdo, e subsequentemente sdo mensurados ao
custo amortizado. Os juros sao reconhecidos em resultados com base no
método da taxa efetiva.

Desreconhecimento e modificacdo de passivos financeiros

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando .
estes sdo cancelados ou extintos.
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e)

F)

9)

h)

A Sociedade considera que uma modificagdo nos termos contratuais do passivo
financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente
reconhecimento de um novo passivo financeiro quando esta corresponda a
uma modificacdo substancial dos termos do passivo financeiro original. Sdo
considerados termos substancialmente diferentes se o valor atual descontado
dos fluxos de caixa de acordo com os novos termos, incluindo quaisquer
comissdes pagas liquidas de quaisquer comissdes recebidas e descontadas
usando a taxa de juro efetiva original, divergir, em pelo menos 10%, do valor
atual descontado dos fluxos de caixa restantes do passivo financeiro original.

Para as modificagbes nos passivos financeiros, que ndo resultem no seu
desreconhecimento, a Sociedade procede ao recdlculo do custo amortizado do
passivo financeiro modificado descontando os fluxos de caixa contratuais
modificados a taxa de juro efetiva original do contrato.

O ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro ¢ reconhecido em
resultados como ganho ou perda com referéncia a data da modificacdo. Caso
se tratem de transagbes com o acionista da Sociedade, na qualidade de
proprietdrio da mesma, o referido ajustamento ao custo amortizado do passivo
financeiro é reconhecido diretamente em capital préprio, na rubrica de “Qutras
reservas”.

Valorizagdo de instrumentos financeiros derivados

Ao abrigo da Norma IFRS 9, os ativos ou passivos financeiros derivados, exceto se
forem designados instrumentos de cobertura, sdo registados pelo justo valor por
contrapartida de resultados nas rubricas “"Rendimentos e ganhos financeiros” e
“Gastos e perdas financeiras”.

Ativos ndo correntes detidos para venda

Um ativo ndo corrente devera ser classificado como detido para venda se o valor
de balango vier a ser recuperado principalmente através de uma transagdo de
venda e ndo através do seu uso continuado. Os seguintes critérios deverdo ser
satisfeitos:

e O ativo estar disponivel para venda imediata na sua condigdo atual; e

e Existir uma elevada probabilidade de ocorréncia da venda.

A venda devera ser concretizada:

e Regra geral, até ao prazo de um ano apés a classificacdo como ativo detido
para venda; e

e Este prazo pode ser estendido caso ocorram acontecimentos ou circunstancias
fora do controlo da entidade (por exemplo, alteragdes aprovadas por entidades
reguladoras do mercado) e haja compromisso por parte desta relativamente
ao plano de realizagao da venda.

A mensuracgdo de um ativo ndo corrente devera ser realizada pelo menor entre a
sua quantia registada e o justo valor deduzido dos custos a incorrer na venda.

Em 31 de dezembro de 2021 é composta por participacdes no capital de empresas.

O Conselho de Administragdo da Sociedade mantém a intengdo de realizar estes
ativos no curto prazo.

Existéncias

As existéncias encontram-se valorizadas ao menor do custc de aquisigdo ou valor
realizavel liquido. O valor realizdvel liquido corresponde ao valor de venda
estimado com base em avaliagOes elaboradas por peritos externos.

Caixa e equivalentes de caixa

<
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Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” correspondem
aos valores de caixa, depdsitos bancarios e depésitos a prazo e outras aplicacdes
de tesouraria venciveis a menos de trés meses e para 0s quais o risco de alteracdo
de valor é insignificante.

i)  Beneficios de empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo
com os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 - Beneficios dos Trabathadores.

O Decreto-Lei n.2 88/2012, de 11 de abril, determinou a integracdo no regime geral
de seguranga social, relativamente as eventualidades de invalidez, morte e doencga,
dos trabalhadores desta sociedade, bem como a extingdo do “Fundo de Pensdes do
Grupo Banco Portugués de Negdcios” através da sua integracdo na Caixa Geral de
Aposentagdes (CGA).

Assim, os trabathadores que, tendo sido admitidos até 2 de margo de 2009, até
entdo abrangidos pelo ACT do Setor Bancdrio, passaram a estar protegidos, tal
como os restantes, pelo regime geral da seguranga social nas eventualidades de
doenga, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém, igualmente, a protecdo ja
atualmente garantida pelo regime geral de seguranca social nas eventualidades de
maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doengas profissionais e velhice.

Os principais beneficios concedidos pela Sociedade incluem os encargos com saude
e outros beneficios de longo prazo:

i) Encargos com saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Sociedade
estd a cargo do Servigo de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da seguranca
social. As contribuigdes obrigatérias para o SAMS, a cargo da Sociedade,
correspondem a 6,5% do total das retribuicdes efetivas dos trabalhadores no
ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal.

ii) Qutros beneficios de longo prazo

A Sociedade tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo
concedidos a trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de
antiguidade e subsidio por morte antes da idade normal de reforma.

As responsabilidades com estes beneficios sdo determinadas com base em
avaliagOes atuariais.

j}  ProvisOes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o
futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O
montante da provisdo corresponde & melhor estimativa do valor a desembolsar
para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sao apenas objeto de divulgacdo, a menos
que a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

k) Reconhecimento de juros

Os juros sd@o em geral reconhecidos linearmente ao longo do periodo das
operagdes. Contudo, dadas as carateristicas da carteira de “QOutras contas a
receber”, a Sociedade ndo reconhece em regra os respetivos juros face a
inexisténcia de expetativa real quanto ao seu recebimento, pelo que sdo
reconhecidos numa base de caixa. Desta forma, os juros registados na rubrica
“Rendimentos e ganhos financeiros - juros de operagdes de crédito” respeitam a
juros efetivamente recebidos. <

<A
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Conversao de saldos e transagdes em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com a divisa
utilizada no ambiente econdémico em que opera (denominada “moeda funcional”),
nomeadamente o Euro. As transacdes em moeda estrangeira sdo registadas com
base nas taxas de cdmbio indicativas na data em que foram realizadas. Em cada
data de balanco, os ativos e passivos monetdrios denominados em moeda
estrangeira sao convertidos para a moeda funcional com base na taxa de cdmbio
em vigor. Os ativos ndo monetdrios que sejam valorizados ao justo valor sdo
convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da dltima valorizac&o.
Os ativos ndo monetarios registados ao custo histérico, incluindo ativos tangiveis e
intangiveis, permanecem registados a taxa de cdmbio original.

Locagdes

A Sociedade reconhece para todas as locagdes, com excegdo das locagSes com um
periodo inferior a 12 meses ou locagdes que incidam sobre ativos de valor unitario
reduzido (inferior a 5.000 euros):

um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o
Net Present Value (NPV) do passivo da locagdo, acrescido de pagamentos efetuados
(fixos e/ou varidveis) deduzidos de incentivos a locagéo recebidos, penalidades por
término (se razoavelmente certas), bem como eventuais estimativas de custo a
serem suportadas pelo locatédrio com o desmantelamento e remogdo do ativo
subjacente e/ou com a restauragdo do local onde este estd localizado.
Subsequentemente é mensurado de acordo com o modelo do custo (sujeito a
depreciagdes/amortizagdes de acordo com o prazo de locacdo de cada contrato e a
testes de imparidade);

um passivo da locagdo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de
caixa futuros da locagdo (NPV), o que inclui:

pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locacdo a receber;

pagamentos de locagdo varidveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados
inicialmente utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do contrato;

as quantias que deverdo ser pagas pelo locatdrio a titulo de garantias de valor
residual;

o prego do exercicio de uma opg¢do de compra, se o locatério estiver razoavelmente
certo de exercer essa 0pgao;

pagamentos de sangdes por rescisdo da locagdo, se o prazo da locagdo refletir o
exercicio de uma opgdo de rescisdo da locacdo pelo locatério.

Dado que ndo é possivel determinar com fiabilidade a taxa de juro implicita na
locagdo (paragrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da locacdo sdo descontados
segundo a taxa de juro que seria aplicavel, caso a Sociedade se financiasse junto
da Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas em 31 de dezembro de 2021 (Nota 17).

Esta norma implica as seguintes contabilizagdes no exercicio na demonstracdo dos
resultados da Sociedade:

e registo em juros e gastos similares suportados do gasto de juros relativo
aos passivos de locagao;

e registo em amortizagdes do custo de depreciagdo dos ativos sob direito de
uso.

e registo em fornecimentos e servigos externos dos montantes relativos a
contratos de locagdo de curto prazo e contratos de locacdo de ativos de
baixo valor; e

e e ainda as seguintes contabilizagbes no balango da Sociedade:

e registo em Ativos fixos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob
direito de uso; e

e registo em outros passivos - rendas a pagar pelo valor dos passivos de
locagdo reconhecidos.

s/
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Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada
em vigor do contrato da locagdo até ao fim da vida util do ativo subjacente, ou até
ao final do prazo da locacdo, caso este seja anterior. Se a locacdo transferir a
propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir
o facto de a Sociedade ir exercer uma opgao de compra, o ativo sob direito de uso
dever ser depreciado/amortizado desde a data de entrada em vigor do contrato da
locagdo até ao fim da vida util do ativo subjacente. A depreciacdo/amortizacdo
comeca na data de entrada em vigor da locagao.

Assim, a Sociedade reconhece como ativos sob direito de uso o contrato de
arrendamento do imével Arquiparque VII, do Imdvel Torre das Antas, de alguns
lugares de estacionamento e de viaturas. Todos os contratos foram assinados
durante o ano de 2019, tendo sido prorrogado o prazo relativo ao imdvel Torre das
Antas durante o ano de 2021.

Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos (quando aplicavel).

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel
resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que
apenas serdo considerados noutros periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultantes de diferengas temporarias dedutiveis ou tributdveis
entre o valor de balan¢o dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na
determinagdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sac registados para todas as diferencas
temporéarias tributdveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 sdo
reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributdveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas
tributdrias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferengas temporérias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de
balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, exceto nos casos em que as transagdes que os originaram
tenham sido refletidas noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso da
reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda). Nestas situagdes, o
correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital préprio,
ndo afetando o resultado do exercicio.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragbes
financeiras, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida
em que ndo dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de obtencéo de
lucros fiscais futuros suficientes que possibilitem a recuperacdo dessas diferencas.

Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo
das politicas contabilisticas

Continuidade das operacées

As demonstragdes financeiras da Sociedade em 31 de dezembro de 2021 foram

preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, embora apresentem capital
préprio negativo no montante de 3.955.416 m.euros, o que pde em causa a continuidade

das operagdes e determina a aplicagdo das normas constantes do Artigo 35° do Cédigo
das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2021 a Sociedade—,
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apresenta passivos correntes, incluindo financiamentos contraidos junto da Diregdo-
Geral do Tesouro e das Finangas (DGTF) com vencimento em 2021 no montante de
4.293.559 m.euros (Nota 17), os quais excedem significativamente os ativos correntes.
No exercicio de 2011, no dmbito do processo de reprivatizacdo do Banco Portugués de
Negdcios, S.A. (BPN), acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.® 825/11 -
SETF de 3 de junho de 2011, a aquisicao pelo Estado Portugués, através da Direcdo-
Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agOes representativas do capital social
da Parvalorem, S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a
concretizagdo deste despacho, a Sociedade passou durante o exercicio de 2011 a integrar
o Setor Institucional das AdministragGes Publicas, nos termos do cddigo do Sistema
Europeu de Contas Nacionais e Regionais, tendo o Estado Portugués assumido
diretamente todos os direitos e obrigagdes relacionados com a Sociedade. Desta forma,
a capacidade da Sociedade se manter em continuidade estd dependente da manutengdo
do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo do Conselho de Administracdo
da Sociedade que este apoio serd mantido.

Imparidade de outras contas a receber

A determinagdo das imparidades para as contas a receber analisadas individualmente
resulta de uma avaliagdo especifica efetuada pela Sociedade com base no conhecimento
da realidade dos clientes e nas garantias associadas as operacdes em questdo. A
estimativa de imparidade para contas a receber que ndo foram analisadas
individualmente foi efetuada através de uma analise coletiva tendo em consideracdo a
segmentagdo da carteira de acordo com caracteristicas de risco comuns, atendendo ac
nimero de dias de atraso de pagamento e existéncia de reestruturacdes, & qual é
aplicada a média das taxas de imparidade dos segmentos semelhantes de clientes
analisados individualmente. A Sociedade considera que a imparidade para outras contas
a receber determinada com base nesta metodologia reflete adequadamente as perdas
associadas as operacgdes de crédito.

Imparidade de adiantamentos a fornecedores

A determinagdo da imparidade para adiantamentos a fornecedores resulta de uma
avaliagdo especifica efetuada pela Sociedade com base no conhecimento da realidade
dos clientes e nas garantias associadas as operagdes superiores a 250 m.euros. Para as
restantes operagdes, atendendo as limitagdes de informacdo sobre o cumprimento do
seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de imparidade de acordo com a
natureza das operagdes, assumindo-se que a maior parte corresponde a créditos a
habitagdo de colaboradores da Sociedade ou do Banco BIC, S.A. que se presume estarem
em situagdo regular (Nota 11). A Sociedade considera que a imparidade de
adiantamentos a fornecedores determinada com base nesta metodologia reflete
adequadamente as perdas associadas a estas operagoes.

Valorizacdo dos iméveis registados na rubrica “Existéncias”

Os iméveis recebidos pela Sociedade sdo registados na rubrica “Existéncias”, sendo
sujeitos a avaliagBes imobilidrias periddicas efetuadas por peritos independentes, de
acordo com as particularidades e circunstancias em que cada imdvel se encontra. Os
iméveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisicdo e o valor
realizdvel liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em
avaliagdes elaboradas por peritos externos. Para os imoveis com avaliagdes com
antiguidade superior a dois anos, a Sociedade aplica um hajrcut ao valor constante das
avaliagbes. Por outro lado, para os imdveis com contrato de promessa compra e venda
ja formalizado, o valor liquido de balanco é ajustado para o respetivo valor formalizado,
no caso em que este Ultimo seja inferior ao valor de avaliagdo. As referidas avaliacdes
incorporam um conjunto de pressupostos que requerem validagdo por parte do 6rgdo de
gestdo, entendendo a Sociedade que a imparidade para imdveis determinada com base
nesta metodologia reflete adequadamente as perdas associadas a estes ativos.

==
<A
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3. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento na rubrica de ativos fixos tangiveis, durante os exercicios de 2021 e 2020 foi o
seguinte:

2021
Saldos em 31-12-2020 Saldos em 31-12-2021
Alienagdes /  Allenagdes /
Valor Amortizagdes Valor Abates Abates Amortizagdes Valor  AmortizagGes  Valor
8ruto Acurmuladas Uquido Aquisices Valor bruto A Acumuladas _do exercicio Bruto  Acumuladas  _Liquido
Ativos tangiveis
Equipamento de transporte 312 (312) - 21 (70} n (10} 263 (252} 11
Equipamento administrativo 479 {410) 69 52 - - (78) 531 (486) 45
Ferramentas e utensilios 2 {2) - - - 2 (2) -
Direitos de Uso
Escritério 1.244 (330) 914 75 {65) 65 (314} 1.254 (579] 675
Viaturas 22 (6) 16 2 - (7) 24 (13) 11
2.059 (1.060) 599 150 (135) 135 (a07) 2074 (1332 742
2020
Saldos em 31-12-2019 Saldos em 31-12-2020
Alienagdes / Alienagdes /
Valor Amortizagdes Valor Abates Abates Amortizagdes Valor  Apwortizagdes  Valor
Bruto Acurmuladas Uquido Aguisigies Valor bruto A Acumuladas _do exercicio Bruto Acumuladas _ _Liquido
Ativos tangiveis
Equipamento de transporte 357 (357} = - (45} 45 - 312 (312} -
Equipamento administrativo 432 (310) 122 47 - {100} 479 (410} 69
Ferramentas e utensilios 2 (2) % - 2 {2} -
Direitos de Uso
Escritério 1270 [113) 1157 66 (92} 92 (309) 1244 {330) 914
Viaturas 22 (1) 21 O . (5) 22 (6) 16
2.083 (783) 1300 113 (137) 137 (414) 2 059 (1 060 999

A rubrica “Direitos de uso”, decorre da aplicagdo da norma IFRS 16 - Locacdes aos contratos
assinados em 2019 relativos ao contrato de arrendamento do imével Arquiparque VII em
Miraflores, renovagdo em 2021 do contrato do Imdvel Torre das Antas no Porto, de alguns
lugares de estacionamento e de viaturas, sendo amortizados de acordo com o prazo de locacdo
dos contratos, conforme descrito na Nota 2.4 m).

O movimento na rubrica de ativos intangiveis, nos exercicios de 2021 e 2020 foi 0 seguinte:

2021
Saldos em 31-12-2020 Saldos em 31-12-2021
Alienagdes / Alienagdes /
Valor AmortizagGes Valor Aquisigdes / Abates Abates Amortizagdes Valor Amortizagdes Valor
Bruto Acunuladas Liquido Transferéncias _Valor bruto A Acumuladas _do exercicio Bruto  Acumuiadas  _Liquido
Ativos intangiveis
Programas de computadaor 694 (658) 37 (16) 694 1673) 21
Atvos intangivels em curso - - - - -
694 (658) 37 (16) 694 673 21
2020
Saldos em 31-12-2019 Saldes em 31-12-2020
Alienagdes / Alienagoes |
Vatar Amortizagdes Valar Abates Abates Amortizagdes Valor  Amortizagdes Valor
Bruto Acurruladas Liquide Aquisicies Valor bruto A _Acunmuladas _do exercicio Bruto Acumuladas Liquido
Ativos intangiveis
Programas de computador 653 (632) 21 41 {26) 694 (658} 37
Ativos intangive's em curso 41 - 41 (41) - - -
694 (632) 62 {26} 694 (658 37

CA

e
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4. OUTRAS CONTAS A RECEBER

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Operagbes de crédito:
Empréstimos
Créditos em conta corrente
Descobertos em depésitos a ordem
Livrangas descontadas
Locagbes
Letras descontadas
Factoring
Remessas documentarias
Cart8es de crédito
Outros

Juros a receber

Acordos de reestruturagdo
Proveitos diferidos

Adiantamentos a outros devedores

Imparidade de crédito (Nota 19)
Imparidade de adiantamentos a outros devedores (Nota 19)

Derivados - conta acerto
Outras contas a receber

2021 2020
1.589.371 1.612.335
943.130 920.372
485.026 485.439
37.631 37.227
37.625 38.917
23.898 23.981
10.903 10.903
6.857 7.108
1.736 1.752
3.136.177  3.138.034
1.522 1.599
3.137.699  3.139.633
23.899 29.768
(430.756) (393.875)
2.730.842  2.775.526
816 817
2.731.658  2.776.343
(2.536.450)  (2.569.645)
(737) -
194.471 206.698
218 253

218 253
194.689 206.951

O apuramento da imparidade para outras contas a receber foi efetuado de acordo com a
metodologia descrita na Nota 2.4 d). Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a imparidade
estimada para as operagbes de crédito, incluindo juros a receber e a adiantamentos a outros
devedores, foi apurada da seguinte forma:

2021 2020
Montante Imparidade  Valor liqudo % Montante Impandade  Vvalor liquido %
em divida estimada  _contabilistico _Imparidade em divida estimada _ contabllistico _Impardade
Analise individual 2.564.695 (2.395.426) 169.269 93,40% 2.602.703 (2.424.367) 178.336 93,15%
Andlise coletiva 166.147 (141.024) 25.123 84,88% 172.823 (145.278) 27.545 84,06%
Adiantamentos a outros o o
devedores 816 (737) 79 90,32% 817 817 0,00%
2.731.658 (2.537.187) 194.471 92,88% _ 2.776.343 (2.569.645) 206.698 92,56%

No é&mbito do processo de alienagdo da participagdo financeira detida pela Parparticipadas,
SGPS, S.A. na BPN Crédito - IFIC, S.A. ("BPN Crédito”) a entidade Firmus Investimento, SGPS,
S.A., ocorrida no exercicio de 2014, os fluxos associados as locagGes mobilidrias e imobilidrias
existentes no ativo da BPN Crédito, as quais foram excluidas do perimetro da venda, foram
cedidas a Parvalorem, para amortizagdo parcial da divida da BPN Crédito junto desta. Estes
ativos foram cedidos pelo valor liquido contabilistico, e em 31 de dezembro de 2021 e 2020
tém uma imparidade constituida no montante de 23.805 m.euros e 25.419 m.euros,
respetivamente, registada na rubrica “Imparidade para outras contas a receber”. A gestdo
desta carteira de créditos continua a ser efetuada pela 321 Crédito - Instituigdo Financeira de
Crédito, S.A. (anteriormente designada BPN Crédito).

No dmbito da recuperagdo de dividas, a Sociedade realizou acordos de reestruturagdo de dividas)ﬁ?

com alguns devedores. Com estas reestruturagdes o montante em divida de algumas </
g S
{4

]
PARVALOREM, S.A @ Sede Edificio Arquiparque 7 - Rua Dr. Antdnio Loureiro Borges, n? 7 - 69 Piso, Miraflores - 1495-131 Algés » Capital Social: €50.000,00 '
Capital Préprio: (€3 996 228 785,25) ® Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa com o numero unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

57



PARVALOREM, S.A.

operagdes aumentou, essencialmente pelo acréscimo a divida dos clientes de juros de mora,
despesas judiciais, entre outros. O Conselho de Administragdo decidiu ndo reconhecer
diretamente em proveitos do exercicio o aumento do montante em divida dos clientes com
estas operagdes, tendo reconhecido o diferencial face ao montante em divida, na data da
reestruturagdo, na rubrica “Proveitos diferidos”. Este montante apenas serd reconhecido em
resultados do exercicio quando do cumprimento do novo plano financeiro por parte destes
clientes.

Adicionalmente, alguns acordos de reestruturagdo de dividas incluem o perddo parcial, caso o
cliente cumpra integralmente o novo plano financeiro estabelecido. A Sociedade registou na
rubrica “Acordos de reestruturagdo” a componente sujeita a perdao potencial, no caso do cliente
cumprir integralmente o plano estabelecido. Este montante é compensado com o crédito
registado na rubrica “Proveitos diferidos”, pelo que ndo tem reflexo no capital préprio da
Sociedade.

No ambito da recuperagdo da divida, existem diferencas temporais entre a data dos
pagamentos e a obtengdo de informagdo relativa aos recebimentos. Os recebimentos, para os
quais nao foi possivel obter informagdo detalhada de qual o cliente e sua desagregacdo entre
componentes de capital e juro, no montante de 2.187 m.euros, foram considerados na rubrica
de “Empréstimos” em “Operagdes de crédito”.

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica “Adiantamentos a outros devedores”, inclui o valor
relativo a adiantamentos realizados essencialmente a agentes de execugdo, tendo sido
assumida imparidade para as adiantamentos com antiguidade superior a 1 ano, cuja
regularizagdo ainda ndo ocorreu.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Operagdes de crédito”, incluindo juros a receber,
apresenta a seguinte estrutura por setor de atividade:

2021 2020

Empresas privadas

Atividades financeiras e intermediagdo 2 753.897 732.784
Construgdo e promogado imobilidria 630.123 618.048
Outras atividades e serv. coletivos, sociais e pessoais 331.896 331.895
Comércio 255.040 256.568
Industrias transformadoras ndo especificadas 211.214 211.862
Alojamento e restauragdo (restaurantes e similares) 60.768 60.544
Transportes, armazenagem e comunicagdes 18.348 18.538
Saude e seguranga social 13.387 13.485
Agricultura, produgdo animal, caga e silvicultura 13.432 13.618
Industrias extrativas ¢/ excegdo de prod. energéticos 13.321 13.960
Educagédo 546 552
Produgdo e distribuigdo de electricidade, de dgua e gas 185 204
Outros ! 583.187 603.117

2.885.344 2.875.175
Particulares
Outros fins 252.355 264.454
3.137.699 3.139.629

1 Inclui entidades sedeadas em teritdrio fiscal mais favoravel (offshores).

2 Inclu Sociedades Gestoras de Participagbes Sociais (SGPS).

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os prazos residuais da rubrica “OperacGes de crédito”,
incluindo Juros a Receber, tém a seguinte composicao:

2021 2020
Até 3 meses 2.372 347
De trés meses a um ano 6.982 12.398
De um a cinco anos 87.558 122.321
Mais de cinco anos 115.062 549.858
Indeterminado 2.925.725 2.454.705
3.137.699 3.139.629

A rubrica “Indeterminado” inclui as operagdes vencidas.

-
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5.

INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS, EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica tem a seguinte composigdo:

2021 2020
Participagdes financeiras
BPN Creditus Brasil 24.755 24.509
BPN Cayman Limited 20.247 13.062
Palacio das Aguias 5.389 5.281
Brick and Sand 2.619 2.619
BPN ACE 60 60
53.070 45.531
Imparidade (Nota 19)
BPN Creditus Brasil (24.755) (24.509)
BPN Cayman Limited (3.210) (1.699)
Brick and Sand (1.647) (1.647)
(29.612) (27.855)
23.458 17.676

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica “Participag6es financeiras - BPN Creditus Brasil”, refere-
se ao valor da participagdo detida nesta sociedade tendo ocorrido o registo do aumento de
capital social da sociedade BPN Creditus Brasil por entradas em dinheiro pela Parparticipadas e
pela incorporagac da divida no montante de 156.208.637 BRL que a Parvalorem detinha sobre
esta sociedade passando esta a deter 93,93% a 31 de dezembro de 2020. Em 31 de dezembro
de 2021 esta participagdo passou para 93,66% fruto de um aumento do capital social da
sociedade, feito por outros participantes.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica "BPN Cayman Limited” diz respeito a participacdo
na totalidade do capital social da BPN - Cayman Limited recebida via dagdao em pagamento do
crédito concedido @ BPN Internacional, SGPS, S.A., a qual se encontra registada pelo custo de
aquisigao.

A BPN Cayman estd em processo de liquidagdo desde 21 de margo de 2011, apresentando os
seus ativos uma elevada liquidez e sendo contabilizados pelo valor estimado de realizagdo e os
passivos pelo seu valor exigivel. No entanto, devido a existéncia de 1 processo contra a BPN
Cayman e outras entidades, no montante total reclamado de, aproximadamente, 8.064 m.euros,
o gestor de liquidagdo estava a aguardar o desfecho do mesmo com vista a liquidagdo da
Entidade, néo tendo a Sociedade controlo sobre este processo de liquidagdo. Este processo foi
fechado a 13 de abril de 2021, tendo sido arquivado, prevendo-se que a dissolugdo do BPN
Cayman ocorra até ao final do terceiro trimestre de 2022. Com base na andlise da informacao
disponivel, a Sociedade tem registadas perdas por imparidade nos montantes de 3.210 m.euros
e de 1.699 m.euros em 31 de dezembro de 2021 e 2020, respetivamente, para esta participagdo
financeira. Durante o exercicio de 2020 ocorreu distribuicdo de capital da BPN Cayman, Limited
no montante de 3.000 m.euros, o qual foi abatido ao custo de aquisigado.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a sociedade recebeu em dacdo em
pagamento da Geralbreiner e Arlindo Gomes Carvalho para extingdo dos créditos sobre esta
sociedade as agoes representativas de 100% do capital da Brick and Sand e Paldrio das Aguias.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica "BPN ACE” diz respeito a uma participacdo no
capital social do BPN Servigos ACE - Servigos Administrativos, Operacionais e Informaticos, a
qual se encontra registada pelo seu custo de aquisigao.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os dados financeiros das contas preliminares ndo
auditadas das participadas podem ser resumidos da seguinte forma:
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Entdade

BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas LTDA. (b} (c)
BPN Cayman, Limited (b) (c)

Brick and Sand- Sociedade Imobilidria, S.A.

Soc. De Adm. Imobilidria Palicio Das Aguias, S.A.

BPN Servigos, ACE - Servicos Administrativas, Operacionais e Informaticos (c)

Entidade

BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas LTDA. (b}

BPN Cayman, Limited (b)

Brick and Sand- Sociedade Imobiidria, S.A.
Soc. De Adm. Imobilidria Paldcio Das Aguias, S.A.

2021
% Capital Resultado Volume de
Sede Partcipacio _Ativo Passivo  Proprio (a) _ Liquido negécios
Brasil 93,66% 49 105 (56) (51) -
Ilhas Caimdo 100,00% 17.296 - 17.296 (1.647) -
Portugal 100,00% 215 19 196 7) -
Portugal 100,00% 1.243 1.15% 88 (47) -
Portugal 67,40% 3.383 3.294 89 - 821
2020
2% Capral Resultade Volume de
Sede Partiipacdo _ Ativo Passivo  Proprio (a) _ Liquido negacios
Brasil 93,93% 35 921 (886) (8} -
Iihas Caimao 100% 17.451 17.451 1.251 -
Portugal 100% 219 16 203 2 -
Portugal 100% 1.219 1,084 135 (24) -
Portugal 67,40% 5.723 5.634 89 1.230

BPN Servigos, ACE - Servicos Adminstrativos, Operacionas e Informaticos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a variagdo entre o custo de
das participadas apresenta o seguinte detalhe:

aquisigdo e a situacdo liquida

2021
L Capital Custo de Redugdo Impandade vVator de
Entdade Partiopagdo Préprio (a) aquisicdo de capral (Nota 19) balango

8PN Crédtus Bras: - Promatora de Vendas LTOA [b) 93,66% {56) 24,755 - (24.755)

BPN Cayman, Limited (b) 100%: 17 296 45,247 (25.000) (3 210} 17.037

Brick and Sand- Sociedade Imaobiidria, S.A. 100%5 196 2.619 - (1 .647) 972

Soc. De Adm. Imabilidria Paldzo Das Aguias, S.A. 1009 88 5.389 - - 5384

BPN Servigus ACE - Serv¢os Adm.ustrativos, Operacionais e Informaticos 67,40% 89 60 - 60

Tota 17.613 78.070 (25 .000) (29 612) 23 458

NEEEE ' faneze:

. 2ivsssecd Sirzeene
2020
% Capta Custo de Redugdo Imparidade walar de
Ent dade Part cipagdo Préprio (a) aquis ¢ao de capital (Nota 19) balanga

BPN Créditus Bras: - Promatara de Vendas LTDA (b) 93,93% (886) 24.509 - (24,509}
BPN Caymarn, Limted (b} 100%% 17 451 38 062 (25.000) {1.699) 11383
Brick and Sand- Sociedade Imob 'dria, S A 1007 206 2619 - (1647} 972
Soc. De Adm. Imobi'dria Paldca Das Aguias, S A 100% 135 5281 - 5281
BPN Servigns ACE - Servigns Admnistrativos, Operacionas e Informatcas 67,40% 89 60 . - 60
Tota 16.995 70531 (25.000) (27.855) 17 676

ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Obrigagdes de caixa” inclui obrigacdes de caixa
subordinadas recebidas em dagdoc em pagamento, de crédito de alguns clientes, as quais

apresentam o seguinte detalhe:

Cotagao Valor Valor de

Descricdo unitdria_ Quantidade nominal _Imparidade balango
Obrigagdes de caixa subordinadas "SLN 2006" 50,0 2 100 (100) -
2 100 (100) -

=

7
L7
.
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7.

ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica tem a seguinte composigao:

2021 2020
Participagdes financeiras
. Fundo Aquarius 3.198 3.451
. Nexponor 1.062 1.037
. Fundo Vega 940 947
. Fundo de Compensagdo do Trabalho (FCT) 2 -
5.202 5.435

Em 30 de dezembro de 2015 foi celebrado o contrato de cessdo de créditos entre a Gravity
Meridian, S.A. (entidade detida a 99% pelo Fundo de capital de risco - VEGA, FCR (“Fundo
Vega”) e a Parvalorem, através do qual a Parvalorem cedeu créditos no montante de 1.016
m.euros. Como contrapartida da cessdo de créditos, a Parvalorem subscreveu 1.128,96
unidades de participagdo do Fundo Vega, no montante de 1 m.euros cada, tendo a imparidade
associada aquele crédito na data da sua cessdo, no montante de 965 m.euros, sido transferida
para a participagao financeira no fundo.

Em 20 de junho de 2014, a Parvalorem e o Fundo Aquarius celebraram um acordo para a cessao
do crédito que a Sociedade tinha a receber da entidade Béltico - Empreendimentos Turisticos,
S.A., no montante de 4.311 m.euros. As unidades de participagao do fundo foram recebidas
como contrapartida da cessdo dos créditos, tendo a imparidade associada aquele crédito na
data da sua cessdo, no montante de 2.720 m.euros, sido transferida para a participacdo
financeira no fundo. Em 15 de outubro de 2021 foi efetuada uma devolugdo do capital realizado,
no montante de 215 m.euros.

O Fundo de Compensagéao de Trabalho (FCT) é obrigatério para contratos iniciados a partir de
1 de outubro 2013 e visa garantir o pagamento até metade das compensacgdes devidas por
cessagdo de contrato de trabalho. O valor de contribuicdo da entidade empregadora é de
0,925% da retribuigdo base e diuturnidades devidas a cada trabalhador abrangido.

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica “Participagoes financeiras” apresenta o seguinte
detalhe:

variagdes

Participagdo  Unidades de Valor Custo de acumuladas de  Valor de

Entidade Pais detida participagdo unitario aquisicio justo valor balango
FUNDO AQUARIUS Portugal 0,77% 3.724 1,00 3.723 (525) 3.198
NEXPONOR Portugal 4,08% 535.000 5,00 2.675 (1.613) 1.062
FUNDO VEGA - Portugal 0,98% 1,129 1.000,00 1.036 (96) 940
FUNDO DE COMPENSACAQ DO TRABALHO Portugal N/A 2.140 1,17 2 - 2
7.436 (2.234) 5.202

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o valor das participagGes do Fundo Vega e do Fundo
Aquarius refletem integralmente o valor do NAV calculado pelas sociedades gestoras.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o justo valor das unidades de participagao detidas na
Nexponor foi apurado com base no valor por unidade de participagao auditado e divulgado com
referéncia aquelas datas.

Em 31 de dezembro de 2021, o justo valor das unidades de participagdo do Fundo de
Compensacgdo do Trabalho foi apurado com base no valor por unidade de participagdo divulgado
no folheto informativo de 31 de dezembro de 2021.
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8. ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2021 2020
ParticipacGes financeiras
. Cold River's Homestead, S.A. 13.769 13.769
13.769 13.769

Participacbes_financeiras

A Sociedade Cold River's Homestead, S.A. foi constituida em 8 de margo de 2018 com um
capital social de 50.000 euros, totalmente subscrito e realizado, tendo a Parvalorem uma
participacdo de 50% do respetivo capital social. Em 15 de maio de 2018, foi efetuado um
aumento do capital social da Cold River’s Homestead, S.A., realizado e subscrito em espécie
através da cessdo de créditos hipotecéarios e respetivas garantias detidos pela Parvalorem e
pelo Millenium BCP, sobre as sociedades “Sociedade Agricola de Rio Frio, SA” e “Casa Agricola
Rio Frio I1”, na sequéncia de empréstimos concedidos a Pluripar - SGPS, S.A.. A participagdo
financeira detida como contrapartida da cessdo dos créditos, foi registada pelo montante de
11,976 m.euros, correspondente ao valor liquido contabilistico dos créditos cedidos na data da
sua cessdo. Em 31 de dezembro de 2021, o saldo desta rubrica inclui ainda o montante de
1.793 m.euros respeitante a prestagdes suplementares efetuadas pela Parvalorem a Cold
River’s Homestead, S.A. para fazer face a encargos iniciais.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os dados financeiros das contas das participagoes
financeiras podem ser resumidos da seguinte forma:

2021
% Capital Resultado
Entidade Sede Participacdo Préprio '’ Liquido
Cold River's Homestead, S.A. Portugal 50,0% 30.680 (168)
{a) O Capital Préprio inclul o resultado liquida do exercicio
2020
% Capital Resultado
Entidade Sede Participacdo Préprio ' Liquido
Cold River's Homestead, S.A. Portugal 50,0% 30.848 (7.489)

fa} O Capital Préprio inclul o resuitado liquido do exercicio

O Conselho de Administragdo da Sociedade entende que esta participacdo foi adquirida e é
detida exclusivamente com vista a sua realizagdo no curto prazo. A Parvalorem celebrou, em
junho de 2021, um contrato de compra e venda da sua participagdo na Cold River's Homestead,
S.A., condicionado a autorizagdo da tutela, tendo sido concretizada a alienagdo ja em junho de
2022,

9. CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, o saldo desta rubrica corresponde, essencialmente, a
valores a receber relativos a rendas de imdveis e a refaturagdo de gastos.
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10. EXISTENCIAS

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica corresponde a imdveis adquiridos no
seguimento de processos de execugdo, bem como recebidos em dagdo por recuperacdo de
créditos adquiridos pela Sociedade, de acordo com o seguinte detalhe:

Impostos na Impardade Valor iquido em Valor iquido em

Imovel Valor aguisicdo aquis Ko Valor Bruto _(Nota 19) 31-12-2021 31-12-2020
Imével Matriz R-3 - Amora - Seixal 2.774 161 2.935 {185) 2.750 2.750
Imével Matriz R-4 - Amora - Seixal 2.774 161 2.935 {185) 2.750 2.750
Imével Matriz U-18770 - Palmela 2.799 22 2.821 {411) 2.410 2,410
Imével Matriz U-5788 - Carregueira - Sintra 1.450 87 1.537 (231) 1.306 1.306
Terreno para construgdo Alvor - Portimdo 1.422 141 1.563 (287) 1.276 1.276
Imével Matriz U-1613 - Mina Agua Amadora 871 7 878 - 878 -
Imovel Matriz R-9-AR4 - Alcachete 615 S 620 (132) 488 488
Imovel Matriz U-4210- Pombal 485 35 520 (103) 417 417
Imdvel Matriz U-7416 - LT4 - Valongo 617 8 625 (224) 401 -
Imdvel Matriz U-2600 - S. Miguel C.V. - Vizela 355 3 358 - 358 358
Imovei Matriz U-11195-E - Odwelas 284 68 352 - 352 352
Imodvel Matriz U-1017-G, Lisboa, Santa Isabel 304 16 320 - 320 320
Imodvel Matriz U-85 Secgdo E Montijo 453 26 479 (181) 298 298
Imovel Matriz U-888-F- S. Martinho - Funchal 558 4 562 (270) 292 357
Imovel Matriz U-11137-B - Albufera 232 57 289 - 289 289
Imovel Matriz U-1012 - M - Vila do Conde Gulthabeu 260 2 262 - 262 -
Imovel Matriz R-5-F- S. Martinho - Funchal 408 3 411 (160) 251 306
Imdvel Matriz U-5862 - Belas - Queluz 373 27 400 (153) 247 247
Imével Matriz R- 77- Avenida Salazar- Sesimbra 700 - 700 (465) 235 235
Imével Matriz U-1012 - N - Vila do Conde Guihabeu 259 2 261 37) 224 -
Imével Matriz U-12443 - Cascas 542 4 546 (343) 203 203
Imével Matriz R-2362 - Loulé 300 2 302 {105) 197 197
Imédvel Matriz U-728- Canas de Santa Maria- Tondela 292 21 313 {140) 173 173
Imovel Matriz U-4993 Reguengos de Monsaraz 359 26 385 (216) 169 169
Imdvel Matriz U-907- Carvalho- Tondela 276 20 296 (128) 168 150
Imovel Matriz U-441 D Lousada 269 2 271 (110) 161 161
Imovel Matriz U-4301 - Belas - Queluz 318 23 341 (192) 149 149
Imoével Matriz U-28 Caia, S0 Pedro e Alcagova- Elvas 432 31 463 (326) 137 153
Imovel Matriz U-4243 - Belas - Queluz 280 20 300 (168) 132 132
Imével Matriz U-26 Caia, Sdo Pedro e Alcagova- Elvas 395 29 424 (293) 131 131
Imovel Matriz U-5495 - Belas - Queluz 278 20 298 (167} 131 131
Imével Matriz R-31-F- S. Martinho - Funchal 281 2 283 (159) 124 131
Imdvel Matriz U-27 Caia, S&o Pedro e Alcagova- Elvas 375 28 403 (293) 110 110
Imével Matriz U-282 - Amares 246 11 257 (158) 99 156
Imédvel Matriz U-7366 - Castelo Maa - Maa 536 99 635 (540) 95 95
Imdvel Matriz R-3600-- Naia- Tondela 494 29 523 (473) 50 62
23.666 1.202 24.868 (6.835) 18.033 16.462

Outros imdveis cujo valor contabilistico em 31 de dezembro de

2021 e 2020 é inferior a 250 m.euros 15.842 660 16.502 (5.361) 11.141 15.675
Adiantamentos por conta de compras (CPCV realizado) 228 - 228 - 228 425
39.736 1.862 41.598 (12.196) 29.402 32.562

Os imodveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisicdo e o valor realizavel
liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em avaliagdes elaboradas
por peritos externos. Para os imdveis com avaliagdes com antiguidade superior a dois anos, a
Sociedade aplica um haircut ao valor constante das avaliagdes. Por outro lado, para os imédveis
com contrato de promessa compra e venda ja formalizado, o valor liquido de balango é ajustado
para o respetivo valor formalizado, no caso em que este ultimo seja inferior ao valor de
avaliagao.

Durante os exercicios de 2021 e 2020, a Sociedade procedeu a alienacdo dos seguintes imdveis:

2021

Valor de Custo da Utilizagdo de

venda venda Mas/(menos) imparidade

Imovel {Nota 24) {Nota 24) valia (Nota 19)
Imbvel Matrz 797 - G Lisboa 628 333 295 580
Imdvel Matriz U-11138-E - Albuferra i 370 155 215 -
Imével Matrz U - 11137 - Albuferra e Olhos Agua - Albufera 750 349 401 78
Imével Matrz U-4821 - Leca do Balo - Matosinhos 750 431 319 212
Imével Matrz R-2409 - Maia - Castelo da Maia 3.765 1.753 2.012 2.422
Imével Matrz U-11086-AE - Aimancil - Loulé 485 435 S0 113
Imével Matrz U- 1303- YY Camaxide- Qeiras 532 256 276 33
Outros imoves cujo valor de venda € infenor a 300 m.euros 4.201 3.471 730 1.714
11.481 7.183 4.298 5.152

2020

Valor de Custo da Utiizacdo de

venda venda Mais/(menos) impandade

Imovel (Nota 24) {Nota 24) valia {Nota 19)

Prédio Urbano sito na Qta. Da Nossa Senhora do Bom Sucesso freguesia de Vau - Obidos 345 304 41 215
Outros imévess cujo valor de venda é inferor a 300 m.euros 4.213 3514 699 2.885
4.558 3.818 740 3.100

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 existiam quinze imoveis, no montante liquido de 1.185
m.euros e de 2.178 m.euros, respetivamente, relativamente aos quais ja foram assinados ;
contratos promessa de compra e venda, tendo os respetivos compradores efetuado
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adiantamentos, no montante de 197 m.euros e 450 m.euros, 0s quais se encontram registados
na rubrica “Outras contas a pagar” (Nota 22).

11. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

Esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

2021 2020
Adiantamentos a fornecedores
Cessdo de créditos 7.716 75.475
Outros adiantamentos a fornecedores 438 1.360
8.154 76.835
Imparidade para adiantamentos a fornecedores (Nota 19) (1.053) (14.839)
7.101 61.996

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica “Cessdo de créditos” diz respeito essencialmente a
adiantamentos pagos ao Banco Efisa, S.A., e ao Banco BIC Portugués, S.A., para aquisi¢do de
operacgdes de crédito que ainda ndo foram transferidos para a gestdo da Sociedade.

Os adiantamentos ao Banco Efisa, no montante de 1.180 m. euros, foram efetuados em 2021
e referem-se a um conjunto de créditos em incumprimento que serdo transferidos para a gestdo
da Sociedade no decurso de 2022.

Os adiantamentos ao Banco BIC Portugués, S.A., incluem adiantamentos efetuados nos
exercicios de 2010 e 2012 e no exercicio de 2021. Os adiantamentos efetuados em 2010 e
2012 respeitavam a créditos que, por razdes varias, ndo eram passiveis de transferéncia
imediata para a esfera da Sociedade e que se mantiveram em promessas até 2020. Por via de
um Acordo Global celebrado em 2021 entre a Sociedade e o Banco BIC Portugués, S.A., essas
situagbes foram regularizadas, tendo este recomprado a quase totalidade dos créditos que
tinham sido objeto desses adiantamentos. Desta forma registou-se o0 correspondente
ajustamento nesta rubrica e nas imparidades, que tinham, entretanto, sido constituidas pela
Sociedade, ficando por transferir um ndmero muito limitado de créditos. A variagdo da rubrica
“Adiantamentos a fornecedores - cessdo de créditos” é entdo justificada essencialmente por
essas transigdes e pelo ajustamento a imparidade sobre os contratos promessa.

Tendo o Tribunal considerado, em 2021, como extintos, um determinado conjunto de créditos
prometidos transmitir em 2010 pelo Banco BIC Portugués, S.A., foi celebrado um Acordo
Tripartido em 2021 entre a Sociedade, o Banco BIC Portugués, S.A., e o Estado Portugués pelo
qual este compensou a Sociedade pelos adiantamentos efetuados nessa data através da
transferéncia de um conjunto de outros créditos e da redugdo de uma parcela da divida da
Sociedade a DGTF (Nota 17). A transferéncia desses créditos devera ocorrer em 2022, pelo que
em 31 de dezembro de 2021 o respetivo valor de 3.601 m.euros se encontra registado na
rubrica de Adiantamentos.

Em 31 de dezembro de 2020 a rubrica refere-se aos adiantamentos efetuados durante os
exercicios de 2010 e 2012 ao Banco BIC. No ambito do contrato celebrado entre as duas
entidades a transferéncia das operagles para a Sociedade verificar-se-ia, entre outras
situacdes, quando ocorresse o incumprimento contratual que originasse a resolugdo do
financiamento, caso em que o crédito, depois de convertido em divida, seria passivel de cessdo
definitiva, sendo nesse momento transferidas para “Outras contas a receber”. Deveriam
igualmente ser transferidos os valores relativos as prestagdes de capital e juros, entretanto
recebidas, pelo Cedente relativamente as dividas cedidas ou os créditos entretanto liquidados.

Face ao contexto referido no paragrafo anterior, a Sociedade dispunha de reduzida informagéo
atualizada sobre os créditos objeto do contrato celebrado, tendo as perdas por imparidade para
adiantamentos a fornecedores sido estimadas da seguinte forma:

e Anadlise individual de todos os devedores com responsabilidades superiores a 250
m.euros - A Sociedade efetua uma analise especifica através das areas responsaveis
pelo acompanhamento dos créditos, tendo por base uma metodologia de andlise
interna, a qual considera entre outros aspetos os colaterais das operagsdes.

e O universo dos devedores ndo sujeitos a analise individual corresponde essencialmente
a crédito a habitacdo de colaboradores e ex-colaboradores da Sociedade e do Banco P (-
BIC. Atendendo a que o Banco BIC transferiu as operagdes que se encontravam em /%
o (’
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situagdo de incumprimento e tinham sido resolvidas até 19 de novembro de 2015, é
convicgao do Conselho de Administracdo da Sociedade que estas operagdes de crédito
estardo maioritariamente em situacdo regular e apresentam nivel de risco mais
reduzido, pelo que as taxas de imparidade atribuidas foram determinadas no
pressuposto do cumprimento do plano de reembolso definido, bem como da existéncia
de garantias reais para as operagdes.

12. ESTADO E QUTROS ENTES PUBLICOS

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento apresentam a seguinte

COMPpOsicao:
2021 2020
Ativo
Retencgdo na fonte de IRC 37 337
Outros 82 82
119 419
Passivo
Impostos sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC) (1.784) (39)
Imposto sobre rendimento das pessoas singulares (IRS) (495) (123)
Contribuigbes para a Seguranca Social (430) (131)
Imposto do Selo (21) -
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) (6) (7)
(2.736) (301)
(2.617) 118

A Sociedade esteve sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondente Derrama Municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de
2021 e 2020 foi de 22,4%. Adicionalmente, nos termos do artigo 87°-A do cédigo do IRC, o
lucro tributavel sujeito e ndo isento, superior a 1.500 m.euros, esta sujeito a derrama estadual,
de acordo com os seguintes intervalos:

Taxa a aplicar

. Menor do que 1.500 m.euros 0%
. Entre 1.500 m.euros e 7.500 m.euros 3%
. Entre 7.500 m.euros e 35.000 m.euros 5%
. Maior do que 35.000 m.euros 9%

Adicionalmente, algumas despesas incorridas pela Sociedade s&o tributadas autonomamente
em sede de IRC.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragées fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcdo
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a
Seguranga Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste modo, as
declarag@es fiscais da Sociedade dos anos de 2018 a 2021 poderdo vir ainda a ser sujeitas a
revisdo. O Conselho de Administragdo da Sociedade entende que as eventuais corregdes
resultantes de revisdes/inspegBes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de
impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis ("PFR") apurados em periodos de tributagdo
iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2017 é de cinco periodos de tributagdo, sendo este prazo
de doze anos para os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a 2016. Relativamente
aos exercicios de 2021 e 2020, o prazo de reporte de prejuizos fiscais gerados é de doze anos.
A contagem do prazo de reporte, relativamente aos prejuizos fiscais em reporte no primeiro dia
do periodo de tributagdo de 2020, fica suspensa durante os periodos de tributacdo de 2020 e
2021, traduzindo-se num aumento de 2 anos do prazo de reporte dos prejuizos fiscais apurados
em 2017 e anos seguintes. Adicionalmente, de acordo com o0 enquadramento legal em vigor, a
deducdo dos PFR encontra-se limitada a 70% do lucro tributdvel em cada ano. O limite de 70%
para dedugdo ao lucro tributdvel de prejuizos fiscais é elevado para 80% do lucro tributdvel,
sempre que essa diferenga resulte da dedugdo de prejuizos fiscais apurados nos periodos de
tributacdo de 2020 e 2021. De acordo com o “IAS 12 - Impostos sobre lucros”, os impostos
diferidos ativos devem ser registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de
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lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferengas tributarias
dedutiveis ou prejuizos fiscais.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstracdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispde de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtengao de lucros fiscais futuros suficientes que
possibilitem a recuperagdo dessas diferengas. Em 31 de dezembro de 2021, os prejuizos fiscais
reportdveis para os quais a Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos ascendem a
307.310 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os custos com impostos sobre lucros registados em
resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagcdao entre a dotagao para impostos sobre
lucros e o resultado liquido do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como se
segue:

2020
2021 Reexpresso

Impostos correntes

Do exercicio (1.784) (12)
Excesso / (Insuficiéncia) estimativa de imposto do exercicio anterior 2 -
Total de impostos em resultados (1.782) (12)
Resultado antes de impostos (15.867) (40.593)
Carga fiscal 11,23% 0,03%

=0,
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A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, nos exercicios de 2021 e
2020, pode ser demonstrada como segue:

2021 2020
Reexpresso
Resultado antes imposto (15.867) (40.593)
Taxa nominal do imposto 21,00% 21,00%
Imposto esperado (3.332) (8.525)
Diferencas permanentes:
Variagbes patrimoniais positivas ndo refletidas no resultado fiquido do periodo 59.513 60.412
Variagdes patrimoniais negativas ndo refletidas no resultado liquido do periodo (1.050) (209)
Multas, coimas, juros compensatorios 3 199
Encargos ndo devidamente documentados 32 12
Corregdes relativas a exercicios anteriores 1.099 229
Gastos ndo documentados - 3
Outros gastos ndo dedutiveis (1.342) 1.883
Créditos incobraveis ndo aceites como gastos 1.184 3.176
Mais-valias contabilisticas (2) (10)
Restituicdo de impostos ndo dedutiveis e excesso da estimativa para impostos (2) -
Reversdo de provisoes tributadas - (17)
Diferenga negativa entre as mais-valias e menos-valias fiscais 2 10
59.437 65.688
Taxa nominal de imposto 21,00% 21,00%
Total diferengas permanentes 12.482 13.794
Diferengas temporarias:
Provisdes ndo dedutiveis 3.000 -
Deprecia¢des e amortizagdes, perdas por imparidade 32.829 1.376
Reversdo de perdas por imparidade tributadas (59.825) (26.663)
Ajustamentos ndo tributdveis decorrentes da aplicagdo do justo valor 27 (2.108)
Reporte dos gastos de financiamento liquidos (1.000) -
(24.969) (27.395)
Taxa nominal de imposto 21,00% 21,00%
Total diferencas temporérias (5.243) (5.753)
Lucro Tributdvel / Prejuizo Fiscal 18.601 (2.300)
Prejuizo Fiscal Deduzido (14.882) -
Taxa nominal de imposto 21,00% 21,00%
Total Prejuizo Fiscal (3.125) -
Imposto diferido ativo ndo registado por prejuizo fiscal - 483
- 483
Ajustamentos a coleta - Derrama Estadual 735 -
Ajustamentos a coleta - Derrama 260 -
Ajustamentos & coleta - Tributagdo Auténoma 7 12
Imposto sobre o rendimento do exercicio 1.784 12
Taxa Efetiva Imposto -11,24% -0,03%
13. OUTROS ATIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
2021 2020
Ativo corrente
Diferimentos
Sindicatos / SAMS 55 -
Licengas de Software 21 21
Seguro - Multiriscos 14 12
Seguro de Acidentes de Trabalho 7 7
Seguro de Saude 6 20
Auditoria 6 -
Renda Imdveis 5 5
Outros diferimentos 5 5
Outros 513 639
633 709
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A rubrica de “Outros” inclui as diferencas registadas em 2010 referentes a diferengas entre o
valor da carteira e os valores efetivamente registados na carteira de créditos de clientes.

Em 9 de abril de 2021, a Sociedade efetuou uma aplicagdo no montante de 50.000
m.euros no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), emitido pelo IGCP -
Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Pablicam que teve o seu reembolso em 15
de dezembro de 2021.

Em 8 de maio de 2020, a Sociedade efetuou uma aplicagdo no montante de 20.000
m.euros no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), emitido pelo IGCP -
Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Pdblicam que teve o seu reembolso em 7 de
dezembro de 2020.

Em 31 de dezembro de 2021 a rubrica “Sindicatos/SAMS” refere-se ao diferimento das

contribuicbes antecipadas relativas a uma colaboradora que terminou fungbes na
Parvalorem em janeiro de 2022.

14. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2021 2020
Depdsitos a ordem
IGCP - Agéncia de Gestdo de Tesouraria e da Divida Publica 75.284 51.138
Banco BIC, S.A. 1.760 937
Banco Comercial Portugués, S.A. 347 382
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 384 114
Banco Efisa, S.A. 10 10
77.785 52.581
Caixa - 1

77.785 52.582

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os depdsitos a ordem da Sociedade ndo sdo remunerados.

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a IAS 7 - Demonstragdo dos fluxos de
caixa, apresenta-se nos quadros abaixo o movimento nos passivos associados as atividades de
financiamento nos exercicios de 2021 e 2020:

2021
Fluxos de caixa Outras variacdes
Pagamentos Gastos e perdas

31/12/2020 Recebimentos (Nota 17) financeiras (Nota 31) Outros 31/12/2021

Outros financiamentos obtidos

(Nota 17) 4.325.204 - (33.309) 60.491 (58.827) 4.293.559
4.325.204 - {33.309) 60,491 _(58.827) 4.293.559
2020
Fluxos de caixa Outras variagfes
Pagamentos Gastos e perdas

31/12/2019 Recebimentos (Nota 17) financeiras (Nota 31) Outros 31/12/2020

Outros financiamentos obtidos

(Nota 17) 4.325.197 - - 60.418 (60.411) 4.325.204
4.325.197 - - 60418 _(60.411) 4.325.204

Nos exercicios de 2021 e de 2020, os valores da coluna “Outros” de 58.827 m.euros e 60.411
m.euros, respetivamente, correspondem essencialmente ao impacto do recdlculo do custo
amortizado dos financiamentos obtidos (Nota 17).

15. CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o capital social encontra-se integralmente subscrito e
realizado, estando representado por dez mil agdes com o valor nominal de cinco Euros cada

uma, sendo detidas na sua totalidade pela Direcdo-Geral do Tesouro e Finangas. % Q)‘/

PARVALOREM, S.A. # Sede: Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores — 1495-131 Aigés ® Capital Social: €50.000,00
Capital Préprio: (€3 996 228 785,25) # Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

68



PARVALOREM, S.A.

16. RESERVAS DE REAV,}\LIACAO, OUTRAS RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO
LIQUIDO DO EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2020
2021 Reexpresso
Reservas de reavaliagdo (Nota 20) 330 (356)
Qutras reservas 209.129 150.302
Resultados transitados (4.147.276) (4.106.671)
Resultado liquido do exercicio (17.649) (40.605)
(3.955.466) (3.997.330)

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, o saldo da rubrica “Outras reservas” corresponde a
contrapartida do ajustamento do custo amortizade de um conjunto de empréstimos concedidos
pela da Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas, apurado na sequéncia da modificagdo das
respetivas condigdes contratuais (Nota 17).

De acordo com a deliberacdo da Assembleia Geral realizada em 11 de junho de 2021, o
resultado liquido negativo do exercicio de 2020 foi integralmente transferido para resultados
transitados.

17. QUTROS FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2021 2020

Passivo corrente
Financiamentos de curto prazo 4.057.305 4.090.614

4.057.305 4.090.614

Juros a pagar 295.002 295.002

l?escontq dos _flgxos de caixa contratuais modificados a taxa de (58.827) (60.411)

juro efetiva original do contrato

Outros 79 (1)
236.254 234,590

4.293.559 4.325.204

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os financiamentos formalizados entre a Parvalorem e o
Estado Portugués destinam-se ao pagamento de servigo de divida. Estes sdo remunerados a
uma taxa fixa nominal anual, equivalente ao custo de financiamento da Republica fixada na
data de desembolso. A Sociedade podera a todo o tempo, solicitar o reembolso antecipado,
total ou parcial da divida ficando, no entanto, sujeita ao pagamento dos juros vencidos até a
data do reembolso antecipado.

Em 31 de dezembro de 2021, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
pela DGTF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de dezembro de 2021.
Em dezembro de 2021 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo de divida destes
empréstimos para 31 de dezembro de 2022, sem custos adicionais. Neste contexto, a Sociedade
procedeu ao recalculo do custo amortizado destes passivos financeiros, descontando os fluxos
de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do contrato, tendo o respetivo
ajustamento apurade no montante de 58.827 m.euros sido registado por contrapartida da
rubrica “Outras reservas” (Nota 16), atendendo a tratar-se de uma transagdo com o acionista
da Sociedade, na qualidade de proprietdrio da mesma (Nota 2.4. d)).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, ocorreram reemboisos no montante de
33.309 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos concedidos

pela DGTF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de dezembro de 2020.

Em dezembro de 2020 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo de divida destes -j}

empréstimos para 31 de dezembro de 2021, sem custos adicionais. Neste contexto, a Sociedade .

procedeu ao recalculo do custo amortizado destes passivos financeiros, descontando os fluxos /5 %\(d
ey
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de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do contrato, tendo o respetivo
ajustamento apurado no montante de 60.411 m.euros sido registado por contrapartida da
rubrica “Outras reservas” (Nota 16), atendendo a tratar-se de uma transagcdo com o acionista
da Sociedade, na qualidade de proprietario da mesma (Nota 2.4. d)).

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as principais condigdes destes financiamentos sdo as

seguintes:
31.12.2021 31.12.2020
Data de inico/ Montante em Montante em Juros a Taxa de juro Data de Condydes de
Entdade Adtamento divida Juros a pagar divida pagar nominal vencimento remuneracda Reembolso

DGTF  29-03-2012 396.270 144,535 429.579 142831 na 31-12-2022 N0 remunerado sz‘ﬂ::;ig’“‘me”‘e reembolsada no

DGTF  21-12-2012 317.268 48398 317.268 48439 na 31-12:2022  Wao remuneradg  Drrda ‘Mtegramente reembolsace no

DGTF  23-12-2013 227.270 14300 222.270 14300  na 31-12-2022 N30 remunerado  Divd2 (tegramente reembolsada no

DGTF  22-12-2014 324.674 17.486 324674 17486 na 31-12:2022 N0 remunerado  Dord? Mtegraimente reembolsada no

DGTF  22-12-2015 285.286 5550  285.286 5550  na 3112:2022 N30 remunerado  Devda Mtegraimente reembolsada no

DGTF  17-05-2016 4.394 108 4394 108 na 314122022 Ndo remunerado  Div'd3 Integramente reembolsada no
venamento

DGTF 24-06-2016 4.964 154 4.964 154 na 31-12-2022 N3o remunerado Divida integralmente reembolsada no
vencmento

DGTF  18-11-2016 4.067 81 4.067 81 na 31-12-2022  NZo remunerado /93 Integraimente reemboisada no
vencumento

OGTF  20-12-2016 313.666 4180  313.666 4180  na 31-12-2022 Mo remunerago  Doro2 tegraimente reembolsada no

DGTF 23-12-2016 6.562 82 6.562 82 na 31-12-2022 N3o remunerado Divida integralmente reembolsada no
vencamento

OGTF 17-07-2017 8.410 20 8.410 20 na 31-12-2022 N30 remunerado Divida integralmente reembolsada no
vencimento

DGTF  28-12-2017 312.943 424 312943 424 na 31-12:2022  Ndo remunerado  Dv'd3 integraimente reembolsada no
vencimento

DGTF  27-12-2018 647.531 22 647.531 22 na 31-12-2022  Ndo remunerado V93 Integraimente reembolsada no
vencamento

DGTF  12-06-2019 600.000 849 600.000 849 na 31-12-2022  Ndo remunerado V3 mtegraimente reembolsada o
venamento

DGTF  18-12-2019 604.000 65  604.000 65  na 31-12-2022  N3o remunerado D143 Integraimente reemboisada no
venomento

4.057.305 236.254 4.090.614 234.590

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, os prazos residuais destes financiamentos apresentam
a seguinte estrutura de acordo com os respetivos planos de amortizagao:

2021 2020
De seis meses a um ano 4.057.305 4.090.614
4.057.305 4.090.614
Juros a pagar e outros 236.254 234.590

4.293.559 4.325.204

18. QUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2021 2020
Diferengas apuradas nas operagdes de crédito:
. Na data de aquisigdo 352 357
. Posterior a data de aquisicdo 623 623
975 981

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Diferengas apuradas nas operagdes de crédito
- Na data de aquisicdo” corresponde a divergéncias apuradas entre 0 montante pago pela
Sociedade pela aquisicdo das operacdes de crédito e o montante dos contratos adquiridos
registados contabilisticamente nas demonstragoes financeiras da Sociedade a 31 de dezembro
de 2010.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Diferengas apuradas nas operagdes de crédito
- Posterior & data de aquisicdo” corresponde a variagdo verificada nas operagdes de crédito
durante o periodo compreendido entre 30 de novembro de 2010, data de referéncia para a
compra, e 31 de dezembro de 2011, e que ndo sdo justificadas por coletas, juros a receber ou
variagdes cambiais. Esta diferenga apenas serd reconhecida em resultados aquando do seu
recebimento.
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19. PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADE

O movimento ocorrido nestas rubricas nos exercicios de 2021 e 2020 foi o seguinte:

2021

Saido em Reforgos Variagdo Saldo em
31/12/2020 ligudos Cambaal Utlizagbes  Transferéncias _31/12/2021
Imparidade para outras contas a receber (Nota 4) 2.569.645 {26.582) 5.035 {10.911) - 2.537.187
Imparidade para ativos financeiros ao justo valor através de 100 . . . . 100
outro rendimento integral (Nota 6)
Imparidade Investimentos em subsididrias, empreendimentos 27.855 1.369 388 _ _ 29.612
conjuntos e associadas (Nota 5)
Imparidade para existéncias (Nota 10) 15.925 1.423 - (5.152) - 12.196
Imparidade para adantamentos a fornecedores (Nota 11) 14.839 (13.786) - - - 1.053
Provisdes para processos judiciais em curso - 3.000 3.000
Provisdes para outros riscos @ encargos - -
2.628.364 (34.576) 5.424 (16.063) = 2.583.148
2020
Saldo Reforcos Variagdo Saldo em
31/12/2019 liquidos Cambial Utizagbes Transferéncias 31/12/2020
Imparidade para outras contas a receber (Nota 4) 2.659.903 (27.348) (5.706) (32.695) (24.509) 2.569.645
Imparidade para ativos financeiros ao justo valor através de 100 . _ N N 100
autro rendimento integral (Nota 6)
Impandade Investimentos em subsiddrias, empreend mentos 1.320 2.026 . ) 24509 27.855
conjuntos e associadas (Nota 5)
Imparidade para existéncias (Nota 10) 16.987 2.038 - (3.100) - 15.925
Imparidade para adiantamentos a formecedores (Nota 11) 14.804 35 - - 14.839
Provisdes para outros nscos e encargos 17 (17} - - - -
2.693.131 (23.266) (5.706) {35.795) - 2.628.364

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ocorreu uma transferéncia de
imparidade na rubrica “Imparidade para outras contas a receber” decorrente da realizagdo de
capital da participada BPN Creditus Brasil através da incorporagdo da divida do cliente tendo
sido transferida a referida divida e a correspondente imparidade para a rubrica “Imparidade
Investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas”.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Imparidade para
outras contas a receber” inclui os reforcos de imparidade decorrente de variagdes cambiais de
imparidade registadas em moeda estrangeira, bem como as utilizagdes de imparidade
decorrentes do facto de ser ter considerado algumas dividas como sendo incobraveis.

Em 2015 ocorreu um despedimento coletivo, o qual estd a ser contestado por alguns dos
trabalhadores(as) abrangidos(as). Uma vez que a probabilidade de decaimento € superior a
50%, a Sociedade registou, em 31 de dezembro de 2021, uma provisdo no valor de 3.000
m.euros para fazer face a perdas relacionadas com este processo.

Passivos contingentes

Durante o exercicio de 2014 a Sociedade foi notificada da instauragdo de um processo judicial
por um conjunto de colaboradores contra a Sociedade, o Banco BIC Portugués, S.A. e ainda o
Estado Portugués, no qual é exigida a impugnacao do trespasse dos colaboradores do BPN para
a Sociedade.

O processo encontra-se atualmente em curso. E entendimento do Conselho de Administracdo
que, mesmo num cendrio de eventual procedéncia da agdo, ndo existiria qualquer impacto
financeiro para a Sociedade, na medida em que os colaboradores seriam integrados no atual
Banco BIC. Desta forma a Sociedade ndo registou qualquer provisdo para fazer face a perdas
relacionadas com este processo nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2021..

20. BENEFICIOS DOS EMPREGADQS

Até 31 de dezembro de 1997, o Grupo BPN ainda ndo tinha aderido ao acordo coletivo de
trabalho para o setor bancdrio. Por essa razdo, até essa data os seus empregados estavam
enquadrados no esquema de reformas da Seguranga Social. Durante o ano de 1998, o Grupo
BPN celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e Ilhas e com o Sindicato
dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Adesdo ao acordo coletivo de trabalho. Esses
acordos previam que o Grupo BPN assegurasse as responsabilidades com pensdes de reforma
por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido pelo
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acordo coletivo de trabalho a partir de 31 de dezembro de 1997. Com o objetivo de cobrir as
responsabilidades com pensdes de reforma entdo assumidas foi constituido o Fundo de Pensées
do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A..

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas
pelas subsididrias do setor financeiro, estavam igualmente cobertas pelo Fundo de Pensdes
acima referido.

Em 31 de dezembro de 2011, foi publicado o Decreto-Lei n.0 127/2011, que determina a
transmissdo das responsabilidades e ativos dos fundos de pensdes de um conjunto de
instituigdes financeiras para a Seguranga Social, tendo, no entanto, o BPN sido excluido dessa
obrigagao.

Em 10 de fevereiro de 2012, o BPN efetuou a transmissdao para a Sociedade da parte do
estabelecimento correspondente a denominada “Diregdo de Meios”, constituida pelas unidades
dedicadas ao desenvolvimento das atividades acessoérias da atividade comercial bancaria da
rede comercial de agéncias e de empresas, designadamente, atividades de back-office, de
gestdo de recursos humanos, servigos de suporte informatico, servicos de contabilidade,
servigos de gestdo organizacional, administrativa e financeira, servigos de anadlise de risco,
servicos de auditoria e inspegdo e servicos de apoio juridico, exercidos pelos Gabinetes,
DiregGes e restantes Unidades. Adicionalmente, com esta transferéncia, foi cedida a Sociedade
a posigdo contratual nos contratos de trabalho de 646 colaboradores que integravam as areas
acima descritas, bem como dos contratos de aluguer de viaturas e de arrendamento, bem como
os respetivos beneficios pés-emprego.

No exercicio de 2012, o Decreto-Lei n.0 88/2012, de 11 de abril, determinou a integragdo no
regime geral de seguranca social dos trabalhadores da Sociedade, relativamente as
eventualidades de invalidez, morte e doenga, bem como a extingdo do “Fundo de Pensdes do
Grupo Banco Portugués de Negécios”, onde se incluia o Fundo de Pensdes da Parvalorem,
através da sua integracdo na Caixa Geral de Aposentacdes (CGA).

Assim, os trabalhadores admitidos até 2 de margo de 2009, até entdo abrangidos pelo ACT do
Setor Bancario, passaram a estar protegidos, tal como os restantes, pelo regime geral da
seguranga social nas eventualidades de doenca, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém,
igualmente, a protegdo ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas
eventualidades de maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doencas profissionais e
velhice.

O Acordo Coletivo de Trabalho (ACT), publicado no Boletim do Trabalho e Emprego n° 29, de 8
de agosto de 2016, aplica-se as Instituicdes de Crédito, Sociedades Financeiras e outras
entidades publicas ou privadas, do sector bancéario, que o subscrevam e aos trabalhadores ao
seu servico filiados nos Sindicatos dos Bancarios

Foi celebrado e publicado no BTE n° 29, de 8 de agosto de 2016, o acordo coletivo de trabalho
do setor Bancario, a que a PARVALOREM ndo veio a aderir, tendo-se iniciado a negociacdo de
um acordo de empresa, adaptado a realidade da PARVALOREM, em especial a necessidade de
compatibilizar a actualizagdo da tabela salarial com a obrigacdo de redugdo de custos
operacionais que impende sobre o Sector Empresarial do Estado.

O Acordo de Empresa veio a ser celebrado com os varios Sindicatos, no final de 2020, sem
actualizagdo da tabela salarial, que sera revista anualmente em fungdo da evolugdo das normas
aplicaveis ao Sector.

Até a celebragdo do Acordo de Empresa, procedeu-se em linha com o disposto no anterior
instrumento de regulamentacgdo coletiva de trabalho.

Neste contexto, os beneficios que continuam como responsabilidade da Sociedade sdo os
seguintes:

Encargos com Saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Sociedade estd a cargo dos
Servigos de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da Seguranga Social. A contribuigdo anual da
Sociedade para o SAMS corresponde a 6,5% do total das retribuigGes efetivas dos trabalhadores
no ativo e pensionistas. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta responsabilidade ascende
a 1.887 m.euros e 2.465 m.euros, respetivamente, encontrando-se registada na rubrica
“Qutras contas a pagar - Encargos com outros beneficios dos empregados” (Nota 22). e
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Subsidio por morte antes da idade da reforma

A Sociedade assumiu o compromisso de pagar acs seus empregados as responsabilidades com
subsidio por morte, nos termos previstos no Acordo Coletive de Trabalho Vertical (ACTV) para
o setor bancdrio. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta responsabilidade ascende a 13
m.euros e 16 m.euros, respetivamente, encontrando-se registada na rubrica “Qutras contas a
pagar - Encargos com outros beneficios dos empregados” (Nota 22).

Prémio de antiguidade

A Sociedade paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e
trinta anos de efetivo servico, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua
retribuicdo mensal efetiva. Adicionalmente, € pago um prémio aos trabalhadores que se
encontrem numa situacdo de passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel de valor
proporcional aquele de que beneficiariam se continuassem ao servico até reunir os pressupostos
do escaldo seguinte. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta responsabilidade ascende a
797 m.euros e 931 m.euros, respetivamente, incluindo encargos patronais, encontrando-se
registada na rubrica “Outras contas a pagar - Encargos com outros beneficios dos empregados”
(Nota 22).

Nos exercicios de 2021 e 2020, os impactos com as responsabilidades acima referidas foram
registados na rubrica “Gastos com pessoal” (Nota 26), com excegdo dos ganhos e perdas
atuariais que foram registados numa rubrica de reserva de reavaliagdo do capital proprio.

Para determinagdo das responsabilidades da Sociedade, com referéncia a 31 de dezembro de
2021 e 2020, foram efetuados estudos atuariais por entidades especializadas.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os pressupostos e as bases técnicas utilizados foram as

seguintes:

2021 2020
Método atuarial Project Unit Credit Project Unit Credit
Tébua da mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua da invalidez EVK 80 EVK 80
Rotagdo de servigo 0% 0%
Taxa de desconto 1,30% 0,90%
Taxa de crescimento salarial 0,00% 0,00%
Taxa de crescimento das pensbes 1,50% 1,50%

O movimento ocorrido nas responsabilidades com encargos com saude, subsidio por morte e
prémio de antiguidade nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 pode ser
detalhado como segue:

Encargos Subsidio Prémio de

com saude por morte antiguidade
Responsabilidades em 31.12.2019 2.131 16 985
Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal”

Custo dos servigos correntes 92 1 40

Custo dos juros 35 - 12

Pagamentos de beneficios (7) - (92)

(Ganhos)/perdas atuariais - - -

QOutros - - (10)

120 1 (50)
Movimentos registados na rubrica "Reservas de reavaliagdo":

(Ganhos)/perdas atuariais 213 (1) (4)
Responsabilidades em 31.12.2020 2.465 16 931
Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal” (Nota 26):

Custo dos servicos correntes 106 1 38

Custo dos juros 23 - 6

Pagamentos de beneficios (7) - (169)

{Ganhos)/perdas atuariais - - -

Qutros - - (26)

122 1 (151)
Movimentos registados na rubrica "Reservas de reavaliagdo":

(Ganhos)/perdas atuariais (699) (4) 17

Responsabilidades em 31.12.2021 1.886 13 797

-
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Os desvios atuariais com encargos com salde, prémio de antiguidade e subsidio

ocorridos no exercicio de 2021 e 2020 podem ser explicados como segue:

de morte

2021
Encargos Subsidio Prémio de
com saude _por morte _ antiguidade Totai
AlteragSes demograficas (391) (3) (93) (487)
Alteracdo da taxa de desconto (187) - (15) (202)
Outros (121) (1) 125 3
(699) (4) 17 (686)
2020
Encargos Subsidio Prémio de
com saude pormorte antiguidade Total
Alteracdes demograficas (40) (1) (77) (118)
Alteragdo da taxa de desconto 373 1 33 407
Outros (120) (1) 40 (81)
213 (1) (4) 208

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a andlise de sensibilidade a uma variagdo dos principais
pressupostos financeiros reportada aquela data conduziria aos seguintes impactos no valor

atual das responsabilidades:

2021
Encargos Subsidio Prémio
com salde por morte de antiguidade
% Valor % Valor % Valor
Alteragdo na taxa de desconto:
Acréscimo de 0,25% -5,62% 1780 -1,76% 13 -1,41% 635
Redugdo de 0,25% 6,05% 2001 1,81% 13 1,45% 654
Alteracdo da taxa de crescimento dos saldrios:
Acréscimo de 0,25% 2,64% 1936 1,83% 13 1,46% 654
Alteragdo da taxa de crescimento das pensdes:
Acréscimo de 0,25% 3,33% 1949 0,00% 13 0,00% 644
Redugdo de 0,25% -3,19% 1826 0,00% 13 0,00% 644
2020
Encargos Subsidio Prémio
com saude por morte de antiguidade
%, Valor % Valor % Valor
Alteragdo na taxa de desconto:
Acréscimo de 0,25% -5,77% 2.322 -1,81% 16 -1,58% 740
Redugdo de 0,25% 6,22% 2.618 1,87% 17 1,62% 764
Alteragdo da taxa de crescimento dos salarios:
Acréscimo de 0,25% 2,70% 2.531 1,89% 17 1,63% 1
Alteragdo da taxa de crescimento das pensdes:
Acréscimo de 0,25% 3,41% 2.549 0,00% 16 0,00% 752
Redugdo de 0,25% -3,27% 2.384 0,00% 16 0,00% 752

21. FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2021, o saldo desta rubrica corresponde, essencialmente, a montantes
a pagar relativos a despesas relacionadas com a atividade corrente da Sociedade.

g
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22. OUTRAS CONTAS A PAGAR

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2020
2021 Reexpresso
Encargos com férias e subsidio de férias 789 981
Encargos com outros beneficios dos empregados
Encargos com SAMS (Nota 20) 1.886 2.465
Prémio de antiguidade (Nota 20) 797 931
Subsidio de morte antes da reforma (Nota 20) 13 16
Acordo de gestao - -
Rendas a pagar 693 928
Adiantamentos de clientes 236 521
Outros acréscimos de gastos
Honorarios 496 304
Caugdo comissdo 98 95
Outros 165 1.233
Outras contas a pagar 2.676 2.855
7.849 10.329

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “"Adiantamentos de clientes” inclui 197 m.euros
e 450 m.euros, respetivamente, referentes aos adiantamentos efetuados no ambito dos
contratos de promessa de compra e venda de imdveis (Nota 10).

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Rendas a pagar” no montante de 693 m.euros
e 928 m.euros diz respeito as rendas a pagar dos escritérios de Lisboa e Porto, dos
estacionamentos e contratos de leasing, no ambito da aplicacdo da IFRS 16, conforme descrito
no ponto 2.4 e na nota 3.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o montante da rubrica “Outras contas a pagar” refere-se
essencialmente a valores recebidos, para os quais a Sociedade ainda ndo obteve informacao
relativamente a contraparte e, por esse motivo, se encontram pendentes de alocacdo.

No decorrer do ano de 2021 foram rececionadas faturas relativas a comissdes de gestdo de
periodos anteriores a 2021, pelo que, considerando a materialidade das mesmas, houve a
necessidade de se efetuar a respetiva reexpressao das contas de 2020. O efeito contabilistico
desta operagao, consistiu, essencialmente, no reconhecimento do respetivo gasto na rubrica
“Fornecimentos e servigos externos”, no montante de 1.051 m.euros, com contrapartida da
rubrica “Outras contas a pagar”.

23. ACIONISTAS
Em 31 de dezembro de 2020 o saldo desta rubrica ascende a 52.668 m.euros, o qual
corresponde a um adiantamento efetuado pelo Estado Portugués a Sociedade no montante

inicial de 111.695 m.euros, que nao foi objeto de formalizagao.

No decorrer do ano de 2021 verificou-se a devolugao da totalidade deste montante.

Za.
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24, VENDAS E SERVICOS PRESTADOS E CUSTO DAS VENDAS

Estas rubricas tém a seguinte composigdo:

2021 2020
Vendas
. Imédveis (Nota 10) 11.481 4.558

11.481 4.558
Custo das vendas
. Imoveis (Nota 10) (7.183) (3.818)

(7.183) (3.818)

25. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS
Esta rubrica apresenta a seguinte composig&o:
2020
2021 Reexpresso

Trabalhos especializados 1.480 1.526
Comissdes de venda 199 135
Honorarios 189 154
Comissao de cobranga / Servicing 182 1.327
Servicos de consultoria 163 194
Conservagao e reparagao 151 147
Avaliagdo Imobilidria 128 86
Comunicagao 75 87
Taxas de justica 70 48
Condominios 69 70
Rendas e alugueres 26 95
Vigilancia e seguranga 24 30
Comissdo mediagdo 19 23
Outros 1.256 1.283

4.031 5.205

A rubrica “Trabalhos especializados” refere-se essencialmente ao pagamento de servigos
juridicos, honorarios de auditores, consultores e contabilidade. No exercicio de 2021 e 2020,
esta rubrica inclui os honorarios faturados e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas da
Sociedade, relativos a revisdo legal das contas desse exercicio e a servigos de auditoria. Para
efeitos do cumprimento da alteragdo introduzida pelo Decreto-Lei n® 185/2009, de 12 de
agosto, ao artigo 66°-A do Codigo das Sociedades Comerciais os honorarios de auditores
contratualizados para os exercicios de 2021 e 2020 sdo de 146,37 m.euros e 163 m.euros (IVA
incluido), respetivamente.

A rubrica “Comissdo de cobranga/ Servicing” refere-se as comissdes pagas a empresas de
gestdo e recuperagdo de crédito.

No exercicio de 2021 e 2020, a rubrica “"Rendas e alugueres” inclui 0s gastos com as rendas
das instalagbes da Sociedade.

Nos exercicios de 2021 e 2020, a rubrica “Outros” inclui 527 m.euros e 1.347 m.euros,
respetivamente, relativos a custos imputados pelo BPN Servigos - Servigos Administrativos,
Operacionais e Informaticos, ACE.

No decorrer do ano de 2021 foram rececionadas faturas relativas a comissdes de gestdo de
periodos anteriores a 2021, pelo que, considerando a materialidade das mesmas, houve a
necessidade de se efetuar a respetiva reexpressdo das contas de 2020. O efeito contabilistico
desta operagdo, consistiu, essencialmente, no reconhecimento do respetivo gasto na rubrica
“Fornecimentos e servigos externos”, no montante de 1.051 m.euros, com contrapartida da
rubrica “Outras contas a pagar”.
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26. GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2021 2020

Remuneragdes dos orgdos sociais 127 127
Remuneragdes do pessoal 5.833 5.737
Encargos sobre remuneragdes 2.443 1.653
Encargos com outros beneficios dos empregados

. Encargos com SAMS (Nota 20) 122 120

. Prémio de antiguidade (Nota 20) (151) (50)

. Subsidio de morte antes da reforma (Nota 20) 1 1

. PensGes com rendas vitalicias (Nota 20) - -
Indemnizagdes contratuais 3.108 690
Seguros de acidentes no trabalho e doengas profissionais 25 29
Outros gastos com o pessoal 49 72

11.557 8.379

A variacdo do valor das indemnizagGes decorreu do Programa de RescisGes por Mutuo Acordo
implementado em 2021,

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Sociedade dispde de 137 e 143 colaboradores
(remunerados e ndo remunerados), respetivamente, repartidos pelas seguintes categorias
profissionais:

2021 2020
Orgdos sociais 8 8
Cargos de diregdo 16 17
Técnicos, administrativos e outros 113 118
137 143

27. RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica respeita a perdas por redugdes de justo valor
associadas as participagbes financeiras registadas em “Ativos financeiros ao justo valor através
de resultados”.

28. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2021 2020
Ganhos com reavaliagdo cambial 62.672 40.213
Ganhos na liquidagdo de créditos 462 541
Outros 760 5.447
63.894 46.201

Nos exercicios de 2021 e 2020, a rubrica “Ganhos com reavaliagdo cambial” diz respeito a
ganhos cambiais obtidos na reavaliagdo didria de operacgdes de crédito denominadas em Ddlares
dos Estados Unidos e em Reais do Brasil.

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica “Outros”, inclui essencialmente ganhos relativos a
aluguer de imdveis no montante de 395 m.euros e ganhos relativos a recuperagdo/reembolso
de despesas incorridas no montante de 129 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica “"Outros”, inclui essencialmente o reembolso de impostos
pagos no ambito da adesdo do BPN Servigos, ACE ao Plano Especial de Redugdo do
Endividamento do Estado (PERES) no montante de 2.151 m.euros e e do reconhecimento do

saldo do acordo de gestdo no montante de 2.694 m.euros. _P
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29. QUTROS CUSTOS OPERACIONAIS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2021 2020
Perdas com reavaliagdo cambial 55.550 40.417
Impostos diretos 260 393
Impostos indiretos 33 1
Crédito abatido ao ativo 1.519 3.176
Outros 2.515 956

59.877 44.943

A rubrica “Perdas com reavaliagao cambial” diz respeito a perdas cambiais obtidas na
reavaliacdo didria de operacdes de crédito denominadas em Ddlares dos Estados Unidos e Reais
do Brasil.

A rubrica “Crédito abatido ao ativo” refere-se a anulagdes de divida resultantes de acordos de
reestruturacdo de operagdes de crédito de alguns clientes.

No exercicio de 2021 e 2020, a rubrica “Outros” corresponde essenciaimente aos encargos com
a carteira Fenix e a gastos refaturados a Sociedade. Esta rubrica inclui ainda em 2021, os
valores relativos ao acordo realizado com o Banco EuroBic, nomeadamente valores relativos a
diferengas de aquisicdo de créditos.

30. RENDIMENTOS E GANHOS FINANCEIROS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe por tipo de produto:

2021 2020
Juros de operacbes de crédito:
. Mdtuos 9.992 4,674
. Contas correntes 3.133 295
. Descobertos bancarios 342 439
. Locagoes 404 555
. Outros 3.902 420
17.773 6.383
31, GASTOS E PERDAS FINANCEIROS
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
2021 2020
Juros de financiamentos obtidos
. Outros financiamentos obtidos 60.491 60.418
60.491 60.418
Comissoes - 8
Outros 2 4
60.493 60.430

32. RELATO POR SEGMENTQOS

Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, a Sociedade apresenta de seguida as
divulgagbes por segmentos operacionais, de acordo com a informagdo analisada pelos 6rgdos
de gestao:

- Retalho: compreende a atividade com particulares e empresarios em nome individual.

- Comercial: compreende a atividade com empresas.

- Qutros: compreende todos os segmentos de atividade que ndo foram contemplados nas
linhas de negdcio anteriores.
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A distribuicdo dos principais ativos, passivos e rubricas de resultados por segmentos
operacionais nos exercicios de 2021 e 2020 é a seguinte:

2021
Retalho Comercial Qutros Total
Ativos fixos tangiveis e intangiveis - - 763 763
Qutras contas a receber 23.227 169.550 1.912 194.689
Investimentos em Subsididrias, Empr. Conjuntos e Associadas - - 23.458 23.458
Ativos financeiros ao justo valor através de Rendimento Integral - - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 5.202 5.202
Ativos ndo correntes detidos para venda - - 13.769 13.769
Clientes - - 73 73
Existéncias - - 29.402 29.402
Adiantamento a fornecedores 1.657 175 5.269 7.101
Estado e outros entes publicos - - 119 119
Outros ativos = - 633 633
Caixa e equivalentes de caixa - - 77.785 77.785
Total do ativo 24.884 169.725 158.385 352.994
Outros financiamentos obtidos = - 4.293.559 4.293.559
Qutros passivos - 975 - 975
Provistes - - 3.000 3.000
Fornecedores - - 291 291
Estado e outros entes publicos - - 2.736 2.736
Outras contas a pagar - - 7.849 7.849
Acionistas - - - -
Total do passivo - 975 4.307.435 4.308.410
2020
Reexpresso
Retalho Comercial Outros Total
Ativos fixos tangiveis e intangiveis 1.036 1.036

Outras contas a receber 20.555 184.562 1.834 206.951

Investimentos em Subsididrias, Empr. Conjuntos e Associadas - 17.676 17.676
Ativos financeiros ao justo valor através de Rendimento Integral - - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resuttados - - 5.435 5.435
Ativos ndo correntes detidos para venda - - 13.769 13.769
Clientes - - 143 143
Existéncias - - 32.562 32.562
Adiantamento a fornecedores 60.153 312 1.531 61.996
Estado e outros entes publicos - - 419 419
Outros ativos - - 709 709
Caixa e equivalentes de caixa - - 52.582 52.582
Total do ativo 80.708 184.874 127.696 393,278
Outros financiamentos obtidos - - 4.325.204 4.325.204
Outros passivos - 981 - 981
Provisdes - - - -
Fornecedores - - 1.075 1.075
Estado e outros entes publicos - - 301 301
Outras contas a pagar - - 10.329 10.329
Acionistas - - 52.668 52.668
Total do passivo - 981 4.389.577 4.390.558
2021
Retalho Comercial QOutros Total

Vendas e prestagdo de servigos - - 11.481 11.481
Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas - - (7.183) (7.183)
Fornecimentos e servigos externos - - (4.031) (4.031)
Gastos com o pessoal - - (11.557) (11.557)
ProvisOes e perdas por imparidade 2.939 24.026 7.611 34.576
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - (27) (27)
Outros rendimentos e ganhos 20 61.865 2.009 63.894
Outros custos operacionais - (54.779) (5.098) (59.877)

2.959 31.112 (6.795) 27.276
Rendimentos e ganhos financeiros 3.126 14.243 404 17.773
Gastos e perdas financeiras - - (60.493) (60.493)

3.126 14.243 (60.089) (42.720)
Amortizagdes do exercicio (423)
Imposto sobre o rendimento do exercicio (1.782)
Resultado liquido do exercicio (17.649)

=,
5
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2020
Reexpresso
Retalho Comercial Qutros Total

Vendas e prestagdo de servigos - - 4.558 4,558
Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas - - (3.818) (3.818)
Fornecimentos e servigos externos - - (5.205) (5.205)
Gastos com o pessoal - - (8.379) (8.379)
Provisdes e perdas por imparidade 8.487 18.825 (4.046) 23.266
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 2.214 2.214
Outros rendimentos e ganhos 149 40.451 5.601 46.201
Outros custos operacionais - (43.367) (1.576) (44.943)

8.636 15.909 (10.651) 13.894
Rendimentos e ganhos financeiros 2.814 3.015 554 6.383
Gastos e perdas financeiras - - (60.430) (60.430)

2.814 3.015 (59.876) (54.047)
Amortizagdes do exercicio (440)
Imposto sobre o rendimento do exercitio (12)
Resultado liquido do exercicio (40.605)

Mercados Geogréaficos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a atividade da Sociedade é desenvolvida exclusivamente
em Portugal.

33. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, sdo consideradas entidades relacionadas da Sociedade, o
seu acionista, as suas participadas, a Parups, S.A., a Parparticipadas, SGPS, S.A. e suas filiais
e associadas, as outras entidades pertencentes ao Estado Portugués, nomeadamente a Diregdo-
Geral do Tesouro e Finangas (DGTF) e os 6rgdos de gestdo da Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as demonstragoes financeiras da Sociedade incluem os
seguintes principais saldos e transagdes com entidades relacionadas:

2021
Outras entidades - .
Filiais e Orgéos
DGTF do Estax{o ceo associadas sociais
Portugués
Ativos:
Outras contas a receber (Nota 4) = - = 1.451 -
Clentes (Nota 9) - 3
Adiantamento a fornecedores (Nota 11) - - 1.180
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - 119 - - -
Caixa e equivalentes de caixa {Nota 14) - 75.284 384 10 -
- 75.403 384 2.644 -
Passvos:
Fornecedores = - (4) {24) -
Outros financiamentos obtidos (Nota 17) (4.293.559) - - - -
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - (2.736) - - -
Outras contas a pagar (Nota 12) - - (11) -
Adiantamentos de Acionistas (Nota 23) - - - -
(4.293.559) (2.736) (15) (24) -
Provetos:
Outros rendimentos e ganhos (Nota 30) - - - - -
Custos:
Fornecimentos e servicos externos (Nota 25) - - (4) (527) -
Gastos com pessoal (Nota 26) x - - - (127)
Gastos e perdas financeiras (Nota 31) (60.491) - (1) - -
(60.491) - {5) (527) (127)
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2020
Outras entidades - L
Filiais e Orgdos
DGTF do Estat!o cGo associadas sociais
Portugués
Ativos:
Outras contas a receber (Nota 4) - - - 3.700 -
Clientes (Nota 9) - - - 4 -
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - 419 - - -
Caxa e equivalentes de caixa (Nota 14) - 51.138 114 10 -
- 51,557 114 3.714 g
Passivos:
Fornecedores - - (4) - -
Outros financiamentos obtidos (Nota 17) (4.325.204) - - - -
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - (301) - - -
Adiantamentos de Acionistas (Nota 23) (52.668) - - - -
(4.377.872) (301) (4) - -
Proveitos:
QOutros rendimentos e ganhos (Nota 30) - - 2 2177 -
- - 2 2.177 =
Custos:
Fornecimentos e servigos externos (Nota 25) - - - (1.347) -
Gastos com pessoal (Nota 26) - - - - (127)
Gastos e perdas financeiras (Nota 31} (60.418) - (1) - -
(60.418) - 1) (1.347) (127)

34. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e no capital préprio
de uma variagdo adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na assuncdo de risco de
taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se contratam operagdes com fiuxos
financeiros futuros sensiveis a eventuais variagdes da taxa de juro.

O desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos financeiros com exposicdo a risco de
taxa de juro, em fungdo da sua maturidade ou data de refixagdo em 2021 e 2020, é
apresentado no quadro seguinte:

= _..2021
Datas de Refwagio / Datas da Matundade
> 6 Meses Hio sujero a0
> 7 Das > 1 Més > 3 Meses ~ > 12 Meses
<= 1Més < =3Meses < =6Meses i" 12 < =3 Anos > 3 Anos rsco taxa de Total
eses Jura
Aty
Ativos financeros a0 justo valor através de resutados - . - . 5202 5202
Outras contas a receber - 4874 2827 2127 12 899 171962 194 689
Investymentos em Subsdsnas, Canjuntas e - - - - 23458 23 458
Cana e equvalentes de caxa - - - 77.785 77785
4874 2827 - 2127 12,899 278407 301134
Passvo
Outros fmanciamentas obtdos - - - 4293559 . - (4293559)
Aduntamentos de Acanistas . . . -
- (4293559} - - - (4293559
Expossio Liquda 4872 2,827 (4293.559) 2127 12,855 278,407 (3992.425)
2020
Datas de Refixagso / Datas de Matundads
R > 6 Meses Nio sujeto
::10:1:5 . z 1] ';:‘s“ :-36“:5:;; <=12 ’( ‘:3”:"‘:: >3Anos a0 nsco taxa Tota
‘ Meses de juro
Atvo
Ativos financeros ao Justo valar através de resukados - - - - - 5435 5.435
OQutras contas a receber 1561 711 - 632 11682 190 365 206 951
[ em ] P Conjuntes e . . - - - - 17.676 17,676
Caxa e equivalentes de caixa - - - - 52582 52582
3561 711 - 632 11.682 266.058 282 644
Basstvo
Outros financamentos obtdos - - - {4325 204) - . - (4325204
Adantamentos de Aconistas - - - (52.668) (52 668)
- - - (4.325.204) B - (52.668) (4377872)
Exposkdo Liquida - 3561 711 _{4.325.204) 632 11,682 213.390 (4.095 228

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para financiar os
seus ativos ou para honrar 0s seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a liquidez da Sociedade é assegurada na sua totalidade pelo
Estado Portugués.

Os cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros de acordo com a respetiva maturidade
contratual, apresentam o seguinte detalhe: //,y
7 )
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2021
Prazos Residuais Contratuais

Oe 1 Mésa De 1 Ano a De 3 Anos a De S Anos a Mais de 10

Até 1 Més 1ano 3 Anos 5 Anos 10 Anos ey Indeterminado Total
Atvo
Qutras contas a receber 13 2.166 4.289 6.632 7.695 1.832 171.962 194.689
Investimentos em Subsididnas, Emp. Conjuntos e Associadas - - - - . - 23.458 23.458
Atvos financeirns 3o juste valor através de resultados - 5.202 5.202
Caxa e equivalentes de caixa 77.785 - - - - - - 77.785
77.898 2.166 4.289 6.632 7.695 1.832 200.622 301.134
Outros financiamentas obtidas - {4 293.559) - - - - (4.293.559}
Adantamentas de Aconistas - al - - - -
- (4.293.559) - - - - - (4.293.559)
Diferencal 77.898 (4.291 393) 4.289 5.632 7.695 1.832 200.622 (3.992.425)
2020
Prazos Residuars Contratuais
N N De i Més a De 1 Ano & De 3 Anos a De 5 Anos a Mais de 10
Até 1 Més ane 3 Anos S Anos 10 Anos anos Indeterminado Total
Awvo
Qutras contas a receber 40 1633 2.634 2,154 6.126 4.000 190.364 206.951
Investmentos em Subsddnas, Emp. Cunjuntos e Assocadas - . - - - 17.676 17676
Ativos financeros ao justo valor através de resuftados - 5.435 5.435
Caixa e equvalentes de cawxa 52.582 - - - - - - 52.582
52.622 1633 2.634 2.154 6.126 4.000 213.475 282.644
Passwo
Qutros financiamentos obtdas - (4 325 204) - (4.325.204)
Adiantamentos de Acionistas - (52.668) {52.668)
- (4.325204) - - - (52.668)  (4.377.872)
Déerenciat 52.622 (4323571} 2634 2,154 6.126 4.000 160.807 (4.095.228)

Conforme se pode verificar pelo quadro acima, os passivos com vencimento em 2021 e 2020 sao
superiores as disponibilidades da Sociedade. De acordo com o orcamento para 2022 aprovado pela
Sociedade e submetido a Diregdo-Geral do Orcamento, o défice de tesouraria sera resolvido através
da renovagdo de empréstimos adicionais pela DGTF.

Risco de Crédito

Qualidade do risco de crédito dos instrumentos de divida

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, os investimentos financeiros sujeitos aos requisitos de
imparidade previstos na IFRS 9, analisados por stage, apresentam a seguinte composicdo:

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Exposi¢cdo bruta Perdas por imparidade Total
Stage 1 - - -
Stage 2 - - -
Stage 3 100 100 -
100 100 -

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os ativos financeiros ao custo amortizado sujeitos a imparidade
individual e coletiva, analisados por stage, é apresentada conforme segue:

Qutras contas a receber:

31/12/2021
Exposxdo bruta Perdas por imparidade
Adiantamentos a Adiantamentos a
Andise ndvidual Andlse coletiva  _outros devedores Total Andlise indwvidual Andlise coletiva  _outros devedores Total
Stage 1 230 1.490 - 1.720 4 24 - 28
Stage 2 - 7 - 7 - - - -
Stage 3 2.564.465 164.650 816 2.729.931 2.395.422 141.000 737 2.537.159
2.564.695 166.147 816 2.731.658 2.395.426 141.024 737 2.537.187
31/12/2020
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Adiantamentos a Adiantamentos a
Andlse individual Andlise coletva  _outros devedores Total Andise Individual Andlse coletiva  _outros devedores Total
Stage 1 873 1.839 2.712 208 150 - 358
Stage 2 237 - - 237 71 - - 71
Stage 3 2.605.293 167.284 817 2.773.394 2.424.088 145.128 & 2.569.216
2.606.403 169.123 817 2.776.343 2.424.367 145.278 - 2.569.645

A classificagdo dos ativos financeiros por stages tem por base a observacdo dos seguintes critérios: - JT;

t:( }? .
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Stage 1: Clientes em situagdo regular ou com atraso no pagamento até 30 dias;
Stage 2: Clientes com atraso no pagamento entre 31 e 90 dias; e

Stage 3: Clientes com atraso no pagamento superior a 90 dias ou que apresentem operagdes
reestruturadas.

Adiantamentos a fornecedores - Cessdo de créditos:

31/12/2021
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Analise individual Andlise coletiva Total Analise individual Analise coletiva Total
Stage 1 - 7.303 7.303 - 693 693
Stage 2 - - - - - r
Stage 3 - 413 413 - 360 360
- 7.716 7.716 N 1.053 1.053
31/12/2020
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Andlise individual _Andlise coletiva Total Anélise individual _Andlise coletiva Total
Stage 1 - 63.292 63.292 - 3.565 3.565
Stage 2 - - - - - s
Stage 3 11.537 646 12.183 10.759 515 11.274
11.537 63.938 75.475 10.759 4.080 14.839

No que respeita as operagoes incluidas na rubrica “Adiantamentos a fornecedores - Cessdo de
créditos” sujeitas a analise de imparidade coletiva, atendendo as limitacdes de informacgdo sobre o
cumprimento do seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de imparidade de acordo com
a natureza das operagdes, assumindo-se que a maior parte corresponde a créditos a habitagdo de
colaboradores da Sociedade ou do Banco BIC, S.A. que se presume estarem em situagdo regular
(stage 1).

Risco de Mercado
O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variacio adversa de valor de

um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de fatores de risco, nomeadamente taxa
de juro, taxa de cdmbio, spreads de crédito, pregos de agdes e precos de mercadorias.

Risco de Taxa de juro — Andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros sensiveis
a risco de taxa de juro de deslocagdes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia de 25 e
100 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes quadros:

2021
-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp

Ativo

Outras contas a receber 306 77 (77) (306)
Total ativo sensivel 306 77 (77) (306)
Passivo

Outros financiamentos obtidos (30.914) (7.729) 7.729 30914
Total passivo sensivel (30.914) (7.729) 7.729 30.914
Total Ganho / Perda (30.608) (7.652) 7.652 30.608

=
<A
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2020
-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp

Ativo

Outras contas a receber 245 61 (61) (245)
Total ativo sensivel 245 61 (61) (245)
Passiv

Outros financiamentos obtidos (31.141) (7.785) 7.785 31.141
Total passivo sensivel (31.141) (7.785) 7.785 31.141
Total Ganho / Perda (30.896) (7.724) 7.724 30.896

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projetada para os exercicios de
2022 e 2021, de uma deslocagao paralela das curvas de taxas de juro de 25 e 100 bp que indexam
os instrumentos financeiros sensiveis a variagées na taxa de juro:

Projegdo Margem Financeira - Exercicio de 2022

-100 bp -25bp +25 bp +100 bp
Proveitos com juros (58) (15) 15 58
Margem Financeira (58) (15) 15 58

Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2021

-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
Proveitos com juros (34) (9) 9 34
Margem Financeira (34) (9) 9 34

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variacdes adversas nas taxas de cambio. Nos
exercicios de 2021 e 2020, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por moeda:

2021
Euros Dalares-Norte Total
Americanos
Ativo
Qutras contas a receber 194.612 77 194.689
Investimentos em Subsididrias, Empreendimentos Conjuntos e Associadas 6.421 17.037 23.458
Ativos financeiros ao justo valor através de resuitados 5.202 - 5.202
Outros ativos financeiros 13.769 - 13.769
Caixa e equivalentes de caixa 77.785 - 77.785
297.789 17.114 314.903
Passivo
Qutros financiamentos obtidos (4.293.559) - (4.293.559)
Fornecedores (291) - (291)
Acionistas - - -
Outros passivos (975) - (975)
(4.294.825) - _ {4.294.825)
Exposigdo liquida (3.997.036) 17.114  (3.979.922)
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Ativo
Qutras contas a receber

Investimentos em Subsididrias, Empreendimentos Conjuntos e Associadas

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Outros ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa

Passivo
Outros financiamentos obtidos
Fornecedores

Acionistas
Outros passivos

Exposicdo liquida

Justo valor

2020
Euros Dolares-Norte Total
Americanos

206.824 127 206,951
6.313 11.363 17.676
5.435 - 5.435
13.769 - 13.769
52.582 - 52.582
284.923 11.490 296.413
(4.325.204) - (4.325.204)
(1.075) - (1.075)
(52.668) - (52.668)
(981) - (981)
(4.379.928) - (4.379.928)
(4.095.005) 11.490 (4.083.515)

Sempre que possivel, a Sociedade estimou o justo valor recorrendo a cotages em mercados ativos
ou técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com caracteristicas
idénticas ou similares aos instrumentos financeiros por si detidos. Um mercado é considerado ativo,
e portanto liquido, quando é acedido por contrapartes igualmente conhecedoras e onde se efetuam

transagoes de forma regular.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado, a Sociedade apura o
respetivo justo valor com recurso a técnicas de valorizagdo. Para estes instrumentos financeiros, o
justo valor é apurado com base em técnicas de valorizagdo utilizando “inputs” ndo baseados em
dados observaveis de mercado (Nivel 3, de acordo com a classificagdo da norma IFRS 13).

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o justo valor dos ativos e passivos financeiros valorizados ao

custo amortizado, é o seguinte:

Ativo

Ativo ndo corrente
Outras contas a receber

Ativo corrente
Adiantamento a fornecedores
Caixa e equivalentes de caixa

Passivo

Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos
Acionistas

Ativo

Ativo ndo corrente
Outras contas a receber

Ativo corrente
Adiantamento a fornecedores
Caixa e equivalentes de caixa

Passivo

Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos
Acionistas

2021
Valor de Justo .
Balanco Valor Diferenca
194.690 199.590 (4.900)
7.101 7.101 -
77.785 77.785 -
279.576 284.476 (4.900)
4.293.559 4.282.555 11.004
4.293.559 4.282.555 11.004
2020
Valor de Justo I
Balanco Valor Diferenca
206.951 219.418 (12.467)
61.996 61.996 -
52.582 52.582 -
321.529 333.996 (12.467)
4.325.204 4.317.185 8.019
52.668 52.668 -
4.377.872= 4.369.853 8.019
T
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No ambito do preenchimento dos quadros acima, foram utilizados os seguintes pressupostos:

e "Outras contas a receber”: para as operagdes que se encontram em situagdo regular, o justo
valor foi apurado atendendo aos fluxos de caixa contratuais previstos atualizados de acordo
com a taxa de juro da operagdo acrescida de um spread de risco (com excegdo das operagdes
de crédito as Sociedades Parups S.A. e Parparticipadas SGPS, S.A. em que foi considerado o
valor nominal do crédito em virtude de ser risco Estado Portugués) e para as restantes
operagbes foi considerado o seu valor liquido de imparidade que corresponde a melhor
estimativa do valor recuperdvel por via de execugdo dos colaterais associados a estas
operagoes;

e “Adiantamento a fornecedores”: face a informacgdo disponivel sobre os créditos geridos pelo
Banco BIC Portugués, S.A., a Sociedade considerou o valor contabilistico como o seu justo
valor;

e “Caixa e equivalentes de caixa” e “Acionistas”: dado tratar-se de aplicagbes a vista, a Sociedade
considera que o valor contabilistico € uma aproximacdo razoavel do seu justo valor;

e "Outros financiamentos”: considerando as condigbes que se aplicam presentemente as
operagdes de financiamento concedidas pela DGTF, o cdlculo do justo valor destes empréstimos
em 2021 e 2020 foi efetuado considerando a taxa que teria sido aplicada a Parvalorem, caso
tivessem sido concedidos novos empréstimos, no final de 2021 e 2020, respetivamente,

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros, valorizados ao justo valor, pode ser resumida como se segue:

2021
Ativos financeiros ao_justo valor
Tipo de Cotagbes em Técnicas de valorizagdo baseados em:
instrumentos mercado ativo Dados de mercado Qutros
financeiros {Nivel 1) {Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo:
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados - - 5.202 5.202
- - 5.202 5.202
2020
Ativos financeiros ao justo valor
Tipo de Cotacdes em Técnicas de valorizagdo baseados em:
instrumentos mercado ativo Dados de mercado Outros
financeiros (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo:
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados - - 5.435 5.435
- - 5.435 5.435

Para efeitos de apresentagao nesta Nota, os instrumentos financeiros sao classificados de acordo
com a seguinte hierarquia, conforme previsto na norma IFRS 13:

e Nivel 1 - Cotagdes em mercado ativo
Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.
e Nivel 2 - Técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a técnicas de
valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com caracteristicas idénticas
ou similares aos instrumentos financeiros detidos pela Sociedade ou em modelos internos que
utilizam maioritariamente dados observaveis no mercado (como por exemplo curvas de taxas
de juro ou taxas de cambio). Este nivel inclui ainda os instrumentos financeiros valorizados por
recurso a pregos de compra de terceiros (bids indicativos), baseados em dados observaveis no

mercado. jg

S
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e Nivel 3 - Técnicas de valorizagdo utilizando principalmente /nputs ndo baseados em dados
observaveis em mercado.

Os ativos e passivos financeiros sdo classificados no nivel 3 caso se entenda que uma proporgéo
significativa do seu valor de balango resulta de inputs n@o observdveis em mercado,
nomeadamente: (i) obrigacfes e instrumentos financeiros derivados que sdo valorizados com
recurso a modelos internos, ndo existindo no mercado um consenso geralmente aceite sobre
os parametros a utilizar; (ii) obrigagGes valorizadas através de bids indicativos divulgados por
terceiros, baseados em modelos teéricos; e (iii) fundos de investimento imobilidrio fechados
e/ou com reduzida liquidez.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor, o movimento ocorrido entre
31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 nos ativos financeiros classificados no Nivel 3
apresenta o seguinte detalhe:

Ativos financeiros Ativos financeiros
ao justo valor atraves ao justo valor através de
de resuttados outro rendimento integral Total
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2020 5.435 - 5.435
Impacto de reclassificagdo de transigdo - IFRS 9 -
Variagbes de justo valor (27) - (27}
Aquisigbes 9 - 9
Alienagdes/Reembolsos (215) - (215)
Outros - - -
Valor de balango liquido em 31 de dezembro de 2021 5.202 - 5.202
Ativos financeiros Ativos financeiros
ao justo valor através ao justo valor através de
de resuftados outro rendimento integral Total

Saldo inicial em 31 de dezembro de 2019 3.586 - 3.586
Impacto de reclassificagdo de transigéo - IFRS 9

Vanagdes de justo valor 2,214 - 2.214
Aquisigdes 9 - 9
Alienagdes/Reembolsos (374) - (374)
Outros - - -
Valor de balango liquido em 31 de dezembro de 2020 5.435 - 5.435

35. EVENTOS SUBSEQUENTES

A alienagdo da participacdo da Parvalorem, S.A. na Cold River's Homestead, S.A., prevista no
contrato de compra e venda celebrado em junho de 2021, foi concretizada em junho de 2022,
conforme mencionado na Nota 8.

A data de conclusdo deste relatério, e derivado das atuais circunstancias, o Conselho de
Administracdo encontra-se a acompanhar, de forma atenta o desenrolar da atual situagdo de conflito
na Ucrania e as suas possiveis repercussdes na economia a nivel nacional e mundial, as quais, nesta
data, ainda ndo sdo antecipdveis com fiabilidade. Este efeito podera vir a ter impacto sobre a
atividade da Sociedade e filiais, dependendo da evolugdo que esta situacdo venha a ter no futuro.
Atualmente, a Sociedade ndo tem exposigao direta a ativos de origem russa.

De acordo com o referencial contabilistico em vigor, este evento foi considerado um evento
subsequente ndo ajustavel.

Ndo ocorreram quaisquer outros factos, apds 31 de dezembro de 2021, que alterem
significativamente a apresentagdo das demonstragdes financeiras.

o
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4. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

=
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4.1 Balangos Consolidados

PARVALOREM, S.A
DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DA PQOSICAQ FINANCEIRA
M D M 2

(Montantes expressos em milhares de Euros)

2021 2020
Ativo Provisées, imparidade Ativo Ativo Reexpresso
ATIVO Notas bruto e depreciaces liquido liguido Notas CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 2021 2020
Ativo ndo corrente Capital préprio
Ativos fixos tangiveis 4 5994 (5 252) 742 999 15 Capital social 50 50
Ativos intangiveis 4 13912 (13 891) 21 37 16 Reservas 330 (356)
Outras contas a receber 5 2730426 (2537 187) 193 239 203 251 16  Outras reservas 209 129 150 302
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento int 6 100 (100) - - 16 Resultados transitados (4 147 268) (4 106 832)
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 7 5202 - 5202 5435 16 Diferencas de transposicdo 339 (823)
Ativos nao correntes detidos para venda 8 13 769 = 13 769 13 769 16 Resultado do exercicio / periodo (17 897) (40 478)
2 769 403 (2 556 430) 212 973 223 491 (3955317) (3998 137)
Interesses que ndao controlam 25 (25)
Ati rren Total do Capital Proprio (3 955 292) (3998 162)
Clientes 9 1843 = 1843 3083
Existéncias 10 49 485 (13 843) 35642 38 802 Passivo ndo corrente
Adiantamento a fornecedores 11 8 158 (1053) 7 105 61 996 18 Outros passivos 975 981
Estado e outros entes publicos 12 126 = 126 429 19  ProvisGes 3102 6 710
Outros ativos 13 690 = 690 766 4077 7 691
Caixa e equivalentes de caixa 14 96 670 - 96 670 72 963 Passivo corrente
156 972 (14 896) 142 076 178 039 17  Outros financiamentos obtidos 4 293 559 4 325204
21 Fornecedores 2093 3145
12 Estado e outros entes publicos 2738 327
22 Outras contas a pagar 7 874 10 657
23  Adiantamentos de Accionistas = 52 668
4 306 264 4 392 001
Total do Passivo 4 310 341 4 399 692
Total do Ativo 2 926 375 (2 571 326) 355 049 401 530 Total do Passivo e Capital Propi 355 049 401 530

O CONTABILISTA CERTIFICADO

O Anexo faz parte integrante destes balancos.

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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4.2 Demonstracdes dos Resultados Consolidados

PARVA M

MONSTRACA N ADA

AT

A

PARA QS EXCERCICIOS FINDQOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Vendas e servigos prestados

Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas
Fornecimentos e servigos externos

Gastos com o pessoal

ProvisGes e perdas por imparidade

Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Outros rendimentos e ganhos

Outros custos operacionais

Rendimentos e ganhos financeiros
Gastos e perdas financeiras

Amortizagdes do exercicio
Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do exercicio
Resultado liquido do exercicio

Numero médio de accdes ordindrias emitidas
Resultado por acgdo (milhares de euros)

Reexpresso
Notas 2021 2020

24 11 543 6777
10/24 (7 183) (3818)
25 (4 293) (5211)
26 (11 557) (8 379)
19 35945 23484
27 (27) 2214
28 62 223 49 108
29 (59532) (50 052)
27 119 14 123
30 17773 6 383
31 (60 584) (60 531)
(42 811) (54 148)
4 (423) (441)
(16 115) (40 466)
12 (1782) (12)
(17 897) (40 478)
10 000 10 000
(1,79) (4,05)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

O CONTABILISTA CERTIFICADO

(0]
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ONSELHO DE ADMINISTRACA

(o]
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4.3 Demonstracoes das Alteracdes no

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Aplicagédo do resultado de 2019

Modificagdo de passivos financeiros (Nota 17)
Rendimento liquido do periodo

Outras alteragdes reconhecidas no Capital Proprio

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Aplicagdo do resultado de 2020

Modificagdo de passivos financeiros (Nota 17)
Rendimento liquido do periodo

Outras alteragdes reconhecidas no Capital Proprio

Saldos em 31 de dezembro de 2021

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Capital Préprio Consolidado

PARVALOREM, S.A.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em milhares de euros)

Capital Reservas de Reservas Outras Resultados  Diferengas de Interesses que Resultado do Capital
social reavaliacdo atuariais reservas transitados transposicdo  ndo controlam do exercicio Préprio

50 - (147) 89 891 4 044 200) - 29 (62 632) (4017 009)

- - - - (62 632) - = 62 632 5

- - - 60 411 ] c = = 60 411

- - (209) - = - - (40 478) (40 687)

- - 5 & B (823) (54) - (877)

50 = (356) 150 302 (4 106 832) (823) {25} (40 478) (3998 162)

- - - - (40 478) - - 40 478 -

- - - 58 827 - - - - 58 827

- - 686 - - - - (17 897) (17 211)

- - - - 42 1162 50 - 1254

50 - 330 209 129 (4 147 268) 339 25 (17 897) (3 955 292)

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

- T:v-"—'f
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4.4 Demonstragdes dos Resultados e do outro Rendimento Integral Consolidados

PARVALOREM, S.A.
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS E DO OUTRO RENDIMENTO INTEGRA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Reexpresso
Notas 2021 2020
Resultado Liquido do Exercicio (17 897) (40 478)
Itens que ndo serdo reclassificados para a demonstracdo de resultados
Desvios atuariais e financeiros relativos a pensGes 20 686 (209)
Perdas atuariais 686 (209)
Resultado liquido do exercicio (17 211) (40 687)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragGes.

TA| TA CERTIFICA
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4.5 Demonstragdes dos Fluxos de Caixa Consolidados

PARVALOREM, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Montantes expressos em milhares de euros)

2021 2020
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimento de clientes 126 386 36 843
Pagamentos a fornecedores (5497) (3768)
Pagamentos ao pessoal (11171) (8108)
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a atividade operacional (616) 1193
Resultados operacionais antes das alteragdes nos ativos e passivos operacionais 109 102 26 160
(Pagamento) / recebimento do imposto sobre o rendimento 289 <
Caixa liquida das atividades operacionais 109 391 26 160
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis - 12
Juros e proveitos similares - 391
Investimentos financeiros 96 21692
Outros ativos 52 072 -
52 168,00 22 095,00
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (28) (64)
Ativos fixos intangiveis - (22)
Investimentos financeiros (50 008) (20 031)
Outros ativos (1773) (755)
(51 809) (20 872)
Caixa liquida das atividades de investimento 359 1223

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Recebimentos respeitantes a: =
Financiamentos obtidos ] 22
Juros e outros rendimentos similares -

- 22
Pagamentos respeitantes a:
Outros financiamentos obtidos (Nota 17) (33 309) (2)
Adiantamento do acionista (Nota 23) (52 668) -
Empréstimos obrigacionistas (Nota 16) - -
Juros de empréstimos obrigacionistas - -
Juros de papel comercial - =
Juros de outros financiamentos 87) (104)
Outros gastos similares (comissdes e garantias) (2) (24)
(86 066) (130)
Caixa liquida das atividades de financiamento (86 066) (108)
Aumento / (Diminuig&o) liquido(a) de caixa e seus equivalentes 23 684 27 275
Efeito de diferengas de cambio 23 (16)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 72 963 45704
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 96 670 72 963
O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
A <,7 . —
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5. ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

=
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Parvalorem, S.A. ("Sociedade” ou “Parvalorem”) foi constituida através de escritura publica
celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de novembro de
2010. A Sociedade tem como atividade principal a prestacdo de servigos de consultoria,
aquisigdo de titulos ou de créditos e respetiva gestdo de bens pertencentes a Sociedade,
prestagdo de servicos administrativos, de aprovisionamento, operacionais e informaticos. Em
agosto de 2012, a Sociedade passou a ter, adicionalmente, como objeto social, a aquisigdo de
imdveis para revenda no ambito destas atividades.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu ao Banco Portugués de Negécios, S.A. (BPN),
entidade atualmente designada por Banco BIC Portugués, S.A., ao Banco Efisa, S.A. e a BPN
Crédito - IFIC, S.A., um conjunto de ativos que se encontravam nos seus balangos em 30 de
novembro de 2010, pelo seu valor nominal.

No exercicio de 2011, no émbito do processo de reprivatizagdo do BPN, foi aprovada pelo
Despacho n.°® 825/11 - SETF de 3 de junho, a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da
Diregao-Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das acOes representativas do capital social
da Parvalorem, operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a aprovacdo deste
despacho, a Parvalorem passou, a partir do exercicio de 2011, a integrar o Setor Institucional
das Administragdes Plblicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais.

Em 9 de dezembro de 2011 foi assinado entre os acionistas do Banco BIC Portugués, S.A. e o
Estado Portugués um Acordo Quadro relativo a aquisi¢do da totalidade do capital social do BPN,
operacdo que se concretizou em 30 de margo de 2012. Decorrente do processo de
reprivatizagdo do BPN, a Sociedade adquiriu em 29 de margo de 2012, um conjunto de ativos
a esta entidade.

A Sociedade é a empresa-mae de um conjunto de entidades descritas na Nota 3 (“"Grupo”).
As demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2021 foram aprovadas para emissao pelo
Conselho de Administragdo em 14 de julho de 2022, mas estdo ainda pendentes de aprovagao
pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragdac admite que as mesmas
venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

2. BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacdao

As demonstragbes financeiras em 31 de dezembro de 2021 foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos
da Sociedade preparados e mantidos de acordo com os principios consagrados nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro ("IAS/IFRS"), tal como adotadas pela Unido
Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) e as interpretagdes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), e pelos respetivos érgdos
antecessores.

As demonstragoes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas para
aprovagao e publicacdo nos termos da legislacao em vigor e para dar cumprimento aos
requisitos de apresentagdo de contas. De acordo com as politicas contabilisticas
aplicaveis a atividade individual da Sociedade, os investimentos em subsidiarias,
empreendimentos conjuntos e associadas sao registados ao custo de aquisicao deduzido
de perdas por imparidade, e as unidades de participagdo em fundos de investimento,
estdo registadas em “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” sendo
mensuradas ao justo valor. A Sociedade ird preparar, nos termos da legislagédo em vigor,
demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia, para publicagdo em separado.

2.2. Adocdo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

A Sociedade utilizou as Normas e Interpretagdes emitidas pelo International Accounting

Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas operagdes e efetivas a 31 deg
dezembro de 2021, desde que aprovadas pela Unido Europeia. ’ <\(
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Normas, interpretacfes, emendas e revisdes gue entraram em vigor no exercicio

Até a data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras, foram aprovadas (“endorsed”)
pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretagGes, emendas e
revisGes, com aplicacdo obrigatéria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2021:

Norma / Interpretacdo

Aplicavel na Unido
Europeia nos exercicios
iniciados em ou apds

Alteragdes a IFRS 16 - Locagbes -
Concessdes relacionadas com a COVID-19
ao nivel das rendas para além de 30 de
Junho de 2021

01-jan-21

Em 28 de maio de 2020, a alteragdo a IFRS 16 denominada
Concessdes relacionadas com a COVID-19’ foi emitida, tendo
Introduzido o seguinte expediente pratico: um locatario pode
optar por ndo avaliar se uma concessdo de renda relacionada
a Covid-19 é uma modificagdo de locagdo.

Os locatarios que optem pela aplicagdo deste expedente,
contabillizam a alteragdo aos pagamentos das rendas
resultantes de uma concessédo relacionada com a COVID-19 da
mesma forma que contabilizam uma alteragdo que ndo seja
uma modificagdo da locagdo de acordo com a IFRS 16.

Inicialmente, o expediente pratico aplicava-se a pagamentos
originalmente devidos até 30 de junho de 2021, no entanto,
devido ao prolongamento do impacto da pandemia, em 31 de
mar¢o de 2021, o mesmo foi alargado para pagamentos
orngmalmente devidos até 30 de junho de 2022. A alteracdo
aplica-se a periodos de relatério anuass iniciados em ou apos 1
de abril de 2021.

Em suma, o expediente pratico pode ser aplicado deste que
estejam cumpridos 0s seguintes critérios:

» a ateragdo nos pagamentos de locagdo resulta numa
retribuigdo revista para a locagdo que é substanciaimente
igual, ou inferior, a retribuigdo imediatamente anterior a
alteragdo;

« qualquer redu¢do dos pagamentos de locagdo apenas afeta
pagamentos devidos em, ou até 30 de junho de 2022; e

=ndo existem alteragbes significativas a outros termos e
condiges da locagdo.

Alteragdes a IFRS 4 ~ Contratos de
Seguro Diferimento da aplicagdo da IFRS 9

01-jan-21

Esta alteracdo refere-se as consequéncias contabilsticas
temporarias que resultam da diferenga entre a data de entrada
em vigor da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros e da futura
IFRS 17 - Contratos de Seguro. Em concreto, a alteragdo
efetuada a IFRS 4 adia até 1 de janeiro de 2023 a data de
expragdo da isengdo temporaria da aplcagdo da IFRS 9 a fim
de alinhar a data efetiva desta Gltima com a da nova IFRS 17.

A sengdo temporaria referida & de aplicagdo facultativa e
apenas disponivel para entidades cujo as suas atwvidades
estdo predominantemente relacionadas com seguros.

Alteragbes a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS
4 e IFRS 16 - Refarma das taxas de juro
de referéncia - fase 2

01-jan-21

Estas alteragdes fazem parte da segunda fase do projeto
"IBOR reform” do JASB e permitem isengdes relacionadas com
a reforma do benchmark para as taxas de juro de referénca,
por uma taxa de juros alternativa (Risk Free Rate (RFR)). As
alteragGes incluem os seguintes expedientes praticas:

« Um expediente pratico que requerra mudangas contratuais,
ou mudangas nos fluxos de caxa que sdo diretamente
exigidas pela reforma, sejam tratadas da mesma forma que
uma alteragdo de taxa de juro flutuante, equivalente a um
movimento na taxa de juros de mercado;

« Permitir que as mudangas exigidas pela refarma sejam feitas
para designagdes de cobertura e documentagdo de cobertura
sem que a relagdo de cobertura seja descontinuada;

« Fornecer alivio operacional tempordrio as entidades que
tenham de cumprir o requisito identificdvel separadamente
quando um instrumento RFR é designado como cobertura de
um componente de risco.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas demonstracoes financeiras da Sociedade
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, decorrente da adocdo das normas,
interpretacdes, emendas e revisdes acima referidas.

Normas, interpretacdes, emendas e revisGes_que irdo entrar em vigor em exercicios

futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretagbes, com aplicagdo obrigatéria em
exercicios econdémicos futuros, foram, até a data de aprovacdo destas demonstragdes
financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:
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Norma / Interpretagdo

Aplicavel na Unido
Europeia nos exercicios
iniciados em ou apos

‘Alteracdes 3 IFRS 3 - Referéncias &
Estrutura Conceptual para o Relato
Financero

01-jan-22

Esta alteracdo atualiza as referéncias 3 Estrutura Concetual no
texto da IFRS 3, ndo tendo sido introduzidas alterages aos
requisitos contabilisticos para as concentragdes de atwvidades
empresariais.

E também clarificado o tratamento contabilistico a adoptar
relativamente aos passivos e passivos contingentes no dmbito
da IAS 37 e IFRIC 21, incorridos separadamente versus os
que foram incluidos numa concentragdc de activdades
empresariais.

A alteragdo é de aplicagdo prospetiva.

Alteracdes a IAS 16 - Rendimentos
obtidos antes da entrada em
funcionamento

01-jan-22

Alteracdes a IAS 37 - Contratos onerosos
- custos de cumprir com um contrato

Alteracdes a IFRS 1 - Subsididria
enquanto adoptante das IFRS pela
pnmerra vez (incluida nas melhorias anuais
relativas ao ciclo 2018-2020)

Alteragoes a IFRS 9 - Desreconhecmento
de passivos financeiros - Comissdes a
Incluir no teste dos ‘10 por cento’ de
variagdo (Incluida nas melhoras anuais
relativas ao cicio 2018-2020)

Alteragdes a IAS 41 - Tributagdo e
mensuragdo do justo valor {incluida nas
melhorias anuais relativas ao ciclo 2018-
2020)

T 01-jan-22

01-jan-22

“01-jan-22

01-jan-22

Clarifica o tratamento contabiiistico dado a contraprestacdo
obtida com a venda de produtos que resultam da produgdo
em fase de teste dos ativos fixos tangivels, probindo a sua
dedugdo ao custo de aquisigio dos ativos. A entidade
reconhece os rendimentos obtidos da venda de tals produtos
e 0s custos da sua produgdo nos resultados.

contrato é ou ndo oneroso, apenas podem ser considerados
0s gastos diretamente relacionados com o cumpnmento do
contrato, como 0s custos incrementais relacionados com mao-
de-obra direta e materais e a alocagdo de outros gastos
diretamente relacionados como a alocagdo dos gastos de
depreciagdo dos ativos tangiveis utilizados para realzar o
contrato.

Os custos gerais e administrativos ndo se relacionam
diretamente com um contrato e s@o excluidos excepto se
forem explicitamente debitados a contraparte de acordo com o
contrato.

Esta alteragdo devera ser aplicada aos contratos que, no inicio
do primerro periodo anual de relato ao qual a alteragdo é
aplicada, ainda incluam obrigagdes contratuals por satisfazer,
sem haver lugar a reexpressdo do comparativo.

Esta melhoria clarifica que, quando a subsidiaria optar pela
mensuracdo dos seus ativos e passivos pelos montantes
ncluidos nas demonstragdes financeras consolidadas da
empresa-mae (assumindo que ndo ocorreu nenhum ajuste no
processo de consolidagdo), a mensuragdo das diferencas de
transposicdo acumuladas de todas as operagdes estrangeiras
podem ser efetuadas pelos montantes que seriam registados
nas demonstragdes financeiras consolidadas, baseado na data
de transi¢do da empresa-mde para as IFRS

Esta melhona vem clarificar quais as comissdes que uma
entidade deve incluir ao avahar se os termos de um passivo
financeiro sdo substancialmente diferentes dos termos do
passivo financero original. Esta melhoria clarfica que no
ambito dos testes de desreconhecmento efetuados aos
passivos renegociados, deverdo apenas ser incluidas as
comiss3es pagas ou recebidas entre o devedor e o credor,
incluindo as comissdes pagas ou recebidas pelo devedor ou
pelo credor em nome do outro.

Esta melhoria elimina o requisito de exclusdo dos fluxos de
caixa fiscais na mensuragdo de justo valor dos ativos
biolégicos, assegurando a consisténcia com os principios a
IFRS 13 - Justo valor,

IFRS 17 - Contratos de Seguro

01-jan-23

A IFRS 17 aplica-se a todos os contratos de seguro (i.e., vida,
ndo vida, seguros diretos e resseguros), independentemente
do tipo de entidades que os emite, bem como a algumas
garantias e a alguns instrumentos financeiros com
caracteristicas de participagdo discriciondria. Em termos gerais,
IFRS 17 fornece um modelo contabilistico para os contratos
de seguro de maior utiidade e mais consistente para 0s
emitentes. Contrastando com os requisitos da IFRS 4, que
sdo baseadas em politicas contabilisticas locais adoptadas
anteriormente, a IFRS 17 fornece um modelo integral para
contrates de seguro, cobrindo todos os aspectos
contabilisticos relevantes.

Estas normas, apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, nao foram adotadas

pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, em virtude de a sua
aplicacdo ndo ser ainda obrigatéria. Em resultado da aplicagdo das normas acima
referidas, ndo sdo expectaveis impactos significativos nas demonstragdes financeiras.

Normas

interpretacdes, emendas e revisbes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes foram emitidas pelo IASB e ndo se

encontram ainda aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:
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Aplicavel na Unido
Europeia nos exercicios

Norma / Interpretagdo mniciados em ou apds
Alteragdes a IAS 1 - Apresentagdo das 01-jan-23 Esta a|tera95-6_pr'e-tend"e clarificar a classificagdo dos passivos

demonstragdes financeiras - Classificagdo
de passivos correntes e ndo correntes

como saldos correntes ou ndo correntes em fungdo dos
direitos que uma entidade tem de diferir o seu pagamento,
no final de cada periodo de relato.

A classificagdo dos passivos ndo é afetada pelas expectativas
da entidade (a avaliagdo deverd determinar se um direito
existe, mas ndo devera considerar se a entidade ird ou ndo
exercer tal direito), ou por eventos ocorridos apos a data de
relato, como seja o incumprimento de um “covenant”.

No entanto, se o diretto de adiar a liquidagdo por pelo menos
doze meses estiver sujeto ao cumprimento de determinadas
condigdes apbs a data de balango, esses critérios ndo

afetam o direito de diferir a liquidagdo cuja finalidade seja de
classificar um passivo como corrente ou ndo corrente.

Esta alteragdo inclul anda uma nova definigdo de “liquidagdo”
de um passivo e é de aplicacdo retrospectiva.

Alteragbes a IAS 8 - Definigdo de 01-jan-23
estimativas contabilisticas

A alteragdo vem esclarecer qual a distingdo entre alteragdo de
estimativa contabilistica, alteragdo de politica contabilistica e a
corregdo de erros. Adicionalmente, esclarece de que forma
uma entidade usa as técnicas de mensuragdo e Inputs para
desenvolver estimativas contabilisticas.

interagﬁes a IAS 1 - Dwulgagdo de 01-jan-23
politicas contabllisticas

Alteracdes a IAS 12 - Imposto dferido ~ 0t-)an-23
relacionados com ativos e passivas
decorrentes a uma transacgéo unica

‘Alteracdes a IFRS 17 - Contratos de 0l-jan-23
seguro - Aplicagdo inicial da IFRS 17 e
IFRS 9 - Informagdo comparativa

Ciclo anual de melhorias das normas 01-jan-22
internacionais de relato financero (2018 -
2020)

Estas aiteracbes pretendem auxiliar a entidade na divulgagdo
das politicas contabllisticas ‘materiais’,  anteriormente
designadas por politicas 'significativas’. No entanto devido a
inexisténcia deste conceito nas normas IFRS, foi decdido
substituir pelo conceito “materialidade”, um conceto }a
conhecido pelos utillizadores das demonstragdes

financeiras.

Ao avahar a materialdade das politicas contabilisticas, a
entidade tem de considerar n3o s6 a dimensdo das
transacgGes como também outros eventos ou condighes e 3
natureza dos mesmos.

As alteracdes esclarecem gue os pagamentos que liquidem um
passivo sdo fiscalmente dedutiveis, contudo trata-se de uma
questdo de julgamento profissional se tais dedugbes sao
atribuiveis ao passivo que estd reconhecdo nas
demonstragdes financeiras ou ao ativo relacionado. Isto é
importante para determinar se existem diferengas temporanas
no reconhecmento inicial do ativo ou do passiva.

De acordo com estas alteragles, a excegdo de reconhetimento
inicial ndo é aplicavel as transagbes que originaram diferengas
temporarias tributdveis e dedutivels Iguais. Apenas é aplicavel
se o reconhecmento de um leasing ativo e um leasing passivo
derem origem a diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis
que ndo sejam iguals.

Esta alteragdo a IFRS 17 refere-se a apn:te_séntagés de
informagdo comparativa de ativos financeiros na aplicagio
inictal da IFRS 17

A emenda adiciona uma opgdo de transigdo que permite que
uma entidade aplque um ‘overlay ‘ na classificagdo de um ativo
financeiro no(s) periodo(s) comparativo(s) apresentado(s) na
aplicagdo inicial da IFRS 17. O ‘overlay’ permite que todos os
ativos financeiros, incluindo aqueles mantidos em relagdo a
atividades ndo relacionadas a contratos dentro do &mbito da
IFRS 17 ser classificado, instrumento a instrumento, no(s)
periodo(s) comparativo(s) de forma alinhada com a forma
como a entidade espera que esses ativos sejam classificados
na aplicagdo Inicial da IFRS 9.

Estas melhorias envolvem a clarificagdo de alguns aspetos
relacionados com 3 1) IFRS 1 - permite que na adogdo das ifrs
pela primeira vez possa mensurar diferengas de transposicio
acumuladas com base nos valores contabilisticos das
demonstragdes financeiras consolidadas da sua empresa-mae,
de acordo com a data de transigdo da empresa-mde para as
IFRS; i) IFRS 9 - Esta melhoria clarifica que no ambito dos
testes de desreconhecimento efetuados aos passivos
renegociados, deve-se determinar o wvalor liquido entre
honordrios pagos e honorarios recebidos considerando
apenas os honorarios pagos ou recebidos entre o mutudric e
o financiador, Incluindo honorarios pagos ou recebidos, por
qualquer uma das entidades em nome da outra; i) IFRS 16 -
A melhoria introduzida corresponde a alteragdo do exemplo
ilustrativo 13 que acompanha a IFRS 16, de forma a eliminar
uma inconsisténcia no tratamento contabilistico de incentivos
atribuidos pelo locador ao locatério; iv) IAS 41 - Esta melhorta
elimina o requisito de exclusdo dos fluxos de caixa fiscais, da
mensuragdo de justo valor dos ativos bioldgicos, assegurando
a consisténcia com os principios da IFRS 13 - ‘Justo valor’
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Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal,
ndo foram aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.
Relativamente a estas normas e interpretagdes, emitidas pelo IASB mas ainda ndo
aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, nao se estima que da futura adogdo das
mesmas decorram impactos significativos para as demonstragoes financeiras anexas.

2.3. Comparabilidade da informacgdo

Os montantes apresentados nas demonstragdes financeiras relativas ao periodo findo
em 31 de dezembro de 2021 ndo sdo comparaveis com o periodo anterior uma vez que
foram rececionadas faturas relativas a comissées de gestdo de periodos anteriores a
2021, pelo que, considerando a materialidade das mesmas, houve a necessidade de se
efetuar a respetiva reexpressdo das contas de 2020. Ndo obstante, os impostos
entregues com referéncia ao exercicio de 2020 ndo sofreram alteractes, sendo o impacto
da reexpressao refletido nos impostos de 2021.

2.4. Principios de consolidagao

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da Parvalorem e das suas
subsidiarias (Grupo Parvalorem) (Nota 3).

De acordo com o0s requisitos da IFRS 10, a Sociedade considera que exerce controlo
quando se encontre exposta ou detenha direitos sobre os retornos variaveis gerados por
uma determinada entidade e possa, através da aplicagdo do poder que detém e da
capacidade de orientar as suas atividades relevantes, apoderar-se dos mesmos (poder
de facto).

A consolidagdo das contas das subsidiarias que integram a Sociedade foi efetuada pelo
método integral. As transacdes e os saldos significativos entre as empresas objeto de
consolidacdo foram eliminados. Adicionalmente, quando aplicavel, sdo efetuados
ajustamentos de consolidagdo de forma a assegurar a consisténcia na aplicagdo dos
principios contabilisticos da Sociedade.

O valor correspondente a participagdo de terceiros nas subsididrias é apresentado na
rubrica "Interesses que ndo controlam", do capital préprio.

O lucro consolidado resulta da agregacdo dos resultados liquidos da Sociedade e das
subsididrias na proporgdo da respetiva participagdo efetiva, apds os ajustamentos de
consolidagao, desighadamente a eliminagd@o de dividendos recebidos e mais e menos-
valias geradas em transacdes entre empresas incluidas no perimetro de consolidagéo,
quando aplicavel.

2.5. Concentracdes de atividades empresariais e “Goodwill”

As aquisicdes de subsididrias sdo registadas pelo método da compra. O custo de
aquisicdo corresponde ao justo valor agregado dos ativos entregues e passivos incorridos
ou assumidos em contrapartida da obtengdo do controlo sobre a entidade adquirida,
acrescido de custos incorridos diretamente atribuiveis a operagdo. Na data de aquisigdo,
que corresponde ao momento em que a Sociedade obtém o controlo sobre a filial, os
ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis que reldnam os requisitos para
reconhecimento previstos na Norma IFRS 3 - "Concentragbes de atividades
empresariais" sdo registados pelo respetivo justo valor.

O "goodwill" corresponde a diferenga positiva, na data de aquisigdo, entre o custo de
aquisicdo de uma filial e a percentagem efetiva adquirida pela Socieddade no justo valor

dos respetivos ativos, passivos e passivos contingentes identificdveis. O "goodwill" é
registado como um ativo e ndo é sujeito a amortizagao.

No caso de transacdes efetuadas apds a obtencdo de controlo pela Sociedade, o
diferencial entre o custo de aquisigdo das agdes adicionais e o valor correspondente de
ativos e passivos da entidade adquirida é registado diretamente em reservas.

O "goodwill", se negativo, é considerado como rendimento na data de aquisicdo apds
reconfirmagdo do justo valor dos ativos, passivos e contingentes identificaveis. %

& e
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2.6. Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos utilizados na preparagdo das
demonstragdes financeiras foram os seguintes:

a) Especializagdo de exercicios
A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico
da especializagdo de exercicios, sendo reconhecidos a medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

b) Ativos fixos tangiveis e intangiveis
Os ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis utilizados pela Sociedade para o
desenvolvimento da sua atividade sdo contabilisticamente relevados pelo custo de
aquisicdo (incluindo custos diretamente atribuiveis) deduzido das amortizagGes e
perdas de imparidade acumuladas.

c) Outras contas a receber e adiantamentos a fornecedores
As rubricas “Outras contas a receber” e “Adiantamentos a fornecedores” incluem
as operagdes de crédito adquiridas ao BPN, ao Banco Efisa, S.A. e a BPN Crédito -
IFIC, S.A. (Nota 5).

d) Instrumentos financeiros (IFRS 9)

i) Ativos financeiros

A classificagdo e mensuragao dos ativos financeiros depende dos resultados da
analise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (teste SPPI), para
concluir se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e
juros sobre o capital em divida e do enquadramento nos respetivos modelos
de negdcio da Sociedade.

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros podem ser
classificados nas seguintes categorias:

e ativos financeiros pelo custo amortizado;

¢ ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral;
ou

¢ ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificacdo dos ativos financeiros é efetuada tendo em conta os seguintes
aspetos:

e 0 modelo de negédcio que a Sociedade definiu para a gestdo do ativo
financeiro; e
e as caracteristicas dos fluxos contratuais do ativo financeiro.

Avaliacdo se os fluxos de caixa contratuais correspondem somente ao
recebimento de capital e juros (SPPI - Solely Payments of Principal and

Interest)

Na avaliagdo se os fluxos de caixa contratuais se referem somente ao
recebimento de capital e juros, a Sociedade considerou os termos contratuais
originais do ativo financeiro.

Para efeitos desta avaliagdo, considera-se capital como o justo valor do ativo
financeiro no momento do reconhecimento inicial. O juroc corresponde a
remuneracgdo pelo efeito temporal do dinheiro, do risco de crédito associado
ao montante em divida durante um determinado periodo de tempo, de outros
riscos e custos bdsicos da concessdo de crédito, bem como uma margem de
lucro.
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Avaliacdo do modelo de negdcio

A Sociedade determina o modelo de negécio tendo em consideragdo a forma
como os grupos de ativos financeiros séo geridos em conjunto para atingir um
objetivo de negdcio especifico. Esta avaliagdo requer julgamento, na medida
em que tém de ser considerados, entre outros, os seguintes aspetos: (i) a
forma como o desempenho dos ativos é avaliada; e (ii) os riscos que afetam
o desempenho dos ativos e a forma como esses riscos sdo geridos.

. Ativos financeijros ao custo amortizado:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
custo amortizado” se cumprir cumulativamente com as seguintes
condigdes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo é o
de deter ativos financeiros com o fim de recother os respetivos fluxos
de caixa contratuais; e

o Os termos contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e juro
sobre o montante de capital em divida (SPPI).

Esta categoria inclui as rubricas de outras contas a receber,
adiantamentos a fornecedores e outros ativos financeiros.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescidos dos custos de transagdo e sdo
posteriormente mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente, estdo
sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial ao apuramento de perdas
por imparidade para perdas esperadas, as quais sdo registadas por
contrapartida de resultados.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado.

. Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral” se cumprir
cumulativamente com as seguintes condigdes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo é o
de recolher fluxos de caixa contratuais e a venda de ativos
financeiros; e

o Os termos contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e
juro sobre o montante de capital em divida (SPPI).

Adicionalmente, a Sociedade pode optar, de forma irrevogdvel no
momento do reconhecimento inicial, por classificar um instrumento de
capital na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral”, desde que o mesmo ndo seja detido para
negociacdo. Esta opgdo € exercida numa base casuistica, investimento a
investimento e esta apenas disponivel para os instrumentos financeiros
que se enquadram no ambito da definigdo de instrumentos de capital
prevista nas disposigdes da IFRS 9 e IAS 32.

Esta categoria inclui os instrumentos de divida detidos pela Sociedade

classificados na rubrica de “Ativos financeiros ao justo valor através de

outro rendimento integral”.

Reconhecimento inicial e mensuragéo subsequente @1; "\'\(
[ 8
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Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transagdo, e subsequentemente mensurados ao justo valor. As
variagdes no justo valor destes ativos financeiros sado registadas por
contrapartida de outro rendimento integral e, no momento da sua
alienagdo, os respetivos ganhos ou perdas acumuladas em outro
rendimento integral sdo reclassificados para resuitados.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral sdo reconhecidos em "“Outros
rendimentos e ganhos”, tendo por base o método da taxa efetiva.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral estdao sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao
apuramento de perdas por imparidade para perdas esperadas. As perdas
de imparidade estimadas sdo reconhecidas em resultados, na rubrica
“Imparidade para investimentos financeiros”, por contrapartida da
rubrica de outro rendimento integral, e nao reduzem a quantia
escriturada do ativo financeiro no balango.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transagao, e subsequentemente sdo mensurados ao justo valor.
As variagdes no justo valor destes ativos financeiros sao registadas por
contrapartida de outro rendimento integral.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito da Sociedade ao seu recebimento em
“Outros rendimentos e ganhos”.

N&o sao reconhecidas perdas de imparidade para instrumentos de capital
ao justo valor através de outro rendimento integral, sendo os respetivos
ganhos ou perdas acumuladas registadas em variagdes de justo valor
transferidos para resultados transitados no momento do seu
desreconhecimento.

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de resultados” quando ndo é elegivel para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, atendendo ao modelo de negdcio definido pela
Sociedade para a sua gestdo ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais.

Adicionalmente, a Sociedade pode optar por designar um ativo financeiro
ao justo valor através de resultados, de forma irrevogavel e no momento
do reconhecimento inicial, ainda que este cumpra os critérios para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, se tal eliminar ou reduzir significativamente uma
incoeréncia na mensuracdo ou no reconhecimento (accounting
mismatch), que de outra forma resultaria da mensuracdo de ativos ou
passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas sobre os mesmos em
diferentes bases.

A categoria “ativos financeiros ao justo valor através de resultados”
encontra-se segregada pelas seguintes sub-rubricas:

o Ativos financeiros detidos para negociagao

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica sdo adquiridos com o
objetivo de gerar valias no curto prazo ou enquadram-se na definigao
de instrumento financeiro derivado.

o Ativos financeiros ndo detidos para negociagdo obrigatoriamente ao
justo valor através de resultados
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Os ativos financeiros classificados nesta rubrica correspondem aos
instrumentos de capital, que ndo se classifiquem como detidos para
negociagdo e instrumentos de divida cujos fluxos de caixa contratuais
nao representam somente o reembolso de capital e juros sobre o
capital em divida.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sdo
reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos
associados as transacgoes reconhecidos em resultados no momento inicial.
As variacoes subsequentes no justo valor destes ativos financeiros, bem
como 0s ganhos ou perdas geradas no momento da sua alienagdo sdo
reconhecidas em resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito da Sociedade ao seu recebimento em
“QOutros rendimentos e ganhos”

Justo valor

Conforme acima referido, os investimentos registados na categoria de
“Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral” s&o
valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo
gual um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre
partes independentes, informadas e interessadas na concretizagao da
transagdo em condigdes normais de mercado.

O justo valor de investimentos financeiros é determinado com base em:

- Cotacdo de fecho na data de balango, para instrumentos
transacionados em mercados ativos;

- Pregos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagao
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters incluindo pregos
de mercado disponiveis em transagbes recentes;

- Pregos (bid prices) indicativos divulgados por terceiros, baseados em
modelos tedricos; e

- Valor patrimonial das unidades de participacdo divulgado pela
respetiva sociedade gestora.

ii) Imparidade

A imparidade constituida para as rubricas “Outras contas a receber” e
“Adiantamentos a fornecedores” é apurada da seguinte forma:

° Analise individual de todos os devedores com responsabilidades
superiores a 250 m.euros - a Sociedade efetua uma analise especifica
com recurso a fichas e questiondrios de imparidade preenchidos pelas
areas responsaveis pelo acompanhamento dos créditos, tendo por base
uma metodologia de andlise interna, a qual considera entre outros
aspetos os colaterais das operagdes.

o Para o universo dos devedores ndo sujeitos a analise individual, foi
efetuada analise coletiva de crédito, atendendo ao cumprimento do plano
de reembolso definido e existéncia de reestruturagdes de contratos.

Adicionalmente, conforme referido acima, a Sociedade determina perdas por
imparidade para instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de
outro rendimento integral e ativos financeiros mensurados ao custo —:%—’-
amortizado.
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iii)

As perdas de imparidade dos instrumentos de divida que estdo mensurados
ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidas por
contrapartida da reserva de justo valor, pelo que o seu reconhecimento ndo
reduz o valor de balango dos ativos financeiros.

A Sociedade determina as perdas por imparidade para cada operacdo em
funcdo da deterioragdo do risco de crédito observada desde o momento do seu
reconhecimento inicial. Neste contexto, as operacdes sao classificadas, de
acordo com o seu nivel de risco de crédito, num dos seguintes stages:

- Stage 1: sdo classificadas neste stage as operagdes para as quais ndo se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas a estas
operagdes correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de
eventos de incumprimento que poderdo ocorrer no prazo de 12 meses
apos a data de reporte.

- Stage 2: sdo classificadas neste stage as operagbes para as quais se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial, mas que ndo se encontram em situacdo de
imparidade. As perdas por imparidade associadas a estas operagdes
correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de eventos
de default que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual
esperado das operacdes (perdas de crédito esperadas “lifetime”).

Stage 3: sdo classificadas neste stage todas as operagdes que se
encontrem em situacdao de imparidade. As perdas por imparidade
associadas a estas operagdes correspondem a perdas de crédito
esperadas “lifetime”.

Aumento significativo do risco de crédito

A avaliacdo do aumento significativo do risco de crédito desde o momento do
reconhecimento inicial tem por base um conjunto de informagdo qualitativa e
quantitativa (nomeadamente, nimero de dias de atraso no pagamento e
existéncia de reestruturacoes) relativamente aos devedores e emitentes dos
ativos financeiros.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescidos dos custos de transacdo, e subsequentemente sdo mensurados ao
custo amortizado. Os juros sdo reconhecidos em resultados com base no
método da taxa efetiva.

Desreconhecimento e modificagdo de passivos financeiros

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando
estes sdo cancelados ou extintos.

A Sociedade considera que uma modificagdo nos termos contratuais do passivo
financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente
reconhecimento de um novo passivo financeiro quando esta corresponda a
uma modificagdo substancial dos termos do passivo financeiro original. Sdo
considerados termos substancialmente diferentes se o valor atual descontado
dos fluxos de caixa de acordo com o0s novos termos, incluindo quaisquer
comissdes pagas liquidas de quaisquer comissdes recebidas e descontadas
usando a taxa de juro efetiva original, divergir, em pelo menos 10%, do valor
atual descontado dos fluxos de caixa restantes do passivo financeiro original.

Para as modificagbes nos passivos financeiros, que nao resultem no seu
desreconhecimento, a Sociedade procede ao recélculo do custo amortizado do
passivo financeiro modificado descontando os fluxos de caixa contratuais
modificados a taxa de juro efetiva original do contrato.
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O ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro é reconhecido em
resultados como ganho ou perda com referéncia a data da modificagdo. Caso
se tratem de transac0es com o acionista da Sociedade, na qualidade de
proprietario da mesma, o referido ajustamento ao custo amortizado do passivo
financeiro é reconhecido diretamente em capital préprio, na rubrica de “Outras
reservas”.

e) Valorizagdo de instrumentos financeiros derivados

Ao abrigo da Norma IFRS 9, os ativos ou passivos financeiros derivados, exceto se
forem designados instrumentos de cobertura, sdo registados pelo justo valor por
contrapartida de resultados nas rubricas “Rendimentos e ganhos financeiros” e
“Gastos e perdas financeiras”.

f) Ativos ndo correntes detidos para venda

Um ativo ndo corrente devera ser classificado como detido para venda se o valor
de balanco vier a ser recuperado principalmente através de uma transagdo de
venda e ndo através do seu uso continuado. Os seguintes critérios deverdo ser
satisfeitos:

e O ativo estar disponivel para venda imediata na sua condicdo atual; e
o  Existir uma elevada probabilidade de ocorréncia da venda.
A venda devera ser concretizada:

¢ Regra geral, até ao prazo de um ano apods a classificacdo como ativo detido
para venda; e

e Este prazo pode ser estendido caso ocorram acontecimentos ou circunstancias
fora do controlo da entidade (por exemplo, alteragdes aprovadas por entidades
reguladoras do mercado) e haja compromisso por parte desta relativamente
ao plano de realizagao da venda.

A mensuragdo de um ativo ndo corrente deverd ser realizada pelo menor entre a
sua quantia registada e o justo valor deduzido dos custos a incorrer na venda.

Em 31 de dezembro de 2021 é composta por participagdes no capital de empresas.

O Conselho de Administragdo da Sociedade mantém a intengdo de realizar estes
ativos no curto prazo.

g) Existéncias

As existéncias encontram-se valorizadas ao menor do custo de aquisigdo ou valor
realizédvel liquido. O valor realizdvel liquido corresponde ao valor de venda
estimado com base em avaliagdes elaboradas por peritos externos.

h) Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” correspondem
aos valores de caixa, depdsitos bancarios e depdsitos a prazo e outras aplicagGes
de tesouraria venciveis a menos de trés meses e para os quais o risco de alteragdo
de valor é insignificante.

i) Beneficios de empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo
com os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 - Beneficios dos Trabalhadores.

O Decreto-Lei n.02 88/2012, de 11 de abril, determinou a integragdo no regime geral
de seguranca social, relativamente as eventualidades de invalidez, morte e doenca,
dos trabalhadores da Parvalorem, bem como a extingdo do “Fundo de Pensdes do
Grupo Banco Portugués de Negdcios” através da sua integragdo na Caixa Geral de
Aposentagdes (CGA).

-
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Assim, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de margo de 2009, até
entdo abrangidos pelo ACT do Setor Bancario, passaram a estar protegidos, tal
como os restantes, pelo regime geral da seguranga social nas eventualidades de
doenca, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém, igualmente, a protecdo ja
atualmente garantida pelo regime geral de seguranca social nas eventualidades de
maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doengas profissionais e velhice.

Os principais beneficios concedidos pela Sociedade incluem os encargos com sadde
e outros beneficios de longo prazo:

i) Encargos com saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Parvalorem
estd a cargo do Servigo de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da seguranga
social. As contribuigdes obrigatérias para o SAMS, a cargo da Parvalorem,
correspondem a 6,5% do total das retribuigdes efetivas dos trabalhadores no
ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal.

ii) Outros beneficios de longo prazo

A Sociedade tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo
concedidos a trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de
antiguidade e subsidio por morte antes da idade normal de reforma.

As responsabilidades com estes beneficios sdo determinadas com base em
avaliacOes atuariais.

j) Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o
futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O
montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar
para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagdo, a menos
que a possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

k) Reconhecimento de juros

Os juros sdo em geral reconhecidos linearmente ao longo do periodo das
operagbes. Contudo, dadas as carateristicas da carteira de “Outras contas a
receber”, a Sociedade ndo reconhece em regra o0s respetivos juros face a
inexisténcia de expetativa real quanto ao seu recebimento, pelo que sé&o
reconhecidos numa base de caixa. Desta forma, os juros registados na rubrica
“Rendimentos e ganhos financeiros - juros de operagdes de crédito” respeitam a
juros efetivamente recebidos.

) Conversao de saldos e transagdes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidagdo sdo
preparadas de acordo com a divisa utilizada no espago econémico em que opera -
denominada "moeda funcional". Nas contas consolidadas, os resultados e posigao
financeira de cada entidade sdo expressos em Euros, a moeda funcional da
Sociedade.

Na preparacgdo das demonstragdes financeiras individuais da Sociedade e das filiais,
as transagdes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio
indicativas na data em que foram realizadas.

Em cada data de balango, os ativos e passivos monetdrios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional de cada entidade com base na
taxa de cambio em vigor. Os ativos ndo monetarios que sejam valorizados ao justo
valor sdo convertidos com base na taxa de cdmbio em vigor na data da ultima
valorizagdo. Os ativos ndo monetarios registados ao custo histérico, incluindo ativos
tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cdmbio original.

e C)% ,
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As diferencas de cdmbio apuradas na conversdo cambial sdo refletidas em
resultados do exercicio, com excegdo das originadas por instrumentos financeiros
ndo monetarios registados ao justo valor, tal como agbes classificadas como ativos
financeiros disponiveis para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica de
capital proprio até a sua alienagdo.

Conversdo cambial de demonstracdes financeiras de entidades estrangeiras

Nas contas consolidadas, os ativos e passivos de entidades com moeda funcional
distinta do euro sdo convertidos a taxa de cambio de fecho, enquanto os proveitos
e custos sdo convertidos a taxa média do periodo. As diferencas resultantes da
conversdo cambial, de acordo com este método, sdo registadas na rubrica "Outras
reservas", do capital préprio, sendo o respetivo saldo transferido para resultados
no momento da alienagdo ou da perda de controlo das respetivas filiais.

m) Locagdes

A Sociedade reconhece para todas as locagdes, com excegao das locagbes com um
periodo inferior a 12 meses ou locagdes que incidam sobre ativos de valor unitario
reduzido (inferior a 5.000 euros):

um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o
Net Present Value (NPV) do passivo da locagao, acrescido de pagamentos efetuados
(fixos e/ou varidveis) deduzidos de incentivos a locacdo recebidos, penalidades por
término (se razoavelmente certas), bem como eventuais estimativas de custo a
serem suportadas pelo locatdrio com o desmantelamento e remogdo do ativo
subjacente e/ou com a restauragdo do local onde este estd localizado.
Subsequentemente é mensurado de acordo com o modelo do custo (sujeito a
depreciagdes/amortizagdes de acordo com o prazo de locagao de cada contrato e a

testes de imparidade);

um passivo da locacgdo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de
caixa futuros da locagao (NPV), o que inclui:

pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locagdo a receber;

pagamentos de locagdo varidveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados
inicialmente utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do contrato;

as quantias que deverdo ser pagas pelo locatario a titulo de garantias de valor
residual;

o preco do exercicio de uma opgdo de compra, se o locatario estiver razoavelmente
certo de exercer essa opgao;

pagamentos de sangdes por rescisao da locagdo, se o prazo da locagdo refletir o
exercicio de uma opgao de rescisdo da locagdo pelo locatério.

Dado que ndo é possivel determinar com fiabilidade a taxa de juro implicita na
locagdo (paragrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da locagdo sdo descontados
segundo a taxa de juro que seria aplicavel, caso a Sociedade se financiasse junto
da Diregao-Geral do Tesouro e Finangas em 31 de dezembro de 2021 (Nota 17).

Esta norma implica as seguintes contabilizagGes no exercicio na demonstragdo dos
resultados da Sociedade:

e registo em juros e gastos similares suportados do gasto de juros relativo
aos passivos de locacao;

e registo em amortizagdes do custo de depreciagdo dos ativos sob direito de
uso.

e registo em fornecimentos e servigos externos dos montantes relativos a
contratos de locagdo de curto prazo e contratos de locagdo de ativos de
baixo valor; e

e e ainda as seguintes contabilizagdes no balango da Socieade:

o registo em Ativos fixos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob
direito de uso; e
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¢ registo em outros passivos - rendas a pagar pelo valor dos passivos de
locagao reconhecidos.

Os ativos sob direito de uso sdao depreciados/amortizados desde a data de entrada
em vigor do contrato da locagdo até ao fim da vida util do ativo subjacente, ou até
ao final do prazo da locagdo, caso este seja anterior. Se a locagdo transferir a
propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir
o facto de a Sociedade ir exercer uma opgdo de compra, o ativo sob direito de uso
dever ser depreciado/amortizado desde a data de entrada em vigor do contrato da
locagdo até ao fim da vida util do ativo subjacente. A depreciagdo/amortizacdo
comega na data de entrada em vigor da locagao.

Assim, a Sociedade reconhece como ativos sob direito de uso o contrato de
arrendamento do imével Arquiparque VII, do Imoével Torre das Antas, de alguns
lugares de estacionamento e de viaturas. Todos os contratos foram assinados
durante o ano de 2019, tendo sido prorrogado o prazo relativo ao imovel Torre das
Antas durante o ano de 2021.

n) Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos (quando aplicavel).

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel
resultantes de gastos ou rendimentos nado relevantes para efeitos fiscais, ou que
apenas serdo considerados noutros periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultantes de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis
entre o valor de balanco dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na
determinacgao do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo registados para todas as diferengas
temporarias tributdveis, enquanto que os impostos diferidos ativos sé sdo
reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas
tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferengas temporarias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de
balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, exceto nos casos em que as transagdes que 0s originaram
tenham sido refletidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da
reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda). Nestas situacgdes, o
correspondente imposto € igualmente refletido por contrapartida de capital préprio,
ndo afetando o resultado do exercicio.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes
financeiras, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida
em gque nao dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de
lucros fiscais futuros suficientes que possibilitem a recuperagdo dessas diferencas.
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2.7. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo
das politicas contabilisticas

Continuidade das operacoes

As demonstracgdes financeiras consolidadas da Sociedade em 31 de dezembro de 2021
foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, embora apresentem
capital proprio negativo no montante de 3.955.292 m.euros, 0o que pde em causa a
continuidade das operagles e determina a aplicagdo das normas constantes do Artigo
350 do Cédigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2021
a Sociedade apresenta passivos correntes, incluindo financiamentos contraidos junto da
Diregdo-Geral do Tesouro e das Financgas (DGTF) com vencimento em 2021 no montante
de 4.293.559 m.euros (Nota 17), os quais excedem significativamente os ativos
correntes. No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizacdo do Banco
Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho
n.0 825/11 -~ SETF de 3 de junho de 2011, a aquisicdo pelo Estado Portugués, através
da Direcdo-Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agles representativas do
capital social da Parvalorem, S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012.
Com a concretizagdo deste despacho, a Sociedade passou durante o exercicio de 2011 a
integrar o Setor Institucional das Administragdes Publicas, nos termos do cédigo do
Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, tendo o Estado Portugués assumido
diretamente todos os direitos e obrigagdes relacionados com a Sociedade. Desta forma,
a capacidade da Sociedade se manter em continuidade estad dependente da manutengéo
do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo do Conselho de Administragdo
da Sociedade que este apoio serd mantido.

Imparidade de outras contas a receber

A determinagdo das imparidades para as contas a receber analisadas individualmente
resulta de uma avaliacdo especifica efetuada pela Sociedade com base no conhecimento
da realidade dos clientes e nas garantias associadas as operacdes em questdo. A
estimativa de imparidade para contas a receber que nao foram analisadas
individualmente foi efetuada através de uma analise coletiva tendo em consideragdo a
segmentacdo da carteira de acordo com caracteristicas de risco comuns, atendendo ao
numero de dias de atraso de pagamento e existéncia de reestruturagbes, a qual é
aplicada a média das taxas de imparidade dos segmentos semelhantes de clientes
analisados individualmente. A Sociedade considera que a imparidade para outras contas
a receber determinada com base nesta metodologia reflete adequadamente as perdas
associadas as operagdes de crédito.

Imparidade de adiantamentos a fornecedores

A determinagdo da imparidade para adiantamentos a fornecedores resulta de uma
avaliagao especifica efetuada pela Sociedade com base no conhecimento da realidade
dos clientes e nas garantias associadas as operagdes superiores a 250 m.euros. Para as
restantes operagdes, atendendo as limitagdes de informagdo sobre o cumprimento do
seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de imparidade de acordo com a
natureza das operacgfes, assumindo-se que a maior parte corresponde a créditos a
habitacdo de colaboradores da Sociedade ou do Banco BIC, S.A. que se presume estarem
em situacdo regular (Nota 11). A Sociedade considera que a imparidade de
adiantamentos a fornecedores determinada com base nesta metodologia reflete
adequadamente as perdas associadas a estas operagoes.

Valorizacdo dos iméveis registados na rubrica “Existéncias”

Os imoveis recebidos pela Sociedade sdo registados na rubrica “Existéncias”, sendo
sujeitos a avaliagbes imobilidrias periddicas efetuadas por peritos independentes, de
acordo com as particularidades e circunstancias em que cada imdvel se encontra. Os
imoveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisigdo e o valor
realizavel liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em
avaliacbes elaboradas por peritos externos. Para os iméveis com avaliagGes com
antiguidade superior a dois anos, a Sociedade aplica um haircut ao valor constante das
avaliagOes. Por outro lado, para os iméveis com contrato de promessa compra e venda
ja formalizado, o valor liquido de balanco é ajustado para o respetivo valor formalizado,
no caso em que este Ultimo seja inferior ao valor de avaliagdo. As referidas avaliacdes
incorporam um conjunto de pressupostos que requerem validagdo por parte do ¢rgdo de ’%

< &5
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gestdo, entendendo a Sociedade que a imparidade para imoveis determinada com base
nesta metodologia refiete adequadamente as perdas associadas a estes ativos.

3. EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACOES OCORRIDAS NO EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a estrutura do Grupo a nivel das principais empresas
subsidiarias e os respetivos dados financeiros retirados das suas contas estatutarias individuais,
exceto quando expressamente indicado, podem ser resumidos da seguinte forma:

2021
%o Capital Resuitado  Volume de
Entidade Sede Participacdo _ Ativo  Passivo Proprio {a) _ Liquido negacios
8PN Créditus Brasil - Promatora de Vendas LTDA. (b] (c} Brasil 93,66% 49 105 (56) (51}
BPN Cayman, Limited (b} (c ) Ihas Caimdc  100% 17.296 - 17.296  (1.647)
Brick and Sand- Sociedade lmabilia‘na, S.A. Portugal 100% 215 19 196 {7}
Soc. De Adm. Imobiliaria Palicio Das Aguias, S.A. Portuga 100% 1.243 1.155 88 (47) -
BPN Servicos ACE - Servigos Administrativos, Operacionas e Informatxos (c ) Partuga 67,40% 3.383 3294 89 E 821
3 0%ty oAt o EEER I )
- e
¢ DaTiastailes f*amcavas fE50.3TA2as s e D M FTIE RS ER I TR R T P r 53
2020
% Capital Resukade Volume de
Entidade Sede Participacdo _ Ativo  _Passivo _Proprio (a) Liquida negacios
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas LTDA. (b} Bras| 93,93% 35 921 (886) (8]
BPN Cayman, Limited (b} llhas Caimaao 100% 17.451 - 17.451 1.251
Brick and Sand- Socedade Imobilidria, S.A. Portugal 100% 219 16 203 2
Soc. De Adm. Imobilidria Paldcio Das Aguias, S.A. Partugal 100% 1.219 1.084 135 (24) .
BPN Servicos ACE - Servicos Administrativos, Operacionais e Informaticos Portugal 67,40% 5.723 5.634 89 - 1.230

agta soor

A Sociedade desenvolveu em exercicios anteriores um conjunto de diligéncias com vista a
venda da participagdo financeira na BPN Creditus Brasil. No entanto, uma vez que esta venda
ndo se concretizou, o Conselho de Administragao da Sociedade tomou a decisao de liquidar a
participada, prevendo concluir o processo de liquidagao durante o ano de 2022.

4, ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento na rubrica de ativos fixos tangiveis, durante os exercicios de 2021 e 2020 foi o
seguinte:

2021
Saldos em 31-12-2020 Saldos em 31-12-2021
Alenagdes /  Alienagdes /
Valor  Anmortizagdes  Valor Abates Abates Amortizagdes valor  Amortizagdes  Valor
Bruto Acunmuladas __Liquido Aquisicdes Valor bruto A Acumwladas _do exercicio Bruto Acurmuladas _Liquido

Ativos tangives

Edificios e autras construgdes 800 (800) - - = - - 800 (800)

Equipamento bdsico 3101 (3.101) - B 2 - - 3101 (3 101) -
Equipamento de transporte 312 {312) . 21 i70) 70 (10} 263 (252) 11
Equipamento administrativo 497 (428) 69 52 . . {76) 550 (505) 45
Ferramentas e utensilios 2 (2) - - - - 2 (2} -

Direitos de Uso

Escritério 1,244 (330 914 75 (65) 65 (314) 1254 (579) 675
Viaturas 22 (6} 16 2 - N 24 (13) 11
5.978 (4.979) 999 150 (135) 135 (407) 5.994 (5.252) 742
2020
Saldos em 31-12-2019 Saldos em 31-12-2020
Alienagées /  Alienagdes /
Valor  Amortizag6es  Valor Abates Abates AmortizagGes Valor  Amortizagbes  Valor

Bruto Acumuladas_ _Liquido _Aquisicdes _Valor bruto  A. Acurruladas _do exercicio Bruto Acumuladas  _Liquido

Ativos tangiveis

Edificios e outras construgdes 800 (799) 1 (1) 800 (800)
Equipamento basico 3.101 {3.101) 3.101 (3.101)
Equipamento de transporte 357 (357) - - {45} 45 - 312 (312) -
Equipamento administrativo 450 (328) 122 47 - - (100) 497 (428) 69
Ferramentas e utensilios 2 (2) - - 2 (2) -

Direitos de Uso

Escritono 1.270 (113) 1.157 66 {92) 92 (309) 1.244 (330) 914
Viaturas 22 (1) 21 . - - (5) 22 (61 16
6.002 (4.701) 1.30_1 113 (137) 137 (415) 5.978 (4.979) 999

A rubrica “Direitos de uso”, decorre da aplicagdo da norma IFRS 16 - Locagdes aos
contratos assinados em 2019 relativos ao contrato de arrendamento do imovel Arquiparque
VII em Miraflores, renovagdo em 2021 do contrato do Imoével Torre das Antas no Porto, de—%-'

ol A
‘_E,(/ Vs
.f'}
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5.

alguns lugares de estacionamento e de viaturas, sendo amortizados de acordo com o prazo
de locagdo dos contratos, conforme descrito na Nota 2.6 m).

O movimento na rubrica de ativos intangiveis, nos exercicios de 2021 e 2020 foi o seguinte:

2021

Saldos em 31-12-2020

Saldos em 31-12-2021

Valor  Amortizagdes valor Aquisigdes /

Bruto Acumuladas_ _ Liquido  Transferéncias

Ativos intangiveis

Amortizagbes
do_exercicio

valor AmortizagSes Valor
Bruto Acumuladas_ _Liquido

Programas de computador 695 (658) 37 (16) 695 (674) 21
Projetos de desenvolvimento 526 (526) - - 526 (526) -
Propriedade industnal 12.686 (12.686) 12.686 (12.686)
Outros S (S) S (5)
Ativos intangiveis em curso - - = -
13.912 (13.875) 37 (16) 13.912 (13.891) 21

2020
Saldos em 31-12-2019 Saldos em 31-12-2020
valor  Amortizagdes Valor Aquisigbes /  Amortizagles valor AmortizagSes Valor
Bruto Acumuladas Liquido  Transferéncias do exercicio Bruto Acumuladas _Liquido
Ativos intangiveis
Programas de computador 654 (632) 22 41 (26) 695 (658) 37
Projetos de desenvolvimento 526 (526) - - - 526 (526) -
Propriedade industnal 12.686 (12.686) 12.686 (12.686)
Qutros 5 (S) - - 5 (5)
Ativos Intangiveis em curso 41 - 41 (41) - -
13.912 (13.849) 63 (26) 13.912 (13.875) 37
OUTRAS CONTAS A RECEBER
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
2021 2020

Operagdes de crédito:
Empréstimos
Créditos em conta corrente
Descobertos em depdsitos a ordem
Locagdes
Livrangas descontadas
Letras descontadas
Factoring
Remessas documentarias
Cartdes de crédito

Juros a receber

Acordos de reestruturagéo
Proveitos diferidos

Adiantamentos a outros devedores

Imparidade de crédito (Nota 19)
Imparidade de adiantamentos a outros devedores (Nota 19)

Outras contas a receber

1.589.371 1.612.335

941.680 916.672
485.026 485.439
37.631 38.917
37.625 37.227
23.898 23.981
10.903 10.903
6.857 7.108
1.736 1.752

3.134.727 3.134.334

1.522 1.599

3.136.249 3.135.933

23.899 29.768

(430.756) (393.875)

2.729.392 2.771.826

816 817

2.730.208 2.772.643
(2.536.450) (2.569.645)

(737)

193.021 202.998
218 253
218 253

193.239 203.251
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O apuramento da imparidade para outras contas a receber foi efetuado de acordo com a
metodologia descrita na Nota 2.6 d) ii). Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a imparidade
estimada para as operagdes de crédito, incluindo juros a receber, foi apurada da seguinte forma:

2021 2020
Montante Imparidade  Valor liquido % Montante Imparidade  Valor liquido %
em divida estimada contabilistico _Imparidade _ em divida estimada contabilistico _Imparidade
Andlise individual 2.563.245 (2.395.426) 167.819 93,45% 2.602.703 (2.424.367) 178.336 93,15%
Andlise coletiva 166.147 (141.024) 25.123 84,88% 169.123 (145.278) 23.845 85,90%
Adiantamentos a o -
outros devedores 816 (737) 79 90,32% 817 817 0,00%
2.730.208 (2.537.187) 193.021 9293% _ 2.772.643 (2.569.645) 202.998 92 ,68%

No ambito do processo de alienagdo da participagdo financeira detida pela Parparticipadas,
SGPS, S.A. na BPN Crédito - IFIC, S.A. ("BPN Crédito”) a entidade Firmus Investimento, SGPS,
S.A., ocorrida no exercicio de 2014, os fluxos associados as locagdes mobilidrias e imobilidrias
existentes no ativo da BPN Crédito, as quais foram excluidas do perimetro da venda, foram
cedidas a Parvalorem, para amortizagdo parcial da divida da BPN Crédito junto desta. Estes
ativos foram cedidos pelo valor liquido contabilistico, e em 31 de dezembro de 2021 e 2020
tém uma imparidade constituida no montante de 23.805 m.euros e 25.419 m.euros,
respetivamente, registada na rubrica “Imparidade para outras contas a receber”. A gestdo
desta carteira de créditos continua a ser efetuada pela 321 Crédito - Instituigdo Financeira de
Crédito, S.A. (anteriormente designada BPN Crédito).

No ambito da recuperacdo de dividas, a Sociedade realizou acordos de reestruturagdo de dividas
com alguns devedores. Com estas reestruturagdes o montante em divida de algumas
operacdes aumentou, essencialmente pelo acréscimo a divida dos clientes de juros de mora,
despesas judiciais, entre outros. O Conselho de Administragdo decidiu ndo reconhecer
diretamente em proveitos do exercicio o aumento do montante em divida dos clientes com
estas operagbes, tendo reconhecido o diferencial face ac montante em divida, na data da
reestruturagdo, na rubrica “Proveitos diferidos”. Este montante apenas sera reconhecido em
resultados do exercicio quando do cumprimento do novo plano financeiro por parte destes
clientes.

Adicionalmente, alguns acordos de reestruturacdo de dividas incluem o perdéo parcial, caso o
cliente cumpra integralmente o novo plano financeiro estabelecido. A Sociedade registou na
rubrica “Acordos de reestruturacdo” a componente sujeita a perddo potencial, no caso do cliente
cumprir integralmente o plano estabelecido. Este montante é compensado com o crédito
registado na rubrica “Proveitos diferidos”, pelo que ndo tem reflexo no capital préprio da
Sociedade.

No ambito da recuperacdo da divida, existem diferencas temporais entre a data dos
pagamentos e a obtengdo de informagdo relativa aos recebimentos. Os recebimentos, para os
quais nao foi possivel obter informagdo detalhada de qual o cliente e sua desagregagdo entre
componentes de capital e juro, no montante de 2.187 m.euros, foram considerados na rubrica
de “Empréstimos” em “Operacdes de crédito”.

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica “Adiantamentos a outros devedores”, inclui o valor
relativo a adiantamentos realizados essencialmente a agentes de execugdo, tendo sido
assumida imparidade para os adiantamentos com antiguidade superior a 1 ano, cuja
regularizagdo ainda ndo ocorreu.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Operacdes de crédito”, incluindo juros a receber,
apresenta a seguinte estrutura por setor de atividade:
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2021 2020

Empresas privadas

Atividades financeiras e intermediagdo 2 753.897 732.788
Construgdo e promogé&o imobilidria 630.123 618.048
Outras atividades e serv. coletivos, sociais e pessoais 331.896 331.895
Comeércio 255.040 256.568
Industrias transformadoras ndo especificadas 211.214 211.862
Alojamento e restauragdo (restaurantes e similares) 60.768 60.544
Transportes, armazenagem e comunica¢oes 18.348 18.538
Saulde e seguranga social 13.387 13.485
Agricultura, produgdo animal, caga e silvicultura 13.432 13.618
Industrias extrativas ¢/ excegdo de prod. energéticos 13.321 13.960
Educagao 546 552
Produgdo e distribuigdo de electricidade, de agua e gas 185 204
Outros ! 581.737 599.417

2.883.894 2.871.479
Particulares
Outros fins 252.355 264.454
3.136.249 3.135.933

1 Inclui entidades sedeadas em terntdno fiscal mais favoravel (offshores).

2 Inclul Soctedades Gestoras de Participagdes Socaiais {SGPS).

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os prazos residuais da rubrica “Operagdes de crédito”,
incluindo Juros a Receber, tém a seguinte composigdo:

2021 2020
Até 3 meses 2.372 347
De trés meses a um ano 6.982 12.398
De um a cinco anos 87.558 118.621
Mais de cinco anos 115.062 549.858
Indeterminado 2.924.275 2.454.709
3.136.249 3.135.933

A rubrica “Indeterminado” inclui as operacées vencidas.

6. ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “"Obrigagdes de caixa” inclui obrigacGes de caixa
subordinadas recebidas em dagdo em pagamento, de crédito de alguns clientes, as quais
apresentam o seguinte detalhe:

Cotagao Valor Valor de

Descricdo unitdria__ Quantidade nominal Imparidade balango
Obrigagdes de caixa subordinadas "SLN 2006" 50,0 2 100 (100) -
2 100 (100) -

7. ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADQS

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica tem a seguinte composigdo:

2021 2020
ParticipacGes financeiras
. Fundo Aquarius 3.198 3.451
. Nexponor 1.062 1.037
. Fundo Vega 940 947
. Fundo de Compensagdo do Trabalho {FCT) 2 -
5.202 5.435

Em 30 de dezembro de 2015 foi celebrado o contrato de cessdo de créditos entre a Gravity
Meridian, S.A. (entidade detida a 99% pelo Fundo de capital de risco - VEGA, FCR (“Fundo
Vega”) e a Parvalorem, através do qual a Parvalorem cedeu créditos no montante de 1.016
m.euros. Como contrapartida da cessdo de créditos, a Parvalorem subscreveu 1.128,96
unidades de participagdo do Fundo Vega, no montante de 1 m.euros cada, tendo a imparidade
associada aquele crédito na data da sua cessdo, no montante de 965 m.euros, sido transferida

para a participagao financeira no fundo. ‘ﬁ

U\J/- @_\
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Em 20 de junho de 2014, a Parvalorem e o Fundo Aquarius celebraram um acordo para a cessao
do crédito que a Sociedade tinha a receber da entidade Béltico - Empreendimentos Turisticos,
S.A., no montante de 4.311 m.euros. As unidades de participagao do fundo foram recebidas
como contrapartida da cessd@o dos créditos, tendo a imparidade associada aquele crédito na
data da sua cessdo, no montante de 2.720 m.euros, sido transferida para a participagdo
financeira no fundo. Em 15 de outubro de 2021 foi efetuada uma devolugao do capital realizado,
no montante de 215 m.euros.

O Fundo de Compensacdo de Trabalho (FCT) é obrigatério para contratos iniciados a partir de
1 de outubro 2013 e visa garantir o pagamento até metade das compensagdes devidas por
cessagdo de contrato de trabalho. O valor de contribuicdo da entidade empregadora é de
0,925% da retribuigdo base e diuturnidades devidas a cada trabalhador abrangido.

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica “Participacdes financeiras” apresenta o seguinte

detalhe:
Vanagbes

Participagdo  Unidades de Valor Custo de acumuladas de  Valor de

Entidade Pais detida participacdo unitario aquisicdo justo valor balango
FUNDO AQUARIUS Portugal 0,77% 3.724 1,00 3.723 (525) 3.198
NEXPONOR Portugal 4,08% 535.000 5,00 2.675 (1.613) 1.062
FUNDO VEGA . Portugal 0,98% 1.129 1000,00 1.036 (96) 940
FUNDQO DE COMPENSACAO DO TRABALHO Portugal N/A 2.140 1,17 2 - 2
7.436 (2.234) 5.202

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o valor das participagées do Fundo Vega e do Fundo
Aquarius refletem integralmente o valor do NAV calculado pelas sociedades gestoras.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o justo valor das unidades de participagdo detidas na
Nexponor foi apurado com base no valor por unidade de participagao auditado e divulgado com
referéncia aquelas datas.

Em 31 de dezembro de 2021, o justo valor das unidades de participagdo do Fundo de

Compensacao do Trabalho foi apurado com base no valor por unidade de participagdo divulgado
no folheto informativo de 31 de dezembro de 2021.

8. ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2021 2020
Participacoes financeiras
. Cold River's Homestead, S.A. 13.769 13.769
13.769 13.769

Participagdes financeiras

A Sociedade Cold River’s Homestead, S.A. foi constituida em 8 de margo de 2018 com um
capital social de 50.000 euros, totalmente subscrito e realizado, tendo a Parvalorem uma
participacao de 50% do respetivo capital social. Em 15 de maio de 2018, foi efetuado um
aumento do capital social da Cold River’s Homestead, S.A., realizado e subscrito em espécie
através da cessdo de créditos hipotecarios e respetivas garantias detidos pela Parvalorem e
pelo Millenium BCP, sobre as sociedades “Sociedade Agricola de Rio Frio, SA” e “Casa Agricola
Rio Frio II”, na sequéncia de empréstimos concedidos a Pluripar — SGPS, S.A.. A participagdo
financeira detida como contrapartida da cessdo dos créditos, foi registada pelo montante de
11.976 m.euros, correspondente ao valor liquido contabilistico dos créditos cedidos na data da
sua cessdo. Em 31 de dezembro de 2021, o saldo desta rubrica inclui ainda o montante de
1.793 m.euros respeitante a prestagbes suplementares efetuadas pela Parvalorem a Cold
River's Homestead, S.A. para fazer face a encargos iniciais.

L] /’,- ;
</ (¢
PARVALOREM, S.A, @ Sede Edificio Arquiparque 7 ~ Rua Dr Anténio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores — 1495-131 Algés  Capital Social: €50.000,00
Capital Proprio (€3 996 228 785,25) @ Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero tnico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

D]



PARVALOREM, S.A.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os dados financeiros das contas das participagdes
financeiras podem ser resumidos da seguinte forma:

2021
% Capital Resultado
Entidade Sede Participacdo Proprio Liquido
Cold River's Homestead, S.A. Portugal 50,0% 30.680 (168)
{a1 D Capital Préprio inclui o resultado liquido do exercicio
2020
% Capital Resultado
Entidade Sede  Participagio __ Préprio ¥ Liquido
Cold River's Homestead, S.A. Portugal 50,0% 30.848 (7.489)

{a} D Capital Préprio inclur o resultado liguido do exercicto

O Conselho de Administracdo da Sociedade entende que esta participagdo foi adquirida e é
detida exclusivamente com vista a sua realizagdo no curto prazo. A Parvalorem celebrou, em
junho de 2021, um contrato de compra e venda da sua participagao na Cold River's Homestead,
S.A., condicionado a autorizagdo da tutela, tendo sido concretizada a alienagdo ja em junho de
2022.

9. CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, a rubrica “Clientes” apresenta a seguinte
decomposicdo:

2021 2020
Clientes, conta corrente:
Imofundos - SGFII, S.A. 17 11
Parparticipadas, S.A. 4 79
Outros 3 13
Clientes, rendas:
Regresso Binario - Reparagao Unip., Lda. 22 28
Neoasfalto - Com. Ind. Aglom. Asf., Lda. 17 13
Chambicor, Lda. 13 32
Jongplixor Imdveis, Unipessoal, Lda 7 =
Life Presso, Lda 4 -
Vancarteq - Ind. Car. Eq. E Serv., Lda. 2 3
Vmuse, Lda. - 5
Outros (1) 1
Outras entidades: - -
Banco BIC Portugués, S.A. 1.774 2.889
Outros (19) 9
1.843 3.083

Os saldos registados na rubrica “Clientes, conta corrente” resultam essencialmente de notas de
débito emitidas pelo BPN ACE relativos a servigos prestados as Agrupadas, que estavam por
receber no final dos respetivos exercicios.

Os saldos correspondentes a rubrica “Clientes, rendas”, referem-se essencialmente as faturas
de rendas emitidas e ndo cobradas pelo aluguer de iméveis.

=
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10. EXISTENCIAS

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica corresponde a imoéveis adquiridos no
seguimento de processos de execugdo, bem como recebidos em dagdo por recuperagdo de
créditos adquiridos pela Sociedade, de acordo com o seguinte detalhe:

Impostes na Imparidade Valor liquido em  Valor liquido em
Imével Valor aquisicdo aquisicio Valor Bruto _(Nota 19) 31-12-2021 31-12-2020

Prédio Urbano - Rua da Junqueira - Lsboa 5.267 - 5.267 - 5.267 5.267
Imével Matriz R-3 - Amora - Seixal 2.774 161 2.935 (185) 2.750 2.750
Imdvel Matriz R-4 - Amora - Seixal 2.774 161 2.935 (185) 2.750 2.750
Imdvel Matriz U-18770 - Palmela 2.799 22 2.821 (411) 2.410 2.821
Imdvel Matriz U-5788 - Carregueira - Sintra 1.450 87 1.537 (231) 1.306 1.306
Terreno para construgdo Alor - Portimdo 1422 141 1.563 (287) 1.276 1.275
Prédio Rustico - Herdade da Miséria 2.620 - 2.620 (1.647) 973 973
Imével Matriz U-1613 - Mina Agua Amadora 871 7 878 - 878 %
Imdvel Matriz R-9-AR4 - Alcochete 615 5 620 (132) 488 620
Imovel Matriz U-4210- Pombal 485 35 520 (103) 417 417
Imével Matriz U-7416 - LT4 - Valongo 617 8 625 (224) 401 -
Imével Matriz U-2600 - S. Mguel C.V. - Vzela 355 3 358 - 358 358
Imével Matriz U-11195-E - Odivelas 284 68 352 - 352 352
Imavel Matriz U-1017-G, Lisboa, Santa Isabel 304 16 320 - 320 320
Imével Matriz U-85 Secgdo E Montijo 453 26 479 (181) 298 298
Imével Matriz U-888-F- S. Martinho - Funchal 558 4 562 (270) 292 357
Imével Matriz U-11137-8 - Albufeira 232 57 289 - 289 289

Imével Matriz U-1012 - M - Vila do Conde Gu/'habeu 260 2 262 - 262
Imovel Matriz R-5-F- S. Martinho - Funchal 408 3 411 {160} 251 306
24.548 806 25.354 (4.016) 21.338 20.459

Outros iméveis cujo valor contabilistico em 31 de dezembro de

2021 e 2020 e inferior a 250 m.euros 22.847 1.056 23.903 (9.827) 14.076 17.918
Adiantamentos por conta de compras (CPCV realizado) 228 - 228 - 228 425
47.623 1.862 49.485 (13.843) 35.642 38.802

Os imdveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisicdo e o valor realizével
liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em avaliagoes elaboradas
por peritos externos. Para os iméveis com avaliages com antiguidade superior a dois anos, a
Sociedade aplica um haircut ao valor constante das avaliagdes. Por outro lado, para os imoéveis
com contrato de promessa compra e venda ja formalizado, o valor liquido de balango é ajustado
para o respetivo valor formalizado, no caso em que este ultimo seja inferior ao valor de
avaliagdo.

Durante os exercicios de 2021 e 2020, a Sociedade procedeu a alienagdo dos seguintes imoveis:

2021
Valor de Custo da Utlizagdo de
venda venda Mars/(menos) mpandade
Imovel (Nota 24) (Nota 24) valia (Nota 19)
Imovel Matriz 797 - G Lisboa 628 333 295 580
Imove! Matriz U-11138-E - Albufeira 370 155 215
Imovel Matrz U - 11137 - Albuferra e Olhos Agua - Albufeira 750 349 401 78
Imével Matrz U-4821 - Lega do Baho - Matosinhos 750 431 319 212
Imével Matrz R-2409 - Maia - Castels da Maia 3,765 1.753 2.012 2,422
Imdvel Matrz U-11086-AE - Aimanci - Louké 485 435 S0 113
Imovel Matrz U- 1303- YY Camaxide- Qerras 532 256 276 33
Qutros imoves cujo valor de venda e inferior a 300 m.euros 4.201 3.471 730 1.714
11.481 7.183 4.298 5.152
2020
Valor de Custo da Utilizagdo de
venda venda Mas/(menos) imparidade
Imével (Nota 24) (Nota 24) valia (Nota 19)
Prédio Urbano sito na Qta. Da Nossa Senhora do Bom Sucesso freguesia de Vau - Obdos 345 304 41 215
Outros imoveis cujo valor de venda é nferor a 300 m.euros 4.213 3.514 699 2.886
4.558 3.818 740 3.100

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 existiam quinze imoéveis, no montante liquido de 1.185
m.euros e de 2.178 m.euros, respetivamente, relativamente aos quais ja foram assinados
contratos promessa de compra e venda, tendo os respetivos compradores efetuado
adiantamentos, no montante de 197 m.euros e 450 m.euros, 0s quais se encontram registados
na rubrica “Outras contas a pagar” (Nota 22).
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11. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

Esta rubrica apresenta a seguinte composigdo:

2021 2020
Adiantamentos a fornecedores
Cessdo de créditos 7.716 75.475
Outros adiantamentos a fornecedores 442 1.360
8.158 76.835
Imparidade para adiantamentos a fornecedores (Nota 19) (1.053) (14.839)
7.105 61.996

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica “Cessdo de créditos” diz respeito essencialmente a
adiantamentos pagos ao Banco Efisa, S.A., e ao Banco BIC Portugués, S.A., para aquisicdo de
operagdes de crédito que ainda ndo foram transferidos para a gestdo da Sociedade.

Os adiantamentos ao Banco Efisa, no montante de 1.180 m. euros, foram efetuados em 2021
e referem-se a um conjunto de créditos em incumprimento que serdo transferidos para a gestdo
da Sociedade no decurso de 2022.

Os adiantamentos ao Banco BIC Portugués, S.A., incluem adiantamentos efetuados nos
exercicios de 2010 e 2012 e no exercicio de 2021. Os adiantamentos efetuados em 2010 e
2012 respeitavam a créditos que, por razbes varias, ndo eram passiveis de transferéncia
imediata para a esfera da Sociedade e que se mantiveram em promessas até 2020. Por via de
um Acordo Global celebrado em 2021 entre a Sociedade e o Banco BIC Portugués, S.A., essas
situagBes foram regularizadas, tendo este recomprado a quase totalidade dos créditos que
tinham sido objeto desses adiantamentos. Desta forma registou-se ¢ correspondente
ajustamento nesta rubrica e nas imparidades, que tinham, entretanto, sido constituidas pela
Sociedade, ficando por transferir um numero muito limitado de créditos. A variagdo da rubrica
“Adiantamentos a fornecedores - cessdo de créditos” é entdo justificada essencialmente por
essas transigdes e pelo ajustamento a imparidade sobre os contratos promessa.

Tendo o Tribunal considerado, em 2021, como extintos, um determinado conjunto de créditos
prometidos transmitir em 2010 pelo Banco BIC Portugués, S.A., foi celebrado um Acordo
Tripartido em 2021 entre a Sociedade, o Banco BIC Portugués, S.A., e o Estado Portugués pelo
qual este compensou a Sociedade pelos adiantamentos efetuados nessa data através da
transferéncia de um conjunto de outros créditos e da redugdo de uma parcela da divida da
Sociedade a DGTF (Nota 17). A transferéncia desses créditos devera ocorrer em 2022, pelo que
em 31 de dezembro de 2021 o respetivo valor de 3.601 m.euros se encontra registado na
rubrica de Adiantamentos.

Em 31 de dezembro de 2020 a rubrica refere-se aos adiantamentos efetuados durante os
exercicios de 2010 e 2012 ao Banco BIC. No &mbito do contrato celebrado entre as duas
entidades a transferéncia das operagdes para a Sociedade verificar-se-ia, entre outras
situagdes, quando ocorresse o incumprimento contratual que originasse a resolugdo do
financiamento, caso em que o crédito, depois de convertido em divida, seria passivel de cessdo
definitiva, sendo nesse momento transferidas para “Outras contas a receber”. Deveriam
igualmente ser transferidos os valores relativos as prestacdes de capital e juros, entretanto
recebidas, pelo Cedente relativamente as dividas cedidas ou os créditos entretanto liquidados.

Face ao contexto referido no paragrafo anterior, a Sociedade dispunha de reduzida informacgéo
atualizada sobre os créditos objeto do contrato celebrado, tendo as perdas por imparidade para
adiantamentos a fornecedores sido estimadas da seguinte forma:

¢ Andlise individual de todos os devedores com responsabilidades superiores a 250
m.euros - A Sociedade efetua uma analise especifica através das areas responsaveis
pelo acompanhamento dos créditos, tendo por base uma metodologia de andlise
interna, a qual considera entre outros aspetos os colaterais das operagdes.

e O universo dos devedores ndo sujeitos a analise individual corresponde essencialmente
a crédito a habitacdo de colaboradores e ex-colaboradores da Sociedade e do Banco
BIC. Atendendo a que o Banco BIC transferiu as operag@es que se encontravam em
situacdo de incumprimento e tinham sido resolvidas até 19 de novembro de 2015, é
convicgdo do Conselho de Administragdo da Sociedade que estas operagdes de crédito }
estardo maioritariamente em situagdo regular e apresentam nivel de risco mais/
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reduzido, pelo que as taxas de imparidade atribuidas foram determinadas no
pressuposto do cumprimento do plano de reembolso definido, bem como da existéncia
de garantias reais para as operagoes.

12. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento apresentam a seguinte

composicao:
2021 2020
Ativo
Retengao na fonte de IRC 37 337
Outros 89 92
126 429
Passivo
Impostos sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC) (1.786) (39)
Imposto sobre rendimento das pessoas singulares (IRS) (495) (123)
Contribuigdes para a Seguranca Social (430) (131)
Imposto do Selo (21) -
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) (6) (34)
(2.738) (327)
(2.612) 102

A Sociedade esteve sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondente Derrama Municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de
2021 e 2020 foi de 22,4%. Adicionalmente, nos termos do artigo 87°-A do cédigo do IRC, o
lucro tributavel sujeito e ndo isento, superior a 1.500 m.euros, estd sujeito a derrama estadual,
de acordo com os seguintes intervalos:

Taxa a aplicar

. Menor do que 1.500 m.euros 0%
. Entre 1.500 m.euros e 7.500 m.euros 3%
. Entre 7.500 m.euros e 35.000 m.euros 5%
. Maior do que 35.000 m.euros 9%

Adicionalmente, algumas despesas incorridas pela Sociedade sao tributadas autonomamente
em sede de IRC.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracoes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregao
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a
Seguranga Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste modo, as
declaragoes fiscais da Sociedade dos anos de 2018 a 2021 poderdo vir ainda a ser sujeitas a
revisdo. O Conselho de Administragdo da Sociedade entende que as eventuais corregdes
resultantes de revisdes/inspecbes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de
impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis ("PFR") apurados em periodos de tributacdo
iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2017 é de cinco periodos de tributagdo, sendo este prazo
de doze anos para os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a 2016. Relativamente
aos exercicios de 2021 e 2020, o prazo de reporte de prejuizos fiscais gerados é de doze anos.
A contagem do prazo de reporte, relativamente aos prejuizos fiscais em reporte no primeiro dia
do periodo de tributagdo de 2020, fica suspensa durante os periodos de tributagdo de 2020 e
2021, traduzindo-se num aumento de 2 anos do prazo de reporte dos prejuizos fiscais apurados
em 2017 e anos seguintes. Adicionalmente, de acordo com o enquadramento legal em vigor, a
dedugdo dos PFR encontra-se limitada a 70% do lucro tributdvel em cada ano. O limite de 70%
para dedugdo ao lucro tributdvel de prejuizos fiscais € elevado para 80% do lucro tributavel,
sempre que essa diferenga resulte da dedugdo de prejuizos fiscais apurados nos periodos de
tributagdo de 2020 e 2021. De acordo com o “IAS 12 - Impostos sobre lucros”, os impostos
diferidos ativos devem ser registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de
lucros tributdveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas tributdrias -

. Loy " .
dedutiveis ou prejuizos fiscais.
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A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragbes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispbe de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais futuros suficientes que
possibilitem a recuperacdo dessas diferengas. Em 31 de dezembro de 2021, os prejuizos fiscais
reportaveis para os quais a Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos ascendem a
307.310m.euros.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os custos com impostos sobre lucros registados em
resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotagdo para impostos sobre
lucros e o resultado liquido do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como se
segue:

Reexpresso
2021 2020

Impostos correntes
Do exercicio (1.784) (12)
Excesso / (Insuficiéncia) estimativa de imposto do exercicio anterior 2 -

Total de impostos em resultados (1.782) (12)
Resultado antes de impostos (16.115) (40.466)
Carga fiscal 11,06% 0,03%

A reconciliagcdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, nos exercicios de 2021 e
2020, pode ser demonstrada como segue:

2021 Reexpresso
2020
Resultado antes imposto (16.115) (40.466)
Taxa nominal do imposto 21,00% 21,00%
Imposto esperado (3.384) (8.498)
Diferencas permanentes:
Variagdes patrimoniais positivas ndo refletidas no resultado liquido do periodo 59.513 60.412
Variagdes patrimoniais negativas nao refletidas no resultado liquido do periodo (1.050) (209)
Multas, coimas, juros compensatérios 3 199
Insuficiéncia de estimativa para impostos - -
Encargos ndo devidamente documentados 32 12
Corregdes relativas a exercicios anteriores 1.099 229
Gastos ndo documentados - 3
Outros gastos ndo dedutiveis (1.093) 1.883
Encargos com combustiveis - -
Créditos incobrdveis ndo aceites como gastos 1.184 3.176
Ajustamentos de valores de ativos ndo dedutiveis - E
Mais-valias contabilisticas (2) (10)
Restituicdo de impostos ndo dedutiveis e excesso da estimativa para impostos (2) -
Reversdo de provisdes tributadas - (17)
Beneficios fiscais - -
Diferenga negativa entre as mais-valias e menos-valas fiscais 2 10
59.686 65.688
Taxa nominal de imposto 21,00% 21,00%
Total diferengas permanentes 12.534 13.794
Diferencas temporarias:
Provisdes nao dedutiveis 3.000 -
Depreciagdes e amortizagdes, perdas por imparidade 32.829 1.376
Reversdo de perdas por imparidade tributadas (59.825) (26.663)
Ajustamentos ndo tributdveis decorrentes da aplicagao do justo valor 27 (2.108)
Reporte dos gastos de financiamento liquidos (1.000) -
(24.969) (27.395)
Taxa nominal de imposto 21,00% 21,00%
Total diferengas temporarias (5.243) (5.753)
Lucro Tributavel / Prejuizo Fiscal 18.602 (2.173)
Prejuizo Fiscal Deduzido (14.882) -
Taxa nominal de imposto 21,00% 21,00%
Total Prejuizo Fiscal (3.125) -
Imposto diferido ativo ndo registado por prejuizo fiscal - 456
- 456
Ajustamentos a coleta - Derrama Estadual 735 -
Ajustamentos a coleta - Derrama 260 -
Ajustamentos a coleta - Tributacdo Auténoma 7 12
Imposto sobre o rendimento do exercicio 1.784 12 /5
Taxa Efetiva Imposto -11,07% -0,03% [ /?,f
{
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13. OUTROS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2021 2020

Ativo corrente

Diferimentos
Sindicatos / SAMS 55 -
Licencas de Software 21 21
Seguro - Multiriscos 14 12
Seguro de Acidentes de Trabalho 7 7
Auditoria 6 -
Seguro de Salde 6 20
Renda Imoveis 5 5
Outros diferimentos 5 5
Caucgao 56 56
Outros 514 640
690 766

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o saldo da rubrica “caugdo” respeita aos montantes
entregues a titulo de caugdo no ambito dos contratos de arrendamento celebrados
relativamente as instalagdes de Miraflores.

A rubrica de “Outros” inclui as diferencgas registadas em 2010 referentes a diferencas entre o
valor da carteira e os valores efetivamente registados na carteira de créditos de clientes.

Em 9 de abril de 2021, a Sociedade efetuou uma aplicagdo no montante de 50.000 m.euros no
Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), emitido pelo IGCP - Agéncia de Gestdo
da Tesouraria e da Divida Publica que teve o seu reembolso em 15 de dezembro de 2021.

Em 8 de maio de 2020, a Sociedade efetuou uma aplicagdo no montante de 20.000 m.euros
no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), emitido pelo IGCP - Agéncia de
Gestdo da Tesouraria e da Divida Pablica que teve o seu reembolso em 7 de dezembro de 2020.

Em 31 de dezembro de 2021 a rubrica “Sindicatos/SAMS” refere-se ao diferimento das

contribuigdes antecipadas relativas a uma colaboradora que terminou fungdes na Sociedade em
janeiro de 2022,

14. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2021 2020
Depdsitos a ordem
IGCP - Agéncia de Gestdo de Tesouraria e da Divida Publica 76.788 54.004
BPN Cayman 17.296 17.451
Banco BIC, S.A. 1.797 960
Caixa Geral de Depositos, S.A. 384 114
Banco Comercial Portugués, S.A. 347 382
Bradesco 44 34
Banco Efisa, S.A. 10 10
Novo Banco, S.A. 2 2
Outros - 4

96.670 72.962
Caixa - 1
96.670 72.963

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os depdsitos a ordem da Socieade ndo sdo remunerados.

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a IAS 7 - Demonstragéo dos fluxos de
caixa, apresenta-se nos quadros abaixo o movimento nos passivos associados as atividades de
financiamento nos exercicios de 2021 e 2020: ¢
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15.

16.

2021

Fluxos de caixa
Pagamentos Gastos e perdas
31/12/2020 Recebimentos (Nota 17) financeiras (Nota 31) Outros 31/12/2021

Outros financiamentos obtidos

(Nota 17) 4.325.204 - (33.309) 60.491 (58.827) 4.293.559
4.325.204 - (33.309) 60.491 _(58.827) 4.293.559
2020

Fluxos de caixa
Pagamentos Gastos e perdas
31/12/2019 Recebimentos (Nota 17) financeiras (Nota 31) Outros 31/12/2020

Qutros financiamentos obtidos

(Nota 17) 4.325.197 - - 60.418 (60.411) 4.325.204
4.325.197 - - 60.418 _(60.411) 4.325.204

Nos exercicios de 2021 e de 2020, os valores da coluna “Outros” de 58.827 m.euros e 60.411
m.euros, respetivamente, correspondem essencialmente ao impacto do recdlculo do custo
amortizado dos financiamentos obtidos (Nota 17).

CAPITAL
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o capital social encontra-se integralmente subscrito e

realizado, estando representado por dez mil agées com o valor nominal de cinco Euros cada
uma, sendo detidas na sua totalidade pela Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas.

RESERVAS DE REAV{-\LIACAO, OUTRAS RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO
LIQUIDO DO EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Reexpresso
2021 2020
Reservas de reavaliagao {Nota 20) 330 (356)
Qutras reservas 209.129 150.302
Resultados transitados (4.147.268) (4.106.832)
Diferengas de transposigdo 339 (823)
Resultado liquido do exercicio (17.897) (40.478)

(3.955.367) (3.998.187)

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, o saldo da rubrica “Outras reservas” corresponde a
contrapartida do ajustamento do custo amortizado de um conjunto de empréstimos concedidos
pela da Direcdo-Geral do Tesouro e Finangas, apurado na sequéncia da modificacdo das
respetivas condigbes contratuais (Nota 17).

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o resultado liquido consolidado do periodo pode ser descrito
da seguinte forma:

Reexpresso
2021 2020
Resultado liquido individual da Parvalorem, S.A. (17.649) (40.605)
Resultado liquido das participadas

BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas LTDA. (51) (8)
BPN Cayman, Limited (1.647) 1.251
Brick and Sand- Sociedade Imoblllérla,' S.A. 7) 2
Soc. De Adm. Imobilidria Paldcio Das Aguias, S.A. (47) (24)
BPN Servigos ACE - Servigos Administrativos, Operacionais e Informaticos - -
(1.752) 1.221

Ajustamento conversdo cambial BPN Cayman, Limited 142
Ajustamento gastos intragrupo (7) #
Ajustamento gastos intragrupo de exercicios anteriores - 157
Anulagdo equivalencia patrimonial BPN Cayman, Limited 1.370 (1.251)
(17.897) (40.478)

o
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17. QUTROS FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2021 2020

Passivo corrente
Financiamentos de curto prazo 4.057.305 4.090.614

4.057.305 4.090.614

Juros a pagar 295.002 295.002

Desconto dos fluxos de caixa contratuais modificados a taxa de

juro efetiva original do contrato (58.827) (60.411)

Outros 79 (1)
236.254 234.590

4.293.559 4.325.204

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os financiamentos formalizados entre a Parvalorem e o
Estado Portugués destinam-se ao pagamento de servico de divida. Estes sdo remunerados a
uma taxa fixa nominal anual, equivalente ao custo de financiamento da Republica fixada na
data de desembolso. A Sociedade poderda a todo o tempo, solicitar o reembolso antecipado,
total ou parcial da divida ficando, no entanto, sujeita ao pagamento dos juros vencidos até a
data do reembolso antecipado.

Em 31 de dezembro de 2021, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
pela DGTF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de dezembro de 2021.
Em dezembro de 2021 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo de divida destes
empréstimos para 31 de dezembro de 2022, sem custos adicionais. Neste contexto, a Sociedade
procedeu ao recalculo do custo amortizado destes passivos financeiros, descontando os fluxos
de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do contrato, tendo o respetivo
ajustamento apurado no montante de 58.827 m.euros sido registado por contrapartida da
rubrica “Outras reservas” (Nota 16), atendendo a tratar-se de uma transagdo com o acionista
da Sociedade, na qualidade de proprietério da mesma (Nota 2.4. d)).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, ocorreram reembolsos no montante de
33.309 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
pela DGTF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de dezembro de 2020.
Em dezembro de 2020 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo de divida destes
empréstimos para 31 de dezembro de 2021, sem custos adicionais. Neste contexto, a Sociedade
procedeu ao recalculo do custo amortizado destes passivos financeiros, descontando os fluxos
de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do contrato, tendo o respetivo
ajustamento apurado no montante de 60.411 m.euros sido registado por contrapartida da
rubrica “Outras reservas” (Nota 16), atendendo a tratar-se de uma transagdo com o acionista
da Sociedade, na qualidade de proprietario da mesma (Nota 2.6. d)).

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as principais condigdes destes financiamentos sdo as
seguintes:

=
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31122021 31.12 2020
Entdade Data de inco/ Montante em Juros a pagar Mumgrte em Juros a Taxa de_].rc Data de Condides de Reembolso
Adtamento dvda divida pagar romisal yvencimento remuneragdo

DGTF  29-03-2012 396270 144535 422579 142831 na 3112:2021  N3oremunerado  Drida ntegramente reembolsada no

DGTF  21-12-2012 317.268 48398 317.268 48439  na 31-12:2021  Ndo remunerado  Dva ntedramente reemboisada no

DGTF  23-12:2013 227.270 14300 227.270 14390 na 31-12:2021 NS0 remunerado  One Megramente reembolsada 1o

DGTF  22-12-2014 324.674 17.486 324674 17486 na 31-12:2021  N3oremunerado D93 integramente reembolsada no

DGTF  22-12-2015 285 286 5550 285.286 5550 na 31-12:2021  N3o remunerado  Divoa ntegramente reembolsada o

DGTF  17-05-2016 4394 108 4.394 198 na 31-12:2021  N3o remunerado  UVida integraimente reembolsada no
vencimento

DGTF  24-06-2016 4.964 154 4.964 154 na 31-12-2021  Ndo remunerado D92 integraimente reemboisada no
vencimento

DGTF  18-11-2016 4.067 81 4.067 81 na 314122021 Ndo remunerado  Orv/d2 ntegraimente reembo'sada no
vencamento

DGTF  20-12-2016 313.666 4.180  313.666 4180  na 314122021 NEo remunerado  Dh92 Mieramente reembalsada po

DGTF  23-12-2016 6.562 82 6.562 82 na 314122021 N3o remunerado D4 Integraimente reemboisada no
vencimento

DGTF  17-07-2017 8.410 20 8.410 20 na 31-12:2021  NEo remunerado D193 mtegramente reembo'sada fio
vencmento

DGTF  28-12-2017 312.943 424 312,943 424 na 31122021 Nao remunerado D148 mtegramente reembolsada ro
vencimento

DGTF  27-12-2018 647.531 22 ears3t 22 na 31122021 Ndo remunerado D192 ntegramente rezmboisada no
venamento

DGTF  12-06-2019 600.000 849 600.000 849 na 31412:2021  NBoremunerado D92 Miegramente reembo'sada no

DGTF  18-12-2019 604.000 65  604.000 65  na 31-12-2021  N3o remunerado  DVIda tegraimente reembolsada no

4,057,305

236.254 4.090.614

234.590

venamento

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, os prazos residuais destes financiamentos apresentam
a seguinte estrutura de acordo com os respetivos planos de amortizagao:

De seis meses a um ano

Juros a pagar e outros

18. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Diferengas apuradas nas operagdes de crédito:
. Na data de aquisigdo
. Posterior a data de aquisigdo

2021 2020

4.057.305 4.090.614

4.057.305 4.090.614

236.254 234.590

4.293.559 4.325.204

2021 2020
352 357
623 623
975 981

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Diferengas apuradas nas operagdes de crédito
- Na data de aquisicdo” corresponde a divergéncias apuradas entre o montante pago pela
Sociedade pela aquisicdo das operacdes de crédito e o montante dos contratos adquiridos
registados contabilisticamente nas demonstragdes financeiras da Sociedade a 31 de dezembro
de 2010.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Diferengas apuradas nas operagdes de crédito
- Posterior a data de aquisicdo” corresponde a variagdo verificada nas operagbes de crédito
durante o periodo compreendido entre 30 de novembro de 2010, data de referéncia para a
compra, e 31 de dezembro de 2011, e que ndo sdo justificadas por coletas, juros a receber ou
variagdes cambiais. Esta diferenca apenas serd reconhecida em resultados aquando do seu
recebimento.
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19. PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADE

O movimento ocorrido nestas rubricas nos exercicios de 2021 e 2020 foi o seguinte:

2021

Saido em Reforgos Varagbes Saldo em
31/12/2020 ‘qudos cambias Utilizagbes _ Transferéncias _31/12/2021

Impandade para outras contas a receber (Nota 5) 2.569.645 (26.582) 5.035 {10.911) - 2.537.187
Imparidade para ativos financeiros ao justo valor através de 100 i g 5 5 100
outro rendimento integral (Nota 6)
Provisdes para processos judicias 6.710 3.000 - (6.608) - 3.102
Imparidade para exsténcias (Nota 10) 17.572 1.423 - (5.152) - 13.843
Imparidade para adiantamentos a fornecedores (Nota 11) 14.839 {13.786) - - 1.053
ProvisGes para outros riscos e encargos -

2.608.86 (35.945) 5.035 (22.671) - 2.555.285

2020
Saldo em Reforgos Variagdes Saldo em
31/12/2019 liquidos cambais Utizacbes _ Transferéncias _31/12/2020

Impandade para outras contas a receber (Nota 5) 2.659.903 (27.348) (5.707) (32.695) (24.508) 2.569.645
Imparidade para ativos financeiros ao justo valor atraves de 100 . N 100
outro rendimento integral (Nota 6)
Provisdes para processos judicias 5.928 161 - - 621 6.710
Imparidade para existéncias (Nota 10) 16.987 3.685 - (3.100) - 17.572
Imparidade para adiantamentos a fornecedores (Nota 11) 14.804 35 - - - 14.839
Provisdes para outros riscos e encargos 17 (17) - - - -

2.694.932 (23.484) {5.707) {35.795) {23.887) 2.608.866

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ocorreu uma transferéncia de
imparidade na rubrica “Imparidade para outras contas a receber” decorrente da realizagdo de
capital da participada BPN Creditus Brasil através da incorporagdo da divida do cliente tendo
sido transferida a referida divida e a correspondente imparidade para a rubrica “Imparidade
Investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas”.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica “Imparidade para
outras contas a receber” inclui os reforgos de imparidade decorrente de variagées cambiais de
imparidade registadas em moeda estrangeira, bem como as utilizagdes de imparidade
decorrentes do facto de ser ter considerado algumas dividas como sendo incobraveis.

Em 2015 ocorreu um despedimento coletivo, o qual estd a ser contestado por alguns dos
trabalhadores(as) abrangidos(as). Uma vez que a probabilidade de decaimento é superior a
50%, a Sociedade registou, em 31 de dezembro de 2021, uma provisdo no valor de 3.000
m.euros para fazer face a perdas relacionadas com este processo.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a rubrica “Provisdo para processos
judiciais” refere-se a 50% do montante estimado dos custos a incorrer com 0s juros de mora
do processo da Halefield relativo ao BPN Cayman e a contingéncias de processos civeis a
decorrer no Brasil relativos a participada BPN Creditus. Durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021, o processo da Halefield relativo ao BPN Cayman ja ndo se encontra em
curso, sendo sido utilizada a referida provisao.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, o Conselho de Administragdo da
Sociedade tomou a decisao de liquidar a participada BPN Cayman, prevendo concluir o processo
de liquidagdo durante o ano de 2022.

Passivos contingentes

Durante o exercicio de 2014 a Sociedade foi notificada da instauragdo de um processo judicial
por um conjunto de colaboradores contra a Sociedade, o Banco BIC Portugués, S.A. e ainda o
Estado Portugués, no qual € exigida a impugnacéo do trespasse dos colaboradores do BPN para
a Sociedade.

O processo encontra-se atualmente em curso. E entendimento do Consetho de Administracgdo
que, mesmo num cenario de eventual procedéncia da agdo, ndo existiria qualquer impacto
financeiro para a Sociedade, na medida em que os colaboradores seriam integrados no atual
Banco BIC. Desta forma a Sociedade ndo registou qualquer provisdo para fazer face a perdas —4=
relacionadas com este processo nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2021.

Zh
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20. BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de dezembro de 1997, o Grupo BPN ainda ndo tinha aderido ao acordo coletivo de
trabalho para o setor bancdrio. Por essa razdo, até essa data os seus empregados estavam
enquadrados no esquema de reformas da Seguranga Social. Durante o ano de 1998, o Grupo
BPN celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e Ilhas e com o Sindicato
dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Adesdo ao acordo coletivo de trabalho. Esses
acordos previam que o Grupo BPN assegurasse as responsabilidades com pensdes de reforma
por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido pelo
acordo coletivo de trabalho a partir de 31 de dezembro de 1997. Com o objetivo de cobrir as
responsabilidades com pensdes de reforma entdo assumidas foi constituido o Fundo de Pensées
do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A..

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas
pelas subsidiarias do setor financeiro, estavam igualmente cobertas pelo Fundo de Pensdes
acima referido.

Em 31 de dezembro de 2011, foi publicado o Decreto-Lei n.0¢ 127/2011, que determina a
transmissdo das responsabilidades e ativos dos fundos de pensdes de um conjunto de
instituicbes financeiras para a Seguranga Social, tendo, no entanto, o BPN sido excluido dessa
obrigagao.

Em 10 de fevereiro de 2012, o BPN efetuou a transmissdo para a Sociedade da parte do
estabelecimento correspondente & denominada “Direcdo de Meios”, constituida pelas unidades
dedicadas ao desenvolvimento das atividades acessdrias da atividade comercial bancaria da
rede comercial de agéncias e de empresas, designadamente, atividades de back-office, de
gestdo de recursos humanos, servicos de suporte informatico, servigos de contabilidade,
servicos de gestdo organizacional, administrativa e financeira, servigos de analise de risco,
servigos de auditoria e inspecdo e servigos de apoio juridico, exercidos pelos Gabinetes,
Diregles e restantes Unidades. Adicionalmente, com esta transferéncia, foi cedida a Sociedade
a posicdo contratual nos contratos de trabalho de 646 colaboradores que integravam as areas
acima descritas, bem como dos contratos de aluguer de viaturas e de arrendamento, bem como
os respetivos beneficios pés-emprego.

No exercicio de 2012, o Decreto-Lei n.© 88/2012, de 11 de abril, determinou a integragéo no
regime geral de seguranga social dos trabalhadores da Sociedade, relativamente as
eventualidades de invalidez, morte e doenga, bem como a extingdo do “Fundo de Pensdes do
Grupo Banco Portugués de Negdcios”, onde se incluia o Fundo de Pensdes da Parvalorem,
através da sua integragdo na Caixa Geral de Aposentagdes (CGA).

Assim, os trabalhadores admitidos até 2 de margo de 2009, até entdo abrangidos pelo ACT do
Setor Bancdrio, passaram a estar protegidos, tal como os restantes, pelo regime geral da
seguranga social nas eventualidades de doenga, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém,
igualmente, a protecdo ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas
eventualidades de maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doengas profissionais e
velhice.

O Acordo Coletivo de Trabalho (ACT), publicado no Boletim do Trabalho e Emprego n© 29, de 8
de agosto de 2016, aplica-se as Instituigdes de Crédito, Sociedades Financeiras e outras
entidades publicas ou privadas, do sector bancdrio, que o subscrevam e aos trabalhadores ao
seu servigo filiados nos Sindicatos dos Bancarios.

Foi celebrado e publicado no BTE n° 29, de 8 de agosto de 2016, o acordo coletivo de trabalho
do setor Bancario, a que a PARVALOREM nédo veio a aderir, tendo-se iniciado a negociacdo de
um acordo de empresa, adaptado a realidade da PARVALOREM, em especial a necessidade de
compatibilizar a actualizagdo da tabela salarial com a obrigacdo de redugdo de custos
operacionais que impende sobre o Sector Empresarial do Estado.

O Acordo de Empresa veio a ser celebrado com os varios Sindicatos, no final de 2020, sem
actualizacdo da tabela salarial, que sera revista anualmente em fungdo da evolugdo das normas
aplicaveis ao Sector.

Até a celebragdo do Acordo de Empresa, procedeu-se em linha com o disposto no anterior
instrumento de regulamentagdo coletiva de trabalho.
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Neste contexto, os beneficios que continuam como responsabilidade da Sociedade sdo os
seguintes:

Encargos com Saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Sociedade estd a cargo dos
Servigos de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da Seguranca Social. A contribuicdo anual da
Sociedade para o SAMS corresponde a 6,5% do total das retribuigdes efetivas dos trabalhadores
no ativo e pensionistas. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta responsabilidade ascende
a 1.887 m.euros e 2.465 m.euros, respetivamente, encontrando-se registada na rubrica
“Qutras contas a pagar - Encargos com outros beneficios dos empregados” (Nota 22).

Subsidio por morte antes da idade da reforma

A Sociedade assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados as responsabilidades com
subsidio por morte, nos termos previstos no Acordo Coletivo de Trabalho Vertical (ACTV) para
o setor bancario. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta responsabilidade ascende a 13
m.euros e 16 m.euros, respetivamente, encontrando-se registada na rubrica “Outras contas a
pagar - Encargos com outros beneficios dos empregados” (Nota 22).

Prémio de antiguidade

A Sociedade paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e
trinta anos de efetivo servigo, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua
retribuicdo mensal efetiva. Adicionalmente, é pago um prémio aos trabalhadores que se
encontrem numa situagdo de passagem a situagdo de invalidez ou invalidez presumivel de valor
proporcional aquele de que beneficiariam se continuassem ao servigo até reunir os pressupostos
do escaldo seguinte. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta responsabilidade ascende a
797 m.euros e 931 m.euros, respetivamente, incluindo encargos patronais, encontrando-se
registada na rubrica “Outras contas a pagar - Encargos com outros beneficios dos empregados”
(Nota 22).

Nos exercicios de 2021 e 2020, os impactos com as responsabilidades acima referidas foram
registados na rubrica “Gastos com pessoal” (Nota 26), com excegdo dos ganhos e perdas
atuariais que foram registados numa rubrica de reserva de reavaliagdo do capital préprio.

Para determinagdo das responsabilidades da Sociedade, com referéncia a 31 de dezembro de
2021 e 2020, foram efetuados estudos atuariais por entidades especializadas.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os pressupostos e as bases técnicas utilizados foram as
seguintes:

2021 2020
Método atuarial Project Unit Credit Project Unit Credit
Tabua da mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua da invalidez EVK 80 EVK 80
Rotacgdo de servigo 0% 0%
Taxa de desconto 1,30% 0,90%
Taxa de crescimento salarial 0,00% 0,00%
Taxa de crescimento das pensdes 1,50% 1,50%

O movimento ocorrido nas responsabilidades com encargos com saude, subsidic por morte e
prémio de antiguidade nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 pode ser
detalhado como segue:
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Responsabilidades em 31.12.2019

Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal” (Nota 26):

Custo dos servigos correntes
Custo dos juros

Pagamentos de beneficios
Outros

Movimentos registados na rubrica "Reservas de reavaliagdo":

(Ganhos)/perdas atuariais

Responsabilidades em 31.12.2020

Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal" (Nota 26):

Custo dos servigos correntes
Custo dos juros

Pagamentos de beneficios
Outros

Movimentos registados na rubrica "Reservas de reavaliagdo™:

{Ganhos)/perdas atuariais

Responsabilidades em 31.12.2021

Encargos Subsidio Prémio de
com saude por maorte antiguidade
2.131 16 985

92 1 40

35 - 12

7 - (92)

- - (10)

120 1 (50}

214 (1) (4)

2.465 16 931

106 1 38

23 - 6

(7) - (169)

- - (26)

122 1 (151)

(699) (4) 17

1.886 13 797

Os desvios atuariais com encargos com salde, prémio de antiguidade e subsidio de morte
ocorridos no exercicio de 2021 e 2020 podem ser explicados como segue:

Alteragdes demograficas
Alteragd@o da taxa de desconto
Outros

Alteragdes demogréficas
Alteragdo da taxa de desconto
Outros

2021
Encargos Subsidio Prémio de
com satde _por morte _ antiguidade Total

(391) (3) (93) (487)
(187) - (15) (202)
(121) (1) 125 3
(699) (4) 17 (686)
2020
Encargos Subsidio Prémio de
com saude _por morte _ antiguidade Total
(40) (1) (77) (118)
374 1 33 408
(120) (1) 40 (81)
214 (1) (4) 209

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a analise de sensibilidade a uma variacdo dos principais
pressupostos financeiros reportada aquela data conduziria aos seguintes impactos no valor

atual das responsabilidades:

Alteragdo na taxa de desconto:
Acréscimo de 0,25%
Redugdo de 0,25%

Alteracdo da taxa de crescimento dos salarios:
Acréscimo de 0,25%

Alteragdo da taxa de crescimento das pensbes:

Acréscimo de 0,25%
Redugdo de 0,25%

2021
Encargos Subsidio Prémio
com saude por morte de antiguidade
% Valor % Valor % Valor

-5,62% 1780 -1,76% i3 -1,41% 635
6,05% 2001 1,81% 13 1,45% 654
2,64% 1936 1,83% 13 1,46% 654
3,33% 1949 0,00% 13 0,00% 644
-3,19% 1826 0,00% 13 0,00% 644

i
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2020
Encargos Subsidio Prémio
com saude por morte de antiguidade
% Valor % Valor % Valor
Alteragdo na taxa de desconto:
Acréscimo de 0,25% -5,77% 2.322 -1,81% 16 -1,58% 740
Reducgdo de 0,25% 6,22% 2.618 1,87% 17 1,62% 764
Alteragdo da taxa de crescamento dos salarios:
Acréscimo de 0,25% 2,70% 2.531 1,85% 17 1,63% 1
Alteragdo da taxa de crescimento das pensdes:
Acréscimo de 0,25% 3,41% 2.549 0,00% 16 0,00% 752
Redugdo de 0,25% -3,27% 2.384 0,00% 16 0,00% 752

21. FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o saldo desta rubrica decompde-se da seguinte forma:

2021 2020
Fornecedores, conta corrente:
Banco BIC Portugués, S.A. 1.816 1.816
Soares E Janeiro - Sociedade De Solicitadores, R.L 286 29
Ordem dos agentes de execugdo 46 47
Isabel Alexandra Ramos e Associados 38 47
Aijm- Sociedade De Solicitadores 29 30
Augusto Monteiro & Abigail Moreira - Soc.Solicitad 21 24
S$21Sec Portugal,S.A. 8 -
Intrum Portugal, Lda. 4 -
Abreu Advogados, RI 4 31
Misys Banking Systems - 50
NOS Comunicagdes SA - 25
PImj - Sociedade De Advogados, RI = 11
Deloitte e Associados, SROC, S.A. - 2
Outros (159) 1.033
2.093 3.145
22. OUTRAS CONTAS A PAGAR
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
Reexpresso
2021 2020
Encargos com férias e subsidio de férias 789 981
Encargos com outros beneficios dos empregados
Encargos com SAMS (Nota 20) 1.886 2.466
Prémio de antiguidade (Nota 20) 797 931
Subsidio de morte antes da reforma (Nota 20) 13 16
Rendas a pagar 693 928
Adiantamentos de clientes 236 521
Outros acréscimos de gastos
Honorarios 500 304
Caugdo comissdo 98 95
Qutros 176 1.245
Qutras contas a pagar 2.686 3.170
7.874 10.657

(-'—'_‘9!
Sr— % .
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Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica "Adiantamentos de clientes” inclui 197 m.euros
e 450 m.euros, respetivamente, referentes aos adiantamentos efetuados no ambito dos
contratos de promessa de compra e venda de iméveis (Nota 10).

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a rubrica "Rendas a pagar” no montante de 693 m.euros
e 928 m.euros diz respeito as rendas a pagar dos escritérios de Lisboa e Porto, dos
estacionamentos e contratos de leasing, no ambito da aplicagdo da IFRS 16, conforme descrito
no ponto 2.4 e na nota 4.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o montante da rubrica “Outras contas a pagar” refere-se
essencialmente a valores recebidos, para os quais a Sociedade ainda ndo obteve informacdo
relativamente a contraparte e, por esse motivo, se encontram pendentes de alocagdo.

No decorrer do ano de 2021 foram rececionadas faturas relativas a comissGes de gestdo de
periodos anteriores a 2021, pelo que, considerando a materialidade das mesmas, houve a
necessidade de se efetuar a respetiva reexpressdo das contas de 2020. O efeito contabilistico
desta operagdo, consistiu, essencialmente, no reconhecimento do respetivo gasto na rubrica
“Fornecimentos e servigos externos”, no montante de 1.051 m.euros, com contrapartida da
rubrica “Outras contas a pagar”.

23. ACIONISTAS
Em 31 de dezembro de 2020 o saldo desta rubrica ascende a 52.668 m.euros, o qual
corresponde a um adiantamento efetuado pelo Estado Portugués & Sociedade no montante

inicial de 111.695 m.euros, que nado foi objeto de formalizagdo.

No decorrer do ano de 2021 verificou-se a devolugdo da totalidade deste montante.

24. VENDAS E SERVICOS PRESTADOS E CUSTO DAS VENDAS

Estas rubricas tém a seguinte composicdo:

2021 2020
Vendas
. Imdveis (Nota 10) 11.481 4.558
. Prestacao de Servigos 62 2.219
11.543 6.777
Custo das vendas
. Imoveis (Nota 10) (7.183) (3.818)
(7.183) (3.818)

Ay
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25. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composigdo:

Reexpresso
2021 2020

Trabalhos especializados 1.976 2.368
Comissao de cobranga / Servicing 182 1.327
Servigos de consultoria 166 196
Honorarios 299 262
Conservagao e reparagao 152 147
Comissbes de venda 199 135
Rendas e alugueres 281 369
Comunicagao 109 129
Avaliagdo Imobiliaria 128 86
Taxas de justica 70 48
Vigildncia e seguranca 24 30
Comissdo mediagao 19 23
Condominios 110 -
Outros 578 91

4.293 5.211

A rubrica “Trabalhos especializados” refere-se essencialmente ao pagamento de servigos
juridicos, honorérios de auditores, consultores e contabilidade. No exercicio de 2021 e 2020,
esta rubrica inclui os honorarios faturados e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas da
Sociedade, relativos a revisdo legal das contas desse exercicio e a servigos de auditoria. Para
efeitos do cumprimento da alteracdo introduzida pelo Decreto-Lei n® 185/2009, de 12 de
agosto, ao artigo 669-A do Codigo das Sociedades Comerciais os honorarios de auditores
contratualizados para os exercicios de 2021 e 2020 sdo de 146,37 m.euros e 163 m.euros (IVA
incluido), respetivamente.

A rubrica “Comissdo de cobranca/ Servicing” refere-se as comissdes pagas a empresas de
gestdo e recuperagdo de crédito.

No exercicio de 2021 e 2020, a rubrica “Rendas e alugueres” inclui os gastos com as rendas
das instalagdes das Sociedades da Sociedade.

No decorrer do ano de 2021 foram rececionadas faturas relativas a comissdes de gestdo de
periodos anteriores a 2021, pelo que, considerando a materialidade das mesmas, houve a
necessidade de se efetuar a respetiva reexpressdo das contas de 2020. O efeito contabilistico
desta operagao, consistiu, essencialmente, no reconhecimento do respetivo gasto na rubrica
“Fornecimentos e servigos externos”, no montante de 1.051 m.euros, com contrapartida da
rubrica “Outras contas a pagar”.

26. GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2021 2020

Remuneracdes dos orgaos sociais 127 127
Remuneragles do pessoal 5.833 5.737
Encargos sobre remuneragbes 2.443 1.653
Encargos com outros beneficios dos empregados

. Encargos com SAMS (Nota 20) 122 120

. Prémio de antiguidade (Nota 20) (151) (50)

. Subsidio de morte antes da reforma (Nota 20) 1 1

. Pensdes com rendas vitalicias (Nota 20) - -
Indemnizagdes contratuais 3.108 690
Seguros de acidentes no trabalho e doengas profissionais 25 29
Outros gastos com o pessoal 49 72

11.557 8.379
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Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Sociedade e as suas filiais dispdem de 137 e 143
colaboradores (remunerados e ndo remunerados), respetivamente, repartidos pelas seguintes
categorias profissionais:

2021 2020
Orgdos sociais 8 8
Cargos de diregao 16 17
Técnicos, administrativos e outros 113 118
137 143

27. RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Nos exercicios de 2021 e 2020, esta rubrica respeita a perdas por redugdes de justo valor
associadas as participagdes financeiras registadas em “Ativos financeiros ao justo valor atraves
de resultados”.

28. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2021 2020
Ganhos com reavaliagao cambial 61.186 41.666
Ganhos na liquidagdo de créditos 462 541
Outros 575 6.901
62.223 49.108

Nos exercicios de 2021 e 2020, a rubrica “Ganhos com reavaliagdo cambial” diz respeito a
ganhos cambiais obtidos na reavaliagdo didria de operagoes de crédito denominadas em Délares
dos Estados Unidos e em Reais do Brasil.

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica “Outros”, inclui essencialmente ganhos relativos a
aluguer de imoéveis no montante de 395 m.euros e ganhos relativos a recuperagdo/reembolso
de despesas incorridas no montante de 129 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica “"Outros”, inclui essencialmente o reembolso de impostos
pagos no ambito da adesdo do BPN Servigos, ACE ao Plano Especial de Redugdo do

Endividamento do Estado (PERES) no montante de 2.151 m.euros e do reconhecimento do
saldo do acordo de gestdao no montante de 2.694 m.euros.

29. OUTROS CUSTOS OPERACIONAIS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2021 2020
Perdas com reavaliacdo cambial 55.550 40417
Impostos diretos 276 393
Impostos indiretos 33 1
Crédito abatido ao ativo 1.519 3.176
Outros 2.154 6.065

59.532 50.052

A rubrica “Perdas com reavaliagao cambial” diz respeito a perdas cambiais obtidas na
reavaliagdo diaria de operacdes de crédito denominadas em Ddlares dos Estados Unidos e Reais
do Brasil.

A rubrica “Crédito abatido ao ativo” refere-se a anulagdes de divida resultantes de acordos de
reestruturacdo de operagBes de crédito de alguns clientes.

No exercicio de 2021 e 2020, a rubrica “Outros” corresponde essencialmente aos encargos com

a carteira Fenix e a gastos refaturados a Sociedade. Esta rubrica inclui ainda em 2021, os
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valores relativos ao acordo realizado com o Banco EuroBic, nomeadamente valores relativos a

diferengas de aquisi¢do de créditos.

30. RENDIMENTOS E GANHOS FINANCEIROS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe por tipo de produto:

2021 2020
Juros de operagdes de crédito:
. Mituos 9.992 4.674
. Contas correntes 3.133 295
. Descobertos bancarios 342 439
. Locagdes 404 555
. Outros 3.902 420
17.773 6.383
31. GASTOS E PERDAS FINANCEIROS
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
2021 2020
Juros de financiamentos obtidos
. Outros financiamentos obtidos 60.491 60.422
60.491 60.422
Comissdes 3 14
Outros juros 90 95
60.584 60.531

32. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, a Sociedade apresenta de seguida as
divulgagBes por segmentos operacionais, de acordo com a informagdo analisada pelos érgaos

de gestdo:

- Retalho: compreende a atividade com particulares e empresarios em nome individual.

- Comercial: compreende a atividade com empresas.

- OQutros: compreende todos os segmentos de atividade que ndo foram contemplados nas

linhas de negdcio anteriores.

A distribuicdo dos principais ativos, passivos e rubricas de resultados por segmentos

operacionais nos exercicios de 2021 e 2020 é a seguinte:

2021
Retalho Comercial Qutros Total
Ativos fixos tangiveis e intangiveis - - 763 763
Outras contas a receber 23.227 168.099 1913 193.239
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados = 5.202 5.202
Ativos ndo correntes detidos para venda - 13.769 13.769
Clientes 1.843 1.843
Existéncias - - 35.642 35.642
Adiantamento a fornecedores 1.657 175 5.273 7.105
Estado e outros entes publicos - - 126 126
Outros ativos 690 690
Caixa e equivalentes de caixa 96.670 96.670
Total do ativo 24.884 168.274 161.891 355.049
Outros financiamentos obtidos - - 4.293.559  4.293.559
Outros passivos 975 - 975
Provisdes - 3.102 3.102
Fornecedores 2.093 2.093
Estado e outros entes publicos 2.738 2.738
Outras contas a pagar 7.874 7.874
Adiantamentos de Accionistas - - - -
Total do passivo - 975 4.309.366 4.310.341

B

PARVALOREM, S A. @ Sede: Edificio Arquiparque 7 - Rua Dr. Anténio toureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores - 1495-131 Alges # Capital Social: €50.000,00
Capita) Proprio- (€3 996 228 785,25) ® Matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com 0 numero unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

132



PARVALOREM, S.A.

Ativos fixos tangiveis e intangiveis

Outras contas a receber

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Ativos ndo correntes detidos para venda

Clientes

Existéncias

Adiantamento a fomecedores

Estado e outros entes publicos

Outros ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Total do ativo

Outros financiamentos obtidos
Outros passivos

Provisdes

Fornecedores

Estado e outros entes publicos
Qutras contas a pagar
Adiantamentos de Accionistas

Total do passivo

Vendas e prestagdo de servicos

Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas
Fornecimentos e servigos externos

Gastos com o pessoal

Provisdes e perdas por imparidade

Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Qutros rendimentos e ganhos

Qutros custos operacionais

Rendimentos e ganhos financeiros
Gastos e perdas financeiras

Amortizagdes do exercicio
Imposto sobre o rendimento do exercicio

Resultado liquido do exercicio

Vendas e prestagdo de servigos

Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas
Fornecimentos e servigos extemnaos

Gastos com o pessoal

Provisdes e perdas por imparidade

Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Outros rendimentos e ganhos

Outros custos operacionais

Rendimentos e ganhos financeiros
Gastos e perdas financeiras

Amortizagdes do exercicio
Imposto sobre o rendimento do exercicio

Resultado liquido do exercicio

Mercados Geoqraficos

Reexpresso
2020
Retalho Comercial Qutros Total
- - 1.036 1.036
20.555 180.862 1.834 203.251
. 5.435 5.435
= - 13.769 13.769
3.083 3.083
- . 38.802 38.802
60.153 312 1.531 61.996
- . 429 429
- - 766 766
- - 72.963 72.963
80.708 181.174 139.648 401.530
- - 4.325.204 4.325.204
- 981 S 981
- 6.710 6.710
2 - 3.145 3.145
327 327
- 2 10.657 10.657
- 52.668 52.668
- 981 4.398.711 4.399.692
2021
Retalho Comercial Qutros Total
& = 11,543 11.543
- - (7.183) (7.183)
- - (4.293) (4.293)
- (11.557) (11.557)
2.939 24,026 8.980 35.945
- - (27) (27)
20 61.865 338 62.223
- (54.779) (4.753) (59.532)
2.959 31.112 (6.952) 27.119
3.126 14.243 404 17.773
- - (60.584) (60.584)
3.126 14,243 (60.180) (42.811)
(423)
(1.782)
(17.897)
Reexpresso
2020
Retatho Comercial QOutros Total
- - 6.777 6.777
- - (3.818) (3.818)
= - (5.211) (5.211)
- - (8.379) (8.379)
8.487 18.825 (3.828) 23.484
- - 2.214 2.214
149 40.451 8.508 49.108
- (43.367) (6.685) (50.052)
8.636 15.909 (10.422) 14.123
2.814 3.015 554 6.383
- - (60.531) (60.531)
2.814 3.015 (59.977) (54.148)
(441)
(12)
(40.478)

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a atividade da Sociedade e das suas filiais é desenvolvida

em Portugal, Brasil e Ilhas Cayman.

33. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, sdo consideradas entidades relacionadas da Sociedade, o
seu acionista, as suas participadas, a Parups, S.A., a Parparticipadas, SGPS, S.A. e suas filiais
e associadas, as outras entidades pertencentes ao Estado Portugués, nomeadamente a Diregao-

Geral do Tesouro e Financas (DGTF) e os 6rgdos de gestdo da Sociedade.

= .
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Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, as demonstragdes financeiras da Sociedade incluem os
seguintes principais saldos e transagdes com entidades relacionadas:

2021
Qutras entidades P
Banco Efisa, 8PN Orgaos
DGTF do EStadf’ ¢Gb S.A, Cayman 50CiaIs
Portugués
Ativos:
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - 119 - - - -
Caixa e equivalentes de carxa (Nota 14) - 76.788 384 10 17.296 -
- 76.907 384 10 17.296 -
Passivos:
Fornecedores (Nota 21) - - (4) - -
Outros financiamentos obtidos (Nota 17} 4.293.559 - - - - -
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - 2.738 - - - -
Outras contas a pagar (Nota 22) - - (11) - -
Adiantamentos de Acionistas (Nota 23) - - - - - -
4.293.559 2.738 (15) - - E
Proveitos:
Outros rendimentos e ganhos (Nota 28) - - - - - -
Custos:
Fornecmentos e servigos externos (Nota 25) - - (4) - - -
Gastos com pessoal (Nota 26) - - - - - (127)
Gastos e perdas financeiras (Nota 31) (60.491) - {1) - - -
(60.491) - (5) - - (127)
2020
Qutras entdades -
Banco Efisa, BPN Orgdos
DGTF do Estado CGD .
Portuquas S.A. Cayman sociais
Ativos:
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - 419 - - - -
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 14) - 54.004 114 10 17.451 -
- 54.423 114 10 17.451 -
Passivos:
Fornecedores (Nota 21) - - (4) -
Qutros financiamentos obtidos (Nota 17) (4.325.204) - - - -
Estado e outros entes plblicos (Nota 12) - (301) - - -
Adiantamentos de Acionistas (Nota 23) (52.668) - - - -
(4.377.872) (301) (4) - -
Outros rendimentos e ganhos (Nota 28) - 2 - - -
- 2 - -
Gastos com pessoal (Nota 26) - - - - (127)
Gastos e perdas financeras (Nota 31) {60.418) - (1) - - -
(60.418) - (1) - - (127)

34. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo do risco
Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e no capital préprio
de uma variacdo adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na assunc¢ao de risco de
taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se contratam operagées com fluxos
financeiros futuros sensiveis a eventuais variagdes da taxa de juro.

O desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos financeiros com exposigdo a risco de

taxa de juro, em funcdo da sua maturidade ou data de refixagdo em 2021 e 2020, €
apresentado no quadro seguinte:

2021
Datas de Refxagdo / Datas de Matundade
N > 6 Meses N3o sujeto ao
<)=710;::s < : ; :::es <>—36M::::s < =12 >< LZBM:::: > 3 A0S nsco taxa de Total
B Meses Juro

atvo
Atvos finance<os ao juste valor através de resuttados . - - - - 5.202 5.202
Cutras contas a receber - 43874 2827 - 2.127 12.899 170.512 193.239
Caxa e equivaientes de caixa - - - - 96.670 96 670

4.874 2.827 - 2.127 12839 272 384 295.111
Passyo
Qutros fnanciamentos obtdos - = - [4.293.559) - - (4 293.559)
Adantamentos de acionistas - - - E e - F =

- - 4.293.559 - - (4,293,559

Exposcdo Liquida 2 4.874 2.827 (4.293.559) 2.127 12.859 272.384 (3.998.448)

5=

C:;\("
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Atvo

Atvos franceros as Justa valor através de resultados
Outras cantas a receber
Caixa e equiva'entes de caixa

Passywo
Outros firanciamentos obtidos

Adiantamentos de acianistas

Exposkdo Lquwda

Risco de Liquidez

2020

Datas de Refixagdo / Datas de Maturdade

N > 6 Meses Nio sujeto ao
> 7 Dias > 1 Més > 12 Meses
: <=12 > 3 Anos nsco taxa de Total

<=1Més < =3Meses < =6 Meses Meses < = 3 Angs Juro
- - - - 5.435 5.435
3561 711 - 632 11.682 186.665 203.251
= - - - - 72.963 72.963
3.561 711 . 632 11.682 265.063 281.649
- {4325204) - (4.325.204)
- (52.668) (52.668)
- - (4325204 - - (52.668) _(4.377.872)
3.561 711 _(4.325.204 632 11.682 212.335 (4.096.223)

O risco de liquidez é o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para financiar
os seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a liquidez da Sociedade & assegurada na sua totalidade

pelo Estado Portugués.

Os cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros de acordo com a respetiva maturidade
contratual, apresentam o seguinte detalhe:

2021

Prazos Resduas Contratuais

DelMésa

De 1 Ano a

De 3 Anos 2 De S Anos 3

Mas de 10

Até 1 Més 1 ano S Anos 10 Anos P indeterminado Total
Atvg
Outras contas a receber 13 2.166 6.632 7.695 1.832 170.512 193.239
Atrvos financeiros ao Justo vaar através de resuitados - - - - - 5.202 5.202
Caixa e equivalentes de caxa 96.670 - - - . - 96.670
96.783 2.166 6.632 7.685 1.832 175.714 295.111
Passvo
Outros financamentos obtidos (4.293.559) (4.293.559)
Adantamentos de acanstas - -
- (4.293.559) - - - - (4.293.559)
Dferencal 96.783 (4.291.393) 6.632 7.695 1.832 175.714 (3.998.448)
2020
Prazos Resduais Contratuais
" A De1ltésa De 1l Ano a De 3 Anos a De S Anos 3 Mais de 10
Até 1 Més 1 ano 5 Anos 10 Anos anos Indeterminado Total
Alvo
Outras contas a receber 40 1.633 2.154 6.126 4.000 186.664 203.251
Atvos financeiros ao Justo valor através de resuttados - - - - - 5.435 5.435
Caxa e equvalentes de caxa 72.963 - - - - - 72.963
73.003 1.633 2.154 6.126 4.000 192.059 281.649
Bassvo
Qutros financiamentas obtdas (4.325.204) - (4.325.204)
Adantamentos de acianstas - (52668} (52.668)
- (4.325.204) - - (52.668)  (4.377.872)
Diferencal 73.003 (4.323.571) 2.154 6.126 4.000 139.431 (4.096.223)

Conforme se pode verificar pelo quadro acima, os passivos com vencimento em 2021 e 2020
sdo superiores as disponibilidades da Sociedade. De acordo com o orcamento para 2022
aprovado pela Sociedade e submetido a Diregdo-Geral do Orgcamento, o défice de tesouraria
sera resolvido através da concessdo de empréstimos adicionais pela DGTF.

Risco de Crédito

Qualidade do risco de crédito dos instrumentos de divida

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, os investimentos financeiros sujeitos aos requisitos
de imparidade previstos na IFRS 9, analisados por stage, apresentam a seguinte composicdo:

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Exposicdo bruta Perdas por imparidade Total
Stage 1 - - -
Stage 2 - - -
Stage 3 100 100 -
100 100 ~

g
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Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os ativos financeiros ao custo amortizado sujeitos a
imparidade individual e coletiva, analisados por stage, é apresentada conforme segue:

Outras contas a receber:

31/12/2021
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Adiantamentos a Adiantamentos a
Andlise indrvidual Andlse coletiva | _outros devedores Total Andlse individual _ Andlse coletiva__ _outros devedores Total
Stage 1 230 1.490 N 1.720 4 24 - 28
Stage 2 - 7 - 7 - - - -
Stage 3 2.563.015 164.650 816 2.728.481 2.395.422 141.000 737 _2.537.159
2.563.245 166.147 816 2.730.208 2.395.426 141.024 737 _2.537.187
31/12/2020
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Adntamentos a Admntamentas a
Andlise indrvidual Andlse coletiva  _outros devedores Total Andlse indvidual | _Andise coletiva _ _outros devedores Total
Stage 1 873 1.839 s 2.712 208 150 - 358
Stage 2 237 - 237 71 71
Stage 3 2.601.593 167.284 817 2.769.694 2.424.088 145.128 - _2.569.216
2.602.703 169.123 817 2.772.643 2.424.367 145.278 - _2.569.645

A classificagdo dos ativos financeiros por stages tem por base a observagdo dos seguintes
critérios:

Stage 1: Clientes em situagdo regular ou com atraso no pagamento até 30 dias;
Stage 2: Clientes com atraso no pagamento entre 31 e 90 dias; e
Stage 3: Clientes com atraso no pagamento superior a 90 dias ou que apresentem operagoes

reestruturadas.

Adiantamentos a fornecedores — Cessdo de créditos:

31/12/2021
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Analise individual Andlise coletiva Total Analise individual Andlise coletiva Total
Stage 1 - 7.303 7.303 - 693 693
Stage 2 - - - - - -
Stage 3 N 413 413 - 360 360
7.716 7.716 - 1.053 1.053
31/12/2020
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Andlise individual _Andlise coletiva Total Anélise individual _Andlise coletiva Total
Stage 1 s 63.292 63.292 - 3.565 3.565
Stage 2 - - - - - -
Stage 3 11.537 646 12.183 10.759 515 11.274
11.537 63.938 75.475 10.759 4.080 14.839

No que respeita as operagdes incluidas na rubrica “Adiantamentos a fornecedores - Cessdo de
créditos” sujeitas a andlise de imparidade coletiva, atendendo as limitagdes de informagdo
sobre o cumprimento do seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de imparidade
de acordo com a natureza das operagdes, assumindo-se que a maior parte corresponde a
créditos a habitagdo de colaboradores da Sociedade ou do Banco BIC, S.A. que se presume
estarem em situagao regular (stage 1).

Risco de Mercado

O risco de mercado ¢ o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa de valor
de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de fatores de risco,
nomeadamente taxa de juro, taxa de cambio, spreads de crédito, precos de agdes e precos de

mercadorias.

Risco de Taxa de juro - Andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro de deslocacbes paralelas na curva das taxas de juro de =
referéncia de 25 e 100 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos;

seguintes quadros: =
i X A :
== ] {
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Ativo

Outras contas a receber
Total ativo sensivel

Pa
QOutros financiamentos obtidos

VO

Total passivo sensivel
Total Ganho / Perda

Ativo

Outras contas a receber
Total ativo sensivel

Passwo

Outros financiamentos obtidos

Total passivo sensivel
Total Ganho / Perda

2021

-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
306 77 (77) (306)
306 77 (77 (306)
(30.914) (7.729) 7.729 30.914
(30.914) (7.729) 7.729 30.914
(30.608) (7.652) 7.652 30.608

2020

-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
245 61 (61) (245)
245 61 (61) (245)
(31.141) (7.785) 7.785 31.141
(31.141) (7.785) 7.785 31.141
(30.896) (7.724) 7.724 30.896

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projetada para os exercicios
de 2022 e 2021, de uma deslocacgdo paralela das curvas de taxas de juro de 25 e 100 bp que
indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro:

Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2022

Proveitos com juros

Margem Financeira

-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
(58) (15) 15 58
(58) {15) 15 58

Projegdo Margem Financeira - Exercicio de 2021

Proveitos com juros

Margem Financeira

-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
(34) (9) 9 34
(34) (9) 9 34

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagdes adversas nas taxas de cambio.
Nos exercicios de 2021 e 2020, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por

moeda:

Outras contas a receber

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendmento integral
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Outros atvos financeros

Caixa e equivalentes de caixa

Passivo

Outros financiamentos obtidos
Fornecedores

Adiantamentos de accionistas
Outros passivos

€Exposicdo liquida

2021
Euros Délares-Norte Reais Total
Americanos

193.162 77 - 193.239
5.202 - - 5.202
13.769 - - 13.769
7%.329 17.296 44 96.670
291462 17.373 44 308.880
4.293.559 - 4.293.559
2.093 - 2.093
975 - 875
4.296.627 - - 4.296.627
4.588,089 17.373 44 4.605.507

-

<
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2020
Euros DolatesCHoms Reais Total
Americanos
Atvo
Outras contas a receber 203.123 127 1 203.251
Atvos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 5.435 - - 5.435
Qutros ativos financeiros 13.769 - - 13.769
Caixa e equivalentes de caixa 55.478 17.451 34 72.963
277.805 17.578 3s 285.418
Passwo
Qutros financiamentos obtidos (4.325.204) - (4.325.204)
Fornecedores (3.145) - (3.145)
Adiantamentos de accionistas {52.668) - (52.668)
Qutros passivos (981) - (981)
(4.381.998) - - (4.381.998)
Exposigdo liquida (4.104.193) 17.578 35 _ (4.086.580)

Justo valor

Sempre que possivel, a Sociedade estimou o justo valor recorrendo a cotagdes em mercados
ativos ou técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com
caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros por si detidos. Um mercado
é considerado ativo, e, portanto, liquido, quando é acedido por contrapartes igualmente
conhecedoras e onde se efetuam transagoes de forma regular.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado, a Sociedade apura
o respetivo justo valor com recurso a técnicas de valorizagdo. Para estes instrumentos
financeiros, o justo valor é apurado com base em técnicas de valorizagdo utilizando “inputs”
ndo baseados em dados observaveis de mercado (Nivel 3, de acordo com a classificacdo da
norma IFRS 13).

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o justo valor dos ativos e passivos financeiros valorizados
ao custo amortizado, é o seguinte:

2021
Valor de Justo )
Balango Valor Difererics
Ativo
Ativo ndo corrente
Outras contas a receber 193.239 198.139 (4.900)
Ativo corrente
Adiantamento a fornecedores 7.105 7.105 -
Caixa e equivalentes de caixa 96.670 96.670 -
297.014 301.914 (4.900)
Passivo
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 4.293.559 4.282.555 11.004
Acionistas - = -
4,293.559 4.282.555 11.004
2020
Valor de Justo .
Balanco Valor Diferenga
Ativo
Ativo ndo corrente
Outras contas a receber 203.251 219.418 (16.167)
Ativo corrente
Adiantamento a fornecedores 61.996 61.996 -
Caixa e equivalentes de caixa 72.963 72.963 -
338.210 354.377 (16.167)
Passivo
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 4.325.204 4.317.185 8.019
Acionistas 52.668 - 52.668
4.377.872 4.317.185 60.687

No ambito do preenchimento dos quadros acima, foram utilizados os seguintes pressupostos:

PARVALOREM, S.A & Sede: Edificio Arquiparque 7 - Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, n2 7 - 62 Piso, Miraflores — 1495-131 Algés ® Capital Social €50.000,00
Capital Préprio- (€3 996 228 785,25) @ Matriculada na Conservatona do Regista Comercial de Lisboa com o numero dnico de matricula e pessoa coletiva 509522 491

138



PARVALOREM, S.A.

e “Qutras contas a receber”: para as operagdes que se encontram em situagdo regular, o
justo valor foi apurado atendendo aos fluxos de caixa contratuais previstos atualizados de
acordo com a taxa de juro da operagdo acrescida de um spread de risco {(com excec¢do das
operacbes de crédito as Sociedades Parups S.A. e Parparticipadas SGPS, S.A. em que foi
considerado o valor nominal do crédito em virtude de ser risco Estado Portugués) e para
as restantes operagoes foi considerado o seu valor liquido de imparidade que corresponde
a melhor estimativa do valor recuperavel por via de execugdo dos colaterais associados a
estas operacgoes;

e« “Adiantamento a fornecedores”: face a informacdo disponivel sobre os créditos geridos
pelo Banco BIC Portugués, S.A., a Sociedade considerou o valor contabilistico como o seu
justo valor;

e “Caixa e equivalentes de caixa” e “Acionistas”: dado tratar-se de aplicagbes a vista, a
Sociedade considera que o valor contabilistico € uma aproximagéo razoavel do seu justo
valor;

e “Outros financiamentos”: considerando as condigGes que se aplicam presentemente as
operacdes de financiamento concedidas pela DGTF, o calculo do justo valor destes
empréstimos em 2021 e 2020 foi efetuado considerando a taxa que teria sido aplicada a
Parvalorem, caso tivessem sido concedidos novos empréstimos, no final de 2021 e 2020,
respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros, valorizados ao justo valor, pode ser resumida como se segue:

2021
Ativos financeiros ao justo valor
Tipo de CotagGes em Técnicas de valorizagdo baseados em:
instrumentos mercado ativo Dados de mercado Qutros
financeiros (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo:
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados - - 5.202 5.202
- - 5.202 5.202
2020
Ativos financeiras ao justo valor
Tipo de Cotacdes em Técnicas de valorizagdo baseados em:
instrumentos mercado ativo Dados de mercado Outros
financeirgs (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo:
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados - - 5.435 5.435
- - 5.435 5.435

Para efeitos de apresentagdo nesta Nota, os instrumentos financeiros sdo classificados de
acordo com a seguinte hierarquia, conforme previsto na norma IFRS 13:

¢ Nivel 1 - CotagBes em mercado ativo
Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.
e Nivel 2 - Técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a
técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com
caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros detidos pela Sociedade
ou em modelos internos que utilizam maioritariamente dados observaveis no mercado
(como por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de cdmbio). Este nivel inclui ainda
o0s instrumentos financeiros valorizados por recurso a precos de compra de terceiros (bids
indicativos), baseados em dados observaveis no mercado.

e Nivel 3 - Técnicas de valorizagdo utilizando principalmente inputs nao baseados em dados
observadveis em mercado.

Os ativos e passivos financeiros sdo classificados no nivel 3 caso se entenda que uma

proporcdo significativa do seu valor de balango resulta de inputs ndo observdveis em

<
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mercado, nomeadamente: (i) obrigagdes e instrumentos financeiros derivados que sdo
valorizados com recurso a modelos internos, ndo existindo no mercado um consenso
geralmente aceite sobre os pardmetros a utilizar; (ii) obrigagBes valorizadas através de
bids indicativos divulgados por terceiros, baseados em modelos teodricos; e (iii) fundos de
investimento imobilidrio fechados e/ou com reduzida liquidez.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor, 0 movimento ocorrido
entre 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 nos ativos financeiros classificados
no Nivel 3 apresenta o seguinte detalhe:

Ativos financerros Ativos financeiros
ao justo valor através ao justo valor através de
de resultados outro rendimento integral Total
Saldo incial em 31 de dezembro de 2020 5.435 - 5.435
Impacto de reclassificagao de transxao - IFRS 9 -
VariagGes de justo valor (27) - (27)
Aqusides 9 - 9
Alienagdes/Reembolsos (215) - (215)
Valor de balango liquido em 31 de dezembro de 2021 5.202 - 5.202
Ativos financeiros Ativos financeiros
ao justo valor através ao justo valor através de
__ deresultados _ outro rendimento integral Total
Saldo incial em 31 de dezembro de 2019 3.586 - 3.586
Impacto de reclassificagao de transigdo - IFRS 9 -
Variagdes de justo valor 2.214 - 2.214
Aquisigoes 9 9
Alenagoes/Reembolsos (374) - (374)
Valor de balanco liqudo em 31 de dezembro de 2020 5.435 - 5.435

35. EVENTOS SUBSEQUENTES

A alienacao da participagdo da Parvalorem, S.A. na Cold River's Homestead, S.A., prevista no
contrato de compra e venda celebrado em junho de 2021, foi concretizada em junho de 2022,
conforme mencionado na Nota 8.

A data de conclusdo deste relatorio, e derivado das atuais circunstancias, o Conselho de
Administracao encontra-se a acompanhar, de forma atenta o desenrolar da atual situagao de
conflito na Ucrdnia e as suas possiveis repercussdes na economia a nivel nacional e mundial,
as quais, nesta data, ainda ndo sdo antecipaveis com fiabilidade. Este efeito podera vir a ter
impacto sobre a atividade da Sociedade e filiais, dependendo da evolugao que esta situagao
venha a ter no futuro. Atualmente, a Sociedade ndo tem exposigao direta a ativos de origem
russa.

De acordo com o referencial contabilistico em vigor, este evento foi considerado um evento
subsequente ndo ajustavel.

Ndo ocorreram quaisquer outros factos, apdés 31 de dezembro de 2021, que alterem
significativamente a apresentacdo das demonstragdes financeiras.
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6. CUMPRIMENTO DAS ORIENTAGOES LEGAIS
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1. Objetivos de gestdo (artigo 382 do RIJSPE) e Plano de Atividades e Or¢amento

Conforme previsto no artigo 382 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que aprova o
regime juridico aplicavel ao setor pablico empresarial, o acionista tem o dever de definir quer
os objetivos e resultados a alcangar em cada ano e triénio, em especial os econdmicos e
financeiros, quer as orientagbes a aplicar no desenvolvimento da atividade empresarial

reportada a cada triénio.

O ministério sectorialmente responsavel pela Tutela da Sociedade deve emitir as orientacdes
especificas aplicadas a cada empresa e definir os objetivos a alcancar no exercicio da respetiva
atividade operacional. Relativamente ao triénio correspondente ao mandato de 2019-2021, os
objetivos e métricas decorrem da Estratégia definida pelo Conselho de Administracdo em
consonancia com as orientagdes e objetivos definidos pela Tutela a cada momento para as

empresas PAR, SEE, e nos OE e decreto-lei da execugdo orgamental aprovados em cada ano.

Obijetivos e Indicadores

Qualitativos

Preparar e apresentar um Plano de Liquidag¢do das PAR a aprovar
pela Tutela que conduza a Implementagdo de medidas de
Liquidagdo e Encerramento, tendo em conta a maximizagdo de
valor para o Estado:

2019 - Definigdo do Plano aprovado pelo Conselho de
Administragdo

2020 - Validagdo (Tutela) e Implementagdo do Plano

2021 - Concretizagdo do Plano/ liquidagdo das PAR

Cumprimento de obrigagoes legais

Garantir o cumprimento de todas as disposicbes legais e
regulatdrias (risco legal e regulatério)

Indicador: Desconformidades Resolvidas/Desconformidades
Relatadas

Implementar um sistema de gestdo de risco para assegurar o
Controle e Mitigagdo do Risco Operacional:

2019 - Arranque do projeto e definigdao dos macroprocessos

2020 - Modelo de Gestdo de Risco para Gestdo de Imoveis
finalizado e entrada em produgdo

2021 - Modelo de Gestdo de Risco para recuperagdo de Créditos
finalizado e entrada em produgdo

Implementar melhorias nos regulamentos e procedimentos
internos associados as boas prdticas de gestdo (otimizagdo
processos)

Indicador: N2 de interven¢des/melhorias/atualizagbes nos
normativos internos

Cumprir as obrigag¢Ges de reporte (DGO, SIRIEF, Sigo, prestagdo de
contas, etc.)

Indicador: N¢ Ages cumpridas/Ne Total de AgGes

Eficacia das aplicagbes informaticas

Assegurar, no que respeita a aplicagdo do sistema de gestdo de
créditos, o controlo sistematico de todas as operagdes internas e
externas que permita uma informagdo de gestdo fidedigna e
atempada

Indicador: Disponibilidade efetiva/Disponibilidade total

Classificagdo

2021

Observagoes

Classificacdo, face aos
indicadores

Classifica¢do:
Ndo Cumpre =1
Cumpre=5

Classificagdo:

Se indicador - 0% a 50% = 1

Se indicador - 50% a 80% = 3
Se indicador superior a 80% =5

Classificagdo:
Ndo Cumpre =1
Cumpre =5

Classificagdo:
Seindicador-0=1

Se indicadorde1a3=3

Se indicador superiora3=5

Classificagdo:

Se Indicador - 0% a 75% = 1

Se indicador - 75% a 90% = 3
Se indicador superior a 90% = 5

Classificagdo:
Se indicador de 0% a 90% = 1
Se indicagdo superior a 90% =5
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Classificagdo
Objetivos e Indicadores
2021
Sustentabilidade Ambiental e Social
Desenvolver iniciativas de fomento da empregabilidade 5
implementar medidas de Responsabilidade Ambiental 5

Classifica¢do

Objetivos e Indicadores

2021

Quantitativos
Cumprimento PMP a Fornecedores
PMP Anual

5
Recuperagdo em cash
Peso do valor recuperado

5
Indicador = Recuperagdo Cash/ABS (VCL (N} - VCL (N-1})
{em que VCL - Valor Contabilistico Liquido)
Eficiéncia Operacional
Peso dos FSE
Indicador = (FSE v/ Recuperagdo (w)/(FSE (n.1//Recuperagdo .y)

5
Variag¢do dos Gastos com pessoal ajustado
Indicador = [Custos com pessoal - valor ajustado) .y - [Custos com 1
pessoal - vaior ajustado ]
(em que valor ajustado = Indemniza¢@es + reposigdo dos direitos adquiridos)
Varia¢do de Recursos Humanos
Indicador: N2 colaboradores(as) (N-1) - N2 colaboradores(as) {N)

5
Sustentabilidade Financeira - Variagdo do endividamento
indicador = Endividamento (N)/ Endividamento (N-1) - 1 .

Observacoes

Classificagdo, face aos
indicadores

Classificagdo/medidas:
Se Iniciativas:
se<2=1;

se2=3;

se23=5

Classificagdo:

Se Iniciativas/medidas:
se<2=1;

se2=3;

se23=5

Observagdes

Classificagdo, face aos
indicadores

Classificacdo:
Cumprimento nas 3 PAR=5

Cumprimento em 2 PAR =3

Ndo cumprimento em nenhuma das
PAR=1

Classificagdo;
Se indicador<0,8=1
Se 0,8 < indicador < 1=3

Se indicador 2 1 =5

Classificagao:
Se indicador<0,9=5
Se 0,95 <indicador<1 =3
Seindicador21=1
Classificagao:
Se<75mé€=1
Se 75 m€ < indicador < 100 m€ =3
Seindicador 2100 m€ =5
Classificagdo:
Seindicador<3=1
Se 3 sindicador<5=3
Seindicador25=5
Classificagdo:
Se indicador > 2% =1
Se 1,5% < indicador<2=3
Seindicador £ 1,5% =5
X
r |
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A avaliagdo do grau de cumprimento dos Objetivos é fixada de acordo com a seguinte grelha:

Grau de Cumprimento

Execugdo do Plano de
Atividades e
Orgamento para
2021

Real 2021

Principios financeiros
de referéncia

Outras Contas a
Receber (€ 144,4
mithdes)

194,69

Gastos operacionais

(€ 21,82 milhdes) L0

Prazo Médio de
Pagamento a
Fornecedores (15
dias)

26

FSE (€ 5,97 milhdes) 4,03

Ex.|stfnuas (€ 39,68 29,40
milhGes)
Gastos ¢/ Pessoal (€

15,85 milh&es) H

Gastos e Perdas
Financeiras (50,72
milhdes)

Frota Automével!
(manutengdo de 26 22
viaturas)

60,49

Investimento

Quadro de pessoal 129
Nivel de
endividamento

Decréscimo do
endividamento
remunerado em
0,4%

4 057,31

1
3
5
Desvio
Valor %
50,29 34,8%
-6,23 -28,6%
+11
-1,94 -32,5%
-10,28 -25,9%
-4,29 -27,1%
9,77 19,3%
-4 -15,4%
-33,00 -0,8%

Avaliagao Global
ndo cumprido
cumprido

superado

Justificagdo dos desvios

O Acordo Global entre o Banco BIC e a
PARVALOREM, formalizado no ultimo trimestre
de 2021, permitiu um encaixe de receita da
recuperacdo de crédito, superior ao previsto

Montantes ficaram abaixo do previsto: i) FSE's €
2,04 milhdes (varios servigos ndo ocorreram ou
reduziram a atividade, em virtude da pandemia,
como por exemplo mediagdo imobilidria,
avaliagbes imobilidrias, conservagdo e reparagdo
de imdveis) e; ii) Despesas com pessoal € 4,3
milhdes (relativo, basicamente, a indemnizagGes)

Ndo existem pagamentos em atraso

Redugdo de 2,04 milhdes de euros ({varios
servicos ndo ocorreram dada a diminui¢do da
atividade, em virtude da pandemia)

Venda de imdveis superior ao previsto

Ndo ocorreram as saidas previstas e,
consequentemente, ndo houve lugar ao
pagamento do montante de indemnizagdes
estimado

Os juros previstos foram calculados sobre uma
determinada divida, que era suposto reduzir num
montante superior ao que efetivamente ocorreu.

Redugdo de quatro viaturas, em consequéncia da
saida de colaboradores.

Dada a sua natureza e enquadramento a
PARVALOREM nao realiza investimentos

0 servigo da divida foi diferido para 2022, sem
acréscimo de custos. No entanto, a sociedade
procedeu a amortizagdo parcial do mituo mais
antigo

Medidas de
correcdo
aplicadas /
a aplicar

o2
1
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Euros
Grau de execugdo do Orgamento 2021

:\:::)u;{ Or¢amento Executado E(:(Z‘l‘x:;o
Receitas
Rendimentos da propriedade 05 14 634 678 17345111 119%
encalceiRensEe oS 07 11196 482 11 196 200 100%
correntes
Outras receitas correntes 08 1604 476 1825520 114%
Ativos Financeiros 11 94 879 073 92 160 935 97%
Saldo da geréncia anterior 16 52426971 52426971 100%
Despesas
Despesas com o pessoal 01 16 002 442 11198 647 70%
Aquisi¢do de bens e servicos 02 15 260 488 5025371 33%
Juros e outros encargos 03 1441 883 283 290 20%
Outras despesas correntes 06 1406 084 434 292 31%
Aquisi¢do de bens de capital o7 95 862 27712 29%
Ativos Financeiros 09 4 560 000 1853536 41%
Passivos Financeiros 10 78511796 78 511 796 100%

O total de receitas cobrado {excluindo o saldo de geréncia) ascendeu a € 122,52 milhdes, sendo
que 75,2% deste montante foi relativo a Ativos Financeiros (carteira de crédito).

A contribuir para esta execugdo estd o desempenho de quase todas as rubricas, com uma
execucdo orcamental superior ao Orgamento corrigido, destacando-se Rendimentos da
propriedade cuja receita atingiu € 17,34 milhdes. Este montante total repartiu-se entre juros
da carteira de crédito (€ 16,68 milhdes), juros das obrigacdes Fénix 1 (€ 128,19 milhares) e
rendas de imdveis com uma execugao de € 531 milhares.

O principal objetivo da empresa no que diz respeito aos imdveis recebidos via dagdo ou
execucdo, é a alienagdo. Contudo, verifica-se que alguns imdveis sdo recebidos com contrato
de arrendamento em curso, o qual a sociedade tem de honrar até ao seu vencimento. Por
outro lado, o recurso ao arrendamento justifica-se para imoveis de dificil liquidez/transagdo,
com o intuito de os rentabilizar e impedir a sua degradagdo/vandalizagdo.

A execucdo ocorrida na rdbrica Vendas de bens e servigos correntes é relativa a venda de
imoveis, sendo a receita no final de dezembro de € 11,19 milhdes. Este montante é explicado
pela venda de 68 imodveis e realizagdo de 46 Contratos Promessa de Compra e Venda.

A rubrica Outras receitas correntes apresenta uma execucdo de € 1,82 milhdes, destacando-
se: i) reembolso de capital do Fundo Fénix 1 (€ 1,126 milhdes) e; ii) reembolsos de IRC
referentes aos anos de 2019 e 2020 (€ 302 milhares).

No que diz respeito aos Ativos Financeiros, a receita cobrada estd associada a recuperagédo de
crédito (€ 91,43 milhdes) e a um sinal de compra e venda da participagao na Cold River’s (€ 0,73
milhdes). De referir que a receita da recuperagdo de crédito, mencionada anteriormente, inclui
cerca de € 62 milhdes relativos ao Acordo Global entre o Banco BIC e a PARVALOREM,
relacionado com o litigio da minuta 7.

A execucgdo das Despesas Correntes situou-se nos 49,66%, com as Despesas com o Pessoal e a
“Aquisicdo de bens e servigos” (ABS) a serem responsaveis por 95,76% do seu valor.

/
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Na rubrica Despesas com o pessoal o montante executado de € 11,199 milhdes, ficou abaixo
do estimado para 0 ano, em parte devido a inferior execugdo, face ao orgamento corrigido,
da rubrica de indemnizagdes.

Relativamente as despesas que compdem a “ABS”, 0 montante executado acumulado do ano,
atingiu os € 5,025 milhdes, contra os € 15,260 milhdes do orgamento corrigido. As mesmas
estdo associadas, na sua grande maioria, a “Aquisicdo de servigos” e, dentro deste
agrupamento, a “Outros Trabalhos Especializados” (80,1% do valor total), onde se registam as
despesas mais representativas com a recuperac¢do dos créditos (advogados, servigos de
contabilidade, servicos de informatica, solicitadores e agentes de execugdo, mediadores,
auditores, comiss6es de cobranga, entre outros).

A rubrica de Juros e outros encargos inclui comissdes e despesas bancarias, bem como
despesas com comissdes da CMVM e EURONEXT / Interbolsa.

A rubrica Outras despesas correntes regista, no final de dezembro, um montante de € 434,29
milhaes relativo a impostos e taxas, dos quais se destacam os pagamentos relativos: i) a IMI (€
260,7 milhares); ii) a Taxas de justica (€ 72,1 milhares); iii) a IVA (€ 45,3 milhares) e; iv) a
retencdo de juros sobre titulos (€ 32 milhares). O grau de execugdo desta rubrica situou-se nos
30,9%.

A Aquisicdo de bens de capital registou uma execucdo de € 27,71 milhares, despesa relativa a
aquisicdo de uma viatura usada por motivo de furto da antiga e amortizagao de capital de
locagao financeira .

Relativamente aos Ativos Financeiros, registou-se uma execucdo de € 1,85 mithdes, dos quais
se destacam: i) € 1,18 milhdes na compra de créditos ao Banco Efisa e; ii) € 592,57 milhares
pelos pagamentos no contexto do Acordo Global entre o Banco BIC e a PARVALOREM.

A rubrica Passivos Financeiros apresenta uma execugdo de € 78,51 milhes, dos quais € 52,67
milhdes (inclui utilizagdo do saldo de geréncia) foram para liquidar a totalidade da divida
associada ao adiantamento do acionista e € 25,84 milhdes destinados a amortizagdo parcial de
um empréstimo da DGTF.

2. Gestdo do Risco Financeiro

A PARVALOREM ndo recorre a financiamentos de Instituigbes Financeiras. As suas
necessidades sdo, na componente ndo coberta por receitas/recebimentos proprios,
asseguradas, exclusivamente, por empréstimos do seu acionista, o Estado, através da D.G.T.F..

A carteira de financiamentos em curso esta intrinsecamente ligada a reprivatizagao do BPN e
medidas subjacentes a mesma, determinadas pelo Despachos de Sua exceléncia o Senhor
Secretdrio de Estado do Tesouro e Financas n.2 739/10-SETF, de 19 de julho, n.2 875/10-SETF,
de 19 de agosto, e n.2 19070-A/2010-SETF, de 15 de dezembro.

Anos 2021 2020 2019 2018 2017
Encargos Financeiros {(m€) 60493 60430 85211 101493 108 326
Taxa Média de Financiamento (%) 1,48% 1,48% 2,06% 2,4% 2,57%
i
o A i .
LY f
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3. Limite de crescimento do endividamento

Nos termos definidos no n2 1 do artigo 652 da Lei n? 75-B/2020, de 31 de dezembro (Lei do
Orcamento do Estado para 2021), apurado nos termos da férmula disposta no n2 4 do artigo
1592 do Decreto-Lei n2 84/2019, de 28 de junho (DLEO 2019), o crescimento do endividamento
é 0 seguinte:

2021 2020
Variagdo do Endividamento (execugdo)
Valores (€)

Financiamento Remunerado (Corrente e ndo Corrente) 4 057 305 037 4090613 643
Capital Social / Capital Estatutério 50 000 50 000
Novos investimentos no ano 2021 (com expressdo material) 0

Variagdo do Endividamento -0,8%

4, Prazo Médio de Pagamento (PMP)
Variagdo 21/20
PMP 2021 2020
Valor %
Prazo {dias) 26 38 -12 -31,6%

Conforme definido no Decreto-Lei n.2 65-A/2011, de 17 de maio, os atrasos da PARVALOREM,
nos pagamentos (arrears), sdo os constantes do quadro seguinte:

Valor (€) Valor das dividas vencidas de acordo com o arte 12 DL 65-A/2011 (€)
Dividas vencidas
0-90 dias 90-120 dias 120-240 dias 240-360 dias > 360 dias
Aquisigdes de bens e servigos 290770
Aquisicdes de capital
Total 290 770

5. Diligéncias tomadas e resultados obtidos no dmbito das recomendagdes da acionista

N&o se verificaram recomendagdes do Acionista na Aprovagdo das Contas de 2020.

6. Diligéncias tomadas com vista a solucionar as situa¢des subjacentes a emissdo de
reservas na ultima Certificagdo Legal das Contas (se aplicavel).

As CertificagGes Legais de Contas relativa as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas da PARVALOREM, S.A., de 2020 (ambas emitidas em 8 de junho de 2021 pela
Ernst & Young Audit & Associados — SROC, S.A.) ndo apresentam Reservas.

=
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7. Remunerag¢des/honorarios (Apéndice 1)

Cumprimento das Orientages Legais Cumprido

o Quantificagao Justificagdio
RemuneragGes Sim Nio N. A,
Mesa da Assembleia Geral
Aplicagdo das orientagdes relativas as remuneragdes vigentes em X 100%
2021
Conselho de Administragdo
Aplicagdo das orientagdes relativas as remunerages vigentes em X 100%
2021
Fiscalizagdo
Aplicagdo das orientacGes relativas as remuneragdes vigentes em X 100%
2021
SROC / Auditor Externo
Aplicagdo das orientagdes relativas as remuneragoes vigentes em X 100%
2021
8. Artigos 32.2 e 332 do Estatuto de Gestor Publico
Cumprido
Cumprimento das OrientagGes Legais Justificagdo
Sim Nao N. A.

Conselho de Administragdo — Ndo utilizagdo de cartdes de
crédito nem outros instrumentos de pagamento por gestores
publicos, tendo por objeto a realizagdo de despesas ao servigo

O estatuto remuneratério dos membros do
X Conselho de Administragdo foi fixado por
Deliberagdo Social Unanime por Escrita (DSUE),

dajEmpagad tomada pelo acionista Estado em 27 de
e % fevereiro de 2019. O pacote remuneratdrio do
Cc]msglho de Administragdo — Ndo reembolso ? gestores Conselho de Administracdo, que entrou em
publlc_os de quaisquer despesas que calam no ambito do X funcBes em 18 de marco de 2019, cumpre
conceito de despesas de representacdo pessoal todos os requisitos estabelecidos no EGP.

a) A Empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Plblico relativamente a
ndo utilizagdo de cartdes de crédito da empresa e/ou de outros instrumentos de pagamento
por parte dos gestores publicos.

b) A Empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Plblico relativamente
ao ndo reembolso aos gestores publicos de quaisquer despesas que caiam no dmbito do
conceito de despesas de representacao pessoal.

¢) Os gastos associados a comunicagdes sdo os seguintes:

Gastos com Comunicagdes (€) em 2021

Membro do Conselho de Administragdo Plafond Valor -
Mensal Anual Observagdes
Definido
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres 80 254,29 -
Filipe Carlos Mendes de Sousa 80 155,99 =
Susana Cristina Vaz Velho Larisma 80 169,08 -
579,36
d) Os gastos com combustivel e portagens sdo os seguintes:
Plafond Gastos anuais associados a Viaturas 2021 (€)
Membro do Conselho de Administragdo C M:"“.‘ i
OmbLs e Combustivel Portagens Total Observagdes
e Portagens
Sofla .Brlglda Correia dos Santos de Margal 486,44 5023 214 5837
Teixeira Furtado Torres
Filipe Carlos Mendes de Sousa 457,82 2822 856 3678
Susana Cristina Vaz Velho Larisma 457,82 1894 692 2586
12101
Nota: fixa-se em um quarto do valor do abono mensal para despesas de representagdo, o valor méximo de combustivel e portagens afeto %

mensalmente as viaturas de servigo, nos termos do n? 3 do art.2 332 do EGP. %
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9. Despesas ndo documentadas ou confidenciais

N&o existem despesas ndo documentadas ou confidenciais nas contas da entidade.

10. Relatério sobre remuneragdes pagas a mulheres e homens

Foi elaborado um relatdrio sobre a diferenga salarial entre homens e mulheres, e encontra-se
disponivel para consulta no sitio da internet em:
https://www.parvalorem.pt/pt/parvalorem/institucional/Paginas/Relatorios.aspx

11. Plano de Gestdo de Riscos de Corrupcdo e Infragdes Conexas e Relatdrio anual

A Empresa elaborou, aprovou e divulgou o Relatdrio Anual sobre Prevengado da Corrupgdo em
2021, conforme o disposto no n.21 e n.2 2 do artigo 46.2 do RISPE.

A Empresa tem uma Politica de Gestdo de Riscos de Corrupgdo e Infragdes Conexas (PGRCIC),
implementou em margo de 2020 um Plano de Continuidade de Negdcio, estd a desenvolver
um modelo de gestdo de risco operacional e, no ambito do DL-192/2015, vai documentar o
sistema de controlo interno.

O Plano de Gestao de Riscos e Corrupgdo e Infracdes Conexas da PARVALOREM, foi atualizado
em 2020, ndo tendo sido reportadas nenhumas irregularidades. Esta versdo, aprovada em 23
de julho de 2020, foi remetida para o Conselho de Preven¢do da Corrupgdo e para a DGTF e
esta divulgada no sitio institucional da Sociedade.

Foi entretanto publicado em Diario da Republica, no passado dia 9 de dezembro de 2021, o
Decreto-Lei n.2 109-E/2021, de 9/12, que cria o Mecanismo Nacional Anticorrupgdo (MENAC)
e ao mesmo tempo aprova o Regime Geral da Prevencgao da Corrupgdo (RGPC), “que obriga as
empresas privadas, as empresas publicas e 0s servigos integrados na administragdo direta e
indireta do Estado, com 50 ou mais trabalhadores, a adotarem programas de prevencao de
riscos, cddigos de conduta, canais de denuncia e programas de formagdo adequados a
prevencdo da corrupgao e infragdes conexas” e tem o objetivo de disseminar instrumentos de
prevencdo da corrupgdo na agdo publica e na atividade empresarial de grande e média
dimensado.

A PARVALOREM tem ja implementado um sistema de controlo interno que responde a estas
novas solicitagdes, incluindo o PGRCIC acima identificado, assim como Cddigo de Conduta,
canais de dendncia e tem vindo a implementar a¢des de formacgao acerca da tematica da
corrupgao e infragdes conexas.

12. Contratacdo puablica

Cumprido

Sim Nio N. A. Justificacdo

Cumprimento das Obrigacoes Legais
O regime de contratagdo publica ndo é

Contratagdo Publica N. A. aplicavel 3 PARVALOREM
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13. Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP)

Nao aplicavel.

14. Medidas de otimizacdo da estrutura de gastos operacionais (previstas no artigo 1582 do
DLEO 2019)

Milhares de Euras

e 2021 2021 :,‘(’:2 :::Z Variagdo 2021/2020
Exec. Org.
{Reexp ) || (Reexpresso} Absol %

(0) EBITDA (7273) 24900 {11 586) {9 484) {2 102) 22,2%
(1) cmvMC 7183 8966 3818 6082 (2264) -37.2%
(2) FSE 4031 5969 5205 5109 96 1,9%
{3) Gastos com o pessoal 11557 15858 8379 8922 (543) -6,1%

i. IndemnizagBes pagas por rescisdo 3108 7500 690 671 19 2,9%

ii. ValorizagGes remuneratdrias 24 176 192 {16) -8,1%

iil. Impacto da aplicagdo dos IRCT 497 {497) -100,0%
(4) Gastos com o pessoal sem os impactos i, ii e iii 8425 8358 7512 7562 {50) -0,7%
{5) Impactos da pandemia por COViD-13 nos Gastos 70 70
Operacionais *!
{6) Gastos Operationais para efeitos do apuramento da 19640 23293 16 465 18753 (2288) -12,2%

eficiéncia operacional (1} +(2) +(3) - (5}
{7) Volume de negécios (VN) 11481 9818 4558 9994 (5436) -54,4%
Subsidios a exploragao
indemnizagbes compensatorias
{8) Perda de receita decorrente da pandemia por COVID-19 A
{9) Volume de negdcios para efeitos do apuramento da

eficiéncia operacional (7 -8) SRt S Gt e o) Sy
{10} Peso dos Gastos/VN ={6)/(9) 171,1% 237,2% 361,2% 187,6% 2 92,5%
i. Gastos com Deslocagdes e Alojamento (FSE) 21 75 19 32 {12) -38,6%
ii. Gastos com Ajudas de custo {G ¢/ Pessoal) S 28 6 8 {2) -24,0%
iii. Gastos associados a frota automével ™ 146 134 121 212 {91) -43,0%
(11) Total = {i) + (i) + {iii) 171 237 146 252 {105) -41,8%
(:2,:::;'::: com contratagdo de estudos, pareceres, projetos 163 26 194 S & 29.9%
Numero Total de RH (0S+CD+Trabalhadores} 137 144 143 159 {16) -10,1%
Ne Orgdos Sociais (OS) 8 8 8 8 - 00%

Ne Cargos de Diregdo (CD) 16 16 17 18 (1) -5,6%
Ne Trabalhadores {sem OS e sem CD) 113 120 118 133 (15) -11,3%
N2 Trabalhadores / N2 CD 706% 750% 694% 73%% -45%  -6,1%
Ne de viaturas (frota Parvalorem + outras frotas) 26 26 30 34 (4) -11,8%

" os impactos das medidas tamadas para fazer face 3 pandemia COVID-19deverdo serdewdamente justificados e discnminados (se aplicavel). bem come as impactos COVID-19
nas rubncas de vendas e servigos prestados (se aplicvel}

&l . ) :
Os gastos com as viaturas deverda incluir rendas/amortizagdes, inspecdes, seguros, portagens, combustivers e/ou #lectrinidade, manutengdo, reparagdo, pneumdtizas, taxas e
Impostos

15. Contratacgdo de estudos, pareceres, projetos e consultoria (cumprimento do disposto no
n? 7 do artigo 492 do DLEO 2019)

Quanto as aquisi¢Oes de servigos, além do cumprimento da obrigagao de redugdo de custos
operacionais que impende sobre o sector empresarial do estado, na PARVALOREM vigora uma
Instrugdo de Servigos especifica para os procedimentos de aquisicdo de servigos que obriga a
que cada Departamento percorra a analise exigida pela Lei do Or¢amento de Estado e Decreto-
Lei de Execugdo Orcamental vigentes, instruindo junto do Conselho de Administragdo a
proposta de aquisigdo de servigos acompanhada da verificagdo prévia de cabimento e
contratos anteriores comparaveis, em ordem a analisar a necessidade de pedido de parecer
ou autorizagdo, sua dispensa, previsao da mesma no PAO, pedido de Portaria para assungao
de encargos plurianuais ou mera comunicagdo que ao caso caiba, cabendo apds decisdo do
Conselho de Administragdo, a Direcao de Apoio a Gestdo e Reporting a instrugao de pedido ou

=S

PARVALOREM, S.A. ® Sede: Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr_ Antdnio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Mirafiores - 1495-131 Alges e Capital Social: €50 000,00
Capital Préprio- (€3 996 228 785,25) @ Matriculada na Conservatdéria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero Unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

150

.f_%..t

==

<



PARVALOREM, S.A.

comunicacdo, acompanhado da cabimentagdo, o que, no ano de 2021 foi implementado e
cumprido.

16. Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

Foi prestada informacdo a DGTF, através do formuldrio do SIRIEF para o efeito, sobre os
montantes e as entidades em que se encontram aplicadas a totalidade das disponibilidades da
PARVALOREM, incluindo receitas proprias e aplicagdes financeiras.

A PARVALOREM foi dispensada do cumprimento do Principio da Unidade de Tesouraria para
2020, através do Despacho da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, n.2
1651/2020, de 23 de outubro.

1GCP 12 trimestre € 22 trimestre € 3¢ trimestre € 42 trimestre €
Disponibilidades 59521 109,44 19573 514,35 25028 279,90 75 283 266,77
Aplicagdes financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 59 521 109,44 19573 514,35 25028 279,90 75 283 266,77

Banca comercial *

12 trimestre €

22 trimestre €

32 trimestre €

42 trimestre €

Banco BIC Portugués, S.A. 3585 184,71 1577 811,27 3445911,76 175837221
Banco Efisa, S.A. 10 297,79 10 297,79 10 297,79 10 297,79
Caixa Geral de Dep6sitos, S.A. 453 157,90 743 297,83 313 653,42 384 266,79
Banco Comercial Portugués, S.A. 132 097,75 131 347,34 131 300,99 347 155,98
321 Crédito 4771,34 4755,74 4740,14 1 260,00
Total 4 185 509,49 2 467 509,97 3 905 904,10 2501 352,77
Juros auferidos ** 0,00 0,00 0,00 0,00

* Identificar a instituigdo junto da qual se encontram as disponibilidades e/ou aplicagdes financeiras, acrescentando as linhas necessarias
** |dentificar os juros auferidos (em termos acumuiados, desde 1-1-2017) de todas as aplicagdes financeiras que se encontram junto da BC

17. Auditorias conduzidas pelo Tribunal de Contas nos utltimos trés anos

Nao foram dirigidas a Empresa quaisquer recomendacgdes resultantes de auditorias conduzidas
pelo Tribunal de Contas durante os ultimos trés anos.

18. Plano para lgualdade

Visando alcangar a igualdade de tratamento e de oportunidades entre Mulheres e Homens,
promovendo a eliminagao da discriminagdao em fung¢ao do sexo e fomentando a conciliagdo
entre a vida pessoal, familiar e profissional, a PARVALOREM elaborou em 2021, enquanto
entidade do setor publico empresarial, o Plano para a Igualdade referente ao ano de 2022. Foi
criado um Comité para a Igualdade entre Mulheres e Homens na Sociedade, com a missao de
acompanhar a construgdo anual do Plano para a Igualdade e de potenciar a suaimplementagao
e minimizar as diferengas existentes.

A elaboracgdo e divulgagao deste Plano traduz a aceitagdo de compromissos no campo da
igualdade de género e o cumprimento dos requisitos legais determinados pela Lein.2 62/2017,
de 1 de agosto, e do Despacho Normativo n.2 18/2019, de 21 de junho.

Foi comunicado por correio eletrénico a Comissdo para a Cidadania e a Igualdade de Género
(CIG), a Comissdo para a lgualdade no Trabalho e no Emprego (CITE) e ao Sistema de
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Informagdo e Organizacdo do Estado (SIOE), e estd divulgado no sitio institucional da
PARVALOREM.

19. Demonstra¢ao ndo financeira

Nao aplicével.

20. Informacéo divulgada a 31 de dezembro de 2021 no sitio da internet do SEE (portal da
DGTF)

Divulgacdo
informagao a constar no Site do SEE Data Comentarios
S/N/N.A. .
Atualizagdo

Estatutos S 09/2019
Caracterizagdo da Empresa S 03/2022
Fungdo de tutela e acionista S 03/2015 -
Modelo de Governo / Membros dos Orgdos Sociais:

- Identificagdo dos Org3os Sociais S 03/2022 Dados do Relatdrio & Contas de 2020

- Estatuto Remuneratdrio Fixado S 03/2022 Dados do Relatério & Contas de 2020

=L G Gl TS S 03/2022 Dados do Relatério & Contas de 2020

pelos Orgdos Sociais

- Identificagdo das fungdes e
responsabilidades dos membros do Consetho de S 2021 Dados do Relatério & Contas de 2020
Administragdo

- Apresentagao das sinteses curriculares dos

- R S 2021 Dados do Relatdrio & Contas de 2020
membros dos Org3os Sociais
Esforgo Financeiro Publico N.A. - -
Ficha Sintese S 03/2022 Modelo Identificativo da Empresa

Dados 2020 - Atualizados
periodicamente ao longo de
2020/2021

informacdo Financeira histérica e atual 5 2021 e 2022 Dados 2021 - Atualizados
periodicamente ao longo de
2021/2022
Principios de Bom Governo
Regulamentos’ lnt_er_nos SEXCIORSElaRie S 03/2022 Dados do Relatério & Contas de 2020
Empresa esta sujeita
ansac0es A a0t coleitinanes s 03/2022  Dados do Relatério & Contas de 2020
relacionadas
Outras transacgdes S 03/2022 Dados do Relatério & Contas de 2020
Analise da sustentabilidade da empresa nos dominios:
- Econémico S 03/2022 Dados do Relatério & Contas de 2020
- Social S 03/2022 Dados do Relatorio & Contas de 2020
- Ambiental S 03/2022 Dados do Relatério & Contas de 2020
Rapiasaclco Comatimente CosRAnElpics s 03/2022  Dados do Relatério & Contas de 2020
Bom Governo
Cédigo de Etica S 03/2022 Dados do Relatério & Contas de 2020

Na presente data a informacgdo estd divulgada no sitio institucional da PARVALOREM e na
plataforma SIRIEF (Sistema de Recolha de Informagdo Econdmica e Financeira).

O Relatério e Contas de 2021 sera igualmente disponibilizado no SIRIEF, assim como a
atualizacdo e divulgacdo de toda a informagao dai decorrente.
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Apéndice 1

1 - Mesa da Assembleia Geral

2019-2021 Presidente Maria Jo3o Dias Pessoa de Aratijo 575,00 1150,00
2019-2021 Secretaria Cristina Maria Pereira Freire 375,00 750,00
1900,00

2 - Conselho de Administragao

fuihvﬂ; dos | 0s 3 .
- 1dentificacs

¥ : data d:

2o utorizagh

5 Form:

Sofia Brigida Correia dos AG-27/02/2019

2019-2021  Presidente  Santos de Margal AG 27/0%./12019 Sim CGD "7} D 1
Teixeira Furtado Torres

2019-2021 Vogal Susana Cr‘lstlna Vaz AG 27/02!2019 Sim e e AG-27/02/2019 1
Velho Larisma eh

2019-2021 Vogal Filipe Carlos Mendes de AG 27/02/2019 sim - e AG-27/02/2019 1

Sousa ©
- Resolugdo (R)/ Assembleia Geral (AG) / Deliberago Undnime p Escrito (DUE) / Despacho (D)
121 Opgdo pela remuneragdo do lugar de origem - prevista no n2 8 do artigo 282 do EGP. Entidade pagadora: O/D: Origem/Destino
*I'nicio de fungdes: 18/03/2019
1**) Caixa Geral de Depdsitos

Membro do Cons: Regime
{Publico/
rivado]
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres BANCO EFISA Presidente C.A. Publico DUE-04/07/2019
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres BPN SERVICOS, ACE Presidente C.A. Pablico AG-14/12/2020
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres PARUPS Vogal CA. Pablico AG-27/02/2019
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres PARPARTICIPADAS Vogal C.A. Publico AG-02/07/2019
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres IMOFUNDOS Vogal C.A. Pdblico DUE-16/12/2019
Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARUPS Presidente C.A. Publico AG-27/02/2019
Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARPARTICIPADAS Vogal CA. Publico AG-02/07/2019
Susana Cristina Vaz Velho Larisma BPN SERVICOS, ACE Vogal CA. Publico AG-14/12/2020
Susana Cristina Vaz Velho Larisma IMOFUNDOS Vogal CA. Publico DUE-16/12/2019
Susana Cristina Vaz Velho Larisma BANCO EFISA Vogal C.A. Publico DUE-04/07/2019
Filipe Carlos Mendes de Sousa PARPARTICIPADAS Presidente C.A. Publico AG-02/07/2019
Filipe Carlos Mendes de Sousa IMOFUNDOS Presidente C.A. Publico DUE-16/12/2019
Filipe Carlos Mendes de Sousa BANCO EFISA Vice-Presidente C.4  Publico DUE-04/07/2019
Filipe Carlos Mendes de Sousa PARUPS Vogal CA. Publico AG-27/02/2019
Filipe Carlos Mendes de Sousa BPN SERVICOS, ACE Vogal CA. Puablico AG-14/12/2020

Membro do Cons

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres (1 S 8 7.406,40 -
Filipe Carlos Mendes de Sousa |2 S 8 - -
Susana Cristina Vaz Velho Larisma S 8 - -

11 De referir que a remuneragdo mensal foi ajustada em fungdo da declaragdo recebida da Caixa Geral de Depdsitos, na sequéncia do Despacho n2.
3432/2019, do Exmo. Sr. Secretario de Estado Adjunto e das Finangas, de 15 de margo de 2019, em que autorizou a Dr2, Sofia Brigida Correia dos
Santos de Margal Teixeira Furtado Torres a exercer a op¢do remuneratdria prevista no n2. 9 do artigo 282. do EGP.

Q(
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Remuneragdo Anual - 2021 (€)

Membro do Conselho de Administragio Fixa Varisvel | Valor Bruto Reducges Valor Bruto
i 2 B3)=(1)+(2) Remuneratérias Final
(4) {s) = (3)-{4)
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres [ 102.948,96 408,74 103.357,70 4.443,84 98.913,86
Filipe Carlos Mendes de Sousa - - - - -
Susana Cristina Vaz Velho Larisma
Total Total Total
103.357,70 4.443,84 98.913,86
(1) Remuneragdo fixa corresponde ao vencimento + despesas de representagdo (sem redugdes) + subsidio de férias + subsidio de natal
(2) Remuneragdo varavel diz respeito ao pagamento de subsidio de estudos para descendentes/infantil
(4) Redugdo prevista no artigo 122 da lei n2 12-A/2010, de 30 de junho
(5) Vencimento + Despesas de Representagdo + SF + SN + Redu¢do Remuneratéria
Beneficios Sociais (€)
Subsidio de Refeiggo  neEmedeProtecio o0 Encargo Outros
Membro do Conselho de Administragio Social o e
Valf"/ Montante \dentificar Encargo Segu’m de Segu.ro de \dentificar Valor
Dia pago Ano anual Saude Vida
Sofia .Bnglda Correia dos Santos de Margal 8,94 2.020,44 CGA 3261336 . ] SRC+SAT 148128
Teixeira Furtado Torres
Filipe Carlos Mendes de Sousa - - - - - - SRC 1.000,00
Susana Cristina Vaz Velho Larisma - - - - - - SRC 1.000,00
Total Total Total Total Total Total
2.020,44 32.613,36 0,00 0,00 3.481,28

SS - Seguranga Social / SAT - Seguro de Acidentes de Trabalho / SRC - Seguro de Responsabilidade Civil / CGA - Caixa Geral de Aposentagdes

O Orcamento do Estado para 2019 (aprovado pela Lei n.2 71/2018, de 31 de dezembro), o
Orcamento de Estado para 2020 (aprovado pela Lein.2 2/2020, de 31 de margo) e o Orgamento
do Estado para 2021 (aprovado pela Lei n2 75-B/2020 de 31 de dezembro) preveem a
possibilidade de pagamento de remuneragOes varidveis, desde que verificadas as condicdes
previstas nos respetivos diplomas legais.

Os contratos de gestdao ndo se encontram ainda assinados.

Montantes pagos por outras empresas em relagdo de dominio ou de grupo

Remuneragdo Anual 2020 {€)

Membro do Conselho de Administragdo Entidade Fixa Variavel valor Bruto Redugdes Valor 8ruto
i 2 B3)=(1) +(2) Remuneratérias Final
| (9) {s}=13)-14)
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal PARUPS NA. NA. NA. NA. NA.
Teixeira Furtado Torres
Sollgieica oo uatel a2 PARPARTICIPADAS NA. NA. NA. NA. NA.
Teixeira Furtado Torres
Filipe Carlos Mendes de Sousa PARPARTICIPADAS  85.612,34 85.612,34 3.845,64 81.766,70
Filipe Carlos Mendes de Sousa PARUPS N.A. N.A. N.A. N.A, N.A,
Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARUPS 85.612,34 297,84 85.910,18 3.845,64 82.064,54
Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARPARTICIPADAS N.A. N.A N.A NA. N.A.

%/
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Empres:

Filipe Carlos Mendes de Sousa PARPARTICIPADAS SS 19.681,74 - - SRC + SAT 1.303,06

Filipe Carlos Mendes de Sousa PARUPS N.A. NA. N.A. N.A. SRC 1.000,00
Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARUPS SS 19.681,74 - 1.490,34  SRC + SAT 1.302,99
Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARPARTICIPADAS N.A. N.A. N.A. N.A, SRC 1.000,00

Sofia Brigida Correia dos Santos de
Margal Teixeira Furtado Torres
Sofia Brigida Correia dos Santos de
Margal Teixeira Furtado Torres
SAT - Seguro acidentes trabalho / SRC - Seguro responsabilidade civil

PARUPS N.A. N.A. N.A. N.A. SRC 1.000,00

PARPARTICIPADAS N.A. N.A. N.A. N.A, SRC 1.000,00

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres 5 QOutra
Filipe Carlos Mendes de Sousa 5 N NA Outra NA NA [ [} NA.
Susana Cristina Vaz Velho Larisma 5 N NA Outra NA NA 1] 0 NA

(1) As viaturas s3o propriedade da Parvalorem

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal
Teixeira Furtado Torres

Filipe Carlos Mendes de Sousa - - S = i =

Susana Cristina Vaz Velho Larisma - - - = = :

3 - Fiscalizacdo

Conselho Fiscal

2019 2021 Presidente Ana Maria Celestino Alberto dos Santos Costa Pereira UE 02/07/2019 750,00 1
2019 - 2021 Vogal José Miguel Alecrim Duarte DUE 02/07/2019 500,00 1
2019 - 2021 Vogal Maria Onilda Maia Condegas Oliveira Sousa DUE  02/07/2019 500,00 1

Legendo: (1) - Resolugdo (R} / Assembleia Geral (AG) / Deliberaglo Undnime p Escrito (DUE) / Despacho (D)

Ana Maria Celestino Alberto dos Santos Costa Pereira 10.500,00 - 10.500,00
José Miguel Alecrim Duarte 7.000,00 - 7.000,00
Marta Onilda Maia Condegas Oliveira Sousa 7.000,00 - 7.000,00

24.500,00
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ROC/FU

- TEesTsEE

Ernst & Young Audit &
Associados, SROC, S.A.
Revisor ’ - 178 20161480
b . . )
2020 - 2022 Efetivo Re!)r?se{!?ada por: 1661 20161271 AG 23/07/2020 32000 2 2
Antonio Filipe Dias da
Fonseca Bras
Revisora Ana Rosa Ribeiro
2020 - 2022 Suplente Salcedas Montes Pinto 1230 20160841 AG 23/07/2020 - 2 2

(1) Assembleia Geral (AG) / Deliberagdo Unanime p Escrito (DUE) / Despacho (D)
(*) Este valor inclui a CLC e o Relatorio sobre a Proposta do Orgamento

Ernst & Young Audit & Associados, SROC,
S.A.

- Representada por: Anténio Filipe Dias da
Fonseca Bras

32 000 32 000

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto

Valores sem IVA

4 - Auditor Externo

Ernst & Young Audit & Associados, SROC, S.A. 20161389

23/07/2020 2

- Y Anu; | '

Ernst & Young Audit & Associados,

SROC, S.A. 87000 87 000

=
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Apéndice 2

Cumprimento das Orientagdes Legais —
2021

Objetivos de Gestdo

Qualitativos

Preparagdo e apresentagao de um Piano
de Liquidagdo das PAR

Cumprimento de obrigacGes legais
Eficdcia das aplicagBes informaticas
Sustentabilidade Ambiental e Social

Quantitativos

Cumprimento PMP a Fornecedores
Recuperagdo em cash

Eficiéncia Operacional
Sustentabilidade Financeira - Variagdo
do endividamento

Metas a atingir constantes no PAO 2021

Principios Financeiros de Referéncia

Investimento

Nivel de endividamento

Grau de execugdo do or¢gamento carregado
no SIGO / SOE

Gestdo do Risco Financeiro

to do Endivid o

Limites de Cresci

Evolugdo do PMP a fornecedores

Divulgagdo dos Atrasos nos Pagamentos
("Arrears”)

Re dag¢Ges do Acionista na tltima
aprovagdo de contas

Reservas emitidas na uitima CLC

Remuneragdes

Ndo atribuigdo de prémios de gestdo

CA - redugbes remuneratdrias vigentes em
2021 (se aplicavel)

Fiscalizagdo - (CF/ROC/FU) - redugBes
remuneratorias vigentes em 2021 (se
aplicavel)

Cumprimento
S/N/NA.

w

" »nnow»m

N.A.

Quantificagdo /
ldentificacdo

5

5/5/5/5
5
5/5

5/1/5

Receita cobrada: €
174,9 mithdes;
Despesa paga: €
97,3 milhdes

1,48%

-0,8%

PMP de 26 dias

Néo se verificaram

recomendagdes do

Acionista na
Aprovagdo das
Contas de 2020

As CLCs (contas
individuais e
consolidadas) da

PARVALOREM, S.A.

de 2020 ndo
apresentam
Reservas

100%

100%

Justificagdo / Referéncia ao ponto
do Relatério

Dada a sua natureza e
enquadramento a PARVALOREM ndo
realiza investimentos

O servi¢o da divida foi diferido para
2022, sem acréscimo de custos. No
entanto, a sociedade procedeu a
amortizagdo parcial do mutuo mais
antigo

Justificagdo no ponto 1 - COL

Justificagdo no ponto 2 - COL

Justificagdo no ponto 3 - COL

N3o existem pagamentos em atraso
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PARVALOREM, S.A.

Cumprimento das Orienta¢des Legais —
2021

Auditor Externo - redug¢do remuneratdria
vigente em 2021 {se aplicavel)

EGP - Artigo 32.2 e 33.¢ do EGP

Nao utilizagdo de cartGes de crédito

N&do reembolso de despesas de
representagdo pessoal

Valor maximo das despesas associadas a
comunicagdes

Valor méximo de combustivel e portagens
afeto mensalmente as viaturas de servigo

4

Desp ndo doc ou
confidenciais - n.2 2 do artigo 162 do RJISPE
e artigo 11.2 do EGP

Proibi¢do da realizagdo de despesas ndo
documentadas ou confidenciais

Promogdo da igualdade salarial entre
mulheres e homens - n.2 2 da RCM n.2
18/2014

Elaboragdo e divulgagdo do relatério sobre
as remunerag¢des pagas a mutheres e
homens

Elaboragdo e divulgagdo do relatério anual
sobre prevengdo da corrupgdo

Contratagdo Publica

Aplicag¢do das normas de contratagdo
publica pela Empresa

Aphcagdo das normas de contratagdo
publica pelas participadas

Contratos submetidos a visto prévio do TC

Adesido ao Sistema Nacional de Compras
Publicas

Gastos operacionais das empresas puiblicas

Contratagdo de estudos, pareceres,
projetos e consultoria (arte 492 do DLEO
2019)

Cumprimento
S/N/N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

N.A.

Quantificagdo /
Identificagdo

A Empresa cumpre
o EGP

A Empresa cumpre
o EGP

100%

Ver
https://www.parval
orem.pt/pt/parvalo
rem/institucional/P
aginas/Relatorios.a

spX

ver

https://www.parval

orem.pt/pt/parvalo

rem/institucional/P

aginas/Relatorios.a
SpX

O Regime da
Contratagdo
Piblica ndo é
aplicdvel
Sociedade
O Regime da
Contrata¢do
Pablica ndo é
aplicdvel &
Sociedade

N&o existiram

Ver quadro
"Medidas de
otimizagdo da
estrutura de gastos
operacionais”

Vigora uma
Instrugdo de
Servigo com as
regras resultantes
da Let do
Orgamento de
Estado e Decreto-
Lei de Execugdo

Justificagio / Referéncia ao ponto
do Relatério

A DSUE de Eleigio do C.A. de
02/07/2019 estipula 80€/més. Os
encargos com comunicagdes sdo
suportados pela PARVALOREM

Assim como 1/4 valor mensal das
despesas de representagdo Os
encargos com combustivel e
portagens associados a viaturas sdo
suportados pela PARVALOREM

Relatério de 2020 disponivel no sitio
da internet. Elaboragdo de 3em 3
anos

Relatdrio de 2021 disponivel no sitio
da internet. Elaboragdo anual

PARVALOREM, S.A e Sede: Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Antonio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores — 1495-131 Algés e Capital Social: €50 000,00
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PARVALOREM, S.A.

Cumprimento das | r L Juantificaca

202: Identificagd

Orgamental
vigentes, tendo a
mesma sido
cumprida,
nomeadamente ao
nivel dos requisitos
inerentes a cada
Aquisi¢do de
Servigos
 BEIoE V=i it o N Ve DN AT, 1 e W | W 28 17 S | S IR s e et i e

Dispensa do
cumprimento do
Principio da UTE

Principio da Unidade de Tesouraria {artigo para 2021, através
28.2 do DL 133/2013) do Despacho do
IGCP, n.¢
1651/2020, de 23
de outubro.

Disponibilidades e aplicagdes centralizadas S 96,8%

no IGCP

Disponibilidades e aplicagdes na Banca s 2.501.352,77eur

Comercial

Juros auferidos em Incumprimento da UTE e
entregues em Receita do Estado

N.A. -

Auditorias do Tribunal de Contas N.A. N&o existiram
Ver

“www.parvalorem.

|
ot\ Institucionat \ Plano anual elaborado em 2021 com

medidas de agdo referentes ao ano

Elaboragdo do Plano para a Igualdade
conforme determina o art? 72 da Lei n?

62/2017, de 1 de agosto o 15077
Informagdo
Financeira”

Apresenta¢do da demonstragdo ndo NA y

financeira 3

i =
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PARVALOREM, S.A.

7. DECLARACOES DE INDEPENDENCIA
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PARVALOREM, S.A.

Anexo A - Declaragao de Independéncia - Presidente do Conselho de Administragdo

{art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARGAL TEIXEIRA FURTADO TORRES declaro que,
nos exercicios sociais em que estive em fungées, ndo intervim nas decisées que envolveram os
meus préprios interesses, designadamente na aprovagdo de despesas por mim realizadas,
conforme determina, designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de
outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 2 de junho de 2022

Presidente do Conselho de Administracdo

=
X
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PARVALOREM, S.A.

Anexo A — Declaragao de Independéncia - Administrador ndo Executivo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA declaro que, nos exercicios sociais em que estive em
fungdes, ndo intervim nas decisGes que envolveram os meus préprios interesses,
designadamente na aprovacdo de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 2 de junho de 2022

%J\ Py

Administradgr ndo Executivo

A
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PARVALOREM, S.A.

Anexo A - Declaragdo de Independéncia - Administradora ndo Executiva

(art.2 512 do Dec-Lei n.? 133/2013, de 3 outubro)

Eu, SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA declaro que, nos exercicios sociais em que estive
em fungdes, ndo intervim nas decisdes que envolveram 0s meus proprios interesses,
designadamente na aprovagdao de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 2 de junho de 2022

Administradora ndao Executiva
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PARVALOREM, S.A.

8. DECLARAGOES PREVISTAS NO ARTIGO 152 DA LEI N2 8/2012 DE 21 DE
FEVEREIRO (ALTERADA PELA LEI 22/2015)
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PARVALOREM, S.A.

Plurianwvals

Compromlssos
Declaragdo de compromissos plurianuais existentes em 31/12/2021
Mnistéro: RANANGAS
Entidade. PARVALOREM, SA

Nontante lotal de compromissos plurianuais: € 1.085.547,91
todos 05 compromissos plurianuais existantss em 31 de Deasmbro de 2021, se encontram

Nos tammos da alinea a) do n® 1 do arigo 15.° da LCPA dedaro que
devidaments registados na base de dados central da entidade responsawel pelo Nada > 1, pelos seg montantas globais:
Ao Montante
2022 722.126,59€
2023 244.115,32€
2024 119.306,00€

27 de Janeiro de 2022,
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PARVALOREM, S.A.

Receb_lma_pt_q_:_cm atraso

Declaragdo de recebimentos em atraso existentes em 31/12/2021

Mnisténo FANANCAS
Entdade PARVALOREM, SA

Montante lotal de recebimentos em atraso € 65.948,31

OassAcagho Covodor Dorvedor . Sanpdes apicéven poo
N Ano Economica NF Designagho Oos e #7860 NO PAQATENO

MARIA FBMERALDA L OFFS Rorda

1 22 051004 120684114 BATSTR 37
JORCEMANLEL FEFERA Rerxts

2 a 51004 208n878 CEMEO 119 56€
MARA MADALENA DA Renca

3 2020 05 1004 12612419 SLVASCESLVA 355,746

P

« 06 1008 samng | VAYGADRN Rerda 121,086

5 2021 061004 515110957 NEW RAYCE LMTADA Ry 408, 65€
MAGOO HAR SCLUTIONS, Rena

6 220 051004 613461817 UNFESSOAL LDA 494,90
RCARDOMANLEL Ronda

7 1 061004 236518704 GONCALVES 0E QLVERA 211.89¢
VANCARTERQ - ND OOR D Rnaa

8 21 061004 504806300 ESERV LDA 117.80€

9 atval 51004 515374806 UFEPRRESSO LA Henge 4.200,00€
JONGPRLIXOR MNOVES, Raxta

10 o 06 1004 515082075 UNFESSOAL, LDA 7 200,006

il 221 061004 1298061 CHAMAOCOR (/A Renaa 12668 53%
NEDASHALTO- OOM ND Rexta

2 220 061004 505655402 AGLOM ASFALTIONE, LDA 17014 236
FREGRESSO BNARD Renda

3 2020 061004 513529171 FG%MOWI.DA 2197040

25de Janero de 2022

g5,

/WTD\'B,\/FK A

G et

CEE
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PARVALOREM, S.A.

Pagamentos em atraso

Declaragio de pagamentos em atraso existentes em 31/12/2021

Mnisténo: FINANGAS
Entdade’ PARVALOREM, S.A

Montante total de pagamentos em araso: € 0.00

Sem pagamertos em atraso 8 declarar.
25 de Janeiro de 2022.
~
= t?\»\y?}r\/
g I O [ G |

2
‘T
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PARVALOREM, S.A.

9. CERTIFICACOES
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Building a better Portugal

working world

Certificagao Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opiniéo

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas da Parvalorem, S.A. (a Entidade), que compreendem o Balanco
em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um total de 352.994 milhares de euros e um total de capital proprio
negativo de 3.955.416 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 17.649 milhares de euros),
a Demonstracgao dos Resultados, a Demonstracédo dos Resultados e do Outros Rendimento Integral, a
Demonstracdo das Alteracdes no Capital Proprio e a Demonstracédo dos Fluxos de Caixa relativas ao ano findo
naquela data, e o anexo as demonstragoes financeiras individuais que inclui um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
0s aspetos materiais, a posicao financeira da Parvalorem, S.A. em 31 de dezembro de 2021 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagfes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estédo descritas na seccao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opiniéo.

Incerteza material relacionada com a continuidade

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2021 apresentam um capital préprio negativo de
3.955.416 milhares de euros, destacando-se o facto do passivo corrente ser superior ao ativo corrente em
4.189.322 milhares de euros, o que indica a existéncia de uma incerteza material que coloca dividas
significativas sobre a capacidade da Entidade prosseguir em continuidade, estando a Entidade sujeita as
disposic¢des previstas nos artigos 35° e 171° do Cadigo das Sociedades Comerciais.

Tal como referido na nota 2.5 do Anexo, no exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizacdo do Banco
Portugués de Negdcios, S.A., foi aprovada pelo Despacho n°825/11-SETF de 3 de junho de 2011, a aquisi¢do
pelo Estado Portugués, através da Direcao-Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das acdes representativas
do capital social da Parvalorem, S.A., operacao que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo passado a
integrar o Setor Institucional das Administracdes Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de Contas
Nacionais e Regionais, e 0 Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e obrigacdes relacionados
com a Entidade. Desta forma, a capacidade da Entidade em se manter em continuidade esta dependente da
manutencéo do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo convic¢do do Conselho de Administracédo da
Entidade que este apoio serd mantido.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
nossa auditoria das demonstracdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto
da auditoria das demonstrac@es financeiras como um todo, e na formacéo da opinido, e ndo emitimos uma opiniao
separada sobre essas matérias.

Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:

Sociedade Anénima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscri¢do n.© 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.© 20161480 na Comiss&do do Mercado de Valores Mobiliarios
Contribuinte N.© 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob 0 mesmo nimero
A member firm of Ernst & Young Global Limited



Parvalorem, S.A.
Certificagdo Legal das Contas
31 de dezembro de 2021

EY

Building a better
working world

1. Imparidade do crédito a clientes sujeita a analise individual

Descricéo dos riscos de distor¢éo material
mais significativos

Conforme divulgado nas notas explicativas as
demonstracoes financeiras Nota 2.4 d). e
Nota 4, em 31 de dezembro de 2021, a
imparidade de crédito registada na rubrica
“Outras Contas a receber” ascende a
2.536.450 milhares de euros é apurada da
seguinte forma:

- Andlise Individual de todos os devedores
com responsabilidades superiores a 250
milhares de euros — A Entidade efetua uma
andlise especifica com recurso a fichas e
questionarios de imparidade preenchidos
pelas areas responsaveis pelo
acompanhamento dos créditos, tendo por
base uma metodologia de analise interna, a
qual considera entre outros aspetos 0s
colaterais das operacoes;

- Para o universo dos devedores néo sujeitos a
analise individual, foi efetuada analise
coletiva de crédito, atendendo ao
cumprimento do plano de reembolso definido
e existéncia de reestruturagdes de contratos

A consideracgdo desta matéria como relevante
para a auditoria teve por base a sua
materialidade nas demonstrac@es financeiras
e o grau de subjetividade inerente ao
apuramento da imparidade.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢ao relevante das
demonstracoes financeiras compreendeu 0s seguintes procedimentos:

*Entendimento do processo de calculo das imparidades de crédito,
incluindo controlos existentes (se aplicavel) e respetivas politicas
contabilisticas;

eEntendimento das causas das variacGes do saldo da rubrica face ao
periodo anterior;

*Obtenc¢édo do mapa detalhado de imparidades de crédito a clientes e
reconciliacdo para os saldos contabilisticos;

eTeste ao célculo da imparidade individual de crédito a clientes com
base numa amostra de clientes, solicitando toda a documentagao de
suporte necessaria, cliente a cliente;

eAnalise da razoabilidade das metodologias, pressupostos e dados
utilizados nos calculos de imparidade, cliente a cliente (metodologia
de recuperacédo de crédito, formula de célculo, principais pressupostos
e julgamentos adotados, fluxos de caixa projetados, atualizagao dos
dados do modelo.);

«Circularizacéo dos advogados que acompanham os processos de
crédito em contencioso;

*Reunides com a Gestdo para obtencédo de entendimento do ponto de
situacdo dos créditos selecionados, cliente a cliente, e
esclarecimentos a altera¢fes da estimativa face ao periodo anterior.

2. Valorizagdo dos imdveis registados na rubrica “Existéncias”

Descricéo dos riscos de distor¢éo material
mais significativos

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica
“Existéncias” compreende um conjunto de
imoveis cujo valor liquido ascende a 29.402
milhares de euros, os quais sao registados de
acordo com as politicas contabilisticas
descritas nas Notas 2.4 g) e 2.5 do Anexo as
demonstracdes financeiras.

Os imdveis encontram-se valorizados ao
menor entre o custo de aquisi¢ao e o valor
realizavel liquido, o qual corresponde ao valor
de venda estimado com base em avaliagdes
elaboradas por peritos externos. As referidas
avalia¢g®es incorporam um conjunto de
pressupostos que requerem validagao por
parte do 6rgdo de gestao da Entidade,

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢ao relevante das
demonstracdes financeiras compreendeu 0s seguintes procedimentos:

e Entendimento do processo de calculo das imparidades de imoéveis,
incluindo controlos existentes (se aplicavel) e respetivas politicas
contabilisticas;

eEntendimento das causas das variacGes do saldo da rubrica face ao
periodo anterior;

ePara uma amostra representativa de iméveis, efetuar uma andlise de
razoabilidade da valorizacdo registada, com base nas avalia¢cfes
efetuadas pelos avaliadores externos, que incluem a metodologia e
principais pressupostos utilizados;

eAnalise do registo contabilistico relativamente a um conjunto de
vendas ocorridas durante o exercicio de 2021;



Parvalorem, S.A.
Certificagdo Legal das Contas
31 de dezembro de 2021
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Descricéo dos riscos de distor¢éo material
mais significativos

considerando em particular as suas intengdes
de alienacéo destes ativos.

Considerando o grau de subjetividade assente
nos pressupostos utilizados na valorizagao
dos imoveis, consideramos este tema como
matéria relevante de auditoria.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais
significativos

Verificagdo para uma amostra de avaliadores externos do respetivo
registo junto da Comissao do Mercado de Valores Imobiliarios.

3. Imparidade de Adiantamentos a Fornecedores

Descricéo dos riscos de distor¢éo material
mais significativos

Em 31 de dezembro de 2021, conforme
descrito nas notas explicativas as
demonstracdes financeiras (nota 11 e nota
19), a rubrica “Imparidade para
Adiantamentos a Fornecedores” apresenta
um valor de 1.053 milhares de euros.

Os adiantamentos ao Banco BIC Portugués,
S.A., incluem adiantamentos efetuados nos
exercicios de 2010 e 2012 e no exercicio de
2021. Os adiantamentos efetuados em 2010
e 2012 respeitavam a créditos que, por
razOes varias, ndo eram passiveis de
transferéncia imediata para a esfera da
Sociedade e que se mantiveram em
promessas até 2020. Por via de um Acordo
Global celebrado em 2021 entre a Sociedade
e 0 Banco BIC Portugués, S.A., essas
situacoes foram regularizadas, tendo este
recomprado a quase totalidade dos créditos
gue tinham sido objeto desses adiantamentos.
Desta forma registou-se o correspondente
ajustamento nesta rubrica e nas imparidades,
que tinham, entretanto, sido constituidas pela
Sociedade, ficando por transferir um nimero
muito limitado de créditos.

Face ao contexto referido no paragrafo
anterior, a Entidade dispde de reduzida
informacao atualizada sobre os créditos
objeto do contrato celebrado, tendo as perdas
por imparidade para adiantamentos a
fornecedores sido estimadas da seguinte
forma:

eAndlise individual de todos os devedores com
responsabilidades superiores a 250 milhares
de euros - A Entidade efetua uma analise
especifica através das areas responsaveis
pelo acompanhamento dos créditos, tendo
por base uma metodologia de andlise interna,

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢ao relevante das
demonstracdes financeiras compreendeu 0s seguintes procedimentos:

eEntendimento do processo de calculo das imparidades para
adiantamentos a fornecedores, incluindo controlos existentes (se
aplicavel) e respetivas politicas contabilisticas;

eEntendimento das causas das variacGes do saldo da rubrica face ao
periodo anterior;

*Selecdo de uma amostra de devedores cuja imparidade foi
determinada pela Entidade com base em analise individual, solicitando
toda a documentacdo de suporte necessaria, cliente a cliente;

eAnalise da razoabilidade das metodologias, pressupostos e dados
utilizados nos calculos de imparidade;

*Reunides com a Gestdo para obtencédo de entendimento do ponto de
situacdo dos créditos selecionados, cliente a cliente, e
esclarecimentos a altera¢fes da estimativa face ao periodo anterior.
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Descricéo dos riscos de distor¢éo material
mais significativos

a qual considera entre outros aspetos 0s
colaterais das operacdes.

<O universo dos devedores ndo sujeitos a
andlise individual corresponde essencialmente
a crédito a habitacédo de colaboradores e ex-
colaboradores da Entidade e do Banco BIC.
Atendendo a que o Banco BIC Portugués, S.A.
transferiu as operacdes que se encontravam
em situacdo de incumprimento e tinham sido
resolvidas até 19 de novembro de 2015, é
conviccdo do Conselho de Administracédo da
Entidade que estas operacoes de crédito
estardo maioritariamente em situacao regular
e apresentam nivel de risco mais reduzido,
pelo que as taxas de imparidade atribuidas
foram determinadas no pressuposto do
cumprimento do plano de reembolso definido,
bem como da existéncia de garantias reais
para as operagdes.

Considerando o grau de subjetividade na
elaboragéo das estimativas de imparidade e
um grande envolvimento julgamental,
consideramo-la como matéria relevante para
a nossa auditoria.

Parvalorem, S.A.
Certificagdo Legal das Contas
31 de dezembro de 2021

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais
significativos

Responsabilidades do 6rgdo de gestéo e do 6rgéo de fiscalizacéo pelas demonstracdes

financeiras

O orgéo de gestdo é responsavel pela:

preparacéo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicéo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

elaboragéo do Relatorio de Gestéo, Relatdrio de Governo Societario, nos termos legais e regulamentares

aplicaveis;

criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de
demonstracdes financeiras isentas de distor¢8es materiais devido a fraude ou a erro;

adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgao de fiscalizacéo é responsavel pela supervisédo do processo de preparacao e divulgacéo da informacao

financeira da Entidade.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragées financeiras como um
todo estao isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatoério onde conste a nossa
opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econdémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de nao detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
detetar uma distor¢céo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacéo,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgédo de gestéo;

concluimos sobre a apropriacéo do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condi¢Bes que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencao no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou
condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e 0s acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacgao, incluindo o érgao de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o 6rgéo de fiscalizacéo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes financeiras do ano
corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacéo publica; e

declaramos ao 6rgéao de fiscalizagdo que cumprimos 0s requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para
eliminar as ameagcas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informagao constante do Relatorio de
Gestao com as demonstracoes financeiras, e as verificagdes previstas no n.° 4 e n.° 5 do artigo 451 do Codigo
das Sociedades Comerciais em matéria de governo societario.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatdrio de Gestéo

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que 0
Relatorio de Gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informacao nele constante é concordante com as demonstrac@es financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciacao sobre a Entidade, ndo identificAmos incorrecdes materiais.

Sobre o Relatério de Governo Societario

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
Relatorio de Governo Societario inclui os elementos exigiveis a Entidade nos termos do artigo 245-A do Codigo
dos Valores Mobiliarios, ndo tendo sido identificadas incorrecdes materiais na informacéo divulgada no mesmo,
cumprindo o disposto nas al. c), d), f), h), i) e m) do n.°1 do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10 do Regulamento (UE) n.°©
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10 do Regulamento (UE) n.°© 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
seguinte:

Fomos nomeados/eleitos auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 23 de julho de 2020 para um mandato compreendido entre 2020 e 2022;

O orgéo de gestédo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstracdes financeiras. No planeamento e execucéo da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder a possibilidade de distor¢cdo material das demonstragdes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificAmos qualquer distor¢ao material nas
demonstragoes financeiras devido a fraude;

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagdo da Entidade na mesma data;

Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 5 do Regulamento
(UE) n.°537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e que mantivemos a
nossa independéncia face a Entidade durante a realizacdo da auditoria.

Lisboa, 18 de julho de 2022

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmo. Acionista da
Parvalorem, S.A.

Em conformidade com as disposi¢oes legais e estatutarias em vigor e com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a vossa aprecia¢ao o nosso Relatério e Parecer que abrange
a atividade por nés desenvolvida sobre os documentos de prestacao de contas da Parvalorem,
S.A. (“Sociedade”) relativos ao ano findo em 31 de dezembro de 2021, os quais sio da
responsabilidade do Conselho de Administragao da Sociedade.

RELATORIO

Acompanhamos com a periodicidade e a extensao que consideramos adequada a evolugao
da atividade da Sociedade, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento
do normativo legal e estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragao e
dos diversos servicos da Sociedade as informacgoes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas funcdes, examinamos o Balanco em 31 de dezembro de 2021, a
Demonstracao dos Resultados, as Demonstracoes dos Resultados e do Outro Rendimento
Integral, a Demostracao das Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstragao dos Fluxos de
Caixa relativas ao ano findo naquela data, e o0 Anexo as Demonstragdes Financeiras, os quais
foram elaborados em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(“IFRS”) tal como adotadas na Uniao Europeia.

Adicionalmente, procedemos a analise do conteudo do Relatério de Gestao do exercicio de
2021, preparado pelo Conselho de Administragao da Sociedade, e da proposta de aplicagao
dos resultados nele incluida. Conforme referido no Relatério de Gestao, estd prevista a
conclusio da fusio da Parups, S.A. na Parvalorem, S.A. no terceiro trimestre de 2022.

Apreciamos o conteudo da Certificagdo Legal das Contas, documento emitido pelo Revisor
Oficial de Contas (ROC), Ernst & Young Audit & Associados, SROC S.A. (“EY”), em 18
de julho de 2022, sem reservas, com incerteza material relacionada com a continuidade
decorrente dos capitais proprios serem negativos e, desta forma, a capacidade da Sociedade
em se manter em continuidade esta dependente da manutencao do apoio financeiro do
Estado Portugués, sendo convicgao do Conselho de Administragao da Sociedade de que este
apoio sera mantido; este documento mereceu a nossa concordancia. Analisamos também o
Relatério Adicional ao Orgio de Fiscalizacio igualmente emitido pela EY.

Constatamos que os honorarios acordados com o ROC nao coincidem com os valores
referidos no Relatério do Governo Societario, e que, de acordo com o referido na nota 25
do anexo as Demonstracdes Financeiras, os honorarios relativos ao exercicio de 2020
(evidenciados nas Demonstracdes Financeiras de 2021) excedem em 16,63 milhares de euros
os honorarios relativos ao exercicio de 2021.

Em cumprimento do disposto no oficio circular n.? 364, de 20 de janeiro de 2022, da
Dire¢ao-Geral do Tesouro e Finangas, constatimos o cumprimento das orientagdes legais
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vigentes para o Setor Empresarial do Estado, designadamente do cumprimento das
orientagOes relativas as remuneragoes vigentes em 2021, e analisamos o Relatério do
Governo Societario relativo ao ano de 2021, que inclui informag¢do completa sobre as
matérias reguladas no Capitulo II — Sec¢do II do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro,
diploma que aprovou o Regime Juridico do Setor Pablico Empresarial, dando cumprimento
ao estabelecido no artigo 54° do mesmo diploma.

PARECER

Face ao exposto, e tendo em conta o referido no Relatério de Gestao e na Certificagao Legal
das Contas relativamente a continuidade das operagdes da Sociedade, somos de parecer que
as demonstragoes financeiras supra referidas, o Relatério de Gestao e a proposta de aplicacao
dos resultados nele expressa, bem como o Relatério do Governo Societario, estio de acordo
com as disposi¢coes contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis, pelo que poderdo ser
aprovadas em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracao e aos servigos da Sociedade o
nosso apre¢o pela colaboragio prestada.

Lisboa, 19 de julho de 2022

1 Assinado por: Ana Maria
O Conselho Fiscal CELESTING ALBERTO DOS SANTOS
COSTA PEREIRA

Identificacdo: BI0S180855
Data: 2022-07-19 &s 13:45:59
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Presidente Assinado por : José Miguel Alecrim Duarte

Num. de Identificagao: 08229930
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Certificagao Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Opiniéo

Auditamos as demonstracdes financeiras consolidadas anexas da Parvalorem, S.A. (o Grupo), que compreendem
a Demonstracgao Consolidada da Posi¢do Financeira em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um total de
355.049 milhares de euros e um total de capital préprio negativo de 3.955.292 milhares de euros, incluindo um
resultado liquido negativo de 17.897 milhares de euros), a Demonstracao Consolidada dos Resultados por
Naturezas, a Demonstracéo Consolidada dos Resultados e do Outro Rendimento Integral, a Demonstragao
Consolidada das Alteragdes no Capital Proprio e a Demonstragao dos Fluxos de Caixa relativas ao ano findo
naquela data, e o Anexo as demonstracdes financeiras consolidadas que inclui um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira consolidada da Parvalorem, S.A. em 31 de
dezembro de 2021 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela
data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagfes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estédo descritas na seccao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que comp8em o Grupo nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opiniéo.

Incerteza material relacionada com a continuidade

As demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2021 apresentam um capital préprio negativo de
3.955.292 milhares de euros, destacando-se o facto do passivo corrente ser superior ao ativo corrente em
4.164.188 milhares de euros, o que indica a existéncia de uma incerteza material que coloca duvidas
significativas sobre a capacidade do Grupo prosseguir em continuidade, estando o Grupo sujeita as disposi¢oes
previstas nos artigos 35° e 171° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Tal como referido na nota 2.7 do Anexo Consolidado, no exercicio de 2011, no ambito do processo de
reprivatizacao do Banco Portugués de Negdcios, S.A., foi aprovada pelo Despacho n°825/11-SETF de 3 de junho
de 2011, a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da Direcédo-Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das
acoes representativas do capital social da Parvalorem, S.A., operagao que se concretizou em fevereiro de 2012,
tendo passado a integrar o Setor Institucional das Administrages Publicas, nos termos do codigo do Sistema
Europeu de Contas Nacionais e Regionais, e o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e
obrigacdes relacionados com a Sociedade. Desta forma, a capacidade do Grupo em se manter em continuidade
esta dependente da manutencéo do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo conviccéo do Conselho de
Administracdo da Grupo que este apoio sera mantido.

A nossa opinidao ndo é modificada em relagdo a esta matéria.
Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no
contexto da auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas como um todo, e na formacéo da opiniéo, e
ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Sociedade Anénima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscri¢do n.© 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.© 20161480 na Comiss&do do Mercado de Valores Mobiliarios
Contribuinte N.© 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob 0 mesmo nimero
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:

1. Imparidade do crédito a clientes sujeita a analise individual

Descricéo dos riscos de distor¢éo material
mais significativos

Conforme divulgado nas notas explicativas as
demonstracdes financeiras Nota 2.6 c)., Nota
2.7 e Nota 5, em 31 de dezembro de 2021, a
imparidade de crédito registado na rubrica
“Outras Contas a receber” ascende a
2.536.450 milhares de euros é apurada da
seguinte forma:

Andlise Individual de todos os devedores com
responsabilidades superiores a 250 milhares
de euros — A Entidade efetua uma andlise
especifica com recurso a fichas e
questionarios de imparidade preenchidos
pelas areas responsaveis pelo
acompanhamento dos créditos, tendo por
base uma metodologia de analise interna, a
qual considera entre outros aspetos 0s
colaterais das operacoes;

Para o universo dos devedores nado sujeitos a
andlise individual, foi efetuada analise
coletiva de crédito, atendendo ao
cumprimento do plano de reembolso definido
e existéncia de reestruturagdes de contratos

A consideracgdo desta matéria como relevante
para a auditoria teve por base a sua
materialidade nas demonstrac@es financeiras
e o grau de subjetividade inerente ao
apuramento da imparidade.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢ao relevante das
demonstracdes financeiras compreendeu 0s seguintes procedimentos:

*Entendimento do processo de calculo das imparidades de crédito,
incluindo controlos existentes (se aplicavel) e respetivas politicas
contabilisticas;

eEntendimento das causas das variacGes do saldo da rubrica face ao
periodo anterior;

*Obtenc¢do do mapa detalhado de imparidades de crédito a clientes e
reconciliacdo para os saldos contabilisticos;

eTeste ao célculo da imparidade individual de crédito a clientes com
base numa amostra de clientes, solicitando toda a documentagao de
suporte necessaria, cliente a cliente;

eAnalise da razoabilidade das metodologias, pressupostos e dados
utilizados nos calculos de imparidade, cliente a cliente (metodologia
de recuperacédo de crédito, formula de célculo, principais pressupostos
e julgamentos adotados, fluxos de caixa projetados, atualizagao dos
dados do modelo.);

«Circularizacéo dos advogados que acompanham os processos de
crédito em contencioso;

*Reunides com a Gestdo para obtencédo de entendimento do ponto de
situacdo dos créditos selecionados, cliente a cliente, e
esclarecimentos a altera¢fes da estimativa face ao periodo anterior.

2. Valorizagdo dos imdveis registados na rubrica “Existéncias”

Descricéo dos riscos de distor¢éo material
mais significativos

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica
“Existéncias” compreende um conjunto de
imoveis cujo valor liquido ascende a 35.642
milhares de euros, os quais sdo registados de
acordo com as politicas contabilisticas
descritas nas Notas 2.6 g) e 2.7 do Anexo as
demonstracdes financeiras.

Os imdveis encontram-se valorizados ao
menor entre o custo de aquisi¢ao e o valor
realizavel liquido, o qual corresponde ao valor
de venda estimado com base em avaliagdes
elaboradas por peritos externos. As referidas
avalia¢g®es incorporam um conjunto de
pressupostos que requerem validagao por

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢ao relevante das
demonstracdes financeiras compreendeu 0s seguintes procedimentos:

e Entendimento do processo de calculo das imparidades de imoéveis,
incluindo controlos existentes (se aplicavel) e respetivas politicas
contabilisticas;

eEntendimento das causas das variacGes do saldo da rubrica face ao
periodo anterior;

ePara uma amostra representativa de imoéveis, efetuar uma andlise de
razoabilidade da valorizacao registada, com base nas avalia¢cfes
efetuadas pelos avaliadores externos, que incluem a metodologia e
principais pressupostos utilizados;
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Descricéo dos riscos de distor¢éo material
mais significativos

parte do 6rgdo de gestao da Entidade,
considerando em particular as suas intencdes
de alienacéo destes ativos.

Considerando o grau de subjetividade assente
nos pressupostos utilizados na valorizagao
dos imoveis, consideramos este tema como
matéria relevante de auditoria.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais
significativos

eAnalise do registo contabilistico relativamente a um conjunto de
vendas ocorridas durante o exercicio de 2021;

Verificagdo para uma amostra de avaliadores externos do respetivo
registo junto da Comissao do Mercado de Valores Imobiliarios.

3. Imparidade de Adiantamentos a Fornecedores

Descricéo dos riscos de distor¢éo material
mais significativos

Em 31 de dezembro de 2021, conforme
descrito nas notas explicativas as
demonstracdes financeiras (nota 11 e nota
19), a rubrica “Imparidade para
Adiantamentos a Fornecedores” apresenta
um valor de 1.053 milhares de euros.

Os adiantamentos ao Banco BIC Portugués,
S.A., incluem adiantamentos efetuados nos
exercicios de 2010 e 2012 e no exercicio de
2021. Os adiantamentos efetuados em 2010
e 2012 respeitavam a créditos que, por
razOes varias, ndo eram passiveis de
transferéncia imediata para a esfera da
Sociedade e que se mantiveram em
promessas até 2020. Por via de um Acordo
Global celebrado em 2021 entre a Sociedade
e 0 Banco BIC Portugués, S.A., essas
situacOes foram regularizadas, tendo este
recomprado a quase totalidade dos créditos
gue tinham sido objeto desses adiantamentos.
Desta forma registou-se o correspondente
ajustamento nesta rubrica e nas imparidades,
que tinham, entretanto, sido constituidas pela
Sociedade, ficando por transferir um nimero
muito limitado de créditos.

Face ao contexto referido no paragrafo
anterior, a Entidade dispde de reduzida
informacao atualizada sobre os créditos
objeto do contrato celebrado, tendo as perdas
por imparidade para adiantamentos a
fornecedores sido estimadas da seguinte
forma:

eAndlise individual de todos os devedores com
responsabilidades superiores a 250 milhares
de euros - A Entidade efetua uma analise
especifica através das areas responsaveis
pelo acompanhamento dos créditos, tendo
por base uma metodologia de andlise interna,

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢ao relevante das
demonstracdes financeiras compreendeu 0s seguintes procedimentos:

*Entendimento do processo de calculo das imparidades para
adiantamentos a fornecedores, incluindo controlos existentes (se
aplicavel) e respetivas politicas contabilisticas;

eEntendimento das causas das variacGes do saldo da rubrica face ao
periodo anterior;

*Selecdo de uma amostra de devedores cuja imparidade foi
determinada pela Entidade com base em analise individual, solicitando
toda a documentacdo de suporte necessaria, cliente a cliente;

eAnalise da razoabilidade das metodologias, pressupostos e dados
utilizados nos calculos de imparidade;

*Reunides com a Gestdo para obtencédo de entendimento do ponto de
situacdo dos créditos selecionados, cliente a cliente, e
esclarecimentos a altera¢fes da estimativa face ao periodo anterior.
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Descricéo dos riscos de distor¢éo material
mais significativos

a qual considera entre outros aspetos 0s
colaterais das operacdes.

<O universo dos devedores ndo sujeitos a
andlise individual corresponde essencialmente
a crédito a habitacédo de colaboradores e ex-
colaboradores da Entidade e do Banco BIC.
Atendendo a que o Banco BIC Portugués, S.A.
transferiu as operacdes que se encontravam
em situacdo de incumprimento e tinham sido
resolvidas até 19 de novembro de 2015, é
conviccdo do Conselho de Administracédo da
Entidade que estas operacoes de crédito
estardo maioritariamente em situacao regular
e apresentam nivel de risco mais reduzido,
pelo que as taxas de imparidade atribuidas
foram determinadas no pressuposto do
cumprimento do plano de reembolso definido,
bem como da existéncia de garantias reais
para as operagdes.

Considerando o grau de subjetividade na
elaboragéo das estimativas de imparidade e
um grande envolvimento julgamental,
consideramo-la como matéria relevante para
a nossa auditoria.

Parvalorem, S.A.
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Sintese da nossa resposta aos riscos de distorcdo material mais
significativos

Responsabilidades do 6rgdo de gestéo e do 6rgéo de fiscalizacéo pelas demonstracdes

financeiras consolidadas

O orgéo de gestdo é responsavel pela:

preparacéo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigao financeira consolidada, o desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados do
Grupo de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido

Europeia;

elaboracgéo do Relatério Consolidado de Gestéo, Relatério de Governo Societario, nos termos legais e

regulamentares aplicaveis;

criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de
demonstracdes financeiras consolidadas isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliacdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgao de fiscalizacéo é responsavel pela superviséo do processo de preparacado e divulgacéo da informacao

financeira do Grupo.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
consolidadas como um todo estéo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatorio
onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranca mas ndo é uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢ao material quando exista. As
distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e séo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se
possa razoavelmente esperar que influenciem decis6es econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude € maior do que o risco de
ndo detetar uma distor¢cdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagao,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgédo de gestéo;

concluimos sobre a apropriacéo do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condi¢cBes que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencao no nosso relatoério para as divulgages relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras
consolidadas ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condic¢des futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras consolidadas,
incluindo as divulgacgdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacgoes e 0s
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacao financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras
consolidadas. Somos responsaveis pela orientagdo, supervisao e desempenho da auditoria do Grupo e
somos os responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o érgao de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o 6rgéo de fiscalizacéo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias
no nosso relatdrio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacéo publica; e

declaramos ao 6rgéao de fiscalizagdo que cumprimos 0s requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para
eliminar as ameagcas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informagao constante do Relatorio
Consolidado de Gestdo com as demonstracdes financeiras consolidadas, e as verificagfes previstas no n.° 4 e n.°
5 do artigo 451 do Codigo das Sociedades Comerciais em matéria de governo societario.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatoério Consolidado de Gestéao

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que 0
Relatorio Consolidado de Gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor, a informacgéo nele constante é concordante com as demonstracgdes financeiras consolidadas auditadas e,
tendo em conta o conhecimento e a apreciagao sobre o Grupo, nao identificamos incorre¢cdes materiais.

Sobre o Relatério de Governo Societario

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
Relatorio de Governo Societario inclui os elementos exigiveis ao Grupo nos termos do artigo 29-H do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, ndo tendo sido identificadas incorre¢cdes materiais na informacgéo divulgada no mesmo,
cumprindo o disposto nas al. c), d), f), h), i) e m) do n.° 1 do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10 do Regulamento (UE) n.°©
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10 do Regulamento (UE) n.°© 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
seguinte:

Fomos nomeados/eleitos auditores da Parvalorem, S.A. (Entidade-mae do Grupo) pela primeira vez na
assembleia geral de acionistas realizada em 23 de julho de 2020 para um mandato compreendido entre
2020 e 2022;

O orgéao de gestédo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstracdes financeiras. No planeamento e execucéo da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder a possibilidade de distor¢cdo material das demonstragdes financeiras
consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificamos qualquer distorgéo
material nas demonstragées financeiras consolidadas devido a fraude;

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagdo do Grupo na mesma data;

Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 5 do Regulamento
(UE) n.°537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e que mantivemos a
nossa independéncia face ao Grupo durante a realizagdo da auditoria.

Lisboa, 18 de julho de 2022

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Antonio Filipe Dias da Fonseca Bras - ROC n.© 1661
Registado na CMVM com 0 n.© 20161271



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
CONTAS CONSOLIDADAS

Exmo. Acionista da
Parvalorem, S.A.

Em conformidade com as disposi¢oes legais e estatutarias em vigor e com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a vossa aprecia¢ao o nosso Relatério e Parecer que abrange
a atividade por nés desenvolvida sobre os documentos de prestagdo de contas consolidadas
da Parvalorem, S.A. (“Sociedade”) e suas subsidiarias (“Grupo”) relativos ao ano findo em
31 de dezembro de 2021, os quais sdo da responsabilidade do Conselho de Administracao
da Sociedade.

RELATORIO

Acompanhamos com a periodicidade e a extensao que consideramos adequada a evolugao
da atividade da Sociedade, bem como das principais entidades englobadas na consolidagao,
a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e
estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de Administrag¢ao e dos diversos servigos
da Sociedade e das principais entidades englobadas na consolidagao as informagdes e os
esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fung¢odes, examinamos a Demonstracio Consolidada da Posicao
Financeira em 31 de dezembro de 2021, a Demonstracao Consolidada de Resultados por
Naturezas, a Demostragio Consolidada das Alteragdes no Capital Proprio, as
Demonstracées dos Resultados e do Outro Rendimento Integral e a Demonstracao dos
Fluxos de Caixa Consolidados relativas ao ano findo naquela data, e o Anexo as
Demonstrag¢oes Financeiras Consolidadas, os quais foram elaborados em conformidade com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) tal como adotadas na Uniao
EBuropeia.

Adicionalmente, procedemos a analise do conteudo do Relatério de Gestao do exercicio de
2021, preparado pelo Conselho de Administragao da Sociedade, e da proposta de aplicagao
dos resultados nele incluida. Conforme referido no Relatério de Gestao, esta prevista a
conclusio da fusio da Parups, S.A. na Parvalorem, S.A. no terceiro trimestre de 2022.

Apreciamos o conteudo da Certificagdo Legal das Contas, documento emitido pelo Revisor
Oficial de Contas (ROC), Ernst & Young Audit & Associados, SROC S.A. (“EY”), em 18
de julho de 2022, sem reservas, com incerteza material relacionada com a continuidade
decorrente dos capitais proprios serem negativos e, desta forma, a capacidade da Sociedade
em se manter em continuidade esta dependente da manutencao do apoio financeiro do
Estado Portugués, sendo convicgao do Conselho de Administragao da Sociedade de que este
apoio sera mantido; este documento mereceu a nossa concordancia. Analisaimos também o
Relatério Adicional ao Orgio de Fiscalizacio igualmente emitido pela EY.
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Constatamos que os honorarios acordados com o ROC nao coincidem com os valores
referidos no Relatério do Governo Societario, e que, de acordo com o referido na nota 25
do anexo as Demonstracoes Financeiras Consolidadas, os honoratios relativos ao exercicio
de 2020 (evidenciados nas Demonstra¢oes Financeiras Consolidadas de 2021) excedem em
16,63 milhares de euros os honorarios relativos ao exercicio de 2021.

Em cumprimento do disposto no oficio circular n.° 364, de 20 de janeiro de 2022, da
Direcao-Geral do Tesouro e Finangas, constatimos o cumprimento das orientagdes legais
vigentes para o Setor Empresarial do Estado, designadamente do cumprimento das
orientagbes relativas as remuneragoes vigentes em 2021, e analisamos o Relatério do
Governo Societario relativo ao ano de 2021, que inclui informag¢do completa sobre as
matérias reguladas no Capitulo II — Sec¢do II do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro,
diploma que aprovou o Regime Juridico do Setor Pablico Empresarial, dando cumprimento
ao estabelecido no artigo 54° do mesmo diploma.

PARECER

Face ao exposto, e tendo em conta o referido no Relatério de Gestao e na Certificagao Legal
das Contas relativamente a continuidade das opera¢des do Grupo, somos de parecer que as
demonstragoes financeiras consolidadas supra referidas, o Relatorio de Gestdo e a proposta
de aplicagao dos resultados nele expressa, bem como o Relatério do Governo Societario,
estdao de acordo com as disposi¢des contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis, pelo que
poderio ser aprovadas em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragao e aos servicos da Sociedade e do
Grupo o nosso aprego pela colaboragio prestada.

Lisboa, 19 de julho de 2022

O Conselho Fiscal

Ana Maria Celestino Alberto dos Santos Costa Pereira

Presidente Assinado por: José Miguel Alecrim Duarte

Num. de Identificacao: 08229930
Data: 2022.07.19 14:32:10+01'00'

José Miguel Alecrim Duarte

Vogal CHAVE MOVEL
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