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0 ano 2020 marcou profunda e indelevelmente o mundo, colocando a prova a resiliéncia de
pessoas e empresas e obrigando umas e outras a mudar, de forma drastica, rotinas e
metodologias.

A crise pandémica que assolou 0 mundo no inicio de 2020, e que afectou particularmente a
nossa empresa, obrigou a uma revisdo dos calendarios de implementagdo do Plano Estratégico,
adiando-se a operagdo de fusdo e o langamento do concurso publico para externalizagido de
carteiras, cuja concretizagao, em ambos o0s casos, estd prevista para terceiro trimestre de 2021.

Neste contexto particularmente dificil a empresa teve necessidade de muito rapidamente se
adaptar a novas condigdes de trabalho, tendo sido possivel o funcionamento integral em regime
de teletrabalho, logo em meados do més de Margo, com ligeiras adaptagbes ao longo de todo o
ano.

Apesar das evidentes dificuldades, num ano especialmente dificil, a empresa conseguiu, no
entanto, concretizar algumas medidas importantes para o objetivo de reducgdo de custos,
nomeadamente, o redimensionamento do escritério do Porto, no seguimento da concretizagdo
no final de 2019 da externalizagdo dos servigos de contabilidade e a integracdo da equipa no
prestador externo, e renegociar novas condigdes nas avengas com advogados.

Esta preocupagdo constante com redugdo de custos permitiu consolidar a trajetoria iniciada em
2019, de redugdo dos prejuizos, com resultados operacionais positivos de 15 milhGes de euros
e uma redugdo dos resultados liquidos negativos de 38% para 39,4 milhGes de euros, em
resultado da consolidagao da divida financeira, nomeadamente o reembolso integral das
obrigagdes no final de 2019.

A reducdo em 30% da atividade operacional de recuperagdo de crédito e venda de ativos foi
justificada pelo significativo impacto da Pandemia na atividade econdmica e consequentemente
na capacidade de recuperagdo de crédito, com a necessidade de reestrutura¢do de alguns
planos de pagamento em curso, e menor liquidez do mercado para a alienagdo de ativos.

Num ano particularmente dificil, a todos os Colaboradores da empresa, uma palavra de aprego,
pelo empenho e resiliéncia demonstrado no desenvolvimento do trabalho, essencial para o
cumprimento desta missao.

Exprimimos também um sentido reconhecimento pelo apoio dado na prossecugdo dos objetivos
da empresa a Diregdao-Geral do Tesouro e Finangas, ao Conselho Fiscal e aos Auditores externos
da Sociedade.

Para terminar, um agradecimento a Tutela pela confianga e apoio na prossecucdo dos objetivos
definidos.

gt\; S’;\M/e

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres
Presidente do Conselho de Administracdo
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1. RELATORIO DE GESTAO
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PARVALOREM, S.A.

1.1 Introdugao

A PARVALOREM, S.A., (PARVALOREM) é uma sociedade andénima constituida em 16 de setembro
de 2010, com a sua sede social no Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, n®
7 - 62 Piso, Miraflores, Algés, e que iniciou a sua atividade a 2 de novembro de 2010.

Em cumprimento da sua missdao, no mandato iniciado em margo de 2019, foi elaborado um
estudo estratégico contemplando a analise de modelos de gestdo dos ativos das empresas do
universo PARs (PARVALOREM, PARUPS, S.A., e PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A.), nomeadamente
no que diz respeito as alternativas de alienagdo dos ativos, externalizagdo da gestdo ou
manuten¢do da gestao organica, incluindo o modelo de custos associado a cada um destes
cenarios, com vista ao estabelecimento de um Plano Estratégico e respetivo calendario de
execucao.

O ano de 2020 foi fortemente condicionado pela pandemia COVID-19, quer pelo impacto na
economia, como resultado da paralisa¢do da atividade de alguns setores, quer pela diminuigdo
do rendimento e do investimento. Face a esta situagdo conjuntural, a empresa teve de se
adaptar para responder rapidamente aos novos desafios, resultantes da necessidade de recorrer
ao teletrabatho, fruto da exigéncia de confinamento e distanciamento social. A paralisagdo da
atividade econémica levou a pedidos de reestruturagdo de planos de pagamento em curso, em
alguns devedores com atividade nos setores mais afetados.

A pandemia teve, por isso, impacto na atividade da PARVALOREM, condicionando também o
calendario de prossecucdo dos objetivos definidos no Plano Estratégico

Do referido Plano, foram desenvolvidos os trabalhos preparatérios destinados a avaliagdo da
oportunidade da externaliza¢do de parte das carteiras de crédito e imodveis, mediante
procedimento concursal a langar em data conveniente, atendendo ao contexto pandémico.

No que respeita a recursos humanos, o ano de 2020 foi marcado pela necessidade de rapida
adaptagao ao regime de teletrabalho e pela conclusdo das negocia¢cBes com os sindicatos para a
celebragdo do acordo de empresa, dotando os Colaboradores da Sociedade de um quadro
juridico laboral estavel.

Com vista a redugdo de custos operacionais, manteve-se a reponderagdo dos contratos de
prestacdo de servigos, destacando-se nova renegociagdo e redugdo significativa dos valores das
avengas com advogados. A redugdo dos custos operacionais constitui objetivo para todo o
mandato.

No mesmo sentido, e visando tambhém a simplificagdo dos processos de trabalho, foi requerida
junto da Tutela a fusdo da PARUPS, S.A., (PARUPS) e da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A,
(PARPARTICIPADAS), na PARVALOREM, a qual veio a ser autorizada em abril de 2021, o que
permitird uma redugdo da estrutura de custos, no que respeita a fusdo da PARUPS, com impacto

ainda em 2021. @
: = =~
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Em 2020, foi também dada continuidade ao projeto de implementagdo de um sistema de gestdo
de risco para assegurar o controlo e mitiga¢do do risco operacional nos processos criticos do
negdcio, visando a otimizacdo e simplificacdo de processos e a melhoria dos servigos prestados.
O macroprocesso Gestao de Imdveis encontra-se totalmente mapeado, os seus riscos foram
identificados e foram emitidas sugestoes de melhorias, que se encontram em implementacéo.

No exercicio de 2020, a Sociedade recuperou ativos num total de € 42,8 milhdes, dos quais € 34,2
milhdes diretamente decorrentes da carteira de contas a receber, € 5,2 milhGes com a atividade
imobilidria e € 3,4 milhGes em ativos financeiros. Desde o inicio da sua atividade, a PARVALOREM
recuperou um total de € 890,3 milhdes, o qual representa 22,5% do total do crédito cedido ao
valor nominal, incluindo-se neste montante a transformagdo em liquidez dos ativos recebidos
em dagao.

Em termos da andlise financeira da atividade, destaca-se a redu¢do do Prejuizo Liquido do
Exercicio, de € 62,6 milhdes em 2019 para € 39,6 milhGes em 2020. Para esta variagdo contribuiu
essencialmente a redugdo de € 24,8 milhdes registada nos custos de financiamento.

O Ativo liquido da Sociedade passou de € 376,5 milhGes para € 393,3 milhdes, um aumento de
€ 16,7 milhdes, em resultado da atividade operacional da Sociedade.

O Passivo totalizou, em 2020, € 4.389,5 milhdes. Face ao ano anterior, verificou-se a anulagdo
das provisbes e a regularizacdo da verba “ Acordo de gestdao”. Com o reembolso integral do
empréstimo obrigacionista em 2019, ndo foi necessario em 2020 a contratacdo de novos
financiamentos junto da Dire¢do-Geral do Tesouro e Finangas, que assim se mantiveram em

valor similar ao do ano anterior, cerca de € 4.325,2 milh&es.

O
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1.2 Orgdos Sociais
Mesa da Assembleia Geral

MARIA JOAO DIAS PESSOA DE ARAUJO (Presidente)
CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE (Secretéria)

Mandato dos Membros da Mesa da Assembleia Geral:
Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2019-2021
Data da deliberagdo da Assembleia Geral: 27/02/2019 (com efeitos a partir de 18/03/2019)

Conselho de Administra¢do

SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES
(Presidente Executiva)

FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA
(Vogal ndo Executivo)

SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA
(Vogal ndo Executiva)

Mandato do Conselho Administragdo:
Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2019-2021
Data da deliberagdo da Assembleia Geral: 27/02/2019 (com efeitos a partir de 18/03/2019)

Conselho Fiscal
ANA MARIA CELESTINO ALBERTO DOS SANTOS COSTA PEREIRA (Presidente)
JOSE MIGUEL ALECRIM DUARTE (Vogal)
MARIA ONILDA MAIA CONDEGCAS OLIVEIRA SOUSA (Vogal)

Mandato do Conselho Fiscal:
Prazo de duragdo do mandato: Triénio 2019-2021
Data da Deliberagdo Social Unanime por Escrito: 02/07/2019

Revisor (Efetivo)

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS, SROC, S.A.
Representada por: ANTONIO FILIPE DIAS DA FONSECA BRAS, ROC n.2 1661

Revisor (Suplente)

ANA ROSA RIBEIRO SALCEDAS MONTES PINTO, ROC n.2 1230

Mandato do Revisor Oficial de Contas:

Prazo de duragdo do mandato: 2020-2022

Data da deliberagdo da Assembleia Geral: 23/07/2020

Y O cargo de Revisor Oficial de Contas era exercido pela Deloitte & Associados, SROC, S.A.. Por propostas do Conselho Fiscal,
aprovadas pela D.S.U.E de 23/03/2017 e pela deliberagdo da A.G. de 15/06/2020, foi prorrogado o periodo méximo de exercicio de
fungdes da Deloitte & Associados, SROC, S.A., até um madximo de 10 anos (nos termos dos n.%s 4 e 5 do artigo 542 do Estatuto da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas-EOROC, aprovado pela Lei n.¢ 140/2015, de 7 de setembro), a qual se manteve em fungées
até designagdo da Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A., como novo Revisor Oficial de Contas.
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1.3 Enquadramento Macroecondmico

Enquadramento Internacional

0 ano de 2020 foi fortemente condicionado pela pandemia COVID-19 que comegou na China,
mas que rapidamente se propagou aos outros continentes.

Os efeitos ao nivel econdmico foram desastrosos, especialmente no segundo trimestre do ano.
A Unica grande economia mundial que revelou uma evolugdo positiva do Produto Interno Bruto
(P1B) em 2020 foi a China com um crescimento de 2,3%.

As negociag0es entre a Unido Europeia e o Reino Unido com vista a um acordo do Brexit foram
muito complicadas e arrastaram-se ao longo de 2020, culminando num entendimento apenas
nos ultimos dias do prazo (final do ano).

Estes dois fatores, associados ao facto de em novembro ter havido eleices nos EUA,
provocaram uma grande instabilidade econdmica e dos mercados financeiros ao longo de 2020
e ajudaram a perda de confianga dos agentes econdmicos, especialmente no segundo trimestre
do ano.

O PIB mundial registou uma evolugdo negativa de 3,3% em 2020, de acordo com os dados do
Outlook econdmico do Fundo Monetério Internacional (FMI), contra um crescimento de 2,8%
registado em 2019, sendo que a performance econémica da Zona Euro foi significativamente
mais afetada, com uma queda de 6,6% no PIB.

As economias desenvolvidas cairam 4,7% em 2020 quando em 2019 registaram um crescimento
econémico de 1,6%.

As economias emergentes e em desenvolvimento cairam 2,2% em 2020 contra um crescimento
de 3,6% em 2019.

A economia dos EUA regrediu 3,5% em 2020, quando em 2019 o PIB tinha crescido 2,2%.
A economia do Reino Unido recuou 9,9% em 2020, quando em 2019 tinha crescido 1,4%.
A economia chinesa cresceu 2,3% em 2020, contra um crescimento do PIB de 6,0% em 2019. O

surgimento no final de 2019 da epidemia COVID-19 teve impacto negativo na economia chinesa
no primeiro trimestre do ano, mas recuperou nos trimestres seguintes.

Q\?
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PARVALOREM, S.A.

Os dados de evolugao do PIB em 2019 e 2020 segundo o FMI sao os seguintes:

FMI - World Economic Outlook - ProjecGes de evolugdo do PIB (em percentagem)

Rubrica 2019 2020 e
PIB mundial 2,8% -3,3%
Economias desenvolvidas 1,6% -4,7%
EUA 2,2% -3,5%
Zona Euro 1,3% -6,6%
Alemanha 0,6% -4,9%
Franga 1,5% -8,2%
itdlia 0,3% -8,9%
Espanha 2,0% -11,0%
Japao 0,3% -4,8%
Reino Unido 1,4% -9,9%
Canadd 1,9% -5,4%
Economias emergentes e em vias de desenvolvimento 3,6% -2,2%
Russia 1,3% -3,1%
China 6,0% +2,3%
india 4,2% -8,0%
Brasil 1,4% -4,1%

Os principais fatores de risco que irdo condicionar a evolucdo da economia mundial sdo a
evolugdo pandémica associada ao sucesso do programa de vacinagdo.

Estes dois fatores serdo determinantes numa mais rédpida ou mais lenta recuperacdo da
economia mundial.

Os confinamentos no inicio de 2021 na Europa e em outras zonas do globo e os problemas de
produgdo e distribuicdo de vacinas na Zona Euro e nas economias menos desenvolvidas, ird
certamente ter um impacto negativo e gerar tensGes com as empresas farmacéuticas.

O possivel surgimento de novas variantes do virus também podera ter efeitos negativos, como
aconteceu recentemente com as variantes inglesa, sul africana e brasileira.

Economia Portuguesa
A economia portuguesa regrediu 7,6% em 2020 contra um crescimento de 2% em 2019.

Os efeitos negativos da pandemia na economia portuguesa foram significativos, especialmente
no segundo trimestre do ano, quando o pais teve um confinamento geral prolongado.

No segundo semestre do ano, a economia conseguiu recuperar, embora bastante mais no
terceiro trimestre do que no quarto trimestre.

Contudo o novo confinamento no inicio de 2021, ird certamente atrasar a tdo desejada
recuperagao econdmica do pais.

Apesar dos apoios decididos pelo governo, a economia ndo resistiu ao enguadramento
pandémico a nivel mundial e que afetou bastante os principais parceiros econdmicos do pais,
com saliéncia para Espanha, cujo PIB devera ter caido em 2020 cerca de 11%. Q %

g <[
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PARVALOREM, S.A.

No quadro seguinte, constam as estimativas do Banco de Portugal do Boletim Econdmico de

dezembro de 2020:

Projegoes do Banco de Portugal - Taxa de varia¢do anual em percentagem

Pesos BE dezembro 2020

Rubrica 2019 2019 2020(p) 2021 (p)
Produto Interno Bruto (PIB) 100 2,2 -8,1 3,9
Consumo Privado 63,9 2,4 -6,8 3,9
Consumo Publico 16,9 0,7 0,4 49
Formagao Bruta de Capital Fixo 18,2 5,4 -2,8 4,4
Procura Interna 99,8 2,7 -5,6 3,9
Exportagdes 43,5 3,5 -20,1 9,2
Importagdes 43,3 4,7 -14,4 8,8
Contributo para o crescimento
do PIB liquido de importagbes
(emp.p.)

Procura interna 1,5 -2,6 2,6

Exportagcdes de bens 0,2 -0,7 1,5
Balanga Corrente e de Capital
(% do PIB) 0,9 -0,6 0,5
Balanga de Bens e Servigos
(% do PIB) 0,4 -1,6 -1,9
indice Harmonizado de
Pregos no Consumidor 0,3 -0,2 0,3

Fonte: Banco de Portugal (dezembro 2020) e INE

Notas: (p = projetado, p.p. = pontos percentuais. Para cada agregado apresenta-se a proje¢do
correspondente ao valor mais provavel condicional ao conjunto de hipdteses consideradas.

Apesar da previsdo do Banco de Portugal e de outros organismos internacionais ser a volta dos
8%, a primeira estimativa publicada pelo INE do PIB em 2020 foi de uma queda de 7,6%.

As quebras do consumo privado, do investimento e das exportacGes estiveram na base da

performance econémica negativa do pais.

O desemprego aumentou devido ao aumento do numero de insolvéncias de empresas e dos

problemas havidos em alguns setores de atividades, mais ligados ao turismo.

L
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1.4 Evolugdo da Atividade da Sociedade

Enguadramento

No ambito do processo de reprivatizacdo do BPN, as medidas subjacentes a reestruturacdo
determinadas pelos Despachos do Governo passaram pela segregacdo de um conjunto de ativos
do balango, e pela sua transmissdo para as sociedades PARs, tendo a PARVALOREM adquirido
ao BPN, ao Banco Efisa e a BPN Crédito um conjunto de créditos de diversa natureza que tem
vindo a gerir e a cobrar.

Na sua origem, a primeira cessao de créditos ocorreu em dezembro de 2010, no valor global de
€ 2,5 mil milhdes. No decorrer do processo de preparagdo para a concretizagdo da venda do BPN
ao Banco BIC, ndo foram selecionados pelo comprador um conjunto de créditos no valor global
de € 1,4 mil milhdes, que conduziram a segunda cessdo de créditos, realizada em margo de 2012.

Em dezembro de 2013, foram celebrados contratos de gestdo de créditos com a Logicomer, para
os créditos a empresas e particulares com garantia, e com 0 consércio Intrum Justitia
Portugal/Finangeste, para a gestdo e recuperagdo dos créditos a empresas e particulares sem
garantia, por um periodo inicial de trés anos, prorrogédvel por periodos maximos de um ano, no
maximo de trés prorrogagdes.

Na PARVALOREM ficaram os créditos relativamente aos quais se considerou ndo haver valor
acrescentado na intervencdo de empresas externas e/ou que os custos associados ndo o
justificavam.

Em setembro de 2016, apds andlise e ponderagdo da prestagdo das empresas externas sob o
prisma custo/beneficio, bem como ganho de capacidade interna para gerir mais processos de
crédito, a PARVALOREM optou por ndo renovar com a Logicomer, com efeitos a abril de 2017.

O contrato com o consércio Intrum Justitia Portugal/Finangeste teve o seu término em margo
de 2020, em pleno Estado de Calamidade e Confinamento devido a COVID-19, tendo os
processos até entdo geridos por aqueles transitado para a gestdo interna da PARVALOREM.

Decorrente da sua atividade de gestao e recuperagao de Outras Contas a Receber (créditos sob
gestdo), a PARVALOREM, para além de receber reembolsos para a regularizacdo de dividas,
negociar planos de pagamento periodicos e regulares no tempo, aceitar a cedéncia de créditos
a entidades com maior solvéncia e melhores condi¢bes para cumprir com os planos de
reembolso que o devedor inicial, também recebe ativos em dagdo em pagamento ou por
adjudicagdo no ambito de processos judiciais (imdveis, obras de arte, viaturas, ativos
financeiros, etc.).

Em 31 de dezembro de 2020, o valor destes ativos no balango da Sociedade, adquiridos em
dagdo e/ou adjudicagdo, cifra-se em € 69,5 milhJes, representando 18% do ativo liquido,
distribuindo-se pelas seguintes rubricas: € 32,6 milhdes em iméveis e € 36,9 milhGes em
participa¢des financeiras, sendo expectativa da PARVALOREM que as vendas continuem a
superar a entrada de iméveis, permitindo desta forma reduzir as existéncias no balango da
Empresa.

As rubricas de Outras contas a Receber com € 207 milhGes depois de imparidades e a rubrica de
Adiantamentos a Fornecedores com € 62 milhGes em termos liquidos (esta ultima referente a

G

i

créditos adquiridos, mas ainda nao cedidos pelo Banco BIC) perfizeram € 269 milhGes. Este valor :11_—;
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traduz o saldo remanescente, liquido de imparidades, no final do exercicio de 2020, do total do
crédito cedido em 2010 e 2012.

Carteira de Crédito

Evolucdo da Atividade

A conjuntura econdmica, a evolugdao do mercado de trabalho e em especial do mercado
imobilidrio em Portugal, tém influéncia preponderante na evolugdo da recuperagdo da carteira
de crédito.

No exercicio de 2020, os montantes de recuperagdo de divida em valores monetérios, ndo
titularizada e titularizada, ascenderam a € 32,4 milhdes e € 1,8 milhdes, respetivamente.

Sao ainda de considerar € 13,8 milhdes de ativos recebidos em dagdo em pagamento (imdveis e
participagdes financeiras), € 5,2 milhdes em receita obtida com imdveis e € 3,4 milhGes com
origem em ativos financeiros.

Desta forma, o total recuperado no ano cifrou-se em € 42,8 milhdes em valores monetarios e
€ 13,8 milhdes em novas entradas em balango de imdveis e participagdes financeiras por

execugéo de garantias.
Milhares de Euros

Recebimentos "Cash"
Total

Ano  Carteira Recuperacioi R peragdo Recuperagd ! BPN Obras de ptivos [t ol Total
Divida Recuperaglo Financeiros
cedida o DividaFénix DividaBsic " T Ut Cayman  Are ® o Vendast bRondas

2010 2516123 - - . - . - - - - -
2011 - 53050 - . 53 050 - - - - - 53 050
2012 1438628 84 985 - - 84 985 - - - - - 84 985
2013 - 102 512 . - 102 512 - - 105 135 24 102776
2014 - 138071 - 138071 - - 7 3349 124 141550
2015 - 31362 6669 - 38 031 - - 162 7807 280 46 280
2016 - 52754 5630 - 58 384 - - 2 10634 302 69 322
2017 - 43179 8237 6017 §7433 4000 44 499 2497 13040 676 122 145
2018 - 120782 12014 - 132796 18000 - 230 12501 429 163 957
2019 - 44 532 5376 - 49 908 1333 2654 9043 529 63 468
2020 - 32378 1842 - 34220 3000 = 372 4770 419 42781

Total 3954751 703 604 39 768 6017 749388 25000 45 832 6028 61280 2784 890312

Legenda:

* inclui capital e juros e 1.5,
® valor sem IVA
I Ativos financeiros - inclui o pagamento de cupdes (valores antes de imposto) e reembolso de capita! de obrigagdes.

A leitura do Quadro permite concluir que 2018, 2017, 2014 e 2013 foram os anos em que se
alcangcaram os montantes mais elevados de recuperagao. O valor de 2018 inclui recebimentos
de € 77,3 milhdes de entidades relacionadas, sem os quais a recuperagao situar-se-ia na ordem
dos € 86,6 milhdes.

O montante recuperado em 2017 estd fortemente influenciado pela alienagdo das obras do
pintor Joan Mird, bem como pelo resultado da atividade imobilidria, ou seja, com a alienacgdo de
ativos recebidos em dacao em cumprimento e adjudicagdes em anos anteriores (refira-se que
as obras de arte de Joan Mird foram recuperadas e registadas no balan¢o da Sociedade em
2012).

Assim, desde o inicio da sua atividade, constata-se que a PARVALOREM conseguiu recuperar um
total de € 890 milhGes em cash, ou seja, 22,5% do total de crédito cedido (€ 3,9 mil milhdes) no

contexto das referidas duas cessdes. @‘
L = =
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No total de crédito cedido esta incluida uma parcela, registada no balango da Empresa em
Adiantamento a Fornecedores, que no final de 2020 ascende a € 76,8 milhdes (€ 62 milhdes
liquida de imparidade), que integra créditos prometidos ceder pelo Banco BIC, em 2012, mas
ainda nao cedidos a titulo definitivo, pelo que ndo foram objeto de transferéncia para a gestdo
da PARVALOREM e, por isso também, ndo se encontram na plataforma informatica LMP/SGV.

Dos ativos que a PARVALOREM tem vindo a receber por via de operagbes de dagdo em
cumprimento e adjudicagdes, permanece no final de 2020 por alienar um valor liquido de € 69,5

milhdes conforme resulta do quadro seguinte.

Milhares de Euros

Ativos recebidos em dagdo de pagamento 2020
Imoveis 32562
ParticipacGes financeiras 36 880

69 442

Cabe ainda referir que a PARVALOREM, desde o inicio da sua atividade, desreconheceu do seu
ativo, por via de write-offs, um total de € 148 milhdes de créditos, com maior incidéncia nos
anos de 2013 e 2014.

Da andlise ao Quadro seguinte é visivel a posicdo da carteira de crédito da PARVALOREM
refletida na plataforma informatica LMP/SGV a 31 de dezembro de 2020, comparativamente
com 2012, 2018 e 2019:

Moeda: Milhares de Euros
|

| | i 1 Evolucd
Ribricas | 31/12/2012 | 31/12/2018 Il 31/12/2019 | 31/12/2020 =% uglo .
S T diein) | | [2020vs 20121 2020 vs 2018 [2020 vs 2019]
|n2 devedores =2 8551 5804 5646 5495 -3056 -309 -151
nicevecores -
Inellegals g e 8690 8001 7590 6916 1774 -1085 674
kcapital em Divida | 3648108 3214713 3230 446 3104 277 -543 921 110435 -126 169

Fonte: SGV

Em 31 de dezembro de 2020, a carteira da PARVALOREM evidencia, face a 2012, redugdes
percentuais de 36% do numero de devedores, de 20% dos processos judiciais, e de 15% do
capital em divida.

Em 2020, face a 2019, verificaram-se redugbes de 3% do numero de devedores, de 9% dos
processos judiciais e de 4% do capital em divida.

Caracterizacdo da carteira

A carteira de crédito da PARVALOREM, residente na plataforma informatica LMP/SGV, em 31 de
dezembro de 2020, encontrava-se distribuida por 5.495 devedores, representando € 3.463
milhGes de divida.
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dez/20 Moeda: Milhares de Euros

an® Juros Juros nt ) Juros. Suros
Devedore: Remuneratérios| Moratérios | Devedores Remuneratérios| Morstéros

Lote Intemo 1260 2815 1572 1795627 1669228 3318 123081

Lote 1 - Empresa com Garantia Real 554 1485 978 1213165 1085742 1239 126184 10% 12% 14%
Lote 2 - Empresa sem Garantia Real 2093 5673 2824 350017 273056 1166 75795 8% 46% 4a% % 0% 0% 0%
tote 3 - Particular com Garantia Real 233 451 313 52648 4D a62 8 12178 % % 5% % 0% 0% 0%
Ltote 4 - Particular sem Garantia Real 1355 2008 1229 51464 35789 114 15560 25%

mmmmm-'g 35 S )] S S T

Fonte: SGV

No final de 2020, a PARVALOREM tinha sob gestdo interna 100% da divida (desde abril de 2020).

Cerca de 88% da carteira da PARVALOREM (divida) encontra-se concentrado em 37% dos
Devedores, com 41% dos processos judiciais em curso.

Da carteira sob gestdo a 31/12/2020, cerca de 43,5% (€ 1.508 milhdes) encontrava-se
concentrada em apenas 30 devedores. Efetuando uma analise por Grupo Econémico, é evidente
a concentracao de 64% da carteira da PARVALOREM em 20 Grupos Econdmicos.

Estes dados evidenciam uma concentragao muito relevante de crédito num nimero reduzido de
devedores, o que eleva a complexidade das operagdes associadas.

Paralelamente, é evidente a expressiva concentragdo de processos judiciais, distribuidos por um
elevado numero de devedores, mas associado a um valor menos expressivo de divida, refletindo
uma elevada carga administrativa no tratamento de operagdes de menor valor, com custos de
recuperagdo associados elevados (custos judiciais) e maior dependéncia dos prazos de justica.

Importa salientar, conforme quadro seguinte, que 67% do numero de contratos (loans),
responsaveis por 91% do capital sob gestdo a 31/12/2020, sdo empresas, sendo que se verifica
uma grande concentragao no Setor de Atividade Servigos (47%), seguida da Industria (28%),
sendo o Comércio residual (8%).

dez/20 Moeda: Milhares de Euros

“
Tipo de Entidades/ Sector de Atividade
[netoans|  oivida | capital | nzioans | oDivida [ capital |

Particular 4043 295 466 227953 33% 9% 7%

Empresas 8369 3167455 2876324 67% 91% 93%
Inddstria 3713 965 353 852220 30% 28% 27%
Comércio 3273 267 860 235445 26% 8% 8%
Servigos 1268 1616639 1476147 10% 47% 48%
N&do Conhecido 317603 312511

— ' m

Fonte: SGV

De salientar que existe uma dindmica constante no nimero de processos judiciais em curso (com
o encerramento e a instauragdo de novos processos). Para além dos processos judiciais em curso
(6.916), ha a assinalar 11.257 processos judiciais que em 31/12/2020 ja se encontravam
registados como findos.

0 Quadro seguinte ilustra as fases do crédito em gestdo na plataforma informatica LMP/SGV a
31 de dezembro de 2020, sendo evidente que: :
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e 22% da divida e 9% dos Loans estdo associados a processos de Insolvéncia;
* 58% dos Loans estdo associados a processos executivos, representando 20% do valor em
divida;

dez/20 Moeda: Milhares de Euros
' . | Fotal I
| Loan Phase i = =—=T, ———— T - r
i | nfloans | Divida | Capital | _n%loans || Capital
Crédito Original 207 12703 8261 2% 0% 0%
Acordo de Pagamento 194 234025 233059 2% 7% 8%
Acordo Judicial 215 23617 23496 2% 1% 1%
Acordo PER/Plano Insolvéncia 161 239700 238760 1% 7% 8%
Resolugio/Interpelagio 82 62993 39071 1% 2% 1%
Livranga-tetraPreenchida 153 109787 79644 1% 3% 3%
Injungdo 178 4005 3322 1% 0% 0%
Processo Executivo ¢/ base Contrato 456 198453 118417 4% 6% 4%
Processo Executivo ¢/ base Letra - Livranga/Injungdo 7224 683704 500 690 58% 20% 16%
Insolvéncia 1110 758084 740145 9% 22% 24%
Sub-Total 9980 2327 069 1984 865 80% 67% 64%
Pré Incobravel 2432 1135852 1119413 20% 33% 36%
= Tora N R 12a12] 3462921 3108277 100% 100% | 100%
Fonte: SGV

O Crédito Original (sem acdo judicial) é residual, sendo que a fase do crédito com maior peso na
carteira é a que ja se encontra classificada em Pré-Incobravel, cerca de 33% e cuja perspetiva de
recuperagao é muito reduzida.

Resultado de acordos de pagamento celebrados com os intervenientes nas operacgdes de crédito
(devedores e/ou garantes), identificam-se, em 31 de dezembro de 2020, 570 contratos de
crédito com Plano Financeiro em curso, representando € 497 milhdes de capital em divida.

A restruturagdo de créditos, com planos de pagamento periddicos, garante a existéncia de uma
rotina de receitas imediata e continua, ao invés da imprevisibilidade do recebimento em prazos
amplamente dilatados, resultado da conclusdo de processos judiciais. Este fluxo financeiro
“regular” tem permitido a PARVALOREM, a par dos recebimentos dos processos judiciais
concluidos e do encerramento de alguns créditos com recebimento Unico, assegurar a cobertura
e liquidagdo de todos 0s custos operacionais (fixos e variaveis) da empresa. De salientar, que a
opg¢ao de reestruturagado de crédito resulta da impossibilidade de obtengédo de receita imediata
(por incapacidade financeira do devedor), sendo esta operagdo ponderada e analisada entre
outras alternativas.

Encontram-se registadas em LMP/SGV Garantias Reais Hipotecdrias no valor de € 380 milhges.

Conforme espelha o Quadro seguinte:

e 91 % dos contratos ndo tem garantias reais, representando 69% do valor em divida;

e as garantias reais hipotecarias representam uma cobertura de 36% do valor do crédito
associado, com maior expressdo nas Resolugdes / Interpelacdes e nos Acordos Judiciais em
que o valor da garantia é superior ao valor em divida.
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dez/20 Moeda: Milhares de Euros
i Loan Phase .l : — -:;JI - it ""‘_," = = B "r o rl il '!: LA,
Cie [ostoans  Divids | capita [netoms| Divies | copita |oetomms| Divida | capita | vator | GarantiaRestvsbivica
Crédito Original 207 12703 8261 182 11440 7078 25 1263 1184 4595 364%
Acordo de Pagamento 194 234025 233089 106 62916 62604 88 171109 170 455 60908 6%
Acordo Judicial 215 23617 23496 119 5181 5157 96 18436 18339 21283 115%
Acordo PER/Planc Insolvéneia 161 239700 238760 99 51811 51973 62 187 888 186 987 78043 a
ResolugSo/Interpelagio 82 62993 39071 7t 34056 24925 i1 28937 14146 39960 138%
Livanga- Letra Preenchids 153 109787 79688 137 105989 76508 16 3798 3137 2216 58%
Injungdo 178 4008 3322 173 3988 3310 S 17 12 L ] 52%
Processo Executivo ¢/ base Contrato 456 198453 118417 304 62648 38375 152 135808 80082 25172 19%
[ ivo ¢/ base Letra- Liwanga/Injung; 7224 683704 500630 5853 476017 9211 3 207687 151479 77502 37%
Insolvéncia 1110 758084 740145 891 485603 49780 219 271881 270364 64372 28%

Sub-Totsl 9980 2327068 1984 865 8935 1300648 1088720 1045 1026421 896144 374077 36%
Pré incobrivel 2432 1135852 1119413 2400 1105419 1088980 32 30433 30433 5991 20%
2 Teta Il S asnan [ 5 nedar aad |7 2kesioed [ 2 hrzzed | verd [ usemsd [ sassryll asneesl 2%

% a1 6% 70% % 31% 0%

Fonte: SGV

Durante os anos de 2015 a 2018, a PARVALOREM efetuou um trabalho de recuperacgdo e
atualizacdo da informagdo relativa a Garantias Reais Hipotecdrias, passando ndo sé pela
correcdo do registo informatico das Garantias (informagdo migrada do BPN), como também por
um processo de atualizagdo dos valores das mesmas, com avaliagbes massivas dos imoveis
registados como colaterais do crédito sob gestdo. Processo que se manteve em 2020 com a
reavaliagdo de um numero significativo de imdveis, tendo por base critérios previamente
definidos, quanto a periodicidade das avaliagbes e ao critério de distribuicdo dos pedidos de
avaliagdo, por um leque alargado de empresas prestadoras deste servigo, devidamente
certificadas pela CMVM, e gue permitem uma atualizacdo permanente do valor das Garantias
Reais Hipotecarias.

Carteira de imdveis

Vendas
Em 2020, a PARVALOREM outorgou escrituras no valor de € 4,6 milhdes, tendo atingido desde
2013 o valor acumulado de € 61,3 milhdes. Neste exercicio, a PARVALOREM teve uma redugéo
anual significativa no valor de iméveis vendidos, acompanhado por um menor decréscimo em
termos do numero de imdveis, em consequéncia da realidade pandémica vivida no Pais e no
Mundo.

~
Evolucao da Alienagdo dos imo’veisl
>
° ._
s
7,3 .
o
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2
I N¢imoveis Vendidos  ==mValor Venda ]
g /

O,

Face a situagdo pandémica em que vivemos e as condicionantes na mobilidade das pesssoas,
aliadas a antiguidade da carteira, e ao facto de parte significativa dos iméveis ndo terem
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qualquer proposta de aquisigdo desde a sua origem, foram realizados 2 leilGes eletrénicos, para
92 iméveis da PARVALOREM (conjuntamente com imdveis da PARUPS). Estes imdveis foram
promovidos junto de investidores, originando 20 ofertas, 0 que corresponde a uma taxa de
sucesso de 22%. Estes imdveis representaram 29% do total de iméveis vendidos da carteira no
ano.

Para alem das escrituras efetuadas em 2020, a PARVALOREM encerrou 0 ano com 15 contratos
promessa de compra e venda (CPCV), dos quais a Empresa ja recebeu, a titulo de sinal, 7% do
seu valor.

Em 2020, as vendas com intermediagao imobiliaria representaram 86% do total, com um custo
de comissionamento face ao valor total dos imdveis vendidos de 3,9% (inclui IVA), pelo que a
comissao média liquida foi de 3,2%.

O elevado valor de aquisicdo e maturidade da carteira, a par do estado dos imdveis, tem
conduzido a que a relagdo do valor de venda versus o valor de aquisigdo dos imdveis tenha sido
negativa ao longo dos anos, com maior impacto em 2019 e 2020. No entanto, os imdveis tém
sido consistentemente alienados por valores em linha com o mercado.

Arrendamento

Pese embora o objetivo da Sociedade seja a alienagdo de todos os seus ativos imobiliarios, o
arrendamento tem sido ao longo dos anos uma forma de aumentar a sua rendibilidade e
potenciar a sua posterior alienagao, quer pela procura por parte de investidores interessados
em imdveis com rendimento, quer pelos préprios arrendatarios. Em 2020, dos 69 imdveis
vendidos, 12 imdveis continham arrendamentos ativos, com um valor global de € 953 milhares,
0 que representa 21% do total do valor de vendas.

Por sua vez, o arrendamento, para além de potenciar a venda, permite evitar a desvaloriza¢do
dos imoéveis devolutos na medida em que, na maior parte dos casos, se tem verificado a
realizagao de obras pelos prdprios arrendatdrios, fruto da necessidade de os dotar de niveis de
conforto adequados a sua ocupacdo e atividade, o que se traduz numa forma eficiente de
reabilitar os imdveis que precisam de intervengoes profundas.

Em 2020, verificou-se uma variagdo negativa de 26% no cash-flow dos arrendamentos, que se
cifrou em € 0,4 milhGes, como resultado da venda de iméveis arrendados e da aprovacdo de
pedidos de moratdria apresentados por alguns arrendatdrios em virtude da pandemia. De
referir, que o volume global do cash-flow com arrendamentos, desde o inicio de atividade, é de
€ 2,8 milhGes.

Caracterizacdo da Carteira

A carteira da PARVALOREM é constituida por imdveis que tém vindo a ser adquiridos através de
adjudicagdes judiciais ou fiscais e dacGes em pagamento no ambito dos processos de
recuperacgao de crédito.

O portfolio atual, de 393 iméveis, corresponde a cerca de 46% dos 858 imdveis que entraram na
carteira da PARVALOREM desde 2012. Desde 2015 que se verifica uma tendéncia de decréscimo
do numero de imdveis em carteira, decorrente do aumento continuo das vendas e da redugdo
do ritmo de entrada de novos iméveis.

& =
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O valor global da carteira da PARVALOREM registou, no corrente ano, uma redugdo superior a
15%, decorrente, quer da diminui¢do do numero de imdveis da carteira (393 em 2020), quer da
reavaliagdo de alguns imdveis em stock.

A atual carteira da PARVALOREM é constituida por 393 imdveis (artigos matriciais), com um
valor de mercado de € 51,12 milhGes.

Ha um imdvel, no valor de € 3,77 milhGes, que foi identificado e selecionado ao abrigo do
Decreto-Lei n2 82/2020, de 2 de outubro, no dmbito do levantamento de iméveis na esfera do
Estado com capacidade construtiva e serd transferido para o Instituto de Habitagdo e da
Reabilitagdo Urbana, I.P..

A distribuicdo geografica da carteira da PARVALOREM esta dispersa por Portugal Continental
com maior concentragdo (67%) em apenas 4 distritos: Santarém, Porto, Lisboa e Leiria.
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A distribuicdo da carteira, por tipologia, tem uma predominancia de terrenos com 64%, 16% sio
espag¢os comerciais e 10% sdo habitagdo.

Parvalorem
Distribuicdo Imdveis (n2)

B Armazém
Lojas
Estacionamentos

M Habitacdo

m Prédio

B Servicos/Escritorios

® Terreno

Em termos de valor, a distribuigdo mantém a maior percentagem em terrenos (55%), a habitagéo
com 15%, armazéns com 14% e espacos comerciais com 11%.

Em termos da distribui¢do da carteira, por classes de valor, verifica-se que a mesma tem uma
grande atomicidade, com 73% dos imdveis de valor inferior a € 100 milhares (48% com valor
inferior a € 50 milhares) e 90% com valor inferior a € 250 milhares.

Todos os imdveis sdo objeto de avaliagdo e regularmente visitados com a periodicidade
considerada adequada, tendo em conta a sua tipologia (urbano/ruistico e edificado/ndo

edificado), ocupagdo, estado do imdvel e distribuicdo geografica da carteira.

A adjudicagdo de avaliagdes dos imoveis é diversificada por empresas avaliadoras de
reconhecida reputa¢do no mercado e que cumprem os requisitos definidos pela CMVM.

Ativos Financeiros

A PARVALOREM é titular das seguintes participagdes financeiras, adquiridas por adjudicacdo
judicial ou fiscal ou por dagdo em pagamento no dmbito de processos de recuperagdo de crédito:

Milhares de Euros

Entidade Participagdo Unidadesde Custode Valor de
Detida Participacdo  Aquisicdo Balango
Participagdes sociais

BPN Cayman, Limited 100,00% 13062 11363
BPN Servigos, ACE 67,40% 60 60
BPN Creditus Brasil 93,93% 24 509 0
Cold River's Homestead, S.A () 50,00% 11976 13 769
Palacio das Aguias, S.A. ") 100,00% 5281 5281
Brick and Sand-Soc. Imobiliaria, S.A. 100,00% 2620 973
Nexponor, S.A. 4,08% 535 469 2675 1037
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Milhares de Euros

Entidade Participacdo Unidadesde  Custo de Valor de
Detida Participacdo  Aquisicdo Balango
Unidades de participagdo
Fundo Aquarius, FCR 0,79% 3940 3939 3451
Fundo VEGA 0,97% 1039 1028 947
I*linclui suprimentos 65 150 36 880

No ambito da regularizagdo das responsabilidades do Grupo Pousaflores, a PARVALOREM
recebeu em dagdo, em janeiro de 2020, a totalidade dos capitais da Sociedade de Administragdo
Imobilidria Palacio das Aguias, S.A., e da Brick and Sand — Sociedade Imobiliaria, S.A..

Em 2020, com o aumento do capital social na BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas, Ltda,
mediante a conversdo da totalidade dos créditos que a PARVALOREM detinha sobre a mesma, a
percentagem de participagdo da PARVALOREM passou a ser de 93,93%.

Gestdo da carteira de Outros Ativos

As PARs herdaram, fruto da segregacdo dos bens do antigo BPN, um conjunto de ativos nao
financeiros constituidos por obras de arte, algumas de autores emblemdticos do panorama
artistico portugués e estrangeiro dos séculos XX e XXI, e outras pegas de valor reduzido,
nomeadamente, livros, mobilidrio e tapetes.

Os Conselhos de Administragdo das Sociedades foram, ao longo dos anos, promovendo as obras
de arte junto de varias entidades, procurando encontrar solugdes que conciliassem a sua
alienagdo com o enriquecimento dos acervos das colegbes do Estado Portugués.

Em 2017, foi feita a dagdo em cumprimento ao Estado Portugués das 85 obras de Joan Mirg, 13
propriedade da PARUPS e 72 da PARVALOREM, e em 2019 das 196 obras de artistas nacionais e
estrangeiros, 170 da PARUPS e 26 da PARVALOREM, para regularizacdo de dividas das
Sociedades aquele.

Como resultado destas operagdes, os Outros Ativos da PARVALOREM contribuiram com € 45,8
milhGes para a redugdo da divida da Sociedade, tendo sido atingidos os objetivos definidos para
esta drea de atividade. Concluiu-se, assim, com sucesso, a missao de valorizacao e alienagao dos
mesmos.

Recursos Humanos

A PARVALOREM, a 31 de dezembro de 2020, contava com um total de 135 colaboradores, menos
10,60%, do seu quadro de pessoal em relagdo ao periodo homdélogo de 2019.

Anos 31Dez2015 31Dez2016 31Dez2017 31Dez2018 31Dez2019 31Dez2020 0/\

Numero

Colaboradores )
(*) Ndo inclui membros dos Orgdos Sociais que ndo pertencam ao quadro de pessoal da PARVALOREM

175 163 162 161 151 135
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Evolucdo Quadro de Pessoal
Durante o ano de 2020, sairam 13 colaboradores através de rescisdao de contrato por mutuo
acordo, 2 colaboradores assinaram contrato de trabalho com empresa do grupo, na qual ja
prestavam funcGes, e verificou-se um 6bito.

Um dos colaboradores da PARVALOREM encontra-se cedido a uma empresa do grupo.

Evolucdo das saidas verificadas
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Rescisdes por mutuo acordo por iniciativa 45 10 1 3 8 13
propria/Rescisdes por mutuo acordo no
ambito do 12 e 22 programa de rescisdes

Despedimento/Despedimento coletivo 17 - - - -

Outras situagdes 1 3 - - 2 3

Foi celebrado e publicado no BTE n2 29, de 8 de agosto de 2016, o acordo coletivo de trabalho
do setor Bancario, a que a PARVALOREM ndo veio a aderir, tendo-se iniciado a negociagdo de um
acordo de empresa, adaptado a realidade da PARVALOREM, em especial a necessidade de
compatibilizar a actualizacdo da tabela salarial com a obrigacdo de redugao de custos
operacionais que impende sobre o Sector Empresarial do Estado.

O Acordo de Empresa veio a ser celebrado com os varios Sindicatos, no final de 2020, sem
actualizagdo da tabela salarial, que sera revista anualmente em fungdo da evolugdo das normas
aplicaveis ao Sector.

Até a celebragdo do Acordo de Empresa, procedeu-se em linha com o disposto no anterior
instrumento de regulamentacgao coletiva de trabalho.

Assim, durante o ano de 2020, procedeu-se ao processo de pagamento de diuturnidades,
prémios de antiguidade e outros decorrentes do disposto em instrumento de regulamentagao
coletiva de trabalho.

Do mesmo modo, dando cumprimento ao processo de promogdes por mérito e tendo-se
finalizado o processo de avaliagdo de desempenho, procedeu-se aos respetivos ajustamentos
com efeitos a 1 de janeiro de 2020.

Caracterizacdo do Quadro de Pessoal no final do ano de 2020
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Idade/Género M F Total M F Total M F Total M F Total M F Total M F Total

<30anos 1 1 2 0 0 0 0 o] 0 0 0 0 o] ] 0 0 0 0

>30 anos <50
anos

74 64 138 64 55 119 64 55 119 55 53 108 51 49 100 42 41 83

>50 anos 19 16 35 26 18 44 26 17 43 34 19 S3 32 19 51 32 20 52
Total 94 81 175 90 73 163 90 72 162 89 72 161 83 68 151 74 61 135
@\. g
q\\
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O nivel médio etdrio situa-se nos 49,07 anos e a composicao da populagdo ativa interna
encontra-se repartida entre o sexo masculino em 54,81% e o sexo feminino em 45,19%.

Mantém-se o bom nivel de qualificagdes, em que 55,33% dos colaboradores tem formagao
superior e apenas 0,74% apresenta habilitagdes inferiores ao 92 ano.

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Ensino 95 54,3% 90 55,2% 89 54,9% 88 54,7% 83 55% 72 53,3%
Universitario

12¢2. Ano 65 37,1% 60 36,8% 60 37,1% 59 36,6% 55 36,4% 51 37,8%
32, Ciclo (99. 14 8% 12 7,4% 12 7,4% 13 8,1% 12 8% 11 8,2%
Ano)

<32, Ciclo (99. 1 0,6% 1 0,6% 1 0,62% 1 0,6% 1 0,6% 1 0.7%
Ano)

Total 175 100% 163 100% 162 100% 161 100% 151 100% 135 100%

Em 31 de dezembro de 2020, a PARVALOREM dispunha de 135 colaboradores repartidos pelas
seguintes categorias profissionais:

31Dez2015 31Dez2016 31Dez2017 31Dez2018 31Dez2019 31Dez2020

Cargos Diregao 21 20 20 19 18 17
Chefias 12 9 9 9 9 9
Técnicos 56 55 55 57 54 48
Administrativos 83 76 75 74 69 60
Outros 3 3 3 2 1 1
Total 175 163 162 161 151 135

Cerca de 97,70% dos colaboradores da PARVALOREM é representado por organizagdes sindicais.

A empresa continua a manter a preocupag¢ao na redugdo de custos, no entanto, o ano de 2020
foi atipico, derivado da pandemia, pelo que, e no que se refere a deslocagbes e estadas e
despesas associadas, verificou-se uma grande diminuigdo nos custos, comparativamente com o
ano anterior.

Relativamente as comunicagdes mdveis, os custos de faturagdo desceram ligeiramente.

No que concerne a Medicina do Trabalho, foram realizados 37 exames médicos periddicos,
nimero bastante inferior ao registado no ano anterior, essencialmente provocado pela
Pandemia. O impacto provocado pela COVID-19, originou que o maior nimero de exames de
medicina no trabalho tivesse lugar no ultimo trimestre de 2020, nas instala¢des da empresa que
nos presta esse servigo, por forma a dar cumprimento a legislagdo que regula a seguranga e
salde no trabatho e com a maior segurancga possivel para todos os nossos colaboradores.

Em consequéncia da COVID-19, a PARVALOREM teve que recorrer ao teletrabalho, a partir do
final do més de margo, aquando do decretamento do estado de Emergéncia. Em junho, e com
exceg¢ao do grupo de risco, iniciou-se um desconfinamento parcial, que permitiu a rotagdo de
colaboradores entre residéncia e empresa, de forma alternada, mas face ao aumento gradual
de numero de casos didrios de COVID-19, no inicio de novembro, todos os colaboradores
passaram ao regime de teletrabalho, apenas existindo um grupo de colaboradores (piquete) que
se desloca pontualmente as instalagGes, por necessidades de trabalho. O)Ll
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A taxa de absentismo foi de 4,33%, valor ligeiramente inferior ao registado em 2019, justificado
maioritariamente por baixas por doenga.

Na sequéncia da saida de colaboradores em 2020, e atenta a constante necessidade de
ajustamento do quadro de pessoal aos objetivos estratégicos da empresa, foi dada continuidade
a uma politica de gestao eficiente de recursos humanos, promovendo-se, a semelhanga de anos
anteriores, movimentagoes internas nas areas funcionais com maiores necessidades.

Paralelamente, e também em consequéncia da saida de colaboradores de uma unica area,
procedeu-se a simplificacdo de estruturas internas, através da fusdo de trés dire¢des numa unica
direcdo.

O processo de avaliagdo de desempenho seguiu o método e os critérios utilizados no ano
anterior, possibilitando a analise e reporte de forma eficiente e permitindo a cada colaborador
visualizar no imediato a classificagdo obtida. No entanto, e por for¢a da pandemia, o processo
de avaliagdo de desempenho teve lugar no ultimo trimestre de 2020.

Evolugdo da Formagdo Profissional

RTHETED 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Profissional
Participagdo 193 497 169 448 86 75
Horas 3129 5318 2435 4256 1181 177

Investimento 89.171,00€ 109.115,00€ 68.139,00€ 75.098,45€ 36.213,67€ 24.580,53 €

Relativamente a formagao profissional, dada a pandemia por COVID-19, nao foi possivel cumprir
o planeamento efetuado na sequéncia do apuramento das necessidades obtido junto de todas
as diregbes e em fungdo do processo de avaliagao de desempenho.

Nesse contexto, o arranque da formagao profissional foi bastante tardio e teve como prioridade
as a¢Oes de formagao obrigatorias e as devidamente fundamentadas como necessarias.

As agBes de formagdo presenciais foram canceladas pelas empresas formadoras e deram lugar
a acbes Online por video conferéncia, com excecdo das agbes que tiveram lugar em datas
anteriores a margo de 2020.

Face a situagdo mencionada, as agdes de formagao efetuadas online-teams vieram permitir dar
resposta a algumas necessidades decorrentes da continuag¢do de reorganizagdo interna, por via
de saidas e movimentacdo de colaboradores entre diversas areas, nomeadamente ao nivel da
“Gestdo e Recuperacdo de Crédito”, da “Analise Econdmica e Financeira de Empresas”, da
“Prevengdo do Branqueamento e do Financiamento ao Terrorismo” e da “Insolvéncia e Processo
Especial de Revitalizagdo”.

Em termos administrativos, e na medida do possivel, face a situa¢dao de teletrabalho,
continuaram a manter-se os trabalhos relativos a reorganizagao dos processos individuais, com
as respetivas atualizagOes informaticas de dados.

0’\ . QJ/—
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Em 2020, entrou em produg¢do o aplicativo informatico para controlo e gestao de assiduidade
cuja implementagao foi iniciada no final de 2019. Este aplicativo permite um maior automatismo,
e otimizacdo do processo de gestdo e controlo de assiduidade, substituindo processos
administrativos e criando automatismos que agilizam as atividades efetuadas e de reporte.

1.5 Sustentabilidade da Empresa nos Dominios Econdmico, Social e Ambiental

A PARVALOREM, foi criada por decisdo do Estado Portugués para adquirir e gerir uma tipologia
de ativos caraterizados por uma reduzida liquidez e de dificil recuperagao.

O objetivo da Sociedade centra-se na alienagido/recuperagdo desses ativos, tdo breve quanto
possivel, com todas as contingéncias que lhe estao associadas - legais, ambientais e econdmicas
-, dadas as elevadas imparidades que incorporam, tornando assim muito dificil a
recuperacdo/alienagdo sem perdas associadas.

Assim, a PARVALOREM é uma empresa com um engquadramento muito particular, que resulta do
“expurgo de ativos” do balango do Banco BPN, e que tem um objetivo muito especifico que, uma
vez cumprido, conduzira a sua liquidagdo.

Com um desequilibrio estrutural desde o inicio da sua atividade, um modelo de financiamento
totalmente desadequado ao valor liquido dos ativos adquiridos e uma maturidade dos
empréstimos desadequada ao prazo de recuperagdo dos mesmos, a PARVALOREM ndo tem
capacidade para libertar fundos suficientes para fazer face ao servigo da divida contratada.

Ndo sendo uma empresa sustentdvel, desde 2012, tem vindo a reduzir os seus custos na medida
das restri¢Ges a que se encontra sujeita.

A andlise da sustentabilidade econdmica da empresa tera de ter em conta a missao atribuida
pelo acionista unico, o Estado, a PARVALOREM, bem como a sua forte ligagdo ao esforgo
desenvolvido pela empresa na prossecu¢do de uma adequada gestdo dos ativos sob gestdo.

A capacidade da PARVALOREM promover a recuperagao da carteira de créditos, a adequada
gestdo dos ativos tomados por dagdo em cumprimento bem como a capacidade de encontrar
solugbes para o seu escoamento sao fatores determinantes para a sustentabilidade econdmica.

Neste sentido, no contexto da ponderagao estratégica efetuada, identifica-se como
determinante para a sustentabilidade econdmica da PARVALOREM:

* a avaliagdo da oportunidade da externalizagdo da gestdo das carteiras de crédito e
imoéveis, tendo em vista o langamento, em data a definir, do respetivo procedimento
concursal;

* acapacidade de implementagao de um processo de reorganizagao interna que permita
o funcionamento eficaz e eficiente da Empresa, quer na gestdo direta dos créditos, quer na
monitoriza¢do e controlo da gestdo externa dos créditos;

e 0 esforgo continuo de racionalizagao e otimizagao da estrutura de funcionamento com
o objetivo, em particular, de redugdo de custos operacionais.

Relativamente a sustentabilidade no dominio social, a empresa trata com respeito e integridade - ¢

todos os colaboradores e pauta-se pelo respeito dos direitos humanos e de ndo discriminagao,
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bem como pelo cumprimento de todas as normas de ambito laboral e, designadamente, aquelas
associadas a posicdo de empregadora dos trabalhadores anteriormente afetos a Dire¢do de
Meios do BPN que assumiu por via do contrato de trespasse com o BPN, em 10 de fevereiro de
2012. A PARVALOREM valoriza e promove iniciativas de fomento da empregabilidade,
designadamente, (i) incentivando a rotagdo de colaboradores entre departamentos, tendo em
vista incrementar conhecimento, criar novas valéncias e motivar os colaboradores, (ii)
privilegiando a celebracdo ou reequacionamento de contratos de prestacdes de servigo que
possam envolver a transferéncia, com carater definitivo, de recursos humanos da empresa para
o prestador, e (iii) identificando os perfis dos colaboradores, promovendo a divulgacdo de
oportunidades profissionais e contribuindo para a procura de solugbes de enquadramento
funcional daqueles noutras entidades.

Considerando a grande importéancia dos temas relacionados com a sustentabilidade ambiental,
a empresa tem promovido a ado¢do de medidas que potenciam um conjunto de praticas eco
sustentaveis e amigas do ambiente, procurando, assim também, sensibilizar os seus
colaboradores para a importancia da assungdo de um compromisso didrio com o planeta.

A PARVALOREM procura assegurar a sua sustentabilidade ambiental prosseguindo uma politica
de compromisso de adogdo de comportamentos ambientalmente adequados.

Neste sentido, a empresa tem vindo a promover, nomeadamente, a separagao e recolha para
reciclagem de material usado (papel, material informatico, toners, plasticos) e a reutilizagdo de
papel para rascunhos. Existem acordos com fornecedores devidamente certificados que
recolhem todos estes materiais para reciclagem contra a entrega de guias de compromisso da
sua reciclagem. A PARVALOREM tem também em vigor um protocolo com a Ecopilhas, tendo nas
suas instalagdes um Ecoponto para recolha de pilhas para reciclagem.

Por outro lado, foi totalmente eliminado o uso de garrafas de pldstico na empresa, tendo-se
passado a consumir agua da rede ptblica servida em garrafas e jarros de vidro.

No que respeita a redugdo do consumo de papel, os equipamentos multifuncdes foram
parametrizados para imprimir as folhas em frente e verso e, preferencialmente, a preto e branco,
tendo igualmente sido colocada uma mensagem de sensibilizagdo no rodapé dos emails que visa
diminuir o nimero de emails impressos.

Em 2020, a empresa adotou novas medidas eco sustentaveis que reforcam o compromisso
ambiental.

Para tal, foram instalados equipamentos de controlo hordrio da iluminagdo nas instalagbes de
Miraflores, assegurando, assim, que a iluminagdo esta desligada fora do horario de expediente,
tendo igualmente sido programados os aparelhos de ar condicionado por forma a reduzir o
periodo total de funcionamento.

Ainda no que concerne a iluminagdo, nas instalagbes do Porto, foram substituidas todas as
luminarias convencionais por equipamentos LED, reduzindo, deste modo, o consumo de energia.

Ao longo do tempo, a empresa tem promovido a doagdo de equipamento informatico sem
capacidade de utilizagdo na empresa a Instituigdes de Solidariedade Social e a entrega para
abate/reciclagem dos equipamentos obsoletos e sem possibilidade de utilizacdo a empresas de

gestao e reciclagem de residuos.
O, =
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1.6 Analise Financeira da Atividade Individual

1.6.1 Resultados e Rendibilidade

Milhares de Euros

Vendas e servigos prestados 4558 9994 (5 436)
Custo das merc. vendidas e das matérias consumidas (3818) (6 082) 2264
Fornecimentos e servigos externos (4 154) (5 109) 955
Gastos com o pessoal (8 379) (8 922) 543
ProvisGes e perdas por imparidade 23 266 24 131 (865)
:!eessuullttaa:;s em ativos financeiros ao justo valor através de 2914 (24) 2238
Outros rendimentos e ganhos 46 201 23 558 22643
Outros custos operacionais (44 943) (22 899) (22 044)
14 945 14 647 298

Rendimentos e ganhos financeiros 6383 8272 (1 889)
Gastos e perdas financeiras (60 430) (85 211) 24781
(54 047) (76 939) 22892

AmortizagBes do exercicio (440) (345) {(95)
Resuitado antes de impostos (39 542) (62 637) 23095

Imposto sobre o rendimento do exercicio (12) 5 (17)
Resultado liquido do exercicio (39 554) (62 632) 23078

No final do exercicio de 2020, o Resultado Liquido cifrou-se num prejuizo de € 39,6 milhdes, ou
seja, uma evolugdo favordvel de € 23,1 milhdes face ao resultado verificado em 2019.

Para esta variagdao, com os resultados operacionais positivos a manterem-se em torno de 15
milhdes de euros,contribuiu essencialmente a rubrica de Gastos e perdas financeiras, com uma
variacao positiva de € 24,8 milhdes, justificada essencialmente pelo reembolso do empréstimo
obrigacionista ocorrido em 2019.

Ocorreram variagOes positivas também nos Gastos com o pessoal e nos Fornecimentos e
Servigos Externos, com uma redugdo de € 1,5 milhdes.

Os Rendimentos e ganhos financeiros ascenderam a € 6,4 milhoes, respeitando, na sua quase
totalidade, a juros da carteira de crédito sob gestdao, com maior incidéncia na rubrica Outras
contas a receber.
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1.6.2 Evolugdo do Balango

Ativo
Milhares de Euros
Ativo
Ativo ndo corrente:
Ativos fixos tangiveis 999 1300 (301)
Ativos fixos intangiveis 37 62 (25)
Outras contas a receber 206 951 224993 (18 042)
Invest. em subsididrias, empreend. conjuntos e associadas 17 676 14 802 2874
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 5435 3586 1849
Ativos ndo correntes detidos para venda 13769 13828 (59)
Total do ativo ndo corrente 244 867 258571 (13 704)
Ativo corrente:
Clientes 143 40 103
Existéncias 32562 32561 1
Adiantamento a fornecedores 61 996 61937 59
Estado e outros entes publicos 419 289 130
QOutros ativos 709 720 (11)
Caixa e equivalentes de caixa 52582 22424 30 158
Total do ativo corrente 148 411 117971 30440
Total do Ativo 393 278 376 542 16736

Em 31 de dezembro de 2020, o Ativo liquido da Sociedade situou-se em € 393,3 milhdes,
traduzindo um acréscimo de € 16,7 milhGes (+4,4%) face ao registado no final de 2019.

A rubrica de Outras contas a receber inclui essencialmente as operagdes de crédito. A redugao
de € 18 milhdes em 2020 deriva dos recebimentos de clientes, das dagdes ocorridas no ano, do
reconhecimento de acréscimos e diferimentos relativos as reestruturagdes, do write-offs das
dividas e da reversdo/utilizacdo de imparidades.

No final de 2020 a rubrica de Existéncias, com um saldo liquido de € 32,6 milhGes, inclui os
imoveis recebidos no seguimento de processos de execugdo judicial e fiscal e de dagdo em
pagamento de crédito.

A rubrica de Adiantamento a fornecedores, que no final do exercicio ascende a um saldo liquido
de € 62 milhGes, diz respeito essencialmente a adiantamentos pagos ao BPN nas cessdes de
créditos ocorridas em 2010 e 2012, para aquisicdo de operagdes de crédito sob a forma de
Contrato-Promessa de Cessao de Crédito, que ainda ndo haviam atingido o seu vencimento ou
que pela sua natureza ou fase do processo judicial, ndo poderiam ser de imediato cedidas a
PARVALOREM no dmbito dos contratos celebrados entre as duas entidades.

& %
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Capital Prdprio e Passivo

Milhares de Euros

Capital préprio
Capital social 50 50 @
Reservas de reavaliagdo (356) (147) (209)
Outras reservas 150 302 89 891 60411
Resultados transitados (4 106 671) (4 044 039) (62 632)
Resultado liquido do exercicio (39 554) (62 632) 23078
Total do Capital proprio (3 996 229) (4016 877) 20 648
Passivo

Passivo ndo corrente:
Empréstimos obrigacionistas -

Outros passivos 981 1091 (110)
ProvisGes - 18 (18)
Total do passivo ndo corrente 981 1109 (128)

Passivo corrente:
Outros financiamentos obtidos 4325204 4325197 7
Fornecedores 1075 825 250
Estado e outros entes publicos 301 616 (315)
Outras contas a pagar 9278 13004 (3726)
Acionistas 52 668 52 668 -
Total do passivo corrente 4 388 526 4392 310 (3 784)
Total do Passivo 4389 507 41393419 (3912)
Total do Capital Proprio e do Passivo 393 278 376 542 16 736

O Passivo totalizou € 4.389,5 milhGes, o que correspondeu a uma redu¢do de € 3,9 milhoes
comparativamente com o saldo no final do ano anterior. Esta redugao respeita essencialmente
a regularizagdo de uma verba relativa ao Acordo de Gestao.

O valor do Passivo é constituido essencialmente pelos empréstimos formalizados entre a
PARVALOREM e o Estado Portugués, através da Dire¢do-Geral do Tesouro e Finangas, num total
de € 4.325 milhGes (incluindo juros).

O Capital Préprio da PARVALOREM aumentou € 20,7 milhdes durante o ano de 2020. Embora o
Resultado liquido do exercicio tenha registado um prejuizo de € 39,6 milhdes, esse facto foi mais
do que compensado pelo aumento das OQutras reservas, consequéncia do recalculo do custo
amortizado dos financiamentos da DGTF. No final do exercicio os capitais proprios da Sociedade
registavam um valor negativo de € 3.996 milhdes.

1.7 Entidades incluidas no Perimetro de Consolidagcdo

2020
% Capttal Resultado Volume de
Entidade Sede Participacdo _ Ativo  Passvo Préprio (a) _ Liguido neqoécios

BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas LTDA. (b) Brasi 93,93% 35 921 (886) {8)
8PN Cayman, Limited (b) Iihas Caimdo 100% 17.451 - 17.451 1.251
Brick and Sand- Sociedade Imobilidria, S.A. Portugal 100% 219 16 203 2
Soc. De Adm. Imobilidria Paldcio Das Aguias, S.A. Portugal 100% 1.219 1.084 135 (24) -
8PN Servigos ACE - Servicos Administrativos, Operacionais e Informdtico  Portugal 67,40% 5.723 5.634 89 - 1.230

(3) 0 Capital Prépna inclui o resultada iiquide do exercic o
(b) mantantes convertidos 4 taxa de cdmbio do fecha de exercitio

(c) Demonstragbes financerras ndo auditadas, nas entidades para as quais ndo fol obtida 3 CLC de 2020

O, o
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PARVALOREM, S.A.

1.8 Andlise Financeira da Atividade Consolidada

1.8.1 Resultados e Rendibilidade

Vendas e servigos prestados

Custo das merc. vendidas e das matérias consumidas
Fornecimentos e servicos externos

Gastos com o pessoal

Provisdes e perdas por imparidade

Res.s em ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Outros rendimentos e ganhos

Outros custos operacionais

Rendimentos e ganhos financeiros

Gastos e perdas financeiras

Amortiza¢Oes do exercicio
Resuitado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do exercicio
Resultado liquido do exercicio

6777

(3 818)
(4 160)
(8 379)
23484
2214
49 108
{50 052)
15174
6383
(60 531)
{54 148)
(441)
(39 415)
{12)

(39 427)

Milhares de Euros

9994
(6 082)
(5 278)
(8 922)
24 362

(24)
24014

(23 354)

14710

8272
(85 272)
(77 000)
(347)
(62 637)
5

(62 632)

(3217)
2264
1118
543
(878)
2238
25094
(26 698)
464
(1889)
24741
22852
(94)
23222
(17)

23 205

No final do exercicio de 2020, o Resultado liquido consolidado, que se cifrou num prejuizo de €
39,4 milhdes, traduz uma evolugao favordvel de € 23,2 milhGes face aos resultados registados

no exercicio anterior.

Apesar de terem registado uma reducao de € 24,8 milhdes, quando comparado com o
contabilizado em 2019, os Custos e perdas financeiros mantém um peso muito significativo na

estrutura de custos.
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1.8.2. Evolugdo do Balango Consolidado

Ativo Consolidado

Milhares de Euros

Ativo

Ativo ndo corrente:

Ativos fixos tangiveis 999 1301 (302)
Ativos fixos intangiveis 37 63 (26)
Outras contas a receber 203251 221293 (18 042)
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 5435 3586 1849
Ativos ndo correntes detidos para venda 13 769 13 828 (59)
Total do ativo ndo corrente 223491 240071 (16 580)

Ativo corrente:
Clientes 3083 3327 (244)
Existéncias 38 802 32 561 6241
Adiantamentos a fornecedores 61996 61937 59
Estado e outros entes publicos 429 310 119
Outros ativos 766 3996 (3 230)
Caixa e equivalentes de caixa 72 963 45 646 27 317
Total do ativo corrente 178039 147777 30 262
Total do Ativo 401530 387 848 13 682

O Ativo liquido consolidado da PARVALOREM, em 31 de dezembro de 2020, saldou-se por um
montante de € 401,5 milhdes, o que significou um acréscimo de € 13,7 milhGes face ao registado
no final do ano de 2019.

O Ativo ndo corrente diminuiu € 16,6 milhGes face ao registado em 2019. Esta variagdo é
essencialmente explicada pela redugdo da rubrica Outras contas a receber.

Comparativamente com o registado no final do exercicio anterior, o Ativo corrente aumentou
€ 30,3 milhdes, decorrente essencialimente do aumento das disponibilidades.

)' - ‘i}
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Capital Préprio e Passivo Consolidado

Milhares de Euros

Capital préprio

Capital social S0 50 -
Reservas (356) (147) {209)
Outras reservas 150 302 89 891 60411
Diferengas de transposi¢do (823) (823)
Resultados transitados (4 106 832) (4 044 200) (62 632)
Resultado do exercicio (39 427) (62 632) 23 205
Total do capital préprio :‘t;:auwel ao acionista da empresa (3997086) (4017 038) 19 952
Interesses que ndo controlam (25) 29 (54)
Total do Capital préprio (3997 111) (4 017 009) 19 898
Passivo

Passivo ndo corrente:

Outros passivos 981 1091 (110)
Provisbes 6710 5945 765
Total do passivo ndo corrente 7 691 7036 655

Passivo corrente:
Outros financiamentos obtidos 4 325 204 4325197 7
Fornecedores 3145 3088 57
Estado e outros entes publicos 327 671 (344)
Outras contas a pagar 9 606 13 005 (3 399)
Diferimentos 3192 (3 192)
Acionistas 52 668 52 668 -
Total do passivo corrente 4 390 950 4397 821 (6871)
Total do Passivo 4 398 641 4 404 857 (6 216)
Total do Capital Préprio e do Passivo 401 530 387 848 13 682

O Passivo totalizou € 4.398,6 milhdes, ou seja, uma reducao de € 6,2 milhdes, face ao registado
no final de 2019.

Os Capitais préprios consolidados da PARVALOREM no ano de 2020 aumentaram € 19,9 milhdes,
cifrando-se por um montante negativo de € 3 997,1 milhGes no final do exercicio.

1.9 Fatores Relevantes Ocorridos Apds o Termo de Exercicio

A fusdo, por incorporagao, da PARUPS e da PARPARTICIPADAS na PARVALOREM, cujo pedido
tinha sido entregue pelas sociedades em 2020, foi autorizada pela Tutela em abril de 2021.
Prevé-se a efetivagdo da incorporacao da PARUPS no terceiro trimestre de 2021. A incorporagao
da PARPARTICIPADAS ficara a aguardar a venda das respetivas participagdes sociais.
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1.10 Gestao do Capital e Proposta de Aplicacdo de Resultados

As demonstragGes financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2020, apresentam capitais
proprios negativos de € 3.996.229 milhares, o que significa que se encontra perdido mais de
metade do capital social. Assim, nos termos do artigo 35.2 do Codigo das Sociedades Comerciais,
incumbe ao Consetho de Administracdao informar o acionista Unico daquela situagdo, para que
este possa tomar as medidas julgadas convenientes, designadamente as previstas no referido
dispositivo legal. O Estado Portugués é o acionista Unico da PARVALOREM, visto que, na
sequéncia do Despacho n.2 825/11-SETF, de 3 de junho de 2011, e através da Dire¢do-Geral do
Tesouro e Finangas, adquiriu ao BPN-Banco Portugués de Negdcios, S.A., no ambito do processo
de reprivatizacao daquele Banco, a totalidade das aces representativas do capital social da
Sociedade. A operacdo concretizou-se em 14 de fevereiro de 2012, data a partir da qual o Estado
Portugués assumiu diretamente todos os correspondentes direitos e obrigag¢des.

Nos termos da alinea f} do n.2 5 do artigo 66.2 do Cddigo das Sociedades Comerciais, propGe-se
que o Resultado Liquido do Exercicio, negativo em € 39.554.119,93, seja totalmente transferido

para Resultados Transitados.

Miraflores (Algés-Oeiras), 04 de junho de 2021

Conselho de Administracao

= ,r-“
g_: \," . n J’"—’"“""—'Q
Presidente

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres

=

Vogal

Filipe Carlos Mendes de Sousa

Voga

Susana Cristina Vaz Velho Larisma
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ANEXO |

Para efeitos do n.2 5 do artigo 44792 do Codigo das Sociedades Comerciais, informa-se que,
durante o exercicio de 2020, cada um dos Membros dos Orgdos de Administracio e de
Fiscalizagdao ndo possuia qualquer agdo ou obrigacdo das referidas nos nimeros 1 e 2 do mesmo
preceito legal.

ANEXO Il

Informa-se que, desde 14 de fevereiro de 2012, o Estado Portugués, através da Direcdo-Geral
do Tesouro e Finangas, € o acionista unico da sociedade, mantendo-se, nesta data, essa situagao.

Zie
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2. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

C ( g\f‘
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PARVALOREM, S.A.

2.1 Balangos

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Reexpresso
2020 ) 2019
Atvo Provisoes, imparidade Atwvo Atvo Reexpresso
ATIVO Notas bruto e depreciagoes liquido liquido Notas CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 2020 2019
3 Capital propno
Atwvos fixos tangiveis 3 2059 (1060) 999 1 300 15 Capital social S0 S0
Atwvos intangivers 3 694 (657) 37 62 16 Reservas (356) (147)
Outras contas a receber 4 2776 596 (2 569 645) 206 951 224993 16 OQutras reservas 150 302 89 891
Investimentos em subsididrias, emp. conjuntos e associadas 5 45531 (27 855) 17 676 14 802 16 Resultados transitados (4 106 671) (4 044 039)
Atvos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 6 100 (100) - - 16 Resultado do exercicio / periodo {39 554) (62 632)
Ativos financeiros ao justo valor através resultados 7 5435 - 5435 3586 Total do Capital Préprio (3996 229) {4 016 877)
Ativos nao correntes detdos para venda 8 13 769 - 13 769 13 828
2844 184 (2 599 317) 244 867 258 571
Ativo corrente Passivo ndo comente
Clientes 9 143 - 143 40 18 OQOutros passivos 981 1091
Existéncias 10 48 487 (15 925) 32562 32561 19 Provisges - 18
Adiantamento a fornecedores 11 76 835 (14 839) 61996 61937 981 1109
Estado e outros entes publicos 12 419 - 419 289 Passivo carente
Outros ativos 13 709 - 709 720 17  Outros financiamentos obtidos 4 325 204 4 325197
Caixa e equvalentes de caixa 14 52 582 - 52 582 22424 21 Fornecedores 1075 825
179 175 (30 764) 148 411 117 971 12 Estado e outros entes publicos 301 616
22 OQutras contas a pagar 9278 13 004
23 Adiantamentos de Aconstas 52 668 52 668
4 388 526 4 392 310
Total do Passvo 4 389 507 4 393 419
Total do Atvo 3023 359 (2 630 081) 393 278 376 542 Total do Passivo e Capital Proprio 393 278 376 542

O Anexo faz parte integrante destes balangos.

jw\ do floe

I .
PARVALOREM, S.A. ® Sede: Edificio Arquiparque 7 —Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Mirafiores — 1495-131 Algés  Capital Social: €50.000,00 s ‘6 i
Capital Préprio: (€4 018 677 607,06) ® Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o nimere unice de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

36



PARVALOREM, S.A.

2.2 Demonstracdes dos Resultados

PARVALOREM, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADQOS

PARA OS EXCERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Montantes expressos em milhares de Euros)

2019
Notas 2020 Reexpresso

Vendas e servigos prestados 24 4,558 9.994
Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas 10/24 (3.818) (6.082)
Fornecimentos e servicos externos 25 (4.154) (5.109)
Gastos com o pessoal 26 (8.379) (8.922)
ProvisBes e perdas por impandade 19 23.266 24.131
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados 27 2.214 (24)
Outros rendimentos e ganhos 28 46.201 23.558
Outros custos operacionais 29 (44.943) (22.899)
14.945 14.647

Rendimentos e ganhos financeiros 30 6.383 8.272
Gastos e perdas financeiras 31 (60.430) (85.211)
(54.047) (76.939)

Amortizagdes do exercicio 3 (440) (345)
Resultado antes de impostos (39.5422 (62.637)
Imposto sobre o rendimento do exercicio 16 (12) 5
Resultado liquido do exercicio (39.554) (62.632)
Numero médio de agdes ordindrias emitidas 10.000 10.000
Resultado por agdo (milhares de euros) (3,96) (6,26)

O Anexo faz parte integrante destas demonstracfes.

O CONTABILISTA CERTIFICADQ
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2.3 Demonstragdes dos Resultados e do Outro Rendimento Integral

PARVALOREM, S.A
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS E DO QUTRO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Montantes expressos em milhares de Euros)

2019
Notas 2020 Reexpresso

Resultado Liquido do Exercicio (39 554) (62 632)
Itens que ndo serdo reclassificados para a demonstragdo de resuitados

Desvios atuariais e financeiros relativos a pens@es 20 (209) (91)

Perdas atuariais (209) (91)

Rendimento integral do exercicio (39 763) (62 723)

O Anexo faz parte integrante destas demonstrag¢des.
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Dgw Lo Sz

PARVALOREM, S.A e Sede: Edificio Arquiparque 7 - Rua Dr. Anténio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores ~ 1495-131 Algés » Capital Social: €50.000,00
Capital Proprio: (€4 018 677 607,06) @ Matriculada na Canservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o numero unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

38



PARVALOREM, S.A.

2.4 Demonstragoes das Alteragoes no Capital Proprio

(Montantes expressos em milhares de euros)

Capital Reservas de Outras Resultados Resultado do Capital

social reavaliacdo reservas transitados _do exercicio Proprio
Saldos em 31 de dezembro de 2018 50 (56) 32.532 _(3.930.154) (113.885) (4.011.513)
Aplicacdo do resultado de 2018 - - - (113.885) 113.885 -
Modificacdo de passivos financeiros (Nota 17) - - 57.359 - - 57.359
Rendimento integral do exercicio reexpresso IAS 8 - (91) - - (62.632) (62.723)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 50 (147) 89.891 (4.044.039) (62.632) (4.016.877)
Aplicagao do resultado de 2019 - - - (62.632) 62.632 -
Modificagdo de passivos financeiros (Nota 17) - - 60.411 - - 60.411
Rendimento integral do exercicio - (209) - - (39.554) (39.763)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 50 (356) 150.302 (4.106.671) (39.554) (3.996.229)
0O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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2.5 Demonstragoes dos Fluxos de Caixa

(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 2020 2019
A A A
Recebimento de clientes 37 566 54 104
Pagamentos a fornecedores (4 728) (5 114)
Pagamentos ao pessoal (8 108) (9 240)
Qutros recebimentos / (pagamentos) relativos a atividade operacional 1187 (512)
Resultados operacionais antes das altera¢des nos ativos e passivos operacionais 25917 39 238
(Pagamento) / recebimento do imposto sobre o rendimento - 1409
Caixa liquida das atividades operacionais 25 917 40 647
A
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 24 692 4 569
Juros e proveitos similares 392 606
Outros ativos - 38
Ativos fixos tangiveis 12 8
Outros ativos financeiros - 2310
25 096 7531
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (47) (9)
Ativos fixos intangiveis - (22)
Investimentos financeiros (20 031) -
Outros ativos (755) =
(20 833) (31)
Caixa liquida das atividades de investimento 4 263 7 500
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos respeitantes a:
Outros financiamentos obtidos (Nota 17) - 1204 000
Empréstimos obrigacionistas - 500 000
- 1 704 000
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obrigacionistas - (1743 662)
Juros de empréstimos obrigacionistas - (20 276)
Juros de papel comercial - (5 100)
Outros gastos similares (comissGes e garantias) (22) (2 086)
(22) (1771 124)
Caixa liquida das atividades de financiamento (22) (67 124)
Aumento / (Diminuigdo) liquido(a) de caixa e seus equivalentes 30 158 (18 977)
Efeito de diferengas de cdmbio - -
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 14 22 424 41 401
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 14 52 582 22 424
O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.
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3. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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1.

2.

NOTA INTRODUTORIA

A Parvalorem, S.A. ("Sociedade” ou “Parvalorem”) foi constituida através de escritura publica
celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de novembro de
2010. A Sociedade tem como atividade principal a prestagdo de servigos de consultoria,
aquisicdo de titulos ou de créditos e respetiva gestdo de bens pertencentes a Sociedade,
prestacdo de servicos administrativos, de aprovisionamento, operacionais e informaticos. Em
agosto de 2012, a Sociedade passou a ter, adicionalmente, como objeto social, a aquisicdo de
imdveis para revenda no dmbito destas atividades.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu ao Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN),
entidade atualmente designada por Banco BIC Portugués, S.A., ao Banco Efisa, S.A. e a BPN
Crédito - IFIC, S.A., um conjunto de ativos que se encontravam nos seus balangos em 30 de
novembro de 2010, pelo seu valor nominali.

No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizacdo do BPN, foi aprovada pelo
Despacho n.° 825/11 - SETF de 3 de junho, a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da
Diregdo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das a¢des representativas do capital social
da Parvalorem, operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a aprovagdo deste
despacho, a Parvalorem passou, a partir do exercicio de 2011, a integrar o Setor Institucionai
das Administrages Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais.

Em 9 de dezembro de 2011 foi assinado entre os acionistas do Banco BIC Portugués, S.A. e o
Estado Portugués um Acordo Quadro relativo a aquisigdo da totalidade do capital social do BPN,
operagdo que se concretizou em 30 de marco de 2012. Decorrente do processo de
reprivatizagdao do BPN, a Sociedade adquiriu em 29 de margo de 2012, um conjunto de ativos
a esta entidade.

As demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2020 foram aprovadas para emissdo pelo
Conselho de Administragdo em 4 de junho de 2021, mas estdo ainda pendentes de aprovagdo
pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administracdo admite que as mesmas
venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de apresentacgéo

As demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2020 foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos
da Sociedade preparados e mantidos de acordo com os principios consagrados nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro ("IAS/IFRS"), tal como adotadas pela Unido
Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“"IASB”) e as interpretagbes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), e pelos respetivos 6rgaos
antecessores.

2.2. Adocédo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

A Sociedade utilizou as Normas e Interpretagdes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas operagoes e efetivas a 31 de
dezembro de 2020, desde que aprovadas pela Unido Europeia.
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Normas, interpretages, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio

Até a data de aprovacéo destas demonstragoes financeiras, foram aprovadas (“endorsed”)
pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretagGes, emendas e
revisées, com aplicagdo obrigatéria ac exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2020:

Aplicavel na Unido Europeia
nos exercicios iniciados em

Norma / Interpretacdo

ou apds

Emendas a referéncias a Estrutura
Conceptual nas Normas IFRS

01-jan-20

Corresponde a emendas em diversas normas (IFRS 2, IFRS 3,
IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, 1AS 38, IFRIC
12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 e SIC 32) em relagio a
referéncias & Estrutura Conceptual revista em margo de 2018.
A Estrutura Conceptual revista inclui definigSes revistas de um
ativo e de um passivo e novas orientages sobre mensuraggo,
desreconhecimento, apresentagdo e divulgagdo.

Emenda & IAS 1 e IAS 8 - Definigdo de
material

01-jan-20

Corresponde a emendas para clarificar a definigdo de material
na IAS 1. A definigdo de material na IAS 8 passa a remeter
para a3 IAS 1. A emenda altera a definigdo de matenal em
outras normas para garantir consisténcia. A informagdo é
material se pela sua omissdo, distorgdo ou ocultagdo seja
razoavelmente esperado que influencie as decisGes dos
utiizadores primarios das demonstragGes financerras tendo
por base as demonstragdes financeiras.

IFRS 3 - Definigdo de negocio

01-jan-20

Corresponde a emendas a definigdo de negécio, pretendendo
clarficar a dentfficagdo de aquisicdo de negdcio ou de
aquisicdo de um grupo de ativos. A definigdo revista dlarifica
ainda a definigdo de output de um negécio como
fornecedimento de bens ou servigos a clientes. As alteragdes
incluem exemplos para identificagdo de aquisicdo de um
negécio

Emendas 3 IFRS 9, IAS 29 e IFRS 7:
Reforma das taxas de juro benchmark -
Fase 1

01-jan-20

Corresponde a emendas as normas IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7
relacionadas com o projeto de reforma das taxas de juro
benchmark (conhecido como “IBOR reform"), no sentido de
diminuir o impacto potencial da altteragdo de taxas de juro de
referéncia no relato financero, nomeadamente na
contabllidade de cobertura.

IFRS 16 - BonificagGes de rendas
relacionadas com a Covid-19

01-jun-20

Esta alteragdo introduz um expediente pratico para os
locatdrios (mas ndc para os locadores), que os isenta de
avaliar se as bonificagSes atribuidas pelos locadores no dmbito
da COVID -19, e exclusivamente estas bonificagbes, qualificam
como modificagdes s locagdes.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras da Sociedade
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, decorrente da adogdo das normas,
interpretacfes, emendas e revisdes acima referidas.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes que irdo entrar em vigor em exercicios

futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretacSes, com aplicacdo obrigatéria em
exercicios econémicos futuros, foram, até a data de aprovagdo destas demonstragdes
financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Norma / Interpretacdo

Aplicavel na Unido
Europeia nos exercicios

iniciados em ou apés

Emendas a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4
e IFRS 16 - Reforma das taxas de juro
benchmark - Fase 2

01-jan-21

Estas emendas visam responder aos efeitos no relato
financeiro da substituido das autais taxas de juro de
referéncia por taxas de juro alternativas, prevendo um
tratamento contabilistico que permite a reparticdo desfasada
das alterages de valor dos instrumentos financeiros ou dos
contratos de locagdo, mitigando o impacto sobre lucros ou
perdas e evitando consequéncias ao nivel da contabilidade de
cobertura.

Emenda a IFRS 4 - Extensdo da isengdo
tempordria de aplicagdo da IFRS 9 -
Instrumentos Financeiros

01-jan-23

Esta emenda visa estender a data de isen¢do de adogdo da
IFRS 9 - Instrumentos financeiros de 1 de janeiro de 2021
para 1 de janeiro de 2023, alinhando-se, assim, com a data a
partir da qual se torna aplicavel a dogdo da IFRS 17 - Contrato
de seguro.

Estas normas, apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unidao Europeia, nao foram adotadas
pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, em virtude de a sua
aplicacdo ndo ser ainda obrigatéria. Em resultado da aplicagdo das normas acima
referidas, ndo sdo expectdveis impactos significativos nas demonstragdes financeiras.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia
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As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes foram emitidas pelo IASB e nao se
encontram ainda aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicdvel na Unido
Europeia nos exercicios
Norma / Interpretacdo iniciados em ou apés

IFRS 17 - Contratos de seguros 01-jan-23 Esta norma estabelece para 0s contratos de seguros dentro
do seu ambito de aplicacdo, 0S principios para © Sseu
reconhecimento, mensuragdo, apresentagdo e divulgagdo. Esta
norma substitui a norma IFRS 4 - Contratos de seguros.

Emendas a IFRS 10 e IAS 28 - Venda ou 01-jan-16 Estas emendas visam clarificar uma inconsisténcia detetada

contribuigdo de ativos entre um investidor entre 0s requisitos da IAS 28 e da IFRS 10, sendo objetivo da

e a sua associada ou empreendimento sua implementagdo que, numa transagdo que envolva uma

conjunto associada ou empreendimento conjunto, a extensdo do
reconhecimento do ganho ou perda originados depende do
facto de os ativos transacionados corresponderem, ou nao, a
negécios e deste modo definem que deve ocorrer um
reconhecimento de ganho ou de uma perda na sua totalidade
quando uma transacdo envolve um ativo identificado como
negocio, ou uma perda ou ganho parcial quando ndo envolve
ativos que ndo sdo identificado como negdcios.

Emenda IAS 1 01-jan-23 Esta emenda visa esclarecer que a classificagdo de passivos
como correntes ou ndo correntes deve ser feita com base nos
direitos existentes no final do periodo de relato financeiro, ndo
se tratando de expectativas relacionadas com o direito de
diferir a liquidagdo de um passivo e, ainda, qua a liquidagdo
corresponda a extingdo de um passivo através de
transferéncia de dinheiro, instrumentos de captal, outros
ativos ou servicos para uma contraparte.

IFRS 3 (Alteragbes) - “Concentragdes de at 01-jan-22 As alteragdes realizadas ao texto da norma compreendem: (1}
Corregdo da mengdo efetuada a estrutura conceptual aplicavel,
a qual ainda referenciava a versdo emitida em 1989, em
detrimento da mais recente (emitida em 2018); (i) Introdugdo
de uma clarificagdo relativamente ao tratamento de passivos
adquiridos em resultado de uma concentragdo de atividades
empresariais, a qual deve ser efetuada a luz da IAS 37 e IFRIC
21, quando estes sdo enquadraveis no seu dmbito de
aplicacdo; (iii) Explicitagdo no texto da norma que um
adquirente ndo deve reconhecer ativos contingentes
adquiridos em resultado de uma concentragdo de atividades

empresariais.

1AS 16 (Alteragdes) - “Ativos fixos tangivei 01-jan-22 As alteracGes realizadas ao texto da norma clarficam que ndo
podem ser deduzidos ao custo de aquisigdo quaisquer
proveitos obtidos com a utilizagdo do ativo até a sua
instalagdo definitiva no local em que ird operar de acordo com
as condiges definidas pela gestdo para o seu uso pretendido.
A entldade reconhece os rendimentos obtidos da venda de
tais produtos e os custos da sua produgdo diretamente em
resultados.

IAS 37 (Alteragdes) - “Provisdes, passivos 01-jan-22

contingentes e ativos contingentes” As alteragbes realizadas ao texto da norma especificam o
enquadramento dos custos elegiveis para a classificagdo de
um contrato como oneroso. Devem ser considerados para
este efeito todos os custos que possam ser diretamente
afetos ao cumprimento das obrigag8es contratuais, podendo
estes assumir natureza incremental (como por exemplo bens,
equipamentos ou honordrios) ou mediante outros tipos de
alocagdo desde que claramente identificdveis (como por
exemplo custos de amortizagdo de equipamento utilizado no
cumprimento das referidas obrigagSes).

Ciclo anual de melhorias das normas 01-jan-22 Estas melhorias envolvem a clarificacdo de alguns aspetos
internacionais de relato financeiro (2018 - relacionados com a 1) IFRS 1 - permite que na adogdo das ifrs
2020) pela primeira vez possa mensurar diferencas de transposicdo
acumuladas com base nos valores contabilisticos das
demonstragbes financeiras consolidadas da sua empresa-mde,
de acordo com a data de transi¢5o da empresa-mde para as
IFRS; i) IFRS 9 - Esta melhoria clarifica que no dmbto dos
testes de desreconhecimento efetuados aos passivos
renegociados, deve-se determinar o valor liquido entre
honorérios pagos e honordrios recebidos considerando
apenas os honordnos pagos ou recebidos entre o mutudrio e
o financiador, incluindo honorarios pagos ou recebidos, por
qualquer uma das entidades em nome da outra; ii) IFRS 16 -
A melhoria introduzida corresponde a alteragdo do exemplo
ilustrativo 13 que acompanha a IFRS 16, de forma a eliminar
uma inconsisténcia no tratamento contabilistico de incentivos
atribuidos pelo locador ao locatério; iv) IAS 41 - Esta melhoria .
elimina o requisito de exclusdo dos fluxos de caixa fiscais, da
mensuragdo de justo valor dos ativos biolégicos, assegurando
-

a consisténcia com os principios da IFRS 13 - ‘Justo valor’

=
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Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal,
ndo foram aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.
Relativamente a estas normas e interpretacdes, emitidas pelo IASB mas ainda nao
aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo se estima que da futura adogdo das
mesmas decorram impactos significativos para as demonstragdes financeiras anexas.

2.3. Comparabilidade da informacao

Os montantes apresentados nas demonstracdes financeiras relativas ao periodo findo
em 31 de dezembro de 2020 ndo sdo comparaveis com o periodo anterior uma vez que
as participagbes detidas no BPN Cayman Limited e BPN - Servigos Administrativos
Operacionais E Informaticos, ACE, anteriormente classificadas na rubrica
“Ativos nao correntes detidos para venda”, deixaram de satisfazer os critérios dos
paragrafos 7 e 8 da IFRS 5 tendo em 2020 sido reclassificadas para a rubrica de
“Investimentos em subsididrias, Emp. Conjuntos e Associadas” mensurado ao custo de
aquisicdo deduzido de imparidade quando aplicdvel. Adicionalmente, procedeu-se a
reversdo da provisdo para encargos com rescisdes de contratos de trabalho,uma vez ndo
estarem cumpridos os critérios previstos na IAS 37, e a alteracdo do procedimento de
utilizag8o das imparidades para existéncias na alienagdo dos iméveis, conforme critério
adotado no exercicio de 2020.

Efeito das reclassificagbes e ajustamentos

O efeito contabilistico destas operacdes, consistiu, essencialmente, na reclassificacdo
dos saldos das participadas da rubrica de “Ativos nao correntes detidos para venda”
para a rubrica de “Investimentos em Subsididrias, Empreendimentos Conjuntos e
Associadas” no montante de 14.802 m.euros, na reclassificagdo da reversdao de
imparidade sobre iméveis da rubrica “ProvisGes e perdas por imparidade” para a rubrica
de “Custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas”, no montante de 22.593
m.euros, e reversdo da provisdo para encargos com rescisdes, no montante de 1.800
m.euros, sendo o efeito no balang¢o detalhado naquela data como se segue:

Publicado Reexpresso
ATIVO 2019 Ajustamento 2019
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 1.300 - 1.300
Ativos intangiveis 62 - 62
Outras contas a receber 224,993 - 224.993
Investimentos em Subsididrias, Emp. Conjuntos e Associadas - 14.802 14.802
Ativos financeiros ao justo valor através resultados 3.586 - 3.586
Ativos nao correntes detidos para venda 28.630 (14.802) 13.828
258.571 - 258.571
Ativo corrente
Clientes 40 - 40
Existéncias 32.561 - 32.561
Adiantamento a fornecedores 61.937 - 61.937
Estado e outros entes publicos 289 - 289
Outros ativos 720 - 720
Caixa e equivalentes de caixa 22.424 - 22.424
117.971 - 117.971
Total do Ativo 376.542 - 376.542
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital social 50 - 50
Reservas {147} - (147)
Outras reservas 89.891 - 89.891
Resultados transitados (4.044.039) - (4.044.039)
Resultado do exercicio / periodo (64.432) 1.800 (62.632)
Total do Capital Préprio (4.018.677) 1.800 (4.016.877)
Passi =
Outros passivos 1.091 - 1.091
Provisdes 1.818 (1.800) 18
2.909 (1.800) 1.109
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 4.325.197 - 4.325.197
Fornecedores 825 - 825
Estado e outros entes publicos 616 - 616
Outras contas a pagar 13.004 - 13.004
Adiantamentos de Accionistas 52.668 - 52.668
4.392.310 - 4.392.310
Total do Passivo 4.395.219 (1.800) 4.393.419
Total do Passivo e Capital Préprio 376.542 - 376.542
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2.4

O efeito na demonstracdo de resultados das alteragdes detalhado naquela data é como

segue:
Pubtcado Reexpresso
2019 Awsstamento 2019
Vendas e servigos prestados 9.994 - 9.994
Custo das mercadonas vendidas e das matenas consumidas (28.675) 22.593 (6.082)
Fomecmentos e servicos extemos (5.109) - (5.109)
Gastos com o pessoal (8.922) - (8.922)
Provistes e perdas por impardade 44,923 (20.793) 24.130
Resukados em atwvos financeros ao justo valor atraves de resukados (24) - (24)
Ouwtros rendmenrtos e ganhos 23.558 - 23.558
Outros custos operaaonas (22.898) - (22.898)
12.847 1.800 14.647
Rendmentos e ganhos financeiros 8.272 - 8.272
Gastos e perdas financeiras (85.211) - (85.211)
(76.939) - (76.939)
Amortzagdes do exercicio (345) (345)
Resukado antes de :impostos (64.437) 1.800 {62.637)
Imposto sobre o rendimento do exercico 5 - S
Resukado liguido do exerocio (64.432) 1.800 (62.632)

Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos utilizados na preparagdo das
demonstragoes financeiras foram os seguintes:

a)

b)

c)

d)

Especializagdo de exercicios

A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico
da especializacdo de exercicios, sendo reconhecidos a medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

Ativos fixos tangiveis e intangiveis

Os ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis utilizados pela Sociedade para o
desenvolvimento da sua atividade sdo contabilisticamente relevados pelo custo de
aquisicdo (incluindo custos diretamente atribuiveis) deduzido das amortizagdes e
perdas de imparidade acumuladas.

Outras contas a receber e adiantamentos a fornecedores

As rubricas “Outras contas a receber” e “Adiantamentos a fornecedores” incluem
as operacdes de crédito adquiridas ao BPN, ao Banco Efisa, S.A. e a BPN Crédito -
IFIC, S.A. (Nota 4).

Instrumentos financeiros (IFRS 9)

i)  Ativos financeiros

A classificagdo e mensuragdo dos ativos financeiros depende dos resultados da
andlise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (teste SPPI), para
concluir se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e
juros sobre o capital em divida e do enquadramento nos respetivos modelos
de negécio da Sociedade.

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros podem ser
classificados nas seguintes categorias:

e ativos financeiros pelo custo amortizado;

o ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral;
ou

e ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificagdo dos ativos financeiros é efetuada tendo em conta os seguintes
aspetos:

e 0 modelo de negdcio que a Sociedade definiu para a gestdo do ativo
financeiro; e

e as caracteristicas dos fluxos contratuais do ativo financeiro. Q/\ z;

-’
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Avaliacdo _se os fluxos de caixa contratuais correspondem somente ao
recebimento _de capital e juros (SPPI - Solely Payments of Principal and

Interest)

Na avaliacdo se os fluxos de caixa contratuais se referem somente ao
recebimento de capital e juros, a Sociedade considerou os termos contratuais
originais do ativo financeiro.

Para efeitos desta avaliagao, considera-se capital como o justo valor do ativo
financeiro no momento do reconhecimento inicial. O juro corresponde a
remuneracdo pelo efeito temporal do dinheiro, do risco de crédito associado
ao montante em divida durante um determinado periodo de tempo, de outros
riscos e custos bdsicos da concessdo de crédito, bem como uma margem de
lucro.

Avaliac8o do modelo de negdcio

A Sociedade determina o modelo de negécio tendo em consideragdo a forma
como os grupos de ativos financeiros sdo geridos em conjunto para atingir um
objetivo de negdcio especifico. Esta avaliagdo requer julgamento, na medida
em que tém de ser considerados, entre outros, os seguintes aspetos: (i) a
forma como o desempenho dos ativos é avaliada; e (ii) os riscos que afetam
o desempenho dos ativos e a forma como esses riscos sao geridos.

° Ativos financeiros ao custo amortizado:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
custo amortizado” se cumprir cumulativamente com as seguintes
condigdes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negécio cujo objetivo é o
de deter ativos financeiros com o fim de recolher os respetivos fluxos
de caixa contratuais; e

o Os termos contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e juro
sobre 0 montante de capital em divida (SPPI).

Esta categoria inclui as rubricas de outras contas a receber,
adiantamentos a fornecedores e outros ativos financeiros.

Reconhecimento inicial e mensurag¢do subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizado sao reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescidos dos custos de transagdo e sdo
posteriormente mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente, estdo
sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial ao apuramento de perdas
por imparidade para perdas esperadas, as quais sdo registadas por
contrapartida de resultados.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado.

° Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral” se cumprir
cumulativamente com as seguintes condigoes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negécio cujo objetivo é o
de recolher fluxos de caixa contratuais e a venda de ativos
financeiros; e

o Os termos contratuais dao origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e
juro sobre o montante de capital em divida (SPPI). g
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Adicionalmente, a Sociedade pode optar, de forma irrevogavel no
momento do reconhecimento inicial, por classificar um instrumento de
capital na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral”, desde que o mesmo nado seja detido para
negociacdo. Esta opcdo € exercida numa base casuistica, investimento a
investimento e estd apenas disponivel para os instrumentos financeiros
que se enquadram no ambito da definigdo de instrumentos de capital
prevista nas disposigoes da IFRS 9 e IAS 32.

Esta categoria inclui os instrumentos de divida detidos pela Sociedade
classificados na rubrica de “Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral”.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transagao, e subsequentemente mensurados ao justo valor. As
variagdes no justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por
contrapartida de outro rendimento integral e, no momento da sua
alienagdo, os respetivos ganhos ou perdas acumuladas em outro
rendimento integral sao reclassificados para resultados.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral sdo reconhecidos em “Outros
rendimentos e ganhos”, tendo por base o método da taxa efetiva.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral estdao sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao
apuramento de perdas por imparidade para perdas esperadas. As perdas
de imparidade estimadas sdo reconhecidas em resultados, na rubrica
“Imparidade para investimentos financeiros”, por contrapartida da
rubrica de outro rendimento integral, e ndo reduzem a quantia
escriturada do ativo financeiro no balango.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transagao, e subsequentemente sdo mensurados ao justo valor.
As variagOes no justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por
contrapartida de outro rendimento integral.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito da Sociedade ao seu recebimento em
“QOutros rendimentos e ganhos”.

Nao sdo reconhecidas perdas de imparidade para instrumentos de capital
ao justo valor através de outro rendimento integral, sendo os respetivos
ganhos ou perdas acumuladas registadas em variagdes de justo valor
transferidos para resuitados transitados no momento do seu
desreconhecimento.

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de resultados” quando ndo é elegivel para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, atendendo ao modelo de negdcio definido pela
Sociedade para a sua gestdo ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa

contratuais.

Adicionalmente, a Sociedade pode optar por designar um ativo financeiro
ao justo valor através de resultados, de forma irrevogavel e no momento
do reconhecimento inicial, ainda que este cumpra os critérios para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, se tal eliminar ou reduzir significativamente uma

.
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incoeréncia na mensuragdo ou no reconhecimento (accounting
mismatch), que de outra forma resultaria da mensuragao de ativos ou
passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas sobre os mesmos em
diferentes bases.

"

A categoria “ativos financeiros ao justo valor através de resultados
encontra-se segregada pelas seguintes sub-rubricas:

o Ativos financeiros detidos para negociagao

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica sdo adquiridos com o
objetivo de gerar valias no curto prazo ou enquadram-se na definicdo
de instrumento financeiro derivado.

o Ativos financeiros ndo detidos para negociagdo obrigatoriamente ao
justo valor através de resultados

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica correspondem aos
instrumentos de capital, que ndo se classifiquem como detidos para
negociacdo e instrumentos de divida cujos fluxos de caixa contratuais
ndo representam somente o reembolso de capital e juros sobre o
capital em divida.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sd&o
reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos
associados as transagdes reconhecidos em resultados no momento inicial.
As variacdes subsequentes no justo valor destes ativos financeiros, bem
como os ganhos ou perdas geradas no momento da sua alienagao séo
reconhecidas em resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito da Sociedade ao seu recebimento em
“Qutros rendimentos e ganhos”

Justo valor

Conforme acima referido, os investimentos registados na categoria de
“Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral” sdo
valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo
qual um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre
partes independentes, informadas e interessadas na concretizagdo da
transagdo em condigdes normais de mercado.

O justo valor de investimentos financeiros é determinado com base em:

- Cotacdo de fecho na data de balangco, para instrumentos
transacionados em mercados ativos;

- Precos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagao
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters incluindo pregos
de mercado disponiveis em transagdes recentes;

- Pregos (bid prices) indicativos divulgados por terceiros, baseados em
modelos tedricos; e

Valor patrimonial das unidades de participagdo divulgado pela
respetiva sociedade gestora.
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ii) Imparidade

A imparidade constituida para as rubricas “Outras contas a receber” e
“Adiantamentos a fornecedores” é apurada da seguinte forma:

o Andlise individual de todos os devedores com responsabilidades
superiores a 250 m.euros - A Sociedade efetua uma analise especifica
com recurso a fichas e questiondrios de imparidade preenchidos pelas
dreas responsdveis pelo acompanhamento dos créditos, tendo por base
uma metodologia de analise interna, a qual considera entre outros
aspetos os colaterais das operagoes.

. Para o universo dos devedores ndo sujeitos a analise individual, foi
efetuada analise coletiva de crédito, atendendo ao cumprimento do plano
de reembolso definido e existéncia de reestruturagdes de contratos.

Adicionalmente, conforme referido acima, a Sociedade determina perdas por
imparidade para instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de
outro rendimento integral e ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado.

As perdas de imparidade dos instrumentos de divida que estdo mensurados
ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidas por
contrapartida da reserva de justo valor, pelo que o seu reconhecimento nao
reduz o valor de balango dos ativos financeiros.

A Sociedade determina as perdas por imparidade para cada opera¢do em
funcdo da deterioracdo do risco de crédito observada desde o momento do seu
reconhecimento inicial. Neste contexto, as operagbes sdo classificadas, de
acordo com o seu nivel de risco de crédito, num dos seguintes stages:

- Stage 1: sdo classificadas neste stage as operagtes para as quais nao se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas a estas
operacdes correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de
eventos de incumprimento que poderdo ocorrer no prazo de 12 meses
apos a data de reporte,

- Stage 2: sdo classificadas neste stage as operagdes para as quais se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial, mas que ndo se encontram em situagdo de
imparidade. As perdas por imparidade associadas a estas operagdes
correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de eventos
de default que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual
esperado das operacdes (perdas de crédito esperadas “lifetime”).

- Stage 3: sdo classificadas neste stage todas as operagdes que se
encontrem em situagdo de imparidade. As perdas por imparidade
associadas a estas operacbes correspondem a perdas de crédito
esperadas “lifetime”.

Aumento significativo do risco de crédito

A avaliagdo do aumento significativo do risco de crédito desde o momento do
reconhecimento inicial tem por base um conjunto de informagdo qualitativa e
quantitativa (nomeadamente, nimero de dias de atraso no pagamento e
existéncia de reestruturagdes) relativamente aos devedores e emitentes dos
ativos financeiros.

iii) Passivos financeiros
Os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescidos dos custos de transacdo, e subsequentemente sao mensurados ao
custo amortizado. Os juros sdo reconhecidos em resultados com base no
método da taxa efetiva.
Desreconhecimento e modificagdo de passivos financeiros {C)ﬁ %
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A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando
estes sdo cancelados ou extintos.

A Sociedade considera que uma modificagdo nos termos contratuais do passivo
financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente
reconhecimento de um novo passivo financeiro quando esta corresponda a
uma modificagdo substancial dos termos do passivo financeiro original. Sao
considerados termos substancialmente diferentes se o valor atual descontado
dos fluxos de caixa de acordo com os novos termos, incluindo quaisquer
comissbes pagas liquidas de quaisquer comissdes recebidas e descontadas
usando a taxa de juro efetiva original, divergir, em pelo menos 10%, do valor
atual descontado dos fluxos de caixa restantes do passivo financeiro original.

Para as modificagbes nos passivos financeiros, que ndo resultem no seu
desreconhecimento, a Sociedade procede ao recdlculoc do custo amortizado do
passivo financeiro modificado descontando os fluxos de caixa contratuais
modificados a taxa de juro efetiva original do contrato.

O ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro é reconhecido em
resultados como ganho ou perda com referéncia a data da modificagdo. Caso
se tratem de transagdes com o acionista da Sociedade, na qualidade de
proprietario da mesma, o referido ajustamento ao custo amortizado do passivo
financeiro é reconhecido diretamente em capital proprio, na rubrica de “Outras
reservas”.

e) Valorizagdo de instrumentos financeiros derivados
Ao abrigo da Norma IFRS 9, os ativos ou passivos financeiros derivados, exceto se
forem designados instrumentos de cobertura, sdo registados pelo justo valor por
contrapartida de resultados nas rubricas “Rendimentos e ganhos financeiros” e
“Gastos e perdas financeiras”.

f)  Ativos nao correntes detidos para venda
Um ativo ndo corrente devera ser classificado como detido para venda se o valor
de balango vier a ser recuperado principalmente através de uma transagdo de
venda e ndo através do seu uso continuado. Os seguintes critérios dever&o ser
satisfeitos:
s O ativo estar disponivel para venda imediata na sua condigdo atual; e
e Existir uma elevada probabilidade de ocorréncia da venda.

A venda deverd ser concretizada:

e Regra geral, até ao prazo de um ano apés a classificacdo como ativo detido
para venda; e

e Este prazo pode ser estendido caso ocorram acontecimentos ou circunstancias
fora do controlo da entidade (por exemplo, alteragdes aprovadas por entidades
reguladoras do mercado) e haja compromisso por parte desta relativamente
ao plano de realizagao da venda.

A mensuragdo de um ativo ndo corrente deverd ser realizada pelo menor entre a
sua quantia registada e o justo valor deduzido dos custos a incorrer na venda.

Em 31 de dezembro de 2020 é composta por participacbes no capital de empresas.

O Conselho de Administragdo da Sociedade mantém a intengdo de realizar estes
ativos no curto prazo.

O,
< =
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g) Existéncias

As existéncias encontram-se valorizadas ao menor do custo de aquisigdo ou valor
realizavel liquido. O valor realizdvel liquido corresponde ao valor de venda
estimado com base em avaliagdes elaboradas por peritos externos.

h) Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” correspondem
aos valores de caixa, depdsitos bancarios e depdsitos a prazo e outras aplicagbes
de tesouraria venciveis a menos de trés meses e para os quais o risco de alteragdo
de valor é insignificante.

i) Beneficios de empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo
com os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 - Beneficios dos Trabalhadores.

O Decreto-Lei n.© 88/2012, de 11 de abril, determinou a integragdo no regime geral
de seguranca social, relativamente as eventualidades de invalidez, morte e doenga,
dos trabalhadores desta sociedade, bem como a extingdo do “Fundo de Pens0es do
Grupo Banco Portugués de Negdcios” através da sua integragdo na Caixa Geral de
Aposentagoes (CGA).

Assim, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de margo de 2009, até
entdo abrangidos pelo ACT do Setor Bancario, passaram a estar protegidos, tal
como o0s restantes, pelo regime geral da segurancga social nas eventualidades de
doenga, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém, igualmente, a protegdo ja
atualmente garantida pelo regime geral de seguranca social nas eventualidades de
maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doengas profissionais e velhice.

Os principais beneficios concedidos pela Sociedade incluem os encargos com saude
e outros beneficios de longo prazo:

i) Encargos com saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Sociedade
estd a cargo do Servigo de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da seguranga
social. As contribuicGes obrigatdrias para o SAMS, a cargo da Sociedade,
correspondem a 6,5% do total das retribuicdes efetivas dos trabalhadores no
ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal.

ii) Qutros beneficios de longo prazo

A Sociedade tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo
concedidos a trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de
antiguidade e subsidio por morte antes da idade normal de reforma.

As responsabilidades com estes beneficios sdo determinadas com base em
avaliagOes atuariais.

j)  Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o
futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O
montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar
para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagao, a menos
que a possibilidade da sua concretizag@o seja remota.
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k) Reconhecimento de juros

Os juros sdo em geral reconhecidos linearmente ao longo do periodo das
operagdes. Contudo, dadas as carateristicas da carteira de “Qutras contas a
receber”’, a Sociedade n&o reconhece em regra os respetivos juros face a
inexisténcia de expetativa real quanto ao seu recebimento, pelo que sdo
reconhecidos numa base de caixa. Desta forma, os juros registados na rubrica
“Rendimentos e ganhos financeiros - juros de operagdes de crédito” respeitam a
juros efetivamente recebidos.

I) Conversao de saldos e transagdes em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras da Sociedade sao preparadas de acordo com a divisa
utilizada no ambiente econdmico em que opera (denominada “moeda funcional”),
nomeadamente o Euro. As transagdes em moeda estrangeira sdo registadas com
base nas taxas de cdmbio indicativas na data em que foram realizadas. Em cada
data de balanco, os ativos e passivos monetdrios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional com base na taxa de cdmbio
em vigor. Os ativos ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo
convertidos com base na taxa de cadmbio em vigor na data da Ultima valorizagao.
Os ativos ndo monetdrios registados ao custo histérico, incluindo ativos tangiveis e
intangiveis, permanecem registados a taxa de cambio original.

m) Locagbes

A Sociedade reconhece para todas as locagdes, com excegdo das locagdes com um
periodo inferior a 12 meses ou locacdes que incidam sobre ativos de valor unitario
reduzido (inferior a 5.000 euros):

um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o
Net Present Value (NPV) do passivo da locagdo, acrescido de pagamentos efetuados
(fixos e/ou varidveis) deduzidos de incentivos a locagao recebidos, penalidades por
término (se razoavelmente certas), bem como eventuais estimativas de custo a
serem suportadas pelo locatario com o desmantelamento e remogdo do ativo
subjacente efou com a restauracdo do local onde este estd localizado.
Subsequentemente é mensurado de acordo com o modelo do custo (sujeito a
depreciagdes/amortizagdes de acordo com o prazo de locagdo de cada contrato e a
testes de imparidade);

um passivo da locagdo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de
caixa futuros da locagao (NPV), o que inclui:

pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locagdo a receber;

pagamentos de locagdo varidveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados
inicialmente utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do contrato;

as quantias que deverdo ser pagas pelo locatdrio a titulo de garantias de valor
residual;

o preco do exercicio de uma opgdo de compra, se o locatdrio estiver razoavelmente
certo de exercer essa opgao;

pagamentos de sangdes por rescisdo da locagdo, se o prazo da locagao refletir o
exercicio de uma opgdo de rescisdo da locagdo pelo locatario.

Dado que ndo é possivel determinar com fiabilidade a taxa de juro implicita na
locagdo (paragrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da locagdo sdo descontados
segundo a taxa de juro que seria aplicavel, caso a Sociedade se financiasse junto
da Diregdo Geral do Tesouro e Financas em 31 de dezembro de 2020 (Nota 17).

Esta norma implica as seguintes contabilizagées no exercicio na demonstragdo dos
resultados da Sociedade:

e registo em juros e gastos similares suportados do gasto de juros relativo
aos passivos de locagao;

e registo em amortizagOes do custo de depreciagao dos ativos sob direito de

- =
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e registo em fornecimentos e servigos externos dos montantes relativos a
contratos de locagdo de curto prazo e contratos de locagdo de ativos de
baixo valor; e

e e ainda as seguintes contabilizagdes no balanco da Sociedade:

e registo em Ativos fixos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob
direito de uso; e

e registo em outros passivos - rendas a pagar pelo valor dos passivos de
locagdo reconhecidos.

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada
em vigor do contrato da locagdo até ao fim da vida Gtil do ativo subjacente, ou até
ao final do prazo da locacdo, caso este seja anterior. Se a locagdo transferir a
propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir
o facto de a Sociedade ir exercer uma opgao de compra, o ativo sob direito de uso
dever ser depreciado/amortizado desde a data de entrada em vigor do contrato da
locagdo até ao fim da vida util do ativo subjacente. A depreciagdo/amortizacdo
comega na data de entrada em vigor da locagdo.

Assim, a Sociedade reconhece como ativos sob direito de uso o contrato de
arrendamento do imével Arquiparque VII, do Imével Torre das Antas, de alguns
lugares de estacionamento e de viaturas. Todos os contratos foram assinados
durante o ano de 2019, tendo sido prorrogado o prazo relativo ao imdvel Torre das
Antas durante o ano de 2020.

n) Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos (quando aplicavel).

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel
resultantes de gastos ou rendimentos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que
apenas serdo considerados noutros periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultantes de diferencas tempordrias dedutiveis ou tributdveis
entre o valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na
determinacgdo do lucro tributavel,

Os passivos por impostos diferidos sao registados para todas as diferengas
tempordrias tributdveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 sdo
reconhecidos até ao montante em que seja provével a existéncia de lucros
tributdveis futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes diferencas
tributérias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferengas temporarias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de
balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, exceto nos casos em que as transagdes que 0s originaram
tenham sido refletidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da
reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda). Nestas situagdes, o
correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital préprio,
ndo afetando o resultado do exercicio.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragées
financeiras, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida
em que ndo dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengd@o de
lucros fiscais futuros suficientes que possibilitem a recuperagao dessas diferengas.

On. <=
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2.5. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo
das politicas contabilisticas

Continuidade das operacbes

As demonstragSes financeiras da Sociedade em 31 de dezembro de 2020 foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operagbes, embora apresentem capital
proprio negativo no montante de 3.996.229 m.euros, o que pde em causa a continuidade
das operacdes e determina a aplicagdo das normas constantes do Artigo 359 do Cédigo
das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2020 a Sociedade
apresenta passivos correntes, incluindo financiamentos contraidos junto da Dire¢do Geral
do Tesouro e das Finangas (DGTF) com vencimento em 2021 no montante de 4.325.204
m.euros (Nota 17), os quais excedem significativamente os ativos correntes. No exercicio
de 2011, no dmbito do processo de reprivatizagdo do Banco Portugués de Negécios, S.A.
(BPN), acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.® 825/11 - SETF de 3 de
junho de 2011, a aquisi¢do pelo Estado Portugués, através da Direcdo Geral do Tesouro
e Finangas, da totalidade das ag0es representativas do capital social da Parvalorem, S.A.,
operacdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a concretizagdo deste
despacho, a Sociedade passou durante o exercicio de 2011 a integrar o Setor
Institucional das Administragdes Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de
Contas Nacionais e Regionais, tendo o Estado Portugués assumido diretamente todos os
direitos e obrigagGes relacionados com a Sociedade. Desta forma, a capacidade da
Sociedade se manter em continuidade estd dependente da manutengdo do apoio
financeiro do Estado Portugués, sendo convic¢do do Conselho de Administragdo da
Sociedade que este apoio sera mantido.

Imparidade de outras contas a receber

A determinacdo das imparidades para as contas a receber analisadas individualmente
resulta de uma avaliagdo especifica efetuada pela Sociedade com base no conhecimento
da realidade dos clientes e nas garantias associadas as operagdes em questdo. A
estimativa de imparidade para contas a receber que ndo foram analisadas
individualmente foi efetuada através de uma analise coletiva tendo em consideragdo a
segmentacdo da carteira de acordo com caracteristicas de risco comuns, atendendo ao
nimero de dias de atraso de pagamento e existéncia de reestruturagdes, a qual é
aplicada a média das taxas de imparidade dos segmentos semelhantes de clientes
analisados individualmente. A Sociedade considera que a imparidade para outras contas
a receber determinada com base nesta metodologia reflete adequadamente as perdas
associadas as operagdes de crédito.

Imparidade de adiantamentos a fornecedores

A determinagdo da imparidade para adiantamentos a fornecedores resulta de uma
avaliacdo especifica efetuada pela Sociedade com base no conhecimento da realidade
dos clientes e nas garantias associadas as operagdes superiores a 250 m.euros. Para as
restantes operacdes, atendendo as limitagdes de informagdo sobre o cumprimento do
seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de imparidade de acordo com a
natureza das operagdes, assumindo-se que a maior parte corresponde a créditos a
habitacdo de colaboradores da Sociedade ou do Banco BIC, S.A. que se presume estarem
em situacdo regular (Nota 11). A Sociedade considera que a imparidade de
adiantamentos a fornecedores determinada com base nesta metodologia reflete
adequadamente as perdas associadas a estas operagoes.

Valorizacdo dos imdoveis registados na rubrica “Existéncias”

Os imoéveis recebidos pela Sociedade sdo registados na rubrica “Existéncias”, sendo
sujeitos a avaliagbes imobilidrias periddicas efetuadas por peritos independentes, de
acordo com as particularidades e circunstadncias em que cada imoével se encontra. Os
imoveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisicdo e o valor
realizavel liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em
avaliacbes elaboradas por peritos externos. Para os imoveis com avaliagbes com
antiguidade superior a dois anos, a Sociedade aplica um haircut ao valor constante das
avaliagdes. Por outro lado, para os imdveis com contrato de promessa compra e venda
ja formalizado, o valor liquido de balango é ajustado para o respetivo valor formalizado,
no caso em que este Ultimo seja inferior ao valor de avaliagdo. As referidas avaliages
incorporam um conjunto de pressupostos que requerem validagdo por parte do 6rgédo de
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gestdo, entendendo a Sociedade que a imparidade para imoéveis determinada com base
nesta metodologia reflete adequadamente as perdas associadas a estes ativos.

3. ATIVOS FIXQS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento na rubrica de ativos fixos tangiveis, durante os exercicios de 2020 e 2019 foi o
seguinte:

2020
Saldos em 31-12-2019 Saldos em 31-12-2020
AlienagBes / Alienagdes /
Valor Amortizagdes  Valor Abates Abates Amortizagdes Valor Amortizagdes Valor
Bruto  Acumuladas _ Liguido Aquisices  Valor bruto A. Acumuiadas do exercicio _ Bruto Acumuladas _Liguido

Ativos tangiveis

Equipamento de transporte 357 (357) - - (45) 45 - 312 (312) =
Equipamento administrativo 432 (310) 122 47 - (100) 479 (410) 69
Ferramentas e utensilios 2 (2) - - - - - 2 (2) -
Direitos de Uso
Escritério 1.270 (113) 1.157 66 (92) 92 (309) 1.244 (330) 914
Viaturas 22 (1) 21 - - - (s) 22 (6) 16
2.083 (783) 1.300 113 (137) 137 {414) 2.059 (1.060) 999
————— —
2019
Saldos em 31-12-2018 Saldos em 31-12-2019
Alienagdes /  Alienagdes /
Valor Amortizagdes  Valor Abates Abates Amortizagdes Valor Amortizagdes Valor

Bruto  Acumuladas _ Liquido  _Aquisicdes _ Valor bruto A Acumuladas _ do exercicio Bruto Acumuladas Liquido
Ativos tangiveis

Equipamento de transporte 399 (397) 2 = (42) 42 {2} 357 (357)
Equipamento administrativo 417 (202) 215 15 - - {108} 432 (310) 122
Ferramentas e utensilios 2 {2} - - - 2 2} -

Direitos de Uso

Escritrio - - - 1.270 (113) 1.270 (113) 1.157
Viaturas = - - 22 (1) 22 (1) 21
818 (601) 217 1.307 (42) 42 (234) 2083 (783) 1.300

A rubrica “Direitos de uso”, decorre da aplicagdo da norma IFRS 16 - Locagdes aos contratos
assinados em 2019 relativos ao contrato de arrendamento do imoével Arquipargue VII em
Miraflores, renovagdo em 2020 do contrato do Imével Torre das Antas no Porto, de alguns
lugares de estacionamento e de viaturas, sendo amortizados de acordo com o prazo de locagdo
dos contratos, conforme descrito na Nota 2.4 m).

O movimento na rubrica de ativos intangiveis, nos exercicios de 2020 e 2019 foi o seguinte:

2020
Saldos em 31-12-2019 Saldos em 31-12-2020
Alienagdes /  Alienagdes /
Valor Amortizagdes Valor Aquisigdes / Abates Abates Armortizagdes Valor  Amortizagdes Valor
Bruto Acumuladas Liguido  Transferéncias _ Valor bruto  A. Acunwladas _do exercicio Bruto  Acunuladas  _Liquido
Ativos intangiveis
Programas de computador 653 (632) 21 41 - - (26) 694 (658) 37
Ativos intangiveis em curso 41 - 41 (41) - - - - - N
694 (632) 62 - - - {26) 694 (657) 37
2019
Saldos em 31-12-2018 Saldos em 31-12-2019
Alienagtes / Alienagdes /
Valor Amortizagdes  Valor Abates Abates Amortizacdes Valor Amortizagdes Valor
Bruto _ Acumuladas _ tiquide  Agquisicdes _Valor bruto _A. Acumuladas _ do exercicio Bruto Acumuladas Liquido

Ativos intangiveis
Programas de computador 653 (511) 142 - - - (121) 653 (632) 21
Ativos intangiveis em curso 19 - 19 22 - - - 41 - 41

672 (511} 161 22 - = (121) 694 (632) 62
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4. OUTRAS CONTAS A RECEBER

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2020 2019

Operagbes de crédito:
Empréstimos 1.612.335 1.679.753
Créditos em conta corrente 920.372 941.194
Descobertos em depdsitos a ordem 485.439 492,946
LocagOes 38.917 40.698
Livrangas descontadas 37.227 37.250
Letras descontadas 23.981 23.931
Factoring 10.903 10.903
Remessas documentarias 7.108 7.058
Cartbes de crédito 1.752 1.716
3.138.034 3.235.449
Juros a receber 1.599 1.577
3.139.633 3.237.026
Acordos de reestruturagdo 29.768 28.848
Proveitos diferidos (393.875) (382.211)
2.775.526 2.883.663
Imparidade para contas a receber (Nota 21) (2.569.645) (2.659.903)
205.881 223.760
Outras contas a receber 1.070 1.233
1.070 1.233
206.951 224.993

O apuramento da imparidade para outras contas a receber foi efetuado de acordo com a
metodologia descrita na Nota 2.4 d). Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a imparidade
estimada para as operacdes de crédito, incluindo juros a receber, foi apurada da seguinte forma:

2020 2019
Montante Imparidade  Valor liquido % Montante Imparidade  Valor liquido %
em divida estimada _ _contabilistico _Imparidade __em divida estimada _ _contabilistico _Imparidade
Anadlise individual 2.602.703 (2.424.367) 178.336 93,15% 2.703.618 (2.510.233) 193.386 92,85%
Andlise coletiva 172.823 (145.278) 27.545 84,06% 180.045 (149.670) 30.374 83,13%
2.775.526 _(2.569.645) 205.881 92 58% 2.883.663 (2.659.903) 223.760 92,24%

No ambito do processo de alienagao da participagdo financeira detida pela Parparticipadas,
SGPS, S.A. na BPN Crédito - IFIC, S.A. ("BPN Crédito”) a entidade Firmus Investimento, SGPS,
S.A., ocorrida no exercicio de 2014, os fluxos associados as locacbes mobilidrias e imobilidrias
existentes no ativo da BPN Crédito, as quais foram excluidas do perimetro da venda, foram
cedidas a Parvalorem, para amortizacdo parcial da divida da BPN Crédito junto desta. Estes
ativos foram cedidos pelo valor liquido contabilistico, e em 31 de dezembro de 2020 e 2019
tém uma imparidade constituida no montante de 25.419 m.euros e 23.639 m.euros,
respetivamente, registada na rubrica “Imparidade para outras contas a receber”. A gestdo
desta carteira de créditos continua a ser efetuada pela 321 Crédito - Instituicdo Financeira de
Crédito, S.A. (anteriormente designada BPN Crédito).

No ambito da recuperagdo de dividas, a Sociedade realizou acordos de reestruturagdo de dividas
com alguns devedores. Com estas reestruturages o montante em divida de algumas
operagdes aumentou, essencialmente pelo acréscimo a divida dos clientes de juros de mora,
despesas judiciais, entre outros. O Consetho de Administracdo decidiu n@o reconhecer
diretamente em proveitos do exercicio o aumento do montante em divida dos clientes com
estas operacdes, tendo reconhecido o diferencial face ao montante em divida, na data da
reestruturagdo, na rubrica “Proveitos diferidos”. Este montante apenas sera reconhecido em
resultados do exercicio quando do cumprimento do novo plano financeiro por parte destes

clientes.
2
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Adicionalmente, alguns acordos de reestruturagdo de dividas incluem o perddo parcial, caso o
cliente cumpra integralmente o novo plano financeiro estabelecido. A Sociedade registou na
rubrica “Acordos de reestrutura¢do” a componente sujeita a perdao potencial, no caso do cliente
cumprir integralmente o plano estabelecido. Este montante é compensado com o crédito
registado na rubrica “Proveitos diferidos”, pelo que ndo tem reflexo no capital proprio da
Sociedade.

No ambito da recuperacdo da divida, existem diferencas temporais entre a data dos
pagamentos e a obtengdo de informacgao relativa aos recebimentos. Os recebimentos, para os
quais ndo foi possivel obter informagdo detalhada de qual o cliente e sua desagregacdo entre
componentes de capital e juro, no montante de 3.704 m.euros, foram considerados na rubrica
de “Emprésimos” em “Operagbes de crédito”.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica “Operagées de crédito”, incluindo juros a receber,
apresenta a seguinte estrutura por setor de atividade:

2020 2019

Empresas privadas
Atividades financeiras e intermediacdo 2 732.784 760.518
Construcdo e promogdo imobilidria 618.048 625.313
Outras atividades e serv. coletivos, sociais e pessoais 331.895 331.902
Comércio 256.568 256.288
Industrias transformadoras ndo especificadas 211.862 212.712
Alojamento e restauracdo (restaurantes e similares) 60.544 60.558
Transportes, armazenagem e comunicagdes 18.538 18.216
Salde e segurancga social 13.485 13.497
Agricultura, produgdo animal, caga e silvicultura 13.618 13.584
Industrias extrativas ¢/ excegdo de prod. energéticos 13.960 13.975
Educagdo 552 549
Producgdo e distribuigdo de electricidade, de dgua e gas 204 223
Outros ! 603.117 656.600

2.875.175 2.963.935
Particulares
Outros fins 264.454 273.091

3.139.629 __ 3.237.026

1 Inclui entidades sedeadas em territério fiscal mais favoravel (offshores).

2 Inclui Sociedades Gestoras de ParticipagSes Sociais (SGPS).

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os prazos residuais da rubrica “Operacdes de crédito”,
incluindo Juros a Receber, tém a seguinte composicdo:

2020 2019
Até 3 meses 347 6.879
De trés meses a um ano 12.398 12.021
De um a cinco anos 122.321 55.625
Mais de cinco anos 549,858 520.304
Indeterminado 2.454.705 2.642.197
3.139.629 3.237.026

A rubrica “Indeterminado” inclui as operagdes vencidas.
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5. INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS, EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS E ASSOCIADAS

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica tem a seguinte composigao

2019
2020 Reexpresso
ParticipagOes financeiras
BPN Creditus Brasil 24.509 -
BPN Cayman Limited 13.062 16.062
Palacio das Aguias 5.281 -
Brick and Sand 2.619 -
BPN ACE 60 60
45,531 16.122
Imparidade (Nota 19)
BPN Creditus Brasil (24.509) -
BPN Cayman Limited (1.699) (1.320)
Brick and Sand (1.647) -
(27.855) (1.320)
17.676 14.802

Conforme referido na nota 2.3, as participagdes detidas no BPN Cayman Limited e BPN - servigos
Administrativos Operacionais E Informaticos, ACE, anteriormente classificadas na rubrica
“Ativos nao correntes detidos para venda”, deixaram de satisfazer os critérios dos paragrafos 7
e 8 da IFRS 5 tendo em 2020 sido reclassificadas para a rubrica de “Investimentos em
Subsidiarias, Emp. Conjuntos e Associadas”.

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica “Participagdes financeiras - BPN Creditus Brasil”, refere-
se ao valor da participagdo detida nesta sociedade tendo ocorrido o registo do aumento de
capital social da sociedade BPN Creditus Brasil por entradas em dinheiro pela Parparticipadas e
pela incorporagdo da divida no montante de 156.208.637 BRL que a Parvalorem detinha sobre
esta sociedade passando esta a deter 93,93%. Em 31 de dezembro de 2019, detinha 1 agdo
com o valor nominal de 1 BRL.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica “BPN Cayman Limited” diz respeito a participagdo
na totalidade do capital social da BPN - Cayman Limited recebida via dagdo em pagamento do
crédito concedido a BPN Internacional, SGPS, S.A., a qual se encontra registada pelo custo de
aquisigao.

A BPN Cayman estd em processo de liquidagdo desde 21 de margo de 2011, apresentando os
seus ativos uma elevada liquidez e sendo contabilizados pelo valor estimado de realizagdo e os
passivos pelo seu valor exigivel. No entanto, devido a existéncia de 1 processo (2 processos em
31 de dezembro de 2019) contra a BPN Cayman e outras entidades, no montante total
reclamado de, aproximadamente, 8.064 m.euros (8.163 m.euros em 31 de dezembro de 2019),
o gestor de liquidacdo continua a aguardar o desfecho do mesmo com vista a liquidagdo da
Entidade, ndo tendo a Sociedade controlo sobre este processo de liquidagdao. Com base numa
analise da informacdo disponivel, a Sociedade tem registadas perdas por imparidade nos
montantes de 1.699 m.euros e de 1.320 m.euros em 31 de dezembro de 2020 e 2019,
respetivamente, para esta participacdo financeira. Durante o exercicio de 2020 ocorreu
distribuicdo de capital da BPN Cayman, Limited no montante de 3.000 m.euros, o qual foi abatido
ao custo de aquisigdo.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a sociedade recebeu em dagdo em
pagamento da Geralbreiner e Arlindo Gomes Carvalho para extingdo dos créditos sobre esta
sociedade as acoes representativas de 100% do capital da Brick and Sand e Paldrio das Aguias.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica "BPN ACE” diz respeito a uma participagao no
capital social do BPN Servigos ACE - Servicos Administrativos, Operacionais e Informaticos, a
qual se encontra registada pelo seu custo de aquisigao.
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Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os dados financeiros das contas preliminares ndo
auditadas das participadas podem ser resumidos da seguinte forma:

2020
% Capital Resultado  Volume de
Entidade Sede Participacdo _ Ativo _Passivo _Proprio (a) _ Liquido negécios
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas LTDA. (b} (c) Brasil 93,93% 35 921 {886) (8)
BPN Cayman, Limited (b} (c} Ilhas Caimao 100% 17.451 17.451 1.251 -
8rick and Sand- Sociedade Imobilidria, S.A. {c} Portugal 100% 219 16 203 2 =
Soc. De Adm. Imobilidria Palicio Das Aguias, S.A. [c} Portugal 100% 1.219 1.084 135 (24) -
BPN Servigos, ACE - Servicos Administrativos, Operacianais e Informaticos (c) Portugal 67,40% 5.723 5.634 89 - 1.230
4)0 Capta Prépne incu oresutado lquas¢desarcz o
b rotantes comartdos dtasacecdmEc €3 feche ca easrcc o
e Daronstragdes f narce "as rio .o tadas ras s caca df c.ds Abofi rthoea CLC ¢ 2020
2019
Reexpresso
% Capital Resultado Volume de
Entidade Sede Participacio _ Ativo  Passivo Proprio (a) _ Liquido negécios
BPN Cayman, Limited (b) Ilhas Caimdo 100% 20.669 20.669 (634) -
BPN Servigos ACE - Servikos Administrativos, Operacionais e Informéticos Portugal 67,4% 8.936 8.847 89 - 842

(a) © Capital Propio inciui o resultads fiquldo do exert Tic

(b) mentantes convest:dos b taxa de cdmblo do fechn de exercicio

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a variagdo entre o custo de aquisigdo e a situagdo liquida
das participadas apresenta o seguinte detalhe:

2020
% Capital Custo de  Redugdo Impardade Valor de
Entidade Participagdo Prdprio (a) aquisicdo  de capital (Nota 19)  balango
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas LTDA. (b) 93,93% (886) 24.509 - (24.509) -
BPN Cayman, Limited (b) 100% 17.451 38.062 (25.000) (1.699) 11.363
Brick and Sand- Sociedade Imobilidria, S.A. 100% 206 2.619 - - 2.619
Soc. De Adm. Imobilidria Paldcio Das Aguias, S A. 100% 135 5.281 - (1.647) 3.634
BPN Servicos ACE - Servigos Administrativos, Operacionais e Informaticos 67,40% 89 60 - - 60
Total 16.995 70.531  (25.000) (27.855) 17.676
{8) © Capital Piépnio inclui o resuitado liquido do exercizio
{b) montantes convertidos & taxa de cdmbio do fecho de exercicio
2019
Reexpresso
%o Capital Redugdo de Redugdo Imparidade Valor de
Entidade Participagdo Préprio (a) capital de capital (Nota 21)  balango
BPN Cayman, Limited (b) 100% 20.669 38.062 (22.000) {1.320) 14.742
BPN Servicos ACE - Servigos Administrativos, Operacionais e Informaticos 67,4% 89 60 - - 60
Total 20.758 38.122  (22.000) {1.320) 14.802

(a) 0 Cagital Préprio inclui o resultado liquido do exercicio

{b) montantes convertidos 3 taxa de cdmbio do fecho de exercicio

ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica “"Obrigagdes de caixa” inclui obrigagdes de caixa
subordinadas recebidas em dacdo em pagamento, de crédito de alguns clientes, as quais
apresentam o seguinte detalhe:

Cotacdo Valor Valor de

Descricdo unitdria__ Quantidade_nominal Imparidade balango
Obrigagoes de caixa subordinadas "SLN 2006" 50,0 2 100 (100) -
2 100 (100) -

=
</
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7.

8.

ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica tem a seguinte composicao:

2020 2019
Participag0es financeiras
. Fundo Aquarius 3.451 2.010
. Nexponor 1.037 1.070
. Fundo Vega 947 506
5.435 3.586

Em 30 de dezembro de 2015 foi celebrado o contrato de cessdo de créditos entre a Gravity
Meridian, S.A. (entidade detida a 99% pelo Fundo de capital de risco - VEGA, FCR (“Fundo
Vega”) e a Parvalorem, através do qual a Parvalorem cedeu créditos no montante de 1.016
m.euros. Como contrapartida da cessdo de créditos, a Parvalorem subscreveu 1.128,96
unidades de participagdo do Fundo Vega, no montante de 1 m.euros cada, tendo a imparidade
associada aquele crédito na data da sua cessdo, no montante de 965 m.euros, sido transferida
para a participagao financeira no fundo.

Em 20 de junho de 2014, a Parvalorem e o Fundo Aquarius celebraram um acordo para a cessao
do crédito que a Sociedade tinha a receber da entidade Béltico - Empreendimentos Turisticos,
S.A., no montante de 4.311 m.euros. As unidades de participagdo do fundo foram recebidas
como contrapartida da cessdo dos créditos, tendo a imparidade associada aquele crédito na
data da sua cessdo, no montante de 2.720 m.euros, sido transferida para a participagdo
financeira no fundo.

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica “Participagdes financeiras” apresenta o seguinte
detalhe:

Unidades Variagbes
Participaga de Valor Custo de acumuladas  Valor de
Entidade Pais o detida _ participagdo _unitdrio aquisicdo  de justo valor balango
FUNDO AQUARIUS Portugal 0,79% 3.940 1,00 4.311 (860) 3.451
NEXPONOR Portugal 4,08% 535.469 5,00 2.675 (1.638) 1.037
FUNDO VEGA Portugal 0,98% 1.129 1.000,00 1.020 (73) 947
8.006 (2.571) 5.435

Em 31 de dezembro de 2020 o valor das participagdes do Fundo Vega e do Fundo Aquarius
refletem integralmente o valor do NAV calculado pelas sociedades gestoras.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o justo valor das unidades de participagao detidas na
Nexponor foi apurado com base no valor por unidade de participagao auditado e divulgado com
referéncia aquelas datas, deduzido de um desconto de liquidez apurado pela Sociedade, em
virtude de potenciais dificuldades de transacao dos ativos de uso especifico da Entidade.

ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2019
2020 Reexpresso
Participagbes financeiras
. Cold River's Homestead, S.A. 13.769 13.769
Qutros - 59
13.769 13.828

Participag@es financeiras

A Sociedade Cold River’'s Homestead, S.A. foi constituida em 8 de margo de 2018 com um
capital social de 50.000 euros, totalmente subscrito e realizado, tendo a Parvalorem uma
participagdo de 50% do respetivo capital social. Em 15 de maio de 2018, foi efetuado um
aumento do capital social da Cold River’s Homestead, S.A., realizado e subscrito em espécie
através da cessdo de créditos hipotecérios e respetivas garantias detidos pela Parvalorem e
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pelo Millenium BCP, sobre as sociedades “Sociedade Agricola de Rio Frio, SA” e “Casa Agricola
Rio Frio I1”, na sequéncia de empréstimos concedidos a Pluripar - SGPS, S.A.. A participagdo
financeira detida como contrapartida da cessdo dos créditos, foi registada pelo montante de
11.976 m.euros, correspondente ao valor liquido contabilistico dos créditos cedidos na data da
sua cessdo. Em 31 de dezembro de 2020, o saldo desta rubrica inclui ainda 0 montante de
1.792 m.euros respeitante a prestacdes suplementares efetuadas pela Parvalorem a Cold
River's Homestead, S.A. para fazer face a encargos iniciais.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os dados financeiros das contas das participagdes
financeiras podem ser resumidos da seguinte forma:

2020
% Capital Resultado
Entidade Sede Participacdo Préprio © Liquido
Cold River's Homestead, S.A. Portugal 50,0% 38.174 (163)
(a) O Captal Proprio inclui o resultado liquido do exercicio
Reexpresso
2019
% Capital Resultado
Entidade Sede  Participacdo __ Proprio @ Liquido
Cold River's Homestead, S.A. Portugal 50,0% 38.338 371

(a) O Capital Proprio inclui o resu'tado ligudo do exercicio

O Conselho de Administracdo da Sociedade entende que esta participagdo foi adquirida e é
detida exclusivamente com vista a sua realiza¢gdo no curto prazo.

9. CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, o saldo desta rubrica corresponde, essencialmente, a
valores a receber relativos a rendas de iméveis e a refaturagdo de gastos.

10. EXISTENCIAS
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica corresponde a imodveis adquiridos no

seguimento de processos de execugao, bem como recebidos em dagdo por recuperagdo de
créditos adquiridos pela Sociedade, de acordo com o seguinte detalhe:

Impostos na Imparidade Valor liquido em Valor liguido em
imovel Valor aquisigdo aguisicdo Valor Bruto {Nota 19) 31-12-2020 31-12-2019
Imével Matriz U-18770 - Palmela 2799 22 2,821 - 2821 -
Imével Matriz R-3 - Amora - Seixal 2774 161 2935 (185) 2750 2.750
Imével Matriz R-4 - Amora - Seixal 2774 161 2935 (185) 2750 2.750
Iméve! Matriz R-2409 - Maia - Castelo da Mala 3946 229 4,175 (2.422) 1753 1.753
Imdvel Matriz U-5788 - Carregueira - Sintra 1.450 87 1.537 (231) 1306 1.306
Terreno para construgdo Alver - Portimdo 1422 141 1.563 (288) 1275 1.380
Imovel Matriz R-9-AR4 - Alcochete 615 S 620 - 620 .
Imével Matriz U-12443 - Cascais 542 4 546 - 546 -
Imbvel Matriz U-11086-AE - Almancil - Loulé 510 37 547 {113) 434 441
Imével Matriz U-4821 - Leca do Balio - Matosinhos 588 55 643 {212) 431 431
Imével Matriz U-4210- Pombal 485 35 520 (103) 417 417
Imével Matriz U-2600 - S. Miguel CV. - Vizela 355 3 358 - 358 3se
Imével Matriz U-888-F- S. Martinho - Funchal 558 4 562 (205} 357 357
Imével Matriz U-11195-E - Odivelas 284 68 352 - 352 352
Imével Matriz U - 11137 - Atbufeira e Othos Agua - Albufeira 362 65 427 (78} 349 349
Imével Matriz 797 - G Lisboa 850 63 913 (580) 333 333
Imével Matriz U-1017-G, Lisboa, Santa Isabel 304 16 320 - 320 320
Imével Matriz R-5-F- S. Martinho - Funchal 408 3 411 {105) 306 306
Imével Matriz R-2362 - Loulé 300 2 302 - 302 =
Imével Matriz U-85 Secgio E Montijo 453 26 479 (181) 298 298
Imovel Matriz U-11137-B - Albufeira 232 57 289 - 289 289
Imével Matriz U- 1303- YY Carnaxide- Oeiras 275 13 288 (33) 255 255
Imbvel Matriz U-5862 - Belas - Queluz 373 27 400 (153) 247 247
Imével Matriz R- 77- Avenida Salazar- Sesimbra 700 700 (465) 235 235
Imével Matriz U-728- Canas de Santa Maria- Tondela , 292 2 294 (74) 220 220
Imovel Matriz U-8 - Unido das Freguesias Malagueira - Evora 268 20 288 (77) 211 211
Imével Matriz U-1423 - Guarda - Guarda 237 17 254 (57) 197 197
Imovel Matriz U-15671- H - S. Cosme- Gondomar 263 - 263 (86) 177 177
Imével Matriz U-4993 Reguengos de Mansaraz 359 26 385 (216) 169 169
Imével Matriz U-441 D Lousada 269 2 271 {110} 161 161
Imével Matriz U-282 - Amares 246 11 257 (101) 156 156
Imével Matriz U-28 Caia, Sdo Pedro e Akagova- Eivas 432 31 463 {310) 153 153
Imével Matriz U-907- Carvalho- Tondela 276 2 278 (128) 150 150
Imével Matriz U-4301 - Belas - Queluz 318 23 341 (192) 149 210
Imével Matriz U-4243 - Belas - Queluz 280 20 300 (168} 132 185
Imével Matriz U-26 Caia, Sio Pedro e Alcagova- Elvas 395 29 424 (293) 131 145
Imével Matriz U-5495 - Belas - Queluz 278 20 298 (167) 131 184
Imével Matriz R-31-F- S. Martinho - Funchal 281 2 283 {152) 131 131
Imével Matriz U-27 Caia, Sdo Pedro e Akagova- Elvas 375 28 403 (293) 110 120
Imovel Matriz - U2398 Lote 12 Santa Maria - Covilhd 262 19 28% (171) 110 110
Imovel Matriz - U2394 Lote 11 Santa Maria - Covilhd 262 19 281 (171) 110 110
Imével Matriz - U2390 Lote 10 Santa Maria - Covilha 262 19 281 (171) 110 110
Imével Matriz U-7366 - Castelo Maia - Maia 536 99 635 (540) 95 as
Imdvel Matriz R-3600-- Naia- Tondela 494 4 498 (436) 62 62 -
29.744 1.677 31.421 (9.452) 21.969 17.983
Outros imbveis cujo valor contabilistico em
31 de dezembro de 2020 é inferior a 250 m.euros 16.273 793 17.066 (6.473) 10.593 14.578
46017 2473 48.467 {15.925) 32562 32561
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Os imoéveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisicdo e o valor realizavel
liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em avaliagdes elaboradas
por peritos externos. Para os imdveis com avaliagdes com antiguidade superior a dois anos, a
Sociedade aplica um haircut ao valor constante das avaliagdes. Por outro lado, para os imdveis
com contrato de promessa compra e venda ja formalizado, o valor liquido de balango é ajustado
para o respetivo valor formalizado, no caso em que este Ultimo seja inferior ao valor de

avaliagao.

Durante os exercicios de 2020 e 2019, a Sociedade procedeu 3 alienacéo dos seguintes imdveis:

2020

Valor de Custo da Utilizagdo de
venda venda Mais/(menos) imparidade
Imével (Nota 24) (Nota 24} valia (Nota 19)
Prédio Urbano sito na Qta. Da Nossa Senhora do Bom Sucesso freguesia de Vau - Obidos 345 304 41 215
Outros imdveis cujo valor de venda é inferior a 300 m.euros 4.213 3.514 699 2.885
4.558 3.818 740 3.100
2019
Reexpresso
Valor de Custo da Utilizag&o de
venda venda Mais/(menos) imparidade
Imavel (Nota 24) (Nota 24) valia {Nota 19)
Iméve! Matriz U-3896 Cartaxo - Santarém 900 778 122
Rua do Casal, 303 414 404 10
Imovei Matriz U-12351 Lega do Balio- Matosinhos 1.100 896 204 342
Imdvel Matriz R 34-834 Oeiras 343 131 212 1.221
Imdvel Mat, R 34-41-191 Oeiras 580 263 317 1,553
Imovel Mat. R 27-34-579 Oeiras 596 262 334 2.103
Outros imdveis cujo valor de venda é inferor a 300 m.euros 6.061 3.348 2,713 17.374
9.994 6.082 3.912 22.593

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019 existiam quinze imédveis, no montante liquido de 2.178
m.euros e de 1.093 m.euros, respetivamente, relativamente aos quais ja foram assinados

contratos promessa de compra e venda,

tendo os respetivos compradores efetuado

adiantamentos, no montante de 450 m.euros e 263 m.euros, 0s quais se encontram registados

na rubrica “Outras contas a pagar” (Nota 22).

11. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

2020 2019
Adiantamentos a fornecedores
Cessdo de créditos 75.475 75.426
Outros adiantamentos a fornecedores 1.360 1.315
76.835 76.741
Imparidade para adiantamentos a fornecedores (Nota 19) (14.839) (14.804)
61.996 61.937

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica “Cessdo de créditos” diz respeito a

adiantamentos pagos ao BPN durante os exercicios de 2012 e 2010, para

aquisicdo de

operagdes de crédito em situagdo regular que ainda ndo tinham atingido o seu vencimento, no
dmbito do contrato celebrado entre as duas entidades. Nos termos deste contrato, a
transferéncia das operagdes para a Sociedade verifica-se, entre outras situacdes, quando ocorra
incumprimento contratual que origine a resolugdo do financiamento, caso em que o crédito,
depois de convertido em divida, € passivel de cessdo definitiva, sendo nesse momento

transferidas para “Outras contas a receber”.

Deverdo igualmente ser transferidos os valores

relativos as prestagdes de capital e juros entretanto recebidas pelo Cedente relativamente as

dividas cedidas ou os créditos entretanto liquidados.

Em novembro de 2016, a Sociedade interpds no Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa -
Instancia Central, uma agdo judicial contra o Banco BIC S.A. (Banco BIC), entidade que passou
a gerir as referidas operagdes de crédito desde 29 de margo de 2012. Nesta acdo, a Sociedade
reclama relativamente a atrasos por parte do Banco BIC na transferéncia dos créditos e dos
montantes devidos a Sociedade, e contesta valores reclamados pelo Banco BIC ndo previstos
nos contratos, nomeadamente uma comisséo de gestdo de 1% ao ano sobre o capital em divida,

bem como a dedugdo de montantes relativos a imparidades de cerca de 3.000 m

.euros.

=

.
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Face ao contexto referido no paragrafo anterior, a Sociedade dispde de reduzida informacgdo
atualizada sobre os créditos objeto do contrato celebrado, tendo as perdas por imparidade para
adiantamentos a fornecedores sido estimadas da seguinte forma:

e Andlise individual de todos os devedores com responsabilidades superiores a 250
m.euros - A Sociedade efetua uma analise especifica através das areas responsdveis
pelo acompanhamento dos créditos, tendo por base uma metodologia de andlise
interna, a qual considera entre outros aspetos os colaterais das operagoes.

e Ouniverso dos devedores ndo sujeitos a analise individual corresponde essencialmente
a crédito & habitagdo de colaboradores e ex-colaboradores da Sociedade e do Banco
BIC. Atendendo a que o Banco BIC transferiu as operagdes que se encontravam em
situagdo de incumprimento e tinham sido resolvidas até 19 de novembro de 2015, é
convicgdo do Conselho de Administragdo da Sociedade que estas operagdes de crédito
estardo maioritariamente em situagdo regular e apresentam nivel de risco mais
reduzido, pelo que as taxas de imparidade atribuidas foram determinadas no
pressuposto do cumprimento do plano de reembolso definido, bem como da existéncia
de garantias reais para as operagoes.

Na sequéncia da transigdo de créditos de um cliente para a carteira de créditos da Parvalorem
em novembro de 2019, verificou-se uma redugdo no valor bruto e na imparidade da rubrica
“Adiantamentos a fornecedores - cessdo de créditos” de 54.016 m.euros e 51.276 m.euros,
respetivamente. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 ndo ocorreram transicdes de
créditos de clientes sendo a variagdo desta rubrica justificada essencialmente pelo ajustamento
a imparidade sobre os contratos promessa.

12. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento apresentam a seguinte

composigao:
2020 2019
Ativo
Retengdo na fonte de IRC 337 207
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) a recuperar - -
Outros 82 82
419 289
Passivo
ContribuigGes para a Seguranca Social (131) (161)
Imposto sobre rendimento das pessoas singulares (IRS) (123) (138)
Impostos sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC) (39) (25)
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) (7) (292)
(301) (616)
118 (327)

A Sociedade esteve sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondente Derrama Municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de
2020 e 2019 foi de 22,4%. Adicionalmente, nos termos do artigo 87°-A do cddigo do IRC, o
lucro tributdvel sujeito e ndo isento, superior a 1.500 m.euros, estd sujeito a derrama estadual,
de acordo com os seguintes intervalos:

Taxa a aplicar

. Menor do que 1.500 m.euros 0%
. Entre 1.500 m.euros e 7.500 m.euros 3%
. Entre 7.500 m.euros e 35.000 m.euros 5%
. Maior do que 35.000 m.euros 9%

Adicionalmente, algumas despesas incorridas pela Sociedade sdo tributadas autonomamente
em sede de IRC.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcdo
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de guatro anos (cinco anos para a
Seguranga Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste modo, as
declaragoes fiscais da Sociedade dos anos de 2017 a 2020 poderédo vir ainda a ser sujeitas a

O, <
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revisdo. O Conselho de Administragdo da Sociedade entende que as eventuais corregbes
resultantes de revisdes/inspegdes por parte das autoridades fiscais aquelas declarages de
impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis ("PFR”) apurados em periodos de tributagdo
iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2017 é de cinco periodos de tributagdo, sendo este prazo
de doze anos para os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a 2016. Relativamente
ao exercicio de 2020, o prazo de reporte de prejuizos fiscais gerados é de doze anos. A
contagem do prazo de reporte, relativamente aos prejuizos fiscais em reporte no primeiro dia
do periodo de tributagdo de 2020, fica suspensa durante os periodos de tributacdo de 2020 e
2021, traduzindo-se num aumento de 2 anos do prazo de reporte dos prejuizos fiscais apurados
em 2017 e anos seguintes. Adicionalmente, de acordo com o enquadramento legal em vigor, a
deducgdo dos PFR encontra-se limitada a 70% do lucro tributdvel em cada ano. O limite de 70%
para dedugdo ao lucro tributdvel de prejuizos fiscais é elevado para 80% do lucro tributdvel,
sempre que essa diferenca resulte da deducdo de prejuizos fiscais apurados nos periodos de
tributagdo de 2020 e 2021. De acordo com o “IAS 12 - Impostos sobre lucros”, os impostos
diferidos ativos devem ser registados até aoc montante em que seja provavel a existéncia de
lucros tributdveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas tributarias
dedutiveis ou prejuizos fiscais.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que nao dispde de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais futuros suficientes que
possibilitem a recuperagao dessas diferengas. Em 31 de dezembro de 2020, os prejuizos fiscais
reportaveis para 0s quais a Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos ascendem a
402.348 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os custos com impostos sobre lucros registados em
resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotagdo para impostos sobre
lucros e o resuitado liquido do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como se

segue:
2020 2019
Impostos correntes
Do exercicio (12) (27)
Excesso / (Insuficiéncia) estimativa de imposto do exercicio anterior - 32
Total de impostos em resultados (12) 5
Resultado antes de impostos (39.542) (62.637)
Carga fiscal 0,03% 0,01%

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, nos exercicios de 2020 e
2019, pode ser demonstrada como segue:

2020 2019
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos {39.542) (62.637)
Imposto apurado com base na taxa nominal -21,00% 8.304 -21,00% 13.154
Variagdes patrimoniais ndo refletidas no resultado 32,93% (13.021) 30,41% (12.026)
Imparidade a acrescer/deduzir fiscalmente -15,45% 6.110 -10,46% 4,138
Mais valias ndo tributadas

Dividendos ndo tributados

Créditos incobraveis ndo aceites como gastos 1,69% (667) 2,82% (1.114)
Provisdes ndo aceites fiscalmente -0,97% 382 -1,77% 700
Multas e coimas ndo aceites fiscalmente 0,11% (42) -0,01% 3
Custos /proveitos ndo aceites fiscalmente -2,19% 865 10,80% (4.272)
Tributagdo auténoma -0,03% 12 0,07% (27)
Imposto diferido ativo nédo registado por prejuizo fiscal 4,88% (1.931) 1,47% (583)
Imposto registado em resultados 0,02% 12 0,02% (27)

O imposto corrente registado em resultados diz respeito a tributacdo auténoma, a qual é

maioritariamente relativa a gastos com viaturas. O‘\
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13. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2020 2019

Ativo corrente

Diferimentos
Licengas de Software 21 21
Seguro de Saude 20 -
Seguro - Multiriscos 12 15
Renda Imdveis 5 11
Seguro de Acidentes de Trabalho 7 12
Outros diferimentos 5 22
Outros 639 639
709 720

A rubrica de “Outros” inclui as diferencas registadas em 2010 referentes a diferencas entre o
valor da carteira e os valores efetivamente registados na carteira de créditos de clientes.

Em 8 de maio de 2020, a Sociedade efetuou uma aplicacdo no montante de 20.000
m.euros no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), emitido pelo IGCP -
Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publicam que teve o seu reembolso em 7 de
dezembro de 2020.

14. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2020 2019
Depdsitos a ordem
IGCP - Agéncia de Gestao de Tesouraria e da Divida Publica 51.138 20.397
Banco BIC, S.A. 937 1.773
Banco Comercial Portugués, S.A. 382 161
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 114 81
Banco Efisa, S.A. 10 10
52.581 22.422
Caixa 1 2

52.582 22.424

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os depdsitos a ordem da Sociedade ndo sdo remunerados.

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a IAS 7 - Demonstragdo dos fluxos de
caixa, apresenta-se nos quadros abaixo 0 movimento nos passivos associados as atividades de
financiamento nos exercicios de 2020 e 2019:

2020
Fluxos de caixa Outras variacdes

Gastos e perdas
31/12/2019 Recebimentos Pagamentos financeiras (Nota 31) _ Outros  _31/12/2020

Qutros financiamentos

obtidos (Nota 17) 4.325.197 - - 60.418 (60.411) 4.325.204
4.325.197 - - 60,418 _(60.411) 4.325.204
2019
Fluxos de caixa Qutras variagdes

Gastos e perdas

31/12/2018 Recebimentos Pagamentos financeiras (Nota 31) _ Qutros = 31/12/2019

Empréstimos obrigacionistas 1.245.016 500.000 (1.769.038) 24.138 (116}

Outros financiamentos

obtidos (Nota 17) 3.119.936 1.204.000 - 58.620 (57.359) 4.325.197
4.364.952 1.704.000 (1.769.038) 82.758 (57.475) 4.325.197
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15.

16.

17.

Nos exercicios de 2020 e de 2019, os valores da coluna “Outros” de 60.411 m.euros e 57.359
m.euros, respetivamente, correspondem essencialmente ao impacto do recdlculo do custo
amortizado dos financiamentos obtidos (Nota 17).

CAPITAL
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o capital social encontra-se integralmente subscrito e

realizado, estando representado por dez mil ages com o valor nominal de cinco Euros cada
uma, sendo detidas na sua totalidade pela Diregdo Geral do Tesouro e Finangas.

RESERVAS DE REAVALIACf\O, OUTRAS RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO
LIQUIDO DO EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2019
2020 Reexpresso
Reservas de reavaliagao (Nota 20) (356) (147)
Outras reservas 150.302 89.891
Resultados transitados (4.106.671) (4.044.039)
Resultado liquido do exercicio (39.554) (62.632)

(3.996.279) (4.016.927)

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, o saldo da rubrica “Outras reservas” corresponde a
contrapartida do ajustamento do custo amortizado de um conjunto de empréstimos concedidos
pela da Diregdo Geral do Tesouro e Finangas, apurado na sequéncia da modificacdo das
respetivas condi¢ées contratuais (Nota 17).

De acordo com a deliberagdo da Assembleia Geral realizada em 23 de julho de 2020, o resultado
liquido negativo do exercicio de 2019 foi integralmente transferido para resultados transitados.

OUTROS FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Esta rubrica tem a seguinte composigado:

2020 2019
Passivo corrente
Financiamentos de curto prazo 4.090.614 4.090.614
Juros a pagar 234.590 234.583

4.325.204 4.325.197

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os financiamentos formalizados entre a Parvalorem e o
Estado Portugués destinam-se ao pagamento de servigo de divida. Estes sdo remunerados a
uma taxa fixa nominal anual, equivalente ao custo de financiamento da Republica fixada na
data de desembolso. A Sociedade podera a todo o tempo, solicitar o reembolso antecipado,
total ou parcial da divida ficando, no entanto, sujeita ao pagamento dos juros vencidos até a
data do reembolso antecipado.

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
pela DGTF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de dezembro de 2020.
Em dezembro de 2020 foi aprovado o diferimento do pagamento do servico de divida destes
empréstimos para 31 de dezembro de 2021, sem custos adicionais. Neste contexto, a Sociedade
procedeu ao recdlculo do custo amortizado destes passivos financeiros, descontando os fluxos
de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do contrato, tendo o respetivo
ajustamento apurado no montante de 60.411 m.euros sido registado por contrapartida da
rubrica “Outras reservas” (Nota 16), atendendo a tratar-se de uma transagdo com o acionista
da Sociedade, na qualidade de proprietério da mesma (Nota 2.4. d)).

Em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
pela DGTF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de dezembro de 2019.
Em dezembro de 2019 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo de divida destes
empréstimos para 31 de dezembro de 2020, sem custos adicionais. Neste contexto, a Sociedade
procedeu ao recalculo do custo amortizado destes passivos financeiros, descontando os fluxos
de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do contrato, tendo o respetivo
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ajustamento apurado no montante de 57.359 m.euros sido registado por contrapartida da
rubrica “Outras reservas” (Nota 16), atendendo a tratar-se de uma transagdao com o acionista
da Sociedade, na qualidade de proprietario da mesma (Nota 2.4. d)).

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as principais condigGes destes financiamentos sdo as

seguintes:
31122020 31.12.2019
Data de ncw/ Maontante em Montante em Juros a Taxa de juro Data de Condxdes de
Entidade Adramento divida Juras a pagar divida pagar. nommnal vencimento remuneragdo Reembolso

DGTF  29-03-2012 429.579 142831 429579 142831 na. 3112-2021  Nio Ofvida k no
vencimento

DGTF  21-12-2012 317.268 48.439 317.268 48.439  na. 31-12-2021  Nio remunerago Vi3 Integramente reembotsada no
vencemento
Divida i no

DGTF  23-12-2013 227.270 14300 227.270 18300 na. 31-12-2021  Nio Divda inted

DGTF  22-12-2014 324.674 17.486  324.674 17.486  na. 31-12-2021  Nioremunerado  Drviea Megramente reembolsada no

DGTF  22-12-2015 285.286 5.550 285.286 5550  na. 31-12-2021  N3o remunerado 3:’"“::'1‘:‘:‘3““"“ reembolsada no

DGTF  17-05-2016 4.394 108 4.394 108 na. 31-12-2021  Nio remunerado  D1vd3 integraimente reembolsada no
vencmento
Divida no

DGTF  24-06-2016 4.964 154 4.964 156 na. 31-12-2021  Nio Divda e

DGTF  18:-11-2016 4.067 81 4.067 81 na 31-12-2021  Nioremunerago  O1v'd3 integraimente reembolsada no
vencmento

DGTF  20-12-2016 313.666 4180  313.666 4180 na. 31-12:2021  Nioremunerado  Doaintedraimente reembolsada no

DGTF  23-12-2016 6.562 82 6.562 82 na 31-12-2021  Nio remunerago U2 mtegramente reembolsada no
vencmento

OGTF  17-07-2017 8.410 20 8.410 20 na 31-12-2021  Nio remunerado  01v/d3 integramente reembolsada no
vencmento

DGTF  28-12-2017 312,943 426 312.943 424 na 31-12:2021  Nioremunerado  Dvid2 integramente reembolsada no
vencmento

DGTF 27-12-2018 647.531 22 647.531 22 na. 31-12-2021  Njo Divida no
vencmento
Oivida no

DGTF  12:06-2019 600.000 849 600.000 846 na. 31-12-2021  Ndor a
vencimenta

DGTF  18-12-2019 604.000 63 604.000 59 na. 31-12-2021  Nioremunerado D! Integraimente reembolsada no
vencmento

4030614 234590 4080614 234583

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, os prazos residuais destes financiamentos apresentam
a seguinte estrutura de acordo com os respetivos planos de amortizagdo:

2020 2019
De seis meses a umano 4.090.614 4.090.614
4.090.614 4.090.614
Juros a pagar e outros 234.590 234.583

4.325.204 _ 4.325.197

18. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2020 2019
Diferencas apuradas nas operagdes de crédito:
. Na data de aquisigdo 357 364
. Posterior a data de aquisigdo 623 727
981 1.091

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica “Diferengas apuradas nas operacdes de crédito
- Na data de aquisigdo” corresponde a divergéncias apuradas entre o montante pago pela
Sociedade pela aquisicdo das operacdes de crédito e o montante dos contratos adquiridos
registados contabilisticamente nas demonstragdes financeiras da Sociedade a 31 de dezembro
de 2010.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica “Diferengas apuradas nas operacdes de crédito
- Posterior a data de aquisicdo” corresponde a variacdo verificada nas operacgdes de crédito
durante o periodo compreendido entre 30 de novembro de 2010, data de referéncia para a
compra, e 31 de dezembro de 2011, e que nao sdo justificadas por coletas, juros a receber ou
variagbes cambiais. Esta diferenga apenas sera reconhecida em resultados aquando do seu
recebimento.

Oy =
Yoy
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19. PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADE

O movimento ocorrido nestas rubricas nos exercicios de 2020 e 2019 foi 0 seguinte:

2020
Saldo em Refor¢os Variagdo Saldo em
31/12/2019 __ bguidos  _ Cambial  _ Utiizacdes Transferéncias _31/12/2020
Imparidade para outras contas a receber (Nota 4) 2.659.903 (27.348) (5.706) (32.695) (24.509) 2.569.645
Imparidade para ativos financeiros ao justo valor através de
" 100 - - - - 100

outro rendimento integral (Nota 6)
Impgridade Investi'mentos em subsididrias, empreendimentos 1.320 2.026 _ N 24.509 27.855
conjuntos e associadas (Nota 5)
Imparidade para existéncias (Nota 10) 16.987 2.038 - (3.100) - 15.925
Imparidade para adiantamentos a fornecedores (Nota 11) 14.804 35 - - - 14.839
Provisbes para outros nscos e encargos 17 (17) - . - -

2.694.932 (23.266) (5.706) (35.795) - 2.628.364

2019
Reexpresso
Saldo Reforgos Variagdo Saldo em
31/12/2018 liquidos Cambial UtilizagSes  Transferéncias _31/12/2019
Imparidade para outras contas a receber (Nota 4) 2.640.870 {10.593) - (7.075) 36.701 2.659.903
Imparidade para ativos financeiros ao justo valor através de
" N : 100 - - 100

outro rendimento integral (Nota 6)
Imp_aridade mvest[mentos em subsididrias, empreendimentos 2.853 (1.094) . (439) 1.320
conjuntos e associadas (Nota 5)
Imparidade para exsténcias (Nota 10) 36.135 3.445 - (22.593) - 16.987
Imparidade para adiantamentos a fornecedores (Nota 11) 66.080 {14.575) - - (36.701) 14.804
Provisoes para outros nscos e encargos 1.331 (1.314) - - - 17

2.747.369 (24.131) - (30.107) - 2.693.131

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ocorreu uma transferéncia de
imparidade na rubrica “Imparidade para outras contas a receber” decorrente da realizagdo de
capital da participada BPN Creditus Brasil através da incorporacdo da divida do cliente tendo
sido transferida a referida divida e a correspondente imparidade para a rubrica “Imparidade
Investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas”.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a rubrica “Imparidade para outras
contas a receber” inclui os reforgos de imparidade decorrente de variagbes cambiais de
imparidade registadas em moeda estrangeira.

No exercicio de 2019, ocorreu uma transferéncia de imparidade entre a “Imparidade para
adiantamentos a fornecedores” e "Imparidade para outras contas a receber”, no montante de
51.276 m.euros que resulta de uma transicdo de créditos de um cliente para a carteira de
créditos da Parvalorem em novembro de 2019.

Conforme referido na Nota 2.3, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade
adotou como procedimento a utilizagdo da imparidade constituida para existéncia em
detrimento da reversdo da mesma pelo que para efeitos de comparabilidade com o exercicio
anterior procedeu-se a reclassificagdo da reversdo de imparidade sobre iméveis da rubrica
“ProvisOes e perdas por imparidade” para a rubrica de “Custo das mercadorias vendidas e
matérias consumidas” no exercicio de 2019, no montante de 22.593 m.euros. Adiconalmente
procedeu-se a reversdo da provisdo sobre para encargos com rescisdes, no montante de 1.800
m.euros.

Passivos contingentes

Durante o exercicio de 2014 a Sociedade foi notificada da instauracdo de um processo judicial
por um conjunto de colaboradores contra a Sociedade, o Banco BIC Portugués, S.A. e ainda o
Estado Portugués, no qual é exigida a impugnacao do trespasse dos colaboradores do BPN para
a Sociedade.

O processo encontra-se atualmente em curso. E entendimento do Conselho de Administragdo
que, mesmo num cendrio de eventual procedéncia da agdo, ndo existiria qualquer impacto
financeiro para a Sociedade, na medida em que os colaboradores seriam integrados no atual
Banco BIC. Desta forma a Sociedade ndo registou qualquer provisdo para fazer face a perdas
relacionadas com este processo nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2019.

&y =
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20. BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de dezembro de 1997, o Grupo BPN ainda ndo tinha aderido ao acordo coletivo de
trabalho para o setor bancario. Por essa razdo, até essa data os seus empregados estavam
enquadrados no esquema de reformas da Seguranga Social. Durante o ano de 1998, o Grupo
BPN celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e Ilhas e com o Sindicato
dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Adesdo ao acordo coletivo de trabalho. Esses
acordos previam que o Grupo BPN assegurasse as responsabilidades com pensdes de reforma
por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido pelo
acordo coletivo de trabalho a partir de 31 de dezembro de 1997. Com o objetivo de cobrir as
responsabilidades com pensGes de reforma entdo assumidas foi constituido o Fundo de Pensdes
do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A..

As responsabilidades com pensbes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas
pelas subsididrias do setor financeiro, estavam igualmente cobertas pelo Fundo de Pensdes
acima referido,

Em 31 de dezembro de 2011, foi publicado o Decreto-Lei n.© 127/2011, que determina a
transmissdao das responsabilidades e ativos dos fundos de pensbes de um conjunto de
institui¢cdes financeiras para a Seguranca Social, tendo, no entanto, o BPN sido excluido dessa
obrigacdo.

Em 10 de fevereiro de 2012, o BPN efetuou a transmissdo para a Sociedade da parte do
estabelecimento correspondente a denominada “Diregdo de Meios”, constituida pelas unidades
dedicadas ao desenvolvimento das atividades acessorias da atividade comercial bancéria da
rede comercial de agéncias e de empresas, designadamente, atividades de back-office, de
gestdo de recursos humanos, servigos de suporte informatico, servigos de contabilidade,
servicos de gestdo organizacional, administrativa e financeira, servigos de analise de risco,
servicos de auditoria e inspegdo e servigos de apoio juridico, exercidos pelos Gabinetes,
Direces e restantes Unidades. Adicionalmente, com esta transferéncia, foi cedida a Sociedade
a posicdo contratual nos contratos de trabalho de 646 colaboradores que integravam as areas
acima descritas, bem como dos contratos de aluguer de viaturas e de arrendamento, bem como
os respetivos beneficios pés-emprego.

No exercicio de 2012, o Decreto-Lei n.°? 88/2012, de 11 de abril, determinou a integragédo no
regime geral de seguranca social dos trabalhadores da Sociedade, relativamente as
eventualidades de invalidez, morte e doenga, bem como a extingdao do “Fundo de Pensdes do
Grupo Banco Portugués de Negdcios”, onde se incluia o Fundo de Pensdes da Parvalorem,
através da sua integragdo na Caixa Geral de Aposentagdes (CGA).

Assim, os trabathadores admitidos até 2 de margo de 2009, até entdo abrangidos pelo ACT do
Setor Bancario, passaram a estar protegidos, tal como os restantes, pelo regime geral da
seguranga social nas eventualidades de doenga, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém,
igualmente, a protegdo ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas
eventualidades de maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doengas profissionais e
velhice.

O Acordo Coletivo de Trabalho (ACT), publicado no Boletim do Trabalho e Emprego n° 29, de 8
de agosto de 2016, aplica-se as Instituicdes de Crédito, Sociedades Financeiras e outras
entidades publicas ou privadas, do sector bancario, que o subscrevam e aos trabalhadores ao
seu servico filiados nos Sindicatos dos Bancarios

Foi celebrado e publicado no BTE n© 29, de 8 de agosto de 2016, o acordo coletivo de trabalho
do setor Bancario, a que a PARVALOREM ndo veio a aderir, tendo-se iniciado a negociagdo de
um acordo de empresa, adaptado a realidade da PARVALOREM, em especial a necessidade de
compatibilizar a actualizagdo da tabela salarial com a obrigagdo de redugdo de custos
operacionais que impende sobre o Sector Empresarial do Estado.

O Acordo de Empresa veio a ser celebrado com os varios Sindicatos, no final de 2020, sem
actualizagdo da tabela salarial, que sera revista anuaimente em funcdo da evolugdo das normas
aplicaveis ao Sector.

Até a celebragdo do Acordo de Empresa, procedeu-se em tinha com o disposto no anterior
instrumento de regulamentacdo coletiva de trabalho.

Neste contexto, os beneficios que continuam como responsabilidade da Sociedade sdo os

seguintes: @,\ ,?
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Encargos com Saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Sociedade estd a cargo dos
Servigos de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da Seguranga Social. A contribui¢do anual da
Sociedade para 0 SAMS corresponde a 6,5% do total das retribuiges efetivas dos trabalhadores
no ativo e pensionistas. Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta responsabilidade ascende
a 2.465 m.euros e 2.131 m.euros, respetivamente, encontrando-se registada na rubrica
“Qutras contas a pagar - Encargos com outros beneficios dos empregados” (Nota 22).

Subsidio por morte antes da idade da reforma

A Sociedade assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados as responsabilidades com
subsidio por morte, nos termos previstos no Acordo Coletivo de Trabalho Vertical (ACTV) para
o setor bancario. Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta responsabilidade ascende a 16
m.euros e 16 m.euros, respetivamente, encontrando-se registada na rubrica "Outras contas a
pagar - Encargos com outros beneficios dos empregados” (Nota 22).

Prémio de antiguidade

A Sociedade paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e
trinta anos de efetivo servico, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua
retribuicdo mensal efetiva. Adicionalmente, € pago um prémio aos trabalhadores que se
encontrem numa situagdo de passagem a situagdo de invalidez ou invalidez presumivel de valor
proporcional aquele de que beneficiariam se continuassem ao servigo até reunir os pressupostos
do escaldo seguinte. Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta responsabilidade ascende a
931 m.euros e 985 m.euros, respetivamente, incluindo encargos patronais, encontrando-se
registada na rubrica “Outras contas a pagar - Encargos com outros beneficios dos empregados”
(Nota 22).

Nos exercicios de 2020 e 2019, os impactos com as responsabilidades acima referidas foram
registados na rubrica “Gastos com pessoal” (Nota 26), com excecdo dos ganhos e perdas
atuariais que foram registados numa rubrica de reserva de reavaliagdo do capital proprio.

Para determinagdo das responsabilidades da Sociedade, com referéncia a 31 de dezembro de
2020 e 2019, foram efetuados estudos atuariais por entidades especializadas.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os pressupostos e as bases técnicas utilizados foram as

seguintes:

2020 2019
Método atuarial Project Unit Credit Project Unit Credit
Tébua da mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua da invalidez EVK 80 EVK 80
Rotagdo de servigo 0% 0%
Taxa de desconto 0,90% 1,60%
Taxa de crescimento salarial 0,00% 0,00%
Taxa de crescimento das pensdes 1,50% 1,50%
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O movimento ocorrido nas responsabilidades com encargos com saude, subsidio por morte e
prémio de antiguidade nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 pode ser
detalhado como segue:

Encargos Subsidio Prémio de

com saude por morte antiguidade
Responsabilidades em 31.12.2018 1.904 17 1.076
Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal”

Custo dos servigos correntes 92 1 46

Custo dos juros 39 0 17

Pagamentos de beneficios (5) - (102)

(Ganhos)/perdas atuariais - - (34)

Qutros 9 - (17)

134 1 (91)
Movimentos registados na rubrica "Reservas de reavaliagdo":

(Ganhos)/perdas atuariais 93 (2) -
Responsabilidades em 31.12.2019 2.131 16 985
Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal” (Nota 26):

Custo dos servicos correntes 92 1 40

Custo dos juros 35 - 12

Pagamentos de beneficios 7) - (92)

(Ganhos)/perdas atuariais - - -

Outros - - (10)

120 1 (50)
Movimentos registados na rubrica "Reservas de reavaliagdo":

(Ganhos)/perdas atuariais 213 (1) 4)

Responsabilidades em 31.12.2020 2.465 16 931

Os desvios atuariais com encargos com saulde, prémio de antiguidade e subsidio de morte
ocorridos no exercicio de 2020 e 2019 podem ser explicados como segue:

2020
Encargos Subsidio Prémio de
com saude _por morte _ antiguidade Total

AlteracBes demogréficas (40) (1) (77) (118)

Alteragdo da taxa de desconto 373 1 33 407

Outros (120) 1) 40 (81)

213 ) (4) 208

2019
Encargos Subsidio Prémio de

com salde por morte  antiguidade Total
Alteragdes demogréficas 4 (1) (93) (90)
Outros 89 (1) 59 147
93 (2) (34) 57

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a analise de sensibilidade a uma variagdo dos principais
pressupostos financeiros reportada aquela data conduziria aos seguintes impactos no valor
atual das responsabilidades:

2020
Encargos Subsidio Prémio
com saude por morte de antiguidade
% Valor % Valor % Valor
Alteracdo na taxa de desconto:
Acréscimo de 0,25% -5,77% 2.322  -1,81% 16 -1,58% 740
Redugdo de 0,25% 6,22% 2.618 1,87% 17 1,62% 764
Alteracdo da taxa de crescimento dos saldrios:
Acréscimo de 0,25% 2,70% 2.531 1,89% 17 1,63% 1
Alteragdo da taxa de crescimento das pensdes:
Acréscimo de 0,25% 3,41% 2.549 0,00% 16 0,00% 752
Reducdo de 0,25% -3,27% 2.384 0,00% 16 0,00% 752
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2019
Encargos Subsidio Prémio
com saude por morte de antiguidade
% Valor % Valor % Valor
Alteragdo na taxa de desconto:
Acréscimo de 0,25% -5,69% 2.010 -1,84% 16 -1,55% 784
Redugdo de 0,25% 6,13% 2.262 1,90% 17 1,59% 809
Alteragdo da taxa de crescimento dos saldrios:
Acréscimo de 0,25% 2,78% 2.190 1,93% 17 1,61% 809
Alteragdo da taxa de crescimento das pensdes:
Acréscimo de 0,25% 3,28% 2.201 0,00% 16 0,00% 796
Redugdo de 0,25% -3,15% 2.064 0,00% 16 0,00% 796

21. FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2020, o saldo desta rubrica corresponde, essencialmente, a montantes
a pagar relativos a servigos contratados ao BPN Servigos - Servigos Administrativos,
Operacionais e Informaticos, A.C.E. e a outras despesas relacionadas com a atividade corrente
da Sociedade.

22. QUTRAS CONTAS A PAGAR

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2020 2019
Encargos com férias e subsidio de férias 981 1.040
Encargos com outros beneficios dos empregados
Encargos com SAMS (Nota 20) 2.465 2.131
Prémio de antiguidade (Nota 20) 931 985
Subsidio de morte antes da reforma (Nota 20) 16 16
Acordo de gestdo - 2.694
Rendas a pagar 928 1.180
Adiantamentos de clientes 521 392
Outros acréscimos de gastos
Honorarios 304 251
Caugdo comissao 95 191
Outros 182 134
Outras contas a pagar 2.855 3.990
9.278 13.004

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica “Acordo de gestdo” diz respeito a valores a pagar ao
Banco BIC Portugués, S.A. no dmbito do acordo de gestdo de responsabilidades referente a
operagdo de reprivatizagdo do Banco Portugués de Negocios, S.A., celebrado em 31 de agosto
de 2012, entre o Estado Portugués (através da Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas) e a
Parvalorem, S.A..

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica “"Adiantamentos de clientes” inclui 450 m.euros
e 263 m.euros, respetivamente, referentes aos adiantamentos efetuados no ambito dos
contratos de promessa de compra e venda de imodveis (Nota 10).

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica “"Rendas a pagar” no montante de 928 m.euros diz
respeito as rendas a pagar dos escritérios de Lisboa e Porto, dos estacionamentos e contratos
de leasing, no ambito da aplicacdo da IFRS 16, conforme descrito no ponto 2.4 e na nota 3.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o montante da rubrica “Outras contas a pagar” refere-se %
essencialmente a valores recebidos, para os quais a Sociedade ainda ndo obteve informagao ”
relativamente a contraparte e, por esse motivo, se encontram pendentes de alocagdo.
ST
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23. ACIONISTAS
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 o saldo desta rubrica ascende a 52.668 m.euros, o qual
corresponde a um adiantamento efetuado pelo Estado Portugués a Sociedade no montante
inicial de 111.695 m.euros, que nao foi objeto de formalizagao.

No decorrer do ano de 2020 nao se verificou nenhuma alteragéo.

24. VENDAS E SERVICOS PRESTADOS E CUSTO DAS VENDAS

Estas rubricas tém a seguinte composigdo:

2019
2020 Reexpresso
Vendas
. Iméveis (Nota 10) 4.558 9.466
. Prestagdo de Servigos - 528
4.558 5.994
Custo das vendas
. Imbveis (Nota 10) (3.818) (6.082)
(3.818) (6.082)
25. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNQS
Esta rubrica apresenta a seguinte composigao:
2020 2019
Trabalhos especializados 1.526 1.355
Comissao de cobrancga / Servicing 276 829
Servigos de consultoria 194 149
Honorarios 154 251
Conservagao e reparagao 147 237
Comissdes de venda 135 196
Rendas e alugueres 95 348
Comunicagdo 87 61
Avaliacdo Imobiliaria 86 84
Taxas de justica 48 109
Vigildncia e seguranca 30 90
Comissdao mediagao 23 12
Condominios 70 80
Outros 1.283 1.308
4.154 5.109

A rubrica “Trabalhos especializados” refere-se essencialmente ao pagamento de servigos
juridicos, honorarios de auditores, consultores e contabilidade.

A rubrica “"Comissdo de cobranga/ Servicing” refere-se as comissdes pagas a empresas de
gestdo e recuperagdo de crédito.

No exercicio de 2020, a rubrica “Rendas e alugueres” inclui os gastos com as rendas das
instalagbes da Sociedade.

No exercicio de 2020 e 2019, a rubrica “Honordrios” inclui os honorarios faturados e a faturar
pelo Revisor Oficial de Contas da Sociedade, relativos a revisdo legal das contas desse exercicio,
no montante de 119 m.euros e 103 m.euros, respetivamente, divulgado para efeitos do
cumprimento da alteragdo introduzida pelo Decreto-Lei n® 185/2009, de 12 de agosto, ao artigo
66°-A do Cddigo das Sociedades Comerciais. Com referéncia ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, , esta rubrica inclui ainda 15 m.euros relativos a outros servigos de
fiabilidade prestados pelo Revisor Oficial de Contas na sequéncia da Circular Série A, N°© 1394,

da Diregao Geral do Orgamento.
k., s =
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Nos exercicios de 2020 e 2019, a rubrica “Outros” inclui 1.347 m.euros e 842 m.euros,
respetivamente, relativos a custos imputados pelo BPN Servigos - Servigos Administrativos,
Operacionais e Informaticos, ACE.

26. GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2020 2019

Remuneragdes dos orgdos sociais 127 148
Remuneragdes do pessoal 5.737 6.204
Encargos sobre remuneragdes 1.653 1.753
Encargos com outros beneficios dos empregados

. Encargos com SAMS (Nota 20) 120 134

. Prémio de antiguidade (Nota 20) (50) (91)

. Subsidio de morte antes da reforma (Nota 20) 1 1

. PensGes com rendas vitalicias (Nota 20) - -
Indemnizagdes contratuais 690 671
Seguros de acidentes no trabalho e doengas profissionais 29 31
Outros gastos com o pessoal 72 71

8.379 8.922

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Sociedade dispée de 143 e 159 colaboradores
(remunerados e nao remunerados), respetivamente, repartidos pelas seguintes categorias
profissionais:

2020 2019
Orgaos sociais 8 8
Cargos de diregao 17 18
Técnicos, administrativos e outros 118 133
143 159

27. RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Nos exercicios de 2020 e 2019, esta rubrica respeita a perdas por redugdes de justo valor
associadas as participagdes financeiras registadas em “Ativos financeiros ao justo valor através
de resultados”.

28. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2020 2019
Ganhos com reavaliagdo cambial 40.213 17.269
Ganhos na liquidagédo de créditos 541 4.318
Outros 5.447 1,971
46.201 23.558

Nos exercicios de 2020 e 2019, a rubrica “Ganhos com reavaliagdo cambial” diz respeito a
ganhos cambiais obtidos na reavaliagdo diaria de operag8es de crédito denominadas em Délares
dos Estados Unidos e em Reais do Brasil.

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica “Outros”, inclui essencialmente o reembolso de impostos
pagos no ambito da adesdo do BPN Servigos, ACE ao Plano Especial de Redugdo do
Endividamento do Estado (PERES) no montante de 2.151 m.euros e e do reconhecimento do
saldo do acordo de gestdo no montante de 2.694 m.euros. 97
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29. OUTROS CUSTOS OPERACIONAIS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2020 2019
Perdas com reavaliagdo cambial 40.417 16.796
Impostos diretos 393 422
Impostos indiretos 1 116
Crédito abatido ao ativo 3.176 5.306
QOutros 956 259

44.943 22.899

A rubrica “"Perdas com reavaliagdo cambial” diz respeito a perdas cambiais obtidas na
reavaliacdo didria de operagdes de crédito denominadas em Ddlares dos Estados Unidos e Reais
do Brasil.

No exercicio de 2019, a rubrica “Outros” corresponde ao montante liguidado de IVA no dmbito
da adesdo do BPN Servigos, ACE ao Plano Especial de Redugdo do Endividamento do Estado
(PERES).

No exercicio de 2020, a rubrica “Outros” corresponde essencialmente aos encargos com a
carteira Fenix e a gastos refaturados a Sociedade.

A rubrica “Crédito abatido ao ativo” refere-se a anulagdes de divida resultantes de acordos de
reestruturagdo de operagoes de crédito de alguns clientes.

30. RENDIMENTOS E GANHOS FINANCEIROS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe por tipo de produto:

2020 2019
Juros de operagoes de crédto:
. Mdtuos 4.674 6.128
. Contas correntes 295 679
. Descobertos bancarios 439 655
. Locagdes 555 528
. Outros 420 280
Juros de depdsito a prazo - 2
6.383 8.272
31. GASTOS E PERDAS FINANCEIROS
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
2020 2019
Juros de financiamentos obtidos
. Empréstimos obrigacionistas - 19.972
. Outros financiamentos obtidos 60.418 62.786
60.418 82.758
Comiss@es 8 2.453
Outros 4 -
60.430 85.211
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32. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, a Sociedade apresenta de seguida as
divulgagGes por segmentos operacionais, de acordo com a informacdo analisada pelos 6rgdos
de gestdo:

- Retatho: compreende a atividade com particulares e empresarios em nome individual.

- Comercial: compreende a atividade com empresas.

- QOutros: compreende todos os segmentos de atividade que ndo foram contemplados nas
linhas de negdcio anteriores.

A distribuicdo dos principais ativos, passivos e rubricas de resultados por segmentos
operacionais nos exercicios de 2020 e 2019 ¢ a seguinte:

2020
Retalho Comercial Qutros Total

Ativos fixos tangiveis e intangiveis - - 1.036 1.036
Outras contas a receber 20.555 184.562 1.834 206.951

Investimentos em Subsididrias, Empr. Conjuntos e Associadas - 17.676 17.676
Ativos financeiros ao justo valor através de Rendimento Integral - - - =
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 5.435 5.435
Ativos ndo correntes detidos para venda - - 13.769 13.769
Clientes - - 143 143
Existéncias - - 32.562 32.562
Adiantamento a fornecedores 60.153 312 1.531 61.996
Estado e outros entes publicos - - 419 419
Outros ativos - - 709 709
Caixa e equivalentes de caixa - - 52.582 52.582
Total do ativo 80.708 184.874 127.696 393.278
Outros financiamentos obtidos - - 4.325.204 4.325.204
Qutros passivos - 981 - 981
Provisdes - - - -
Fornecedores - - 1.075 1.075
Estado e outros entes publicos - - 301 301
Outras contas a pagar - - 9.278 9.278
Acionistas - - 52.668 52.668
Total do passivo - 981 4.388.526 4.389.507
2019
Reexpresso
Retalho Comercial Outros Total
Ativos fixos tangiveis e intangiveis - - 1.362 1.362
Outras contas a receber 30.728 194,221 44 224,993
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 3.586 3.586
Ativos ndo correntes detidos para venda - - 13.828 13.828
Investimentos em Subsididrias, Empr. Conjuntos e Associadas - - 258.571 258.571
Clientes - - 40 40
Existéncias - - 32.561 32.561
Adiantamento a fornecedores 60.197 425 1.315 61.937
Estado e outros entes publicos - - 289 289
Outros ativos - - 720 720
Caixa e equivalentes de caixa - - 22.424 22.424
Total do ativo 90.925 194.646 334.740 620.311
Outros financiamentos obtidos - - 4.325.197 4.325.197
Outros passivos - 1.091 - 1.091
Provisbes - - 18 18
Formecedores - - 825 825
Estado e outros entes publicos = - 616 616
Qutras contas a pagar - - 13.004 13.004
Acionistas = - 52.668 52.668
Total do passivo N 1.091 4.392.328 4.393.419
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2020
Retalho Comercial Outros Total

Vendas e prestagdo de servigos - - 4.558 4.558
Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas - - (3.818) (3.818)
Fomecimentos e servigos extemos - - (4.154) (4.154)
Gastos com o pessoal - - (8.379) (8.379)
Provisdes e perdas por imparidade 8.487 18.825 (4.046) 23.266
Resultados em ativos financeiros ac justo valor através de resultados - - 2.214 2.214
Outros rendimentos e ganhos 149 40.451 5.601 46.201
Outros custos operacionais - (43.367) (1.576) (44.943)
8.636 15.909 (9.600) 14,945

Rendimentos e ganhos financeiros 2.814 3.015 554 6.383
Gastos e perdas financeiras - - (60.430) (60.430)
2.814 3.015 (59.876) (54.047)

Amortizagdes do exercicio (440)
Imposto sobre o rendimento do exercicio (12)
Resuttado liquide do exercicio {39.554)

2019
Reexpresso
Retalho Comercial Outros Total

Vendas e prestag¢do de servigos - - 9.994 9.994
Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas - - (6.082) (6.082)
Fomecimentos e servigos extemos - - (5.109) (5.109)
Gastos com o pessoal - - (8.922) (8.922)
Provis@es e perdas por imparidade 3.764 21.404 (1.037) 24.131
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - (24) (24)
Outros rendimentos e ganhos 861 20.392 2.305 23.558
Outros custos operacionais (1.570) (20.531) (798) (22.899)
3.055 21.265 (9.673) 14.647

Rendimentos e ganhos financeiros 3.047 4.695 530 8.272
Gastos e perdas financeiras - (85.211) (85.211)
3.047 4.695 (84.681) (76.939)

Amortizagdes do exercicio (345)
Imposto sobre o rendimento do exercicio 5
Resultado fiquido do exercicio (62.632)

Mercados Geogréficos

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a atividade da Sociedade é desenvolvida exclusivamente
em Portugal.

33. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, sao consideradas entidades relacionadas da Sociedade, o
seu acionista, as suas participadas, a Parups, S.A., a Parparticipadas, SGPS, S.A. e suas filiais
e associadas, as outras entidades pertencentes ac Estado Portugués, nomeadamente a Diregdo
Geral do Tesouro e Finangas (DGTF) e os 6rgdos de gestdo da Sociedade.
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Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as demonstragdes financeiras da Sociedade incluem os
seguintes principais saldos e transagdes com entidades relacionadas:

2020
Outras entidades . -
Filiais e Orgdos
DGTF do Estadﬂo cGo associadas sociais
Portugués
Ativos:
Outras contas a receber (Nota 4) - - - 3.700 -
Clientes (Nota 9) - - - 4 -
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - 419 - - -
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 14) - 51.138 114 10 -
- 51.557 114 3.714 -
Passivos:
Fornecedores - - (4) -
Outros financiamentos obtidos (Nota 17) (4.325.204) - - - -
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - (301) - - -
Adiantamentos de Acionistas (Nota 23) (52.668) - - - -
(4.377.872) (301) (4) - -
Proveitos:
Outros rendimentos e ganhos (Nota 30) - - 2 2.177 -
- - 2 2.177 -
Custos:
Fornecimentos e servigos externos (Nota 25) - - - (1.347) -
Gastos com pessoal (Nota 26) - - - - (127}
Gastos e perdas financeiras (Nota 31) (60.418) - (1) - -
(60.418) - (1) (1.347) (127)
2019
QOutras entidades Filiais e Orgdos
DGTF do Estado cGb associadas sociais
Ativos:
Outras contas a receber (Nota 4) - - - 5.047 -
Clientes (Nota 9) - - - 4 -
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - 289 - - -
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 14) - 20.397 81 10 -
- 20.686 81 5.061 -
Passivos:
QOutros financiamentos obtidos (Nota 17) (4.325.197) - - - -
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - (618) - - -
Acionistas (Nota 23) (52.668) - - - -
(4.377.865) (618) - - -
Outros rendimentos e ganhos (Nota 30) - - 2 - -
- - 2 - -
Custos:
Fornecimentos e servigos externos (Nota 25) - - - (959) -
Gastos com pessoal (Nota 26) - - - - (148)
Gastos e perdas financeiras (Nota 31) (59.901) - (25.311) - -
(59.901) - (25.311) (959) (148)

34, DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIRQS

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e no capital proprio
de uma variagdo adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na assungdo de risco de
taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se contratam operagées com fluxos
financeiros futuros sensiveis a eventuais variagdes da taxa de juro.

O desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos financeiros com exposig@o a risco de

taxa de juro, em fungdo da sua maturidade ou data de refixagdo em 2020 e 2019, é
apresentado no quadro seguinte:

2020
Datas de Refoagdo / Datas de Matundade

6 Meses Nio sujeto
>7 Das >1Més > 3Meses > 12 Meses
<=1Més <=3Meses <=6Meses o2 Cogangs 7 3AME aomeota Total
Meses de juro

Ao
Ativos financeros ao justo valor através de resukados - - - - - - 5435 5435
Outras contas a receber 3561 711 - 632 11.682 190.365 206 951

em ] Conjuntos e A - - - - 17.676 17676
Caxa e equivalentes de cacxa - - - 52.582 52582

3561 711 - 632 11682 266.058 282 644
Passivo
Outros financamentos obtidos . - - 14.325.204) . . - (4325.204)
Adantamentos de Aconistas - - - - - 152.668) (52 668)
- - - [4.325204 - - 52.668) (4377872

Exposido Liquda - 3.561 711 _(4.325204 632 11682 21343!;0 4.095.228

0((, Sf*}

PARVALOREM, S A, ® Sede: Edificio Arquiparque 7 - Rua Dr. Antdnio Loureire Borges, n? 7 - 62 Piso, Mirafiores - 1495-131 Algés = Capital Social: €50.000,00
Capital Préprio: (€4 018 677 607,06) ® Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

79



PARVALOREM, S.A.

2019
Reexpresso

Datas de Refixagdo / Datas de Matundade

" > 6 Meses, Nac sueke a0

> 7 Das > 1 Més > 3 Meses > 12 Meses

<=12 > 3 Anos nsco taxa de Total

<=1Mds < =3Meses < =6Meses Meses < = 3 Anos Juro
Atvo
Ativos financeiros 30 justo valor através de resukados - - - - - 3586 3586
Outras contas a receber 2.548 5784 3.856 - 2673 - 210132 224 993
Caixa e equrvalentes de cans - - - - - - 22.424 22424

2.548 5.784 3.856 - 2.673 - 236.142 251003

Passvo

Outros financiamentos obtidos - - - {4.325197) - - - (4325197}
Adantamentos de Acionistss - - - - - (52.668)  (52.668)

- - - (4.325.197 - - (52.668) {4.377 865)
Exposkao Liquda 2548 5784 3.856 (4.325.197 2.673 - 183.474 (4.126862)

Risco de Liquidez

O risco de liquidez € o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para financiar os
seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitdveis.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a liquidez da Sociedade é assegurada na sua totalidade pelo
Estado Portugués.

Os cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros de acordo com a respetiva maturidade
contratual, apresentam o seguinte detalhe:

2020
Prazos Residuais Contratuais

De1Mésa De 1 Ano a De 3 Anos a De 5 Anos a Mars de 10

Até 1 Més 1 ano 3 Anos S Anos 10 Anos anos Indeterminado Tota
Ao
Outras contas a receber 40 1.633 2,634 2.154 6.126 4.000 190.364 206 951
Investimentos em Subskidnas, Emp. Conjuntos e Associadas - - - - - - 17.676 17676
Atrvos financeros a0 justo vaar através de resukados - 5.435 5435
Caixa e equivalentes de taixa 52582 - - - - - 52582
52622 1.633 2.634 2.154 6.126 4.000 213.475 282 644
Passyo
Outros financamentos obtdos = (4.325.204) - (4,325.204)
Adantamentos de Aconstas - - (52.668) (52 668)
(4.325.204) - - - (52.668) (4.37272.872)
Dferenca 52622 (4.323.571) 2.634 2.154 6.126 4.000 160807 (4.095.228)
2019

Reexpresso
Prazos Resxuars Contratuais

De 1 Més a De 1 Ano a De 3Anosa  DeSAnosa Mas de 10

Até 1 Més 1 ano 3 Anos S Anos 10 Anos anos Indetermnada Total

Aty
Outras cantas a receber 215 10.047 9716 4.432 16.443 1,893 182.247 224.993
Investmentos em Subskhidnas, Emp. Conjuntos e Assocadas - - . . - 14.802 14.802
Atvas financeros ao Justo valor através de resutados - 3.586 3.586
Caxa e equivalentes de camxa 22424 - - - 22.424

22,639 10.047 9.716 4.432 16.443 1.893 200.635 265.805
Passyo
Outros fnanciamentos obtdos - 14.325.197) - (4.325.197)
Adantamentos de Aconistas - (52668) 52.668

- (4.325.197) - B (52668)  (4.377.86S)

Dferencial 22.639 {4.315.150) 9.716 4432 16.443 1.883 147 967 (4.112.060)

Conforme se pode verificar pelo quadro acima, os passivos com vencimento em 2020 e 2019 sdo
superiores as disponibilidades da Sociedade. De acordo com o orgamento para 2021 aprovado pela
Sociedade e submetido a Diregdo-Geral do Orgamento, o défice de tesouraria sera resolvido através
da renovacdo de empréstimos adicionais pela DGTF.

Risco de Crédito

Qualidade do risco de crédito dos instrumentos de divida

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, os investimentos financeiros sujeitos aos requisitos de
imparidade previstos na IFRS 9, analisados por stage, apresentam a seguinte composicao:

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Exposicdo bruta Perdas por imparidade Total
Stage 1 - - -
Stage 2 - - -
Stage 3 100 100 -
100 100 -

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os ativos financeiros ao custo amortizado sujeitos a imparidade
individual e coletiva, analisados por stage, é apresentada conforme segue:
Ch. sr=
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Qutras contas a receber:

31/12/2020
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Analise individual Analise coletiva Total Analise_individual Analise coletiva Total
Stage 1 873 1.839 2.712 208 150 358
Stage 2 237 - 237 71 - 71
Stage 3 2.605.293 167.284 2.772.577 2.424.088 145.128 2.569.216
2.606.403 169.123 2.775.526 2.424.367 145.278 2.569.645
31/12/2019
Exposicao bruta Perdas porimparidade
Andlise individual _Andlise coletiva Total Analise individual _Andlise coletiva Total
Stage 1 3.179 2.552 5.731 294 125 419
Stage 2 1.323 69 1.392 337 16 353
Stage 3 2.699.116 177.424 2.876.540 2.509.602 149.529 2.659.131
2.703.618 180.045 2.883.663 2.510.233 149.670 2.659.903

A classificagdo dos ativos financeiros por stages tem por base a observagdo dos seguintes critérios:
Stage 1: Clientes em situagdo regular ou com atraso no pagamento até 30 dias;
Stage 2: Clientes com atraso no pagamento entre 31 e 90 dias; e

Stage 3: Clientes com atraso no pagamento superior a 90 dias ou que apresentem operacdes
reestruturadas.

Adiantamentos a fornecedores - Cessao de créditos:

31/12/2020
Exposigdo bruta Perdas porimparidade
Andlise individual _Anédlise coletiva Total Andlise individual _Andlise coletiva Total
Stage 1 - 63.292 63.292 - 3.565 3.565
Stage 2 - - - - - -
Stage 3 11.537 646 12.183 10.759 515 11.274
11.537 63.938 75.475 10.759 4.080 14.839
31/12/2019
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Anélise individual _Andlise coletiva Total Andlise individual _Andlise coletiva Total
Stage 1 - 61.039 61.039 - 2.634 2.634
Stage 2 “ = # = - -
Stage 3 11.537 2.850 14.387 10.759 1411 12,170
11.537 63.889 75.426 10.759 4.045 14.804

No que respeita as operagdes incluidas na rubrica “Adiantamentos a fornecedores - Cessdo de
créditos” sujeitas a anadlise de imparidade coletiva, atendendo as limitagdes de informacdo sobre o
cumprimento do seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de imparidade de acordo com
a natureza das operagles, assumindo-se que a maior parte corresponde a créditos a habitacdo de
colaboradores da Sociedade ou do Banco BIC, S.A. que se presume estarem em situacdo regular
(stage 1).

Risco de Mercado

O risco de mercado € o risco da existéncia de perdas decorrentes da variacdo adversa de valor de
um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de fatores de risco, nomeadamente taxa
de juro, taxa de cdmbio, spreads de crédito, precos de agdes e precos de mercadorias.

&y =
<
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Risco de Taxa de juro - Anéalise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros sensiveis
a risco de taxa de juro de deslocagBes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia de 25 e

100 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes quadros:

Ativo

Outras contas a receber

Total ativo sensivel

Passivo

Outros financiamentos obtidos

Total passivo sensivel
Total Ganho / Perda

Ativo

Outras contas a receber
Total ativo sensivel

Passivo

Outros financiamentos obtidos

Total passivo sensivel
Total Ganho / Perda

2020

-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
245 61 (61) (245)
245 61 (61) (245)
(31.141) (7.785) 7.785 31.141
(31.141) (7.785) 7.785 31.141
(30.896) (7.724) 7.724 30.896

2019

-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
77 19 (19) (77)
77 19 (19) (77)
(31.142) (7.785) 7.785 31.142
(31.142) (7.785) 7.785 31.142
(31.065) (7.766) 7.766 31.065

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projetada para os exercicios de
2021 e 2020, de uma deslocagao paralela das curvas de taxas de juro de 25 e 100 bp que indexam
os instrumentos financeiros sensiveis a variacoes na taxa de juro:

-100 bp

-25 bp

Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2021
+25 bp

+100 bp

Proveitos com juros
Custos com juros

(9

34

Margem Financeira

(9)

34

-100 bp

=25 bp

Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2020
+25 bp

+100 bp

Proveitos com juros
Custos com juros

(96)

(24)

24

96

Margem Financeira

(96)

(24)

24

96

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagdes adversas nas taxas de cambio. Nos
exercicios de 2020 e 2019, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por moeda:

Ativo
Outras contas a receber

Investimentos em Subsididrias, Empreendimentos Conjuntos e Associadas

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Outros ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa

Passivo

Outros financiamentos obtidos
Fornecedores

Acionistas

Qutros passivos

Exposigdo liquida

2020
Délares-
Euros Norte Total
Americanos

206.824 127 206.951
17.676 - 17.676
5.435 - 5.435
13.769 - 13.769
52.582 - 52.582
296.286 127 296.413
(4.325.204) - (4.325.204)
(1.075) - (1.075)
(52.668) - (52.668)
(981) - (981)
(4.379.928) - _(4.379.928)
(4.083.642) 127 _ (4.083.515)

<=
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2019
Délares-
Euros Norte Total
Americanos
Ativo
Outras contas a receber 223.676 1.317 224993
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 3.586 - 3.586
Outros ativos financeiros 28.630 - 28.630
Caixa e equivalentes de caixa 22.424 - 22.424
278.316 1.317 279.633
Passivo
Outros financiamentos obtidos (4.325.197) - (4.325.197)
Fornecedores (823) - (823)
Acionistas (52.668) - (52.668)
Outros passivos (1.091) - (1.091)
(4.379.779) - _(4.379.779)
Exposigdo liquida (4.101.463) 1.317 _ (4.100.146)

Justo valor

Sempre que possivel, a Sociedade estimou o justo valor recorrendo a cotagdes em mercados ativos
ou técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com caracteristicas
idénticas ou similares acs instrumentos financeiros por si detidos. Um mercado é considerado ativo,
e portanto liquido, quando € acedido por contrapartes igualmente conhecedoras e onde se efetuam
transacdes de forma regular.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado, a Sociedade apura o
respetivo justo valor com recurso a técnicas de valorizacdo. Para estes instrumentos financeiros, o
justo valor é apurado com base em técnicas de valorizacdo utilizando “inputs” ndo baseados em
dados observaveis de mercado (Nivel 3, de acordo com a classificagdo da norma IFRS 13).

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o justo valor dos ativos e passivos financeiros valorizados ao
custo amortizado, é o seguinte:

2020
Valor de Justo .
Balanco Valor Diferenca
Ativo
Ativo ndo corrente
Outras contas a receber 206.951 219.418 (12.467)
Ativo corrente
Adiantamento a fornecedores 61.996 61.996 w
Caixa e equivalentes de caixa 52.582 52.582 -
321.529 333.996 (12.467)
Passivo
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 4.325.204 4.317.185 8.019
Acionistas 52.668 52.668 -
4.377.872 4.369.853 8.019
2019
Valor de Justo )
Balanco Valor Diferenca
Ativo
Ativo ndo corrente
Qutras contas a receber 224,993 235.776 (10.783)
Ativo corrente
Adiantamento a fornecedores 61.937 61.937 -
Caixa e equivalentes de caixa 22.424 22.424 -
309.354 320.137 (10.783)
Passivo
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 4.325.197 4.317.185,00 8.012
Acionistas 52.668 52.668 -
4.377.865 4.369.853 8.012

<
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No ambito do preenchimento dos quadros acima, foram utilizados os seguintes pressupostos:

“Qutras contas a receber”: para as operagdes que se encontram em situagao reguiar, o justo
valor foi apurado atendendo aos fluxos de caixa contratuais previstos atualizados de acordo
com a taxa de juro da operacdo acrescida de um spread de risco (com excegdo das operagdes
de crédito as Sociedades Parups S.A. e Parparticipadas SGPS, S.A. em que foi considerado o
valor nominal do crédito em virtude de ser risco Estado Portugués) e para as restantes
operacdes foi considerado o seu valor liquido de imparidade que corresponde a melhor
estimativa do valor recuperdvel por via de execugdo dos colaterais associados a estas
operagoes;

“Adiantamento a fornecedores”: face a informagdo disponivel sobre os créditos geridos pelo
Banco BIC Portugués, S.A., a Sociedade considerou o valor contabilistico como o seu justo
valor;

“Caixa e equivalentes de caixa” e “Acionistas”: dado tratar-se de aplicagGes a vista, a Sociedade
considera que o valor contabilistico é uma aproximagdo razoavel do seu justo valor;

“Outros financiamentos”: considerando as condicdes que se aplicam presentemente as
operagdes de financiamento concedidas pela DGTF, o célculo do justo valor destes empréstimos
em 2020 e 2019 foi efetuado considerando a taxa que teria sido aplicada a Parvalorem, caso
tivessem sido concedidos novos empréstimos, no final de 2020 e 2019, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros, valorizados ao justo valor, pode ser resumida como se segue:

2020
Ativos financeiros ao justo valor
Tipo de Cotacdes em Técnicas de valorizagdo baseados em:
instrumentos mercado ativo Dados de mercado Outros
financeiros {Nivel 1) {Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo:
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados - - 5.435 5.435
= - 5.435 5.435
2019
Ativos financeiros ao justo valor
Tipo de CotacBes em Técnicas de valorizagdo baseados em:
instrumentos mercado ativo Dados de mercado Outros
financeiros (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo:
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados - - 3.586 3.586
- - 3.586 3.586

Para
com

efeitos de apresentagdo nesta Nota, os instrumentos financeiros sdo classificados de acordo
a seguinte hierarquia, conforme previsto na norma IFRS 13:

Nivel 1 - Cotacdes em mercado ativo
Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.
Nivel 2 - Técnicas de valorizacdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a técnicas de
valorizacdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com caracteristicas idénticas
ou similares aos instrumentos financeiros detidos pela Sociedade ou em modelos internos que
utilizam maioritariamente dados observdaveis no mercado (como por exemplo curvas de taxas
de juro ou taxas de cambio). Este nivel inclui ainda os instrumentos financeiros valorizados por
recurso a precos de compra de terceiros (bids indicativos), baseados em dados observaveis no
mercado.

Nivel 3 - Técnicas de valorizagdo utilizando principalmente inputs ndao baseados em dados
observaveis em mercado.

Os ativos e passivos financeiros sdo classificados no nivel 3 caso se entenda que uma proporgao
significativa do seu valor de balango resulta de inputs ndo observdveis em mercado,

<
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nomeadamente: (i) obrigagdes e instrumentos financeiros derivados que sdo valorizados com
recurso a modelos internos, ndo existindo no mercado um consenso geralmente aceite sobre
os parametros a utilizar; (ii) obrigagdes valorizadas através de bids indicativos divuigados por
terceiros, baseados em modelos tedricos; e (iii) fundos de investimento imobilidrio fechados
e/ou com reduzida liquidez.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor, 0 movimento ocorrido entre
31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2020 nos ativos financeiros classificados no Nivel 3
apresenta o seguinte detalhe:

Ativos financeiros Ativos financeiros
ao justo valor através ao justo valor através de
de resultados outro rendimento integral Total
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2019 3.586 - 3.586
Impacto de reclassificagdo de transigdo - IFRS 9 -
Variagdes de justo valor 1.849 - 1.849
Outros - -
Valor de balango liquido em 31 de dezembro de 2020 5.435 - 5.435
Ativos financeiros Ativos financeiros
a0 justo valor através ao justo valor através de
de resultados outro rendimento integral Total
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2018 3.610 - 3.610
Variagoes de justo valor (25) - (25)
Outros 1 - 1
Valor de balango liquido em 31 de dezembro de 2019 3.586 - 3.586

35. EVENTOS SUBSEQUENTES

A fusdo, por incorporagdo, da PARUPS e da PARPARTICIPADAS na PARVALOREM, cujo pedido
tinha sido entregue pelas sociedades em 2020, foi autorizada pela Tutela em abril de 2021.
Prevé-se a efetivacdo da incorporagdo da PARUPS no terceiro trimestre de 2021. A incorporagao
da PARPARTICIPADAS ficara a aguardar a venda das respetivas participacdes sociais.
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4. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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4.1 Balangos Consolidados

NSTRACO

{Montantes expressos em mihares de Euros}

2020 2019
Atvo ProvisGes, imparidade Atvo Atwvo
ATIVO Notas bruto e depreciacdes liqudo ligudo Notas CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 2020 2019
Alvo ndo corrente
Ativos fixos tangivers 4 5.978 {4.979) 999 1.301 15 Capital social S0 50
Ativos intangivets 4 13.911 (13.875) 37 63 16 Reservas {356) (147)
Outras contas a receber 5 2.772.896 (2.569.645) 203.251 221.293 16 Outras resesrvas 150.302 89.891
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento intetc 6 100 (100) - - 16 Resultados transitados (4.106.832) (4.044.200)
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 7 5.435 - 5.435 3.586 16 Diferencas de transposigao {823)
Ativos nao correntes detdos para venda 8 13.769 - 13.769 13.828 16 Resultado do exercicio / periodo {39.427) (62.632)
2.812.089 (2.588.599) 223,491 240.071 (3.997.086) (4.017.038)
Interesses que n3o controlam (25) 29
Atvo corrente Total do Capital Préprio (3.997.111) (4.017.009)
Clientes 9 3.083 - 3.083 3.327
Existéncias 10 56.374 (17.572) 38.802 32.561 Passvo_nao corrente
Adiantamento a fornecedores 11 76.835 (14.839) 61.996 61.937 18 Outros passvos 981 1.091
Estado e outros entes pubhcos 13 429 - 429 310 19 Provsbes 6.710 5.945
Outros ativos 14 766 - 766 3.996 7.691 7.036
Caixa e equivalentes de caixa 14 72.963 - 72.963 45.646 Passwvo corrente
210.450 (32.411) 178.039 147.777 17 Outros financiamentos obtdos 4.325.204 4,325.197
21 Fornecedores 3.145 3.088
12 Estado e outros entes publicos 327 671
22 Outras contas a pagar 9.606 13.005
Diferimentos - 3.192
23 Adantamentos de Acconistas 52.668 52.668
4.390.950 4.397.821
Total do Passivo 4.398.641 4.404.857
Total do Atvo 3.022.539 (2.621.010) 401.530 387.848 Total do Passwo e Capttal Préprio 401.530 387.848

O CONTABILUSTA CERTIFICADO
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PARVALOREM, S.A.

4.2 Demonstragoes dos Resultados Consolidados

PARA 0S EXCERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

{Montantes expressos em milhares de Euros)

Vendas e servigos prestados

Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas
Fornecimentos e servigos externos

Gastos com o pessoal

Provisdes e perdas por imparidade

Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resuttados
Outros rendimentos e ganhos

Outros custos operacionais

Rendimentos e ganhos financeiros
Gastos e perdas financeiras

AmortizagBes do exercicio
Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do exercicio
Resultado liquido do exercicio

Nomero médio de acgbes ordindrias emitidas
Resultado por acgdo (mihares de euros)

Notas 2020 2019
24 6.777 9.994
24 (3.818) (6.082)
25 (4.160) (5.278)
26 (8.379) (8.922)
19 23.484 24.362
27 2.214 (24)
28 49.108 24.014
29 (50.052) (23.354)

15.174 14.710

30 6.383 8.272
31 (60.531) (85.272)
(54.148) (77.000)

4 (441) (347)
(39.415) (62.637)

12 (12) 5
(39.427) (62.632)

10.000 10.000

(3,94) (6,26)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
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PARVALOREM, S.A.

4.3 Demonstragoes das Alteragoes no Capital Proprio Consolidado

PARVALOREM, S.A.
DEMONSTRAQAQ CONSOLIDADA DAS ALTERAQC)ES NO CAPITAL PROPRIO
PARA QS EXERQiCIQ§ FINDQS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Montantes expressos em milhares de euros)

Capital Reservas de Reservas Outras Resultados Diferengas de Interesses que Resultado do Capital

social reavaliagdo _ atuariais reservas transitados _ transposicdo _ndo controlam _do exercicio Préprio
Saldos em 31 de dezembro de 2018 50 (56) 32.532 (3.930.154) - 29 (113.885) (4.011.484)
Aplicacdo do resultado de 2018 - - - - (113.885) - - 113.885 -
Modificacao de passivos financeiros - - - 57.359 - - - - 57.359
Ajustamentos gastos exercicios anteriores & - - - (161) - - - (161)
Rendimento liquido do periodo - - (91) - - - - (62.632) (62.723)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 50 - (147) 89.891 (4.044.200) - 29 (62.632) (4.017.009)
Aplicagao do resultado de 2019 - - - - (62.632) . - 62.632
Realizagbes de Capital - - - - - - - - -
Modificagdo de passivos financeiros (Nota 17) - - - 60.411 - - - - 60.411
Ajustamentos gastos exercicios anteriores - - - - - - - -
Rendimento liquido do periodo - - (209) - - - - (39.427) (39.636)
Outras alteragdes reconhecidas no Capital Proprio - - - - - (823) (54) - (877)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 50 - (356) 150.302 (4.106.832) (823) (25) (39.427) (3.997.111)
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4.4 Demonstragdes dos Resultados e do outro Rendimento Integral Consolidados

PARVALOREM, S.A,
DEMONSTRACGOES DOS RESULTADOS E DO QUTRQ RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2020 2019
Resultado Liquido do Exercicio (39.427) (62.632)
Itens que ndo serdo reclassificados para a demonstragdo de resultados
Desvios atuariais e financeiros relativos a pensdes 20 (209) (91)
Perdas atuariais (209) (91)
Resultado liquido do exercicio (39.636) (62.723)

O Anexo faz parte integrante destas demonstracdes.
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PARVALOREM, S.A.

4.5 Demonstragdes dos Fluxos de Caixa Consolidados

PARVALOREM, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Montantes expressos em milhares de euros)

2020 2019
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimento de clientes 36.843 54.014
Pagamentos a fornecedores (3.768) (5.477)
Pagamentos ao pessoal (8.108) (9.240)
Outros recebimentos / {pagamentos) relativos & atividade operacional 1.193 (514)
Resuitados operacionais antes das alteragdes nos ativos e passivos operacionais 26.160 38.783
(Pagamento} / recebimento do imposto sobre o rendimento - 1.409
Caixa liquida das atividades operacionais 26.160 40.192
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis 12 8
Juros e proveitos similares 391 606
Investimentos financeiros 21.692 4.569
Outros ativos - 38
22.095,00 5.221,00
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (64) (9)
Ativos fixos intangiveis (22) (22)
Investimentos financeiros (20.031) -
Qutros ativos (755) -
(20.872) (31)
Caixa liquida das atividades de investimento 1.223 5.190
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos respeitantes a: -
Financiamentos obtidos 22 1.704.000
22 1.704.000
Pagamentos respeitantes a:
Qutros financiamentos obtidos (Nota 17) 2) (1.100.000)
Empréstimos obrigacionistas (Nota 16) - (643.662)
Juros de empréstimos obrigacionistas - (20.209)
Juros de papel comercial - (5.100)
Juros de outros financiamentos (104) (51)
Outros gastos similares (comissdes e garantias) (24) (2.161)
_(130) (1.771.183)
Caixa liquida das atividades de financiamento (108) (67.183)
Aumento / (Diminuigao) liquido(a) de caixa e seus equivalentes 27.275 (21.801)
Efeito de diferengas de cadmbio (16} -
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 45,704 67.447
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 72.963 45.646
O Anexo faz parte integrante destas demonstragoes.
O CONTABILISTA CERTIFICADQ O CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ
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5. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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PARVALOREM, S.A.

1. NOTA INTRODUTORIA

A Parvalorem, S.A. (“Sociedade” ou “Parvalorem”) foi constituida através de escritura publica
celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de novembro de
2010. A Sociedade tem como atividade principal a prestagdo de servigos de consuitoria,
aquisicdo de titulos ou de créditos e respetiva gestdo de bens pertencentes a Sociedade,
prestagdo de servigos administrativos, de aprovisionamento, operacionais e informaticos. Em
agosto de 2012, a Sociedade passou a ter, adicionalmente, como objeto social, a aquisicao de
iméveis para revenda no ambito destas atividades.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu ao Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN),
entidade atualmente designada por Banco BIC Portugués, S.A., ao Banco Efisa, S.A. e a BPN
Crédito - IFIC, S.A., um conjunto de ativos que se encontravam nos seus balangos em 30 de
novembro de 2010, pelo seu valor nominal.

No exercicio de 2011, no dmbito do processo de reprivatizagdo do BPN, foi aprovada pelo
Despacho n.© 825/11 - SETF de 3 de junho, a aquisicdo pelo Estado Portugués, através da
Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agGes representativas do capital social
da Parvalorem, operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a aprovacao deste
despacho, a Parvalorem passou, a partir do exercicio de 2011, a integrar o Setor Institucional
das Administragdes Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais.

Em 9 de dezembro de 2011 foi assinado entre os acionistas do Banco BIC Portugués, S.A. e o
Estado Portugués um Acordo Quadro relativo a aquisicdo da totalidade do capital social do BPN,
operacdo que se concretizou em 30 de margo de 2012. Decorrente do processo de
reprivatizacdo do BPN, a Sociedade adquiriu em 29 de margo de 2012, um conjunto de ativos
a esta entidade.

A Sociedade é a empresa-mde de um conjunto de entidades descritas na Nota 3 (*Grupo”).

As demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2020 foram aprovadas para emissdo pelo
Conselho de Administragdo em 04 de junho de 2021, mas estdo ainda pendentes de aprovagao
pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragao admite que as mesmas
venham a ser aprovadas sem alteragoes significativas.

2. BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacdo

As demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2020 foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos
da Sociedade preparados e mantidos de acordo com os principios consagrados nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro ("IAS/IFRS"), tal como adotadas pela Unido
Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) e as interpretagdes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), e pelos respetivos drgdos
antecessores.

2.2. Adocdo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

O Grupo utilizou as Normas e InterpretagGes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas operagbes e efetivas a 31 de
dezembro de 2020, desde que aprovadas pela Unido Europeia.
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PARVALOREM, S.A.

Normas, interpretactes, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio

Até a data de aprovacdo destas demonstragdes financeiras, foram aprovadas (“endorsed”)
pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretagbes, emendas e

revisbes, com aplicagdo obrigatéria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2020:
Aplicével na Unido Europeia
nos exercicios iniciados em

Norma / Interpretacdo ou apds

Emendas a referéncias a Estrutura 01-jan-20 Corresponde a emendas em diversas normas (IFRS 2, IFRS 3,

Conceptual nas Normas IFRS IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS 38, IFRIC
12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 e SIC 32) em relagdo a
referéncias 3 Estrutura Conceptual revista em margo de 2018,
A Estrutura Conceptual revista inclui definiges revistas de um
ativo e de um passivo e novas orientagdes sobre mensuragdo,
desreconhecimento, apresentagdo e divulgagdo.

Emenda a IAS 1 e IAS 8 - Definigdo de 01-jan-20 Corresponde a emendas para clarificar a definigdo de material

material na IAS 1. A definigdo de material na IAS 8 passa a remeter
para a IAS 1. A emenda altera a definigdo de material em
outras normas para garantir consisténcia. A informagdo é
material se pela sua omissdo, distor¢do ou ocultagdo seja
razoavelmente esperado que influencie as decisGes dos
utilizadores primarios das demonstragdes financeiras tendo
por base as demonstragdes financeiras.

IFRS 3 - Definigdo de negdcio 01-jan-20 Corresponde a emendas a definicdo de negécio, pretendendo
clarificar a identificagdo de aquisicdo de negdcio ou de
aquisigdo de um grupo de ativos. A definigdo revista clarifica
ainda a defingdo de output de um negéco como
fornecedimento de bens ou servigos a clientes. As alteragbes
incluem exemplos para identificagdo de aquisicdo de um
negodcio

Emendas a IFRS 9, IAS 29 e IFRS 7: 01-jan-20 Corresponde a emendas as normas IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7

Reforma das taxas de juro benchmark - relacionadas com o projeto de reforma das taxas de juro

Fase 1 benchmark (conhecido como "IBOR reform"), no sentidoc de
diminuir o impacto potencial da akeragdo de taxas de juro de
referéncia no relato financeiro, nomeadamente na
contabilidade de cobertura.

IFRS 16 - Bonificagdes de rendas 01-jun-20 Esta alteragdo introduz um expediente prdtico para os

relacionadas com a Covid-19 locatdrios (mas ndo para os locadores), que 0s isenta de
avaliar se as bonificagbes atribuidas pelos locadores no dmbito
da COVID -19, e exclusivamente estas bonificagbes, qualificam
como modificagdes as locagdes.

N&o foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras do Grupo no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, decorrente da adogdo das normas,
interpretacoes, emendas e revisdes acima referidas.

Normas, interpretacGes, emendas e revisGes que irdo entrar em vigor em exercicios
futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes, com aplicacdo obrigatéria em
exercicios econémicos futuros, foram, até a data de aprovagdo destas demonstragGes
financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicavel na Unido
Europeia nos exercicios

Norma / Interpretag3o iniciados em ou apos

Emendas a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 01-jan-21 Estas emendas visam responder acs efeitos no relato

e IFRS 16 - Reforma das taxas de juro financewro da substtuicdo das autais taxas de juro de

benchmark - Fase 2 referéncia por taxas de juro alternativas, prevendo um
tratamento contabilistico que permite a reparticdo desfasada
das alteragbes de valor dos instrumentos financeiros ou dos
contratos de locagdo, mitigando o impacto sobre lucros ou
perdas e evitando consequéncias ao nivel da contabilidade de
cobertura.

Emenda a IFRS 4 - Extensdo da isengdo 01-jan-23 Esta emenda visa estender a data de iseng3o de adogdo da

temporarna de aplicagdo da IFRS 9 - IFRS 9 - Instrumentos financerros de 1 de janeiro de 2021

Instrumentos Financeiros para 1 de janeiro de 2023, afinhando-se, assim, com a data a
partir da qual se torna aplicavel a do¢do da IFRS 17 - Contrato
de seguro.

Estas normas, apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas
pelo Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, em virtude de a sua aplicacdo
ndo ser ainda obrigatéria. Em resultado da aplicacdo das normas acima referidas, ndo sdo
expectdveis impactos significativos nas demonstragdes financeiras. %

-

<(

94

PARVALOREM, S A @ Sede Edificio Arquiparque 7 - Rua Dr. Antdnio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores - 1495-131 Alges ®» Capital Social: €50.000,00
Capitat Praprio- (€4 018 677 607,06) @ Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o nimero unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491



PARVALOREM, S.A.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas contabilisticas e interpretagées foram emitidas pelo IASB e ndo se
encontram ainda aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicavel na Unido
Europeia nos exercicios

Norma / Interpretagdo iniciados em ou apds

IFRS 17 - Contratos de seguros 01-jan-23 Esta norma estabelece para os contratos de seguros dentro
do seu ambito de aplicagdo, os principios para o seu
reconhecimento, mensuracdo, apresentagdo e divulgagdo. Esta
norma substitui a norma IFRS 4 - Contratos de seguros.

Emendas a IFRS 10 e IAS 28 - Venda ou 01i-jan-16 Estas emendas visam clarficar uma inconsisténcia detetada

contribuigdo de ativos entre um investidor entre os requisitos da IAS 28 e da IFRS 10, sendo objetivo da

e a sua associada ou empreendimento sua implementacdo que, numa transagdo que envolva uma

conjunto associada ou empreendimento conjunto, a extensdo do
reconhecimento do ganho ou perda originados depende do
facto de os ativos transacionados corresponderem, ou nao, a
negocios e deste modo definem que deve ocorrer um
reconhecimento de ganho ou de uma perda na sua totalidade
quando uma transagdo envolve um ativo identificado como
negécio, ou uma perda ou ganho parcial quando ndo envolve
ativos que ndo sdo identificado como negocios.

Emenda IAS 1 01-jan-23 Esta emenda visa esclarecer que a classificagdo de passivos
como correntes ou ndo correntes deve ser feita com base nos
direitos existentes no final do pericdo de relato financeiro, ndo
se tratando de expectativas relaclonadas com o direto de
diferir a liquidagdo de um passivo e, ainda, qua a liquidagdo
corresponda & extingdo de um passivo através de
transferéncia de dinheiro, instrumentos de captal, outros
ativos ou servigos para uma contraparte.

IFRS 3 (Alteragdes) - “Concentragles de at 01-jan-22 As alterages realizadas ao texto da norma compreendem: (i)
Corregdo da mencdo efetuada a estrutura conceptual aplicavel,
a qual ainda referenciava a vers@o emitida em 1989, em
detrimento da mais recente (emitida em 2018); (i) Introdugdo
de uma clarificagdo relativamente ao tratamento de passivos
adquiridos em resultado de uma concentragdo de atividades
empresarials, a qual deve ser efetuada a luz da IAS 37 e IFRIC
21, quando estes sdo enquadraveis no seu ambito de
aplicagdo; (i) Explictacdo no texto da norma gue um
adquirente ndo deve reconhecer atwos contingentes
adquiridos em resultado de uma concentragdo de atividades
empresariais.

IAS 16 (Alteragdes) - “Ativos fixos tangivel 01-jan-22 As alteracGes realizadas ao texto da norma clanficam que ndo
podem ser deduzidos ao custo de aquisig3o quaisquer
proveitos obtidos com a utilizagdo do ativo até a sua
instalagdo definitiva no local em que ird operar de acordo com
as condigbes definidas pela gestdo para o seu uso pretendido.
A entidade reconhece os rendimentos obtidos da venda de
tais produtos e os custos da sua produgdo diretamente em
resultados.

1AS 37 (AleragBes) - “ProvisBes, passivos 01-jan-22

contingentes e ativos contingentes” As alteragbes realizadas ao texto da norma especificam o
enquadramento dos custos elegiveis para a classificacdo de
um contrato como oneroso. Devem ser considerados para
este efeito todos 0s custos que possam ser diretamente
afetos ao cumprimento das obrigagdes contratuais, podendo
estes assumir natureza incremental {como por exemplo bens,
equipamentos ou honordrios) ou mediante outros tipos de
alocagdo desde que claramente identificdveis (como por
exemplo custos de amortizagdo de equipamento utilizado no

cumprimento das referidas obrigagdes). N

Ciclo anual de melhorias das normas 01-jan-22 Estas melhorias envolvem a clarificagdo de alguns aspetos

internacionais de relato financeiro (2018 - relacionados com a i) IFRS 1 - permite que na adog3o das ifrs

2020) pela pnmeira vez possa mensurar diferengas de transposicdo
acumuladas com base nos valores contabilisticos das
demonstragdes financeiras consolidadas da sua empresa-mae,
de acordo com a data de transicdo da empresa-mde para as
IFRS; i) IFRS 9 - Esta melhoria clarfica que no dmbito dos
testes de desreconhecimento efetuados aos passivos
renegociados, deve-se determinar o valor liquido entre
honorédrios pagos e honordrios recebidos considerando
apenas os honorarios pagos ou recebldos entre o mutuério e
o financiador, incluindo honordrios pagos ou recebidos, por
qualquer uma das entidades em nome da outra; i) IFRS 16 -
A melhoria introduzida corresponde & alteragdo do exemplo
ilustrativo 13 que acompanha a IFRS 16, de forma a eliminar
uma inconsisténcia no tratamento contabilistico de incentivos
atribuidos pelo locador ao locatdrio; iv) IAS 41 - Esta melhoria
elimina o requisito de exclusdo dos fluxos de caixa fiscais, da
mensuragdo de justo valor dos ativos bioldgicas, assegurando
a consisténcia com os principios da IFRS 13 - ‘Justo valor’
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Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal,
ndo foram aplicadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.
Relativamente a estas normas e interpretagdes, emitidas pelo IASB mas ainda ndo
aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo se estima que da futura adogdo das
mesmas decorram impactos significativos para as demonstragdes financeiras anexas.

2.3. Comparabilidade da informagdo

Os montantes apresentados nas demonstragdes financeiras da Sociedade relativas ao
periodo findo em 31 de dezembro de 2020 ndo sdo comparaveis com o periodo anterior
uma vez que as participacdes detidas no BPN Cayman Limited e BPN - Servigos
Administrativos Operacionais E Informaticos, ACE, anteriormente classificadas na rubrica
“Ativos nao correntes detidos para venda”, deixaram de satisfazer os critérios dos
paragrafos 7 e 8 da IFRS 5 tendo em 2020 sido reclassificadas para a rubrica de
“Investimentos em subsidiarias, Emp. Conjuntos e Associadas” mensurado ao custo de
aquisicdo deduzido de imparidade quando aplicavel. Adicionalmente, procedeu-se a
reversdo da provisdo para encargos com rescisdes de contratos de trabalho e a alteracdo
do procedimento de utilizagdo das imparidade para existéncias na alienagdo dos imdveis,
conforme critério adotado no exercicio de 2020.

2.4. Principios de consolidacéo

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da Parvalorem e das suas
subsidiadrias (Grupo Parvalorem) (Nota 3).

De acordo com os requisitos da IFRS 10, a Sociedade considera que exerce controlo
quando se encontre exposta ou detenha direitos sobre os retornos varidveis gerados por
uma determinada entidade e possa, através da aplicacdoc do poder que detém e da
capacidade de orientar as suas atividades relevantes, apoderar-se dos mesmos (poder
de facto).

A consolidagdo das contas das subsidiarias que integram o Grupo foi efetuada pelo
método integral. As transacles e os saldos significativos entre as empresas objeto de
consolidagdo foram eliminados. Adicionalmente, quando aplicdvel, sdo efetuados
ajustamentos de consolidagdo de forma a assegurar a consisténcia na aplicagdo dos
principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente a participagdo de terceiros nas subsididrias é apresentado na
rubrica "Interesses que ndo controlam", do capital préprio.

O lucro consolidado resulta da agregacdo dos resultados liquidos da Sociedade e das
subsidiarias na proporgdo da respetiva participagdo efetiva, apés os ajustamentos de
consolidagdo, designadamente a eliminagdo de dividendos recebidos e mais e menos-
valias geradas em transacfes entre empresas incluidas no perimetro de consolidagéo,
quando aplicavel.

2.5. Concentragdes de atividades empresariais e “"Goodwill”

As aquisicdes de subsidiarias sdo registadas pelo método da compra. O custo de
aquisigao corresponde ao justo valor agregado dos ativos entregues e passivos incorridos
ou assumidos em contrapartida da obtengdo do controlo sobre a entidade adquirida,
acrescido de custos incorridos diretamente atribuiveis a operagdo. Na data de aquisicdo,
que corresponde ao momento em que o Grupo obtém o controlo sobre a filial, os ativos,
passivos e passivos contingentes identificdveis que relnam os requisitos para
reconhecimento previstos na Norma IFRS 3 - "Concentragbes de atividades
empresariais" sdo registados pelo respetivo justo valor.

O "goodwill" corresponde a diferenca positiva, na data de aquisicdo, entre o custo de
aquisigdo de uma filial e a percentagem efetiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos

respetivos ativos, passivos e passivos contingentes identificdveis. O "goodwill" é
registado como um ativo e ndo é sujeito a amortizagdo.

No caso de transagdes efetuadas apds a obtengdo de controlo pelo Grupo, o diferencial
entre o custo de aquisigdo das agdes adicionais e o valor correspondente de ativos e
passivos da entidade adquirida é registado diretamente em reservas.

Q. < &
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O "goodwill", se negativo, é considerado como rendimento na data de aquisigdo apés
reconfirmacdo do justo valor dos ativos, passivos e contingentes identificaveis.

2.6. Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos utilizados na preparagdo das
demonstragdes financeiras foram os seguintes:

a) Especializacdo de exercicios

O Grupo regista os proveitos e custos de acordo com o principio contabilistico da

especializacdo de exercicios, sendo reconhecidos a medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

b) Ativos fixos tangiveis e intangiveis
Os ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis utilizados pelo Grupo para o
desenvolvimento da sua atividade sdo contabilisticamente relevados pelo custo de
aquisigdo (incluindo custos diretamente atribuiveis) deduzido das amortizagdes e
perdas de imparidade acumuladas.

c¢) Outras contas a receber e adiantamentos a fornecedores
As rubricas “Outras contas a receber” e “Adiantamentos a fornecedores” incluem
as operacbes de crédito adquiridas aoc BPN, ao Banco Efisa, S.A. e a BPN Crédito -
IFIC, S.A. (Nota 5).

d) Instrumentos financeiros (IFRS 9)

i) Ativos financeiros

A classificacdo e mensuracao dos ativos financeiros depende dos resultados da
andlise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais (teste SPPI), para
concluir se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e
juros sobre o capital em divida e do enquadramento nos respetivos modelos
de negdcio do Grupo.

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros podem ser
classificados nas seguintes categorias:

e ativos financeiros pelo custo amortizado;

¢ ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral;
ou

o ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificagdo dos ativos financeiros é efetuada tendo em conta os seguintes
aspetos:

e 0 modelo de negdcio que o Grupo definiu para a gestdo do ativo financeiro;
e
¢ as caracteristicas dos fluxos contratuais do ativo financeiro.

Avaliacdo _se os fluxos de caixa contratuais correspondem somente ao
recebimento _de capital e juros (SPPI - Solely Payments of Principal and
Interest

Na avaliagdo se os fluxos de caixa contratuais se referem somente ao
recebimento de capital e juros, o Grupo considerou os termos contratuais
originais do ativo financeiro.

Para efeitos desta avaliagdo, considera-se capital como o justo valor do ativo
financeiro no momento do reconhecimento inicial. O juro corresponde a
remuneracdo pelo efeito temporal do dinheiro, do risco de crédito associado
ao montante em divida durante um determinado periodo de tempo, de outros
riscos e custos basicos da concessdo de crédito, bem como uma margem de

lucro.
A
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Avaliacdo do modelo de negécio

O Grupo determina o modelo de negécio tendo em consideragdo a forma como
os grupos de ativos financeiros sdo geridos em conjunto para atingir um
objetivo de negdcio especifico. Esta avaliagdo requer julgamento, na medida
em que tém de ser considerados, entre outros, os seguintes aspetos: (i) a
forma como o desempenho dos ativos € avaliada; e (ii) os riscos que afetam
o desempenho dos ativos e a forma como esses riscos sao geridos.

° Ativos financeiros ao custo amortizado:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
custo amortizado” se cumprir cumulativamente com as seguintes
condigdes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo é o
de deter ativos financeiros com o fim de recolher os respetivos fluxos
de caixa contratuais; e

o Os termos contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e juro
sobre o montante de capital em divida (SPPI).

Esta categoria inclui as rubricas de outras contas a receber,
adiantamentos a fornecedores e outros ativos financeiros.

Reconhecimento inicial e mensuragao subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescidos dos custos de transacdo e sdo
posteriormente mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente, estao
sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial ao apuramento de perdas
por imparidade para perdas esperadas, as quais sdo registadas por
contrapartida de resultados.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado.

. Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral” se cumprir
cumulativamente com as seguintes condigdes:

o O ativo financeiro é detido hum modelo de negdcio cujo objetivo é o
de recolher fluxos de caixa contratuais e a venda de ativos
financeiros; e

o Os termos contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e
juro sobre o montante de capital em divida (SPPI).

Adicionalmente, o Grupo pode optar, de forma irrevogavel no momento
do reconhecimento inicial, por classificar um instrumento de capital na
categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral”, desde que o mesmo ndo seja detido para
negociagdo. Esta opgdo € exercida numa base casuistica, investimento a
investimento e estd apenas disponivel para os instrumentos financeiros
que se enquadram no ambito da definicdo de instrumentos de capital
prevista nas disposigdes da IFRS 9 e IAS 32.

Esta categoria inclui os instrumentos de divida detidos pelo Grupo
classificados na rubrica de “Ativos financeiros ao justo valor através de

outro rendimento integral”.
Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente (0
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Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral sao reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transagao, e subsequentemente mensurados ao justo valor. As
variagdes no justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por
contrapartida de outro rendimento integral e, no momento da sua
alienagdo, os respetivos ganhos ou perdas acumuladas em outro
rendimento integral sdo reclassificados para resultados.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral sdo reconhecidos em “Outros
rendimentos e ganhos”, tendo por base o método da taxa efetiva.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao
apuramento de perdas por imparidade para perdas esperadas. As perdas
de imparidade estimadas sd@o reconhecidas em resultados, na rubrica
“Imparidade para investimentos financeiros”, por contrapartida da
rubrica de outro rendimento integral, e ndo reduzem a quantia
escriturada do ativo financeiro no balango.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral sao reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transagao, e subsequentemente sdo mensurados ao justo valor.
As variagdes no justo valor destes ativos financeiros sdo registadas por
contrapartida de outro rendimento integral.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito do Grupo ao seu recebimento em “Outros
rendimentos e ganhos”.

Nao sdo reconhecidas perdas de imparidade para instrumentos de capital
ao justo valor através de outro rendimento integral, sendo os respetivos
ganhos ou perdas acumuladas registadas em variagbes de justo valor
transferidos para resultados transitados no momento do seu
desreconhecimento.

° Ativos financeiros ao justo valor através de resultados:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao
justo valor através de resultados” quando ndo é elegivel para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, atendendo ao modelo de negécio definido pelo
Grupo para a sua gestdo ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa
contratuais.

Adicionalmente, o Grupo pode optar por designar um ativo financeiro ao
justo valor através de resultados, de forma irrevogavel e no momento do
reconhecimento inicial, ainda que este cumpra os critérios para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, se tal eliminar ou reduzir significativamente uma
incoeréncia na mensuragdo ou no reconhecimento (accounting
mismatch), que de outra forma resultaria da mensuragdo de ativos ou
passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas sobre 0s mesmos em
diferentes bases.

A categoria “ativos financeiros ao justo valor através de resultados”
encontra-se segregada pelas seguintes sub-rubricas:

o Ativos financeiros detidos para negociagdo

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica sdo adquiridos com o
objetivo de gerar valias no curto prazo ou enquadram-se na definigdo
de instrumento financeiro derivado.

o Ativos financeiros ndo detidos para negociagdo obrigatoriamente ao

justo valor através de resultados Q
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Os ativos financeiros classificados nesta rubrica correspondem aos
instrumentos de capital, que ndo se classifiguem como detidos para
negociagdo e instrumentos de divida cujos fluxos de caixa contratuais
ndo representam somente o reembolso de capital e juros sobre o
capital em divida.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sdo
reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos
associados as transacoes reconhecidos em resultados no momento inicial.
As variages subsequentes no justo valor destes ativos financeiros, bem
como os ganhos ou perdas geradas no momento da sua alienagdo sdo
reconhecidas em resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em resultados
quando for atribuido o direito do Grupo ao seu recebimento em "“Outros
rendimentos e ganhos”

Justo valor

Conforme acima referido, os investimentos registados na categoria de
“Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” e “Ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral” sdo
valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante peio
qual um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre
partes independentes, informadas e interessadas na concretizagdo da
transacdo em condigdes normais de mercado.

O justo valor de investimentos financeiros é determinado com base em:

Cotagdo de fecho na data de balango, para instrumentos
transacionados em mercados ativos;

Pregos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagao
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters incluindo pregos
de mercado disponiveis em transagdes recentes;

- Precos (bid prices) indicativos divulgados por terceiros, baseados em
modelos teodricos; e

- Valor patrimonial das unidades de participagdo divulgado pela
respetiva sociedade gestora.

ii) Imparidade

A imparidade constituida para as rubricas “Outras contas a receber” e
“Adiantamentos a fornecedores” é apurada da seguinte forma:

Andlise individual de todos os devedores com responsabilidades
superiores a 250 m.euros - O Grupo efetua uma analise especifica com
recurso a fichas e questionarios de imparidade preenchidos pelas areas
responsaveis pelo acompanhamento dos créditos, tendo por base uma
metodologia de analise interna, a qual considera entre outros aspetos os
colaterais das operagoes.

Para o universo dos devedores ndo sujeitos a analise individual, foi
efetuada andlise coletiva de crédito, atendendo ao cumprimento do plano
de reembolso definido e existéncia de reestruturagdes de contratos.

Adicionalmente, conforme referido acima, o Grupo determina perdas por
imparidade para instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de
outro rendimento integral e ativos financeiros mensurados ao custo

amortizado. Q‘
— —
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As perdas de imparidade dos instrumentos de divida que estdo mensurados
ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidas por
contrapartida da reserva de justo valor, pelo que o seu reconhecimento nao
reduz o valor de balango dos ativos financeiros.

O Grupo determina as perdas por imparidade para cada operagdo em fungdo
da deterioragdo do risco de crédito observada desde o momento do seu
reconhecimento inicial. Neste contexto, as operagbes sdo classificadas, de
acordo com o seu nivel de risco de crédito, num dos seguintes stages:

- Stage 1: sdo classificadas neste stage as operagdes para as quais ndo se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas a estas
operagdes correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de
eventos de incumprimento que poderdo ocorrer no prazo de 12 meses
apds a data de reporte.

- Stage 2: sdo classificadas neste stage as operagdes para as quais se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial, mas gue ndo se encontram em situagdo de
imparidade. As perdas por imparidade associadas a estas operagoes
correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de eventos
de default que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual
esperado das operagdes (perdas de crédito esperadas “lifetime”).

- Stage 3: sdo classificadas neste stage todas as operagdes que se
encontrem em situagdo de imparidade. As perdas por imparidade
associadas a estas operagdes correspondem a perdas de crédito
esperadas “lifetime”.

Aumento significativo do risco de crédito

A avaliagdo do aumento significativo do risco de crédito desde o0 momento do
reconhecimento inicial tem por base um conjunto de informagdo qualitativa e
quantitativa (nomeadamente, nimero de dias de atraso no pagamento e
existéncia de reestruturagfes) relativamente aos devedores e emitentes dos
ativos financeiros.

iii) Passivos financeirgs

Os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescidos dos custos de transagao, e subsequentemente sdoc mensurados ao
custo amortizado. Os juros sdo reconhecidos em resultados com base no
método da taxa efetiva.

Desreconhecimento e modificacdo de passivos financeiros

O Grupo procede aco desreconhecimento de passivos financeiros quando estes
sdo cancelados ou extintos.

O Grupo considera que uma modificagdo nos termos contratuais do passivo
financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente
reconhecimento de um novo passivo financeiro quando esta corresponda a
uma modificagdo substancial dos termos do passivo financeiro original. Sdo
considerados termos substancialmente diferentes se o valor atual descontado
dos fluxos de caixa de acordo com o0s novos termos, incluindo quaisquer
comissbes pagas liquidas de quaisquer comissGes recebidas e descontadas
usando a taxa de juro efetiva original, divergir, em pelo menos 10%, do valor
atual descontado dos fluxos de caixa restantes do passivo financeiro original.

Para as modificagdes nos passivos financeiros, que ndo resultem no seu
desreconhecimento, o Grupo procede ao recalculo do custo amortizado do
passivo financeiro modificado descontando os fluxos de caixa contratuais
modificados a taxa de juro efetiva original do contrato.

: RN
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O ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro é reconhecido em
resultados como ganho ou perda com referéncia a data da modificagdo. Caso
se tratem de transagles com o acionista do Grupo, na qualidade de
proprietario da mesma, o referido ajustamento ao custo amortizado do passivo
financeiro é reconhecido diretamente em capital préprio, na rubrica de “Outras
reservas”.

e) Valorizagao de instrumentos financeiros derivados

Ao abrigo da Norma IFRS 9, os ativos ou passivos financeiros derivados, exceto se
forem designados instrumentos de cobertura, sao registados pelo justo valor por
contrapartida de resultados nas rubricas “"Rendimentos e ganhos financeiros” e
“Gastos e perdas financeiras”.

f)  Ativos ndo correntes detidos para venda

Um ativo ndo corrente deverd ser classificado como detido para venda se o valor
de balango vier a ser recuperado principalmente através de uma transagdo de
venda e ndo através do seu uso continuado. Os seguintes critérios deverdo ser
satisfeitos:

o O ativo estar disponivel para venda imediata na sua condicdo atual; e
e Existir uma elevada probabilidade de ocorréncia da venda.
A venda devera ser concretizada:

e Regra geral, até ao prazo de um ano apds a classificagdo como ativo detido
para venda; e

e Este prazo pode ser estendido caso ocorram acontecimentos ou circunstancias
fora do controlo da entidade (por exemplo, alteragdes aprovadas por entidades
reguladoras do mercado) e haja compromisso por parte desta relativamente
ao plano de realizagdo da venda.

A mensuragdo de um ativo ndo corrente devera ser realizada pelo menor entre a
sua quantia registada e o justo valor deduzido dos custos a incorrer na venda.

Em 31 de dezembro de 2020 é composta por participacdes no capital de empresas.

O Conselho de Administragdo do Grupo mantém a intengdo de realizar estes ativos
no curto prazo.

g) Existéncias

As existéncias encontram-se valorizadas ao menor do custo de aquisi¢do ou valor
realizavel liquido. O valor realizavel liquido corresponde ao valor de venda
estimado com base em avaliagdes elaboradas por peritos externos.

h) Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa” correspondem
aos valores de caixa, depésitos bancarios e depdsitos a prazo e outras aplicagdes
de tesouraria venciveis a menos de trés meses e para 0s quais o risco de alteragdo
de valor € insignificante.

i) Beneficios de empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo
com os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 - Beneficios dos Trabalhadores.

O Decreto-Lei n.02 88/2012, de 11 de abril, determinou a integragdao no regime geral
de seguranca social, relativamente as eventualidades de invalidez, morte e doenga,
dos trabalhadores da Parvalorem, bem como a extingao do “Fundo de Pensées do
Grupo Banco Portugués de Negdcios” através da sua integragdo na Caixa Geral de
Aposentagoes (CGA).
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Assim, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de margo de 2009, até
entdo abrangidos pelo ACT do Setor Bancario, passaram a estar protegidos, tal
como os restantes, pelo regime geral da seguranga social nas eventualidades de
doenca, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém, igualmente, a protecdo ja
atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas eventualidades de
maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doengas profissionais e velhice.

Os principais beneficios concedidos pelo Grupo incluem os encargos com saude e
outros beneficios de longo prazo:

iii) Encargos com saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Parvalorem
esta a cargo do Servigo de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da seguranca
social. As contribuigbes obrigatérias para o SAMS, a cargo da Parvalorem,
correspondem a 6,5% do total das retribui¢des efetivas dos trabalhadores no
ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal.

iv) Outros beneficios de longo prazo

O Grupo tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo
concedidos a trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de
antiguidade e subsidio por morte antes da idade normal de reforma.

As responsabilidades com estes beneficios sdo determinadas com base em
avaliagoes atuariais.

j)  ProvisOes e passivos contingentes
Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o
futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O
montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar
para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagdo, a menos
que a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

k) Reconhecimento de juros

Os juros sdo em geral reconhecidos linearmente ao longo do periodo das
operacdes. Contudo, dadas as carateristicas da carteira de “Outras contas a
receber”, o Grupo ndo reconhece em regra os respetivos juros face a inexisténcia
de expetativa real quanto ao seu recebimento, pelo que sdo reconhecidos numa
base de caixa. Desta forma, os juros registados na rubrica “Rendimentos e ganhos
financeiros - juros de operacBes de crédito” respeitam a juros efetivamente
recebidos.

1) Conversdo de saldos e transagdes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidagdo s&o
preparadas de acordo com a divisa utilizada no espaco econdémico em que opera -
denominada "moeda funcional". Nas contas consolidadas, os resultados e posicdo
financeira de cada entidade sdo expressos em Euros, a moeda funcional do Grupo.

Na preparagado das demonstragoes financeiras individuais da Sociedade e das filiais,
as transagbes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cdmbio
indicativas na data em que foram realizadas.

Em cada data de balango, os ativos e passivos monetdrios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional de cada entidade com base na
taxa de cambio em vigor. Os ativos ndo monetarios que sejam valorizados ao justo
valor sdo convertidos com base na taxa de cdmbio em vigor na data da dltima
valorizagdo. Os ativos ndo monetarios registados ao custo histérico, incluindo ativos
tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cambio original.
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As diferengas de cambio apuradas na conversdo cambial sdo refletidas em
resultados do exercicio, com excegdo das originadas por instrumentos financeiros
ndo monetdarios registados ao justo valor, tal como agbes classificadas como ativos
financeiros disponiveis para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica de
capital proprio até a sua alienagao.

Conversao cambial de demonstracdes financeiras de entidades estrangeiras

Nas contas consolidadas, os ativos e passivos de entidades com moeda funcional
distinta do euro sdo convertidos a taxa de cambio de fecho, enquanto os proveitos
e custos sdo convertidos a taxa média do periodo. As diferencas resultantes da
conversdo cambial, de acordo com este método, sdo registadas na rubrica "Outras
reservas”, do capital préprio, sendo o respetivo saldo transferido para resultados
no momento da alienagd@o ou da perda de controlo das respetivas filiais.

m) Locagles

O Grupo reconhece para todas as locagGes, com excegdo das locagdes com um
periodo inferior a 12 meses ou locagdes que incidam sobre ativos de valor unitario
reduzido (inferior a 5.000 euros):

um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, tendo em conta o
Net Present Value (NPV) do passivo da locagdo, acrescido de pagamentos efetuados
(fixos e/ou varidveis) deduzidos de incentivos a locagdo recebidos, penalidades por
término (se razoavelmente certas), bem como eventuais estimativas de custo a
serem suportadas pelo locatdrio com o desmantelamento e remocdo do ativo
subjacente efou com a restauragdo do local onde este estd localizado.
Subsequentemente é mensurado de acordo com o modelo do custo (sujeito a
depreciagGes/amortizacées de acordo com o prazo de locagdo de cada contrato e a
testes de imparidade);

um passivo da locagdo, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de
caixa futuros da locagao (NPV), o que inclui:

pagamentos fixos, deduzidos os incentivos a locagdo a receber;

pagamentos de locagdo varidveis que dependam de um indice ou taxa, mensurados
inicialmente utilizando o indice ou a taxa a data de inicio do contrato;

as quantias que deverdo ser pagas pelo locatario a titulo de garantias de valor
residual;

o prego do exercicio de uma opgdo de compra, se o locatario estiver razoaveimente
certo de exercer essa opgao;

pagamentos de sangdes por rescisdo da locagdo, se o prazo da locagdo refletir o
exercicio de uma opgdo de rescisdo da locagdo pelo locatario.

Dado que ndo é possivel determinar com fiabilidade a taxa de juro implicita na
locacdo (paragrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da locagdo sdo descontados
segundo a taxa de juro que seria aplicavel, caso o Grupo se financiasse junto da
Diregdo Geral do Tesouro e Finangas em 31 de dezembro de 2020 (Nota 17).

Esta norma implica as seguintes contabilizagdes no exercicio na demonstracdo dos
resultados do Grupo:

e registo em juros e gastos similares suportados do gasto de juros relativo
aos passivos de locagao;

e registo em amortizagdes do custo de depreciagdo dos ativos sob direito de
uso.

* registo em fornecimentos e servigos externos dos montantes relativos a
contratos de locagao de curto prazo e contratos de locagdo de ativos de
baixo valor; e

e e ainda as seguintes contabilizagées no balango do Grupo:

e registo em Ativos fixos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sob

direito de uso; e
o8
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e registo em outros passivos - rendas a pagar pelo valor dos passivos de
locagao reconhecidos.

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada
em vigor do contrato da locacdo até ao fim da vida util do ativo subjacente, ou até
ao final do prazo da locacdo, caso este seja anterior. Se a locagdo transferir a
propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do ativo sob direito de uso refletir
o facto de o Grupo ir exercer uma opgao de compra, o ativo sob direito de uso dever
ser depreciado/amortizado desde a data de entrada em vigor do contrato da locagdo
até ao fim da vida util do ativo subjacente. A depreciagdo/amortizagdo comega na
data de entrada em vigor da locagao.

Assim, o Grupo reconhece como ativos sob direito de uso o contrato de
arrendamento do imével Arquiparque VII, do Imével Torre das Antas, de alguns
lugares de estacionamento e de viaturas. Todos os contratos foram assinados
durante o ano de 2019, tendo sido prorrogadc o prazo relativo ao imével Torre das
Antas durante o ano de 2020.

n) Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos (quando aplicavel).

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel
resultantes de gastos ou rendimentos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que
apenas serdo considerados noutros periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultantes de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis
entre o valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na
determinagdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo registados para todas as diferengas
temporédrias tributdveis, enquanto que os impostos diferidos ativos so0 sdo
reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributdveis futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes diferengas
tributdrias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de
balancgo.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sado refletidos nos
resultados do exercicio, exceto nos casos em que as transagdes que os originaram
tenham sido refletidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da
reavaliacdo de ativos financeiros disponiveis para venda). Nestas situagdes, o
correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida de capital préprio,
nao afetando o resultado do exercicio.

O Grupo ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo
dispbe de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais
futuros suficientes que possibilitem a recuperagao dessas diferengas.

e
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2.7. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo
das politicas contabilisticas

Continuidade das operacoes

As demonstragoes financeiras consolidadas da Sociedade em 31 de dezembro de 2020
foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, embora apresentem
capital préprio negativo no montante de 3.997.105 m.euros, o que pde em causa a
continuidade das operacgdes e determina a aplicagdo das normas constantes do Artigo
350 do Cédigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2020
a Sociedade apresenta passivos correntes, incluindo financiamentos contraidos junto da
Direcdo Geral do Tesouro e das Finangas (DGTF) com vencimento em 2021 no montante
de 4.325.204 m.euros (Nota 17), os quais excedem significativamente os ativos
correntes. No exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do Banco
Portugués de Negécios, S.A. (BPN), acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho
n.%2 825/11 - SETF de 3 de junho de 2011, a aquisicdo pelo Estado Portugués, através
da Diregdo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agdes representativas do
capital social da Parvalorem, S.A., operagao que se concretizou em fevereiro de 2012.
Com a concretizacdo deste despacho, a Sociedade passou durante o exercicio de 2011 a
integrar o Setor Institucional das Administracdes Publicas, nos termos do cédigo do
Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, tendo o Estado Portugués assumido
diretamente todos os direitos e obrigagoes relacionados com a Sociedade. Desta forma,
a capacidade da Sociedade se manter em continuidade estd dependente da manutengdo
do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo conviccdo do Conselho de Administragdo
da Sociedade que este apoio sera mantido.

Imparidade de outras contas a receber

A determinagdo das imparidades para as contas a receber analisadas individualmente
resulta de uma avaliagdo especifica efetuada pelo Grupo com base no conhecimento da
realidade dos clientes e nas garantias associadas as operagdes em questdo. A estimativa
de imparidade para contas a receber que ndo foram analisadas individualmente foi
efetuada através de uma analise coletiva tendo em consideragdo a segmentagdo da
carteira de acordo com caracteristicas de risco comuns, atendendo ao nimero de dias
de atraso de pagamento e existéncia de reestruturagdes, a qual é aplicada a média das
taxas de imparidade dos segmentos semelhantes de clientes analisados individualmente.
O Grupo considera que a imparidade para outras contas a receber determinada com base
nesta metodologia reflete adequadamente as perdas associadas as operagdes de crédito.

Imparidade de adiantamentos a fornecedores

A determinacdao da imparidade para adiantamentos a fornecedores resulta de uma
avaliacdo especifica efetuada pelo Grupo com base no conhecimento da realidade dos
clientes e nas garantias associadas as operagdes superiores a 250 m.euros. Para as
restantes operacles, atendendo as limitagGes de informagdo sobre o cumprimento do
seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de imparidade de acordo com a
natureza das operagOes, assumindo-se que a maior parte corresponde a créditos a
habitagdo de colaboradores da Sociedade ou do Banco BIC, S.A. que se presume estarem
em situacdo regular (Nota 11). A Sociedade considera que a imparidade de
adiantamentos a fornecedores determinada com base nesta metodologia reflete
adequadamente as perdas associadas a estas operagdes.

Valorizacdo dos imdéveis registados na rubrica “Existéncias”

Os imdveis recebidos pelo Grupo sdo registados na rubrica “Existéncias”, sendo sujeitos
a avaliagbes imobilidrias periddicas efetuadas por peritos independentes, de acordo com
as particularidades e circunstancias em que cada imdvel se encontra. Os imoveis
encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisicio e o valor realizdvel
liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em avalia¢des
elaboradas por peritos externos. Para os imdveis com avaliagbes com antiguidade
superior a dois anos, o Grupo aplica um haircut ao valor constante das avaliagdes. Por
outro lado, para os imdveis com contrato de promessa compra e venda ja formalizado,
o valor liquido de balango é ajustado para o respetivo valor formalizado, no caso em que
este Ultimo seja inferior ao valor de avaliagdo. As referidas avaliagdes incorporam um
conjunto de pressupostos que requerem validagdo por parte do 6rgdo de gestdo,
entendendo o Grupo que a imparidade para imodveis determinada com base nesta
metodologia reflete adequadamente as perdas associadas a estes ativos. -—?
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3.

EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACOES OCORRIDAS NO EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a estrutura do Grupo a nivel das principais empresas
subsididrias e os respetivos dados financeiros retirados das suas contas estatutarias individuais,
exceto quando expressamente indicado, podem ser resumidos da seguinte forma:

2020
% Captal Resuttado Volume de
Entidade Sede Participacdo _ Ativo  Passivo Préprio {a) _ Liquido negdcios
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas LTDA. (b) Brasit 93,93% 35 921 {886) (8)
BPN Cayman, Lmited (b) lihas Caimao 100% 17.451 = 17.451 1.251
Brick and Sand- Sociedade Imaobitidria, S.A. Portugal 100% 219 16 203 2
Soc. De Adm, Imobilidria Paldcio Das Aguias, S.A. Portugal 100% 1.219 1.084 135 (24) -
BPN Servigos ACE - Servigos Adminstrativos, Operacionas e Informdtico Portugal 67,40% 5.723 5.634 89 1.230
(a} O Capital Préprio inciui o reswtado liquido do exercicin
(b) mantantes convertidos & taza de cdmbio do fecho de exertic o
{c) Demonstragdes financeiras ndo auditadas, nas ent.dades para as qua's ndo foi sbt'da a CLC de 2030
2019
Reexpresso
% Capital Resultado
Entidade Sede Participacdo _ Ativo _Passivo Prépro (a) _ Liquido
BPN Cayman, Limited (b) Iihas Caimdo  100% 20.669 20.669 (634) -
BPN Servigos ACE - Servicos Administrativos, Operacionais e Informédtico Portugal 67,4% 8.936 8.847 89 - 842

() O Capital Préptio inclur o resultade liquide do exercicio

{b) montantes canvestidos & taxa de chmbio do fecho de exescicio

O Grupo desenvolveu em exercicios anteriores um conjunto de diligéncias com vista a venda
da participagao financeira na BPN Creditus Brasil. No entanto, uma vez que esta venda nado se
concretizou, o Conselho de Administracdo da Sociedade tomou a decisdo de liquidar a
participada, prevendo concluir o processo de liquidagdo durante o ano de 2021.

4. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento na rubrica de ativos fixos tangiveis, durante os exercicios de 2020 e 2019 foi o
seguinte:

2020
Saldos em 31-12-2019 Saldos em 31-12-2020
Alienagdes /  Alienagdes /
Valor  Amortizagdes Valor Abates Abates Amortizagdes Valor Amortizagdes  Valor
Bruto Acumuladas  _ Liquido  _Aquisigdes _Valor bruto  A. Acurmuladas _do exercicio Bruto Acumuladas  _Liquido
Ativos tangivels
Edificios e outras construgdes 800 {799} 1 (48] 800 (800)
Equipamento basico 3.101 (3.101} - 3.101 {3.101)
Equipamento de transporte 357 (357) - - (45) 45 - 312 {312) -
Equipamento administrativo 450 (328) 122 47 - E (100} 497 (428) 69
Ferramentas e utensilios 2 (2) - - - - - 2 (2) -
Direitos de Uso
Escritorio 1.270 (113) 1.157 66 (92) 92 (309) 1.244 (330) 914
viaturas 22 (1) 21 - - - (S) 22 (6) 16
6.002 (4.701) 1.301 113 (137) 137 (415) 5.978 (4.979) 999
—t —
2019
Saldos em 31-12-2018 Saldos em 31-12-2019
Alienagdes /  Alienagdes /
Valor  AmortizagGes Valor Abates Abates Amortizagdes Valor AmortizagGes  Valor
Bruto Acumuladas  _Liquido = _AquisicBes _Valor bruto  A. Acurmuladas _do exercicio Bruto Acurmuladas _Liguido
Ativos tangiveis
Edificios e outras constnugdes 800 (798) 2 (1) 800 (799) 1
Equipamento bésico 3.101 (3.100) 1 (1) 3.101 (3.101) -
Equipamento de transporte 399 (397) 2 - (42) 42 2) 357 (357) -
Equipamento administrativo 435 (220) 215 15 e - {108) 450 (328) 122
Ferramentas e utensilios 2 (2) - - - 2 (2)
Direitos de Uso
Escritorio = - - 1.270 - - (113) 1.270 (113) 1.157
Viaturas - - - 22 - - (1) 22 (1) 21
4.737 (4.517) 22£ 1.3_07_ (42) 42 (22_6)_ 6.002 (4.701) 1.301

A rubrica “Direitos de uso”, decorre da aplicacdo da norma IFRS 16 - Locagdes aos contratos
assinados em 2019 relativos ao contrato de arrendamento do imdvel Arquiparque VII em
Miraflores, renovagdo em 2020 do contrato do Imoével Torre das Antas no Porto, de alguns
lugares de estacionamento e de viaturas, sendo amortizados de acordo com o prazo de locagdo
dos contratos, conforme descrito na Nota 2.6 m).
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O movimento na rubrica de ativos intangiveis, nos exercicios de 2020 e 2019 foi o seguinte:

Ativos intangiveis
Programas de computador
Projetos de desenvolvimento
Propnedade industnal
Outros

Ativos intangiveis em curso

Ativos intangiveis
Programas de computador
Projetos de desenvolvimento
Propriedade industnal
Outros

Ativos intangivels em curso

2020
Saldos em 31-12-2019 Saldos em 31-12-2020
Valor AmortizagGes Valor Aquisigbes /  Amortizagdes valor Amortizagdes Valor
Bruto Acumuladas Liquido  Transferéncias _do exercicio Bruto Acumuladas _Liquido
654 (632) 22 41 (26) 695 (658) 37
526 (526) - - 526 (526) -
12.686 (12.686) 12.686 (12.686)
5 (5) - - 5 (5)
41 - 41 (41) - -
13.912 (13.849) 63 - (26) 13.912 (13.875) 37
2019

Saldos em 31-12-2018

Saldos em 31-12-2019

Valor  Amortizagdes valor

Amortizagdes valor

Amortizagdes Valor

OUTRAS CONTAS A RECEBER

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Operagdes de crédito:

Empréstimos

Créditos em conta corrente
Descobertos em depdsitos a ordem

Locacles

Livrangas descontadas

Letras descontadas

Factoring

Remessas documentdrias

CartGes de crédito

Juros a receber

Acordos de reestruturagao

Proveitos diferidos

Imparidade para contas a receber (Nota 19)

Outras contas a receber

Bruto Acumuladas_ _ Liquido AquisigGes do_exercicio Bruto Acumuladas_ _Liquido
654 (511) 143 (121) 654 (632) 22
526 (526) - - 526 (526) -

12.686 {12.686) 12.686 (12.686)

5 (5) - - - S (5) -

19 - 19 22 - a1 - 41

13.890 (13.728) 162 g (121) 13.912 (13.849) 63
2020 2019

1.612.335 1.679.753

916.672 937.494

485.439 492.946

38.917 40.698

37.227 37.250

23.981 23,931

10.903 10.903

7.108 7.058

1.752 1.716

3.134.334 3.231.749

1.599 1.577

3.135.933 3.233.326

29.768 28.848

(393.875) (382.211)

2.771.826 2.879.963

(2.569.645) (2.659.903)

202.181 220.060

1.070 1.233

1.070 1.233

203.251 221.293

O apuramento da imparidade para outras contas a receber foi efetuado de acordo com a

metodologia descrita na Nota 2.6 d) ii).

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a imparidade

estimada para as operagdes de crédito, incluindo juros a receber, foi apurada da seguinte forma:
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2020 2019
Montante Imparidade  Valor liquido % Montante Imparidade  Valor liquido %
em divida estimada _ _contabilistico _Imparidade _ em divida estimada _ _contabilistico _Imparidade
Andlise individual 2.602.703 (2.424.367) 178.336 93,15%  2.699.918 (2.510.233) 189.686 92,97%
Andlise coletiva 169.123 (145.278) 23.845 85,90% 180.045 (149.670) 30.374 83,13%
2.771.826 (2.569.645) 202.181 92,71%  2.879.963 (2.659.903) 220.060 92,36%

No ambito do processo de alienagao da participagdo financeira detida pela Parparticipadas,
SGPS, S.A. na BPN Crédito - IFIC, S.A. ("BPN Crédito”) a entidade Firmus Investimento, SGPS,
S.A., ocorrida no exercicio de 2014, os fluxos associados as locagdes mobilidrias e imobilidrias
existentes no ativo da BPN Crédito, as quais foram excluidas do perimetro da venda, foram
cedidas & Parvalorem, para amortizagdo parcial da divida da BPN Crédito junto desta. Estes
ativos foram cedidos pelo valor liquido contabilistico, e em 31 de dezembro de 2020 e 2019
tém uma imparidade constituida no montante de 25.419 m.euros e 23.639 m.euros,
respetivamente, registada na rubrica “Imparidade para outras contas a receber”. A gestdo
desta carteira de créditos continua a ser efetuada pela 321 Crédito - Instituigdo Financeira de
Crédito, S.A. (anteriormente designada BPN Crédito).

No &mbito da recuperacdo de dividas, a Sociedade realizou acordos de reestruturagéo de dividas
com alguns devedores. Com estas reestruturagbes o montante em divida de algumas
operagbes aumentou, essencialmente pelo acréscimo a divida dos clientes de juros de mora,
despesas judiciais, entre outros. O Conselho de Administracdo decidiu nao reconhecer
diretamente em proveitos do exercicio o aumento do montante em divida dos clientes com
estas operagbes, tendo reconhecido o diferencial face ao montante em divida, na data da
reestruturagdo, na rubrica “Proveitos diferidos”. Este montante apenas sera reconhecido em
resultados do exercicio quando do cumprimento do novo plano financeiro por parte destes
clientes.

Adicionalmente, alguns acordos de reestruturacdo de dividas incluem o perddo parcial, caso o
cliente cumpra integralmente o novo plano financeiro estabelecido. A Sociedade registou na
rubrica “Acordos de reestruturagdo” a componente sujeita a perdao potencial, no caso do cliente
cumprir integralmente o plano estabelecido. Este montante € compensado com o crédito
registado na rubrica “Proveitos diferidos”, pelo que ndo tem reflexo no capital préprio da
Sociedade.

No ambito da recuperacao da divida, existem diferengas temporais entre a data dos
pagamentos e a obtencgdo de informagdo relativa aos recebimentos. Os recebimentos, para os
quais ndo foi possivel obter informagdo detathada de qual o cliente e sua desagregacgdo entre
componentes de capital e juro, no montante de 3.704 m.euros, foram considerados na rubrica
de “Emprésimos” em “Operactes de crédito”.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica “Operagbes de crédito”, incluindo juros a receber,
apresenta a seguinte estrutura por setor de atividade:

2020 2019
Empresas priv s
Atividades financeiras e intermediacéo 2 732.788 760.518
Construgéo e promogao imobilidria 618.048 625.313
Qutras atividades e serv. coletivos, sociais e pessoais 331.895 331.902
Comércio 256.568 256.288
Industrias transformadoras ndo especificadas 211.862 212.712
Alojamento e restauracdo (restaurantes e similares) 60.544 60.558
Transportes, armazenagem e comunicagdes 18.538 18.216
Saude e seguranga social 13.485 13.497
Agricultura, produgdo animal, caga e silvicultura 13.618 13.584
Industrias extrativas ¢/ excegdo de prod. energéticos 13.960 13.975
Educacéo 552 549
Produgdo e distribuicdo de electricidade, de dgua e gas 204 223
Outros ! 599.417 652.900

2.871.479 2.960.235
Particulares
Outros fins 264.454 273.091

3.135.933 3.233.326

1 Inclui entidades sedeadas em territdrio fiscal mais favoravel (offshores).

2 Inclui Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais (SGPS).

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os prazos residuais da rubrica “"Operagdes de crédito”,
incluindo Juros a Receber, tém a seguinte composigdo:
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2020 2019
Até 3 meses 347 6.879
De trés meses a um ano 12.398 12.021
De um a cinco anos 118.621 51.925
Mais de cinco anos 549.858 520.304
Indeterminado 2.454.709 2.642.197
3.135.933 3.233.326

A rubrica “Indeterminado” inclui as operagdes vencidas.

6. ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica "Obrigagdes de caixa” inclui obrigagdes de caixa
subordinadas recebidas em dagdo em pagamento, de crédito de alguns clientes, as quais
apresentam o seguinte detalhe:

Cotagéo Valor Valor de

Descricdo unitdria__Quantidade nominal Imparidade _balanco
Obrigacbes de caixa subordinadas "SLN 2006" 50,0 2 100 (100) -
2 100 (100) -

7. ATIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica tem a seguinte composigao:

2020 2019
Participagdes financeiras
. Fundo Aquarius 3.451 2.010
. Nexponor 1.037 1.070
. Fundo Vega 947 506
5.435 3.586

Em 30 de dezembro de 2015 foi celebrado o contrato de cessdo de créditos entre a Gravity
Meridian, S.A. (entidade detida a 99% pelo Fundo de capital de risco - VEGA, FCR ("Fundo
Vega”) e a Parvalorem, através do qual a Parvalorem cedeu créditos no montante de 1.016
m.euros. Como contrapartida da cessdo de créditos, a Parvalorem subscreveu 1.128,96
unidades de participagdo do Fundo Vega, no montante de 1 m.euros cada, tendo a imparidade
associada aquele crédito na data da sua cessao, no montante de 965 m.euros, sido transferida
para a participagao financeira no fundo.

Em 20 de junho de 2014, a Parvalorem e o Fundo Aquarius celebraram um acordo para a cessao
do crédito que a Sociedade tinha a receber da entidade Béltico - Empreendimentos Turisticos,
S.A., no montante de 4.311 m.euros. As unidades de participagao do fundo foram recebidas
como contrapartida da cessdo dos créditos, tendo a imparidade associada aquele crédito na
data da sua cessdo, no montante de 2.720 m.euros, sido transferida para a participagdo
financeira no fundo.

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica “Participagdes financeiras” apresenta o seguinte

detalhe:
Unidades Variaghes

Participaga de Valor Custo de acumuladas  Valor de

Entidade Pais o detida participagdo _ unitario aguisicdo  de justo valor balanco
FUNDO AQUARIUS Portugal 0,79% 3.940 1,00 4.311 (860) 3.451
NEXPONOR Portugal 4,08% 535.469 5,00 2.675 (1.638) 1.037
FUNDO VEGA Portugal 0,98% 1.129 1.000,00 1.020 (73) 947
8.006 (2.571) 5.435

Em 31 de dezembro de 2020 o valor das participagdes do Fundo Vega e do Fundo Aquarius
refletem integralmente o valor do NAV calculado pelas sociedades gestoras.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o justo valor das unidades de participagdo detidas na
Nexponor foi apurado com base no valor por unidade de participagdo auditado e divulgado com

< ¥
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referéncia aquelas datas, deduzido de um desconto de liquidez apurado pela Sociedade, em
virtude de potenciais dificuldades de transagdo dos ativos de uso especifico da Entidade.

8. ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

9.

CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2020 2019
ParticipagGes financeiras
. Cold River's Homestead, S.A. 13.769 13.769
Outros - 59
13.769 13.828

Participacdes financeiras

A Sociedade Cold River's Homestead, S.A. foi constituida em 8 de margo de 2018 com um
capital social de 50.000 euros, totalmente subscrito e realizado, tendo a Parvalorem uma
participagdo de 50% do respetivo capital social. Em 15 de maio de 2018, foi efetuado um
aumento do capital social da Cold River’s Homestead, S.A., realizado e subscrito em espécie
através da cessdo de créditos hipotecarios e respetivas garantias detidos pela Parvalorem e
pelo Millenium BCP, sobre as sociedades “Sociedade Agricola de Rio Frio, SA” e “Casa Agricola
Rio Frio II”, na sequéncia de empréstimos concedidos a Pluripar - SGPS, S.A.. A participagdo
financeira detida como contrapartida da cessdo dos créditos, foi registada pelo montante de
11.976 m.euros, correspondente ao valor liquido contabilistico dos créditos cedidos na data da
sua cessao. Em 31 de dezembro de 2020, o saldo desta rubrica inclui ainda o montante de
1.792 m.euros respeitante a prestaces suplementares efetuadas pela Parvalorem a Cold
River's Homestead, S.A. para fazer face a encargos iniciais.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os dados financeiros das contas das participagoes
financeiras podem ser resumidos da seguinte forma:

2020
% Capital Resultado
Entidade Sede  Participacdo Préprio Liquido
Cold River's Homestead, S.A. Portugal 50,0% 38.174 (163)
(a) O Capital Proprio inclul o resu'tado liquido do exercicio
Reexpresso
2019
% Capital Resultado
Entidade Sede  Participacdo  Proprio Liquido
Cold River's Homestead, S.A. Portugal 50,0% 38.338 371

(a) O Capital Préprio inclul o resultado liguido do exercicio

O Conselho de Administracdo da Sociedade entende que esta participagdo foi adquirida e é
detida exclusivamente com vista a sua realizagdo no curto prazo.
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Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, a rubrica “Clientes” apreseta a seguinte decomposicdo:

2020 2019
Clientes, conta corrente:
Parparticipadas, S.A. 79 6
Imofundos - SGFII, S.A. 11 16
Parups, S.A. - 2
Outros 13 -
Clientes, rendas:
Chambicor, Lda. 32 7
Regresso Binario - Reparagdo Unip., Lda. 28 -
Neoasfalto - Com. Ind. Aglom. Asf., Lda. 13 -
Vmuse, Lda. 5 -
Vancarteq - Ind. Car. Eq. E Serv., Lda. 3 -
Outros 1 11
Outras entidades: - -
Banco BIC Portugués, S.A. 2.889 2.862
Fincor - Sociedade Corretora, S.A. - 369
Outros 9 54
3.083 3.327

Os saldos registados na rubrica “Clientes, conta corrente” resultam essencialmente de notas de
débito emitidas pelo BPN ACE relativos a servigos prestados as Agrupadas, que estavam por
receber no final dos respetivos exercicios.

Os saldos correspondentes a rubrica “Clientes, rendas”, refere-se essencialmente as faturas de
rendas emitidas e ndo cobradas pelo aluguer de iméveis.

Em 14 de janeiro de 2020, nos termos do Acérddo do Supremo Tribunal de Justica, foi mantida
a decisdo do Tribunal da Relagdo de Lisboa, a qual julgou improcedente o pedido reconvencional
formulado pela Sociedade para a condenagao da Fincor - Sociedade Corretora, S.A. (“Fincor”)
ao pagamento do saldo a receber da Fincor, no montante de 369.322 euros.

10. EXISTENCIAS
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica corresponde a iméveis adquiridos no

seguimento de processos de execucao, bem como recebidos em dagdo por recuperagdo de
créditos adquiridos pela Sociedade, de acordo com o seguinte detalhe:

Impastos na Impardade Valor liquido em  Valor liquido em
Imavel Valor aquisicdo aquisicdo _ _Valor Bruto _(Nota 19) 31-12-2020 31-12-2019

Prédio Urbano - Rua da Junqueira - Lisboa 5.267 - 5.267 - 5.267
Imdvel Matriz U-18770 - Palmela 2.799 22 2.821 - 2.821 -
Imével Matriz R-3 - Amora - Seixal 2.774 161 2.935 (185) 2.750 2.750
Imével Matriz R-4 - Amora - Seixal 2.774 161 2.935 (185) 2.750 2.750
Imével Matriz R-2409 - Maia - Castelo da Maia 3.946 229 4,175 (2.422) 1.753 1.753
Imovel Matriz U-5788 - Carregueira - Sintra 1.450 87 1.537 (231) 1.306 1.306
Terreno para construgdo Alvor - Portimdo 1.422 141 1.563 (288) 1.275 1.380
Prédio Rustico - Herdade da Miséria 2.630 - 2.630 (1.657) 973 -

Imovel Matriz R-9-AR4 - Akochete 615 S 620 - 620
Imovel Matriz U-12443 - Cascais 542 4 546 - 546 -
Imovel Matnz U-11086-AE - Almanci - Loulé 510 37 547 (113) 434 441
Imovel Matriz U-4821 - Lega do Balio - Matosinhas 588 55 643 (212) 431 431
Imével Matriz U-4210- Pombal 485 35 520 (103) 417 417
Imovel Matriz U-2600 - S. Miguel C.V, - Vizel 355 3 358 - 3s8 358
Imovel Matriz U-888-F- S. Martinho - Funchal 558 4 562 (205) 357 357
Imovel Matriz U-11195-E - Odivelas 284 68 352 - 352 352
Imével Matriz U - 11137 - Albufeira e Olhos Agua - Albufeira 362 65 427 (78) 349 349
Imével Matriz 797 - G Lisboa 850 63 913 (580) 333 333
Imodvel Matriz U-1017-G, Lisboa, Santa Isabel 304 16 320 - 320 320
Imovel Matriz R-5-F- S. Martinho - Funchal 408 3 411 (105) 306 306
Imdvel Matnz R-2362 - Loulé 300 2 302 - 302 -
Imdvel Matriz U-85 Secgao E Montijo 453 26 a79 (181) 298 298
Imovel Matriz U-11137-B - Albufeira 232 57 289 - 289 289
Imdvel Matriz U- 1303- YY Carnaxide- Oeiras 275 13 288 (33) 255 255
30.183 1.257 31.440 {6.578) 24.862 14,445

Outros imdveis cujo valor contabilistico em 31 de dezembro de

2020 é inferior a 250 m.euros 23.731 1.203 24,934 (10.994) 13.940 18.116
53.914 2.463 56.374 {17.572) 38.802 32.561

Os imoveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisi¢do e o valor realizave!
liquido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em avaliagGes elaboradas
por peritos externos. Para os iméveis com avaliagdes com antiguidade superior a dois anos, a
Sociedade aplica um haircut ao valor constante das avaliag@es. Por outro lado, para os imdveis
com contrato de promessa compra e venda ja formalizado, o valor liquido de balango ¢ ajustado
“h < 3:
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para o respetivo valor formalizado, no caso em que este Ultimo seja inferior ao valor de

avaliagao.

Durante os exercicios de 2020 e 2019, a Sociedade procedeu a alienagdo dos seguintes iméveis:

Imovel

2020

Valor de Custo da

Reversdo de

venda venda Mais/(menos) imparidade

(Nota 24) {Nota 24)

valia (Nota 19)

Prédio Urbano sito na Qta. Da Nossa Senhora do Bom Sucesso freguesia de Vau - Obidos 345 304 41 215
Outros imdveis cujo valor de venda € inferior a 300 m.euros 4.213 3.514 699 2.886
4.558 3.818 740 3.100

2019
Valor de Custo da Reversdo de
venda venda Mas/{menos) impardade

Imovel

(Nota 24) _ (Nota 24)

valha (Nota 19)

Imével Matrz U-3896 Cartaxo - Santarém 900 778 122
Rua do Casal, 303 414 404 10 -
Imovel Matriz U-12351 Lega do Balio- Matosinhos 1.100 896 204 342
Imovel Matriz R 34-834 Oeiras 343 131 212 1.221
Imével Mat. R 34-41-191 Oeiras 580 263 317 1.553
Imovel Mat. R 27-34-579 Oeiras 596 262 334 2.103
Qutros mdves cujo valor de venda é infenor a 300 m.euros 6.061 3.348 2.713 17.374
9.994 6.082 3912 22.593

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019 existiam quinze imdveis, no montante liquido de 2.178
m.euros e de 1.093 m.euros, respetivamente, relativamente aos quais ja foram assinados
contratos promessa de compra e venda, tendo os respetivos compradores efetuado
adiantamentos, no montante de 450 m.euros e 263 m.euros, 0s quais se encontram registados
na rubrica “Outras contas a pagar” (Nota 22).

11. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

Esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

2020 2019
Adiantamentos a fornecedores
Cessdo de créditos 75.475 75.426
Outros adiantamentos a fornecedores 1.360 1.315
76.835 76.741
Imparidade para adiantamentos a fornecedores (Nota 19) (14.839) (14.804)

61.996 61.937

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica “Cessdo de créditos” diz respeito a
adiantamentos pagos ao BPN durante os exercicios de 2012 e 2010, para aquisicdo de
operagdes de crédito em situagdo regular que ainda ndo tinham atingido o seu vencimento, no
ambito do contrato celebrado entre as duas entidades. Nos termos deste contrato, a
transferéncia das operacgdes para a Sociedade verifica-se, entre outras situagdes, quando ocorra
incumprimento contratual que origine a resolugdo do financiamento, caso em que o crédito,
depois de convertido em divida, é passivel de cessdo definitiva, sendo nesse momento
transferidas para “Outras contas a receber”. Deverdo igualmente ser transferidos os valores
relativos as prestacdes de capital e juros entretanto recebidas pelo Cedente relativamente as
dividas cedidas ou os créditos entretanto liquidados.

Em novembro de 2016, a Sociedade interp6s no Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa -
Instancia Central, uma acéao judicial contra o Banco BIC S.A. (Banco BIC), entidade que passou
a gerir as referidas operagoes de crédito desde 29 de margo de 2012. Nesta agdo, a Sociedade
reclama relativamente a atrasos por parte do Banco BIC na transferéncia dos créditos e dos
montantes devidos a Sociedade, e contesta valores reclamados pelo Banco BIC ndo previstos
nos contratos, nomeadamente uma comissdo de gestdo de 1% ao ano sobre o capital em divida,
bem como a dedugdo de montantes relativos a imparidades de cerca de 3.000 m.euros.

Face ao contexto referido no paragrafo anterior, a Sociedade dispde de reduzida informagao
atualizada sobre os créditos objeto do contrato celebrado, tendo as perdas por imparidade para
adiantamentos a fornecedores sido estimadas da seguinte forma:

e Andlise individual de todos os devedores com responsabilidades superiores a 250
m.euros - A Sociedade efetua uma analise especifica através das areas responsaveis
pelo acompanhamento dos créditos, tendo por base uma metodologia de analise
interna, a quat considera entre outros aspetos os colaterais das operagoes.

% =C =
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e O universo dos devedores ndo sujeitos a analise individual corresponde essencialmente
a crédito a habitacdo de colaboradores e ex-colaboradores da Sociedade e do Banco
BIC. Atendendo a que o Banco BIC transferiu as operagdes que se encontravam em
situagdo de incumprimento e tinham sido resolvidas até 19 de novembro de 2015, é
conviccdo do Conselho de Administracdo da Sociedade que estas operagdes de crédito
estardo maioritariamente em situacdo regular e apresentam nivel de risco mais
reduzido, pelo que as taxas de imparidade atribuidas foram determinadas no
pressuposto do cumprimento do plano de reemboiso definido, bem como da existéncia
de garantias reais para as operagoes.

Na sequéncia da transicdo de créditos de um cliente para a carteira de créditos da Parvalorem
em novembro de 2019, verificou-se uma redugdo no valor bruto e na imparidade da rubrica
“Adiantamentos a fornecedores - cessdo de créditos” de 54.016 m.euros e 51.276 m.euros,
respetivamente. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 ndo ocorreram transigdes de
créditos de clientes sendo a variagdo desta rubrica justificada essencialmente pelo ajustamento
a imparidade sobre os contratos promessa.

12. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Os saldos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento apresentam a seguinte

composigao:
2020 2019
Ativo
Retengdo na fonte de IRC 337 226
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) a recuperar - 2
Outros 92 82
429 310
Passivo
ContribuigOes para a Seguranca Social (131) (161)
Imposto sobre rendimento das pessoas singulares (IRS) (123) (138)
Impostos sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC) (39) (25)
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) (34) (347)
(327) (671)
102 (361)

O Grupo esteve sujeito a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC) e correspondente Derrama Municipal, cuja taxa agregada nos exercicios de
2020 e 2019 foi de 22,4%. Adicionalmente, nos termos do artigo 87°-A do cédigo do IRC, o
lucro tributdvel sujeito e ndo isento, superior a 1.500 m.euros, esta sujeito a derrama estadual,
de acordo com os seguintes intervalos:

Taxa a aplicar

. Menor do que 1.500 m.euros 0%
. Entre 1.500 m.euros e 7.500 m.euros 3%
. Entre 7.500 m.euros e 35.000 m.euros 5%
. Maior do que 35.000 m.euros 9%

Adicionalmente, algumas despesas incorridas pelo Grupo sdo tributadas autonomamente em
sede de IRC.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragoes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregao
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a
Seguranca Social) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste modo, as
declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2017 a 2020 poderdo vir ainda a ser sujeitas a
revisdo. O Conselho de Administragdo da Sociedade entende que as eventuais corregoes
resultantes de revisfes/inspe¢des por parte das autoridades fiscais aquelas declaragbes de
impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis (“"PFR") apurados em periodos de tributagao
iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2017 é de cinco periodos de tributagdo, sendo este prazo
de doze anos para os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a 2016. A contagem do
prazo de reporte, relativamente aos prejuizos fiscais em reporte no primeiro dia do&riodo de
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tributacdo de 2020, fica suspensa durante os periodos de tributacdo de 2020 e 2021,
traduzindo-se num aumento de 2 anos do prazo de reporte dos prejuizos fiscais apurados em
2017 e anos seguintes. Adicionalmente, de acordo com o enquadramento legal em vigor, a
deducdo dos PFR encontra-se limitada a 70% do lucro tributavel em cada ano. O limite de 70%
para dedugdo ao lucro tributdvel de prejuizos fiscais & elevado para 80% do lucro tributavel,
sempre que essa diferenga resulte da dedugdo de prejuizos fiscais apurados nos periodos de
tributagdo de 2020 e 2021. De acordo com o “IAS 12 - Impostos sobre lucros”, os impostos
diferidos ativos devem ser registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas tributarias
dedutiveis ou prejuizos fiscais.

O Grupo ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispde de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais futuros suficientes que
possibilitem a recuperagdo dessas diferengas. Em 31 de dezembro de 2020, os prejuizos fiscais
reportaveis para os quais a Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos ascendem a
402.348 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os custos com impostos sobre lucros registados em
resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotagao para impostos sobre
lucros e o resultado tiquido do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como se
segue:

2020 2019

Impostos correntes
Do exercicio (12) (27)

Excesso / (Insuficiéncia) estimativa de imposto do exercicio anterior 32
Total de impostos em resultados (12) 5
Resultado antes de impostos (39.415) (62.637)
Carga fiscal 0,03% 0,01%

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, nos exercicios de 2020 e
2019, pode ser demonstrada como segue:

2020 2019
Taxa Imposto Taxa Imposto

Resultado antes de impostos (39.415) (62.637)
Imposto apurado com base na taxa nominal -21,00% 8.304 -21,00% 13.532
Variagoes patrimoniais ndo refletidas no resuttado 33,04% (13.021) 30,51% (12.026)
Imparidade a acrescer/deduzir fiscalmente -15,50% 6.110 -10,50% 4,138
Mais valias nao tributadas

Dividendos nao tributados

Créditos incobraveis ndo aceites como gastos 1,69% (667) 2,83% (1.114)
Provisoes ndo aceites fiscalmente -0,97% 382 -0,82% 322
Multas e coimas ndo aceites fiscalmente 0,11% (42) -0,01% 3
Custos /proveitos ndo aceites fiscalmente -2,19% 865 10,84% (4.272)
Tributagdo auténoma -0,03% 12 0,07% (27)
Imposto diferido ativo nao registado por prejuizo fiscal 4,90% (1.931) 1,48% (583)
Imposto registado em resultados 0,02% 12 0,02% (27)

O imposto corrente registado em resultados diz respeito a tributagdo autéonoma, a qual é
maioritariamente relativa a gastos com viaturas.

13. OUTROS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composigao:
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2020 2019

Ativo corrente

Diferimentos
Licengas de Software 21 27
Seguro de Saude 20 -
Seguro - Multiriscos 12 15
Seguro de Acidentes de Trabalho 7 12
Renda Iméveis 5 11
Comissdo garantia prestada - 1
Outros diferimentos 5 43
Caucéo 56 56
Acréscimo de rendimentos - 3.192
Outros 640 639
766 3.996

Em 31 de dezembro de 2010 e 2019, o saldo da rubrica “caugdo” respeita aos montantes
entregues a titulo de caugcdo no ambito dos contratos de arrendamento celebrados
relativamente as instalagdes de Miraflores.

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo da rubrica “acréscimo de rendimento” refere-se ao
montante a receber relacionado com a restituicio de impostos na sequéncia do cumprimento
da decisdo do Tribunal Central Administrativo Sul.

A rubrica de “Outros” inclui as diferencas registadas em 2010 referentes a diferengas entre o
valor da carteira e os valores efetivamente registados na carteira de créditos de clientes.

Em 8 de maio de 2020, a Sociedade efetuou uma aplicagdo no montante de 20.000 m.euros
no Certificado Especial de Divida de Curto Prazo (CEDIC), emitido pelo IGCP - Agéncia de

Gestdo da Tesouraria e da Divida Publicam que teve o seu reembolso em 7 de dezembro de
2020.

14. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2020 2019
Depédsitos a ordem
IGCP - Agéncia de Gestao de Tesouraria e da Divida Pablica 54.004 22.707
BPN Cayman 17.451 20.670
Banco BIC, S.A. 960 2.011
Banco Comercial Portugués, S.A. 382 161
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. 114 81
Bradesco 34 -
Banco Efisa, S.A. 10 10
Novo Banco, S.A. 2 -
Outros 4 4
72.962 45.644
Caixa 1 2

72.963 45.646

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os depésitos a ordem do Grupo ndo sdo remunerados.

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a IAS 7 - Demonstragdo dos fluxos de
caixa, apresenta-se nos quadros abaixo o movimento nos passivos associados as atividades de
financiamento nos exercicios de 2020 e 2019:
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2020

Fluxos de caixa

Gastos e perdas
31/12/2019 Recebimentos _Pagamentos _financeiras (Nota 31) Qutros 31/12/2020

Outros financiamentos obtidos
(Nota 17) 4.325.197 - - 60.418 (60.411) 4.325.204

4.325.197 - - 60.418 _(60.411) 4.325.204
2019

Fluxos de caixa

Gastos e perdas
31/12/2018 Recebimentos _Pagamentos _financeiras (Nota 31) Outros 31/12/2019

Empréstimos obrigacionistas 1.245.016 500.000 (1.769.038) 24.138 (116) -

Outros financiamentos obtidos

(Nota 17) 3.119.936 1.204.000 - 58.620 (57.359) 4.325.197
4.364.952 1.704.000 (1.769.038) 82.758 (57.475) 4.325.197

Nos exercicios de 2020 e de 2019, os valores da coluna “Outros” de 60.411 m.euros e 57.359
m.euros, respetivamente, correspondem essencialmente ao impacto do recadlculo do custo
amortizado dos financiamentos obtidos (Nota 17).

15. CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o capital social encontra-se integralmente subscrito e
realizado, estando representado por dez mil agdes com o valor nominal de cinco Euros cada
uma, sendo detidas na sua totalidade pela Diregdo Geral do Tesouro e Finangas.

16. RESERVAS DE REAVALIACAO, OUTRAS RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO
LIQUIDO DO EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2020 2019
Reservas de reavaliagdo (Nota 20) (356) (147)
Outras reservas 150.302 89.891
Resultados transitados (4.106.832) (4.044.200)
Diferengas de transposigdo (823) -
Resultado liquido do exercicio (39.427) (62.632)

(3.997.136) (4.017.088)

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, o saldo da rubrica “Outras reservas” corresponde a
contrapartida do ajustamento do custo amortizado de um conjunto de empréstimos concedidos
pela da Diregdo Geral do Tesouro e Finangas, apurado na sequéncia da modificacdo das
respetivas condigdes contratuais (Nota 17).

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 o resultado liquido consolidado do periodo pode ser descrito
da seguinte forma:

2020 2019
Resultado liquido individual da Parvalorem, S.A. (39.554) (62.632)
Resultado liquido das participadas
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas LTDA. (8) -
BPN Cayman, Limited 1.251 (634)
Brick and Sand- Sociedade Imobilia’ria,} S.A, 2 -
Soc. De Adm. Imobilidria Paldcio Das Aguias, S.A. (24) -
BPN Servigos ACE - Servigos Administrativos, Operacionais e Informaticos - -
1,221 (634)
Ajustamento conversdo cambial BPN Cayman, Limited - 401
Ajustamento provisdo BPN Cayman, Limited - (232)
Ajustamento gastos intragrupo de exercicios anteriores 157 (169)
Anulagdo equivalencia patrimonial BPN Cayman, Limited (1.251) 634
(39.427) (62.632)
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17. OUTROS FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2020 2019
Passivo corrente
Financiamentos de curto prazo 4.090.614 4.090.614
Juros a pagar 234.590 234.583

4.325.204 4.325.197

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os financiamentos formalizados entre a Parvalorem e o
Estado Portugués destinam-se ao pagamento de servigo de divida. Estes sdo remunerados a
uma taxa fixa nominal anual, equivalente ao custo de financiamento da Republica fixada na
data de desembolso.. A Sociedade podera a todo o tempo, solicitar o reembolso antecipado,
total ou parcial da divida ficando, no entanto, sujeita ao pagamento dos juros vencidos até a
data do reembolso antecipado.

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
pela DGTF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de dezembro de 2020.
Em dezembro de 2020 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo de divida destes
empréstimos para 31 de dezembro de 2021, sem custos adicionais. Neste contexto, a Sociedade
procedeu ao recalculo do custo amortizado destes passivos financeiros, descontando os fluxos
de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do contrato, tendo o respetivo
ajustamento apurado no montante de 60.412 m.euros sido registado por contrapartida da
rubrica “Outras reservas” (Nota 16), atendendo a tratar-se de uma transagdo com o acionista
da Sociedade, na qualidade de proprietdrio da mesma (Nota 2.6. d)).

Em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos concedidos
pela DGTF, cujo reembolso encontrava-se previsto ser realizado em 31 de dezembro de 2019.
Em dezembro de 2019 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo de divida destes
empréstimos para 31 de dezembro de 2020, sem custos adicionais. Neste contexto, a Sociedade
procedeu ao recalculo do custo amortizado destes passivos financeiros, descontando os fluxos
de caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do contrato, tendo o respetivo
ajustamento apurado no montante de 57.359 m.euros sido registado por contrapartida da
rubrica “Outras reservas” (Nota 16), atendendo a tratar-se de uma transagdo com o acionista
da Sociedade, na qualidade de proprietario da mesma (Nota 2.6. d)).

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as principais condigoes destes financiamentos sdo as

seguintes:
31.12.2020 31.12.2019
Data de n<w/ Montante em Montante em Jurosa  Taxa de juro Data de Condides de
Entdade Adtamento divda Juras a pagar divida pagar nommnal vencimento remuneragio Reembalso

DGTF  29-03-2012 429.579 142831 420.579 142831 na 31-12-2021  Nao remunerado OV no
vencymento

DGTF  21-12-2012 317.268 48439 317.268 48439 na. 31-12-2021  Nio Oivida no
vencamento

OGTF  23-12-2013 227.270 14.300 227.270 14300 na. 31-12-2021  N3o remunerado f:“‘::“'::ﬁg’"“““ reembolsada no

OGTF  22-12-2014 324.674 17.486 324.674 17.486  na. 31-12-2021  Nio remunerago  DV/da integramente reemboisada no
vencmento

DGTF  22-12-2015 285.286 5550  285.286 5550  na 31-12-2021  Nio Ll no
vencmento

DGTF  17-05-2016 4.394 108 4.394 108 na 31-12-2021  Nio DivBda no
vencmento
Divida no

DGTF  24-06-2016 4.964 154 4.964 154 na. 31-12-2021  Ndo O e
Divida no

DGTF  18-11-2016 4.067 81 4.067 81 na 31-12:2021  Ndo Dfvida mied

DGTF  20-12-2016 313.666 4180 313666 4180  na. 311122021 Nio remunerado  rcantegraimente reemboisada no

DGTF  23-12-2016 6.562 82 6.562 82 na 31-12-2021  No remunerado  DV'd3 Integramente reembolsada no
vencmento

DGTF  17-07-2017 8.410 20 8.410 20 na 31-12-2021  Nio remunerago  O1vda Integramente reembalsada no
vencmento

DGTF  28-12-2017 312.943 428 312.943 424 na 31-12-2021  Nio remunerage O3 integraimente reembolsada no
vencmento

DGTF  27-12-2018 647.531 2 647531 22 na 31-12-2021  Nio remunerado  Deo? miegraimente reembolsada no

DGTF  12-06-2019 600.000 849 600.000 846 na 31-12-2021  Ndo remunerado ?;"::T:::‘"g"’“'"" reembolsada no

DGTF  18-12-2019 604.000 63 604.000 59 na 31-12-2021  NAo remunerado D2 ntegramente reembolsada no
vencmento

4050614 734590 __ 4090614 __ 234,583

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, os prazos residuais destes financiamentos apresentam
a seguinte estrutura de acordo com os respetivos planos de amortizagao:
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2020 2019
De seis meses a umano 4.090.614 4.090.614
4.090.614 4.090.614
Juros a pagar e outros 234.590 234.583

4.325.204 _ 4.325.197

18. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

2020 2019
Diferencas apuradas nas operagdes de crédito:
. Na data de aquisicdo 357 364
. Posterior a data de aquisigdo 623 727
981 1.091

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica “Diferengas apuradas nas operagdes de crédito
- Na data de aquisigdo” corresponde a divergéncias apuradas entre o montante pago pela
Sociedade pela aquisicdo das operagGes de crédito e 0 montante dos contratos adquiridos
registados contabilisticamente nas demonstragdes financeiras da Sociedade a 31 de dezembro
de 2010.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica “Diferencas apuradas nas operacdes de crédito
- Posterior & data de aquisicdo” corresponde a variagdo verificada nas operagbes de crédito
durante o periodo compreendido entre 30 de novembro de 2010, data de referéncia para a
compra, e 31 de dezembro de 2011, e que ndo sdo justificadas por coletas, juros a receber ou
variacdes cambiais. Esta diferenga apenas serd reconhecida em resultados aquando do seu
recebimento.

19. PROVISBOES E PERDAS POR IMPARIDADE

O movimento ocorrido nestas rubricas nos exercicios de 2020 e 2019 foi o seguinte:

2020
Saldo em Refor¢os Varagoes Saldo em
31/12/2019 liqudos cambais Utilzacbes  Transferéncias _31/12/2020

Imparidade para outras contas a receber (Nota 5) 2.659.903 (27.348) (5.707) (32.695) (24.508) 2.569.645
Imparidade para atvos financeiros ao justo valor através de 100 . . N . 100
outro rendimento integral (Nota 6)
Imparidade para ativos financeros ndo correntes detidos para . . .
venda (Nota 7)
ProvisGes para processos judicias 5.928 161 - - 621 6.710
Imparidade para exsténcias (Nota 10) 16.987 3.685 - (3.100) - 17.572
Imparidade para adiantamentos a fomecedores (Nota 11) 14.804 35 - - - 14,839
ProvisGes para outros riscos e encargos 17 (17) - - - -

2.694.932 (23.484) (5.707) (35.795) (23.887) 2.608.866

2019
Saldo Reforgos VanagGes Saldo em
31/12/2018 liqudos cambiats Utilzacdes  Transferéncas _31/12/2019

Imparidade para outras contas a receber (Nota 5) 2.640.870 (10.593) - (7.075) 36.701 2.659.903
Imparidade para ativos financeiros ao justo valor através de 100 . . 100
outro rendimento integral (Nota 6)
Imparidade para atvos financeiros ndo correntes detidos para .
venda (Nota 7) 543 (104) (439)
ProvisGes para processos judciais 7.149 (1.221) - - - 5.928
Imparidade para exsténcias (Nota 10) 36.135 3.445 - {22.593) - 16.987
Imparidade para adiantamentos a fornecedores (Nota 11) 66.080 (14.575) . - (36.701) 14.804
Provisbes para outros riscos e encargos 1.331 (1.314) - - . 17

2.752.208 (24.362) - {30.107) - 2.697.739

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ocorreu uma transferéncia de
imparidade na rubrica “Imparidade para outras contas a receber” decorrente da realizagdo de
capital da participada BPN Creditus Brasil através da incorporagdo da divida do cliente tendo
sido transferida a referida divida e a correspondente imparidade para a rubrica “Imparidade
Investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas”.
< =
Q«\_‘ =

PARVALOREM, S.A. # Sede: Edificio Arquiparque 7 — Rua Dr. Antdnio Loureiro Borges, n2 7 - 62 Piso, Miraflores - 1495-131 Alges ® Capital Social: €50.000,00
Capital Proprio: (€4 018 677 607,06) ® Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa com o numero unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491

119



PARVALOREM, S.A.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a rubrica “Imparidade para outras
contas a receber” inclui os reforgos de imparidade decorrente de variagbes cambiais de
imparidade registadas em moeda estrangeira.

No exercicio de 2019, ocorreu uma transferéncia de imparidade entre a “Imparidade para
adiantamentos a fornecedores” e "Imparidade para outras contas a receber”, no montante de
51.276 m.euros que resulta de uma transicdo de créditos de um cliente para a carteira de
créditos da Parvalorem em novembro de 2019.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica “Provisdo para
processos judiciais” refere-se a 50% do montante estimado dos custos a incorrer com os juros
de mora do processo da Halefield relativo ao BPN Cayman e a contigéncias de processos civeis
a decorrer no Brasil relativos a participada BPN Creditus.

Passivos contingentes

Durante o exercicio de 2014 a Sociedade foi notificada da instauracdo de um processo judicia!
por um conjunto de colaboradores contra a Sociedade, o Banco BIC Portugués, S.A. e ainda o
Estado Portugués, no qual é exigida a impugnacéo do trespasse dos colaboradores do BPN para
a Sociedade.

O processo encontra-se atualmente em curso. E entendimento do Conselho de Administragdo
que, mesmo num cenario de eventual procedéncia da agdo, ndo existiria qualquer impacto
financeiro para a Sociedade, na medida em que os colaboradores seriam integrados no atual
Banco BIC. Desta forma a Sociedade ndo registou qualquer provisdo para fazer face a perdas
relacionadas com este processo nas demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2019,

20. BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de dezembro de 1997, o Grupo BPN ainda ndo tinha aderido ao acordo coletivo de
trabalho para o setor bancario. Por essa razdo, até essa data os seus empregados estavam
enquadrados no esquema de reformas da Seguranga Social. Durante o ano de 1998, o Grupo
BPN celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e Ilhas e com o Sindicato
dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Adesdo ao acordo coletivo de trabalho. Esses
acordos previam que o Grupo BPN assegurasse as responsabilidades com pensodes de reforma
por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido pelo
acordo coletivo de trabalho a partir de 31 de dezembro de 1997. Com o objetivo de cobrir as
responsabilidades com pensdes de reforma entdo assumidas foi constituido o Fundo de Pensdes
do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A..

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas
pelas subsididrias do setor financeiro, estavam igualmente cobertas pelo Fundo de Pensdes
acima referido.

Em 31 de dezembro de 2011, foi publicado o Decreto-Lei n.® 127/2011, que determina a
transmissdo das responsabilidades e ativos dos fundos de pensdes de um conjunto de
instituigdes financeiras para a Seguranga Social, tendo, no entanto, o BPN sido excluido dessa
obrigagao.

Em 10 de fevereiro de 2012, o BPN efetuou a transmissdo para a Sociedade da parte do
estabelecimento correspondente a denominada “Diregdo de Meios”, constituida pelas unidades
dedicadas ao desenvolvimento das atividades acessorias da atividade comercial bancdria da
rede comercial de agéncias e de empresas, designadamente, atividades de back-office, de
gestdo de recursos humanos, servigos de suporte informatico, servicos de contabilidade,
servigos de gestdo organizacional, administrativa e financeira, servicos de analise de risco,
servigos de auditoria e inspecdo e servigos de apoio juridico, exercidos pelos Gabinetes,
Diregdes e restantes Unidades. Adicionalmente, com esta transferéncia, foi cedida a Sociedade
a posigao contratual nos contratos de trabalho de 646 colaboradores que integravam as areas
acima descritas, bem como dos contratos de aluguer de viaturas e de arrendamento, bem como
o0s respetivos beneficios pés-emprego.

No exercicio de 2012, o Decreto-Lei n.0 88/2012, de 11 de abril, determinou a integra¢do no
regime geral de seguranga social dos trabalhadores da Sociedade, relativamente as
eventualidades de invalidez, morte e doen¢a, bem como a extingao do “Fundo de Pensdes do
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Grupo Banco Portugués de Negécios”, onde se incluia o Fundo de Pensdes da Parvalorem,
através da sua integragdo na Caixa Geral de AposentagGes (CGA).

Assim, os trabalhadores admitidos até 2 de margo de 2009, até entdo abrangidos pelo ACT do
Setor Bancario, passaram a estar protegidos, tal como os restantes, pelo regime geral da
seguranca social nas eventualidades de doenca, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém,
igualmente, a protecdo ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas
eventualidades de maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doengas profissionais e
velhice.

O Acordo Coletivo de Trabalho (ACT), publicado no Boletim do Trabalho e Emprego n° 29, de 8
de agosto de 2016, aplica-se as Instituicdes de Crédito, Sociedades Financeiras e outras
entidades publicas ou privadas, do sector bancdrio, que o subscrevam e aos trabalhadores ao
seu servigo filiados nos Sindicatos dos Bancarios.

Foi celebrado e publicado no BTE n° 29, de 8 de agosto de 2016, o acordo coletivo de trabalho
do setor Bancario, a que a PARVALOREM ndo veio a aderir, tendo-se iniciado a negociagao de
um acordo de empresa, adaptado a realidade da PARVALOREM, em especial a necessidade de
compatibilizar a actualizacdo da tabela salarial com a obrigagdo de redugdo de custos
operacionais que impende sobre o Sector Empresarial do Estado.

O Acordo de Empresa veio a ser celebrado com os varios Sindicatos, no final de 2020, sem
actualizagdo da tabela salarial, que sera revista anualmente em fungdo da evolugdo das normas
aplicaveis ao Sector.

Até a celebracdo do Acordo de Empresa, procedeu-se em linha com o disposto no anterior
instrumento de regulamentagao coletiva de trabalho.

Neste contexto, os beneficios que continuam como responsabilidade da Sociedade sdo os
seguintes:

Encargos com Saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Sociedade estd a cargo dos
Servigcos de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e da Seguranga Social. A contribuicdo anual da
Sociedade para o SAMS corresponde a 6,5% do total das retribuigdes efetivas dos trabalhadores
no ativo e pensionistas. Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta responsabilidade ascende
a 2.465 m.euros e 2.131 m.euros, respetivamente, encontrando-se registada na rubrica
“Outras contas a pagar - Encargos com outros beneficios dos empregados” (Nota 22).

Subsidio por morte antes da idade da reforma

A Sociedade assumiu 0 compromisso de pagar aos seus empregados as responsabilidades com
subsidio por morte, nos termos previstos no Acordo Coletivo de Trabalho Vertical (ACTV) para
o setor bancario. Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta responsabilidade ascende a 16
m.euros e 16 m.euros, respetivamente, encontrando-se registada na rubrica “"Outras contas a
pagar - Encargos com outros beneficios dos empregados” (Nota 22).

Prémio de antiguidade

A Sociedade paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e
trinta anos de efetivo servigco, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua
retribuicdo mensal efetiva. Adicionalmente, é pago um prémio aos trabalhadores que se
encontrem numa situacdo de passagem a situagdo de invalidez ou invalidez presumivel de valor
proporcional aquele de que beneficiariam se continuassem ao servigo até reunir os pressupostos
do escaldo seguinte. Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, esta responsabilidade ascende a
931 m.euros e 985 m.euros, respetivamente, incluindo encargos patronais, encontrando-se
registada na rubrica “Outras contas a pagar - Encargos com outros beneficios dos empregados”
(Nota 22).

Nos exercicios de 2020 e 2019, os impactos com as responsabilidades acima referidas foram
registados na rubrica “Gastos com pessoal” (Nota 26), com excegdo dos ganhos e perdas
atuariais que foram registados numa rubrica de reserva de reavaliagdo do capital préprio.
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Para determinacdo das responsabilidades da Sociedade, com referéncia a 31 de dezembro de
2020 e 2019, foram efetuados estudos atuariais por entidades especializadas.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os pressupostos e as bases técnicas utilizados foram as

seguintes:

Método atuarial

Tabua da mortalidade

Tabua da invalidez

Rotagdo de servigo

Taxa de desconto

Taxa de crescimento salarial

Taxa de crescimento das pensdes

2020 2019
Project Unit Credit Project Unit Credit
TV 88/90 TV 88/90
EVK 80 EVK 80
0% 0%

0,90% 1,60%
0,00% 0,00%
1,50% 1,50%

O movimento ocorrido nas responsabilidades com encargos com saude, subsidio por morte e
prémio de antiguidade nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 pode ser

detalhado como segue:

Responsabildades em 31.12.2018

Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal”
Custo dos servigos correntes
Custo dos juros
Pagamentos de beneficios
(Ganhos)/perdas atuariais
Outros

Movimentos registados na rubrica "Reservas de reavaliagdo":
(Ganhos)/perdas atuariais

Responsabilidades em 31.12.2019

Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal" (Nota 26):

Custo dos servigos correntes
Custo dos juros
Pagamentos de beneficios
(Ganhos)/perdas atuariais
Qutros

Movimentos registadoes na rubrica "Reservas de reavaliagdo":
(Ganhos)/perdas atuariais

Responsabilidades em 31.12.2020

Encargos Subsidio Prémio de
com saude por morte antiguidade
1.904 17 1.076

92 1 46

39 0 17

(5) - (102)

- - (34)

9 - (17)

134 1 (91)

93 (2) -

2.131 16 985

92 1 40

35 - 12

7 - (92)

- - (10)

120 1 (50)

214 (1) (4)

2.466 16 931

Os desvios atuariais com encargos com saude, prémio de antiguidade e subsidio de morte
ocorridos no exercicio de 2020 e 2019 podem ser explicados como segue:

Alteracdes demograficas
Alteracdo da taxa de desconto
Outros

Alteragdes demogréficas
Outros

2020
Encargos Subsidio Prémio de
com saude _por morte _ antiguidade Total
(40) (1) (77) (118)
374 1 33 408
(120) (1) 40 (81)
214 (1) (4) 209
2019
Encargos Subsidio Prémio de
com saude  por morte antiguidade Total
4 (1) (93) (90)
89 (1) 59 147
93 (2) (34) 57
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Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a analise de sensibilidade a uma variagdo dos principais
pressupostos financeiros reportada aquela data conduziria aos seguintes impactos no valor
atual das responsabilidades:

2020
Encargos Subsidio Prémio
com saude por morte de antiquidade
% Valor % Valor % Valor
Alteracdo na taxa de desconto:
Acréscimo de 0,25% -5,77% 2322 -1,81% 16  -1,58% 740
Reducdo de 0,25% 6,22% 2.618 1,87% 17 1,62% 764
Alteracdo da taxa de crescimento dos saldrios:
Acréscimo de 0,25% 2,70% 2.531 1,89% 17 1,63% 1
Alteracdo da taxa de crescimento das pensdes:
Acréscimo de 0,25% 3,41% 2.549 0,00% 16 0,00% 752
Redugdo de 0,25% -3,27% 2.384 0,00% 16 0,00% 752
2019
Encargos Subsidio Prémio
com saude por morte de antiguidade
% Valor % Valor % Valor
Alteracdo na taxa de desconto:
Acréscimo de 0,25% -5,69% 2,010 -1,84% 16 -1,55% 784
Redugdo de 0,25% 6,13% 2.262 1,90% i7 1,59% 809
Alteragdo da taxa de crescimento dos salarios:
Acréscimo de 0,25% 2,78% 2.190 1,93% 17 1,61% 809
Alteragdo da taxa de crescimento das pensdes:
Acréscimo de 0,25% 3,28% 2.201 0,00% 16 0,00% 796
Redugdo de 0,25% -3,15% 2.064 0,00% 16 0,00% 796

21. FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o saldo desta rubrica decompde-se da seguinte forma:

2020 2019
Fornecedores, conta corrente:

Banco BIC Portugués, S.A. 1.816 1.816
Misys Banking Systems 50 -
Ordem dos agentes de execugao 47 48
Isabel Alexandra Ramos e Associados 47 47
Abreu Advogados, RI 31 -
Aijm- Sociedade De Solicitadores 30 30
Sqares E Janeiro - Sociedade De Solicitadores, R.L 29 35
NOS Comuniagées SA 25 -
Augusto Monteiro & Abigail Moreira - Soc.Solicitad 24 27
PImj - Sociedade De Advogados, Rl 11 31
Deloitte e Associados, SROC, S.A. 2 64
Intrum Portugal, Lda. - 81
Caixa - Banco de Investimento, S.A. - 78
Outros 1.033 831

3.145 3.088
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22. OUTRAS CONTAS A PAGAR

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2020 2019
Encargos com férias e subsidio de férias 981 1.040
Encargos com outros beneficios dos empregados
Encargos com SAMS (Nota 20) 2.466 2.131
Prémio de antiguidade (Nota 20) 931 985
Subsidio de morte antes da reforma (Nota 20) 16 16
Acordo de gestdo - 2.694
Rendas a pagar 928 1.180
Adiantamentos de clientes 521 392
QOutros acréscimos de gastos
Honorarios 304 251
Caugdo comissdo 95 191
Outros 194 134
Outras contas a pagar 3.170 3.991
9.606 13.005

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica “Acordo de gestdo” diz respeito a valores a pagar ao
Banco BIC Portugués, S.A. no a&mbito do acordo de gestdo de responsabilidades referente a
operacdo de reprivatizagdo do Banco Portugués de Negécios, S.A., celebrado em 31 de agosto
de 2012, entre o Estado Portugués (através da Diregdo-Geral do Tesouro e Finangas) e a
Parvalorem, S.A..

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a rubrica “Adiantamentos de clientes” inclui 450 m.euros
e 263 m.euros, respetivamente, referentes aos adiantamentos efetuados no ambito dos
contratos de promessa de compra e venda de imoveis (Nota 10).

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica "Rendas a pagar” no montante de 928 m.euros diz
respeito as rendas a pagar dos escritérios de Lisboa e Porto, dos estacionamentos e contratos
de leasing, no ambito da aplicagdo da IFRS 16, conforme descrito no ponto 2.6 e na nota 4.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o montante da rubrica “Outras contas a pagar” refere-se
essencialmente a valores recebidos e para os quais a Sociedade ainda ndo obteve informagao
relativamente a contraparte e, por esse motivo, se encontram pendentes de alocagao.

23. ACIONISTAS
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 o saldo desta rubrica ascende a 52.668 m.euros, ¢ qual
corresponde a um adiantamento efetuado pelo Estado Portugués & Sociedade no montante

inicial de 111.695 m.euros, que ndo foi objeto de formalizagao.

No decorrer do ano de 2020 ndo se verificou nenhuma aiteragdo.
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24. VENDAS E SERVICOS PRESTADOS E CUSTO DAS VENDAS

Estas rubricas tém a seguinte composigdo:

2020 2019

Vendas
. Imoéveis (Nota 10) 4.558 9.466
. Prestagdo de Servigos 2.219 528

6.777 9.994
Custo das vendas
. Imdveis (Nota 10) (3.818) (6.082)

(3.818) (6.082)

25. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS
Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:
2020 2019

Trabalhos especializados 2.368 2.022
Comissado de cobranca / Servicing 276 829
Servigos de consultoria 196 149
Honorarios 262 362
Conservagao e reparagao 147 237
Comissdes de venda 135 196
Rendas e alugueres 369 434
Comunicagao 129 97
Avaliacdo Imobiliaria 86 84
Taxas de justica 48 109
Vigildncia e seguranca 30 90
Comissdo mediagao 23 12
Condominios - 80
Outros 91 577

4,160 5.278

A rubrica “Trabalhos especializados” refere-se essencialmente ao pagamento de servigos
juridicos, honorarios de auditores, consultores e contabilidade.

A rubrica “Comissdo de cobranga/ Servicing” refere-se as comissdes pagas a empresas de
gestdo e recuperagao de crédito.

No exercicio de 2020, a rubrica “"Rendas e alugueres” inclui os gastos com as rendas das
instalacGes das Sociedades do Grupo.

No exercicio de 2020 e 2019, a rubrica “Honorarios” inclui os honordrios faturados e a faturar
pelo Revisor Oficial de Contas da Sociedade, relativos a revisdo legal das contas desse exercicio,
no montante de 119 m.euros e 103 m.euros, respetivamente, divulgado para efeitos do
cumprimento da alteragdo introduzida pelo Decreto-Lei n® 185/2009, de 12 de agosto, ao artigo
66°-A do Codigo das Sociedades Comerciais. Com referéncia ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, Adicionalmente, esta rubrica inclui ainda 15 m.euros relativos a outros
servigos de fiabilidade prestados pelo Revisor Oficial de Contas na sequéncia da Circular Série
A, NO 1394, da Diregdo Geral do Orgamento.
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26. GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2020 2019

RemuneragBes dos orgdos sociais 127 148
Remuneragdes do pessoal 5.737 6.204
Encargos sobre remuneragdes 1.653 1.753
Encargos com outros beneficios dos empregados

. Encargos com SAMS (Nota 20) 120 134

. Prémio de antiguidade (Nota 20) (50) (91)

. Subsidio de morte antes da reforma (Nota 20) 1 1

. Penstes com rendas vitalicias (Nota 20) - -
Indemnizagdes contratuais 690 671
Seguros de acidentes no trabatho e doengas profissionais 29 31
Outros gastos com o pessoal 72 71

8.379 8.922

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Sociedade e as suas filiais dispdoem de 143 e 159
colaboradores (remunerados e ndo remunerados), respetivamente, repartidos pelas seguintes
categorias profissionais:

2020 2019
Orgdos sociais 8 8
Cargos de diregdo 17 18
Técnicos, administrativos e outros 118 133
143 159

27. RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Nos exercicios de 2020 e 2019, esta rubrica respeita a perdas por redugdes de justo valor
associadas as participagdes financeiras registadas em “Ativos financeiros ao justo valor através
de resultados”.

28. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2020 2019
Ganhos com reavaliagdo cambial 41.666 17.269
Ganhos na liquidagdo de créditos 541 4.318
Outros 6.901 2.427
49.108 24.014

Nos exercicios de 2020 e 2019, a rubrica “Ganhos com reavaliacdo cambial” diz respeito a
ganhos cambiais obtidos na reavaliacdo didria de operacdes de crédito denominadas em Délares
dos Estados Unidos e em Reais do Brasil.

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica “Outros”, inclui essencialmente o reembolso de impostos
pagos no ambito da adesdo do BPN Servigcos, ACE ao Plano Especial de Redugdo do
Endividamento do Estado (PERES) no montante de 2.151 m.euros e e do reconhecimento do
saldo do acordo de gestao no montante de 2.694 m.euros.
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29. OUTROS CUSTOS OPERACIONAIS

Esta rubrica apresenta o seguinte detaihe:

Perdas com reavaliagdo cambial
Impostos diretos

Impostos indiretos

Crédito abatido ao ativo

Outros

2020 2019
40.417 17.198
393 422
1 116
3.176 5.306
6.065 312
50.052 23.354

A rubrica “Perdas com reavaliagdo cambial” diz respeito a perdas cambiais obtidas na
reavaliacdo didria de operagdes de crédito denominadas em Doélares dos Estados Unidos e Reais

do Brasil.

No exercicio de 2019 a rubrica “Qutros” corresponde ac montante liquidado de IVA no dmbito
da adesdo do BPN Servigos, ACE ao Plano Especial de Redugdo do Endividamento do Estado

(PERES).

No exercicio de 2020, a rubrica “Outros” corresponde essencialmente aos encargos com a

carteira Fenix e a gastos refaturados a Sociedade.

A rubrica “Crédito abatido ao ativo” refere-se a anulagdes de divida resultantes de acordos de

reestruturagdo de operagdes de crédito de alguns clientes.

30. RENDIMENTOS E GANHOS FINANCEIROS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe por tipo de produto:

Juros de operagdes de crédito:
. Matuos
. Contas correntes
. Descobertos bancarios
. Locagoes
. Outros

Juros de depésito a prazo

31. GASTOS E PERDAS FINANCEIROS

Esta rubrica apresenta o seguinte detathe:

Juros de financiamentos obtidos
. Empréstimos obrigacionistas
. Outros financiamentos obtidos

Comissdes
Outros juros

2020 2019
4.674 6.128
295 679
439 655
555 528
420 280
- 2
6.383 8.272
2020 2019
- 19.972
60.422 62.786
60.422 82.758
14 2.463
95 51
60.531 85.272
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32, RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, a Sociedade apresenta de seguida as
divulgagdes por segmentos operacionais, de acordo com a informagdo analisada pelos érgaos
de gestao:

- Retalho: compreende a atividade com particulares e empresarios em nome individual.

- Comercial: compreende a atividade com empresas.

- Outros: compreende todos os segmentos de atividade que ndo foram contemplados nas
linhas de negdcio anteriores.

A distribuigdo dos principais ativos, passivos e rubricas de resultados por segmentos
operacionais nos exercicios de 2020 e 2019 é a seguinte:

2020
Retalho Comercial QOutros Total
Ativos fixos tangiveis e intangiveis - - 1.036 1.036
Outras contas a receber 20.555 180.862 1.834 203.251
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 5.435 5.435
Ativos ndo correntes detidos para venda - - 13.769 13.769
Clientes - - 3.083 3.083
Existéncias - - 38.802 38.802
Adiantamento a fornecedores 60.153 312 1.531 61.996
Estado e outros entes publicos - - 429 429
Outros ativos - - 766 766
Caixa e equivalentes de caixa - - 72.963 72.963
Total do ativo 80.708 181.174 139.648 401.530
Outros financiamentos obtidos - - 4.325.204 4.325.204
Outros passivos - 981 - 981
Provisbes - - 6.710 6.710
Fornecedores - - 3.145 3.145
Estado e outros entes publicos - - 327 327
Outras contas a pagar - - 9.606 9.606
Adiantamentos de Accionistas - - 52.668 52.668
Total do passivo - 981 4.397.660 4.398.641
2019
Retalho Comercial Outros Total
Ativos fixos tangiveis e intangiveis - - 1.364 1.364
Outras contas a receber 30.728 190.521 44 221.293
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 3.586 3.586
Ativos ndo correntes detidos para venda - - 13.828 13.828
Clientes - - 3.327 3.327
Existéncias - - 32.561 32.561
Adiantamento a fornecedores 60.197 425 1.315 61.937
Estado e outros entes publicos - - 310 310
Outros ativos - - 3.996 3.996
Caixa e equivalentes de caixa - - 45.646 45.646
Total do ativo 90.925 190.946 105.977 387.848
Outros financiamentos obtidos - - 4.325.197 4.325.197
Outros passivos - 1.091 - 1.091
Provisdes - - 5.945 5.945
Fomecedores - - 3.088 3.088
Estado e outros entes publicos - - 671 671
Outras contas a pagar - - 13.005 13.005
Diferimentos - - 3.192 3.192
Adiantamentos de Accionistas - - 52.668 52.668
Total do passivo - 1.091 4.403.766 4.404.857
2020
Retalho Comercial Outros Total

Vendas e prestagdo de servigos - - 6.777 6.777

Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas - - (3.818) (3.818)

Fornecimentos e servigos externos - - (4.160) (4.160)

Gastos com o pessoal - - (8.379) (8.379)

Provisdes e perdas por imparidade 8.487 18.825 (3.828) 23.484

Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados - - 2.214 2,214

Outros rendimentos e ganhos 149 40.451 8.508 49,108

Outros custos operacionais - (43.367) (6.685) (50.052)

8.636 15.909 (9.371) 15.174

Rendimentos e ganhos financeiros 2.814 3.015 554 6.383

Gastos e perdas financeiras - - (60.531) (60.531)

2.814 3.015 (59.977) (54.148)

Amaortizagdes do exercicio (441)

Imposto sobre o rendimento do exercicio (12)

Resuttado liquido do exercicio (39.427)
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2019
Retalho Comercial Outros Total

Vendas e prestagdo de servigos - - 9.994 9.994
Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas - - (6.082) (6.082)
Fornecimentos e servigos externas - - (5.278) (5.278)
Gastos com o pessoal - - (8.922) (8.922)
Provisdes e perdas por imparidade 3.764 21.404 (806) 24.362
Resultados em atives financeiros ao justo valor através de resultados - - (24) (24)
Outros rendimentos e ganhos 861 20.392 2.761 24,014
Outros custos operacionais (1.570) (20.531) (1.253) (23.354)

3.055 21.265 (9.610) 14,710
Rendimentos e ganhos financeiros 3.047 4,695 530 8.272
Gastos e perdas financeiras - - (85.272) (85.272)

3.047 4.695 (84.742) (77.000)
Amortizagdes do exercicio (347)
Imposto sobre o rendimento do exercicio 5
Resultado liquido do exercicio (62.632)

Mercados Geograficos

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a atividade da Sociedade e da suas filiais é desenvolvida
em Portugal, Brasil e Ilhas Cayman.

33. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, sdao consideradas entidades relacionadas da Sociedade, o
seu acionista, as suas participadas, a Parups, S.A., a Parparticipadas, SGPS, S.A. e suas filiais
e associadas, as outras entidades pertencentes ao Estado Portugués, nomeadamente a Diregdo
Geral do Tesouro e Finangas (DGTF) e os 6rgdos de gestdo da Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as demonstracdes financeiras da Sociedade incluem os
seguintes principais saldos e transagdes com entidades relacionadas:

2020
Outras entidades T
DGTF do Estado cGD orgacs
Portugués
Ativos:
Estado e outros entes pablicos (Nota 12) - 419 - -
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 14) - 51.138 114 -
- 51.557 114 -
Passivos:
Fornecedores - - (4)
Outros financiamentos obtidos (Nota 17) (4.325.204) - -
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - (301) -
Acionistas (Nota 23) (52.668) - - -
(4.377.872) (301) (4) -
Outros rendimentos e ganhos (Nota 30) - - 2 -
- - 2 -
Custos:
Gastos com pessoal (Nota 26) - - - (127)
Gastos e perdas financeiras (Nota 31) (60.418) - (1) -
(60.418) - (1) (127)
2019
Outras entidades Orgdos
DGTF do Estado CGD -
- sociais
Portugués
Ativos:
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - 289 - -
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 14) - 20.397 81 -
- 20.686 81 -
Passivos:
Outros financiamentos obtidos (Nota 17) (4.325.197) - - -
Estado e outros entes publicos (Nota 12) - (618) - -
Acionistas (Nota 23) (52.668) - - -
(4.377.865) (618) - -
Proveitos:
Outros rendimentos e ganhos (Nota 30) - - 2 -
- - 2 -
Custos:
Gastos com pessoal (Nota 26) - - - (148)
Gastos e perdas financeiras (Nota 31) (59.901) - (25.311) =
{59.901) - (25.311) (148)
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34. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e no capital proprio
de uma variagdo adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na assung¢do de risco de
taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se contratam operagdes com fluxos
financeiros futuros sensiveis a eventuais variacdes da taxa de juro.

O desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos financeiros com exposigao a risco de

taxa de juro, em fungdo da sua maturidade ou data de refixagdio em 2020 e 2019, é
apresentado no quadro seguinte:

2020
Datas de Refixacdo / Datas de Maturidade
N > 6 Meses Ndo sujeto ao
> 7 Das > 1 Més > 3 Meses > 12 Meses
2 <=12 > 3 Anos risco taxa de Total
<= | Mé < =3Meses < =6Meses Meses < = 3 Anos Juro
Atvo.
Ativos financeiros ao Justo valor através de resuttados - - - = T - 5.435 5435
Outras contas a receber . 3561 711 . 632 11.682 186.665 203 251
Caixa e equivalentes de caxa - - - B . - 72.963 72963
3.561 711 - 632 11.682 265.063 281649
Passvo
Outros financiamentos obtidos. - . - (4.325.204) - (4.325.204)
Adantamentos de acienistas - - {52.668) (52.668)
- - {4.325.204 = - (52668 4.377.872
Exposido Liquida 3561 711 (4325204 632 11,682 212,395 (4096.223
2019
Datas de Refxagdo / Datas de Matundade
N > & Meses N3o sujeto ao
Meses - Juro

Alvo
Atvas financerres ao justo valor através de resuttados - - - . - 3.586 3586
Outras contas a receber 2.548 5784 3856 - 2.673 - 206.432 221.293
Caxa e equvalentes de caixa - - - - 45.646 45646

2.548 5.784 3.856 - 2.673 - 255.664 270525
Bassvo
Outros financiamentas obtdas . - - (4.325.197) - - - (4.325.197)

Adantamentos de aconstas {52 668) (52.668)

- - - {4.325.197} - z (52.668) _({4.377.865
Exposido Liquda 2.548 5.784 3856 _(4.325.197 2.673 - 202,996 (4107 340)

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para financiar
0s seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a liquidez da Sociedade é assegurada na sua totalidade
pelo Estado Portugués.

Os cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros de acordo com a respetiva maturidade
contratual, apresentam o seguinte detalhe:

2020
Prazos Resduas Contratuas

: 5 De | Mésa DelAnoa De 3 Anos a De S Anos a Mas de 10 .
Até 1 Més 1ano 3 Anos § Anos 10 Anos anos getenminace Tota
Atve
Qutras contas a receber 40 1.633 2634 2,154 6.126 4000 186 664 203.251
Atrvos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - . 5435 5.435
Caixa e equivalentes de caxa 72.963 - - - - - 72.963
73,003 1.633 2.634 2.154 6.126 4.000 192.099 281.649
Passivo
Outros financiamentos obtidos . (4.325.204) - (4.325.204)
Aduntamentos de acionistas - (52.668) {52.668)
. (4.325.204) . - - (52.668)  (4,377.872)
Oferencal 73.003 _ (4.323.571) 2.634 2.154 6126 4,000 139.431  (4.096.223)
2019
Prazos Resduais Contratuais
De 1 Més a De 1 Ano a De 3 Anos a De 5 Anas a Mas de 10
Até 1 Més 1 ane 3 Anos S Anos 10 Anos anos Indeterminado Total
Ao
Outras contas a receber 215 10.047 9.716 4.432 16.443 1.893 178.547 221.293
Ativos financeiros a0 Justo valar através de resutados - - - - - - 3.586 3.586
Caxa e equivalentes de caxa 45.646 - - - - - - 45.646
45.861 10.047 9.716 4.432 16.443 1.893 182.133 270.525
Qutros financlamentaos obtdos . {4.325.197) - (4.325.197)
Adantamentos de acionistas - . (52.668) (52.668)
- (4.325.197) N N - (52.668) (4.377.865)
Dferencial 45.861 (4.315.150) 9.716 4.432 16.443 1.893 129.46_5 (4.107.340)

Conforme se pode verificar pelo quadro acima, os passivos com vencimento em 2020 e 2019 ‘%J’
sdo superiores as disponibilidades da Sociedade. De acordo com o orgamento para 2021
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aprovado pela Sociedade e submetido a Diregdo-Geral do Orgamento, o défice de tesouraria
serd resolvido através da concessdo de empréstimos adicionais pela DGTF.

Risco de Crédito

Qualidade do risco de crédito dos instrumentos de divida

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, os investimentos financeiros sujeitos aos requisitos
de imparidade previstos na IFRS 9, analisados por stage, apresentam a seguinte composigdo:

Ativos financeiros ao justo valor atraves de outro rendimento integral

Exposicdo bruta Perdas por imparidade Total
Stage 1 - - -
Stage 2 - - -
Stage 3 100 100 -
100 100 -

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os ativos financeiros ao custo amortizado sujeitos a
imparidade individual e coletiva, analisados por stage, é apresentada conforme segue:

Outras contas a receber:

31/12/2020
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Andlise individual Analise coletiva Total Analise individual Andlise coletiva Total
Stage 1 873 1.839 2.712 208 150 358
Stage 2 237 - 237 71 - 71
Stage 3 2.601.593 167.284 2.768.877 2.424.089 145.127 2.569.216
2.602.703 169.123 2.771.826 2.424.368 145.277 2.569.645
31/12/2019
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Analise individual Andlise coletiva Total Andlise individual Andlise coletiva Total
Stage 1 3.179 2.552 5.731 294 125 419
Stage 2 1.323 69 1.392 337 16 353
Stage 3 2.698.579 174.261 2.872.840 2.507.086 152.045 2.659.131
2.703.081 176.882 2.879.963 2.507.717 152.186 2.659.903

A classificacdo dos ativos financeiros por stages tem por base a observagdo dos seguintes
critérios:

Stage 1: Clientes em situagdo regular ou com atraso no pagamento até 30 dias;
Stage 2: Clientes com atraso no pagamento entre 31 e 90 dias; e
Stage 3: Clientes com atraso no pagamento superior a 90 dias ou que apresentem operagoes

reestruturadas.

Adiantamentos a fornecedores - Cessdo de créditos:

31/12/2020
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Andlise individual _Andlise coletiva Total Anélise individual _Andlise coletiva Total
Stage 1 - 63.292 63.292 - 3.565 3.565
Stage 2 - - - - - -
Stage 3 11.537 646 12.183 10.759 515 11.274
11.537 63.938 75.475 10.759 4.080 14.839
31/12/2019
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Andlise individual _Andlise coletiva Total Andlise individual _Andlise coletiva Total
Stage 1 - 61.039 61.039 - 2.634 2.634
Stage 2 - - - - - -
Stage 3 11.537 2.850 14.387 10.759 1.411 12.170
11.537 63.889 75.426 10.759 4.045 14.804

No que respeita as operagdes incluidas na rubrica “Adiantamentos a fornecedores - Cessdo de
créditos” sujeitas a analise de imparidade coletiva, atendendo as limitagdes de informagdo - —
sobre o cumprimento do seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de imparidade S

N
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de acordo com a natureza das operagdes, assumindo-se que a maior parte corresponde a
créditos a habitacdo de colaboradores da Sociedade ou do Banco BIC, S.A. que se presume
estarem em situagao regular (stage 1).

Risco de Mercado

O risco de mercado € o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa de vaior
de um instrumento financeiro como consequéncia da variagdo de fatores de risco,
nomeadamente taxa de juro, taxa de cdmbio, spreads de crédito, pregos de agles e pregos de
mercadorias.

Risco de Taxa de juro - Andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro de deslocagbes paralelas na curva das taxas de juro de
referéncia de 25 e 100 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos
seguintes quadros:

2020
-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
Ativo
Qutras contas a receber 245 61 (61) (245)
Total ativo sensivel 245 61 (61) (245)
Passivo
Outros financiamentos obtidos (31.141) (7.785) 7.785 31.141
Total passivo sensivel (31.141) (7.785) 7.785 31.141
Total Ganho / Perda (30.896) (7.724) 7.724 30.896
2019
-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
Ativo
QOutras contas a receber 77 19 (19) (77)
Total ativo sensivel 77 19 (19) (77)
Passivo
Outros financiamentos obtidos (31.142) (7.785) 7.785 31.142
Total passivo sensivel (31.142) (7.785) 7.785 31.142
Total Ganho / Perda (31.065) (7.766) 7.766 31.065

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projetada para os exercicios
de 2021 e 2020, de uma deslocagdo paralela das curvas de taxas de juro de 25 e 100 bp que
indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variages na taxa de juro:

Proje¢do Margem Financeira - Exercicio de 2021

-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
Proveitos com juros (34) (9) 9 34
Custos com juros - - - =
Margem Financeira (34) (9) 9 34
Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2020
-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp

Proveitos com juros (96) (24) 24 96

Custos com juros - - - x

Margem Financeira (96) (24) 24 96

i =
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Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagdes adversas nas taxas de cadmbio.
Nos exercicios de 2020 e 2019, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por

moeda:
2020
Délares-Norte ’
Euros Americanos Reais Total
Ativo
Outras contas a receber 203.123 127 1 203.251
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendmento integral - - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 5.435 - - 5.435
Outros atvos financeiros 13.769 - - 13.769
Caixa e equivalentes de caixa 55.478 17.451 34 72.963
277.805 17.578 35 295.418
Passivo
Outros financiamentos obtidos (4.325.204) - - (4.325.204)
Fornecedores (3.145) - - (3.145)
Adiantamentos de accionistas (52.668) - - (52.668)
Outros passivos (981) . - (981)
(4.381.998) - - (4.381.998)
Exposicdo liquida (4.104.193) 17.578 35 (4.086.580)
i 2019
Dolares-Norte ;
Euros Americanos Reais Total
Ativo
Outras contas a receber 219.976 1.317 221.293
Ativos financeiros a0 justo valor através de outro rendimento integral - - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 3.586 - - 3.586
Outros atvos financeiros 13.828 - - 13.828
Caixa e equivalentes de caxa 24977 20.669 - 45.646
262.367 21.986 - 284.353
Passvo
Outros financiamentos obtidos (4.325.197) - - (4.325.197)
Fornecedores (3.088) - - (3.088)
Adiantamentos de accionistas (52.668) - - (52.668)
Outros passivos (1.091) - - (1.091)
(4.382.044) - - (4.382.044)
Exposicao liquida (4.119.677) 21.986 - (4.097.691)

Justo valor

Sempre que possivel, a Sociedade estimou o justo valor recorrendo a cotagdes em mercados
ativos ou técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com
caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros por si detidos. Um mercado

é considerado ativo, e portanto liquido, quando é acedido por contrapartes igualmente
conhecedoras e onde se efetuam transagdes de forma regular.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao custo amortizado, a Sociedade apura
o respetivo justo valor com recurso a técnicas de valorizagdo. Para estes instrumentos
financeiros, o justo valor é apurado com base em técnicas de valorizagdo utilizando “inputs”
ndo baseados em dados observaveis de mercado (Nivel 3, de acordo com a classificagdo da
norma IFRS 13).

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o justo valor dos ativos e passivos financeiros valorizados
ao custo amortizado, € o seguinte:

2020
Valor de Justo .
Balanco Valor Diferenca
Ativo
Ativo nd
Outras contas a receber 203.251 219.418 (16.167)
Alivo corrente
Adiantamento a fornecedores 61.996 61.996 -
Caixa e equivalentes de caixa 72.963 72.963 -
338.210 354.377 (16.167)
Passivo
Passivo corrente
QOutros financiamentos obtidos 4.325.204 4.317.185 8.019
Acionistas 52.668 - 52.668
4.377.872 4.317.185 60.687
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2019
Valor de Justo .
Balango Valor Diferenca
Ativo
At =
Outras contas a receber 221.293 235.776 (14.483)
Ativo corrente
Adiantamento a fornecedores 61.937 61.937 -
Caixa e equivalentes de caixa 45.646 22.424 23.222
328.876 320.137 8.739
Passivo
Passivo corrente
Outros financiamentos obtidos 4.325.197 4.317.185,00 8.012
Acionistas 52.668 52.668 -
4.377.865 4.369.853 8.012

No ambito do preenchimento dos quadros acima, foram utilizados os seguintes pressupostos:

e “QOutras contas a receber”: para as operagdes que se encontram em situagao regular, o

justo valor foi apurado atendendo aos fluxos de caixa contratuais previstos atualizados de
acordo com a taxa de juro da operagdo acrescida de um spread de risco (com exceg¢do das
operagdes de crédito as Sociedades Parups S.A. e Parparticipadas SGPS, S.A. em que foi
considerado o valor nominal do crédito em virtude de ser risco Estado Portugués) e para
as restantes operagdes foi considerado o seu valor liquido de imparidade que corresponde
a melhor estimativa do valor recuperavel por via de execugdo dos colaterais associados a
estas operagdes;

“Adiantamento a fornecedores”: face a informagdo disponivel sobre os créditos geridos
pelo Banco BIC Portugués, S.A., a Sociedade considerou o valor contabilistico como o seu
justo valor;

“Caixa e equivalentes de caixa” e “Acionistas”: dado tratar-se de aplicagGes a vista, a
Sociedade considera que o valor contabilistico é uma aproximacdo razoavel do seu justo
valor;

“Outros financiamentos”: considerando as condigbes que se aplicam presentemente as
operacdes de financiamento concedidas pela DGTF, o calculo do justo valor destes
empréstimos em 2020 e 2019 foi efetuado considerando a taxa que teria sido aplicada a
Parvalorem, caso tivessem sido concedidos novos empréstimos, no final de 2020 e 2019,

respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros, valorizados ao justo valor, pode ser resumida como se segue:

2020

Ativos financeiros ao justo valor

Técnicas de valorizagdo baseados em:

Tipo de Cotagdes em
instrumentos mercado ative Dados de mercado Outros
financeiros (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo:
Atives financeiros ao justo valor
através de resultados - - 5.435 5.435
- - 5.435 5.435
2019
Ativos financeiros ao_justo valor
Tipo de CotacBes em Técnicas de valorizagdo baseados em:
instrumentos mercado ativo Dados de mercado Outros
financeiros (Nivel 1} (Nivel 2) (Nivel 3) Total
Ativo:
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados - 3.586 3.586
- - 3.586 3.586
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Para efeitos de apresentagdo nesta Nota, os instrumentos financeiros sao classificados de
acordo com a seguinte hierarquia, conforme previsto na norma IFRS 13:

e Nivel 1 - CotagGes em mercado ativo
Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.
e Nivel 2 - Técnicas de valorizacdo baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a
técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com
caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros detidos pela Sociedade
ou em modelos internos que utilizam maioritariamente dados observéveis no mercado
(como por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de cdmbio). Este nivel inclui ainda
0s instrumentos financeiros valorizados por recurso a pregos de compra de terceiros (bids
indicativos), baseados em dados observaveis no mercado.

e Nivel 3 - Técnicas de valorizacdo utilizando principalmente inputs ndo baseados em dados
observaveis em mercado.

Os ativos e passivos financeiros sdo classificados no nivel 3 caso se entenda que uma
proporcdo significativa do seu valor de balango resulta de inputs ndo observéaveis em
mercado, nomeadamente: (i) obrigagdes e instrumentos financeiros derivados que sdo
valorizados com recurso a modelos internos, nao existindo no mercado um consenso
geralmente aceite sobre os pardmetros a utilizar; (ii) obrigagdes valorizadas através de
bids indicativos divulgados por terceiros, baseados em modelos teéricos; e (iii) fundos de
investimento imobiliario fechados e/ou com reduzida liquidez.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor, o movimento ocorride
entre 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2020 nos ativos financeiros classificados
no Nivel 3 apresenta o seguinte detalhe:

Ativos financeiros Ativos financeiros
ao justo valor através ao justo valor através de
de resultados outro rendimento integral Total
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2019 3.586 - 3.586
Impacto de reclassificagdo de transi¢do - IFRS 9
Variagbes de justo valor 1.849 B 1.849
Outros - s
Valor de balango liquido em 31 de dezembro de 2020 5.435 - 5.435
Ativos financeiros Ativos financeiros
ao justo valor através ao justo valor através de
de resultados outro rendimento integral Total
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2018 3.610 - 3.610
Variagdes de justo valor (25) - (25)
Qutros 1 - 1
Valor de balango liquido em 31 de dezembro de 2019 3.586 - 3.586

35. EVENTOS SUBSEQUENTES

N&o existiram acontecimentos apés a data do balango que necessitem de ser divulgados ou
que devessem estar registados nas demonstragdes financeiras.

o, <=
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6. CUMPRIMENTO DAS ORIENTAGOES LEGAIS

\ ¢ V
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1. Objetivos de gestdo (artigo 382 do RISPE) e Plano de Atividades e Orcamento

Conforme previsto no artigo 382 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, que aprova o
regime juridico aplicavel ao setor publico empresarial, o acionista tem o dever de definir quer
os objetivos e resultados a alcancar em cada ano e triénio, em especial os econémicos e
financeiros, quer as orientacGes a aplicar no desenvolvimento da atividade empresarial

reportada a cada triénio.

O ministério sectorialmente responsdvel pela Tutela da Sociedade deve emitir as orientagdes
especificas aplicadas a cada empresa e definir os objetivos a alcangar no exercicio da respetiva
atividade operacional. Relativamente ao triénio correspondente ao mandato de 2019-2021, os
objetivos e métricas decorrem da Estratégia definida pelo Conselho de Administragdo em
consonancia com as orientages e objetivos definidos pela Tutela a cada momento para as
empresas PARs, SEE, e nos OE e decreto-lei da execugdo orgamental aprovados em cada ano.

Objetivos e Indicadores

Qualitativos

Preparar e apresentar um Plano de Liquidagdo das PARs a aprovar
pela Tutela que conduza a Implementagdo de medidas de
Liquidacdo e Encerramento, tendo em conta a maximizagdo de
valor para o Estado:

2019 - Definicdo do Plano aprovado pelo Conselho de
Administracdo

2020 - Validagdo {Tutela) e Implementagdo do Plano
Cumprimento de obrigagGes legais

Garantir o cumprimento de todas as disposigdes legais e
regulatorias (risco legal e regulatdrio)

Indicador: Desconformidades Resolvidas/Desconformidades
Relatadas

Implementar um sistema de gestdo de risco para assegurar o
Controle e Mitigagdo do Risco Operacional:

2019 - Arranque do projeto e definigdo dos macroprocessos

2020 - Modelo de Gestdo de Risco para Gestdo de Imdveis
finalizado e entrada em produgdo

Implementar melhorias nos regulamentos e procedimentos
internos associados as boas prdticas de gestdo (otimizagdo
processos)

Indicador: N2 de intervengdes/melhorias/atualizagbes nos
normativos internos

Cumprir as obrigagdes de reporte (DGO, SIRIEF, Sigo, prestagdo de
contas, etc.)

Indicador: N2 A¢Bes cumpridas/N¢ Total de Agbes

Eficacia das aplicagdes informaticas

Assegurar, no que respeita a aplicagdo do sistema de gestdo de
créditos, o controlo sistemdtico de todas as operagfes internas e
externas que permita uma informagdo de gestdo fidedigna e
atempada

Indicador: Disponibilidade efetiva/Disponibilidade total

Classificagdo

2020

Observagées

Classificagdo, face aos
indicadores

Classificagdo:
Ndo Cumpre =1
Cumpre=5

Classificagdo:

Se indicador- 0% a 50% = 1

Se indicador - 50% a 80% =3
Se indicador superior a 80% =5

Classificagdo:
Ndo Cumpre=1
Cumpre=5

Classificagdo:
Seindicador-0=1
Seindicadorde 133 =3

Se indicador superiora3 =5

Classificagdo:

Se Indicador- 0% a 75% =1

Se indicador - 75% a 90% =3
Se indicador superior a 90% =5

Classificagdo:
Se indicador de 0% a 90% = 1
Se indicagdo superior a 90% =5

Oy,
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Classifica¢do Observagoes
Objetivos e Indicadores Classificacdo, face aos
2020 T
indicadores

Sustentabilidade Ambiental e Social

Classificagdo/medidas:

Se Iniciativas:
Desenvolver iniciativas de fomento da empregabilidade 3 se<2=1;

se2=3;

se23=5

Classificagdo:
Se Iniciativas/medidas:

Implementar medidas de Responsabilidade Ambiental 5 se<2=1;
se2=3;
se23=5
Classificagdo Observagoes
Objetivos e Indicadores Classificacdo, face aos
2020 indicadores
Quantitativos
Cumprimento PMP a Fornecedores Classificagdo:
PMP Anual Cumprimento nas 3 PARs =5
2 Cumprimento em 2 PARs = 3
N&o cumprimento em nenhuma das
PARs =1
Recuperagdo em cash Classificagdo;
Peso do valor recuperado Se indicador<0,8=1
indicador = Recuperagdo Cash/ABS (VCL (N) - VCL {N-1)) 5 Se 0,8 <indicador<1=3
{em que VCL - Valor Contabilistico Liquido) Se indicador 21 =5
Eficiéncia Operacional
Peso dos FSE Classificagdo:
Indicador = (FSE v/ Recuperagao (v)/(FSE (v1/Recuperagdo n.y) » Seindicador<0,9=5
= Se 0,95 < indicador <1 =3
Seindicador21=1
Variag¢do dos Gastos com pessoal ajustado Classificagdo:
indicador = [Custos com pessoal - valor ajustado] -y - [Custos com Se<75m€=1
pessoal - valor ajustado ] > Se 75 m€ < indicador < 100 m€ = 3
(em que valor ajustado = IndemnizagGes + reposigdo dos direitos adquiridos) Se indicador 2 100 m€ = 5
Varia¢do de Recursos Humanos Classificagdo:
Indicador: Ne colaboradores (N-1) - N2 colaboradores (N) Se indicador<3=1
® Se3<indicador<5=3
Seindicador25=5
Sustentabilidade Financeira - Variagdo do endividamento Classificagdo:
Indicador = Endividamento {N)/ Endividamento (N-1) - 1 s Se indicador>2% =1

Se 1,5% < indicador<2=3
Se indicador £1,5% =5

1*l Apesar da redugdo de FSE em 15%, a magnitude da diminuic3o dos valores recuperados foi superior. Mantém-se o objetivo de controlo de

custos e aumento da recuperagdo de ativos. Q{ ;
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A avaliagdo do grau de cumprimento dos Objetivos é fixada de acordo com a seguinte grelha:

Execugdo do Plano de
Atividades e
Orgcamento para
2020

Principios financeiros
de referéncia

Outras Contas a
Receber (€239,96
milhGes)

Gastos
operacionais (€25,69
milhdes)

Prazo Médio de
Pagamento a
Fornecedores (9 dias)

FSE (€7,85 milhGes)

Existéncias ( €32,35
milhdes)

Gastos ¢/ Pessoal
(€12,7 milhes)

Custos e Perdas
Financeiras (€60,41
milhdes)

Frota Automével
(30 viaturas)

Quadro de pessoal

Nivel de
endividamento

Decréscimo do
endividamento
remunerado em 0,1%

Real 2020

206,95

16,35

38

4,15

32,56

60,40

26

135

0%

Desvio
Valor %
-33,01 -13,8%
-9,34 -36,4%

-3,70 -47,1%
0,21 0,6%

-4,33 -34,1%
0,00 0,0%

4 13,3%
0% 0,0%

Grau de Cumprimento Avaliacdo Global

ndo cumprido
cumprido

superado

Medidas de
corregao
aplicadas /
a aplicar

Justificagdo dos desvios

Relativos a Carteira de Crédito

Montantes ficaram abaixo do previsto: i)
CMVMC € 1,2 milhBes (imdveis); ii) FSE's € 3,7
milhdes (vdrios servigos ndo ocorreram dada a
diminuigdo da atividade em virtude da
pandemia) e; iii) Despesas com pessoal € 4,44
milhdes (ndo ocorreram as saidas previstas e,
consequentemente, ndo houve lugar ao
pagamento do montante de indemnizagdes
estimado)

A PARVALOREM ndo tem pagamentos em
atraso

Redugdo de € 3,7 milhdes (varios servigos ndo
ocorreram dada a diminui¢do da atividade em
virtude da pandemia)

Venda de imdveis superior ao previsto

N&o ocorreram as saidas previstas e,
consequentemente, ndo houve lugar ao
pagamento do montante de indemnizagGes
estimado

Redugdo de quatro viaturas (frota Parvalorem),
em consequéncia da saida de colaboradores.

O quadro de pessoal sofreu uma redugdo de 16
colaboradores

O servigo da divida foi diferido para 2021, sem
acréscimo de custos. Por essa razdo, o montante
dos financiamentos em divida a DGTF n3o sofreu
alteragdo.

=
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Milhares de Euros
Grau de execugdo do Orgcamento 2020

gansd Orgamento Executado (IS

Agrup. Execucdo

Receitas
Rendimentos da propriedade 05 7 302 7 302 100%
Venda de bens e servigos correntes 07 4770 4770 100%
Outras receitas correntes 08 S 201 5201 100%
Ativos Financeiros 11 50 650 27 709 55%
Saldo da geréncia anterior 16 21948 21948 100%

Despesas
Despesas com o pessoal 01 11187 8108 72%
Aquisi¢do de bens e servigos 02 36 955 4 689 13%
Juros e outros encargos 03 832 25 3%
Outras despesas correntes 06 11311 811 7%
Aquisicdo de bens de capital 07 271 86 32%
Ativos Financeiros 09 6812 785 12%

O total de Receitas cobradas (expurgando o Saldo de Geréncia do ano anterior) até final do
ano ascendeu a € 44,98 milhGes, sendo que 62% desse valor foi relativo a Receitas de Capital
- “Ativos financeiros” — recuperacéo de crédito. Adicionalmente foram realizados € 6,9 milhdes
em Juros da carteira; cerca de € 4,8 mithdes em Vendas de Imdveis, € 5,2 milhGes em Outras
Receitas Correntes, destacando-se o0 recebimento do BPN Cayman, no montante de € 3
milhGes e uma nota de crédito do BPN Servigos, ACE (derivado de um reembolso por parte da
Autoridade Tributéria), no montante de € 2,15 milhdes; e € 419 milhares em Rendas de
Imdveis.

O total de receitas cobrado, referido no ponto anterior, correspondeu a uma taxa de execugao
66%, justificado em grande medida pela recuperagdo de crédito que ficou em 55% do
estimado. Comparativamente ao periodo homdlogo, a receita diminuiu em € 16,73 milhdes
(expurgando “Passivos financeiros” isto &, transferéncias do Estado e o Saldo de Geréncia
Anterior), justificada essencialmente pela quebra na venda de iméveis (-€ 4,28 milhGes) e de
Ativos Financeiros (-€ 14 milhdes).

As Despesas acumuladas totais atingiram o valor de € 14,50 milhdes, o que representou uma
diminuicdo de € 28,69 milhdes face a 2019 (expurgando “Passivos financeiros” isto é,
transferéncias do Estado). Esta diminuicdo ficou a dever-se, essencialmente, a rubrica “Juros e
Encargos Financeiros” que reduziu em € 27,438 milhdes devido ao término do empréstimo
obrigacionista. Relativamente as “Aquisicdes de Bens e Servigos” as mesmas encontram-se
abaixo do executado no periodo homélogo (-€ 425 milhares).

Na rubrica “Despesas com o pessoal”’, 0 montante executado de € 8,10 milhdes corresponde
a um grau de execuc¢do de 72% e a uma diminuigdo de € 988 milhares face a 2019 (-10,86%).

Relativamente as despesas que compdem a “Aquisi¢do de bens e servigos correntes”, cerca de
76% dizem respeito a “Outros Trabalhos Especializados”, onde se registam as despesas mais
representativas com a recuperagdao dos créditos (comissGes de cobranga, mediadores,
solicitadores, advogados, agentes de execugdo, entre outros).

A rubrica de “Juros e outros encargos” apresenta uma execugdo de aproximadamente 24 mil
euros e diz respeito a comissGes e despesas bancarias.

Nas Despesas de Capital a rubrica relativa a “Aquisicdo de bens de capital” regista uma
execucdo de € 86 milhares, despesa relativa a aquisicdo de material informatico € 70,7

L
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milhares; aquisicdo de material administrativo, € 8,3 milhares e amortizagao de capital da
locagao financeira € 6,9 milhares.

Ainda dentro deste agrupamento e no que diz respeito aos “Ativos Financeiros”, a rubrica
registou uma execugao de € 767 milhares sendo, na sua maioria, relativa a compra de créditos
ao Fundo Imomarinas (€ 754 milhares); a entrada de capital no Fundo Vega (€ 8 milhares)
conforme disposto no n.2 3 do artigo 6.2 do Regulamento de gestao do Fundo; e a realizacao
de suprimentos nas sociedades Brick & Sand e Palacio das Aguias (€ 22,5 milhares).

2. Gestao do Risco Financeiro

A PARVALOREM ndo recorre a financiamentos de Instituigdes Financeiras. As suas
necessidades sdo, na componente ndo coberta por receitas/recebimentos préprios,
asseguradas, exclusivamente, por empréstimos do seu acionista, o Estado, através da D.G.T.F..

A carteira de financiamentos em curso estd intrinsecamente ligada a reprivatizacdo do BPN e
medidas subjacentes a mesma, determinadas pelo Despachos de Sua exceléncia o Senhor
Secretério de Estado do Tesouro e Finangas n.2 739/10-SETF, de 19 de julho, n.2 875/10-SETF,
de 19 de agosto, e n.2 19070-A/2010-SETF, de 15 de dezembro.

Anos 2020 2019 2018 2017 2016
Encargos Financeiros (m€) 60430 85211 101 493 108 326 120 508
Taxa Média de Financiamento (%) 1,48% 2,06% 2,4% 2,57% 2,71%

3. Limite de crescimento do endividamento

Nos termos definidos no n2 1 do artigo 602 da Lei n22/2020, de 31 de margo (Lei do Orcamento
do Estado para 2020), retificada pela Lei 27-A/2020, de 24 de julho, apurado nos termos da
férmula disposta no n2 4 do artigo 1592 do decreto-Lei n? 84/2019, de 28 de junho {DLEO
2019), o crescimento do endividamento é o seguinte:

2020 2019
Variag¢do do Endividamento (execugio)
Valores (€)
Financiamento Remunerado (Corrente e ndo Corrente) 4080613 643 4090613 643
Capital Social / Capital Estatutario 50 000 50 000
Novos investimentos no ano 2020 (com expressdo material} 1]
Variagdo do Endividamento 0%
4. Prazo Médio de Pagamento (PMP)
Variagiio 20/19
PMP 2020 2019
Valor %
Prazo (dias) 38 59 221 -35%

5. =
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Conforme definido no Decreto-Lei n.2 65-A/2011, de 17 de maio, os atrasos da PARVALOREM,
nos pagamentos (arrears), sdo os constantes do quadro seguinte:

Valor (€)
Dividas vencidas
0-90 dias 90-120 dias
Aquisi¢des de bens e servigos 1.074.521
Aquisi¢des de capital
Total 1.074.521

Valor das dividas vencidas de acordo com o art® 12 DL 65-A/2011 (€)

120-240 dias 240-360 dias > 360 dias

5. Diligéncias tomadas e resultados obtidos no dmbito das recomenda¢6es da acionista

Nado se verificaram recomendagdes do Acionista na Aprovagao das Contas de 2019.

6. Remunerag¢des/honorarios (Apéndice 1)

Cumprimento das OrientagBes Legais
Remuneragbes

Mesa da Assembleia Geral

Aplicagdo das orientagdes relativas as remuneragdes vigentes em
2020

Conselho de Administragdo

Aplicagdo das orientages relativas as remuneragdes vigentes em
2020

Fiscalizagdo

Aplicagdo das orientagbes relativas 3s remuneragdes vigentes em
2020

SROC / Auditor Externo

Aplicagdo das orientagdes relativas as remunerages vigentes em
2020

Cumprido

Sim Néo

7. Artigos 32.2 e 332 do Estatuto de Gestor Publico

Cumprimento das Orientagdes Legais

Conselho de Administragdo ~ N&o utilizagdo de cartdes de
crédito nem outros instrumentos de pagamento por gestores
publicos, tendo por objeto a realizagdo de despesas ao servigo
da Empresa

Conselho de Administragdo — N&o reembolso a gestores
publicos de quaisquer despesas que caiam no ambito do
conceito de despesas de representagdo pessoal

Sim

Cumprido
Nio

N. A,

Quantificagio Justificagdo

100%

100%

100%

100%

Justificagdo

O estatuto remuneratério dos membros do
Conselho de Administragdo foi fixado por
Deliberagdo Social Unanime por Escrito (DSUE),
tomada pelo acionista Estado em 27 de
fevereiro de 2019. O pacote remuneratdério do
Conselho de Administragdo, que entrou em
fungdes em 18 de mar¢o de 2019, cumpre
todos os requisitos estabelecidos no EGP.

a) A Empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico relativamente a
ndo utilizacdo de cartSes de crédito da empresa e/ou de outros instrumentos de pagamento

por parte dos gestores publicos.

b) A Empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico relativamente
ao nao reembolso aos gestores ptblicos de quaisquer despesas que caiam no ambito do

conceito de despesas de representa¢ao pessoal.

O T
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c) Os gastos associados a comunicagdes sao os seguintes:

Gastos com Comunicagées (€) em 2020

Membro do Conselho de Administragdo Plafond

Mensal

Definido
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres 80
Filipe Carlos Mendes de Sousa 80
Susana Cristina Vaz Velho Larisma 80

d) Os gastos com combustivel e portagens sdo os seguintes:

Plafond

Membro do Consetho de Administragdo c M:ns:‘l i
OmBustivel  combustivel

e Portagens
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira 486,44 3 660

Furtado Torres

Filipe Carlos Mendes de Sousa 457,82 1714
Susana Cristina Vaz Velho Larisma 457,82 1523
6 897

Valor
Anual

568,36
160,82
180,36
909,54

Portagens

634

625
666
1925

Observagdes

Total

4294

2339
2189
8 822

Gastos anuais associados a Viaturas 2020 (€)

Observagdes

Nota: fixa-se em um quarto do valor do abono mensal para despesas de representagdo, o valor maximo de combustivel e portagens afeto

mensalmente as viaturas de servi¢o, nos termos do n2 3 do art.2 332 do EGP.

8. Despesas nao documentadas ou confidenciais

Nao existem despesas ndo documentadas ou confidenciais nas contas da entidade.

9. Relatdrio sobre remunerag¢oes pagas a mulheres e homens

Foi elaborado um relatdrio sobre a diferenca salarial entre homens e mulheres, e encontra-se

disponivel para consulta no sitio da internet em:

https://www.parvalorem.pt/pt/parvalorem/institucional/Paginas/Relatorios.aspx

10. Relatério anual sobre prevengdo da corrupgao

A Empresa elaborou, aprovou e divulgou o Relatério Anual sobre Prevengdo da Corrupgdo em
2020, conforme o disposto no n.2 1 e n.2 2 do artigo 46.2 do RISPE.

A Empresa tem uma Politica de Gestdo de Riscos de Corrupgdo e Infragdes Conexas (PGRCIC),
implementou em margo de 2020 um Plano de Continuidade de Negdcio, estd a desenvolver
um modelo de gestdo de risco operacional e, no dmbito do DL-192/2015, vai documentar o

sistema de controlo interno.

O Plano de Gestao de Riscos e Corrupgao e Infragdes Conexas da PARVALOREM, foi atualizado
em 2020, ndo tendo sido reportadas nenhumas irregularidades. Esta versio, aprovada em 23
de julho de 2020, foi remetida para o Conselho de Prevengao da Corrupgao e para a DGTF.
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11. Contratagdo publica

Cumprimento das Obrigagdes Legais

Contratagdo Publica

12. Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP)

Ndo aplicavel.

Cumprido

Sim Ndo

Justificagdo

aplicavel a PARVALOREM

O regime de contratagdo publica ndo é

13. Medidas de otimizacdo da estrutura de gastos operacionais (previstas no artigo 1582 do

DLEO 2019)

PRC

(0) EBITDA
{1) CMVMC
(2) FSE
(3) Gastos com o pessoal
(3.i) Indemnizagdes pagas por rescisdo

(3.1i) Valorizages remuneratorias
(3.iii) Impacto da aplicagdo dos IRCT

(4) Gastos com o pessoal para efeitos de apuramento da
eficiéncia operacional {3 - 3i) - 3ii} - 3iii))

{S) Impactos da pandemia por COVID-19 nos Gastos
Operacionais {CMVMC, FSE e G. Pessoal}

{6} Gastos Operacionais para efeitos do apuramento da
eficiéncia operacional {1) + (2) +(4) - (5)

{7) Volume de negdcios (VN) &

(7.i) Perda de receita decorrente da pandemia por COVID-19

(8) Volume de negdcios para efeitos do apuramento da
eficiéncia operacional (7 +71i))

{9) Peso dos Gastos/VN = (6)/(8)

{i) Gastos com Deslocagdes e Alojamento (FSE}

(ii) Gastos com Ajudas de custo (G ¢/ Pessoal)

{iii) Gastos associados a frota automovel

(10) Total = {i) + (i} +(ii})

{11) Encargos com contratagdo de estudos, pareceres, projetos
e consultoria

Numero Totat de RH (0S+CO+Trabalhadores)

N2 Orgdos Sociais {OS)

N2 Cargos de Diregdo (CD)

Ne© Trabalhadores (sem OS e sem CD)
Ne Trabalhadores / N2 CD

Ne de viaturas {frota Parvalorem + outras frotas)

2020
Exec.

(8321)
3818
4154
8379

690
176

7512

70

15414

4558

4558

338,2%
19

6

121
146

194

143
8

17
118
694%
30

2020
Org.

(34181)
5090
7858

12751
4516

8235

21183

5358

5358

395,4%
51

17

134
202

77

161
8

18
135
750%
31

2019
Exec.
{Reexpresso)

(9484)

6082

5109

8922

671

192

497

7562

18753

9994

9994

187,6%
32

8

212
252

149

159
8

18
133
739%
34

2018
Exec.

(10637)
14371
6031
9021
158

128

393

8342

28744

12970

12970

221,6%
27

10

170
207

15

168
8

18
142
78%%
36

] Os impactos das medidas tomadas para fazerface 3 pandemia COVID-19 deverdo ser dewdamente justificados e disciminados por medidas

Milhares de Euros

Variagio 2020/2019
Absoluta %

1163 -12,3%
{2264) -37,2%
{955) -18,7%
(543} -6,1%

19 2,9%
{16} -8,1%
{497) -100,0%
(s0) -0,7%

70 -

(3339) -17.8%
(5436) -54,4%
(5436) -54,4%
2 80,2%

(12) -38,6%
{2) -24,0%
{91) -43,0%
(105) -41,8%
45 29,9%
(16) -10,1%

- 0,0%

(1) -5,6%
{15) -11,3%
-45% -6,1%
{4) -11,8%

- O volume de negocios é cornigido dos subsidios 3 explaragdo (-) e das indemnizacdes compensaténas {-), bem como dos impactos COVID 19 nas rubncas de vendas e servigos

prestados (+}, estes ultimos impactos deverdo ser devidamente justificados e discriminados

9o gastos com as viaturas deverdo incluir: rendas/amortizagdes, inspe¢des, seguros, portagens, combustiveis, manutengio, reparagdo, pneumaticos, taxas e impaostos

impactos da pandemia por COVID-19 nos Gastos Operacionais (CMVMC, FSE ¢ G, Pessoal}

49 Compra de Portiters para Teletrabalha
& Compra de Software VPN para Teletrabatho

15 Qutros

70
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14. Contratagdo de estudos, pareceres, projetos e consultoria (cumprimento do disposto no
n? 7 do artigo 492 do DLEO 2019)

Quanto as aquisi¢des de servigos, além do cumprimento da obrigacdo de redugdo de custos
operacionais que impende sobre o sector empresarial do estado, na PARUPS vigora uma
Instrucdo de Servicos especifica para os procedimentos de aquisigdo de servigos que obriga a
que cada Departamento percorra a analise exigida pelos artigos 642 a 662 da LOE 2020 e 462 a
492 do DLEO de 2019, instruindo junto do Conselho de Administragdo a proposta de aquisi¢ao
de servicos acompanhada da verificagdo prévia de cabimento e contratos anteriores
comparaveis, em ordem a analisar a necessidade de pedido de parecer ou autorizagdo a Tutela,
dispensa fundamentada dessa autorizagdo, pedido de Portaria para assungdo de encargos
plurianuais ou mera comunicacdo que ao caso caiba, cabendo apds decisdo do Conselho de
Administracdo a Dire¢do de Apoio a Gestdo e Reporting a instru¢dao desse pedido,
acompanhado da cabimentacdo, o que, no ano de 2020 foi implementado e cumprido.

15. Principio da Unidade Tesouraria do Estado

Foi prestada informacgdo a DGTF, através do formulario do SIRIEF para o efeito, sobre os
montantes e as entidades em que se encontram aplicadas a totalidade das disponibilidades da
PARVALOREM, incluindo receitas préprias e aplicagdes financeiras.

A PARVALOREM foi dispensada do cumprimento do Principio da Unidade de Tesouraria para
2020, através do Despacho da Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica - IGCP, n.2
1651/2020, de 23 de outubro.

IGCP 12trimestre € 22 trimestre € 32 trimestre € 42 trimestre €

Disponibilidades 34773 316 18 494 344 23801648 51137199
Aplicagdes financeiras 0 0 0 0
Total 34 773 316 18 494 344 23 801 648 51137 199

Banca comercial * 12 trimestre € 22trimestre € 32trimestre € 42 trimestre €

Banco BIC Portugu”s, S.A. 1984 372 2988 362 1344 697 932 436
Banco Efisa, S.A. 10393 10393 10 393 10 393
Caixa Geral de Depositos, S.A. 552 473 293 689 611871 114 323
Banco Comercial Portugués, S.A. 338 452 384521 382976 382320
321 Crédito 4542 6315 2146 4787
Total 2 890 232 3683279 2 352 084 1444 260
Juros auferidos ** 0 0 0 (1]

* Identificar a instituigdo junto da qual se encontram as disponibilidades e/ou aplicagdes financeiras, acrescentando as linhas necessarias
** [dentificar os juros auferidos (em termos acumulados, desde 1-1-2017) de todas as aplicagGes financeiras que se encontram junto da BC

16. Auditorias conduzidas pelo Tribunal de Contas nos ultimos trés anos

Ndo foram dirigidas a Empresa quaisquer recomendagdes resultantes de auditorias conduzidas

pelo Tribunal de Contas durante os Gltimos trés anos. le
<™
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17. Plano para lgualdade

Foi elaborado em 2020 um Relatério de Diagnostico de 2019 (que constituiu o ponto de partida
para a identificacdo da realidade e caracterizacdo da empresa) e o Plano para a lgualdade
referente a 2021, o ano seguinte ao da sua comunicagdo, cumprindo com os requisitos legais
impostos. E constituido por um Auto-Diagndstico, em que a empresa verifica o seu
posicionamento em igualdade de género, e pelo Plano de Agdao, com uma perspetiva de
atuagdo futura e com as medidas por drea a implementar ao longo do ano de 2021.

Assim, em cumprimento do disposto no artigo 7.2 da Lei n.2 62/2017, de 1 de agosto, elaborou
a PARVALOREM, enquanto entidade do setor publico empresarial e revestida de
condicionalismos resultantes da sua origem e heranga, o seu Plano anual para a lgualdade,
destinado a 2021, visando alcangar uma efetiva igualdade de tratamento e de oportunidades
entre mulheres e homens, promovendo a eliminagdo da discriminagdo em fung¢ao do sexo e
fomentando a conciliagdo entre a vida pessoal, familiar e profissional. O respetivo plano
encontra-se disponivel no sitio Institucional da Sociedade - www.parvalorem.pt.

Foi seguido o previsto no Guido para a implementagdao de planos de igualdade para as
empresas, assim como considerados, com as devidas adaptagdes as suas particulares
caracteristicas, os dominios da Igualdade de Género e ndo Discriminacgdo, da Conciliagdo entre
Vida Profissional, Pessoal e Familiar e da Prote¢do da Maternidade e da Paternidade.

Até 15 de setembro de 2020 foi comunicado, por correio eletrdnico, o Plano para a Igualdade
da sociedade, a Comissdo para a Cidadania e a Igualdade de Género (CIG) - cig@cig.gov.pte a
Comissdo para a Igualdade no Trabalho e no Emprego (CITE) - geral@cite.pt, cumprindo com
o disposto no artigo 3.2 e no n.2 3 do artigo 6.2 do Despacho Normativo 18/2019, de 21 de
junho.

18. Demonstragdo ndo financeira

Ndo aplicavel.

=
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19. Informagdo divulgada a 31 de dezembro de 2020 no sitio da internet do SEE (portal da
DGTF)

Divulgacdo
informagdo a constar no Site do SEE Data Comentarios
S/N/N.A. N
Atualizagdo
Estatutos S 09/2019 -
Caracterizagdo da Empresa S 03/2021 -
Fungdo de tutela e acionista S 03/2015 -

Modelo Governo / Membros dos Orgdos Sociais:
- Identificagdo dos Orgdos Sociais S 03/2021 Dados do Relatorio & Contas de 2019

- Estatuto Remuneratorio Fixado S 03/2021 Dados do Relatério & Contas de 2019

- Divulgagdo das remuneragdes auferidas
pelos Orgdos Sociais

- Identifica¢do das fungdes e
responsabilidades dos membros do Conselho de S 03/2021 Dados do Relatério & Contas de 2019
Administracdo

S 03/2021 Dados do Relatério & Contas de 2019

- Apresentagdo das sinteses curriculares dos

~ L S 03/2021 Dados do Relatério & Contas de 2019
membros dos Orgdos Sociais
Esforgo Financeiro Publico N.A. - -
Ficha Sintese S 03/2021 Modelo Identificativo da Empresa

Os dados financeiros sdo atualizados

Informagdo Financeira histérica e atual S 2020 .
periodicamente

Principios de Bom Governo

Regulamentos Internos e Externos a que a

P S 03/2021 Dados do Relatério & Contas de 2019
Empresa esta sujeita
Transa{goes Relevantesicomientidades S 03/2021 Dados do Relatdrio & Contas de 2019
relacionadas
Outras transagdes S 03/2021 Dados do Relatdrio & Contas de 2019

Andlise da sustentabilidade da empresa nos dominios:

- Econémico S 03/2021 Dados do Relatério & Contas de 2019
- Social S 03/2021 Dados do Relatério & Contas de 2019
- Ambiental S 03/2021 Dados do Relatdrio & Contas de 2019
::ﬂiag::;::umprimento dosiPrincipiosde S 03/2021 Dados do Relatdrio & Contas de 2019
Codigo de Etica ) 03/2021 Dados do Relatério & Contas de 2019

Na presente data a informagdo estd divulgada no sitio institucional da PARVALOREM e na
plataforma SIRIEF (Sistema de Recolha de Informacdo Econémica e Financeira).

O Relatdrio e Contas de 2020 serd igualmente disponibilizado no SIRIEF, assim como a
atualizagao e divulgacao de toda a informagao dai decorrente.

o=
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Apéndice 1

1 - Mesa da Assembleia Geral

Mandato valor da Valor Bruto
Cargo Nome Senha Fixado  Auferido (€)
{Inicio - Fim) (€)
2019-2021 Presidente Maria Jodo Dias Pessoa de Araujo 575,00 575,00
2019-2021 Secretdria Cristina Maria Pereira Freire 375,00 375,00
950,00

2 - Conselho de Administracao

Mandato Designagio OPRLO @
A N identificacdo
Ne d
(Infcio - Cargo Nome Forma  Data Inicio Sim/ Ertslacel BENUdacs da data da o
) de Pagadora Mandatos
Fim) o de FungBes Nio autorizagio e
origem (o/D)
Forma
Sofia Brigida Correia dos AG-
2019-2021  Presidente  Santos de Margal AG 27/0?./)2019 Sim CGD ™) D 27/02/2019 1
Teixeira Furtado Torres
Susana Cristina Vaz 27/02/2019 : AG-
2019-2021 Vogal Veiho Larisma AG ) Sim n.a n.a 27/02/2019 1
Filipe Carlos Mendes de 27/02/2019 . AG-
2019-2021 Vogal Sousa AG ) Stm n.a n.a 27/02/2019 1
14 - Resolugdo (R)/ Assembleia Geral {AG) / Deliberagdo Unanime p Escrito (DUE) / Despacho {D)
12 - Opgédo pela remuneragéo do lugar de origem - prevista no n2 8 do artigo 282 do £GP. Entidade pagadora: O/D; Origem/Destino
"' Inicio de fungbes: 18/03/2019
1**1 Caixa Geral de Depdsitos
Acumulago de FungBes
Identificagio da
Membro do Conselho de Administragio Regime data da
Entidade Fungio {Pidblico/ autorizagdo e
Privado) Forma
(AG/DUE/D)
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres BANCO EFISA Presidente C.A. Publico DUE-04/07/2019
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres BPN SERVIGOS, ACE Presidente C.A. Piblico AG-14/12/2020
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres PARUPS Vogal C.A. Pdblico AG-27/02/2019
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres PARPARTICIPADAS Vogal C.A. Publico AG-02/07/2019
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres IMOFUNDOS Vogal C.A. Publico DUE-16/12/2019
Susana Cristina Vaz Vetho Larisma PARUPS Presidente C.A. Publico AG-27/02/2019
Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARPARTICIPADAS Vogal C.A. Publico AG-02/07/2019
Susana Cristina Vaz Velho Larisma BPN SERVICOS, ACE Vogal C.A. Pablico AG-14/12/2020
Susana Cristina Vaz Velho Larisma IMOFUNDOS Vogal C.A. Pdblico DUE-16/12/2019
Susana Cristina Vaz Velho Larisma BANCO EFISA Vogal C.A. Pablico DUE-04/07/2019
filipe Carlos Mendes de Sousa PARPARTICIPADAS  Presidente C.A. Piblico AG-02/07/2019
Filipe Carlos Mendes de Sousa IMOFUNDOS Presidente C.A. publico DUE-16/12/2019
Filipe Carlos Mendes de Sousa BANCO EFISA Vice-Presidente C.#  Publico DUE-04/07/2019
Filipe Carlos Mendes de Sousa PARUPS Vogal CA. Publico AG-27/02/2019
Filipe Carlos Mendes de Sousa BPN SERVIGOS, ACE Vogal C.A. Piblico AG-14/12/2020
Estatuto do Gestor Piiblico
Fixado Classificagio  Remuneragdo mensal bruta (€
Membro do Conselho de Administragdo o o ©
Vencimento Despesas
(s/M) (A/B/C) mensal Representagdo
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres 3/ S B 7.406,40 -
Filipe Carlos Mendes de Sousa 12! S -] - -
Susana Cristina Vaz Velho Larisma S 8 - -

11 De referir que a remuneragdo mensal foi ajustada em fungdo da declaragio recebida da Caixa Geral de Dep6sitos, na sequéncia do Despacho ne.
3432/2019, do Exmo. Sr. Secretério de Estado Adjunto e das Finangas, de 15 de margo de 2019, em que autorizou a Dr2, Sofia Brigida Correia dos
Santos de Margal Teixeira Furtado Torres a exercer a op¢do remuneratéria prevista no n2. 9 do artigo 282. do EGP.
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Remuneragio Anual - 2020 (€)

Membro do Conselho de Administragiio Fixa Varisvel  Valor Bruto RedugBes Valor Bruto
1 2 B3)=1)+(2) Remuneratérias Final
{a) {s)=(3)-{a)
Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres 2/ 102.948,96 539,68  103.488,64 4.443,84 99.044,80

Filipe Carlos Mendes de Sousa - - -
Susana Cristina Vaz Velho Larisma - - P - R
Total Total Total
103.488,64 4.443,84 99.044,80

(1) Remuneragdo fixa corresponde ac vencimento + despesas de representagdo (sem redugdes) + subsidio de férias + subsidio de natal
(2) Remuneragdo varavel diz respeito ao pagamento de subsidio de estudos para descendentes/infantil

(4) Redugdo prevista no artigo 122 da lei n2 12-A/2010, de 30 de junho

(5) Vencimento + Despesas de Representagdo + SF + SN + Redugdo Remuneratdria

Beneficios Sociais {€)
Subsidio de Refei¢o Regime de Protecio Encargo Encargo Outros
bro do Conselho de Administragiio ol anual anual
Valor/ Montante Encargo Segurode  Seguro de
Dia e AN identificar T Sadde Vvids Identificar Valor
Sofia Brigida Correia dos Santos de Marcal g4 555044 A 3738288 E . SRC+SAT  1.481,28
Teixeira Furtado Torres
Filipe Carlos Mendes de Sousa - - - - - . SRC 1.000,00
Susana Cristina Vaz Vetho Larisma - - - - - - SRC 1.000,00
Totai Total Total Total Total Total
2.020,44 37.382,88 0,00 0,00 3.481,28

SS - Seguranga Soctal / SAT - Seguro de Acidentes de Trabalho / SRC - Seguro de Responsabilidade Civil / CGA — Caixa Geral de Aposentagbes

O Orgamento do Estado para 2019 (aprovado pela Lei n.2 71/2018, de 31 de dezembro) e o
Orgamento de Estado para 2020 (aprovado pela Lei n.2 2/2020, de 31 de margo), preveem a
possibilidade de pagamento de remuneragdes variaveis, desde que verificadas as condigGes
previstas nos respetivos diplomas legais.

Os contratos de gestao ndo se encontram ainda assinados.

Montantes pagos por outras empresas em relagdo de dominio ou de grupo

Remuneragdo Anual 2020 (€)

Membro do Consetho de Administragdo Entidade Fixa Varidvel Valor Bruto Redugdes Valor Bruto
" 2 B)=11) +(2) Remuneratérias Final
(4) {s) = (3}~ (4}
Sofla .Bnglda Correia dos Santos de Margal PARUPS NA. NA. NA. NA. NA.
Teixeira Furtado Torres
Sofia Brigida Carreid dos jantosde Marcal PARPARTICIPADAS NA. NA. NA. N.A. NA.
Teixeira Furtado Torres
Filipe Carlos Mendes de Sousa PARPARTICIPADAS  85.612,34 - 85.612,34 3.845,64 81.766,70
Filipe Carlos Mendes de Sousa PARUPS N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARUPS 85.612,34 322,66 85.935,00 3.845,64 82.089,36
Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARPARTICIPADAS N.A. N.A. N.A, N.A. N.A.
Beneficios Socials (€)
Regime de Protegdo Seguro de Seguro
Membro do Grgéo de Erers Social Vida de Satide Outros
Administra¢do
Encargo Encargo Encargo Encargo
Identificar anual da anual da anualda Identificar anual da
empresa empresa empresa empresa
Filipe Carlos Mendes de Sousa PARPARTICIPADAS ss 19.681,74 - - SRC + SAT 1.303,06
Filipe Carlos Mendes de Sousa PARUPS N.A. N.A. N.A. N.A. SRC 1.000,00
Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARUPS SS 19.679,76 - 1.490,34 SRC + SAT 1.302,99
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Membro do Orgdo de

Administragdo Empress

Susana Cristina Vaz Velho Larisma PARPARTICIPADAS

Sofia Brigida Correia dos Santos de
Margal Teixeira Furtado Torres
Sofia Brigida Correia dos Santos de
Margal Teixeira Furtado Torres

PARUPS

PARPARTICIPADAS

SAT - Seguro acidentes trabalho / SRC - Seguro responsabilidade civil

Viatura Celebragio de
Membro do CA atribuids Contrato
(s/N) {s/N)

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal Teixeira Furtado Torres s
Filipe Carlos Mendes de Sousa s
Susana Cristina Vaz Velho Larisma s

{1) As viaturas sdo propriedade da Parvalorem

Membro do CA
em Servigo

Sofia Brigida Correia dos Santos de Margal
Teixeira Furtado Torres

Filipe Carlos Mendes de Sousa -
Susana Cristina Vaz Velho Larisma -

3 - Fiscalizagao

Conselho Fiscal

Mandato
Cargo Nome

{tnfcio - Fim)

(1)
N
N
N

Deslocagdes

2019-2021 Presidente Ana Maria Celestino Alberto dos Santos Costa Pereira

2019 - 2021 Voga! José Miguel Alecrim Duarte

2019 - 2021 Vogal Maria Onilda Maia Condecas Oliveira Sousa

Legenda: (1) - Resolugdo (R) / Assembleia Geral (AG) / Deliberagdo Undnime p Escrito (DUE) / Despacho (D)

Nome

Ana Maria Celestino Alberto dos Santos Costa Pereira
José Miguel Alecrim Duarte
Maria Onilda Maia Condegas Oliveira Sousa

Bruto
(1)
10.500,00
7.000,00
7.000,00

Remuneragdo Anual 2020 (€)

Redugdes
Remuneratérias

2)

Beneficios Sociais (€)
Regime de Protegdo Segurode  Seguro
sacial Vida  deSadde Qutres
Encargo Encargo Encargo Encargo
Identificar  anual da anual da anualda Identificar  anual da
empresa empresa  empresa empresa
N.A. N.A. N.A. N.A. SRC 1.000,00
N.A. N.A. N.A. N.A. SRC 1.000,00
N.A. N.A. N.A. N.A. SRC 1.000,00
Encargos com Viaturas - 2020
Valor de
Valor da Prestacdes
"‘:::"':‘(.;. Mw;;d'de Anoinico  Ano Termo Renda f::::::: Contratuais
Mensal (€} Remanescentes
NA Outra NA NA 1] o NA,
NA Outra N.A NA 1] o NA.
NA. Outra N.A. NA o 0 NA
Gastos anuais associados a Deslocagdes em Servigo (€) - 2020
Custo com Ajudas de Outras Gasto total com
Alojamento custo \dentificar Valor viagens (€)
Designacdo Estatuto
Remuneratério Ne de
Fixado Mensal Mandatos
Formaltt Data (€
DUE  02/07/2019 750,00 1
DUE 02/07/2019 500,00 1
DUE 02/07/2019 500,00 1

Valor Final
(3)=(1)-(2)
10.500,00
7.000,00
7.000,00
24.500,00

P

<
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ROC/FU
Mandato identificagio SROC / ROC Designagio Ne de NS oot
anos de
de fungdes
Cargo fungBes
N Ne registo Forma valarido exercidas GBI
{infcio - Fim) Nome inscrigio 2 CMVM w Data Contrato AT Sociedade
na OROC (€} ;
Ernst & Young Audit &
Associados, SROC, S.A
Revisor Y e 178 20161480 "
2020 - 2022 Efetivo RePresenFada por: 1661 20161271 AG 23/07/2020 32 000 1 1
Antonio Filipe Dias da
Fonseca Brés
Revisora Ana Rosa Ribeiro
2020 - 2022 Suplente  Salcedas Montes Pinto 1230 20160841 AG 23/07/2020 - 1 1

(1) Assembleia Geral {AG) / Deliberagiio Unanime p Escrito (DUE) / Despacho (D)
(*) Este valor inclui a CLC e o Relatério sobre a Proposta do Orgamento de 2021

Nome

Ernst & Young Audit & Associados, SROC,

S.A.

Valor Anual do Contrato de Prestacdo de

Servigos 2020 (€)
Valor € RedugBes  Valor Final (€)
(1) (2) (4) = (1)-(2)
32 000 32 000

- Representada por: Anténio Filipe Dias da

Fonseca Bras
Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto

Valores sem IVA

Valor Anual de Servigos Adicionais - 2020(€)

identificagdo
do Servigo

Valor {€)

(1)

Redugdes
(2)

Valor Final (€)
(8} = (1)-(2)+(3}

Até 23 de julho de 2020, manteve-se como Revisor Oficial de Contas a Deloitte & Associados,

SROC, S.A.
Mandato tdentificaco SROC / ROC Designagio
S N N¢ registo Forma
{Inicio - Fim) Nome inscrigSo Data
na OROC na CMVM {1)
DELOITTE &
Revisor ASSOCIADOS, SROC, S.A. 23 20161389 23/03/2017
2016 - 2019 Efetivo Representada por: 1129 20160741 DUE e
Jodo Carlos Henriques 15/06/2020
Gomes Ferreira
. . 23/03/2017
2016-2019  feyeor  Caros Luis Oliers de 572 20160231  DUE e
P 15/06/2020

(1) Assembleia Geral (AG) / Deliberagdo Unanime p Escrito (DUE) / Despacho (D)

Valor Anual do Contrato de Prestag3o de

Valor do
Contrato

(€)

102 500

Ne® de
anos de
fungdes

exercidas
no Grupo

10

10

Ne de anos
de fungBes
exercidas na
Sociedade

Valor Anual de Servigos Adicionals - 2019 (€)

Servigos 2019 {€)
N
sy Valor € RedugBes  Valor Final {€)  identificacdo
{1) (4) = (1)-(2) do Servigo
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A. f;a'::t::e
- Representada por: Jodo Carlos Henriques 102 500 102 500 prop
X Or¢amento
Gomes Ferreira
de 2020

Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro

Valores sem IVA

Valor (€)
(1)

15 000

RedugBes
{2)

Valor Final (€)
{a) = (1)-{2)H3)

15 000

% =
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4 - Auditor Externo

Identificagdo do Auditor Externo Duragdo N¢ de anos de DEamEsd:
Data da fungBes
do fungbes exercidas
Contratacdo @I e — exercidas na
U Socledade
Nome N2 OROC Ne CMVM
Ernst & Young Audit & Associados, SROC, S.A. 43 20161389  23/07/2020 3 1 1

Nalorasualidobontratoldelestaciode Valor Anual de Servigos Adicionais - 2020 (€)

Servigos 2020 (€)
NomsBudiogEcers Valor Redug8es Valor Final Identificagdo Valor Redug8es Valor Final
(1) (2) (4) = (1)-(2) do Servico (1) {2) (4) = (1)-(2)
Ernst & Young Audit & Associados, 87 000 87 000

SROC, S.A.

Até 23 de julho de 2020, a Deloitte & Associados, SROC, S.A., foi responsavel pela auditoria, no
ambito da revisdo oficial de contas.

Identificagiio do Auditor Externo (SROC/ROC) TR | A

Data da Duragdo do fungbes fungdes
Nome Ne OROC N2 CMVM Contratac3o Contrato exercidasno  exercidas na
grupo Sociedade
Deloitte & Associados, SROC S.A. 43 20161389 23/03/2017 3 10 10

Valor Anual do Contrato de Prestagdo
de servigos - 2019 (€) Valor Anual de Servigos Adicionais - 2019 (€)
NOmE SIS e ldentificagdo Valor Redugdes  Valor Final

do Servigo (1) (2) (3) = (1)-(2)

Deloitte & Associados, SROC S.A.

I
N
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Apéndice 2

Cumprimento das Orientagdes Legais ~
2020

Objetivos de Gestdo

Qualitativos

Preparagdo e apresentagdo de um Plano
de Liquidagdo das PARs

Cumprimento de obrigagdes legais
Eficacia das aplicagSes informadticas
Sustentabilidade Ambiental e Social

Quantitativos

Cumprimento PMP a Fornecedores
Recuperagdo em cash

Eficiéncia Operacional
Sustentabilidade Financeira - Variagao
do endividamento

Metas a atingir constantes no PAO 2020

Principios Financeiros de Referéncia

Gastos operacionais

FSE

Gastos c/ Pessoal

Endividamento remunerado

Grau de execugdo do orgamento carregado
no SIGO / SOE

Gestédo do Risco Financeiro

Limites de Crescimento do Endividamento

Evolug¢do do PMP a fornecedores

Divulgagdo dos Atrasos nos Pagamentos
("Arrears")

Recomendagdes do Acionista na ultima
aprovagdo de contas

Cumprimen
toS/N/
N.A.

w o w»nununun

Quantificagdo /
Identificagdo

S

5/5/5/5
5
3/5

1/5/5

Receita cobrada: €

66,9 mithGes; Despesa

paga: € 14,5 milhdes

1,46%

0%

PMP de 38 dias

N&o se verificaram
recomendagdes do
Acionista na
Aprovagdo das Contas
de 2019

Justificacdo / Referéncia ao ponto
do Relatério

Montantes ficaram abaixo do
previsto: i) CMVMC € 1,2 milhdes
(imdveis); ii) FSE's € 3,7 milhGes
(vérios servigos ndo ocorreram dada
a diminuigdo da atividade em virtude
da pandemia) e; iii) Despesas com
pessoal € 4,44 milhdes (ndo
ocorreram as saidas previstas e,
consequentemente, ndo houve lugar
ao pagamento do montante de
indemnizagGes estimado)

Reducdo de € 3,7 milhdes (vérios
servicos ndo ocorreram dada a
diminui¢do da atividade em virtude
da pandemia)

Ndo ocorreram as saidas previstas e,
consequentemente, ndo houve lugar
ao pagamento do montante de
indemnizagdes estimado

O servigo da divida foi diferido para
2021, sem acréscimo de custos. Por
essa razdo, o montante dos
financiamentos em divida 4 DGTF néo
sofreu alteragdo.

Justificagdo no ponto 1- COL

Justificagdo no ponto 2 - COL

Justificagdo no ponto 3 - COL

N3do existem pagamentos em atraso

PARVALOREM, S.A. » Sede- Edificio Arquiparque 7 = Rua Dr, Anténio Loureiro Borges, n? 7 - 62 Piso, Miraflores — 1495-131 Algés e Capital Sociai: €50.000,60
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PARVALOREM, S.A.

Cumprimen

Cumprimento das Orientagdes Legais - toS/N/ Quantificagfo / Justificagio / Referéncia ao ponto
2020 NA Identificagdo do Relatdrio
Remuneragdes
N3o atribuigdo de prémios de gestdo S 100%
CA - redugBes remuneratorias vigentes em
2020 (se aplicavel) S 100%
Fiscalizagdo - {CF/ROC/FU) - redugdes
remuneratérias vigentes em 2020 (se N.A. -
aplicavel)
Auditor Externo - redugdo remuneratéria NA -
vigente em 2020 (se aplicavel) s
EGP - Artigo 32.2 e 33.2 do EGP
N&o utilizagdo de cartdes de crédito S A Empre;g;umpre &
N3o reembolso de despesas de s A Empresa cumpre o
representagdo pessoal EGP
A DSUE de Eleicdo do C.A. de
Valor maximo das despesas associadas a S 02/07/2019 estipula 80€/més. Os

comunicagdes encargos com comunicagdes Ssdo
suportados pela PARVALOREM
Assim como 1/4 valor mensal das
despesas de representagdo Os

S encargos com combustivel e
portagens associados a viaturas sdo
suportados pela PARVALOREM

Valor méximo de combustivel e portagens
afeto mensalmente as viaturas de servigo

Despesas ndo documentadas ou
confidenciais - n.2 2 do artigo 162 do RISPE
e artigo 11.2 do EGP

Proibigdo da realizagdo de despesas ndo

documentadas ou confidenciais $ 100%
Promogdo da igualdade salarial entre
mulheres e homens - n.2 2 da RCM n.2
18/2014
Ver
Elaboragdo e divulgagdo do relatério sobre https://www.parvalor Relatério de 2020 disponivel no sitio
as remuneracdes pagas a mulheres e S em.pt/pt/parvalorem/ da internet. Elaboragdo de 3 em 3
homens institucional/Paginas/ anos

Relatorios.aspx

ver
Elaboragdo e divulga¢do do relatério anual hetps://www.parvalor
sobre preveng3o da corrup¢do 3 em.pt/pt/parvalorem/
institucional/Paginas/
Relatorios.aspx

Relatdrio de 2020 disponivel no sitio
da internet. Elaboragédo anual

Contratagdo Publica

O Regime da
Aplicagdo das Normas de contratagdo NA Contratagdo Publica
publica pela Empresa o ndo é aplicével 3
Sociedade
O Regime da
Aplicagdo das normas de contratagdo NA Contratagdo Publica
publica pelas participadas o ndo é aplicavel
Sociedade
Contratos submetidos a visto prévio do TC N.A. Nao existiram
Auditorias do Tribunal de Contas N.A, Ndo existiram
Adesdo ao Sistema Nacional de Compras NA.

Publicas

Ver quadro "Medidas
de otimizagdo da

Gastos operacionais das empresas publicas i
P P P estrutura de gastos < ?

operacionais”

=5
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Cumprimento das Orientagdes Legais —
2020

Contratagdo de estudos, pareceres,
projetos e consultoria (arte 492 do DLEO
2019)

Princlpio da Unidade de Tesouraria (artigo
28.2 do DL 133/2013)

Disponibilidades e aplicagdes centralizadas
no IGCP

Disponibilidades e aplicagbes na Banca
Comercial

Juros auferidos em Incumprimento da UTE e
entregues em Receita do Estado

Elaboragdo do Plano para a lgualdade
conforme determina o art? 72 da Lei n2
62/2017, de 1 de agosto

Apresentag¢do da demonstragdo ndo
financeira

Cumprimen
toS/N/
N.A,

v

N.A.

N.A.

Quantificagio /
Identifica¢do

Vigora uma instrugdo
de servigos com as
regras resultantes da
LOE 2020 e DLEO e
LOE 2019, tendo a
mesma sido
cumprida,
nomeadamente ao
nivel dos requisitos
inerentes a cada
Aquisigdo de Servigos

Dispensa do
cumprimento do
Principio da UTE para
2020, através do
Despacho do IGCP, n.2
1651/2020, de 23 de
outubro.

97,25%

1444 259,89 eur

Ver
“www.parvalorem.pt
\ Institucional \
Relatérios e
Informagdo
Financeira”

Justificagiio / Referéncia ao ponto
do Relatdrio

Plano anual elaborado em 2020 com
medidas de agdo referentes ao ano
2021

=
2
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7. DECLARACOES DE INDEPENDENCIA

%, ==
<~
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Anexo A — Declaragdo de Independéncia - Presidente do Conselho de Administragdo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES declaro que,
nos exercicios sociais em que estive em fungbes, ndo intervim nas decisGes que envolveram os
meus préprios interesses, designadamente na aprovagdo de despesas por mim realizadas,
conforme determina, designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de

outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 1 de junho de 2021

Sk~ T ok

Presidente do Conselho de Administragao

A =
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Anexo A - Declaragao de independéncia - Administrador nao Executivo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA declaro que, nos exercicios sociais em que estive em
fungdes, ndo intervim nas decisdes que envolveram o0s meus proprios interesses,
designadamente na aprova¢do de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 1 de junho de 2021

"

Administrador nao Executivo

2
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Anexo A - Declaragdo de Independéncia - Administradora ndo Executiva

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA declaro que, nos exercicios sociais em que estive
em fungdes, ndo intervim nas decisbes que envolveram os meus préprios interesses,
designadamente na aprovagdao de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Miraflores (Algés-Oeiras), 1 de junho de 2021

Administradora ndao Executiva

==
Q\‘/\
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PARVALOREM, S.A.

8. DECLARAGOES PREVISTAS NO ARTIGO 152 DA LEI N2 8/2012 DE 21 DE
FEVEREIRO (ALTERADA PELA LEI 22/2015)

& =
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Compromissos Pilurlanuatis

Declaragao de compromissos plurianuais existentes em 31/12/2020

Mnisiério: BNANGAS
Entidade. PARVALOREM, SA

Montante total de compromissos pludanuals: € 1.941.603,21

Nos termos da alinea a) da n® 1 do arigo 15.° da LCPRA dedero que ibdos os compromissos plunanuais exisienles em 31 de Dezembro de 2020, se encontram
devdamenta registados na base de dados central da entidade responsavel pelo controlo da execuc3o orgamental, pelos seguinies montanies globais:

Ao
2021
2022
2023
2024

Lisboa, 27 de Janeto do 2021

Mortante

856.055,30€
722.126,59€
244.11532€
119.306,00€

k=
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PARVALOREM, S.A.

Recebimentos em atraso

Declaragio de recebimontos om atraso existentes em 31/12/2020

Mristddo ANANGAS
Entdade PARVALOREM, SA

Montante lokat do recebimenios em arase. €81.983.75

S~ . T iy
1 20 051008 S13RNT7 mm fesch 20639,11€
? 2 051004 519608749 MmL;mL Feres 633,33
3 220 051004 SOEESBAR m&% Rendy 12,008,436
¢ 220 B0 SOH60800 vm:g/b&m &0 R 1,980,706
5 019 061004 12121419 mgm? ik BT
[ 200 089004 501299081 CRVECOR LDA Rendo 12668,54€
1 2 081004 51461887 M\m Forda 1073.2%
8 014 051004 S00158083 mmsfmna Velr 'i’;:: ';:mm 2585666
1 da Foware:ro de 2021.

« <
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Pagoa entos em atraseo

DeclaragBo de pagamentos em atraso existentes em 31/12/2020

Mnistéda ANANGAS
Enlidade PARVALOREM, SA

Mbntante lotal do pagamentas em atraso €0,00

Sem pagamentos em atrasoa declarar,

Lisboa, 26 de Janeiro de 2021

g-{-“f’ )_,.\,.__(:

Cx.
=
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9. CERTIFICACOES

=

</
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Ernst & Young Tel' +351 217 912 000

Audit & Associados - SROC, S A Fax: +351 217 957 586
Avenida da Republica, 90-6° www ey com
1600-206 Lisboa

Building a better Portugal
working world

Certificacao Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstracoes financeiras anexas da Parvalorem, S.A. (a Entidade), que compreendem o Balango
Individual em 31 de dezembro de 2020 (que evidencia um total de 393 278 milhares de euros e um total de cap-
ital proprio negativo de 3 996 229 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 39 554 milhares
de euros), a Demonstracao dos Resultados Individuais e do Outro Rendimento Integral, a Demonstracdo do
Rendimento Integral, a Demonstragao das Alteragdes no Capital Proprio e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa
relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracdes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posi¢ado financeira da Parvalorem, S.A. em 31 de dezembro de 2020 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opiniao.

Incerteza material relacionada com a continuidade

As demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2020 apresentam um capital préprio negativo de
3 996 229 milhares de euros, destacando-se o facto do passivo corrente ser superior ao ativo corrente em
4 240 115 milhares de euros, 0 que indica a existéncia de uma incerteza material que coloca duvidas
significativas sobre a capacidade da Entidade prosseguir em continuidade , estando a Entidade sujeita as
disposigOes previstas nos artigos 35° e 171° do Cadigo das Sociedades Comerciais.

Tal como referido na nota 17 do Anexo, no exercicio de 2011, no ambito do processo de reprivatizagdo do Banco
Portugués de Negocios, S.A., foi aprovada pelo Despacho n°825/11-SETF de 3 de junho de 2011, a aquisi¢ao pelo
Estado Portugués, através da Diregdo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agbes representativas do
capital social da Parvalorem, S.A., operacao que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo passado a integrar o
Setor Institucional das Administrages Publicas, nos termos do cédigo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e
Regionais, e o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e obrigagbes relacionados com a
Sociedade. Desta forma, a capacidade Entidade em se manter em continuidade esta dependente da manutengéo do
apoio financeiro do Estado Portugués, sendo convic¢do do Conselho de Administragdo da Sociedade de que este
apoio sera mantido.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

Sociedade Anénima - Capital Social 1 335 000 euros - Inscricdo n © 178 na Ordem dos Revisores Oficials de Contas - Inscricao N ° 20161480 na Comissao do Mercado de Valores Mobitiarios
Contribuinte N.© 505 988 283 - C R Comercial de Lisboa sob o mesmo numero
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Conforme descrito na nota 23 do Anexo, em 31 de dezembro de 2020 o saldo da rubrica do passivo ‘Acionistas’
ascende a 52 668 milhares de euros, o qual corresponde ao remanescente de um adiantamento efetuado pelo
Estado Portugués no montante inicial de 111 695 milhares de euros, que nao foi objeto de formalizagao.

A nossa opiniao nao é modificada em relacao a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstragoes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da
auditoria das demonstracdes financeiras como um todo, e na formagao da opinido, e ndo emitimos uma opiniao

separada sobre essas matérias.

Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:

1. Imparidade de crédito a clientes sujeita a analise individual.”

Descricao dos riscos de distorcdo material
mais significativos

Conforme divulgado nas notas explicativas as
demonstracoes financeiras Nota 2.4 d). e
Nota 4, em 31 de dezembro de 2020, a
imparidade para as rubricas “Outras Contas a
receber” ascende a 2 569 645 milhares de
euros € apurada da seguinte forma:

Analise Individual de todos os devedores com
responsabilidades superiores a 250 milhares
de euros — A Entidade efetua uma analise
especifica com recurso a fichas e
questiondrios de imparidade preenchidos
pelas areas responsaveis pelo
acompanhamento dos créditos, tendo por
base uma metodologia de anélise interna, a
qual considera entre outros aspetos os
colaterais das operagoes;

Para o universo dos devedores nao sujeitos a
analise individual, foi efetuada analise
coletiva de crédito, atendendo ao
cumprimento do plano de reembolso definido
e existéncia de reestruturacgoes de contratos

A consideracao desta matéria como relevante
para a auditoria teve por base a sua
materialidade nas demonstrages financeiras
e 0 grau de subjetividade inerente ao
apuramento da imparidade.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢ao material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distorg¢ao relevante das
demonstragdes financeiras compreendeu os seguintes procedimentos:

*Entendimento do processo de célculo das imparidades de crédito,
incluindo controlos existentes (se aplicavel) e respetivas politicas
contabilisticas;

+Entendimento das causas das variagdes do saldo da rubrica face ao
periodo anterior;

*Obtencao do mapa detalhado de imparidades de crédito a clientes e
reconciliacdo para os saldos contabilisticos;

*Teste ao cdlculo da imparidade individual de crédito a clientes com
base numa amostra de clientes, solicitando toda a documentacao de
suporte necessaria, cliente a cliente;

*Analise da razoabilidade das metodologias, pressupostos e dados
utilizados nos célculos de imparidade, cliente a cliente (metodologia
de recuperagao de crédito, formuia de calculo, principais pressupostos
e julgamentos adotados, fluxos de caixa projetados, atualiza¢ao dos
dados do modelo.):

«Circularizagao dos advogados gue acompanham 0s processos de
crédito em contencioso;

*Reunides com a Gestao para obtengado de entendimento do ponto de
situagao dos créditos selecionados, cliente a cliente, e
esclarecimentos a alteracgdes da estimativa face ao periodo anterior:
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2. Valorizacao dos imoveis registados na rubrica “Existéncias”

Descricao dos riscos de distorcdo material
mais significativos

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica
“Existéncias” compreende um conjunto de
imoveis cujo valor liquido ascende a 32 562
milhares de euros, 0s quais sao registados de
acordo com as politicas contabilisticas
descritas nas Notas 2.4 g) e 2.5 do Anexo as
demonstragdes financeiras.

Os imdveis encontram-se valorizados ao
menor entre o custo de aquisi¢ao e o valor
realizavel liquido, o qual corresponde ao valor
de venda estimado com base em avaliagoes
elaboradas por peritos externos. As referidas
avaliagoes incorporam um conjunto de
pressupostos que requerem validagao por
parte do o6rgéo de gestado da Entidade,
considerando em particular as suas intengoes
de alienacao destes ativos.

Considerando o grau de subjetividade assente
nos pressupostos utilizados na valorizagao
dos imoveis, consideramos este tema como
matéria relevante de auditoria.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢cdo material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distorgao relevante das
demonstracoes financeiras compreendeu 0s seguintes procedimentos:

+ Entendimento do processo de cdlculo das imparidades de imdveis,
incluindo controlos existentes (se aplicavel) e respetivas politicas
contabilisticas;

*Entendimento das causas das varia¢ées do saldo da rubrica face ao
periodo anterior;

*Para uma amostra representativa de imoveis, efetuar uma andlise de
razoabilidade da valorizagao registada, com base nas avaliagoes
efetuadas pelos avaliadores externos, que incluem a metodologia e
principais pressupostos utilizados;

*Analise do registo contabilistico relativamente a um conjunto de
vendas ocorridas durante o exercicio de 2020;

*Verificagdo para uma amostra de avaliadores externos do respetivo
registo junto da Comiss&o do Mercado de Valores Imobilidrios;

3. Imparidade de Adiantamentos a Fornecedores

Descricao dos riscos de distor¢ao material
mais significativos

Em 31 de dezembro de 2020, conforme
descrito nas notas explicativas as
demonstragoes financeiras (nota 11 e nota
19), a rubrica “Imparidade para
Adiantamentos a Fornecedores” apresenta
um valor de 14 839 milhares de euros.

Em novembro de 2016, a Entidade interpos
no Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa -
Instancia Central, uma agao judicial contra o
Banco BIC S.A. (Banco BIC), entidade que
passou a gerir as referidas operagoes de
crédito desde 29 de marc¢o de 2012. Nesta
acao, a Entidade reclama relativamente a
atrasos por parte do Banco BIC na
transferéncia dos créditos e dos montantes
devidos a Sociedade, e contesta valores
reclamados pelo Banco BIC nao previstos nos
contratos, nomeadamente uma comissao de
gestao de 1% ao ano sobre o capital em
divida, bem como a deducado de montantes
relativos a imparidades de cerca de 3 000
milhares de euros.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢do material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢ao relevante das
demonstragoes financeiras compreendeu 0s seguintes procedimentos:

*Entendimento do processo de célculo das imparidades para
adiantamentos a fornecedores, incluindo controlos existentes (se
aplicavel) e respetivas paoliticas contabilisticas;

*Entendimento das causas das variagdes do saldo da rubrica face ao
periodo anterior;

+Selegdo de uma amostra de devedores cuja imparidade foi
determinada pela Entidade com base em andlise individual, solicitando
toda a documentagao de suporte necesséria, cliente a cliente;

*Andlise da razoabilidade das metodologias, pressupostos e dados
utilizados nos célculos de imparidade:;

*Reunides com a Gestdo para obten¢do de entendimento do ponto de
situacado dos créditos selecionados, cliente a cliente, e
esclarecimentos a alteragdes da estimativa face ao periodo anterior;
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Descricao dos riscos de distor¢céo material
mais significativos

Face ao contexto referido no paragrafo
anterior, a Entidade dispoe de reduzida
informagao atualizada sobre os créditos
objeto do contrato celebrado, tendo as perdas
por imparidade para adiantamentos a
fornecedores sido estimadas da seguinte
forma:

«Andlise individual de todos os devedores com
responsabilidades superiores a 250 milhares
de euros - A Entidade efetua uma andlise
especifica através das areas responsaveis
pelo acompanhamento dos créditos, tendo
por base uma metodologia de analise interna,
a qual considera entre outros aspetos os
colaterais das operacoes.

0 universo dos devedores ndo sujeitos a
analise individual corresponde essencialmente
a crédito a habitagao de colaboradores e ex-
colaboradores da Entidade e do Banco BIC.
Atendendo a que o Banco BIC transferiu as
operagdes que se encontravam em situacao
de incumprimento e tinham sido resolvidas
até 19 de novembro de 2015, & convicgdo do
Conselho de Administragao da Entidade que
estas operagoes de crédito estardo
maioritariamente em situagao regular e
apresentam nivel de risco mais reduzido, pelo
que as taxas de imparidade atribuidas foram
determinadas no pressuposto do
cumprimento do plano de reembolso definido,
bem como da existéncia de garantias reais
para as operacoes.

Considerando a relevancia do valor registado
na rubrica Adiantamento a Fornecedores, e
tendo em conta o grau de subjetividade na
elaboragado das estimativas de imparidade e
um grande envolvimento julgamental,
consideramo-la como matéria relevante para
a nossa auditoria.

Outras matérias

Parvalorem, S.A.
Certificagao Legal das Contas
31 de dezembro de 2020

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgao material mais
significativos

As demonstragoes financeiras relativas ac ano findo em 31 de dezembro de 2019 foram examinadas por uma
outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas cuja certificagdo legal das contas, emitida em 9 de julho de 2020,
nao inclui reservas e inclui um paragrafo de incerteza material com o mesmo teor do paragrafo acima, bem como

uma énfase.
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Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagao pelas demonstracoes
financeiras

O orgao de gestao é responsavel pela:

preparacéo de demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao Europeia;

elaboracao do Relatério de Gestéo e o Relatorio de Governo Societario, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstracgoes financeiras isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou a erro;

adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias: e

avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 ¢6rgao de fiscalizagao € responsdvel pela supervisdo do processo de preparacao e divulgagao da informagao
financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragoes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatorio onde conste a nossa
opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga, mas nao € uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢ado material quando exista. As distorgoes podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstracoes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opiniao. O risco de nao detetar uma distor¢ao material devido a fraude é maior do que o risco de nao
detetar uma distor¢éo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagao,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgdo de gestéo;

concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo érgao de gestao, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condi¢des que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencao no nosso relatorio para as divulgacoes relacionadas incluidas nas demonstragoes financeiras ou,
caso essas divulgagoes nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusoes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condigoes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacao, estrutura e conteudo global das demonstragoes financeiras, incluindo as
divulgagoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as transagoes e 0s acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de fiscalizagao, entre outros
assuntos, o &mbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusées significativas da auditoria
incluindo gqualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;
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das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o 6rgéo de fiscalizagao,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragoes financeiras do ano
corrente e que sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagéao publica; e

declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos 4
independéncia e comunicamos-ihe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para
eliminar as ameacas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informacéao constante do Relatorio de
Gestao com as demonstragdes financeiras, e as verificacoes previstas no n.° 4 en.® 5 do artigo 451 do Caédigo
das Sociedades Comerciais em matéria de governo societario.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatoério de Gestao

Dando cumprimento ac artigo 451, n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que 0
Relatorio de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informacao nele constante ¢ concordante com as demonstragoes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciacao sobre a Entidade, nao identificamos incorregoes materiais.

Sobre o0 Relatodrio de Governo Societario

Dando cumprimento ao artigo 451, n.© 4, do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que 0
Relatério de Governo Societério inclui os elementos exigiveis a Entidade nos termos do artigo 245-A do Codigo
dos Valores Mobiliarios, nao tendo sido identificadas incorre¢oes materiais na informagao divulgada no mesmo,
cumprindo o disposto nas al. c), d), f), h), i) e m) do n.°1 do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10 do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10 do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
seguinte:

Fomos nomeados/eleitos auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 23 de jutho de 2020 para um mandato compreendido entre 2020 e 2022.

O 6rgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragoes financeiras. No planeamento e execucgao da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder 2 possibilidade de distorcdo material das demonstragoes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificamos qualquer distor¢do material nas
demonstragodes financeiras devido a fraude;

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatorio adicional que
preparamos e entregdmos ao orgao de fiscalizagdo da Entidade nesta mesma data:
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Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77, n.° 8, do Estatuto
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face a Entidade
durante a realizacao da auditoria.

Lisboa, 8 de junho de 2021

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

Anténio Filipe Dias da Fonseca Bras - ROC n.© 1661
Registado na CMVM como n.© 20161271



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmo. Acionista da
Parvalorem, S.A.

Em conformidade com as disposi¢oes legais e estatutarias em vigor e com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a vossa aprecia¢ao o nosso Relatério e Parecer que abrange
a atividade por nés desenvolvida sobre os documentos de prestacao de contas da Parvalorem,
S.A. (“Sociedade”) relativos ao ano findo em 31 de dezembro de 2020, os quais sio da
responsabilidade do Conselho de Administragao da Sociedade.

RELATORIO

Acompanhamos com a periodicidade e a extensao que consideramos adequada a evolugao
da atividade da Sociedade, a regularidade dos seus registos contabilisticos ¢ o cumprimento
do normativo legal e estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragao e
dos diversos servicos da Sociedade as informagdes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fun¢oes, examinamos o Balanco individual em 31 de dezembro de
2020, a Demonstracao dos resultados individuais, a Demonstraciao dos resultados e do outro
rendimento integral individuais, a Demostragao das altera¢des no capital proprio individual
e a Demonstracao dos fluxos de caixa individuais relativas ao ano findo naquela data, e as
notas anexas as demonstragbes financeiras individuais, os quais foram elaborados em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) tal como
adotadas na Unido Europeia.

Adicionalmente, procedemos a andlise do conteudo do Relatério de Gestao do exercicio de
2020, preparado pelo Conselho de Administragao da Sociedade, e da proposta de aplicagao
dos resultados nele incluida. Conforme referido no Relatério de Gestao, a Tutela autorizou,
em abril de 2021, a fusdo, por incorpora¢io, da Parups, S.A. na Parvalorem, S.A., no
seguimento do pedido entregue pelas sociedades em 2020; prevé-se a efetivagdo da
incorporagao da Parups no terceiro trimestre de 2021.

Apreciamos o conteudo da Certificagdo Legal das Contas, documento emitido pelo Revisor
Oficial de Contas, Ernst & Young Audit & Associados, SROC S.A. (“EY”’), em 8 de junho
de 2021, sem reservas, com incerteza material relacionada com a continuidade decorrente
dos capitais proprios serem negativos e, desta forma, a capacidade da Sociedade em se manter
em continuidade esta dependente da manuten¢ao do apoio financeiro do Estado Portugués,
sendo convicgao do Conselho de Administragdo da Sociedade de que este apoio serd
mantido, e com uma énfase chamando a atencido para a inexisténcia de formalizacdo de um
adiantamento efetuado pelo Estado Portugués a Sociedade no montante remanescente de
52.668 milhares de euros; este documento mereceu a nossa concordancia. Analisimos
também o Relatério Adicional ao Orgio de Fiscalizacio igualmente emitido pela EY.

Em cumprimento do disposto no oficio circular n.? 174, de 12 de janeiro de 2021, da

Direcao-Geral do Tesouro e Finangas, constatimos o cumprimento das orientagdes legais
vigentes para o Setor Empresarial do Estado, designadamente do cumprimento das
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orientagOes relativas as remuneragoes vigentes em 2020, e analisamos o Relatério do
Governo Societario relativo ao ano de 2020, que inclui informag¢do completa sobre as
matérias reguladas no Capitulo II — Sec¢do II do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro,
diploma que aprovou o Regime Juridico do Setor Pablico Empresarial, dando cumprimento

ao estabelecido no artigo 54° do mesmo diploma.

PARECER

Face ao exposto, e tendo em conta o referido no Relatério de Gestao e na Certificagao Legal
das Contas relativamente a continuidade das operagdes da Sociedade, somos de parecer que
as demonstragoes financeiras supra referidas, o Relatério de Gestao e a proposta de aplicacao
dos resultados nele expressa, bem como o Relatério do Governo Societario, estio de acordo
com as disposi¢oes contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis, pelo que poderdo ser

aprovadas em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracao e aos servigos da Sociedade o

nosso apre¢o pela colaboragio prestada.

Lisboa, 8 de junho de 2021

O Conselho Fiscal

Assinado por: Ana Maria
CELESTINO ALBERTO DOS SANTOS
COSTA PEREIRA
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Certificacao Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opiniao
Auditamos as demonstragoes financeiras consolidadas anexas de Parvalorem, S.A. (o Grupo), que compreendem
a Demonstracdo Consolidada da Posigao Financeira em 31 de dezembro de 2020 (que evidencia um total de
401 530 milhares de euros e um total de capital proprio negativo de 3 997 111 milhares de euros, incluindo um
resultado liquido negativo de 39 427 milhares de euros), a Demonstragao dos Resultados Consolidados, a
Demonstracao dos Resultados e do Outro Rendimento Integral Consolidados, a Demonstragao das Alteragoes no
Capital Proprio Consolidado e a Demonstragao dos Fluxos de Caixa Consolidados relativas ao ano findo naguela

data, e as notas anexas as demonstragoes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira consolidada de Parvalorem, S.A. em 31 de
dezembro de 2020 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela
data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estao descritas na secgdo "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Incerteza material relacionada com a continuidade

As demonstracodes financeiras em 31 de dezembro de 2020 apresentam um capital préprio negativo de
3997 111 milhares de euros, destacando-se o facto do passivo corrente ser superior ao ativo corrente em
4 212 911 milhares de euros, 0 que indica a existéncia de uma incerteza material que coloca duvidas
significativas sobre a capacidade da Entidade prosseguir em continuidade, estando a Entidade sujeita as
disposigoes previstas nos artigos 35° e 171° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Tal como referido na nota 17 do Anexo, no exercicio de 2011, no &mbito do processo de reprivatiza¢ao do Banco
Portugués de Negdcios, S.A., foi aprovada pelo Despacho n°825/11-SETF de 3 de junho de 2011, a aquisi¢ao
pelo Estado Portugués, através da Direc¢ao Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agoes representativas
do capital social da Parvalorem, S.A., operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012, tendo passado a
integrar o Setor Institucional das Administragoes Publicas, nos termos do codigo do Sistema Europeu de Contas
Nacionais e Regionais, e o Estado Portugués assumido diretamente todos os direitos e obrigagoes relacionados
com a Sociedade. Desta forma, a capacidade Entidade em se manter em continuidade esta dependente da
manutencao do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo conviccao do Conselho de Administragao da
Sociedade de que este apoio sera mantido.

A nossa opinido nao é modificada em relagao a esta matéria

Sociedade Anénima - Capital Social 1.335 000 euros - Inscrigao n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficfals de Contas - Inscrigdo N © 20161480 na Comissao do Mercado de Valores Mobllidrios
Contribuinte N ° 505 988 283 - C. R Comercial de Lisboa sob o mesmo numero
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Enfase

Conforme descrito na nota 23 do Anexo, em 31 de dezembro de 2020 o saldo da rubrica do passivo ‘Acionistas’
ascende a 52.668 milhares de euros, o qual corresponde ao remanescente de um adiantamento efetuado pelo
Estado Portugués no montante inicial de 111.695 milhares de euros, que néo foi objeto de formalizagéo.

A nossa opinido nao é modificada em relacdo a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no
contexto da auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, e na formacao da opinido, e

n&o emitimos uma opiniao separada sobre essas matérias.

Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:

1. Imparidade para “contas a receber.”

Descricao dos riscos de distor¢do material
mais significativos

Conforme divulgado nas notas explicativas as
demonstragoes financeiras consolidadas,
nomeadamente nas notas 2.6 d) ii), 2.7, 5 e
19, em 31 de dezembro de 2020, a
imparidade para as rubricas "Outras Contas a
receber” ascende a 2 569 645 milhares de
euros e é apurada da seguinte forma:

Anélise Individual de todos os devedores com
responsabilidades superiores a 250 milhares
de euros - A Entidade efetua uma analise
especifica com recurso a fichas e
questiondrios de imparidade preenchidos
pelas &reas responsaveis pelo
acompanhamento dos créditos, tendo por
base uma metodologia de anélise interna, a
qua! considera entre outros aspetos 0s
colaterais das operacoes;

Para o universo dos devedores nao sujeitos a
analise individual, foi efetuada analise
coletiva de crédito, atendendo ao
cumprimento do plano de reembolso definido
e existéncia de reestruturagoes de contratos

A consideracao desta matéria como relevante
para a auditoria teve por base a sua
materialidade nas demonstragdes financeiras
e 0 grau de subjetividade inerente ao
apuramento da imparidade.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢ao material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢ao relevante das
demonstracoes financeiras compreendeu os seguintes procedimentos:

*Entendimento do processo de calculo das imparidades de crédito,
incluindo controlos existentes (se aplicavel) e respetivas politicas
contabilisticas;

*Entendimento das causas das variagoes do saldo da rubrica face ao
perfodo anterior;

+Obtencao do mapa detalhado de imparidades de crédito a clientes e
reconciliacao para os saldos contabilisticos:

*Teste ao célculo da imparidade individual de crédito a clientes com
base numa amostra de clientes, solicitando toda a documentagéao de
suporte necessaéria, cliente a cliente;

*Andlise da razoabilidade das metodologias, pressupostos e dados
utilizados nos cdlculos de imparidade, cliente a cliente (metodologia
de recuperacéo de crédito, formula de célculo, principais pressupostos
e julgamentos adotados, fluxos de caixa projetados, atualizagao dos
dados do modelo.);

+Circulariza¢ao dos advogados que acompanham 0s processos de
crédito em contencioso;

*Reunides com a Gestao para obtengao de entendimento do ponto de
situacdo dos créditos selecionados, cliente a cliente, e
esclarecimentos a alteracoes da estimativa face ao periodo anterior;

*Revisao das divulgacoes relacionadas com esta matéria e o normativo
contabilistico aplicado.
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2. Valorizagao dos imoveis registados na rubrica " Existéncias”

Descricéo dos riscos de distorcdo material
mais significativos

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica
“Existéncias” compreende um conjunto de
imoveis cujo valor liquido ascende a 38 802
milhares de euros, 0s quais sao registados de
acordo com as politicas contabilisticas
descritas nas notas 2.6 g) e 2.7 do Anexo as
demonstracdes financeiras.

Os imdveis encontram-se valorizados ao
menor entre o custo de aquisicdo e o valor
realizavel liquido, o qual corresponde ao valor
de venda estimado com base em avaliagdes
elaboradas por peritos externos. As referidas
avalia¢les incorporam um conjunto de
pressupostos que requerem validagao por
parte do 6rgdo de gestao da Entidade,
considerando em particular as suas intengoes
de alienacao destes ativos.

Considerando o grau de subjetividade assente
nos pressupostos utilizados na valorizagdo
dos imdveis, consideramos este tema como
matéria relevante de auditoria.

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢éo material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢do relevante das
demonstragoes financeiras consolidadas compreendeu 0s seguintes
procedimentos:

+ Entendimento do processo de célculo das imparidades de imoveis,
incluindo controlos existentes (se aplicavel) e respetivas politicas
contabilisticas:

*Entendimento das causas das variagdes do saldo da rubrica face ao
periodo anterior:

+Para uma amostra representativa de imoveis, integrando os imoveis
representativos das componentes, efetuar uma analise de
razoabilidade da valorizac&o registada, com base nas avaliagdes
efetuadas pelos avaliadores externos, que incluem a metodologia e
principais pressupostos utilizados;

+Analise do registo contabilistico relativamente a um conjunto de
vendas ocorridas durante o exercicio de 2020;

Verificacdo para uma amostra de avaliadores externos do respetivo
registo junto da Comisséo do Mercado de Valores Imaobiliarios;

*Revisao das divulgacoes relacionadas com esta matéria e o0 normativo
contabilistico aplicado.

3. Imparidade de Adiantamentos a Fornecedores

Descricao dos riscos de distorcdo material
mais significativos

Em 31 de dezembro de 2020, conforme
descrito nas notas explicativas as
demonstragoes financeiras consolidadas (nota
11 e nota 19), a rubrica "Imparidade para
Adiantamentos a Fornecedores” apresenta
um valor de 14 839 milhares de euros.

Em novembro de 2016, a Entidade interpos
no Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa -
Instancia Central, uma agao judicial contra o
Banco BIC S.A. (Banco BIC), entidade que
passou a gerir as referidas operagoes de
crédito desde 29 de margo de 2012. Nesta
acao, a Entidade reclama relativamente a
atrasos por parte do Banco BIC na
transferéncia dos créditos e dos montantes
devidos & Sociedade, e contesta valores
reclamados pelo Banco BIC ndo previstos nos
contratos, nomeadamente uma comissao de
gestao de 1% ao ano sobre o capital em
divida, bem como a deduc¢do de montantes

Sintese da nossa resposta aos riscos de distor¢do material mais
significativos

A nossa abordagem ao risco de distor¢ao relevante das
demonstragoes financeiras consolidadas compreendeu os seguintes
procedimentos:

«Entendimento do processo de célculo das imparidades para
adiantamentos a fornecedores, incluindo controlos existentes (se
aplicavel) e respetivas politicas contabilisticas:

-Entendimento das causas das variagoes do saldo da rubrica face ao
periodo anterior;

*Selecdo de uma amostra de devedores cuja imparidade foi
determinada pela Entidade com base em andlise individual, solicitando
toda a documentacao de suporte necessaria, cliente a cliente;

*Andlise da razoabilidade das metodologias, pressupostos e dados
utilizados nos célculos de imparidade;

*Reunides com a Gestao para obtencao de entendimento do ponto de
situagao dos créditos selecionados, cliente a cliente, e
esclarecimentos a alteragoes da estimativa face ao periodo anterior;
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Descrigao dos riscos de distorgao material
mais significativos

relativos a imparidades de cerca de 3 000
milhares de euros.

Face ao contexto referido no paréagrafo
anterior, a Entidade dispbe de reduzida
informacao atualizada sobre os créditos
objeto do contrato celebrado, tendo as perdas
por imparidade para adiantamentos a
fornecedores sido estimadas da seguinte
forma:

*Andlise individual de todos os devedores com
responsabilidades superiores a 250 milhares
de euros - A Entidade efetua uma analise
especifica através das dreas responsaveis
pelo acompanhamento dos créditos, tendo
por base uma metodologia de andlise interna,
a qual considera entre outros aspetos os
colaterais das operacoes.

+O universo dos devedores nao sujeitos a
andlise individual corresponde essencialmente
a crédito a habitacao de colaboradores e ex-
colaboradores da Entidade e do Banco BIC.
Atendendo a que o Banco BIC transferiu as
operagdes que se encontravam em situagdo
de incumprimento e tinham sido resolvidas
até 19 de novembro de 2015, é convicgdo do
Conselho de Administragao da Entidade que
estas operagoes de crédito estaréo
maioritariamente em situagdo regular e
apresentam nivel de risco mais reduzido, pelo
gue as taxas de imparidade atribuidas foram
determinadas no pressuposto do
cumprimento do plano de reembolso definido,
bem como da existéncia de garantias reais
para as operacoes.

Considerando a relevancia do valor registado
na rubrica Adiantamento a Fornecedores, e
tendo em conta o grau de subjetividade na
elaboragdo das estimativas de imparidade e
um grande envolvimento julgamental,
consideramo-la como matéria relevante para
a nossa auditoria.

Outras materias

Parvalorem, S.A.
Certificagao Legal das Contas Consolidadas
31 de dezembro de 2020

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgcao material mais
significativos

*Revisao das divulgacoes relacionadas com esta matéria e o normativo
contabilistico aplicado.

As demonstracoes financeiras relativas ao ano findo em 31 de dezembro de 2019 foram examinadas por uma
outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas cuja certificacao legal das contas, emitida em 9 de julho de 2020,
nao inclui reservas e inclui um paragrafo de incerteza material com o mesmo teor do paragrafo acima, bem como

uma énfase.



Parvalorem, S.A.
EY Certificagao Legal das Contas Consolidadas
31 de dezembro de 2020

Building a better
working world

Responsabilidades do 6rgéo de gestéao e do drgao de fiscalizagao pelas demonstracoes
financeiras consolidadas

O 6rgao de gestao é responsavel pela:

preparacao de demonstracoes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira consolidada, o desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados do
Grupo de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao
Europeia.

elaboragao do Relatorio Consolidado de Gestéao, incluindo o Relatério de Governo Societario, nos termos
legais e regulamentares aplicaveis:

criacdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstragoes financeiras consolidadas isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou a erro:

adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O o¢rgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisado do processo de preparagéo e divulgagao da informacao
financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragoes financeiras
consolidadas como um todo estéo isentas de distor¢ées materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério
onde conste a nossa opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga, mas ndo € uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgao material quando exista. As
distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se
possa razoavelmente esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ado material das demonstracgodes financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opiniao. O risco de nao detetar uma distor¢ao material devido a fraude € maior do que o risco de
nao detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacao,
omissoes intencionais, falsas declaracoes ou sobreposicao ao controlo interno;

obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo:

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgéo de gestao;

concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condi¢des que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos gque existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencado no nosso relatorio para as divulgagoes relacionadas incluidas nas demonstragoes financeiras
consolidadas ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusoes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades:

avaliamos a apresentagao, estrutura e conteudo global das demonstragoes financeiras consolidadas,
incluindo as divulgagoes, e se essas demonstracoes financeiras representam as transagoes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;
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obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacéao financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracoes financeiras
consolidadas. Somos responsaveis pela orientagao, supervisao e desempenho da auditoria do Grupo e
somos 0s responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgéo de fiscalizagao, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de fiscalizacéo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragoes financeiras
consolidadas do ano corrente e que sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias
no nosso relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica; e

declaramos ao orgao de fiscalizagao que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para
eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informagao constante do Relatorio
Consolidado de Gestao com as demonstragoes financeiras consolidadas, e as verificagoes previstasnon.°4en.°
5 do artigo 451 do Cadigo das Sociedades Comerciais em matéria de governo societario.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o0 Relatério Consolidado de Gestao

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somas de parecer que 0
Relatorio Consolidado de Gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor, a informacao nele constante € concordante com as demonstragoes financeiras consolidadas auditadas e,
tendo em conta 0 conhecimento e a apreciagao sobre o Grupo, ndo identificamos incorregées materiais.

Sobre o Relatorio de Governo Societario

Dando cumprimento ao artigo 451, n.° 4, do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que 0
Relatério de Governo Societério inclui os elementos exigiveis ao Grupo nos termos do artigo 245-A do Codigo dos
Valores Mobiliarios, ndo tendo sido identificadas incorre¢oes materiais na informacao divulgada no mesmo,
cumprindo o disposto nas al. ¢), d), f), h), i) e m) do n.°1 do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10 do Regulamento (UE) n.©
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10 do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o
seguinte:

Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em
23 de julho de 2020 para um mandato compreendido entre 2020 e 2022.

0 orgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstracdes financeiras. No planeamento e execucao da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder & possibilidade de distor¢ao material das demonstragoes financeiras
consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificamos qualquer distorgao
material nas demonstragoes financeiras consolidadas devido a fraude:

Confirmamos que a opiniao de auditoria que emitimos é consistente com o relatorio adicional que
preparamos e entregdmos ao 6rgao de fiscalizagao do Grupo nesta mesma data;
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Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77, n.° 8, do Estatuto
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo
durante a realizacdo da auditoria: e

Lisboa, 8 de junho de 2021

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Representada por:

Antonio Filipe Dias da Fonseca Brds - ROC n.° 1661
Registado na CMVM com o n.°© 20161271



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
CONTAS CONSOLIDADAS

Exmo. Acionista da
Parvalorem, S.A.

Em conformidade com as disposi¢oes legais e estatutarias em vigor e com o mandato que
nos foi confiado, vimos submeter a vossa aprecia¢ao o nosso Relatério e Parecer que abrange
a atividade por nés desenvolvida sobre os documentos de prestagao de contas consolidadas
da Parvalorem, S.A. (“Sociedade”) e suas subsidiarias (“Grupo”) relativos ao ano findo em
31 de dezembro de 2020, os quais sio da responsabilidade do Conselho de Administracao
da Sociedade.

RELATORIO

Acompanhamos com a periodicidade e a extensao que consideramos adequada a evolugao
da atividade da Sociedade, bem como das principais entidades englobadas na consolidagao,
a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e
estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragao e dos diversos servigos
da Sociedade e das principais entidades englobadas na consolidagao as informagdes e os
esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas funcdes, examinamos o Balanco consolidado em 31 de dezembro de
2020, a Demonstracao dos resultados consolidados, a Demonstracao dos resultados e do
outro rendimento integral consolidados, a Demostragao das alteragdes no capital proprio
consolidado e a Demonstracio dos fluxos de caixa consolidados relativas ao ano findo
naquela data, e as notas anexas as demonstragoes financeiras consolidadas, os quais foram
elaborados em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”)
tal como adotadas na Unido Europeia.

Adicionalmente, procedemos a analise do conteudo do Relatério de Gestao do exercicio de
2020, preparado pelo Conselho de Administragao da Sociedade, e da proposta de aplicagao
dos resultados nele incluida. Conforme referido no Relatério de Gestao, a Tutela autorizou,
em abril de 2021, a fusdo, por incorpora¢io, da Parups, S.A. na Parvalorem, S.A., no
seguimento do pedido entregue pelas sociedades em 2020; prevé-se a efetivagdo da
incorporagao da Parups no terceiro trimestre de 2021.

Apreciamos o conteudo da Certificagao Legal das Contas, documento emitido pelo Revisor
Oficial de Contas, Ernst & Young Audit & Associados, SROC S.A. (“EY”’), em 8 de junho
de 2021, sem reservas, com incerteza material relacionada com a continuidade decorrente
dos capitais proprios serem negativos e, desta forma, a capacidade da Sociedade em se manter
em continuidade esta dependente da manuten¢ao do apoio financeiro do Estado Portugués,
sendo convicgao do Conselho de Administragdo da Sociedade de que este apoio serd
mantido, e com uma énfase chamando a atencdo para a inexisténcia de formalizacdo de um
adiantamento efetuado pelo Estado Portugués a Sociedade no montante remanescente de
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52.668 milhares de euros; este documento mereceu a nossa concordancia. Analisimos
também o Relatério Adicional ao Orgao de Fiscalizagao igualmente emitido pela EY.

Em cumprimento do disposto no oficio circular n.° 174, de 12 de janeiro de 2021, da
Direcao-Geral do Tesouro e Finangas, constatimos o cumprimento das orientagdes legais
vigentes para o Setor Empresarial do Estado, designadamente do cumprimento das
orientagOes relativas as remuneragoes vigentes em 2020, e analisamos o Relatério do
Governo Societario relativo ao ano de 2020, que inclui informag¢do completa sobre as
matérias reguladas no Capitulo II — Sec¢do II do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro,
diploma que aprovou o Regime Juridico do Setor Pablico Empresarial, dando cumprimento
ao estabelecido no artigo 54° do mesmo diploma.

PARECER

Face ao exposto, e tendo em conta o referido no Relatério de Gestao e na Certificagao Legal
das Contas relativamente a continuidade das opera¢des do Grupo, somos de parecer que as
demonstragoes financeiras consolidadas supra referidas, o Relatorio de Gestao e a proposta
de aplicagao dos resultados nele expressa, bem como o Relatério do Governo Societario,
estdao de acordo com as disposi¢des contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis, pelo que
poderio ser aprovadas em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragao e aos servicos da Sociedade e do
Grupo o nosso aprego pela colaboragio prestada.

Lisboa, 8 de junho de 2021
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