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PARVALOREM, S.A.

MENSAGEM DO PRESIDENTE
2018

Em 2018, mantiveram-se inalterados os objetivos e linhas de atuacio para o cumprimento da
missao da Parvalorem, que é a de garantir a resolucdo dos créditos e de outros ativos recebidos
no dmbito do processo de reprivatizacdo do BPN, S.A., tendo em vista maximizar o encaixe
financeiro para o Estado e minimizar as perdas resultantes da aquisi¢do inicial dos referidos
ativos.

A atividade da sociedade ne ano de 2018 resultou num valor de recuperagdo de ativos que
ascendeu a € 180 milhdes dividido pelas suas principais componentes: € 164 milhdes resultante
de valores ja transformados em liquidez e € 16 milhdes resultante da obtengdo de ativos que
ficam disponiveis para alienacdo.

Em termos acumulados desde a constituig3o da sociedade, a Parvalorem recuperou em valores
ja transformados em liquidez € 784 milhdes, representando ainda o seu ativo liguido nas suas
diferentes componentes (crédito, ativos imobilidrios e outros ativos) o valor global de € 424,6
milhdes.

Esta evolucdo ndo foi alheia a uma significativa melhoria das condicfes macroeconémicas que
envolveram a atividade econdmica em Portugal e a melhoria das condigdes que influenciam a
valorizagdo dos ativos imobilidrios, componentes relevantes para potenciar a recuperagao do
valor dos ativos detidos pela Parvalorem.

O atuzl Conselho de Administracdo iniciou funcdes no dia 18 de margo de 2019, tendo
encontrado uma empresa com uma organizacao estabilizada e numa fase madura do seu ciclo
de atividade.

Importa agora repensar as opgoes estratégicas a tomar num futuro proximo para que, em
continuidade com o cumprimento da missdo da empresa, possamos potencia-ia, num contexto
de mercado mais favoravel.

Merece destaque a dedicagdo de todos os Colaboradores desta empresa, que com trabalho,
resiliéncia e competéncia construiram o caminho j& percorrida. Este Conselho conta com o seu
empenho para cumprirmos a nossa missdo no mandato que agora se inicia.

Exprimimos também um sentido reconhecimento pelo apoio dado na prossecugao dos objetivos
da empresa a Direcac-Geral do Tesouro e Finangas, ao Conselho Fiscal e aos Auditores externos
da sociedade.

Para terminar, em nome do Conselho, uma palavra de agradecimento a Tutela pelo voto de
confianc¢a e desafio que muito nos honra e que estamos empenhados em corresponder.

S:\_-._ Y:RM

Sofia Brigida Correia dos Santos de Marcal Teixeira Furtado Torres
Presidente do Conselho de Administracdo
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PARVALOREM, S.A.

1. RELATORIO DE GESTAO
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PARVALOREM, S.A.

1.1 Introdugdo

Ao longo do exercicio de 2018, a PARVALOREM, S.A, prosseguiu a sua missdo de contribuir para
a minimizacdo do esforgo financeiro do Estado no ambito da operagdo de reestruturacdo e
reprivatizacdo do BPN, de acordo com as diretrizes do seu acionista Unico, o Estado Portugués,
e consignada nos despachos n2 739/10-SETF de 19 de julho, 875/10-SETF de 19 agosto e 19.070-
A/2010-SETF de 15 de dezembro.

A sociedade recuperou ativos no exercicio de 2018 num total de € 164 milhdes, dos quais € 132,8
milhSes diretamente decorrentes da carteira de contas a receber, € 12,9 milhes com a
atividade imobilidria e € 18,2 em ativos financeiros.

Desde o inicio da sua atividade a PARVALOREM recuperou um total em cash de € 784 milhdes,
0 que representa cerca de 19,5% do total do crédito cedido.

Para além dos recebimentos em cash, a PARVALOREM também recuperou crédito sobre a forma
de outros ativos, nomeadamente imdveis, obras de arte e participacdes financeiras, os quais vio
sendo alienados e transformados, também eles em liquidez.

Em 31 de dezembro de 2018, o valor desses ativos no balango da sociedade cifra-se em € 72,9
milhGes, representando 17,1% do total do ativo liquido, distribuindo-se pelas seguintes rubricas:
€ 37,9 milhdes, em imoveis; € 33,8 milhGes em participagSes financeiras; e € 1,2 milhSes em
obras de arte.

As rubricas de Outras contas a receber (€ 240 milhGes) e de Adiantamentos a fornecedores
(€ 64,4 milhdes), num total de ativo liquido perfazendo € 304,4 milhdes, traduzem o saldo no
final do exercicio de 2018 cuja origem radica no total do crédito cedido em 2010, 2012 e 2014.
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PARVALOREM, S.A.

1.2 Orgios Sociais
Mesa da Assembleia Geral

MARIA JOAO DIAS PESSOA DE ARAUIO {Presidente)

CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE {Secretdria)

Mandato dos Membros da Mesa da Assembleia Geral:
Prazo de duracdo do mandato: Triénio 2019/2021

Data da Deliberacdo da Assembleia Geral: 27-02-2019

Inicio do Mandato: a partir de 18-03-2019

Conselho de Administracao

SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARGAL TEIXEIRA FURTADO TORRES (Presidente)
FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA (Vogal Executivo)

SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA (Vogal ndo Executiva)

Mandato do Consetho Administrac@o:

Prazo de duracdo do mandato: Triénio 2019/2021
Data da Deliberacdo da Assembleia Geral: 27-02-2019
Inicio do Mandato: a partir de 18-03-2019

Conselho Fiscal

PEDRO MIGUEL DO NASCIMENTO VENTURA (Presidente)
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR (Vogal)

JOAO DUARTE LOPES RIBEIRO {Vogal)

Mandato do Conselho Fiscal:
Prazo de duragdo do mandato: 2016 - 2018
Data da deliberagio da Assembleia Geral: 21-11-2016

Revisor {Efetivo)

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A., LDA.
Representada por: JOAO CARLOS HENRIQUES GOMES FERREIRA, ROC n.2 1129

Revisor (Suplente)
CARLOS LUIS OLIVEIRA DE MELO LOUREIRQ, ROC n.2 572

Mandato do Revisor Oficial de Contas:
Prazo de duracdo do mandato: 2016 - 2018
Data da Deliberagdo Social Unanime por Escrito; 23-03-2017
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PARVALOREM, S.A.

1.3 Enquadramento Macroeconémico

Enquadramento internacional

Contrariamente ao inicialmente esperado, o ano de 2018 acabou por ser condicionado por
varios fatores negativos que levaram as principais organizagGes internacionais, tais como o FMI,
a OCDE e a Comissdo Europeia a rever em baixa as estimativas macroeconémicas.

A guerra comercial entre os EUA e a China, o processo do Brexit, o aumento dos movimentos
populistas na Europa, as dificuldades na aprovagdo do orcamento de 2019 da Itdlia, as
manifestagGes anti governo em Franga, foram os principais fatores que tiveram reflexo negativo
na confianga dos agentes econdmicos (empresarios e consumidores).

As estimativas macroeconomicas foram sendo sucessivamente revistas em baixa,
principalmente a partir do final do primeiro semestre de 2018.

O PIB mundial devera ter crescido em 2018 o mesmo valor que em 2017, sendo que a pior
performance econémica ocorreu na Europa.

A Europa e particularmente a Zona Euro, acabou o ano de 2018 em clara desaceleragdo
econémica, com o indicador de confianca PMI do setor industrial (Purchasing Managers Index)
a acabar o ano nos 51,4 pontos quando em dezembro de 2017 estava nos 60,6 pontos (valor
maximao desde que se iniciou a crise financeira em 2007). Ou seja, o PMI da industria na Zona
Euro caiu ao longo do ano, aproximando-se dos 50 pontos, o nivel abaixo do qual ndo ha
expansao econdmica.

As estimativas do World Econornic Outlook para 2018 e 2019 anunciadas em janeiro de 2019
sdo apresentadas no quadro seguinte:

FMI - World Economic Outlook - Projectes de evolugdo do PIB
{em percentagem)

Rubrica 2017 2018 e 2019 e
PIB Mundial 38 3,7 35
Economias Desenvolvidas 24 23 2,0
EUA 2,2 2,9 2,5
Zona Euro 2,4 1,8 1,6
Alemanha 2,5 1,5 1,3
Franga : 2,3 1,5 15
Halia 1,6 1,0 0,6
Espanha 3,0 2,5 2,2
Jap3o 1,9 0,9 11
Reino Unido 1,8 1,4 1,5
Canada 3,0 2,1 19
Mercados Emergentes e
Economias em Desenvolvimento 4,7 4,6 4,5
Rissia 1,5 157, 16
China 6,9 6,6 6,2
india 6,7 73 7,5
Brasil 1,1 1,3 2,5

Fonte: FMI - Janeiro 2019
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PARVALOREM, S.A.

A Alemanha anunciou no inicio de 2019 que o crescimento do PIB em 2018 foi de 1,5%, abaixo
das estimativas das principais organizagOes internacionais, registando um ténue crescimento
econdmico no dltimo trimestre do ano face ao trimestre anterior, escapando deste modo a
situagao de recessao.

E de salientar que o crescimento econémico mundial previsto para 2019 fica abaixo do registado
nos dltimos dois anos (3,8% e 3,7%), havendo um maior contributo das economias em
desenvolvimento. A Russia e o Brasil que em 2016 registaram crescimentos negativos do PIB, ja
registaram crescimentos positivos em 2017 e 2018, prevendo-se que assim continue em 2019.

Para 2019, os principais fatores de risco que poderio afetar a economia sdo os seguintes:

- As negociacdes entre os EUA e a China que se realizardo ao longo do primeiro trimestre de
2019 poderao ser complicadas. Existe o risco de falharem e, com isso, ambas as poténcias
econdmicas voltarem a aumentar as tarifas aduaneiras. Se tal vier a acontecer, tera efeitos
bastante negativos no crescimento do PIB dos dois paises, mas também ao nivel do
crescimento econdmico mundial;

- A inflagdo nas economias desenvolvidas podera acelerar mais do que o previsto e aproximar-
se ou mesmo ultrapassar o target dos bancos centrais {Reserva Federal Americana e Banco
Central Europeu), levando a uma subida das taxas de juro acima do esperado;

- A necessidade de continuar a implementar reformas estruturais na Europa;

- Fatores de risco geopolitico e de seguranga nos paises ocidentais.

Economia Portuguesa
A economia portuguesa cresceu 2,1% em 2018, abaixo das estimativas iniciais inscritas no
Qrgamento de Estado de 2018 e 0,7% abaixo do crescimento do PIB em 2017.

A procura interna e as exportagtes evoluiram em 2018 aquém das variacdes registadas em 2017.
0 momento econémico menos favoravel dos principais parceiros comerciais de Portugal em
2018, especialmente a Alemanha e a Franga, refletiu-se negativamente no crescimento das
exporta¢des nacionais, apesar de se ter assistido a um novo ano turistico muito favoravel.

Alids, os ndo residentes tiveram um peso importante na aquisicdo de imdveis em Portugal
(Lisboa, Porto e Algarve fundamentalmente). O crescimento do investimento (formacdo bruta
de capital fixo) dependeu em parte do investimento imobilidrio efetuado por investidores
nacionais e internacionais (institucionais e particulares).

No quadro seguinte, constam as estimativas do Banco de Portugal de dezembro de 2018 paira
esse ano e para o ano de 2019,
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PARVALOREM, S.A.

Proje¢des do Banco de Portugal - Taxa de variagdo anual em percentagem

Rubrica Pesos BE Dezembro 2018 BE Junho 2018
2017 2017 2018(p) 2019 (p) 2018(p) 2019:{p)
Produto Interno Bruto (PIB) 1000 2.8 2,1 1,8 23 1,9
Consumo Privado 650 23 2,3 2,0 2,2 19
Consumo Piiblico 180 0,2 0,7 0,1 08 0,1
Formac3o Bruta de Capital Fixo 170 9,2 3,0 6,6 5,8 5,5
Procura Interna 990 3,0 2,4 2,4 2,5 2,2
Exportacbes 430 7.8 3,6 3,7 5,5 4,6
Importacdes 42,0 81 4,1 4,7 57 5,0
Contributo para o crescimento do PIB liguido de importagBes (em p.p.)
Procura Interna 1,3 1,2 1,2 i1 1,0
Exportacdes 1,5 0,9 0,7 1,2 0,9
Balanca Corrente e de Capital (% do PIB) 1,4 13 1,3 18 1,8
Balanca de Bens e Servigos (% do PIB) 18 15 1,1 0,8 1,0
[ndice Harmonizado de Pregos no Consumidor 16 14 1,4 14 15

fonte: Banco de Portugal (dezembro 2018)
Notas: {p) projetado, p.p. = pontos percentuais. Para cada agregado apresenta-se a projegdo correspondente ao valor mais
pravivel candicional ao conjunto de hipoteses consideradas.

A taxa de desemprego passou de 8,9% em 2017 para 6,7% em novembro de 2018 (valor igual ao
do terceiro trimestre de 2018}, segundo dados do Instituto Nacional de Estatistica.

Em 2018, o indice de Pregos no Consumidor {IPC) foi de 1,0% contra 1,4% em 2017. Excluindo
do IPC a energia e os bens alimentares ndo transformados, a taxa de variacdo média situou-se
em 0,7% em 2018 (1,1% em 2017).

Para 2019, o Banco de Portugal estima a continuacdo da redugdo da taxa de crescimento do PIB
para 1,8%. Esta evolugdo sera devida a um menor crescimento do consumo privado e do
consumo publico e a um aumento das importagdes.

O setor financeiro, apesar de ter apresentado em 2018 uma melhoria dos resultados liquidos
obtidos, continua a viver dias dificeis, com o crédito vencido a permanecer em niveis ainda
elevados.

Os empréstimos concedidos pelos bancos a sociedades ndo financeiras apresentaram uma taxa
de variagao anual de -0,3% em novembro de 2018. Por sua vez, os empréstimos concedidos
pelos bancos a particulares (habita¢do) apresentaram uma taxa de varia¢8o anual de -0,8% no
mesmo mes.

Os depésitos de particulares nos bancos residentes totalizaram em novembro 2018 os 143,7 mil
milhGes de eurcs, mais 2,6% que no final de novembro de 2017. Na zona euro, o crescimento
foi de 4,2% em 2017.

O racio de crédito vencido das sociedades n3o financeiras foi de 11,4% em novembro de 2018,
enguanto que o racio de crédito vencido das familias foi de 3,8%.
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PARVALOREM, S.A.

1.4 Evolugao da Atividade da Sociedade

Enguadramento

A PARVALOREM é hoje uma Sociedade completamente distinta daquela que iniciou e permitiu
o0 processo de reprivatizagdo do Banco Portugués de Negocios (BPN) aquando da incorporacdo
e consequente aquisi¢do do legado de ativos do Grupo BPN em 2010 e 2012, estando preparada
para desempenhar o objeto que lhe foi destinado pelo seu acionista — a recuperagdo de ativos.

No @mbito do processo de reprivatizacdo do BPN, as medidas subjacentes a reestruturagao
determinadas pelos Despachos do Governo, passaram pela segregagdo de um conjunto de ativos
do balango, e pela sua transmiss3o para as sociedades PARs, tendo a PARVALOREM adquirido
ao BPN, ao Banco Efisa e 2 BPN Crédito um conjunto de créditos de diversa natureza que tem
vindo a gerir e a cobrar.

Na sua origem, ocorreu a 12 cessao de créditos em dezembro de 2010, no valor global de € 2,5
mil milhdes. No decorrer do processo de preparagado para a concretizacao da venda do BPN ao
Banco BIC, ndao foram selecionados pelo comprador um conjunto de créditos no valor global de
€ 1,4 mil milhdes que conduziram a 22 cessdo de créditos realizada em margo de 2012.

No segundo semestre de 2012 foi lancado pela PARVALOREM, por instrucdes da Tutela e
recomendagdo da Troika, um concurso internacional para a prestagao de servicos de gestao de
créditos: “CONCURSO LIMITADO POR PREVIA QUALIFICACAQ PARA A CELEBRACAO DE UM
CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVICOS DE GESTAQ DE CREDITOS”.

No ambito deste concurso, foram selecionadas as Empresas que apresentaram fee's mais baixos
para os lotes propostos: Logicomer {Lotes 1 e 3), para os créditos a empresas e particulares com
garantia; e o consdrcio Intrum Justitia Portugal/Finangeste {Lotes 2 e 4), para a gestdo e
recuperagdo dos créditos a empresas e particularas sem garantia. Foram celebrados contratos
com ambas as empresas em dezembro de 2013, por um periodo inicial de 3 anos prorrogével
por periodos maximos de 1 ano, no maximo 3 prorrogacées.

Na PARVALOREM (Lote Interno) ficaram os créditos em que se considerou ndo haver valor
acrescentado na interven¢ao de empresas externas efou que os custos associados nac o
justificavam, tal como os créditos:

gue se encontravam com plano de pagamento ativo;

das empresas do universo PAR’s, incluindo crédito a colaboradores;

em fase adiantada de negociagdo para liquidagdo/reestruturagio;

com queixas-crime associadas;

com processos judiciais numa fase em que n3o se justificava a introdugdo de um novo
interlocutor com os custos processuais e comissdes assaciadas; e

do Grupo Galilei face a elevada complexidade deste dossier e de todo o processo de
negociagdo associada a sua reestruturagdo/cobranga que ja se encontrava em curso
pelos servigos internos da PARVALOREM.

el e S

o

Na sequéncia de um trabalho profundo de analise da situagdo da sociedade, tendo bem presente
a sua missdo e objetivo, em 2014, a PARVALOREM promoveu uma reestruturacdo e
reorganizacao interna, que conduziu a redugdo de efetivos e implementagdo de um novo
organograma na empresa, com a consequente reorganizagao das diferentes direcbes da
PARVALOREM, focadas na recuperacdo/alienagio de ativos, “real” atividade da sociedade, com
vista ao incremento da eficiéncia e produtividade.

PAHVALOREM, 5.A. # Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.? 51~ 5% Piso, - Frag3o F - 1050-120 Lishoa » Capital Soclal: {50 D0O,00 = Capital Préprio: {€3.931.091.775,42)
# Matriculado na Coservatérla do Reglsto Comerclal de Lishoa com o nimero dnico de matricula e pesioa coletiva 509 532 491
="



PARVALOREM, S.A.

Em setembro de 2016, apds andlise e ponderacdo da prestagdo das empresas externas sob o
prisma custo/beneficio bem como ganho de capacidade interna para gerir mais processos de
crédito, a PARVALOREM optou por ndo renovar com a Logicomer os contratos relativos  gestéo
dos Lotes 1 e 3, com efeitos a abril 2017.

Relativamente ao contrato de gestdo celebrado com o consércio Intrum Justitia
Portugal/Finangeste para a gestdo dos Lotes 2 e 4, 0 mesmo termina em 20 de dezembro de
2019, sem possibilidade de prorrogagdo.

Em fevereiro de 2017 ocorreu uma regularizagao parcial do Contrato-Promessa de Cessdo de
Créditos {Minuta 7) celebrado entre a PARVALOREM e o Banco BIC em margo de 2012, com a
cedéncia definitiva, e consequente migragado para a plataforma da PARVALOREM, de créditos no
valor global de € 10,2 milhGes, relativos a contratos que permaneceram até entio no Banco BIC
por ndo se encontrarem em incumprimento aquando da ocorréncia da 22 cessdo em margo de
2012.

Durante o ano de 2018 ndo ocorreu qualquer evolugdo relativamente aos contratos de créditos
ao abrigo do Contrato-Promessa de Cessdo de Créditos (Minuta 7) ainda sob gestdo do EuroBic,
ndo se tendo verificado nenhuma cedéncia definitiva de créditos em situag3o irregular, encontro
de contas, nomeadamente das coletas efetuadas nos créditos em situacio regular ou
comunicagdo relativamente ao comportamento dos créditos sob gestdo.

No decurso da sua atividade de recuperagdc de créditos, a Parvalorem, para além de receber
dinheiro para regularizagdo de créditos, negociar planos de reembolso com pagamentos
periddicos e regulares no tempo, aceitar a cedéncia de créditos a entidades com maior solvéncia
e melhores condigGes para cumprir com os planos de reembolso, acaba também por receber
ativos entregues em dag¢ao (imoveis, obras de arte, viaturas, ativos financeiros, etc.}).

No final de 2018, a Parvalorem tinha em carteira, decorrente de processos de recuperacio de
crédito, 427 imdveis com um valor de mercado de € 58,6 milhdes, e a expectativa é de continuar
a reduzir a carteira em resultado da venda de imdveis continuar a superar a entrada de imdveis
em carteira. Adicionalmente, mantém ainda em sua posse, um conjunto de 26 gbras de arte,
contabilizadas por € 1,2 milhdes.

Carteira de Crédito

Evolucao da Atividade

No exercicio de 2018, merecem destaque os montantes de recuperac¢do de divida titularizada,
que ascendeu a € 12 milhGes, e o total de € 120,8 milhGes alcangado na recuperagio de divida
ndo titularizada, na qual se incluem cerca de € 77 milhGes com origem em entidades
relacionadas. Acresceram a estes montantes € 12,9 milhdes em receita obtida com imdveis e €
18,2 milhdes com origem em ativos financeiros. Foi desta forma que o total recuperado no ano
se cifrou em € 164 milhdes de recebimentos em “cash”, a que ainda se somaram € 16 milhdes
de ativos recebidos em dacdo em pagamento.

Da atividade desenvolvida durante o ano de 2018, pela sua importdncia, destacamos a
ocorréncia das duas seguintes operagdes:
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SIRESP 5.A.

Em cumprimento da Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 157-A/2017, de 27 de outubro
de 2017, que aprova a assung¢do pelo Estado de uma posigdo na estrutura acionista da SIRESP
- Gestdc de Redes Digitais de Seguranga e Emergéncia, S.A. {“SIRESP”), foi a PARVALOREM
mandatada pelo acionista (DGTF) para proceder a aquisicdo de 33,00% do capital social e
respetivos direitos de voto bem como da divida subordinada detida pela massa insolvente
da GALILEI SGPS S.A. (e da qual é a PARVALOREM a principal credora) no SIRESP S.A., sempre
com o fim dltimo de transmissdo da referida participacdo para a DGTF.

Tal aquisicdo veio a formalizar-se em 28 de novembro de 2018, tendo a PARVALOREM
procedido ao pagamento da importancia de € 2.654.140 a massa insolvente da GALILEI SGPS
SA, valor este que sera em parte devolvido a PARVALOREM aquando do pagamento do
rateio do processo de insolvéncia atualmente em curso. Em abril de 2019 foi celebrado um
contrato de dagdo em pagamento pelo qual a PARVALOREM transmitiu aoc Estado
Portugués, através da DGTF, a participacdo no capital social do SIRESP, S.A., incluindo a
divida subordinada.

COLD RIVERS HOMESTEAD S.A.

A PARVALOREM S.A. na qualidade de credora hipotecdria das sociedades — Sociedade
Agricola de Rio Frio e Casa Agricola de Rio Frio — veio no ambito do processo de insolvéncia
de ambas as sociedades e em articulagdo com o outro credor hipotecario, a apresentar um
plano de insolvéncia com vista 3 constituicdo de numa nova sociedade com a integracdo dos
ativos imobilidrios detidos pela sociedade e sobre os quais gozavam de hipoteca para
garantia do financiamento - os 3.300 hectares da denominada Herdade de Rio Frio — assim
como de parte dos denominados bens mdveis (efetivo animal, marcas, stock de vinho e
magquinaria agricola).

Para o efeito, foram os créditos reclamados e reconhecidos no processo de insclvéncia
cedidos @ sociedade COLD RIVERS HOMESTEAD S.A. (participada em 50 % pela
PARVALOREM) que no decurso do referido processo de insolvéncia, procedeu a adjudicacio
dos ativos imobilidrios pelo valor global de € 36.788.000. Para o efeito mostrou-se
necessdrio dotar a sociedade de fundos (realizagdo das prestagdes suplementares) de forma
a que a sociedade pudesse proceder ao deposito do prego que é exigivel por lei assim como
proceder a aquisigdo dos anteriormente mencionados bens mdveis, tendo sido obtida
autorizagado tutelar para o efeito.

Atendendo ao caracter instrumental da operagdo (enquadrada na recuperacio de créditos),
os acionistas da sociedade COLD RIVERS HOMESTEAD S.A. iniciaram ainda em 2018 um
procedimento concursal de alienagdo da totalidade do capital social da sociedade.

PARVALOREM, S.A, # Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, n.¥ 51— 5% Pico, - Frag3o F - 1050- 120 Lisboa = Capital Soclal: £50.000,00 » Capital Préptie: (€3.931.001 775 47)
# Matriculado na Comervaldria do Reglsta Comerclal de Uiboa com o nimero dnico de matricula e pessoa cotetiva 503 527 491

13

&



PARVALOREM, S.A.

milhares £

4
g rteiral| Tolbs
'Ana Lz;%ﬂa ==
2010 2516123 . - F:ZE
2011 . ‘R s0x . - s
2012 1438628 -HasEs 84985 = - o - Bmes
2013 o - 02512 - o : 5 105 135 24[3m7E
2014 - 75442] 75882 138071 - - S - 7 339 124|as1s=a
2015 o =T 31362 6669 - 2 o 162 7807 2800 46780
2016 . N B 52754 5630 - : 2 10634 302 [m
2017 = -EEEES 43179 8237 5017% 4000 44499 2457 13040 676 122748
2018 - 10m: 1204 18,000 . 230 12501 429 m
-MMMI mLmE_miEIﬁ (23000 | 4a4%9| 302 | a7asi | 1meTma06q
Legunda:

1 inclyi capital « jurcs e 1S

B yator sam IVA

I} ptivms K irat - inclul o de cupdes {valores antes de imposto) e reembolio de capital de obrigagSes. O valor reglstado em 2018 é relativo a Obrigagdes BPN
2008, Mercapital e Funda Vega

Wyatar bruto da cartelra eadida

A leitura do Quadro 1 permite concluir que 2018, a par dos anos 2013, 2014 e 2017 foi um dos
anos em que se alcangaram os montantes mais elevados de recuperagio, fruto sobretudo dos
bons resultados obtidos com a atividade imobilidria e com a carteira de divida titularizada e
participagbes financeiras, tendo sido ainda possivel recuperar uma parcela muito significativa
de divida ndo titularizada (€ 120,8 milhGes), que incluiu uma componente importante com
origem em entidades relacionadas (€ 77,3 milhGes). O montante recuperado em 2017 estd
fortemente influenciado pela alienagdo das obras do pintor Joan Mirg, bem como pelo resultado
bastante positivo da atividade imobiliaria.

Apds a constituigdo da PARVALOREM, em 16 de setembro de 2010, a primeira cessdo de créditos
ocorreu em dezembro desse mesmo ano, no valor global de € 2,5 mil milhdes, a segunda cessdo
de créditos realizou-se em margo de 2012, neste caso cifrando-se em € 1,4 mil milhdes, a que
acresceu ainda a cessdo da carteira Fénix (contratos de leasing e ALD), ocorrida em 2014,
representando um montante de € 75,4 milhdes e que se encontra sob gestdo da 321 Crédito.

Assim, desde o inicio da sua atividade, constata-se que a PARVALOREM ja conseguiu recuperar
um total de € 784 milhSes em cash, ou seja, 19,5% do total de crédito cedido (€ 4.030 milhSes)
no contexto das referidas trés cessdes.

No total de crédito que foi cedido estd incluida uma parcela, que no final de 2018 ascende a
€ 130,5 milhdes (€ 64,4 milhdes liquida de imparidade), que contempla créditos que tendo sido
pagos em 2012 ao Banco BIC ainda ndo foram objeto de transferéncia para a carteira da
PARVALOREM.

Para além da recuperagdo em cash acima descrita, ao longo dos anos a PARVALOREM recuperou
ativos por via de operagdes de dagdo em cumprimento. No final de 2018, o saldo por alienar
destes ativos estd contabilizado por um valor liguido de € 73 milhGes conforme resulta do
quadro seguinte.
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QUADRO 2
mithares €
|Ativos recebidosem dagia'de pagamento. | 2018|
Obras de arte 1230
Imoveis 37874
Participacdes financeiras 33843
72947

Por dltimo, cabe referir que a PARVALOREM, desde o inicio da sua atividade, registou como
incobraveis, tendo desreconhecido no seu ativo, um total de € 139 milhSes de créditos, com
maior incidéncia nos anos de 2013 e 2014,

Da andlise ao Quadro 3 € visivel a posicdo da carteira de divida da PARVALOREM refletida na
plataforma informdtica LMP/SGV a 31 de dezembro de 2018 comparativamente com 2012 e
2017:

UADRC 3
Moeda: Milhares de Euros
8551 6053 5804 —_ Enlhl -249
8630 9422 8001 -689 -1421
3648198 32921170 3214713 -433 486 76457

fonte: Dados LMP/SGV.

Em 31 de dezembro de 2018, a carteira da PARVALOREM evidencia, face a 2012, uma redugio
de 2.747 devedores, 689 processos judiciais bem como de € 433 milhdes de capital em divida.
Comparativamente com 2017 a redugdo evidenciada em 2018 é de 249 devedores, 1.421
processos judiciais e € 76 milhdes de capital em divida.

Caraterizac3o da carteira

A caraterizagdo da carteira permite ter uma percegao de quao dificil € maximizar a recuperagio
destes ativos, bem como estimar valores para a sua recuperacdo temporal para além do curto
prazo, quando a mesma esta fortemente dependente de evolugdo de processos judiciais, cujos
prazos de conclusdo e desfecho sdo excessivamente longos, independentemente da vontade e
gestdo da PARVALOREM.

Ainda que o resultado do trabalho da recuperagdo de crédito desenvolvido até a data tenha sido
bastante positivo, atendendo a que se trata de uma carteira de “crédito irregular e com
deficiente cobertura de garantias reais”, o facto é que os resultados de recuperacdo alcancados
n3o permitem estimar a recuperagao futura.

O sucesso da recuperacao dos créditos depende também de fatores externos que est3o para
além dos contratos de crédito cedidos a PARVALOREM e das garantias que lhe est3o associadas.

Tecnicamente dependem também da execugdo de garantias de outros credores que concorrem
com a PARVALOREM na recuperacdo das suas dividas onde se incluem para além das InstituicSes
Financeiras, a Autoridade Tributdria, a Seguranca Sacial, os proprios trabalhadores (no caso das
empresas), e da situagdo laboral dos devedores (no caso dos particulares).

ST
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A conjuntura e crescimento economico de uma forma geral, a evolugdo do mercado de trabalho
e em especial do mercado imobilidrio em Portugal, terdo forte influéncia na evolugdo da
recuperagao da carteira de crédito.

A carteira de crédito da PARVALOREM, residente na plataforma informatica LMP/SGV, em 31 de
dezembro de 2018 encontra-se distribuida por 5.804 devedores, representando € 3.215 milhdes
de divida (capital).

QuaDRO 4

Moeda Milhares de Euros

iote 2 - Empresa sem Garantla Real 2157 3zma 287138 ™ A1 9%

Comdeda botrum / FInang¥®ts | o - particular sem Garantia fieal 1448 1555 43572 5% 19% e
LEErT ST ST T— i | el T 71 isasesmama (T 7T smm— 1T LT (3 T ik
igte 1 - Empresa com Garantla Real 51z 1129 1099823 10% 1% ELL

Parvaloram iate 3 - Particular com Garantia Real 251 373 431375 4% 5% 1%
Lote Interna 1366 1655 1734 805 14% 1% 54%

O T T e | S — | S— . | | Sne—— 77 { Sl £y S— U ai— ;| Sp—_
", T T S———— | S ¥~ | W———— T | Wt § 7 13 | —— - | S——"r | s—_"1

Fonte: Dados LMP/SGV.

No final de 2018, a PARVALOREM tem sob gestdo interna 90% do capital em divida
correspondendo a 38% dos devedores. O remanescente encontra-se sob gestdo do consdrcio
Intrum/Finangeste, ou seja, em outsourcing encontra-se 10% do capital em divida,
correspondendo a 62% dos devedores.

Da carteira sob gestio da PARVALOREM a 31/12/2018, cerca de 46% (€ 1.464,5 milhdes)
encontra-se concentrada em 30 devedores, sendo que 38% do capital associado a estes
devedores encontra-se classificado em Pré-Incobravel (€ 552,7 milhdes) e 39% em Insolvéncia
(€ 570 milhdes). A estes devedores, estdo associadas garantias reais no valor de € 131 mithdes.

Efetuando uma andlise por Grupo Econdmico, € evidente, a concentracdo de 68% da carteira da
PARVALOREM em 20 Grupos Econdmicos.

Estes dados evidenciam uma concentragdo muito relevante de crédito, hum nimero reduzido
de devedores, o que revela o elevado risco de cobrabilidade e complexidade das operagoes
associadas. Paralelamente, é expressivo o nivel de processos judiciais em curso associado a um
valor reduzido de crédito, mas distribuido por um elevado numero de devedoares, refletindo uma
elevada carga administrativa no tratamento de operagies de reduzido valor (maior
concentragao destas operagdes nos lotes sob gestdo externa), com custos de recuperagio
associado elevados {custos judiciais) e total dependéncia dos prazos de justica.

Este foi um dos motivos pelo qual 2 PARVALOREM optou, em 2016, pela integragdo na gestdo
interna, dos processos do Lote 1 e 3 sob gestdo da Logicomer, processos com garantia real
hipotecaria, que, a data de 31 de dezembro de 2018, representam um volume de crédito de €
1.143 milhGes concentrado em 823 devedores em detrimento dos lotes sob gestdo no
consorcic Intrum/Finangeste, cujo nimero de devedores é de 3 615, para um volume de crédito
sob gestdo de cerca de € 337 milhdes, sem garantias reais, implicando uma carga operacional e,
utilizacdo de meios e recursos superior, para resultados necessariamente inferiores.

Importa salientar, conforme quadro seguinte, que 53% dos devedores, responséveis por 93% do
capital sob gestdo na PARVALOREM a 31/12/2018, sdo empresas, sendo que se verifica uma
grande concentragdc no Setor de Atividade Servigos (51%), seguida da Inddstria (29%), sendo o
Comércio residual (8%), pese embora a concentragdo em nimero de devedores seja mais
expressiva no setor industria representando 40% dos devedores empresas e 21% do total:
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QUADRO 5

Moeda: Euro

Tipo:de Entidade

Particular, I 2716l 22957m473 7% 7%
Empresa 3088 2985141168 53% 93%
Industria 1239 B69 645 058 40% 29%
Comérclo 1049 2401377023 3% 8%
Servigos 705 1535000739 23% 51%
N&o Conhecido 85 340118 349 11%

3%
5 Bod 3072 6ae [ dogW 100

Fonte: Dados LMP/SGY.

Analisando a carteira de crédito sob gestdo no final de 2018, identifica-se uma significativa e
expressiva concentracdo de processos afetos a Contencioso, representando 94% do capital em
divida, associado a 95% do total de devedores.

De salientar que existe uma dinamica constante no nimero de processos judiciais em curso (com
0 encerramento e a instaura¢3o de novos processos). Analisando o Grafico 1, constata-se que a
31/12/2018 a PARVALOREM tem em curso 8.001 processos judiciais, com uma maior
concentragdo nos processos acompanhados pelo Consércio Intrum Justitia/Finangeste (4 843),
processos maioritariamente de menor valor e sem garantias reais associadas.

Para além dos processos judiciais em curso (8.001) ha a registar 8.413 processos judiciais que
em 31/12/2018 se encontravam registados como findos, bem como 281 processos judiciais que
se encontram suspensos com acordo de pagamento em curso.

GRAFICO 1

N2 PROCESSOS JUDICIAIS

31 de dezembro de 2018

Plano Pagamento/Suspensas I 281

0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 8000 9000
fome: Dados LMP/SGV

O Grafico 2 ilustra as fases do crédito da PARVALOREM em gestdo na plataforma informatica a
31 de dezembro de 2018, sendo evidente que:

e 15% do capital tem associado um acordo de pagamento (judicial ou extrajudicial);

e 23% do capital esta associado a processos executivos a decorrer em Tribunal;

® 26% do capital tem associado processos de insolvéncia;

® 33% do capital encontra-se numa fase final do processo judicial, podendo ser classificado na
totalidade ou parcialmente em Incobravel.
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GRAFICO 2

FASES DO CREDITO

Fonte: Dados LMP/SGV.

O Crédito Original (sem agao judicial), é residual, rondando 1% do capital em divida sob gest3o,
sendo que a fase do crédito com maior peso na carteira é a que ja se encontra classificada em
Pré-Incobravel, cerca de 33% e cuja perspetiva de recuperagio é também muito reduzida.

Fruto de acordos celebrados, identificam-se, em 31 de dezembro de 2018, 696 contratos de
crédito ativos com Plano Financeiro, representando € 496 milhGes de capital em divida.

A restruturagdo de créditos, com planos de pagamento periddicos, garante a existéncia de uma
rotina de receitas imediata e continua, ao invés da imprevisibilidade do recebimento em prazos
amplamente dilatados, resultado da conclusdo de processos judiciais. Este fluxo financeiro
“regular”, tem permitido a PARVALOREM, a par dos recebimentos dos processos judiciais
concluidos e do encerramento de alguns créditos com recebimento Gnico, assegurar a cobertura
e liguidagdo de todos os custos operacionais (fixos e varidveis) da empresa. De salientar, que a
opcdo de reestruturagdo de crédito, resulta da impossibilidade de obtengiio de receitas
imediatas (por incapacidade financeira do devedor), sendo esta operagdo ponderada e analisada
em detrimento de outras alternativas, nomeadamente a da¢3o em cumprimento, com custos
_ imediatos associados a dacdo, manutencio e gestdo do ativo, mas cuja receita ndo ocorre no
imediato, dependendo sempre do momento da venda do ativo, da sua liquidez no mercado e
valorizagdo ou desvalorizacdo.

Receber imdveis, num processo de recuperac@o de crédito, implica sempre um acréscimo de
custos para a PARVALOREM, desde a sua entrada em carteira, até a sua gestdo e venda. Para
além dos custos, os imdveis, tém o risco de desvalorizacdo, normalmente associado & falta de
liquidez, de manutengdo, degradacio e vandalismo, bem como ao risco de o imdvel ter
contingéncias de natureza diversa, que ndo sdo impeditivos de o transacionar num processo de
execucdo fiscal ou judicial, mas que posteriormente condicionam a sua revenda, até gue as
contingéncias sejam suprimidas.

Analisando o default destes planos financeiros, constata-se que 93% apresentam um default até
180 dias, o que significa que muitos devedores pagam os planos acordados com significativo
atraso.
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Conforme espelha o Quadro 6, analisando os 2.140 imdveis registados como Garantias Reais no
LMP/SGV, representando cerca de € 427 milhdes, apenas 37% do capital em divida a data de 31
de dezembro de 2018 tem Garantias Reais Hipotecarias associadas. Acresce-se que € 193
milhdes de garantias reais hipotecdrias estdo associadas a planos financeiros em curso, e € 190
milhdes estdo associadas a processos judiciais em curso (injuncdo, executivo e insolvéncia).

QUADRO b

Moeda: Milhares de Euros

A1/12/3018

0% devedbres

Fonte: Dados LMP/SGY

Durante os anos de 2015 e 2017 a PARVALOREM efetuou um trabalho de recuperacdo e
atualizacdo da informacdo relativa a Garantias Reais Hipotecdrias, passando ndo sd pela
corregao do registo informatico das Garantias (informag3o migrada do Banco), como também
por um processo de atualizag3o dos valores das mesmas, com avaliagdes massivas dos iméveis
registados como colaterais do crédito sob gestdo. Processo que se manteve em 2018 com a
reavaliacdo de um numero significativo de imoveis, tendo por base critérios previamente
definidos, quanto a periodicidade das avaliagtes e ao sistema de distribuicdo dos pedidos de
avaliaggo por um leque alargado de empresas prestadoras deste servigo, devidamente
certificadas pela CMVM, e que permitem uma atualizagdo permanente do valor das Garantias
Reais Hipotecarias.

Carteira de imoveis

Evolucdo da Actividade

Em 2018, a PARVALOREM teve um volume de escrituras realizadas de € 13 milhdes, o que
corresponde 3 um volume global, desde o inicio da atividade da empresa, superior a
€ 47 milhGes.

Neste exercicio, a PARVALOREM manteve o crescimento significativo no nimero de imdveis
vendidos, embora com uma reducdo no valor realizado. No entanto, se retirarmos a venda
excecional de um dnico imdvel pelo valor de £5,15 milhGes em 2017,.0 ano de 2018 é o de maior
volume de vendas e encaixe financeiro desde o inicio da atividade da empresa.
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PARVALOREM, S.A.

Face a antiguidade da carteira e ao fato de parte significativa dos artigos matriciais ndo terem
qualquer proposta de aquisigdo foram realizados, em Junho de 2018, dois leilées, um no Porto
e outro em Lisboa, para 87 imoveis da PARVALOREM, para os quais foram selecionados os de
maior antiguidade na carteira e sem procura, com especial enfoque nos situados em zonas
geograficas mais distantes. Estes imdveis foram promovidos junto de investidores e com valores
de venda inferiores aos seus “osking price”, mas ainda acima do valor de avaliacio para venda
imediata. No decorrer dos leildes tivemos 11 ofertas (vendas de imdveis), o que corresponde a
uma taxa de sucesso de 12,5%. De qualquer forma, a sua colocagdo no mercado por esta via
gerou futuros contatos que se vieram a traduzir em vendas que até entdo nunca tinham tido
gualquer proposta de negociacao.

Para alem das escrituras efetuadas no decurso do ano, a PARVALOREM tem, no final de 2018,
15 contratos promessa de compra e venda (CPCV), respeitantes a 54 artigos matriciais com um
valor de € 6 milhSes de vendas e dos quais a empresa ja recebeu a titulo de sinal 10% do seu
valor,

A divulgagdo comercial dos imadveis & feita essencialmente através das empresas de mediagao
imobilidria com quem a PARVALOREM tem protocolo, as quais divulgam os imdveis em portais
proprios na Internet e noutros com os quais tém acordo, bem como no portal institucional da
Empresa e no portal LarDocelar.

Atualmente, os nossos imoéveis sdo promovidos pelos 4 principais “players” do mercado a nivel
nacional, bem como por mais de uma centena de mediadoras a nivel local, apostando-se no
fator de proximidade. O comissionamento € Unico para todos os parceiros de negdcios, sendo
pressuposto obrigatorio serem portadoras de Licenga AMI.

De salientar que em 2018 as vendas com intermediag¢do imobilidria representaram 81% do total
transacionado, ligeiramente superior 3 média do periodo em andlise [76% de 2012 a 2018).
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Apesar da antiguidade de alguns imdveis em carteira, e do fato da empresa ndo ter condicbes
orgamentais para recuperar e valorizar os imdéveis, a relago do valor de venda versus valor de
aquisicdo do imdvel é quase nula. Se analisarmos o Valor de Avalia¢do para Venda Imediata
(wVI), verificamos que o valor de venda tem superado sempre o valor do VVI (em 2017 tivemos
um valor excecional de 157% fruto da venda de um dnico imdvel pelo valor de € 5,15 milhdes),
tendo-se reduzido em 2018 face a anos anteriores (17%) fruto da valorizacdo do mercado que
se traduz, nas avaliagdes dos imaveis, por diferengas menores entre o valor de mercado e VVI.

PARVALDREM. 5.A. @ Sede- Av. Fontes Pereira de Mela, n.¥ 51 - 59 Piso, - Fragdo £ - 1050-120 Lisbaa » Capital Sedal: €50 00C.00 # Capital Préprio: ((3.931.091.775.42)
# Matriculado n3 Convervatdrta do Registo Comercial de Lisboa com a nimero dnico de matricula € pessoa coletiva 509 522 491

% 20



PARVALOREM, S.A.
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De salientar que a colocagdo dos imdveis no mercado de arrendamento, tem potenciado a sua
posterior alienacdo, quer pela procura por parte de investidores de imdveis com rendimento,
quer pelas proprios arrendatarios, o que aconteceu com diversos imdveis arrendados alienados
em 2018, pelo que ocorreu uma ligeira redugdo da percentagem de iméveis arrendados no fecho
do ano para 13% do total da carteira.

Para além de potenciar a venda, o arrendamento permite evitar a desvaloriza¢do do imodvel, por
forca da degradagdo a que estdo sujeitos os que se encontram devolutos, maioritariamente por
falta de manuten¢do. Tem-se verificado, que na maior parte dos casos, 05 imdveis sdo
valorizados pelos praprios arrendatdrios, por forga da necessidade de os dotar de niveis de
conforto adequados a sua ocupacdo e atividade. No caso de imdveis com necessidade de
intervencdo mais profunda, por se encontrarem sem acabamentos, degradados ou
vandalizados, o arrendamento pode ser a Gnica forma de os reabilitar, naturalmente que esta
alternativa obriga a periodos de caréncia e eventualmente a rendas e periodos de arrendamento
ajustados em funcdo do investimento do arrendatério. No entanto, na auséncia de orcamento
disponivel para a manutencdo e reabilitagdo de imoveis, esta é uma forma de o fazer e assim,
evitar a sua degradagdo e consequente desvalorizagio.
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A variacdo negativa de 30%, em 2018, no cash-flow dos arrendamentos resulta da venda do
Hotel Quarteira Sol no final de 2017, o qual tinha até a data um contrato de arrendamento em
vigor.
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PARVALOREM, S.A.

Caracterizacdo da Carteira
A carteira de imoveis da PARVALOREM tem vindo a ser adquirida no dmbito dos processos de

recuperacdo de crédito, pelo que a origem dos que se encontram sob gestio resulta de
processos de adjudicacdo judicial ou fiscal e dagGes em pagamento.

O portfolio atual de 427 imodveis, corresponde a cerca de 58% dos 739 que entraram na carteira
da PARVALOREM desde 2012, sendo gue nos ultimos trés anos, verifica-se uma tendéncia de
decréscimo do numero detido em carteira, decorrente do aumento continuo das vendas e da
reducdo da entrada de novos artigos matriciais.

Evolugdo cartelra

2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018
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O valor global da carteira da PARVALOREM sofreu no corrente ano, uma redugao superior a 15%,
decorrente, quer do aumento do volume de vendas quer pela desvaloriza¢do de alguns imdveis
em stock.

A atual carteira da PARVALOREM inclui 427 imdveis com valor de mercado de € 58,6 milhdes,
com 54 artigos matriciais no valor de € 6 milhdes ja com CPCV aguardando marcagdo de escritura
e 85 com um valor de mercado de € 11 milh&es que se encontram com contingéncias, impedindo
a sua comercializacao.

Assim, a carteira disponivel para venda é constituida por 288 imdveis (67% do total) com um
valor de mercado de aproximadamente € 41,6 milhSes (71% do valor global da carteira).
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PARVALOREM, S.A.

A distribuicdo geografica da carteira da PARVALOREM estd dispersa por Portugal Continental
com maior concentracdc (62%) em apenas 4 distritos: Lisboa, Santarém, Porto e Leiria. No
entanto, o numero de imdveis nos concelhos mais urbanos de Lisboa e Porto é residual.
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Na distribuicao por tipologia da carteira da PARVALOREM, dos 427 iméveis em carteira, 58% s3o
terrenos, 15% sdo espacos comerciais e apenas 13% sdo habitacdo.
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Em termos de valor, a distribuigdo mantem a maior percentagem em terrenos {48%), passando
a habitag3o para segundo lugar com 23%, espacos comerciais 13% e armazéns com 12%.
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PARVALOREM, S.A.

Em termos da distribuigdo da carteira por classes de valor (m€), verificamos que a carteira tem
uma grande atomicidade, com 65% dos imdveis de valor inferior a € 100 mithares (31% com
valor inferior a € 50 milhares) e 81% com valor inferior a € 250 milhares, pelo que a carteira é
constituida maicritariamente por iméveis de baixo valor.
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De referir, que da carteira em andlise existem 85 imdveis (20% do total da carteira) que tem
diversas contingéncias que originam um gap temporal significativo entre a sua entrada em
carteira e o inicio da sua comercializagdo, decorrentes de problemas na tomada de posse efetiva
do imovel (12%), do fato de estarem ocupados {21%) e principalmente da divergéncias nos
documentos legais dos imdveis e até na falta de alguns documentas (42%), como por exemplo
as licengas de utilizag3o, o que é frequente nos imdveis provenientes de execugdes fiscais.

Todos os imdveis s3o alvo de visitas com regularidade adequada e objeto de avaliagio por
entidades de reconhecida reputagdo no mercado, que trabalham com a PARVALOREM, as quais
cumprem os requisitos definidos pela CMVM, e selecionadas com base nos seguintes critérios
genéricos de selegdo:

1. Nao repeticdo das duas ultimas empresas avaliadoras;
As avaliagSes devem ser efetuadas com visita ao local, salvo situagbes em que, por
decisdo casuistica, se considera que ndo seja necessaria [e.g. terrenos rusticos);

3. Adiversificagdo das empresas avaliadoras para cada imével e pela carteira.

Gest3o da carteira de Outros Ativos

Concluido, ainda durante o ano de 2017, o processo de dagdo em cumprimento das obras de
Joan Miro ao Estado Portugués, permitindo uma regularizacdo parcial de dividas perante o
Estado, a Parvalorem continua a manter na sua posse 26 obras de arte, contabilizadas por
€ 1,2 milhGes, contemplando ja a entrada em carteira de 2 novas obras em 2018, por dagio em
cumprimento.

No final de 2018, todo o acervo, a excegao de 2 obras que continuam emprestadas a Fundacio
Arpéd-Szenes Vieira da Silva, permanecia armazenado no local para onde foi transferido em
2016, por se considerar que continua a reunir as condicdes adequadas. Nio foi ainda possivel
iniciar o processo da sua venda, continuando a aguardar-se uma defini¢do, por parte do Estado
Portugués, dos destinos a dar as obras.

PARVALDREM, 5.A. = Sede: Av. Fonies Pereira de Meto, n.95] « 5% Pito, - Fragdo F - 1050- 120 Lisboa # Capital Soclal €50 000,00 # Capital Prépria: {£3.931.091 775.47)
# Matriculado na Conservatdria do Registo Comerclal de Lisboa com o ndmero dnico de matricula @ pesioa coletiva 509 521 491
.

4

//;2 )

<



PARVALOREM, S.A.

Recursos Humanos

A PARVALOREM. S.A. a 31 de dezembro de 2018, contava com um total de 161 colaboradores,
menos 0,62%, do seu quadro de pessoal em relagao ao periodo homélogo de 2017.

Evolugdo Quadro de Pessoal

Anos 31 Dez. 2014 31 Dez. 2015 31 Dez. 2016 31 Dez.2017 31 Dez. 2018

Nimero Colaboradores (*) 238 175 163 162 161
(*) Nio inclut membros das Orgdos Socials que ndo pertengam ao quadro de pessoal da PARVALOREM

Durante o ano de 2018, sairam trés colaboradores através de rescisdo de contrato por mutuo
acordo. Saliente-se que a PARVALOREM, S.A. desde 1 de janeiro de 2017, deixou de ser
considerada uma empresa em reestruturagdo, um fator facilitador de determinar a necessidade
de ultrapassar os limites quantitativos referentes a cessa¢des de contrato de trabalho por mituo
acordo,

Em 2018, e nc ambito do Programa de Regularizacdo Extraordindria dos Vinculos Precdrios na
Administragdo Publica (PREVPAP), verificaram-se duas admissdes nos quadros da PARVALOREM,
S.A.

No quadro de pessoal da PARVALOREM, S.A. verifica-se que trés dos seus colaboradores se
encontram cedidos a uma empresa do grupo e um dos seus quadros faz parte dos drgdos sociais
da empresa.

Evolucdo das saidas verificadas
2014 2015 2016 2017 2018

Rescisdes por mutuo acordo por iniciativa 77 45 10 1 3
propria/Rescisdes por miituo acordo no 3mbito do
12 e 29 programa de rescisdes

Despedimento/Despedimento coletivo 1 17 - - -

Outras Situactes 1 1 3 - -

Durante o ano de 2018, e sendo a PARVALOREM, S.A. uma empresa que pertence ao setor
empresarial do estado, de acordo com a LOE 2018 -~ foi aplicado o disposto em instrumento de
regulamenta¢do coletiva de trabalho, nomeadamente, a reposigdo dos direitos adquiridos em
50% em julho de 2017, e os restantes 50% em janeiro de 2018, no que concerne a divturnidades
e prémio de antiguidade vencidos, sem efeitos retroativos.

Conforme estabelecido no artigo 232. Da LOE 2018, que determina que ao setor publico
empresarial € aplicavel o disposto em instrumentos de regulamentagdo coletiva de trabalho,
quando existam, considerou-se repostos os direitos adquiridos na sua totalidade a partir de 1
de janeiro de 2018.

No processo de descongelamento de carreiras, progressdes e promogges, e relativamente as
alteragdes de posicionamento remuneratdric/promogdes obrigatérias por antiguidade, no
processamento de fevereiro de 2018 foram pagas as promocdes por antiguidade, com efeitos a
janeiro de 2018.
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PARVALOREM, S.A.

No que respeita ao processo de promogdes por mérito, e tendo-se finalizado o processo de
avaliagdo de desempenho, respeitante ao ano anterior, igualmente se procedeu ao seu
pagamento com efeitos a 1 de janeiro de 2018.

No exercicio de 2018, e cumprindo o determinado na LOE 2018, o subsidio de natal e o subsidio

de férias foram pagos na sua totalidade a todos os colaboradores, contrariamente ao que
ocorreu em anos anteriores.

lgualmente, e em face da reposigdo, quanto ao setor publico empresarial, dos direitos
adquiridos ao abrigo dos instrumentos de regulamentag¢3o coletiva de trabalho, os abonos de
ajudas de custo aos colaboradores da PARVALOREM foram pagos de acordo com o previsto no
Acordao Coletivo de Trabalho aplicdvel ao Setor bancério (ACT).

Caracterizag3o do Quadro de Pessoal no final do ano de 2018

2014 2015 2016 2017 2018

Idade/Género ™M F Total M F Total M F Total M F Total M F Total

< 30 anos 1 1 2 1 1 2 0 0 v} 0 O 0 0 0 0
::g:"“s <50 93 95 193 74 64 138 64 55 119 64 55 119 55 53 108
550 anas 29 14 43 19 16 35 26 18 44 26 17 43 34 19 53
Total 128 110 238 94 81 175 90 73 163 90 72 162 89 72 161

O nivel médio etario situa-se nos 46,95 e a composi¢ao da populagao ativa interna encontra-se
repartida entre o sexo masculino em 55,28% e o sexo feminino em 44,72%.

Mantém-se o bom nivel de qualificagtes, em que 54,66% dos colaboradores tem formagio
superior e apenas 0,62% apresenta habilitacdes inferiores ao 92. ano.

2014 2015 2016 2017 2018
Ensino Universitario 123 S1,7% 95 54,3% a0 55,2% 89 54,9% 88 54,7%
129, Ano 91 382% 65 371% 60 368% 60 371% 59  366%
32. Ciclo {92. Ano) 22 9,2% 14 8% 12 7,4% 12 7,4% i3 8,1%
<39, Ciclo (9¢. Ano) 2 0,8% 1 0,6% 1 0,6% 1 0,62% 1 0,6%
Total 238 100% 175 100% 163 100% 162  100% 161 100%

Em 31 de Dezembro de 2018, a PARVALOREM dispunha de 161 colaboradores repartidos pelas
seguintes categorias profissionais:

31 Dez. 2014 31 Dez. 2015 31Dez.2016 31 Dez. 2017 31 Dez. 2018

Cargos Direcdo 27 21 20 20 19
Chefias 16 12 9 5 9
Técnicos 67 56 55 55 57
Administrativos 121 83 76 75 74
Outros 7 3 3 3 2
Total 238 175 163 162 161
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PARVALOREM, 5.A.

Os colaboradores da PARVALOREM, S.A. estdo abrangidos por Acordo Coletivo de Trabalho,
sendo cerca de 96,89% a percentagem de colaboradores representados por organizagdes
sindicais.

A empresa continua a manter a preocupacdc na redugdo de custas, nesse sentido, e no que se
refere a deslocacdes e estadas, apesar da continuacdo dos varios projetos internos e inicio de
novos projetos, verificou-se uma reducdo em cerca de 7,37%, nessas despesas,
comparativamente com o ano anterior.

No que concerne as comunica¢oes moveis durante o ano de 2018, os custos de faturagdo
sofreram uma pequena diminuicdo de 5,3%, quando comparativamente com o ano anterior,
fruto dos ajustamentos que se tem vindo a praticar desde ha alguns anos.

Relativamente a Higiene e Medicina do Trabalho, durante o ano de 2018, foram efetuados 60
exames médicos periddicos, dando assim cumprimento a legislagdo que regula a Segurancga e
Saude no Trabalho.

A Empresa continua a manter a pratica de anos anteriores na campanha de vacinagio de adesdo
voluntaria para a prevengdo da gripe, que ocorreu nos respetivos locais de trabalho, para uma
maior facilidade na deslocag3o aos colaboradores, tendo no ano de 2018, aderido 44
colaboradores na PARVALOREM.

No exercicio de 2018, a taxa de absentismo global foi de 3,19%, valor ligeiramente inferior ac
registado no ano anterior. Os fatores que mais contribuiram para o valor indicado, foram as
baixas por doenga e as faltas justificadas com retribuigdo.

Tendo em conta as saidas entretanto verificadas, deu-se continuidade a uma adequacio dos
recursos humanos face as necessidades da atividade da empresa, numa politica de gestdo
eficiente de recursos humanos, pelo que, se verificaram diversas movimentagdes internas em
determinadas estruturas/orgaos da empresa.

Evolugao da Formagdo Profissional

R 2014 2015 2016 2017 2018
Profissional
Participacao 185 193 497 169 448
Horas 2743 3129 5318 2435 4256
Investimento 41.779,67 € 89.171,00 € 109.115,00 € 68.139,00 € 75.098,45 €

Relativamente a formagdo profissional, durante o exercicio de 2018, continuou-se a valorizar o
desenvolvimento das competéncias técnicas dos colaboradores da PARVALOREM, S.A., de
acordo com as necessidades demostradas, quer através de processo de diagnostico efetuado a
cada uma das dire¢Bes/drgdo, quer através do processo de avaliagdo de desempenho.

Comparativamente com ¢ ano anterior, verifica-se um substancial aumento no nimero de
participantes, no nimero de horas e no investimento realizado. Tal situagdo resuitou nas agdes
de formagao realizada para todos os colaboradores da PARVALOREM, S.A., no ambito do projeto
RGPD - Regulamento Geral de Protegdo de Dados, visando dar a conhecer boas préaticas de
protegdo de dados pessoais, de forma a promover a consciencializagdo dos colaboradores nesta
matéria.
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PARVALOREM, S.A.

Ilgualmente, e no exercicic de 2018, foram realizadas a todos os colaboradores acdes de
formagdo no ambito das medidas de autoprotegdo, no que respeita a matéria de Seguranga no
Trabalho.

Igualmente, e ao longo do ano de 2018, procedeu-se a varios desenvolvimentos informaticos,
no aplicativo de recursos humanos, promovidos por empresa externa, tendo em conta as varias
alteragdes provocadas pelo Orgamento de Estado 2018 - LOE 2018, nomeadamente na
reposicdo global das diuturnidades e prémios de antiguidade entretanto vencidos, e nas
alteracSes verificadas de acordo com o previsto no Acordo Coletivo de Trabalho (ACT),
nomeadamente no pagamento de ajudas de custo e quilémetros.

1.5 Andlise Financeira da Atividade

1.5.1 Resultados e Rendibilidade

milhares £

f 20180 ao17 Narsgie
Vendas e servigos prestados 12570 15740  (2770)
Custo das mercadorlas vendidas e das matérias consumidas (14 371) (16 389) 2018
Fornecimentas e servicos externos {6 032) {7 718) 1686
Gastos com o pessoal (9.021) {8 454) {567)
Provisdes e perdas por imparidade (10 283) 42342 (52 625)
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados (3331 ] 458)
Outros rendimentos e ganhos 14 889 13841 1048
Outros custos operacionais {8 613} {18 511} 9 898
{20 920} 20851 (41771)

Rendimentas e ganhos financeiros 8234 8947 (713}
Gastos e perdas financeiras (101 4993) (108 326) 6833
{93 259) {99 379) 6120

AmortizacGes do exercicio {279) (236) (43)
Resultado antes de impostos (114 458} {78 764) (35694)

Imposto sobre o rendimento do exercicio 573 5 568
Resultado liquido do exercicio (113 885} {(78759) (35 126)

No final do exercicio de 2018, o Resultado Liquido cifrou-se num prejuizo de € 113,9 milhdes, ou
seja, uma evolugao desfavoravel de € 35,1 milhdes face ao resultado verificado em 2017.

Para esta varia¢do contribuiu essencialmente a rubrica de ProvisGes e perdas por imparidade,
com uma variagado negativa de € 52,6 milhGes, que facilmente se explica pelo fato de em 2017
ter ocorrido uma reversdo de imparidade nos créditos sobre duas entidades que se cifraram em
€ 59,9 milhdes. Sem este efeito extraordinario ocorrido no exercicio anterior, a variagdo teria
sido traduzida num comportamento positivo em cerca de € 7,3 milhdes.

Face ao exercicio anterior, ainda assim ocorrem variagGes positivas nos Fornecimentos e
servicos externos (com uma quebra de € 1,7 milhGes}, nos Outros rendimentos e ganhos e
Outros custos operacionais {€ 10,9 milhGes), bem como nos Gastos e perdas financeiros que
neste caso alcangaram uma redugdo de € 6,8 milhGes.
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As Provisoes e perdas por imparidade do exercicio incorporam reforgos liquidos de € 11 milhdes
afetos a Outras contas a receber (€ 36,9 milhdes de reversSes liquidas de provisdes no ano
anterior), bem como € 848 milhares relativos a ativos ndo correntes detidos para venda
(reversao liquida de € 5,4 milhGes em 2017), a que acresceu uma reversdo liguida de € 1,7
milhGes em Existéncias (€ 673 mithares no exercicio anterior).

No total dos Gastos e perdas financeiras € 45,6 milhGes respeitam a juros dos empréstimos
obrigacionistas, enquanto que € 50,4 milhGes sdo juros de outros financiamentos obtidos, sendo
€ 5,3 milhdes o total dos respetivos gastos associados.

Os Gastos com o pessoal cifraram-se em € 9 milhdes, o que significa um acréscimo de € 567
milhares face ao registado no exercicio anterior, um aumento que é explicado pela reposicio

global das diuturnidades e prémios de antiguidade entretanto vencidos.

Os Rendimentos e ganhos financeiros ascenderam a € 8,2 milhdes, na sua quase totalidade
(99%) respeitando a juros de operagdes de crédito.

1.5.2 Evolug3o do Balango

Ativo
milhares €
[ 2| o || veesto
Ativo .
Ativo nao corrente:
Ativos fixos tangiveis 217 46 171
Ativos intangiveis 161 489 (328)
Outras contas a receber 239 986 384 695 {144 709)
Investimentos financeiros - 3335 (3 335}
Atlvos financ, ao justo valor através de outro rend. integral - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados 3610 - 3610
Ativos ndo correntes detidos para venda 31524 33198 (1674)
Total do ativo ndo corrente 275 498 421763 {146 265)
Ativo corrente:
Clientes 3 54 67 {13)
Existénclas 37874 45 199 (7 325)
Adiantamento a fornecedores 64422 64 636 (214)
Estado e outros entes publicos 1755 1061 694
Instrumentos financeiros derivados 13 81 {68)
Outros ativos 1304 1292 12
Caixa e equivalentes de caixa 41401 58 140 (16 739)
Outros ativos financelros 2310 - 2310
Total do ativo corrente 149 133 170476 (21 343}
Total do Ativo 424 631 592 239 {167 608}
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PARVALOREM, 5.A.

Em 31 de dezemhro de 2018, o Ativo liquido da sociedade situou-se em € 424,6 milhdes,
traduzindo um decréscimo de € 167,6 milhdes (-28,3%) face ao alcangado no final de 2017.

A rubrica de Qutras contas a receber inclui essencialmente as operagdes de crédito. A redugdo
de € 144,7 milhGes corresponde ao liquido dos recebimentos de clientes, reconhecimento de
acréscimos e diferimentos relativos as reestruturacies, write-gffs das dividas e
reversdo/utilizagdo de imparidades.

No final de 2018 a rubrica de Existéncias, com um saldo liquido de € 37,9 milhdes, inclui os
imdveis recebidos no seguimento de processos de execugdo fiscal e de dagdo de pagamento de
crédito.

A rubrica de Adiantamento a fornecedores, que no final do exercicio ascende a um saldo liquido
de € 64,4 milhdes, diz respeito a adiantamentos pagos ao BPN durante os exercicios de 2012 e
2010, para aquisig3o de operagdes de crédito que ainda ndo atingiram o seu vencimento, no
ambito dos contratos celebrados entre as duas entidades.

Capital Proprio e Passivo
milhares €

Capital préprio

Capital social 50 50 -
Reservas de reavaliagdo (56) (85) 29
Outras reservas 32532 32532
Resultados transitados (3930154) (3852298} {77 856)
Resultado liquido do exercicio (113 885) (78 759) (35 126}
Total do Capital préprio (4011513) {3931092) (80 421)

Passivo

Passivo ndo corrente:

Empréstimos obrigacionistas 355124 703 662 (348 538)
Outros financiamentos abtidos - 1119542 (1119542)
Outros passivos 1150 1285 {135)
Pravisdes 1331 1331 -
Total do passivo ndo corrente 357 605 1825820 (1468 215)

Passivo corrente:
Empréstimaos obrigacionistas 889 892 1252678 (402 786)
Outros financiamentos abtidos 3119936 1334976 1784960
fornecedores - 267 (267)
Estado e outros entes plblicos 400 362 38
QOutras contas a pagar 11 349 12254 (205}
Acionistas 56 962 56962 -
Instrumentos financeiros derivados - 12 (12)
Total do passivo corrente 4078 539 2697511 1381028
Total do Passivo 4436144 4523331 (87 187)
Total do Capital Proprio e do Passivo 424 631 5§92 239 (167 608)
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PARVALOREM, S.A.

O Passivo totalizou € 4.436,1 milhdes, o que correspdndeu a uma reducdo de € 87,2 milhdes
comparativamente com o saldo no final do ano anterior.

Ao nivel da composigdo do Passivo, face aa exercicio anterior, cumpre destacar o seguinte:

- 0 aumento do capital em divida ocorrido na rubrica de Outros financiamentos obtidos
em € 647,5 milhdes, que inclui dois novos empréstimos formalizados entre a
PARVALOREM, S.A. e o Estado Portugués, através da Direcdo-Geral do Tesouro e
Finangas;

- a amortizagao de € 351,2 milhdes do empréstimo obrigacionista e de € 400 milhdes da
emissdo de papel comercial.

O Capital Proprio da PARVALOREM, S.A. diminuiu € 80,4 milhdes durante o ano de 2018. O
Resultado liquido anual, traduzido por um prejuizo de € 113,9 milhdes de euros, levou a que no
final do exercicio de 2018 os Capitais proprios se saldassem por um montante negativo de
€ 4.011,5 milhdes.

1.6 Fatores Relevantes Ocorridos Apos o Termo de Exercicio

Em 27 de fevereiro de 2019, realizou-se a Assembleia Geral que deliberou sobre a aprovagio
das contas individuais e consolidadas de 2017 e procedeu a eleigdo dos membros para a mesa
da Assembleia Geral e para o Conselho de Administragdo para o mandato de 2019-2021 com
efeitos a partir de 18 de margo de 2019, pelo que o Conselho de Administragio que exerceu
fungdes durante o ano de 2018, cessou fun¢des em 17 de margo de 2019.

PARVALOAEM, 5.4 # Sede: Av Fontes Pereira de Melo, n.f 51 - 5% Pito, - Fragho F - 1050- 120 Lisboa # Capital Soclal €50 D000 # Capital PropHe: (€3.931.091 77543}
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PARVALOREM, S.A.

1.7 Gestdo do Capital e Proposta de Aplica¢io de Resultados

As demonstragdes financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2018, apresentam capitais
préprios negativos de € 4.011.513 milhares, situag3o a que se aplica o artigo 35.2 do Cédigo das
Sociedades Comerciais, pelo que o Conselho de Administragdo ird solicitar ao acionista que tome
as medidas julgadas convenientes relativamente a perda de mais de metade do capital social da
Sociedade.

Nos termos da alinea f) do n.2 1 do artigo 66.2 do Codigo das Sociedades Comerciais, propde-se
que o Resultado Liquido do Exercicio, negativo em € 113.885.050,14, seja totalmente
transferido para Resultados Transitados.

Lishoa, 17 de junho de 2019

Conselho de Administragao

gt— -— E et
Presidente

Sofia Brigida Correia dos Santos de Marcal Teixeira Furtado Torres

—%«%Mﬂ

ogal

Filipe Carlos Mendes de Sousa

et f

Vogal

Susana Cristina Vaz Velho Larisma

ANEXO |
Para efeitos do n.2 5 do artigo 4472 do Cédigo das Sociedades Comerciais, informa-se que,
durante o exercicio de 2018, cada um dos Membros dos Orgdos de Administragdo e de
Fiscalizagao nao possuia qualquer agdo ou obrigacdo das referidas nos nimeros 1 e 2 do mesmo
preceito legal.

ANexo Il
Para efeitos do n.2 4 do artigo 4482 do Cédigo das Sociedades Comerciais, informa-se que, a
partir 14 de fevereiro de 2012 o ESTADO PORTUGUES, através da DIRECAO-GERAL DO TESOURO
E FINANGAS tornou-se o acionista Gnico da sociedade, mantendo-se, nesta data, essa situacao.

ANexo Il
Para efeitos do n.2 4 do artigo 2452 do Codigo de Valores Mobiliarios informa-se que:
1. O ESTADO PORTUGUES através da DIREGAQ-GERAL DO TESOURO E FINANCAS é o

acionista Unico da sociedade;

PARVAIOREM, 5 A. # Sede: Av Fontes Pereira de Melo, n? 51— 5% Piso, - Fragdo F - 1050: 120 Usboa & Capital Soclal £50 §00 00 # Capital Propria: (€3.931 091 775,42)
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PARVALOREM, S.A.

2. Na3o ha acionistas titulares de direitos especiais;

3. N3o ha restrigdbes em matéria de direito de voto, exceto a que se refere a
correspondéncia de um voto a cada grupo de cem agdes;

4, 0Os membros do Conselho de Administragdo sdo nomeados e substituidos nos termos
legalmente previstos, cabendo a Assembleia Geral indicar o Presidente;

5. O Conselho de Administragdo tem poderes de gestdo da sociedade e os estatutos nio
Ihe atribuem competéncia para deliberar sobre 0 aumento do capital social;

6. Aalteragao dos estatutos e o aumento do capital social sao competéncias da Assembleia
Geral, sendo que os estatutos da sociedade estabelecem que (i) as deliberagbes sio
tomadas por maioria dos votos emitidos, correspandendo um voto a cada grupo de cem
agdes, e (ii) as deliberagbes sobre a alteragdo do contrato de sociedade, fus3o, cisdo,
transformacao, dissolugdo da sociedade ou outros assuntas para os quais a lei exija
maioria qualificada, sem a especificar, devem ser aprovadas por dois ter¢os dos votos
emitidos, quer a Assembleia reina em primeira quer em segunda convocacio.

ANEXO IV
Lista a que se refere a alinea b) do n.2 1 do artigo 82 da Instrugdo n.2 5/2008 de ComISSAO DO
MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS:
= O ESTADO PORTUGUES através da DIREGAO-GERAL DO TESOURC E FINANCAS,

10.000 agdes (100% do capital social), 100% dos direitos de voto.

ANEXO V
Artigo 132 do REGIME JURIDICO DO SETOR EMPRESARIAL DO ESTADO E DAS EMPRESAS PUBLICAS

O Conselho de Administra¢do da sociedade € composto por trés elementos, sendo um deles
designado Presidente.

Prazo de duragdo do mandato: 2019-2021

SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES
(Presidente)

FILIPE CARLOS MENDES DE SQUSA (Vogal)
SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA {Vogal)

As fungdes exercidas pelos membros do Conselho de Administracdo que estiveram em exercicio
no ano de 2018, inciuindo as exercidas pelos mesmos noutras empresas, encontram-se
indicadas nos pontos V.C.7 e V.C.8. do Relatdrio de Governo Societério.

Durante o exercicio de 2018 realizaram-se 51 {(cinquenta e uma) reunides do Conselho de
Administracdo.

A DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A. com fungbes de “Revisor Oficial de Contas” na
PARVALOREM, S.A.
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2. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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PARVALOREM, S.A.

2.1 Balancos

PARVALOREM, 5.4,
BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 £ 2017

{Montantes expressos em milhares de euros}

2018 2017

Ativo Imparidade Alivo Ativo

ATIVO Natas bruto e amortizacoes liguido liguido
Ativos fixas tangivels 3 ais {601) 217 46
Ativos intangivels 3 672 {511) 161 489
Outras contas a receber 4 2 B8O BSE (2 640 870) 239 966 384 695
Investimentos financeiros 5 n.a. n.a. n.a. 3335
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral ] - - - n.a.
Atlvos financelros ao justo valor através de resultados 7 3610 - Jes10 n.a.
Atlvos ndo correntes detidos para venda :] 34377 (2 853) 31524 33 198
2920333 {2 644 835]) 275498 __ 421 763

Vi

Clientes 9 54 - 54 67
Existéncias 10 74 009 {36 135) 37874 45 199
Adiantamentos a fornecedores 11 130 502 {66 0B0) 64 422 64 636
Estado e putros entes piblicos 12 1755 - 1755 1061
Instrumentos financelnos derivados 13 13 - 13 a1
Qutros ativos 14 1304 - 1304 1282
Caixa e equivalentes de caixa 15 41 401 - 41 401 50 140
OCutros ativos financeiros 16 2310 - 2310 -
251 348 (102 215} 149 133 170 476
Total do ativo 3171681 {2 747 050) 424 631 592 239

XMJ«: Hy =

O Anexo faz parte integrante destes balancos.

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital social
Reservas de reavaliacao
Outras reservas
Resultados transitados
Resultade do exerdcio

Total do capital proprio

Passive ndo corrente
Empréstimos obrigacionistas
Outros finandamentos obtidos
Qutros passivos

ProvisGes

Passivo comante

Empréstimos obrigacionistas
Outrus financiamentos obtidos
Fomecedores

Estado e outios entes publicos
Qutras contas a pagar
Acionistas

Instrumantos financeiros derivados

Total do passivo

Total do passivo e capital préprio

Notas

17
18
18
18
18

19
20
21
22

19
20
24
12
25
26
13

2018

50
{36)
32532

2017

50
(85)

(3930 154) (3 B52 298)
{113 885) _ (78 759)
{4011 513) (3931092

355124 703662

- 1119542

1150 1285
1331 3

357 605 _ 1825820

889 892 1292678

3119936 1334976

- 267

400 362

11 349 12 254

56 962 56 962

- 12

4078539 7607511

4436 144 __4 523331

424631 __ 592239
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PARVALOREM, S.A.

2.2 Demonstragdes dos Resultados

MON DOS R TA

{Montantes expressos em milhares de euros)

Vendas e servigos prestados

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Formecimentos e servigos extemos

Gastos com o pessoal

ProvisGes e perdas por imparidade

Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Cutros rendimentos e ganhos

Qutres custes operacionals

Rendimentos e ganhos financeiros
Gastos e perdas financeiras

Amortizagdes do exerciclo
Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do exercicio
Resultado liguido do exerciclo

Numero médio de a¢les ordindrias emitidas
Resultado por agdo {milhares de eures)

0 Anexo faz parte integrante destas demonstracies.

x.g.ﬂ.m SIS

E=imm

Notas 2018 2017
27 12 970 15 740
27 {14 371) (16 389)
28 (6 032) (7 718)
29 (9 021) (8 454)
22 (10 283) 42 342
ki) (459) n.a.
31 14 889 13 841
32 (8 613) (18 511)
{20 920) 20 851
33 8234 B8 947
34 {101 493) (108 326)
{93 259) {99 379)
3 {279) {236)
(114 458) (78 764)
18 573 5
{113 885) {78 755}
10 000 10 000
{11,39) (7,88)

© CONSELHO DE ADMINISTRACAD

< 1= ]:m-n-n-i
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2.3 Demonstragies dos Resultados e do Outro Rendimento Integral

DEMONSTRACQES DOS RESULTADOS € DO OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Montantes expressos em milhares de euros)

Notas 2018 2017
Resultado liquido do exercicio (113 885) {78 759)
Itens que ndo serdo reclassificados para a demonstracdo dos resultados

Desvias atuarlais e financeiros relativos a pensdes

Perdas atuarials 23 29 (36)
29 [36)
Rendimento integral do exercicio (113 B56) (78 795}

O Anexo faz parte Integrante destas demanstragdes.

Q CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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2.4 Demonstracdes das Alteracdes no Capital Proprio

PARVALOREM, S.A.

DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO
PARA OS_EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

{Montantes expressos em milhares de euros}

Capital Reservas de Outras Resultados Resultado do Capital

social reavaliacdo rTeservas transitados _do exercicio Prbprio
Saldos em 31 de dezembro de 2016 50 {49) - (3 661 908) {190 390) _{3 852 297)
Aplicagao do resultado de 2016 - - - (190 390) 190 390 =
Rendimento integral do exercicio - (36) - - (78 759) {78 795)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 50 (85) - (3852 298) (78 759) (3 931 092)
Ajustamento de transicdo IFRS 9 (Nota 38) e s o 903 - 903
Saldos em 1 de janeiro de 2018 50 (85) - (3851 395) (78 759) (3 930 189)
Aplicagdo do resultado de 2017 S = - (78 759) 78 759 -
Modificagao de passivos financeiros (Nota 20) - - 32 532 e - 32532
Rendimento integral do exercicio S 29 - - (113 885) (113 B56)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 50 (56} 32532 (3530154) {113 885) (4 011 513)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

éaﬂ-— &‘ ; t
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PARVALOREM, 5.A.

2.5 Demonstragoes dos Fluxos de Caixa

RE A

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS

1CIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBR 7

{Montantes expressos em milhares de euros)

2018 2017
ELUXOS DE CAIXA DAS A A 1 15;
Recebimento de clientes 133 714 62 915
Pagamentos a fornecedores {6 262) {6 B0O4)
Pagamentos ao pessoal (8 B97) (B 396)
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos & atividade operacional {3 404) {14 B57)
ados operacionals antes das altera¢bes nos ativos e passivos operacionais 115 151 32 858
(Pagamento) / receblmento do imposto sobre o rendimento 1 255 193
Caixa liquida das atividades operacionais 116 406 33 051
VI
Recebimentos provenientes de:
Juros e proveitos similares 4212 2225
Investimentos financelros 6628 120 324
Outros ativos 18 053 4 476
28 893 127 025
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (9) N
Ativos intangiveis {259) (331)
Investimentos financelros {1918} (112 500)
Cutros ativos financelros (2 310} -
Outros ativos (2 677) {22)
{7 073) (112 860)
Caixa liquida das atividades de investimento 21 820 14 165
X AIX A ES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos respeltantes a:
Outros financlamentos obtidos {Nota 20) 647 531 2 321 354
Empréstimos obrigacionistas (Nota 19) 2 100 000

2747 531 2 321 354

Pagamentos respeitantes a:

Qutros financiamentos obtidos {(Nota 20) - (2 000 000}
Empréstimos obrigacionistas (Nota 19) {2851171) (294 809)
Juros de empréstimos obrigacionistas (30 905) (41 877)
Juros de papel comercial (15 037) (15 301)
Qutros gastos similares (comissoes e garantias) (5 392)° {6 091)
{2 902 505) (2 358 078}

Calxa liquida das atividades de financiamento {154 974) (36 724)
Aumente / (Diminuicdo) liquido(a) de caixa e seus equivalentes {16 748) 10 492
Efeito de diferencas de cambio 9 (23)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 58 140 47 671
Caixa e seus equlvalentes no fim do exercicio 41 401 58 140

O Anexo faz parte integrante destas demonstragges.
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3. ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
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1. NOTAINTRODUTORIA

A Parvalorem, S.A. ("Sociedade” ou “Parvalorem”) foi constituida através de escritura
publica celebrada em 16 de setembro de 2010, tendo iniciado a sua atividade em 2 de
novembro de 2010. A Sociedade tem coma atividade principal a prestacao de servigos de
consultoria, aquisi¢ao de titulos ou de créditos e respetiva gestdo de bens pertencentes a
Sociedade, presta¢do de servicos administrativos, de aprovisionamento, operacionais e
informaticos. Em agosto de 2012, a Sociedade passou a ter, adicionalmente, como objeto
social, a aquisi¢ao de imdveis para revenda nc dmbito destas atividades.

Em dezembro de 2010, a Sociedade adquiriu ao Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN),
entidade atualmente designada por Banco BIC Portugués, S.A., ao Banco Efisa, S.A. e 3
BPN Crédito - IFIC, S.A., um conjunto de ativos que se encontravam nos seus balangos em
30 de novembro de 2010, pelo seu valor nominal.

No exercicio de 2011, no Ambito do processo de reprivatizagdo do BPN, foi aprovada pelo
Despacho n.2 825/11 — SETF de 3 de junho, a aquisigdo pelo Estado Portugués, através da
Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das a¢Ges representativas do capital
social da Parvalorem, operacdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a
aprovacao deste despacho, a Parvalorem passcou, a partir do exercicio de 2011, a integrar
o Setor Institucional das Administragbes Publicas, nos termos do codige do Sistema
Europeu de Contas Nacionais e Regionais.

Em 9 de dezembro de 2011 foi assinado entre os acicnistas do Banco BIC Portugués, S.A.
e o Estado Portugués um Acordo Quadro relativo a aquisicdo da totalidade do capital
social do BPN, operacdo que se concretizou em 30 de margo de 2012. Decorrente do
processo de reprivatizagéo do BPN, a Sociedade adquiriu em 29 de margo de 2012, um
conjunto de ativos a esta entidade.

As demonstragdes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2018 foram aprovadas
para emissao pelo Consetho de Administragdo em 17 de junho de 2019, mas estdo ainda
pendentes de aprovagdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de
Administragdo admite que as mesmas venham a ser aprovadas sem alteragdes
significativas.

2. BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1, Bases de apresentacio

As demonstracSes financeiras em 31 de dezembro de 2018 foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operag6es, com base nos livios e registos
contabilisticos da Sociedade mantidos de acordo com os principios consagrados nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IAS/IFRS”), tal como adotadas pela
Unido Europeia. As IAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo
international Accounting Standards Board {“IAS8”) e as interpretacdes emitidas
pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC"), e pelos
respectivos drgaos antecessores.

2.2. Adocao de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas jd emitidas

A Sociedade utilizou as Normas e InterpretagGes emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting
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interpretations Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas operacbes e
efetivas a 31 de dezembro de 2018, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio

Até a data de aprovagdo destas demonstracbes financeiras, foram aprovadas
{(“endorsed”) pela Unidc Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretagdes,
emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatdria ao exercicio iniciado em 1 de janeiro de

2018:

Aplicavel na Unido
Europela nos exerciclos

Norma / Interpretagio iniciados em ou apds

IFRS 9 - Instrumentos financeiros 01-jan-18 Esta norma insere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e
estabelece os novos requisitos relativamente a classificagdo e
mensuragio de ativos e passivos financeiros, 8 metodologta
de calculo de imparidade e & aplicagio das regras de
contabllidade de cobertura.

IFRS 15 - Rédito de contratos com 01-jan-18B Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento

cllentes do rédito baseada em principios e assente num modele a
aplicar a todos os contratos celebrados com clientes,
substituindo as normas 1AS 1B - Rédito, IAS 11 - Contratos de
construgdo; IFRIC 13 - Programas de fidelizagdo; IFRIC 15 -
Acordos para a constru¢do de Imovels; IFRIC 18 -
Transferéndas de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 -
Rédito - Transagdes de troca direta envolvenda servigos de
publicidade.

ClarificagGes sobre a IFRS 15 - 01-jan-18 Estas aiteragdes vém introduzir diversas clarificagbes na

Rédito de contratos com clientes norma com vista a eliminar a possibilidade de surgirem
InterpretacSes divergentes de virios tapicos,

Emenda a IFRS 4: Aplicagdo da 01-jan-18 Esta emenda proporciona erientagdes sobre a aplica¢io da

IFRS 9, Instrumentos financeiros, IFRS 4 em conjunto com 2 IFRS 9. A IFRS 4 serd substitulda

com a IFRS 4, Contratos de com a entrada em vigor da IFRS 17.

sequros -

Emenda a IFRS 2: Classlficagdo e 0O1-jan-18 Esta emenda vem Introduzir diversas clarificactes na norma

mensuragdo das transagbes de
pagamentas em agdes

relacionadas cam: (i) o registo de transagdes de pagamentos
com base em acBes que sdo liquidadas com caixa; {lI) o
registo de modificagGes em transagbes de pagamentos com
base em a¢des {de liquidadas em caixa para liguidadas com
Instrumentos de capital praprio); (iil) 8 classificacio de
transagdes com carateristicas de llquidagdo compensada.

Melhoramentos das normas
Internacionals de relato financelro
{ciclo 2014-2016)

1-jan-18 com excegao

das alteragies a IFRS
12, cuja data de

aplicagdo é 1-jan-17

Estes melhoramentos envelvem a clarificagio de alguns
aspetos relacionados com: IFRS 1 - Adogéo pela primeira vez
das normas Internacionals de relato financeiro: elimina
algumas isengdes de curto prazo; IFRS 12 - Divulgagdo de
Interasses noutras entidades: darifica o dmbito da norma
quanto & sua aplicacao a interesses classificados como
detidos para venda ou detidos para distribuicie ao abrigo da
IFRS 5; IAS 28 - Investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntos: introduz clarificagbes sobre a
mensura¢ao a justo valor por resultados de Investimentos em
dssocladas ou joint ventures detidos por sociedades de
capital de risco ou por fundos de Investimenta.

Esta interpretagao vem estabelecer a data do reconhecimento
Inicial do adlantamento ou do rendimento diferido como a
data da transagdo para efeitos da determinagdo da taxa de
cimbia do reconhecimento do rédito.

IFRIC 22 - Transagbes em moeda 01-jan-18
estrangeira incluindo

adiantamentos para compra de

ativos

Emenda a IAS 40: Transferéncias 01-jan-18

de propriedades de Investimento

Esta emenda clarifica que a mudanca de classificagdo de ou
para propriedade de investimento apenas deve ser feita
quando existem evidéncias de uma alteragdo no uso do ativo.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas demonstragbes financeiras da
Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, decorrente da adogdo das
normas, interpretacdes, emendas e revisdes acima referidas, com excecdo da norma
IFRS 9, cujos impactos se encontram divulgados na Nota 38.

PARVALOREM, S A, # Sede. Av Fonles Pereira de Melo, n? 51 = 5% Plso, - Fragda F - 1050-170 Ushoa # Capital Soclal: €50 000,00 = Capital Proprio (£3.931.091.775.42)
# Matriculado na Conservatdna do Regista Comierelal de Lithaa e o humera iinlco de matifioila e pessoa coletiva 509 522 491

’%



PARVALOREM, S.A.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes gue irdo entrar em vigor em exercicios

futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretagSes, com aplicagdo obrigatdria em
exercicios econdmicos futuros, foram, até 3 data de aprovacio destas demonstragdes
financeiras, aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicdvel na Unido
Europela nos exerciclos

Norma / Interpretacdo iniciados em ou apés

IFRS 16 - Locagdes 01-jan-19

Esta norma vem introduzir os principios de raconhecimanto e
mensuracao de locagdes, substituindo a 1AS 17 - Locagdes. A
nerma define um Onico modelo de contabllizagdo de contratos
de locagdo que resulta no reconhecimanto pelo locatdrio de
ativos e passivos para todos os contratos de locagdo, exceto
para as locagdes com um periodo Inferior a 12 meses ou para
as locagbes que Incidam sobre atvas de valor reduzido, Os
locaderes continuardo a classificar as locagdes entre
operacionais ou financeiras, sendo que A IFRS 16 ndo
implicard alteragbes substancials para tals entidades face ao
definido na [AS 17,

Emenda a IFRS 9: carateristicas de
pagamentos antecipados com
compensagdo negativa

01-jan-19

Esta emenda vem permitir que ativos financeiros com
condigdes contratuals que preveem, na Sua amortizagdo
antecipada, o pagamento de um montante canslderdvel por
parte do credor, possam ser mensurados ao custo amortizado
ou a justo valor por reservas {consoante o modelo de
negdcio), desde que: (i) na data do reconhecimenta Inicial do
ativo, o justo valor da componente da amortizagio
antecipada seja Insignificante; e (i) a possibilidade de
compensagao negativa na amartizagdo antecipada seja unica
razdo para 0 ativo em causa nao ser considerado um
Instrumento que contempla apenas pagamentos de capital e
uros.

IFRIC 23 - Incertezas no tratamentc 01-jan-19

Esta interpretagdo vem dar orientagbes sobre a determinacio
do lucro tributdvel, das bases fiscais, dos prejuizos fiscais a
reportar, dos créditos fiscals a usar e das taxas de Imposto
em cenarios de Incerteza quanto ao tratamento em sede de

imposto sabre o rendimante.

Estas normas, apesar de aprovadas {“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram
adotadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, em virtude
de a sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatdria. Em resultado da aplicagdo das normas
acima referidas, ndo s3o expectdveis impactos significativos nas demonstragGes

financeiras.

Normas, interpretacGes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido

Europeia

As seguintes normas contabilisticas e interpretacGes foram emitidas pelo IASB e ndo se
encontram ainda aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia:

&,
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Aplicdvel na Unida
Europeia nos exercicios

Norma / Interpretacio Iniciados em ou apas

IFRS 17 - Contratos de Seguros Oi-jan-21

Esta norma estabelece, para os contratos de segures dentro
do seu dmblto de aplicagdo, os principlos para o seu
reconhecimento, mensuragio, apresentacic e divulgagao.
Esta norma substitul 3 norma IFRS 4 - Contratos de Seguros.

Melhoramentos das normas
Internactonais de relato financeiro
{ciclo 2015-2017)

0i-jan-19

Estes melhoramentos envolvern a clarificacdo de alguns
aspetos relacionados com: IFRS 3 - Concentragao de
atividades empresarials: requer remensuracao de interesses
anteriormente detidos quando uma entidade obtém controlo
sobre uma participada sobre a qual anteriormente tinha
controlo conjunto; IFRS 11 - Empreendimentos conjuntos:
clarifica que ndo deve haver remensura¢do de Interesses
antertormente detidos quando uma entidade obtém controlo
conjunto sobre uma operagio conjunta; I1AS 12 - Impostos
sobre o rendimento: clarifica que todas as consequéncias
fiscais de dividendos devem ser registadas em resultados,
independentamente de como surge o imposto; [AS 23 -
Custos de empréstimos abtidos: clarifica que a parte do
ampréstima diretamente relaclonado coma
aquisigao/construgdo de um ativo, em divida apos o
correspondente ativo ter ficado pronto para o use pretendido,
€, para efeitos de determinagic da taxa de capitalizacdo,
considerada parte Integrante dos financiamentos genéricos
da entidade.

Emenda & IAS 28: Investimentos
de longo praze em associadas e
acordos conjuntos

0i-jan-19

Esta emenda vem clarificar que a IFRS 9 deve ser aplicada
{incluindo os respetivos requisitos relacionados com
imparidade) a investimentos em associadas e acordes
conjuntos quande o método da equivaléncia patrimonial ndo é
aplicado na mensuracio dos mesmos.

Emendas & IAS 19: Alteragio do
Plano, Restricdo ou Liquidagdo

Di-jan-19

Emendas a referénclas & Estrutura
Conceptual nas Normas IFRS

01i-jan-20

Se uma emenda, corte ou liguidagao do plano acerrer, agora &
obrigatdrio que o custo do servigo corrente e os juros liquidos
do periodo apds a remensuragdo sejam determinados usando
0s pressupostos usados para a remensuragao, Além disso,
faram incluidas alteracGes para esdarecer o efeito de uma
altera¢3o, redu¢do ou liquidagio do plano sobre os raquisitos
relativos ao limite maximo do ativo.

Corresponde a emendas em diversas normas (IFRS 2, IFRS 3,
IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS B, IAS 34, JAS 37, [AS 38, IFRIC 12,
IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 e SIC 32) em relacdo a
referéncias &4 Estrutura Conceptual revista em margo de 2018,
A Estrutura Conceptual revista inclul definiches revistas de um
ativo e de um passivo e novas orientagbes sabre
mensuragio, desreconhecimento, apresentacdo e divulgagdo.

Emenda 3 IFRS 3 - Definicic de
negécio

01-jan-20

Emenda & IAS 1 e IAS B- Definicdo
de material

01-jan-20

Corresponde a emendas a definig3o de negdcio, pretendendo
clarificar a identificagdo de aquisicdo de negdcio ou de
aquisicdo de um grupo de ativos. A definigdo revista clarifica
ainda a definigdo de output de um negdcio como fomecimento
de bens ou servicos a cllentes. As alteracdes incluem
exemplos para identificagdo de aquisigio de um negdcio.

Corresponde a emendas pare clarificar a definigdo de material

na IAS 1, A definigda de material na 1AS B passa a remetar
para a IAS 1. A emenda altera a definigdo de material em
outras normas para garantir consisténcla. A Informagio é
material se pela sua omissao, distorg3o ou ocultagao seja
razoavelmente esperado que influencie as decisdes dos
utilizadores primdrios das demonstragies financeiras tando
por base as demonstragbes financelras.,

Estas normas ndc foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como
tal, ndo foram aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de
2018. Relativamente a estas normas e interpretagdes, emitidas pelo IASB mas ainda
ndo aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo se estima que da futura
adogdo das mesmas decorram impactos significativos para as demonstracGes

financeiras anexas.
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2.3. Comparabilidade da informacdo

A Sociedade adotou as IFRS e interpretagdes de aplicacdo obrigatdria para os
periodos que se iniciaram em ou apds 1 de janeiro de 2018. As politicas
contabilisticas foram aplicadas de forma consistente e sdo consistentes com as
utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras do periodo anterior,
exceto no que se refere as alteragdes decorrente da adogcdo da IFRS 9 -
Instrumentos financeiros com referéncia a 1 de janeiro de 2018. A IFRS 9 vem
substituir a IAS 39 Instrumentos Financeiros- Reconhecimento e Mensuragdo e
astabelece novas regras para a contabilizacdo dos instrumentos financeiros
apresentando significativas alteragbes sobretudo ao nivel da classificagdo e
mensuragao, incluindo requisitos de imparidade para ativos financeiros.

Os requisitos apresentados pela IFRS 9 sdo, na generalidade, aplicados
retrospetivamente através do ajustamento do balango de abertura a data da
aplicaggdo inicial (1 de janeiro de 2018).

Conforme permitido pelas disposicdes transitdrias da IFRS 9, a Sociedade tomou a
decisdo de ndo proceder a reexpressio dos saldos comparativos do periodo
anterior. Todos os ajustamentos aos valores contabilisticos dos ativos e passivos
financeiros na data de transigdo foram reconhecidos em capitais préprios com
referéncia a 1 de janeiro de 2018 (Nota 38). Consequentemente, as altera¢Ses ao
nivel das informagdes divulgadas nas notas as demonstraces financeiras
decorrentes das emendas a IFRS 7 na sequéncia da adogdo da IFRS 9 foram
aplicadas apenas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018. A informacdo
incluida nas notas as demonstragdes financeiras relativa ao periodo comparativo
corresponde a que foi divulgada no periodo anterior.

2.4. Principios contabilisticos

Os principios contabilisticos mais significativos utilizados na preparagao das
demonstra¢des financeiras foram os seguintes:

a) Especializacdo de exercicios

A Sociedade regista os proveitos e custos de acordo com o principio
contabilistico da especializag3o de exercicios, sendo reconhecidos a medida
que s3o gerados, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

b) Ativos fixos tangiveis e intangiveis

Os ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis utilizados pela Sociedade para o
desenvolvimento da sua atividade sdo contabilisticamente relevados pelo
custo de aquisicdo (incluindo custos diretamente atribuiveis) deduzido das
amortizagtes e perdas de imparidade acumuladas.

c) Outras contas a receber e adiantamentos a fornecedores
As rubricas “Outras contas a receber” e “Adiantamentos a fornecedores”

incluem as operagdes de crédite adquiridas ac BPN, ao Banco Efisa, S.A. e &
BPN Crédito - IFIC, S.A. (Nota 1).
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d) Instrumentos financeiros {IFRS 9]

Em 1 de janeiro de 2018, a Sociedade adotou, conforme descrito
anteriormente, a IFRS 9 Instrumentos Financeiros, a qual substituiu a norma
IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, que esteve
em vigor até 31 de dezembro de 2017. A Sociedade optou por nao adotar
antecipadamente nenhuma das disposi¢bes da IFRS 9.

i)  Ativos financeiros

A classificagdo e mensuragdo dos ativos financeiros depende dos
resultados da analise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais
(teste SPPI), para concluir se os mesmos correspondem unicamente a
pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida e do
enquadramenta nos respetivos modelos de negécio da Sociedade.

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros podem

ser classificados nas seguintes categorias:

- ativos financeiros pelo custo amortizado;

- ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral;
ou

- ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificagdo dos ativos financeiros é efetuada tendo em conta os

seguintes aspetos:

- 0 modelo de negécio que a Sociedade definiu para a gest3o do ativo
financeiro; e

- as caracteristicas dos fluxos contratuais do ativo financeiro.

AvgliocGo se os fluxos de caixa controtuais correspondem somente ao
recebimento de capital e juros (SPPI — Solely Payments of Principal and

Interest

Na avaliagdo se os fluxos de caixa contratuais se referem somente ao
recebimento de capital e juros, a Sociedade considerou os termos
contratuais originais do ativo financeiro.

Para efeitos desta avaliagdo, considera-se capital como o justo valor do
ativo financeiro no momento do reconhecimento inicial. O juro
carresponde & remuneracdo pelo efeito temporal do dinheiro, do risco de
crédito associado ao montante em divida durante um determinado
periodo de tempo, de outros riscos e custos basicos da concessdo de
crédito, bem come uma margem de lucro.

Avaliacdo do modelo de negdcio

A Sociedade determina o modelo de negdcio tendo em consideragdo a
forma como os grupos de ativos financeiros sdo geridos em conjunto para
atingir um objetivo de negdcio especifico. Esta avaliagdo requer
julgamento, na medida em que tém de ser considerados, entre outros, os
seguintes aspetos: (i) a forma como o desempenho dos ativos € avaliada;
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e {ii) os riscos que afetam o desempenho dos ativos e a forma como esses
riscos sdo geridos.

A Sociedade procedeu, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, 38 uma
avaliagdo do modelo de negécio no qual o instrumento financeiro é
detido, ao nivel do portfolio, dado que esta abordagem reflete da melhor
forma de como é que os ativos sdo geridos e como € que a informagdo é
disponibilizada ao Conselho de Administragdo.

= Ativos financeiros ao custo amortizado:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros
a0 custo amortizado” se cumprir cumulativamente com as seguintes
condi¢Bes:

o O ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo &
o de deter ativos financeiros com o fim de recolher os respetivos
fluxos de caixa contratuais; e

o Os termos contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e
juro sobre o montante de capital em divida (SPPI).

Esta categoria inclui as rubricas de outras contas a receber,
adiantamentos a fornecedores e outros ativos financeiros.

Reconhecimento iniciol e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao custo amortizado s3o reconhecidos
inicialmente pelo seu justo valor, acrescidos dos custos de transagao e
sdo  posteriormente  mensurados ao custo amortizado.
Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial ao
apuramento de perdas por imparidade para perdas esperadas, as
quais sdo registadas por contrapartida de resultados.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo
subsequentemente mensurados ao custo amortizado.

» Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral:

Um ativo financeiro € classificado na categoria de “Ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral” se cumprir
cumulativamente com as seguintes condigdes:

o O ativo financeiro é detide num modelo de negdcio cujo objetivo é
o de recolher fluxos de caixa contratuais e a venda de ativos
financeijros; e

o Os termos contratuais ddo origem a fluxos de caixa em datas
especificas que correspondem apenas a pagamentos de capital e
jura sobre o mantante de capital em divida (SPP!).
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Adicionalmente, a Sociedade pode optar, de forma irrevogavel no
momento do reconhecimento inicial, por classificar um instrumento
de capital na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral”, desde que o mesmo nao seja detido para
negociacdo. Esta opgdo é exercida numa base casuistica, investimento
a investimento e estd apenas disponivel para os instrumentos
financeiros que se enquadram no ambito da definigdo de instrumentos
de capital prevista nas disposigbes da IFRS 9 e IAS 32.

Esta categoria inclui os instrumentos de divida detidos pela Sociedade
classificados na rubrica de “Ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral”.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral s3o reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido
dos custos de transagdo, e subsequentemente mensurados ao justo
valor. As variaghes no justo valor destes ativos financeiros sdo
registadas por contrapartida de outro rendimento integral e, no
momento da sua alienag3o, os respetivos ganhos ou perdas
acumuladas em outro rendimento integral sdo reclassificados para
resultados.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral sdo reconhecidos em “Outros
rendimentos e ganhos”, tendo por base o método da taxa efetiva.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento
integral estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao
apuramento de perdas por imparidade para perdas esperadas. As
perdas de imparidade estimadas s3o recanhecidas em resultados, na
rubrica “Imparidade para investimentos financeiros”, por
contrapartida da rubrica de outro rendimento integral, € ndo reduzem
a quantia escriturada do ativo financeiro no balanco.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido
dos custos de transacdo, e subsequentemente sdo mensurados ao
justo valor. As variagGes no justo valor destes ativos financeiros sdo
registadas por contrapartida de outro rendimento integral.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em
resultados quando for atribuido o direito da Sociedade ao seu
recebimenta em “Qutros rendimentos e ganhos”.

NZo sdo reconhecidas perdas de imparidade para instrumentos de
capital 2o justo valor através de outro rendimento integral, sendo os
respetivos ganhos ou perdas acumuladas registadas em variagdes de
justo valor transferidos para resultados transitados no momento do
seu desreconhecimento.
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Ativos financeirgs ao justo valor através de resultados:

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros
ao justo valor através de resultados” quando nao é elegivel para ser
mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor através de outro
rendimento integral, atendendc ao modelo de negécio definido pela
Sociedade para a sua gest3o ou as caracteristicas dos seus fluxos de
caixa contratuais.

Adicionalmente, a Sociedade pode optar por designar um ativo
financeiro ao justo valor através de resultados, de forma irrevogéavel e
no momento do reconhecimento inicial, ainda que este cumpra os
critérios para ser mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor
através de outro rendimento integral, se tal eliminar ou reduzir
significativamente uma incoeréncia na mensuragic ou no
reconhecimento (accounting mismatch), que de outra forma resultaria
da mensuragao de ativos ou passivos ou do reconhecimento de ganhos
e perdas sobre o5 mesmos em diferentes bases.

A categoria “ativos financeiros ao justo valor através de resultados”
encontra-se segregada pelas seguintes sub-rubricas:

o Ativos financeiros detidos para negociagdo

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica sdo adquiridos
com o objetivo de gerar valias no curto prazo ou enquadram-se
na defini¢do de instrumento financeiro derivado.

o Ativos financeiros n3o detidos para negociagdo obrigatoriamente
ao justo valor atraveés de resultados

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica correspondem
aos instrumentos de capital, que n3o se classifiguem como
detidos para negocia¢do e instrumentos de divida cujos fluxos de
caixa contratuais ndo representam somente o reembolso de
capital e juros sobre o capital em divida.

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros ao justo valor através de resultados sdo
reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou
proveitos associados as transacfes reconhecidos em resultados no
momento inicial. As variagcbes subsequentes no justo valor destes
ativos financeiros, bem como os ganhos ou perdas geradas no
momento da sua alienaggo sd3o reconhecidas em resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital sdo reconhecidos em
resultados quando for atribuido o direito da Sociedade ao seu
recebimento em “Qutros rendimentos e ganhos”
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ii)

Justo valor

Conforme acima referido, os investimentos registados na categoria de
“Ativos financeiros ao justa valor através de resultados” e “Ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral” sdo
valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante
pelo qual um ativo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado
entre partes independentes, informadas e interessadas na
concretizagdo da transacdo em condigbes normais de mercado.

O justo valor de investimentos financeiros é determinado com base
em:

- Cotacdo de fecho na data de balango, para instrumentos
transacionados em mercados ativos;

- Precos (bid prices) difundidos por meios de difusio de informacg&o
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters incluindo
precos de mercado disponiveis em transa¢des recentes;

- Pregos (bid prices) indicativos divulgados por terceiros, baseados
em modelos teoricos; e

- Valor patrimonial das unidades de participagdo divulgado pela
respetiva sociedade gestora.

Imparidade

A imparidade constituida para as rubricas “Qutras contas a receber” e

’

“Adiantamentos a fornecedores” é apurada da seguinte farma:

e Andlise individual de todos os devedores com responsabilidades
superiores a 250 m.euros - A Sociedade efetua uma analise especifica
com recurso a fichas e questiondrios de imparidade preenchidos pelas
dreas responsaveis pelo acompanhamento dos créditos, tendo por
hase uma metodologia de anadlise interna, a qual considera entre
outros aspetos os colaterais das operacgdes.

e Para o universo dos devedores ndo sujeitos a andlise individual, foi
efetuada andlise coletiva de crédito, atendendo ao cumprimento do
plano de reembolso definido e existéncia de reestruturacdes de
contratos.

Adicionalmente, conforme referido acima, a Sociedade determina perdas
por imparidade para instrumentos de divida mensurados ao justo valor
através de outro rendimento integral e ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado.

As perdas de imparidade dos instrumentos de divida que estdo
mensurados ac justo valor através de outro rendimento integral sdo

PARVALOREM, S.A. # Sede: Av. Fonles Pereira de Melo, n.# 51 - S¥ Piso, - Frag3o F - 1059120 Hsboa & Capital Sadal: €50.000,00 # Capital Proprio: (€1.931.091 775.42)
# Matriculado na Convervatdria do Registo Comerclal de 1ithoa com o numeso tetien de matifoula e pessoa coletiva $09 522 491

50

=



PARVALOREM, S.A.

reconhecidas por contrapartida da reserva de justo valor, pelo que o seu
reconhecimento nao reduz o valor de balango dos ativos financeiros.

A Sociedade determina as perdas por imparidade para cada operagdo em
fungdo da deteriora¢3o do risco de crédito observada desde o momento
do seu reconhecimento inicial. Neste contexto, as operacdes sdo
classificadas, de acordo com o seu nivel de risco de crédito, num dos
seguintes stages:

- Stage 1: sao classificadas neste stage as operages para as quais ndo
se verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas a estas
operacSes correspondem as perdas de crédito esperadas que
rasultem de eventos de incumprimento que poderdo ocorrer no
prazo de 12 meses apads a data de reporte.

- Stage 2: sdo classificadas neste stage as opera¢Ges para as quais se
verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial, mas que n3o se encontram em situagdo de
imparidade. As perdas por imparidade associadas a estas operagGes
correspondem as perdas de crédito esperadas que resultem de
eventos de default que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida
residual esperado das operacBes (perdas de crédito esperadas
“lifetime”).

- Stage 3: sdo classificadas neste stoge todas as operacdes que se
encontrem em situa¢do de imparidade. As perdas por imparidade
associadas a estas operagdes carrespondem a perdas de crédito
esperadas “lifetime”.

Aumento significativo do risco de crédito

A avaliagic do aumento significativo do risco de crédito desde o
momento do reconhecimento inicial tem por base um conjunto de
informagdo qualitativa e quantitativa {(nomeadamente, nimero de dias
de atraso no pagamento e existéncia de reestruturagbes) relativamente
aos devedores e emitentes dos ativos financeiros.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo
valor, acrescidos dos custos de transagdo, e subsequentemente sdo
mensurados ao custo amortizado. Os juros sdo reconhecidos em
resultados com base no método da taxa efetiva.

Desreconhecimento e modificagdo de passivos financeiros

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros
quando estes s3o cancelados ou extintos.

A Sociedade considera que uma modificacdo nos termos contratuais do
passivo financeiro resulta no seu desreconhecimento e no subsequente

PARVALOREM, 5 A & Sede: Av. Fantes Pereira de Melg, n.¥ 51— 5¢ Piso, - Fragdo F - 1050-120 Usboa # Capital Social: £50.000,00 & Capital Proprio: (€3 931 091 775.42)
# Mattlculado na Conservatdrla do Registo Comerciatl de Llisboa com o numesn tinles de mattleuta » pessoa ¢oletiva 509522 491

51

=2



PARVALOREM, 5.A.

e)

f)

g)

reconhecimento de um novo passivo financeiro quando esta corresponda
a uma modificagdo substancial dos termos do passivo financeiro original.
Sao considerados termos substancialmente diferentes se o valor atual
descontado dos fluxos de caixa de acordo com os novos termos, incluindo
quaisquer comisstes pagas liquidas de quaisquer comissdes recebidas e
descontadas usando a taxa de juro efetiva original, divergir, em pelo
menos 10%, do valor atual descontado dos fluxos de caixa restantes do
passivo financeiro original.

Para as modificagdes nos passivos financeiros, que ndo resultem no seu
desreconhecimento, a Scciedade procede ao recdlculo do custo
amortizado do passivo financeiro modificado descontando os fluxos de
caixa contratuais modificados a taxa de juro efetiva original do contrato.

0 ajustamento ao custo amortizado do passivo financeiro é reconhecido
em resultados como ganho ou perda com referéncia a data da
maodificacdo. Caso se tratem de transagdes com o acionista da Sociedade,
na gualidade de proprietario da mesma, o referido ajustamento ao custo
amortizado do passive financeiro é reconhecido diretamente em capital
praprio, na rubrica de “QOutras reservas”.

Investimentos financeiros {IAS 39)

As demonstragées financeiras da Sociedade referentes ao exercicio de 2017
foram preparadas de acordo com a IAS 39 - Instrumentos financeiros —
Reconhecimento e mensuragao.

A rubrica “Investimentos financeiros” incluia participagies em empresas e
fundos de investimento.

Esta rubrica incluia ainda obrigagGes de caixa recebidas em dagdo em
pagamento de crédito de alguns clientes.

Estes ativos eram registados ao custo de aquisicdo, sendo objeto de analises
periddicas de imparidade, de acordo com a norma IAS 39.

Valorizacao de_instrumentos financeiros derivados

Ao abrigo da Norma IFRS 9, os ativos ou passivos financeiros derivados, exceto
se forem designados instrumentos de cobertura, sdo registados pelo justo
valor por contrapartida de resultados nas rubricas “Rendimentos e ganhos
financeiros” e “Gastos e perdas financeiras”.

Ativos ndo correntes detidos para venda

Um ativo nao corrente devera ser classificado como detido para venda se o
valor de balango vier a ser recuperado principalmente através de uma
transa¢do de venda e nao através do seu uso continuado. Os seguintes
critérios deverdo ser satisfeitos:

¢ O ativo estar disponivel para venda imediata na sua condicdo atual; e
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h)

i

¢ Existir uma elevada probabilidade de ocorréncia da venda.
A venda devera ser concretizada:

» Regra geral, até ao prazo de um ano apds a classificagdo como ativo detido
para vends; e

e Este prazo pode ser estendido caso ocorram acontecimentos ou
circunstancias fora do controlo da entidade (por exemplo, alteragdes
aprovadas por entidades reguladoras do mercado) e haja compromisso por
parte desta relativamente ao plano de realiza¢do da venda.

A mensuracdo de um ativo ndo corrente devera ser realizada pelo menor entre
a sua quantia registada e o justo valor deduzido dos custos a incorrer na venda.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica inclui obras de arte e
participagdes no capital de empresas.

O Conselho de Administrag3o da Sociedade mantém a intengdo de realizar
estes ativos no curto prazo.

Existéncias

As existéncias encontram-se valorizadas ao menor do custo de aquisi¢io ou
valor realizdvel liquido. O valor realizavel liquido corresponde ao valor de
venda estimado com base em avaliacdes elaboradas por peritos externos

deduzido dos custos estimados necessdrios para efetuar a venda.

Caixa e eguivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e equivalentes de caixa”
correspondem aos valores de caixa, depdsitos bancdrios e depositos a prazo e
outras aplicagbes de tesouraria venciveis a menos de trés meses e para os
quais o risco de alterag¢ao de valor & insignificante.

Beneficios de empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de
acordo com os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos
Trabalhadores.

O Decreto-Lei n.2 88/2012, de 11 de abril, determinou a integracdo no regime
geral de seguranca social, relativamente as eventualidades de invalidez, morte
e doenca, dos trabalhadores desta sociedade, bem como a extingdo do “Fundo
de Pensdes do Grupo Banco Portugués de Negdcios” através da sua integracdo
na Caixa Geral de Aposentagdes (CGA).

Assim, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de margo de 2009, até
entdo abrangidos pelo ACT do Setor Bancario, passaram a estar protegidos, tal
como os restantes, pelo regime geral da seguranca social nas eventualidades
de doenca, invalidez e morte. E, por outro lado, mantém, igualmente, a
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k)

protecac ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas
eventualidades de maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doengas
profissionais e velhice.

Os principais beneficios concedidos pela Sociedade incluem os encargos com
saude e outros beneficios de longo prazo:

i) Encargos com satde

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da
Sociedade esta a cargo do Servigo de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e
da seguranga social. As contribuigdes obrigatdrias para o SAMS, a cargo
da Sociedade, correspondem a 6,5% do total das retribuiges efetivas dos
trabalhadores no ativo, incluindo, entre outras, o subsidio de Férias e o
subsidio de Natal.

iy Outros beneficios de longo prazo

A Sociedade tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo
prazo concedidos a trabalhadores, incluindo responsabilidades com
prémios de antiguidade e subsidio por morte antes da idade normal de
refarma.

As responsabilidades com estes beneficios sdo determinadas com base
em avaliagdes atuariais.

Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente i qual seja provivel
o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade.
O montante da provisdo corresponde 3 melhor estimativa do valor a
desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgacdo, a

menos que a possibilidade da sua concretizagdo seja remota.

Reconhecimento de juros

Os juros sdo em geral reconhecidos linearmente ao longo do periodo das
operagdes. Contudo, dadas as carateristicas da carteira de “Outras contas a
receber”, a Sociedade n3o reconhece em regra os respetivos juros face a
inexisténcia de expetativa real quanto ao seu recebimento, pelo que s3o
reconhecidos numa base de caixa. Desta forma, os juros registados na rubrica
“Rendimentos e ganhos financeiros - juros de operagées de crédito” respeitam
a juros efetivamente recebidos.

m) Conversdo de saldos e transagdes em moeda estrangeira

As demonstragtes financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com a
divisa utilizada no ambiente econdmico em que opera {(denominada “moeda
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funcional”), nomeadamente o Euro. As transa¢bes em moeda estrangeira sdo
registadas com base nas taxas de cdmbio indicativas na data em que foram
realizadas. Em cada data de balango, os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional
com base na taxa de cambio em vigor. Os ativos ndo monetdrios que sejam
valorizados ao justo valor sdc convertidos com base na taxa de cdmbio em
vigor na data da ultima valorizagdo. Os ativos ndo monetdrios registados ao
custo histdrico, incluindo ativos tangiveis e intangiveis, permanecem
registados & taxa de cadmbio original.

Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os
impastos correntes e 0s impostos diferidos (quando aplicdvel).

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, 0
qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro
tributdvel resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos
fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar /
pagar em periodos futuros resultantes de diferengas temporarias dedutiveis
ou tributaveis entre o valor de balanco dos ativos e passivos e a sua base fiscal,
utilizada na determinagdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo registados para todas as diferengas
tempaorarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos s6 sdo
reconhecidos até ao montante em que seja provdvel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferengas
tributdrias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos s3o calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reversao das diferengas temporarias, as
guais correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na
data de balango.

Os impostos sobre o rendimento {correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, excetc nos casos em que as transagdes que oOs
originaram tenham sido refietidas noutras rubricas de capital préprio (por
exemplo, no caso da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda).

Nestas situagdes, o correspondente imposto € igualmente refletido por
contrapartida de capital préprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

A Sociedade ndo reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes
financeiras, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na
medida em que nao dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de
obtencao de lucros fiscais futuros suficientes que passibilitem a recuperaciio
dessas diferengas.
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2.5. Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacdo
das politicas contabilisticas

Continuidade das operacoes

As demonstragdes financeiras da Sociedade em 31 de dezembro de 2018 foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, embora apresentem
capital proprio negativo no montante de 4.011.513 m.euros, o que pGe em causa a
continuidade das operagdes e determina a aplicacdo das normas constantes do
Artigo 352 do Codigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, em 31 de
dezembro de 2018 a Sociedade apresenta passivos correntes, nomeadamente
empréstimos obrigacionistas e outros financiamentos, no montante de 889.892
m.euros (Nota 19) e 3.119.936 m.euros (Nota 20), respetivamente, os quais
excedem significativamente os ativos correntes. No exercicio de 2011, no dmbito
do processo de reprivatizagdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A. {BPN),
acionista da Sociedade, foi aprovada pelo Despacho n.2 825/11 - SETF de 3 de junho
de 2011, a aquisi¢do pelo Estado Portugués, através da Direcio Geral do Tesouro e
Finangas, da totalidade das a¢Bes representativas do capital social da Parvalorem,
S.A., operagao que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a concretizagdo deste
despacho, a Sociedade passou durante o exercicio de 2011 a integrar o Setor
Institucional das AdministragBes Publicas, nos termos do cddigo do Sistema
Europeu de Contas Nacionais e Regionais, tendo o Estado Portugués assumido
diretamente todos os direitos e obrigac¢Ses relacionados com a Sociedade, incluindo
garantias prestadas a Caixa Geral de Depadsitos, S.A., no dmbito das emissdes de
obriga¢des e de papel comercial, integralmente subscritas por este (Nota 19). Desta
forma, a capacidade da Sociedade se manter em continuidade estd dependente da
manutencdo do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo convicgao do
Conselho de Administragdo da Sociedade que este apoio serd mantido.

Imparidade de outras contas a receber

A determinagdo das Imparidades para as contas a receber analisadas
individualmente resulta de uma avaliagdo especifica efetuada pela Sociedade com
base no conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas as
operagbes em questdo. A estimativa de imparidade para contas a receber gue n3o
foram analisadas individualmente foi efetuada através de uma andlise coletiva
tendo em considerag@o a segmentacdo da carteira de acordo com caracteristicas
de risco comuns, atendendo ao numero de dias de atraso de pagamento e
existéncia de reestruturacdes, a qual é aplicada a média das taxas de imparidade
dos segmentos semelhantes de clientes analisados individualmente. A Sociedade
considera que a imparidade para outras contas a receber determinada com base
nesta metodologia reflete adequadamente as perdas associadas as operagGes de
crédito.
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Imparidade de adiantamentos a fornecedores

A determinacdo da imparidade para adiantamentos a fornecedores resulta de uma
avaliagdo especifica efetuada pela Sociedade com base no conhecimento da
realidade dos clientes e nas garantias associadas as opera¢des superiores a 250
m.euros. Para as restantes operacdes, atendendo as limitagbes de informagdo
sobre ¢ cumprimento do seu plano de reembolso, foi efetuada uma estimativa de
imparidade de acordo com a natureza das operacdes, assumindo-se que a maior
parte corresponde a créditos a habitagdo de colaboradores da Sociedade ou do
Banco BIC, S.A. que se presume estarem em situagdo regular (Nota 11). A Sociedade
considera que a imparidade de adiantamentos a fornecedores determinada com
base nesta metodclogia reflete adequadamente as perdas associadas a estas
operacdes.

Valorizacdo dos imdveis registados na rubrica “Existéncigs”

Os imoveis recebidos pela Sociedade sdo registados na rubrica “Existéncias”, sendo
sujeitos a avaliacbes imobiliarias periddicas efetuadas por peritos independentes,
de acordo com as particularidades e circunstancias em que cada imével se encontra.
Os imdveis encontram-se valorizados ao menor entre o custo de aquisigdo e o valor
realizavel liquido, o qual corresponde a0 valor de venda estimado com base em
avaliagdes elaboradas por peritos externos, deduzido dos custos estimados
necessarios para efetuar a venda. Para os imdveis com avaliages com antiguidade
superior a dois anos, a Sociedade aplica um haircut ao valor constante das
avaliagdes. Por outro lado, para os imdveis com contrato de promessa compra e
venda ja formalizado, o valor liquido de balango é ajustado para o respetivo valor
formalizado, no caso em que este ultimo seja inferior ac valor de avaliagdo. As
referidas avaliagdes incorporam um conjunto de pressupostos que requerem
validag3o por parte do 6rgdo de gestdo, entendendo a Sociedade que a imparidade
para imoveis determinada com base nesta metodologia reflete adequadamente as
perdas associadas a estes ativos,

3. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento na rubrica de ativos fixos tangiveis, durante os exercicios de 2018 e 2017 foi

0 seguinte:
2018
Saldos em 31-12-2017 Saldos em 31-12-2018
alienagles / Alienagbes /
valor Amortizagies Valor Abates Abates Amortizagdes Valor Amortizagdes Valor
Bruto Acumuladas  Liquido Aguisicles Valorbruto A Acumuladas _do exertitio Bruto Acumulsdas  Liguldo
Ativos tangivels
Equipamento de transporte 404 (395) 9 - {5) ] {7 399 {397) 2
Equip nto administrativo 157 {120} 37 260 . (62} 417 {202) 215
Farramentas & utensllios 2 {2} - - - - 2 (2) -
] {517} 45 260 S) 5 69) 818 {601} 217
2017
Saldos em 31-12-2016 Saldos em 31-12-2017
Alienaghes / Allenagles /
Valor Amortizaches Valor Abates Abates Amortizacles Valor AmortizacBes Valor

Atlvos tanglveis

Bruto _Acymuladas  Liguido Aguisivies Wvalorbrutg A Acumuisdas _do ewsrelolo  Brutg  Acpmuladas  Liguldo

Equipamento de transporte 424 (407) 17 . {20) L] (7} 404 {395} 9
Equipamento administrativo 157 (09) 1] - - - {21) 157 (120} 37
Ferramentas & utensilios 2 2) - - - X - 2 {2) -

583 {508) 75 - 20) 19 (28] 563 E17) a6

O movimento na rubrica de ativos intangiveis, nos exercicios de 2018 e 2017 foi o seguinte:
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PARVALOREM, S.A.

2018 _
Saldos em 31-12-2017 Saldos em 31-12-2018
Allenacgbes /
Valor Amortizagies Valor Abates Amortizagbes Valor AmortizagBes Valar

Bruto Acumuladas  Liquide AquisicBes Valor bruto do exerciclo  _Bruto Acumutadas  Liguido
Atlvos Intangiveis

Programas de computador 604 (321) 283 43 . {190} 653 (511) 142
Ativos intangivels em curso 206 - 206 - (187} - 19 - 19
810 (321) 489 49 {187} (19_0}_ 672 (511) 161

. 2017
Saldos em 11-12-3016 Saldos em 31-12-2017
Alenaches/  Amnagles /!
Valer AmortizacBes Valbor Abates Abates ¢b Valor A izaghes  Vabr
Bruto Acumuladss  Liguido AquisigBes Trantferdnclas _VYalor bruto &, Acumulsdas _ do exercicio Bruto _Acumuladas _ Ligudo
Ativos tangives

Programas de computadar 385 (111) 272 184 35 - - {208) 604 (i) 283
Alivos intangives em curso a5 - 35 206 {35) E 206 s 206
—amn (113} 307 330 35 - : {308) _B10 (321) ___a8s

4. OUTRAS CONTAS A RECEBER

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2018 2017
Operacgdes de crédito:

Empréstimos 1.655.774 1.724.723
Créditos em conta corrente 944.130 973.707
Descobertos em depdsitos a ordem 491.488 513.147
Locacdes 45,591 56.949
Livrancas descontadas 39.430 39.737
Letras descontadas 24.453 24.293
Factoring 10.903 10.903
Remessas documentarias 7.036 7.504
Cartbes de crédito 1.751 1.645
Outros 8 23
3.220.564 3.352.631
Juros a receber 3.687 4.330
3.224.251 3.356.961
Acordos de reestruturacdo ' 27.475 24.920
Proveitos diferidos {(372.019) (305.067)
2.879.707 3.076.814
Imparidade para contas a receber (Nota 19) (2.640.870) (2.693.217)
238.837 383.597
Derivados - conta acerto 26 62
Outras contas a receber 1.123 1.036
1.149 1.098
239.986 384.695

O apuramento da imparidade para cutras contas a receber foi efetuado de acordo com a
metodologia descrita na Nota 2.4 c). Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a imparidade
astimada para as operagdes de crédito, incluindo juros a receber e outras contas a
receber, foi apurada da seguinte forma:
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2018 2017
Montante Imparidade Valor liguido % Montante Imparidade Valor liquido %
emdivida estimada  contabllistico Imparidade __em divida estimada _ contabllistico Imparidade

Andlise Individual  2.691.211 (2.487.973) 203.238 92,45%  2.879.648 (2.528.159) 351.489 87,79%
Andlise caletiva 188.496 (152.897) 35.599 81,11% 197.166  (165.058) 32.108 83,72%

2.879.707 (2.640.870) 238.837 91,71% __3.076.814 TZ 593.217) 383.597 B7,53%

No &dmbito do processo de alienacdo da participagdo financeira detida pela
Parparticipadas, SGPS, S.A. na BPN Crédito - IFIC, 5.A. {(“BPN Crédito”) a entidade Firmus
Investimento, SGPS, 5.A., ocorrida no exercicio de 2014, os fluxos associados as locactes
mobilidrias e imobilidrias existentes no ativo da BPN Crédito, as quais foram excluidas do
perimetro da venda, foram cedidas a Parvalorem, para amortizagio parcial da divida da
BPN Crédito junto desta. Estes ativos foram cedidos pelo valor liquido contabilistico, e em
31 de dezembro de 2018 tém uma imparidade constituida no montante de 21.214
m.euros, registada na rubrica “Imparidade para outras contas a receber”. A gestio desta
carteira de créditos continua a ser efetuada pela 321 Crédito — Institui¢do Financeira de
Crédito, S.A. (anteriormente designada BPN Crédito).

No ambito da recuperagdo de dividas, a2 Sociedade realizou acordos de reestruturagdo de
dividas com alguns devedores. Com estas reestruturagbes o montante em divida de
algumas operagdes aumentou, essencialmente pelo acréscimo 3 divida dos clientes de
juros de mora, despesas judiciais, entre outros. O Conselho de Administragdo decidiu ndo
reconhecer diretamente em proveitos do exercicio o aumento do montante em divida dos
clientes com estas operagdes, tendo reconhecido o diferencial face ao montante em
divida, na data da reestruturagdo, na rubrica “Proveitos diferidos”. Este montante apenas
serd reconhecido em resultados do exercicio quando do cumprimento do novo plano
financeiro por parte destes clientes.

Adicionalmente, alguns acordos de reestruturagdo de dividas incluem o perd3ao parcial,
caso o cliente cumpra integralmente o novo plano financeiro estabelecido. A Sociedade
registou na rubrica “Acordos de reestruturagdo” a componente sujeita a perddo potencial,
no caso do cliente cumprir integralmente o plano estabelecido. Este montante &
compensado com o crédito registado na rubrica “Proveitos diferidos”, pelo que ndo tem
reflexo no capital préprio da Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Operagbes de crédito”, incluindo juros a
receber, apresenta a seguinte estrutura por setor de atividade:
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2018 2017

Empresas privadas
Atividades financeiras e Intermediacéo 2 761.787 81B8.225
Construgdo e promogao imobilidria 629.819 641.497
Outras atividades e serv. coletivos, sacials e pessoais 331.898 336.754
Comércio 257.256 267.958
Industrias transformadoras n3o especificadas 212.557 215.072
Alojamento e restauracdo (restaurantes e similares) 64.421 64.144
Transportes, armazenagem e comunicagdes 19.880 22.143
Salde e seguranca social 13.651 15.440
Agricultura, producdo animal, caca e silvicultura 13.633 16.374
Industrias extrativas ¢/ excecdo de prod. energéticos 14.065 14.153
Educacao 564 566
Produgdo e distribuicdo de electricidade, de dgua e gés 237 252
Outros * 646.964 689.946

2.966.732  3.102.524
Particulares
Outros fins 257.519 254.437

3.224.251 _ 3.356.961

1 Inclul entidades sedeadas em termtdrio fiscal mais favordvel {offshores)
2 lInciul Secledades Gastoras de Participagdes Soclais (SGPS).

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os prazos residuais da rubrica “OperacGes de crédito”

tém a seguinte composicdo:

2018 2017
Até 3 meses 4.335 13.725
De trés meses a umano 36.636 89.517
De um a cinco anos 82.223 129,720
Mais de cinco anos B875.986 745.312
Indeterminado 2.225.071 2.378.687

3.224.251

A rubrica “Indeterminado” inclui as operages vencidas.

5. INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica tem a seguinte composigdo:

ParticipagGes financeiras
. Fundo Aquarius
. Nexponor
. Fundo Vega
Obrigacdes de caixa

Imparidade para participactes financeiras (Nota 21)
Imparidade para obrigagtes de caixa (Nota 21)

3.356.961

2017

4.311
2.675
1.039

250
B.275

(4.840)

(100)
(4.540)

Em 30 de dezembro de 2015 foi celebrado o contrato de cessdo de créditos entre a Gravity
Meridian, S.A. (entidade detida a 99% pelo Fundo de capital de risco — VEGA, FCR {“Fundo
Vega”) e a Parvalorem, através do qual a Parvalorem cedeu créditos no montante de 1.016
m.euros. Como contrapartida da cessdo de créditos, a Parvalorem subscreveu 1.128,96
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unidades de participagdo do Fundo Vega, no montante de 1 m.euros cada, tendo a
imparidade associada aquele crédito na data da sua cessdo, no montante de 965 m.euros,
sido transferida para a participag¢ao financeira no fundo.

Em 20 de junho de 2014, a Parvalorem e o Fundo Aquarius celebraram um acordo para a
cessdo do crédito que a Sociedade tinha a receber da entidade Béltico - Empreendimentos
Turisticos, S.A., no montante de 4.311 m.euros. As unidades de participacdo do fundo
foram recebidas como contrapartida da cessio dos créditos, tendo a imparidade
associada aquele crédito na data da sua cessdo, no montante de 2.720 m.euros, sido
transferida para a participa¢ao financeira no fundo.

Em 31 de dezembro de 2017, os titulos registados na rubrica “Participacdes financeiras”
apresentam o seguinte detalhe:

Unidades
Participacdo de Valor Custo de valor de
Entidade detida participacdo __ unitdrio aguisicdo _Imparidade _ balange
FUNDO AQUARIUS 0,79% 4311 1,00 4,311 (2.720} 1.591
NEXPONOR 4,08% 535.000 5,00 2.675 {1.155) 1.520
FUNDO VEGA 0,98% 1.039 1.000,00 1.039 (965} 74

8.025 {4.840) 3.185
— I

Os dados financeiros obtidos das demonstracdes financeiras destas entidades em 31 de
dezembro de 2017, podem ser resumidos da seguinte forma;

% de Capital Resultado Proporgdo no Data
Entidade Pals _ participacdo préprio {a} _ ligutdo _ capital préprio de referéncla
FUNDO AQUARIUS Portugal 0,79% 522.797 6.849 4,130 31-12-2017
NEXPONOR Portugal 4,08% 53.261 1.235 2,173 31-12-2017
FUNDO VEGA Portugal 0,98% 107,721 (3.715) 1.056 31-12-2017

{a) O Capital propric inclui o resuitado liquido do exerciclo.

No exercicio de 2018, com a adogdo da IFRS 9, estes titulos passaram a estar registados
na rubrica “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”.

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Obriga¢bes de caixa” inclui obrigagdes de caixa
subordinadas recebidas em da¢do em pagamento, de crédito de alguns clientes, as quais
apresentam o seguinte detalhe:

Cotacdo Valor Valor de

Descricio unitéria__ Quantidade _nominal  Imparidade _balango
Obrigacgoes de caixa subordinadas "BPN 2008" 50,0 3 150 - 150
Obrigagdes de calixa subordinadas "SLN 2006" 50,0 2 100 (100) -
5 250 (100) 150

No exercicio de 2018, com a adogdo da IFRS 9, estes titulos passaram a estar registados
na rubrica “Ativos financeiros ao justc valor através de outro rendimento integral”.
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6. ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica tem a seguinte composigao:

2018 2017
Obrigacbes de caixa - n.a.

N n.a.
—

Em 1 de janeiro de 2018, com a adogdo da IFRS 9, a Sociedade classificou as obrigagdes de
caixa em “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”.

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica “ObrigacGes de caixa” inclui obrigagdes de caixa
subordinadas recebidas em dagdo em pagamento, de crédito de alguns clientes, as quais
apresentam o seguinte detalhe:

Cotagao Valor Valorde

Descricdo unitdria _ Quantidade nominal Imparidade _balanco
Qbrigagtes de caixa subordinadas "SLN 2006" 50,0 2 100 (100)
2 100 {100)

7. ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica tem a seguinte composigdo:

2018 2017
Participagbes financeiras
. Fundo Agquarius 2.014 n.a.
. Nexponor 1.085 n.a.
. Fundo Vega 501 n.a.

Em 1 de janeiro de 2018, com a adogdo da IFRS 9, a Sociedade classificou as participa¢des
financeiras em “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”.

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica “ParticipagGes financeiras” apresenta o seguinte
detalhe:

Unidades i Variagbes
Participagdo de Valor Custo de acumuladas Valorde
Entidade Pais detida participagdo unltario aguisicao_ de justo valor balango
FUNDO AQUARIUS Portugal 0,79% 4.311 1,00 4.311 (2.297) 2.014
NEXPONOQR Portugal 4,08% 535.000 5,00 2.675 (1.580) 1.095
FUNDO VEGA Portugal 0,98% 1.129 1,000,00 1.019 (518) 501
8.005 (4295) 3.610
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8. ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2018 2017

Participacbes financeiras

. BPN Cayman Limited 16.062 34.062

. Cold River's Homestead, S.A. 13.769 -

. Siresp, S5.A. 2.654 -

. BPN ACE 60 60
Obras de arte 1772 1.021
Outros 60 60

34.377 35.203

Imparidade (Nota 22)

. Participacbes financeiras (2.310) (2.005)
. Obras de arte {543) -
2.853 (2.005)

31.524 33.198

Qbras de arte

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Obras de arte” inclui obras de arte
recebidas em dagdo por recuperacdo de créditos. Estas obras de arte foram objeto de
avaliagdes efetuadas por especialistas independentes, tendo-lhes sido atribuido um valor
de mercado, apurado a partir da média entre o valor maximo & o valor minimo de venda,
superior ao respetivo valor de balango. Consequentemente, em 31 de dezembro de 2018
a Sociedade registou imparidade para duas obras de arte recebidas no decorrer do
exercicio de 2018.

Participac@es financeiras

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “BPN Cayman Limited” diz respeito a
participacdo na totalidade do capital social da BPN - Cayman Limited recebida em dagao
de pagamento do crédito concedido a BPN Internacional, SGPS, S.A., a qual se encontra
registada pelo custo de aquisicao.

A BPN Cayman esta em processo de liguidagdo desde 21 de margo de 2011, apresentando
os seus ativos uma elevada liquidez e sendo contabilizados pelo valor estimado de
realiza¢do e os passivos pelo seu valor exigivel. No entanto, devido a existéncia de trés
processos contra a BPN Cayman e outras entidades, no montante total reclamado de,
aproximadamente, 10.097 m.euros, ¢ gestor de liquida¢3o continua a aguardar o
desfecho dos mesmos com vista a liquidagdo da Entidade, ndo tendo a Sociedade controlo
sobre este processo de liquidagdo. Com base numa andlise da informac&o disponivel, a
Sociedade tem registadas perdas por imparidade nos montantes de 2.310 m.euros e 2.005
m.euros em 31 de dezembro de 2018 e 2017, respetivamente, para esta participagao
financeira.

Nos exercicios de 2018 e 2017, ocorreram distribuicdes de capital da BPN Cayman, Limited
no montantes de 18.000 m.euros e 4.000 m.euros, respetivamente, as quais foram
abatidas ao custo de aquisicdo.

A Sociedade Cold River's Homestead, S.A. foi constituida em 8 de margo de 2018 com um
capital social de 50.000 euros, totalmente subscrito e realizado, tendo a Parvalorem uma
participa¢do de 50% do respetivo capital social. Em 15 de maio de 2018, foi efetuado um
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aumento do capital social da Cold River's Homestead, S.A., realizado e subscrito em
espécie através da cessdo de créditos hipotecarios e respetivas garantias detidos pela
Parvalorem e pelo Millenium BCP, sobre as sociedades “Sociedade Agricola de Rio Frio,
SA” e "Casa Agricola Rio Frio II”, na sequéncia de empréstimos concedidos a Pluripar —
SGPS, 5.A.. A participagdo financeira detida como contrapartida da cessdo dos créditos, foi
registada pelo montante de 11.976 m.euros, correspondente ao valor liquido
contabilistico dos créditos cedidos na data da sua cessdo. Em 31 de dezembro de 2018, 0
saldo desta rubrica inclui ainda o montante de 1.792 m.euros respeitante a prestagdes
supfementares efetuadas pela Parvalorem a Cold River's Homestead, S.A. para fazer face
a encargos iniciais.

£m 28 de novembro de 2018, a Parvalorem e a Galilei SGPS, 5.A. celebraram um contrato
de compra e venda de agdes, através do qual a Sociedade adquiriuc uma participagdo de
33% do capital social da SIRESP, S.A. e uma divida subordinada, mediante o pagamento de
2.281 m.euros e 374 m.euros, respetivamente. Em abril de 2019 foi celebrado um
contrato de dagdo em pagamento pelo qual a Sociedade transmite ao Estado Poriugués,
através da DGTF, a participacdo no capital social do SIRESP, S.A., incluindo a divida
subordinada.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “BPN ACE" diz respeito a uma participa¢do
no capital social do BPN Servigos ACE - Servicos Administrativos, Operacionais e
Informaticos, a qual se encontra registada pelo seu custo de aquisi¢do.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os dados financeiros das contas das participagdes
financeiras podem ser resumidos da seguinte forma:

2018
% Capital Resultado
Entidade Sede Participacio Proprio ' _ Liguido
BPN Cayman, Limited ¢ llhas Caimdo  100% 20.901 {788)
Cold River's Homestead, $.A. Portugal 50,0% 40.583 160
Slresp, S.A, Portugal 33,3% 11.701 {1.383)
BPN Servigos ACE - Servigos Administrativos, Operadonais e Informaticos Portugal 67,4% 89 .
{a) O Capttal Prdpno inchut © resultado Jiqusdo do enercoo
{b) montintes convertdos b tixs de cdmbw do fecho de eaerdoo
2017
% Capital Resultado
Entidade Sede  Participacio Proprio ) _ Liguldo
BPN Cayman, Limited ilhas Caimdo  100% 39.006 4.618
BPN Servigos ACE - Servigos Administrativos, Operacionais e Informdticos Portugal 67,4% 89 -

{#) O Capital Prdpno Incui 0 resuttado ligudo do eaercdon
{b) Horgantes convertidas & tand de cdmbo do fecha de exercico

O Conselho de Administragdo da Sociedade entende que estas participaces foram
adquiridas e sdo detidas exclusivamente com vista a sua realizagdo no curto prazo.

9. CLIENTES
Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, o saldo desta rubrica corresponde,

essencialmente, a valores a receber relativos a rendas de imdveis e a refaturagdo de
gastos.
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10. EXISTENCIAS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica inclui imdveis adquiridos no seguimento
de processos de execugdo, bem como recebidos em dac3o por recuperagdo de créditos
adquiridos pela Sociedade, de acordo com ¢ seguinte detalhe:

lmpostos na Imparidads Valor liquide em  Valor liguido am

mével Vator aquisicio Aguisicio Valar fruto {Mora 22 31-12 3818 31172047
Imdvel Matriz R-1 - Amora - Selsal 2774 161 1.935 {185) 2750 2089
Tmdvel Matrz B - Amora - Selxat 2774 161 1.935 {185) 2750 2.869
Imével Matrez R-2409 ~ Mala - Castelo da Mala 1946 3z 3978 {2.472) 1.556 1.556
Imdvel Matitz U-5788 - Catregueira - Sintra 1450 - 1.450 - 1.450 1.450
Tereno para construglo Alvor - Portimdo 1.422 141 1.563 {183) 1.380 1.J80
Imdvel Matriz U-12351 Lega do Balka- Matostnhos 1.228 10 1.238 {342) 895 1.154
Imdvel Matriz U-3896 Cartaxg - Santarém 735 ] bE) - m 731
Imdvel Matriz U-4821 - Leca do Balka - Matasinhos S8 111 543 {56) sar 566
Imdvel Matrtz U-B88-F- 5. Martinhio - Funchal 558 4 S62 (144) 418 4119
Imdvel Matriz U-11086-AE - Aimanal - Louk 510 4 S14 {106) 406 418
1mével Matriz U-12230 - C - Via Nova de Gala - Pedroso 387 a7 404 - 404 404
Tmdvel Matitz U-4210- Pombal 485 4 409 {103) pt:1] 186
Imdvel Matriz U-2600 - S. Miguel CV. - Vizely 55 3 158 - 358 358
Imdval Matriz U-11195-E - Odivelas 184 67 b1 = 351 351
Imbvel Matriz U - 11137 - Albulewra & Ohos Agua - Albufelra 362 65 427 (78) 349 349
Imdvel Matriz U-1395-Obikias-Vau 487 a2 5§19 {178) 3an 141
Imdvel Matriz 797 - G Lisboa 850 63 913 {580) m 133
Imével Matriz U-7366 - Castelo Mals - Mala 516 99 635 {311) 324 kril
Imédvat Matrtz L-1017-G, Usboa, Santa 1sabel 304 15 9 - e 1ne
Imdvel Matriz R-J600~ Nala - Tondeta 494 4 498 {190} p L) 498
Imdvel Matriz R-5-F- 5. Martinho - Funchat 409 3 412 {105) a7 307
Imdvel Matriz U-BS Sacgdo E Montijo 453 27 480 (181) 99 298
Tmdvel Matriz U-11137-8 - Albuleirs 232 57 289 . a9 209
Imdvel Mat R 34-41-191 Oeiras 117 100 1.817 {1.553) 264 263
Imdvel Mat R 27-34-579 Qeiras 2.235 130 1.165 {2.103) 262 262
25535 1.290 26.825 {9.105) 17.620 10 554

Duitrot imdvels cujo valor I em 31 de dezembro de 2018

& inferiar a 250 meuros 45.055 2137 47.184 {27.130) 0.054 26 645
T} 590 3427 Ja 008 {36 115} 17 674 45.199

Os imdveis encontram-se valorizados a0 menor entre o custo de aquisi¢do e o valor
realizdavel liguido, o qual corresponde ao valor de venda estimado com base em avaliagdes
elaboradas por peritos externos, deduzido dos custos estimados necessdrios para efetuar
a venda. Para os imoveis com avaliagdes com antiguidade superior a dois anos, a
Sociedade aplica um haircut ao valor constante das avaliagdes. Por outro lado, para os
imdveis com contrato de promessa compra e venda ja formalizado, o valor liquido de
balango € ajustado para o respetivo valor formalizado, no caso em que este ultimo seja
inferior ao valor de avaliagdo.

Durante o exercicio de 2018, a Sociedade procedeu a alienagdo dos seguintes imdveis:

2018

Valor de Custo da Reversdo de

venda venda Mals/(menos) Iimparidade

Imdvel {Nota 27) _ {Nota 27) valla (Nota 22)
Imdvel Matriz U-19409, Albufeira 465 {305) 160 *
Imdvel Matriz U-11137-C - Albufelra 575 {301) 274 26
Imdvel Matriz 18688 - Madrid 2.350 {1.855) 495 *
Imdvel Matriz U-.4796 - Belas - Queluz 730 {458) 272 -
Prédio L1-17998 - Urb. Agulas Negras lote 25 Albufeira 410 {522) (112) 1986
Imdvel Matriz U-2989 - 530 Jodo Baptista - Campo Malor 420 (1.610) {1.190) 1.095
Imdvel Matriz U-11086-D0 - Almancil - Loulé 350 (398) (48} 74
Imével Matriz U-11086-FZ - Almandil - Loulé 820 {857) {37) 160
Imével Matriz U-11086-GF - Almancl! - Loulé B30 {B57) (27) 160
Imdvel Matriz U-7858 - Castro Marim 580 {696) {116) 225
Imdvel Matriz U-7099 - Leca Palmelra - Matosinhos 345 {236) 109 -
Qutros imdveis cujo valor de venda é inferlor a 300 m.euros 5.095 (6.276) {1.181) 2.314
12.970 (14.371) {1.401) 4.250

Em 31 de dezembro de 2018 existiam quinze imadveis, no montante liquido de 3.272
m.euros, relativamente aos quais ja foram assinados contratos promessa de compra e
venda, tendo os respetivos compradores efetuado adiantamentos, no montante de 620
m.euros, 0s quais se encontram registados na rubrica “Outras contas a pagar” (Nota 25).
Em 31 de dezembro de 2018, os referidos imdveis encontram-se registados pelo seu valor
estimado de venda, quando este se apresenta inferior ao valor de aquisigdo, conforme se
detalha abaixo:
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2018

Valor de Valor Valorde Adlantamentos de
Imovel _aaquisicio  Imparidade __Liguidg venda _ cllentes (Nota 25)
Imével Mat. R 27-34-986 Oelras 22.455 (20.770) 1.685 4.000 =
Rua de S3o0 Sebastido, n.0 77 731 - 731 900 370
Imovel Matriz U-5316 - Santa Mara da feira 160 (29) 131 155 20
Rua da Capela, Lote 97 - R/C Esquerdo 154 (44) 110 110 22
Rua Ferrelra de Castro Lote 164 - Urb. Quintinha 180 (84) 26 105 11
Estrada da Estag3o da CP a4 - 94 95 2
Avenida da Republica, 133 - R/C e 10 B1 - B1 110 71
Lugar do Outelro, Lote 6 176 (99) 77 155 26
Imével Matriz U - 4013 Lote 9 Estombar - Lagoa 136 (60} 76 89 20
Rua do Mondego, S5/N 129 (57} 72 72 4
Barracdo - Colmelas 116 (64) 52 52 a3
Imével Matriz U-80B2 - Fanzeres - Gondomar 52 (14} 38 60 10
Imbvel Matriz R-12666 - Oliveirinha - Aveiro a5 (75) 20 30 3
Paco de Arcos 186 {181) 5 a0 27
Imével Matriz U-65 -V - Almada 4 - 4 6 1
—24.749 (21477 3,273 6.029 6520

11. ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

Esta rubrica apresenta a seguinte composig3o:
2018 2017
Adiantamentos a fornecedores

Cessdo de créditos 129.442 129.442
Outros adiantamentos a fornecedores 1.060 1.133
130.502 130.575
Imparidade para adiantamentos a fornecedores (Nota 22) (66.080) (65.939)

64.422 64.636

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Cessdo de créditos” diz respeito a
adiantamentos pagos ao BPN durante os exercicios de 2012 e 2010, para aquisicdo de
operacdes de crédito em situacdo regular que ainda ndo tinham atingido o seu
vencimento, no ambito do contrato celebrado entre as duas entidades. Nos termos deste
contrato, a transferéncia das opera¢des para a Sociedade verifica-se, entre outras
situagdes, quando ocorra incumprimento contratual que origine a resolugdc do
financiamento, caso em que o crédito, depois de convertido em divida, é passivel de
cessdo definitiva, sendo nesse momento transferidas para “Outras contas a receber”.
Deverdo igualmente ser transferidos os valores relativos as prestagdes de capital e juros
entretanto recebidas pelo Cedente relativamente as dividas cedidas ou os créditos
entretanto liquidados. '

Em novembro de 2016, a Sociedade interpds no Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa -
Instdncia Central, uma a¢do judicial contra o Banco BIC S.A. {Banco BIC), entidade que
passou a gerir as referidas operagoes de crédito desde 29 de margo de 2012. Nesta acao,
a Sociedade reclama relativamente a atrasos por parte do Banco BIC na transferéncia dos
créditos e dos montantes devidos a Sociedade, que tiveram por objetivo pressionar a
Parvalorem a pagar quantias nao previstas nos contratos, nomeadamente uma comissao
de gestdo de 1% ao ano sobre o capital em divida, bem como a deducdo de montantes
relativos a imparidades de cerca de 3.000 m.euros.

No exercicio de 2017, verificou-se uma redugdo de 19.824 m.euros no valor bruto da
rubrica “Adiantamentos a fornecedores — cessao de créditos” que refletiu uma cess3o de
créditos correspondente ao recebimento de créditos no valor de 18.794 m.euros, que de
acordo com o Banco BIC tinham sido resolvidos até 19 de novembro de 2015, e numerdrio
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e 626 m.euros, tendo ainda sido recebidos 404 m.euros relativos a juros e outros
rendimentos recebidos deduzidos de custos retidos pelo Banco BIC, 5.A.. No exercicio de
2018, ndo se verificaram desenvolvimentos sobre esta matéria.

Face ao contexto referido no paragrafo anterior, a Sociedade dispie de reduzida
informagdo atualizada sobre os créditos objeto do contrato celebrado, tendo as perdas
por imparidade para adiantamentos a fornecedores sido estimadas da seguinte forma:

¢ Andlise individual de todos os devedores com responsabilidades superiores a 250
m.euros — A Sociedade efetua uma andlise especifica através das areas
responsaveis pelo acompanhamento dos créditos, tendo por base uma
metodologia de andlise interna, a qual considera entre outros aspetos os
colaterais das operagdes.

¢ O universo dos devedores ndo sujeitos a analise individual corresponde
essencialmente a crédito 3 habitagdo de colaboradores e ex-colaboradores da
Sociedade e do Banco BIC. Atendendo a que o Banco BIC transferiu as operagdes
que se encontravam em situagdo de incumprimento e tinham sido resclvidas até
19 novembro de 2015, é convicgdo do Conselho de Administra¢do da Sociedade
que estas operagées de crédito estardo maioritariamente em situacdo regular e
apresentam nivel de risco mais reduzido, pelo que as taxas de imparidade
atribuidas foram determinadas no pressuposto do cumprimento do plano de
reembolso definido, bem como da existéncia de garantias reais para as operagdes.

12. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Os saldos de ativos e passivos por impostos scbre o rendimento apresentam a seguinte

COmpOosi¢aon:
2018 2017
Ativo
Retencdo na fonte de IRC 1.404 741
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) a recuperar 243 255
Qutros 108 65
1.755 1.061
Passivo
Contribuigdes para a Seguranca Social (187) (157)
Imposto sobre rendimento das pesscas singulares (IRS) (191) (150)
Impostos sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC) (22) (38}
Imposto do selo sobre jurcs, garantias e livrangas = (17)
(400) (362)
1.355 699

A Sociedade esteve sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (IRC) e correspondente Derrama Municipal, cuja taxa agregada nos
exercicios de 2018 e 2017 foi de 22,5%. Adicionalmente, nos termos do artigo 87¢-A do
codigo do IRC, o lucro tributavel sujeito e ndo isento, superior a 1.500 m. euros, estd
sujeito a derrama estaduzl, de acordo com os seguintes intervalos:

# Matiltulado na Conservaidnla do Regista Comercial de Lisboa com o numero unico de matilcuta e pesina cofetiva 509 522 431
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2018 2017
. Menor do que 1.500 m.euros 0% 0%
. Entre 1.500 m.eurps e 7.500 m.euros - 3% 3%
. Entre 7.500 m.euros e 35.000 m.euros - 5% 5%
. Maior do que 35.000 m.euros 9% ?* 7%

? Com a aprovagdo da Lein.% 114/2017, de 29 de dezembro {Lei do Orcamento do Estado para o ano de
2018), a taxa de derrama estadual para esta parcela de lucro tributdvel aumentou de 7% para 9%.

Adicionalmente, algumas despesas incorridas pela Sociedade sd3o tributadas
autonomamente em sede de IRC.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracbes fiscais estdo sujeitas a revisdc e
correcdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos
para a Seguranca Sacial) ou pelo prazo de reporte dos prejuizos fiscais existentes. Deste
modo, as declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2015 a 2018 pederdo vir ainda a
ser sujeitas a revisdo. O Conselho de Administra¢8o da Sociedade entende que as
eventuais correcdes resultantes de revisdes/inspegdes por parte das autoridades fiscais
aquelas declaragdes de impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstracgdes
financeiras anexas.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais reportaveis {“PFR”) apurados em periodos de
tributagdo iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2017 é de cinco periodos de tributacao,
sendo este prazo de doze anos para os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2014 a
2016. Por outro lado, para os prejuizos fiscais gerados no exercicio de 2013 o prazo de
reporte & de cinco anos. Adicionalmente, de acordo com o enquadramento legal em vigor,
a dedugdo dos PFR encontra-se limitada a 70% do lucro tributavel em cada ano. De acordo
com o “IAS 12 - Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos ativos devem ser registados
até ao montante em que seja provéve! a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizag3o das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou prejuizos
fiscais.

A Sociedade n3o reconheceu impostos diferidos ativos nas demonstragdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo
dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de obtencao de lucros fiscais futuros
suficientes que possibilitem a recuperagdo dessas diferengas. Em 31 de dezembro de
2018, os prejuizos fiscais reportaveis para os quais a Sociedade ndo reconheceu impostos
diferidos ativos ascendem a 1.653.850 m.euros.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os custos com impostos sobre lucros registados em
resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotacdo para impostos
sobre lucros e o resultado liquido do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados
COMO se segue:

2018 2017
Impostos correntes
Do exercicio (22) (39)
Excesso / (Insuficiéncia) estimativa de imposto execicio anterior 595 44
Total de impostos em resultados 573 5
Resultado antes de impostos {114.458) (78.764)
Carga fiscal 0,50% 0,01%

$$
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A reconciliagao entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto, nos exercicios de 2018 e
2017, pode ser demonstrada como segue:

Resultado antes de impostos

Imposto apurado com base na taxa nominal

Imparidade a acrescer fiscalmente

Créditos incobraveis ndo aceites como gastos

Provisoes nao aceites fiscalmente

Multas e colmas ndo aceites fiscalmente
Custos /proveitos ndo aceites fiscalmente

Tributagdo auténoma

Imposto diferido ativo ndo registado por prejuizo fiscal

Imposto registado em resultados

2018 _ 2017

Taxa Imposto Taxa Imposto
{114.458) (78.764)
-21,00% 24.036 -21,00% 16.540
-6,57% 7.525 -0,65% 510
-0,94% 1.071 -0,49% 389
-0,24% 275 -0,67% 525
-0,22% 247 -0,73% 576
4,68%  (5.353) 0,95% (752)
0,02% (22) 0,00% -
23,77% (27.206) 22,58% (17.783)
-0,50% 573 3504% 5

O imposto corrente registado em resultados diz respeito a tributa¢do auténoma, a qual é
maioritariamente relativa a gastos com viaturas.

13. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Sociedade detém os seguintes instrumentos
financeiros derivados {derivados de taxa de juro):
2018
Data Data de Valor Justo
Refaréncla Contraparte contratagdo _vencimento _Moeda _nominal valor
Allve
K537 SIRESP Gestdo de Redes Digitats de Seguranga e Emergéncta, SA  30-06-2006 17-06-2019 EUR 544 13
544 13
2017
Data Data de valor Justo
Referdncly Contraparte contratagio  _vencimento _Moeda _nominal walor
Ativo
K537 SIRESP Gestdo de Redes Digitais de Seguranga e Emergéncia, SA 30-06-2006 17-06-2019 EUR 1.631 77
K573 The Royal Bank of Scotland 15-12-2006 20-11-2034 EUR 2:.276 4
KSE5S The fRoyal Bank of Scotland 15-12-2006 20-11-2034 EUR 120 -
—_ag7 ot
Eassivo
K568 The Royal Bank of Scotland 15-12-2006 20-11-2034 EUR 7.091 (10)
KS§74 The Royal Bank of Scotland 15-12-2006 20-11-2034 EUR 2276 (1
KS66 The Royal Bank of Scotiand 15-12-2006 20-11-2034 EUR 7a7 (1)
10.154 {12)

14.181 69

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a reparticdo do valor nocional por maturidade

residual era a seguinte:

Derivados de taxa de juro
Ativo

2018

> 3 meses > 6 meses

<=3 meses <=6 meses <=1ano _ >1lano Total
e 544 s o 544
- 544 - = 544
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2017
>3 meses > 6 meses
<=3 meses <=6 meses <=1anc _ > 1lano Total
Derivados de taxa de jurp
Ativo - 1.631 - 2.396 4.027
Passivo - - - 10.154 10.154
- 1.631 - 12.550 14.181

14,

Em 15 de julho de 2015, a Parvalorem e o Banco BIC, S.A. celebraram o Contrato de Cessdo
de Créditos, Assuncdo de Dividas, Gestdo e Reporte no dmbito de contratos de derivados,
pelo qual o Banco BIC cedeu a Parvalorem todos os créditos que resultem de contratos de
derivados, com efeitos a partir da data da compra e venda do BPN S.A,, ou seja, 31 de
margo de 2012. Como contrapartida da cessdo de créditos a Parvalorem pagou ao Banco
BIC, 5.A. c montante de 3.223 m. euros, correspondente ao valor de balango dos contratos
de derivados em 31 de mar¢o de 2012, acrescido dos pagamentos efetuados pelo Banco
BIC, 5.A. as contrapartes dos contratos de derivados e subtraido do pagamento no valor
de 865 m.euros ja efetuado pelo Estado Portugués ao Banco BIC, S.A. e dos valores
recebidos pelo Banco BIC, S.A. das contrapartes dos contratos de derivados, desde 31 de
marco de 2012.

Tendo em conta que a cessdo de créditos ndo serd notificada aos devedores desses
créditos {contrapartes dos contratos de derivados), a Parvalorem encarregou o Banco BIC,
S.A. da gestdo dos contratos de derivados. Desta forma, pelos servigos prestados, a
Parvalorem paga ac Banco BIC, 5.A. uma comissdo, em cada trimestre, equivalente a
0,01875% da média dos valores nocionais dos contratos de derivados sob gestdo no final
de cada més, sendo o pagamento efetuado postecipadamente, no final de cada trimestre
ao Banco BIC, S.A..

OUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

2018 2017
Ativo corrente
Comissdes papel comercial 497 477
Outros 807 815

1.304 1.292

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “ComissBes papel comercial” inclui a
comissdc de garantia e de subscri¢do paga ao Caixa - Banco de Investimento, S.A., no
ambito das emissdes do papel comercial, que se encontra a ser diferida até a respetiva
data de vencimento (Nota 19).
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15. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Depdsitos & ordem
IGCP - Agéncla de Gestdo de Tesouraria e da Divida Pdblica
Caixa Geral de Depdsitos, S.A.
Banco BIC, S.A.
Banco Comercial Portugués, S.A,
Banco Efisa, S.A.

Caixa

2018 2017
38.934  57.226
1.168 517
1.249 379
37 4
10 10
41398  58.136
3 4
41.401 __ 58.140

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os depdsitos & ordem da Sociedade ndo sdo

remunerados.

De modo a dar cumprimento aos requisitos da emenda a IAS 7 — Demonstragdo dos fluxos
de caixa, apresenta-se nos quadros abaixo o movimento nos passivos associados as

atividades de financiamento no exercicio de 2018 e 2017:

2018

Fluxos de_calxa

Outras variaces

Gastos e perdas

31-12-2017 Recebimentos Pagamentes financelras (Nota 34) _ Outros

Empréstimas obrigacionistas
{Nota 19) 1,996,340 2.100.000 {2.896.938)

Outras financdamentos
obtidos {Nota 20) 2.454.518 647.531 -

45.767 (153)

50.426 (32.539)

1.245.016

3.119.936

31-12-2018

4.450.858 2.747.531 {2.896.938)

96,193 (32.692) 4.364.952

2017

Fluxos de calxa

Outras variagies

Gastas e perdas

31-12-2016 Recebimentos Pagamentos financeirag (Nota 34} _Outros  31-12-2017
Empréstimos obrigacionistas
(Nota 19) 2.291.757 * (351.987) 56.595 (25) 1.996.340
Outros financiamentos
obtidos (Nota 20) 2.087.492 2.321.354 (2.000.000} 45.681 (9) 2.454.518
4.379.249 2.321.354 (2.351.987) 102,276 (34)  4.450.858

No exercicio de 2018 a coluna “Outros” inclui 32.532 m.euros relativos ao impacto do
recélculo do custo amortizado dos financiamentos obtidos (Nota 20).

16. OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

Depédsitos a prazo

2018

2017

2.310

2.310
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PARVALOREM, S.A.

Em 31 de dezembro de 2018, o saldo desta rubrica corresponde a um depdsito a prazo
junto do Millennium BCP, com data de vencimento em 13 de novembro de 2019, o qual é
remunerado a uma taxa de juro anual nominal bruta de 0,08%. Este depdsito a prazo foi
dado em penhor pela Sociedade no ambito da garantia bancéria recebida.

17. CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o capital social encontra-se integralmente subscrito
e realizado, estando representado por dez mil agées com o valor nominal de cinco Euros
cada uma, sendo detidas na sua totalidade pela Diregdo Geral do Tesouro e Finangas.

18. RESERVAS DE REAVALIACAO, OUTRAS RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2018 2017
Reservas de reavaliacdo (Nota 23) (56) (85)
Outras reservas 32.532 -
Resultados transitados (3.930.154) (3.852.298)
Resultado liquido do exercicio (113.885) (78.759)

(4.011.563) _(3.931.142)

Em 31 de dezembro de 2018, o saldo da rubrica “Outras reservas” corresponde a
contrapartida do ajustamento do custo amortizado de um conjunto de empréstimos
concedidos pela da Direg3o Geral do Tesouro e Finangas, apurado na sequéncia da
modifica¢do das respetivas condigBes contratuais (Nota 20).

De acordo com a deliberagdo da Assembleia Geral realizada em 27 de fevereiro de 2019,
o resultado liquido negativo do exercicio de 2017 foi integralmente transferido para
resultados transitados.

19. EMPRESTIMOS OBRIGACIONISTAS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2018 2017
Passivo nao corrente
Obrigacoes em circulagao 355.124 703.662
Passiv rren
Papel Comercial 600.000 1.000.000
Juros e comissdes a pagar 1.354 1.507
Obrigacdes em circulagéo 288.538 291.171

889.892 1.292.678
1.245.016  1.996.340

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Obriga¢des em circulagdo” inclui um
empréstimo obrigacionista emitido pela Sociedade através de duas emissdes, em 23 de
dezembro de 2010 e 30 de dezembro de 2010. Posteriormente, em 23 de dezembro de
2011 estas emissdes foram convertidas numa Unica série. Estas obrigagdes foram
integralmente subscritas pela Caixa Geral de Depositos, 5.A. (“CGD"), apresentam garantia
do Estado Portugués e encontram-se admitidas a negociagdo na Euronext Lisbon,
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Adicionalmente, nos exercicios de 2018 e 2017, a Sociedade efetuou cinco e quatro

emissdes de papel comercial, respetivamente, subscritas integralmente pela CGD, que
apresentam garantia do Estado Portugués.

Em 31 de dezembro de 2018, a parcela do empréstimo obrigacionista classificada em
passivo corrente respeita ao reembolso previsto contratualmente no exercicio de 2019, o
qual corresponde a uma amortizacdo de 12,45% do valor nominal inicial.

As principais condigdes destas emissdes sap as seguintes;

Capitalem

Valor Datade Quantidad Capital emdivida divida Data de

—Tigo __nominpl __inico _ __e . 31-12-2010 _ 31-12-20)7 _reembolso Remyneracio _ Cliysyly de reembolso antecipado

Euribor 12 A partir da zﬂfau de pagamento de
ETE 12 Juros {inclusivé), sempre emdata
Ovrigagdes 50.000 23-12-2011 46 543,662 994,833 23-12-2020 ;\;;:: + toincidente com uma data de pagamento

' de juros

Papel comercial 50.000 16-11-2018 10 500.000 500.000 17-05-2019 1,493%

Papel comercial 50.000 31-12-2018 10 100.000 500.000 17-06-2019 1,513% -

1.243.662 1.994.833

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, os prazos residuais dos empréstimos
obrigacionistas apresentam, de acordo com o respetivo plano de reembolso a seguinte

estrutura:
2018 2017
Inferior a seis meses 600.000 1.000.000
De seis meses a um ano 288.538 291.171
De um ano a cinco anos 355.124 703.662
1.243.662 1.994.833
Juros a pagar 1.354 1.507

1.245.016 _ 1.996.340

20. OUTROS FINANCIAMENTOS OBTIDOS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2018 2017
Passivo ndo corrente
Financlamentos de médlo e longo prazo - _1.119.542
- 1.119.542
P iv ente
Financlamentos de curto prazo 2.886.614 1.119.541
Juros a pagar 233.318 215.424
Outros 4 11

3.119.936 _ 1.334.976
3.119.936 2.454.518

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os financiamentos formalizados entre a Parvalorem
e o Estade Portugués destinam-se ao pagamento de servigo de divida. Estes sdo
remunerados a uma taxa fixa nominal anual, equivalente ao custo de financiamento da
Republica fixada na data de desembolso. Os juros encontram-se a ser capitalizados. A
Sociedade podera a todo o tempo, solicitar o reembolso antecipado, total ou parcial da

divida ficando, no entanto, sujeita ao pagamento dos juros vencidos até a data do
reembolso antecipado.
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Em 31 de dezembro de 2018, a Sociedade apresenta um conjunto de empréstimos
cancedidos através da DGTF, cujo reembolso encontrava-se contratualmente previsto ser
realizado em duas prestagGes de capital iguais nas datas de 31 de dezembro de 2018 e 31
de dezembro de 2019, respetivamente, acrescidas dos respetivos juros. Em dezembro de
2018 foi aprovado o diferimento do pagamento do servigo da divida dos empréstimos com
vencimento em 31 de dezembro de 2018 para 31 de dezembro de 2018, sem custos
adicionais. Neste contexto, a Sociedade procedeu ao recdlculo do custo amortizado destes
passivos financeiros, descontando os fluxos de caixa contratuais modificados a taxa de juro
efetiva original do contrato, tendo o respetivo ajustamentc apurado no montante de
32.532 m.euros sido registado por contrapartida da rubrica “Outras reservas” (Nota 18),
atendendo a tratar-se de uma transagdo com o acionista da Sociedade, na qualidade de
proprietario da mesma {Nota 2.4. d}).

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as principais condigSes destes financiamentos s3o as

seguintes:
Saldos em 31-12-2018 Saldos em 31-12-2017
Data de Data de  Taxa em
Entidade_ inicio Capital em divida ___ Juros Capltal em divida ___ Juros vencimento _ vigor
DGTF  29-03-2012 429.579 142.675 429.579 135.850 31-12-2019 5,49%
DGTF  21-12-2012 317.268 48.339 317.268 44.554 31-12-2019 2,79%
DGTF  23-12-2013 227.270 14.279 227.270 12,715 31-12-2019 1,39%
DGTF  22-12-2014 324.674 17.452 324.674 14970 31-12-2019 1,52%
DGTF  22-12-2015 285.286 5.535 285.286 4,408 31-12-2019 0,76%
DGIF  17-05-2016 4.394 99 4.394 111 31-12-2019 1,16%
DGTF  24-06-2016 4.964 154 4.964 116 31-12-2019 1,53%
DGTF  18-11-2016 4.067 a1 4.067 50 31-12-2019 1,23%
DGTF  20-12-2016 313.666 4.162 313.666 2.575 31-12-2019 0,86%
DGIF  23-12-2016 6.562 82 6.562 58 31-12-2019 0,81%
DGTF  17-07-2017 8.410 20 8.410 10 31-12-201% 0,25%
DGTF  28-12-2017 312.943 418 312.943 7 31-12-2018 0,25%
DGTF  27-12-2018 247.531 a = - 31-12-2019 0,25%
DGTF  27-12-2018 400.000 14 . - 31-12-2019 0,25%
2.886.614 233.318 2.230.083 215.424

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, os prazos residuais destes financiamentos
apresentam a seguinte estrutura de acordo com os respetivos planos de amortizagdo:

De seis meses a um ano
De um ano a cinco anos

Juros a pagar e outros

21. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2018

2017

2.886.614 1.119.541

1.119.542

__2.886.614 _ 2.239.083

233.322

215.435
3.119.936  2.454.518

2018 2017
Diferencas apuradas nas operacdes de crédito:
. Na data de aquisic3o 378 439
. Posterior a data de aqulsigdo 772 846

1.150

1.285
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Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Diferencas apuradas nas operagdes de
crédito — Na data de aquisigdo” corresponde a divergéncias apuradas entre 0 montante
pago pela Sociedade pela aquisi¢do das operagtes de crédito e o montante dos contratos
adquiridos registados contabilisticamente nas demonstrages financeiras da Sociedade a
31 de dezembro de 2010.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Diferencas apuradas nas operagdes de
crédito — Posterior a data de aquisicao” corresponde a variacdo verificada nas operagdes
de crédito durante o periodo compreendido entre 30 de novembro de 2010, data de
referéncia para a compra, e 31 de dezembro de 2011, e que ndo sdo justificadas por
coletas, juros a receber ou varia¢oes cambiais. Esta diferenca apenas sera reconhecida em
resultados aquando do seu recebimento.

22. PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADE

O movimento ocorrido nestas rubricas nos exercicios de 2018 e 2017 foi o seguinte:

2018
Ajustamentos
Saldo de transigio Saldo em  Reforgns Saldo em

31-12-2017 IFRS 9 (Nota 38) 01-01-2018 _liguldos Utilzacdes 31-12-2018
Imparidade para outras contas a receber (Nota 4) 2.693.217 - 24693217 11.029 (53.376) 2.640.870
Imparidade para investimentos financelros (Nota §) 4.940 {4.940}) n.a. n.a. n.a. na.
Imparidade para atlvos financeiros ao justo valor . .
através de outro rendimento Integral (Nota 6) na. ans Ll 100
Imparidade para ativos ndo correntes detidos para 2.005 . 2.005 asa . 2.853

venda (Nata 8)
Imparidade para existénclas (Nota 10) 37.870 - 37.870 (1.735) - 36.135

Imparidade para adtantamento a fornecedores (Nota 65.539 R £5.935 141 . 66.080

Provisdes para outros riscos e encargos 1.331 - 1.331 - - 1,321

2.805.302 [4.840) _2.800.462 _10.283 _(63.376) _ 2.747.369

2017
Saldo Reforgos Saldo em
31-12-2016 _liquidos Transferénclas Utilizacdes 31-12-2017
Imparidade para outras contas a receber {(Nota 4) 2.775.586 (36.865) 8.174 (53.678) 2.693.217
Imparidade para Investimentos financeirgs {(Nota 5) 4.611 614 - {285) 4.940

Imparidade para ativos ndo correntes detidas para

venda (Nota 8) 27.364 (5.418) = (19.941) 2.005
Imparidade para existénclas (Nota 10) 38.543 {673) - - 37.870
;nl'l)paridade para adiantamento a fornecedores (Nota 74.113 ) (8.174) R 65.939
Provisdes para outros riscos & encargos 2.362 - B {1.031) 1.331

2.922.579 ‘42.342! = (74.935! 2.805.302

No exercicio 2017, os reforgos liquidos de “Imparidade para outras contas a receber”
incluem imparidade constituida no montante de 11.256 m.euros, respetivamente, para
créditos cujo write-off efetuado em anos anteriores foi anulado (Nota 31).

Nos exercicio de 2017, as transferéncias de imparidade ocorridas entre a “Imparidade
para adiantamentos a fornecedores” e a “Imparidade para operacbes de crédito”, no
montante de 8.174 m.euros resulta da transferéncia definitiva para a Parvalorem de
créditos anteriormente registados na rubrica “Adiantamentos a fornecedores” (Nota 11).
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23.

Passivos contingentes

Durante o exercicio de 2014 a Sociedade foi notificada da instauracdo de um processo
judicial por um conjunto de colaboradores contra a Sociedade, o Banco BIC Portugués,
S.A. e ainda o Estado Portugués, no qual & exigida a impugnacio do trespasse dos
colaboradores do BPN para a Sociedade.

O processo encontra-se atualmente em curso. E entendimento do Conselho de
Administragdo que, mesmo num cendrio de eventual procedéncia da a¢do, ndo existiria
qualquer impacto financeiro para a Sociedade, na medida em que os colaboradores
seriam integrados no atual Banco BIC. Desta forma a Sociedade ndo registou qualquer
provisdo para fazer face a perdas relacionadas com este processo nas demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2018.

BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de dezembro de 1997, o Grupo BPN ainda ndo tinha aderido ao acordo coletivo de
trabalho para o setor bancdrio. Por essa razdo, até essa data os seus empregados estavam
enquadrados no esquema de reformas da Seguranca Social. Durante o ano de 1998, o
Grupo BPN celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e Ilhas e com
o Sindicato dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Adesdo ao acordo coletivo de
trabalho. Esses acordos previam que o Grupo BPN assegurasse as responsabilidades com
pensdes de reforma por velhice, invalidez e scbrevivéncia relativamente a totalidade do
seu pessoal abrangido pelo acordo coletivo de trabalho a partir de 31 de dezembro de
1997. Com o objetivo de cobrir as responsabilidades com pensdes de reforma ent3o
assumidas foi constituido o Fundo de Pensdes do Grupo BPN gerido pela Real Vida
Seguros, S.A..

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia
assumidas pelas subsidiarias do setor financeiro, estavam igualmente cobertas pelo Fundo
de Pensdes acima referido.

Em 31 de dezembro de 2011, foi publicado o Decreto-Lei n.2 127/2011, que determina a
transmissdo das responsabilidades e ativos dos fundos de pensGes de um conjunto de
instituigdes financeiras para a Seguranca Social, tendo, no entanto, o BPN sido excluido
dessa obrigagao.

Em 10 de fevereiro de 2012, o BPN efetuou a transmissdo para a Sociedade da parte do
estabelecimento correspondente @ denominada “Dire¢do de Meios”, constituida pelas
unidades dedicadas ac desenvolvimento das atividades acessorias da atividade comercial
bancaria da rede comercial de agéncias e de empresas, designadamente, atividades de
bock-office, de gestdo de recursos humanos, servicos de suporte informatico, servigos de
contabilidade, servigos de gestdo organizacional, administrativa e financeira, servigos de
analise de risco, servigos de auditoria e inspegdo e servigos de apoio juridico, exercidos
pelos Gabinetes, DiregSes e restantes Unidades. Adicionalmente, com esta transferéncia,
foi cedida a Sociedade a posicao contratual nos contratos de trabalho de 646
colaboradores que integravam as areas acima descritas, bem como dos contratos de
aluguer de viaturas e de arrendamento, bem como os respetivos beneficios pds-emprego.

No exercicio de 2012, o Decreto-Lei n.2 88/2012, de 11 de zbril, determinou a integragdo
no regime geral de seguranga social dos trabalhadores da Sociedade, relativamente as
eventualidades de invalidez, morte e doenga, bem como a extingdo do “Fundo de Pensdes
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do Grupo Banco Portugués de Negdcios”, onde se incluia 0 Fundo de Pensfes da
Parvalorem, através da sua integracao na Caixa Geral de Aposentagdes (CGA).

Assim, os trabalhadores admitidos até 2 de marco de 2009, até entdo abrangidos pelo ACT
do Setor Bancdrio, passaram a estar protegidos, tal como os restantes, pelo regime geral
da seguranga social nas eventualidades de doenga, invalidez e morte. E, por outro lado,
mantém, igualmente, a prote¢do ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranca
social nas eventualidades de maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doengas
profissionais e velhice.

O Acordo Coletivo de Trabalho (ACT), publicado no Boletim do Trabalho e Emprego ne 29,
de B de agosto de 2016, aplica-se as Instituigdes de Crédito, Sociedades Financeiras e
outras entidades publicas ou privadas, do sector bancario, que o subscrevam e aos
trabalhadores ao seu servigo filiados nos Sindicatos dos Bancdrios. Em 31 de dezembro
de 2018 e 2017, a Parvalorem mantém em vigor o ACT do setor bancdrio de 2009,
encontrando-se em negociagdes com os referidos sindicatos com vista a formular um ACT
com cldusulas especificas para a entidade, diferenciadoras das restantes instituicdes
financeiras.

Neste contexto, os beneficios que continuam como responsabilidade da Sociedade s3o os
seguintes:

Encargos com Salde

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Sociedade esta a cargo
dos Servigos de Assisténcia Médico-5ocial (SAMS) e da Seguranga Social. A contribuicdo
anual da Sociedade para o SAMS corresponde a 6,5% do total das retribuigGes efetivas dos
trabalhadores no ativo e pensionistas. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta
responsabilidade ascende a 1.903 m.euros e 1.812 m.euros, respetivamente,
encontrando-se registada na rubrica “Outras contas a pagar — Encargos com outros
beneficios dos empregados” (Nota 25).

Subsidio por morte antes da idade da reforma

A Sociedade assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados as responsabilidades
com subsidio por morte, nos termos previstos no Acordo Coletivo de Trabalho Vertical
(ACTV) para o setor bancario. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta responsabilidade
ascende a 17 m.euros, encontrando-se registada na rubrica “Outras contas a pagar —
Encargos com outros beneficios dos empregados” {Nota 25).

Prémio de antiguidade

A Sociedade paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e
cinco e trinta anos de efetivo servico, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses
da sua retribuicdo mensal efetiva. Adicionalmente, é pago um prémio aos trabalhadores
que se encontrem numa situagdo de passagem a situacdo de invalidez ou invalidez
presumivel de valor proporcional aquele de que beneficiariam se continuassem ao servigo
até reunir os pressupostos do escaldo seguinte. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta
responsabilidade ascende a 1.076 m.euros e 1.362 m.euros, respetivamente, incluindo
encargos patronais, encontrando-se registada na rubrica "Outras contas a pagar -
Encargos com outros beneficios dos empregados” (Nota 25).
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Nas exercicios de 2018 e 2017, os impactos com as responsabilidades acima referidas
foram registados na rubrica “Gastos com pessoal” (Nata 29), com excecdo dos ganhos e
perdas atuariais que foram registados numa rubrica de reserva de reavaliagdo do capital

proprio.

Para determinacdo das responsabilidades da Sociedade, com referéncia a 31 de dezembro

de 2018 e 2017, foram efetuados estudos atuariais por entidades especializadas.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os pressupostos e as bases técnicas utilizados foram

as seguintes:

Método atuarial

Tabua da mortalidade

Tabua da invalidez

Rotagdo de servigo

Taxa de desconto

Taxa de crescimento salarial
Taxa de crescimento das pensdes

2018 2017
Project Unit Credit  Project Unit Credit
TV 88/90 TV 88/50
EVK 80 EVK 80
0% 0%

2,00% 2,00%
0,00% 0,00%
1,50% 1,50%

O movimento ocorrido nas responsabilidades com encargos com saude, subsidio por
morte e prémio de antiguidade nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

pode ser detalhado como segue:

Responsabllidades em 31.12.2016

Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal” (Nota 29):
Custo dos servi¢os correntes
Custo dos juros
Pagamentos de beneficlos
{Ganhas)/perdas atuariais

Movimentos registados na rubrica “Reservas de reavaliagdo™:
(Ganhos)/perdas atuariais

Responsabilidades em 31.12.2017

Movimentos registados na rubrica "Gastos com pessoal” (Nota 29):
Custo dos servicos correntes
Custo dos juros
Pagamentos de beneficlos
(Ganhos)/perdas atuariais

Movimentos registados na rubrica "Reservas de reavallagdo”:
{Ganhos)/perdas atuariais

Responsabilildades em 31,12.2018

Encargos Subsidio Prémia de
com saude por morte antiguidade
1.711 16 1.075
a9 1 49
a3 1 16
(11) . (214)
- - 387
113 2 238
(12) (1) 49
1,812 17 1.362
90 1 46
a7 20
8) (344)
* 8)
119 1 (286)
(28) (1) =
1.903 17 1.07

Os desvios atuariais com encargos com saude, prémio de antiguidade e subsidio de morte
ocorridos no exercicio de 2018 e 2017 podem ser explicados como segue:

2018

Encargos  Subsidic  Prémio de

Alteragbes demograficas
Qutros

comsadde _pormorte _antiguidade _ Total
95 S (231) (136)

(123) (1} 223 99

(28) (1} (8) (37)
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AlteracDes demograficas
Outros

2017
Encargos Subsidio Prémio de
com saude _por morte _ antiquidade Total
106 - (36) 70
{118) (1) 472 353
(12) (1) 436 423

Em 2018 e 2017 foram mantidos os pressupostos e as bases técnicas utilizadas.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a analise de sensibilidade a uma variagdo dos
principais pressupostos financeiros reportada aquela data conduziria aos seguintes
impactos no valor atual das responsabilidades:

Alteracdo na taxa de desconto:
Acréscimo de 0,25%
Redugao de 0,25%

Alteragdo da taxa de crescimento dos salarios:
Acréscimo de 0,25%

Alteragdo da taxa de crescimento das pensdes:
Acréscimo de 0,25%
Redugdo de 0,25%

Alteragdo na taxa de desconto:
Acréscimo de 0,25%
Redu¢do de 0,25%

Alteracdo da taxa de crescimento dos saldrios:
Acréscimo de 0,25%

Alteracdo da taxa de crescimento das pensdes:

Acréscimo de 0,25%
Reducdo de 0,25%

24. FORNECEDORES

2018
Encargos Subsidio Prémio
com satide por morte de antiguidade
% Valor % Valor % Valor
-5,81% 1800 -1,91% 16 -1,66% 856
6,26% 2.032 1,97% 17 1,71% 884
2,99% 1969  2,01% 17 1,7% 884
3,23% 1.973 0,00% 17 0,00% 870
-3,10% 1.853 0,00% 17 0,00% 870
2017
Encargos Subsidio Prémlo
com saude por morte de antiguidade
% Valor % Valor % Valor
-5,99% 1.708 -2,00% 16 -1,84% 818
6,47% 1.935 2,07% 17 1,89% 849
3,19% 1.875 2,11% 17 1,92% 849
3,24% 1.876 0,00% 17 0,00% 833
-2,85% 1.765 0,00% 17 0,00% 833

Em 31 de dezembro de 2017, o saldo desta rubrica corresponde, essencialmente, a
montantes a pagar relativos a servigos contratados ao BPN Servigos — Servigos
Administrativos, Operacionais e Informaticos, A.C.E. e a outras despesas relacionadas com

a atividade corrente da Sociedade.
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25.

2018 2017
Encargos com férias e subsidio de férias 1.298 1.049
Encargos com outros beneficios dos empregados
Encargos com SAMS (Nota 23) 1.903 1.812
Prémio de antiguidade (Nota 23) 1.076 1.362
Subsidio de morte antes da reforma (Nota 23) 17 17
Acordo de gestdo 2.694 2.694
Adiantamentos de clientes 679 957
Outros acréscimos de gastos
Honorarios 235 495
Caugdo comissao 242 225
Comissdo de cobranca de créditos - 71
Outros 106 160
Outras contas a pagar 3.095 3.412
11.349 12.254

26.

27.

OUTRAS CONTAS A PAGAR

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Acordo de gestao” diz respeito a valores a
pagar ao Banco BIC Portugués, S.A. no dmbito do acordo de gestdo de responsabilidades
referente 3 operagdo de reprivatizagdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A., celebrado
em 31 de agosto de 2012, entre o Estado Portugués (através da Direcao-Geral do Tesouro
e Finangas) e a Parvalorem, S.A..

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Adiantamentos de clientes” inclui 620
m.eurcs e 885 m.euros, respetivamente, referentes aos adiantamentos efetuados no
ambito dos contratos de promessa de compra e venda de imdveis {Nota 10).

ACIONISTAS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 o saldo desta rubrica ascende a 56.962 m.euros, o
qual corresponde a um adiantamento efetuado pelo Estado Portugués a Sociedade no
montante inicial de 111.695 m.euros, que ndo foi objeto de formalizagdo.

VENDAS E SERVICOS PRESTADOS E CUSTO DAS VENDAS

Estas rubricas tém a seguinte composicdo:

2018 2017
Vendas
. Imdveis (Nota 10) 12,970 15.740
Custo das vendas
. Imoveis (Nota 10) (14.371) (16.389)
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28. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS
Esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

_2018  _ 2017
Trabalhos especializados 1.834 2.081
Comiss3o de cobranga / Servicing 635 661
Rendas e alugueres 557 480
Comissdes de venda 254 234
Honorarios 185 391
Avaliacdo Imobilidria 162 156
Vigiléncia e seguranca 128 100
Comunicagao 118 264
Taxas de justica 115 678
Condominios 97 119
Conservacao e reparagdo 84 172
Comissdo mediacdc 43 87
Servicos de consultoria 15 53
QOutros 1.805 2.242

29.

6.032 7.718

A rubrica "Trabalhos especializados” refere-se essencialmente ao pagamento de servigos
juridicos.

A rubrica “Comissao de cobranga/ Servicing” refere-se as comissdes pagas a empresas de
gestdo e recuperacio de crédito.

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Rendas e alugueres” inclui essencialmente os
gastos com rendas das instalagdes da Sociedade em Lisboa e no Porto. Em 31 de dezembro
de 2018 e 2017, a Sociedade possui compromissos futuros no valor de 580 m.euros e
1.140 m.euros, respetivamente.

No exercicio de 2018, a rubrica “Honorarios” inclui os honorarios faturados e a faturar
pelo Revisor Oficial de Contas da Sociedade, relativos a revisdo legal das contas desse
exercicio, no montante de 103 m.euros, divulgado para efeitos do cumprimento da
alteragdo introduzida pelo Decreto-Lei n2 185/2009, de 12 de agosto, ao artigo 662-A do
Codigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, esta rubrica inclui ainda 15 m.euros
relativos a outros servigos de fiabilidade prestados pelo Revisor Oficial de Contas na
sequéncia da Circular Série A, N2 1390, da Diregdo Geral do Orcamento.

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Outros” inclui 724 m.euros e 960 m.euros,
respetivamente, relativos a custos imputados pelo BPN Servigos - Servigos
Administrativos, Operacionais e Informaticos, ACE.

GASTOS COM PESSOAL

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
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2018 2017

Remuneragdes dos orgdos sociais 110 113
Remuneragdes do pessoal 6.954 6.228
Encargos sobre remuneragbes 1.827 1.643
Encargos com outros beneficios dos empregados

. Encargos com SAMS {Nota 22) 119 114

. Prémio de antiguidade {Nota 22) (286) 238

. Subsidio de morte antes da reforma (Nota 22) 1 2
Indemnizacdes contratuais 158 -
Seguros de acidentes no trabalho e doengas profissionais 31 29
Qutros gastos com o pessoal 107 87

9.021 8.454

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Sociedade dispGe de 168 e 169 colaboradores
{remunerados e n3o remunerados), respetivamente, repartidos pelas seguintes
categorias profissionais:

2018 2017
Orgdos sociais 8 8
Cargos de direcao 18 19
Té&cnicos, administrativos e outros 142 142
168 169

30. RESULTADOS EM ATIVOS FINANCEIROS AO jUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

No exercicio de 2018, esta rubrica respeita a perdas por reduc¢tes de justo valor associadas
as participacOes financeiras registadas em “Ativos financeiros ao justo valor através de
resultados”.

31. OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2018 2017
Reversdes de Write-off's 2.720 11.256
Ganhos com reavaliagdo cambial 11.562 1.157
Outros 607 1.428

14.889 13.841
CEpEmm——rempm——— et

No exercicio de 2017, a rubrica “Reversdes de Write-off’s corresponde maioritariamente
a anulagdo do write-off efetuado em anos anteriores de créditos concedidos & Sociedade
BPN Creditus.

Nos exercicios de 2018 e 2017, a rubrica “Ganhos com reavaliagdo cambial” diz respeito a
ganhos cambiais abtidos na reavaliacao didria de operagtes de crédito denominadas em
Ddlares dos Estados Unidos.
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32. QUTROS CUSTOS OPERACIONAIS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

Perdas com reavaliacdo cambial
Outros impostos suportados
Impostos indiretos

Crédito abatido ao ativo
Outros

2018 2017
6.336 12.336
1.187 2.743

537 1.575
262 1.814
291 43
8.613 18.511

A rubrica “Perdas com reavaliagde cambial” diz respeito a perdas cambiais obtidas na
reavaliagao didria de operagfes de crédito denominadas em Ddlares dos Estados Unidos.

No exercicio de 2018 e 2017, a rubrica “Outros impostos suportados” corresponde ao
montante liquidado de IVA no dmbito da adesdo do BPN Servigos, ACE ao Plano Especial

de Redug¢do do Endividamento do Estado (PERES).

A rubrica “Crédito abatido ao ativo” refere-se a anulagGes de divida resuitantes de acordos

de reestruturacdo de operagdes de crédito de alguns clientes.

A rubrica “Impostos indiretos” inclui essencialmente os custos com o Imposto Municipal

sobre Imgveis e Imposto Municipal sobre Transagdes.

33, RENDIMENTOS E GANHOS FINANCEIROS

Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe por tipo de produto:

2018 2017
Juros de operagiies de crédito:
. Mituos 5.124 6.401
. Contas correntes 1.003 963
. Locacoes 657 328
. Descobertos bancarios 597 742
. Outros 779 288
Ganhas em instrumentos financeiros derivados 68 168
Juros de depdsitos a prazo 6 -
Juros de instrumentos financeiros derivados - 57
' 8.234 8.947
34. GASTOS E PERDAS FINANCEIROS
Esta rubrica apresenta o seguinte detalhe;
2018 2017
Juros de financiamentos obtidas
. Empréstimos obrigacionistas 45.767 41.294
. Outros financlamentos obtidos 50.426 60.982
96,193 102.276
Comissdes 5.289 6.007
Perdas em Instrumentos financeiros derivados 11 43
101.493 108.326
PARVALOREM, 5 A. » Sede: Av. Fontes Pereira de Melo, 0251 - 52 Piso, - Fragdo F - 1050-120 Ushoa = Capital Social £50.000,00 & Capital Priprlo (€3 931 091.775.42)
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35. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, a Sociedade apresenta de seguida as

divulgacdes por segmentos operacionais, de acordo com a informacdo analisada pelos

orgaos de pestdo:

- Retalho: compreende a atividade com particulares e empresarios em nome individual.

- Comercial: compreende a atividade com empresas.

- Qutros: compreende todos os segmentos de atividade que ndo foram contemplados
nas linhas de negdcio anteriores.

A distribuic3o dos principais ativos, passivos e rubricas de resultados por segmentos
operacionais nos exercicios de 2018 e 2017 ¢ a seguinte:

2018 _
Retalho Comercial Outros Total
Ativos fixos tangivels e intangiveis - - 378 378
Qutras contas a receber 25.702 213.780 504 239.986
Investimentos financelros n.a. n.a. n.a. n.a.
Atlvos financelros ao juste valor através de outro rendimento Integral - s o -
Ativos financelros ao juste valor através de resultados - - 3.610 3.610
Ativos ndo correntes detidos para venda - - 31.524 31.524
Clientes . - 54 54
Existénecias + - 37.874 37.874
Adlantamento a formecedores 61.563 1.799 1.060 64.422
Estado e outros entes publicos . - 1.755 1.755
Instrumentes financeiros derivados - 13 13
Qutros ativos - 1.304 1.304
Caixa e equivalentes de caixa - 41.401 41.401
Outros atives financeiros + - 2,310 2,310
Total do ativo B7.265, 215.579 121.787 424.631
Empréstimas obrigadonistas . - 1.245.016  1.245.016
Qutros finandamentos obtidos . - 3119936 3.119.936
QOutros passivos - 1,150 - 1.150
Provisbes . - 1331 1.331
Fomecedores - - -
Estado e outros entes publicos - - 400 400
Outras contas a pagar - - 11.349 11.349
Aclonistas - - 56.962 56.962
Instrumentos financeiros derivados e s s -
Total do passivo = 1.150 4.4;&9_94 4,436,144
2017
Retalho Comercial Qutros Total
Ativos fixas tangivels e Intangivels . - 535 535
Outras contas a receber 28.786 353.818 2091 384.695
Investimentos financelros - - 3.335 3335
Atlvos ndo correntes detidos para venda . - 33.198 33.198
Clientes - - 67 67
Existéncdias - - 45.199 45,199
Adlantamento a fornecedores 61.481 2.034 1.121 64.636
Estado e outros entes piblicos - - 1.061 1.061
Instrumentos financeiros derivados - - B1 81
Outros ativos - - 1.292 1.292
Calxa e equivalentes de caixa B - 58.140 58.:140
Tatal do ativo 90.267 355892 146.120 532239
Empréstimos obrigacionistas - - 1.996.340 1.986.340
Qutros finandamentos obtidos - - 2454518 2.454.518
Qutros passivos - 1.285 - 1.285
Provisdes - - 1.331 1.331
Fornecedores - - 267 267
Estado e outros entes publicos - - 362 362
Qutras contas a pagar - - 12,254 12.254
Acionistas - - 56.962 56.962
Instrumentos financeiros derivados - - 12 12
Tatal do passivo - 1.285 4.522.046 4523331
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Vendas e prestagdo de servigos

Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas
Fomecimentos e serviqos externos

Gastos com o pessoal

Provisdes e perdas por imparidade

Resultados em ativos financelros 3o justo valor através de resultados

Qutros rendimentos e ganhos
Qutros custos operacionais

Rendimentcs e ganhos financeiros
Gastos e perdas financeiras

Amaortizacdes do exercicio
Imposto sobre ¢ rendimento do exerciclo

Resultado liquide do exercido

Vendas e prestagdc de servigos

Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas
Farnecimentos e servigos externos

Gastos com o pessoal

Provises e perdas por imparidade

Qutros rendimentos e ganhaos

Outros custos operacionals

Rendimentos e ganhos financelros
Gastos e perdas financelras

Amortizacdes do exercico
Imposto sobre o rendimento do exercicio

Resultado liguide do exercicio

Mercados Geogréficos

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a atividade da

exclusivamente em Portugal.

36. ENTIDADES RELACIONADAS

2018
Retalho Comercial Outros Total

12.970 12.970

{14.371) (14.371)

{6.032) {6.032)

{9.021) {9.021)

2.980 {14.150) 887 (10.283)

- - (459) (459)

462 13.955 472 14.889

(14) (6.633) {1.966) {8.613)
3.428 (6.828) (17.520) (20.920)
2.785% 4.727 722 B8.234

- . {101.493) (101.493)

2.785 4,727 {100.771) (93.259)
(279)

573
—{L13585)

2017
Retalho Comercial Outros Total

- 15.740 15.740

- (16.389) (16.389)

- (7.718) (7.718)

- - (8.454) (8.454)
{19.070) 56.049 5,363 42.342
107 11.180 2.554 13.841
(220) (11.882) (6.409) (18.511)
{19.183) 55.347 (15.313) 20.851
2.342 5.697 908 8.947

- - {108.326) (108.326)

2.342 5.697 {107.418) (99.379)
{236}

5

|78.759!

Sociedade é desenvolvida

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, s@o consideradas entidades relacionadas da
Sociedade, o seu acionista, as suas participadas, a Parups, S.A., a Parparticipadas, SGPS,
S.A. e suas filiais e associadas, as outras entidades pertencentes ao Estado Portugués,
nomeadamente 2 Direcdo Geral do Tesouro e Finangas (DGTF) e os drgdos de gestdo da

Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, as demonstragdes financeiras da Sociedade incluem

0s seguintes principais saldos e transacdes com entidades relacionadas:
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4

Outras contas a receber (Nota 4)
Cllentes {Nota 9)

Adiantamentos a fornecedores (Nota 11}
£stado e autros entes publicos (Nota 12)
Outros ativos (Nota 14)

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 15)

Passivos:

Empréstimos abrigacionistas (Nota 19)
Outros financlamentos obtidos {Nota 20)
Fomecedores (Nota 24)

Estado e autros entes publicos (Nota 12)
Outras contas a pagar (Nota 25)
Actonistas {Nota 26}

Proveitos;
Outros rendimentos e ganhos (Nota 31)

Fornecimantos e servigos externos (Nota 28)
Gastos com pessoal {Nota 29)

Outros custos operacionais (Nota 32)
Gastos e perdas financelras (Nota 34)

Ativos:

Outras contas a receber (Nota 4)
Cllentes (Nota 9)

Adiantamentos a fornecedores (Nota 11)
Estado e outros entes publicos (Nota 12)
Outros ativos {Nota 14)

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 13)

vgs:
Empréstimos obrigacionistas (Nota 19)
Qutros financlamentos obtidos (Nota 20)
Fornecedores (Nota 24)
Estado e outros entes piablicos (Nota 12)
QCutras contas a pagar {Nota 25)
Acionistas (Nota 26)

Outros rendimentos e ganhos (Nota 31)

*

Fornecimentos e servigos externos (Nota 28)
Gastos com pessoal (Nota 29)

Outros custos operacionals (Nota 32)
Gastos e perdas financeiras {Nota 34}

2018
Qutras entidades =
oGP do Estado ceb as':gz:::as Et?:iaa?ss
Portuqués
- - - 5.047
- - - 3 -
- 1.755 - -
- - 548 - -
- 38.934 1.168 10 -
- 40,689 1.71 5.060 -
- - {1.245.016) - -
{3.119.936) - & - -
- (400} - - »
[56.862} = - - =
3.176808) __  (400) (1.245.016) : -
- - - (931) =
- - - - {110)
- - - {1.187) -
{52.436) - (49.046) - -
{52.436}) - {49.046) {2.118) {110}
2017
Outras entidades T
OGTF do Estado ceD asl:stg?::::as cs’;?::\?:
Portugués
- - = 75.710 *
- - - 33
- 1.061 - - -
- 468 76 - -
= 57.226 517 10 =
- 58.755 593 75.753 -
- - (1.996.340) - -
{2.454.518) - - = -
- - - 8 -
= {362) # b -
- (355) - - =
56.962 = - = =
(2.511.480) {717) (1.996.340) B -
- * * 11.365 =
- * - 11.365
- - - {1.519) -
- - - - (113)
- - - (2.743) -
48.804 - 59.479 - -
{48.804) {59.479) (4.362) (113)

37. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A preparagdo das divulgagdes relativas a instrumentos financeiros apresenta limitagoes
decorrentes da falta de qualidade da informacdo de base. Neste contexto, as informagdes
apresentadas refletem o esforgo desenvolvido pela Sociedade face as limitagdes

existentes.

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxo de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e no capital
proprio de uma variagdo adversa das taxas de juro de mercado. Incorre-se na assungéo
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de risco de taxa de juro sempre que, no desenvolvimento da atividade, se contratam
operagdes com fluxas financeiros futuros sensiveis a eventuais variagdes da taxa de juro.

0 desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos financeiras com exposigao a risco
de taxa de juro, em funcdo da sua maturidade ou data de refixagdo em 2018 e 2017, é
apresentado no quadro seguinte:

1018
—— Datag de AeAzaclo f Datay de Matundade
> 1 Mg » ] Medes » 6 Mi3as Nio supao
ceroas 70N il Y] cesz  LUNOM L aanes sommun  Tonl
Mases Matat Mejed a4 pura
&g
Atves ARANCEHTS 40 JUSLo valor Stravés dk MEIUREGES . - - 1410 J.810
Qutras cONLES & FECRDET - 4«85 a5 1297 . . 231.148 219.988
Quirdy ativas Ansncuirog - - 210 . - 1.310
Catud g squivalinta s de camd - - - - 41401 41.401
Rnshenros . - 1 - - 13
a5 (713 1310 FR3LE z z T58.153 787,930
Eassiee
Emorismos obrmg Soaruias . = (801,002  (643.914) . - [1.245.018}
Outros HNANCs MAMDE Do ' - = {1.767.073} = (13528821 (311594}
ADONSLES - . - {56.943) (58 98]
- e e e e e e
Eaposxio Liguida - a0%5 £E5 {598 T} 2 A0N ATT) & 1391 6A8) {4334 554}
2017
Datas de Refxacso f Oatas de Maturdade _
6 Meses Kio sujeRo a0
> 7 Dias »1Mis  »3Meses » 12 Meses
< =7 Diag CwlMBs <m]Meset <=6 Mases ;;:’2 < = 3 AnCS > X Anos rn:oj::;ude Total
Atiyg
Investimentos Financeros + - * 150 - : 2 3.165 1335
Outras contas a receber . 1928 = 4435 e 7 296 3rr.em 184,695
Caixa & equivalentes de catxa * - = - - - - 56.140 58 140
Tnst f 038 d d . - 3 - 0 78 - . 81
1.926 3 4.585 - 115 396 239,276 446.251
Enssivo
Empnéstimas obrgacionistas - = {1.001.507) {291.171)  (701.662) x = {1.996.340)
Qutros Mnanciamentos obtdos - = + {1.334.976) (1.118.542) - - {2.454.518)
Acionitas - - = - {56 962} (56 962)
@ " . = - - E {12} - (12
E 1.001.507) {1.626,147) (1.833304) ____{13) ___(56.963) (4.507.893)
Exposilo Liquda i 1.926 k] {996.922) {1.626.147} (1.821.089) 3ha 302,264 (4.061.581)
Risco de Liquidez

O risco de liquidez & o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para
financiar os seus ativos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas
inaceitdveis.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a liquidez da Sociedade & assegurada na sua
totalidade pelo Estado Portugués.

Os cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros de acordo com a respetiva
maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

i
Prazos Rasiduars Contratuss

Oe 1 Mz s OelAnca DedAnoss DOeSanoss Misda il
LG 13m0 3 Angs § Anck 10 Anag snos  Jnderarmeada Tots

Arreg
Qutras contay § recaber 51 1.929 3.757 8705 14211 1267 206065 139.946
AtvDs ANSHCENDE 40 JuSo vAIOF BIFAvis 34 AIUREOOS JEI0 J18t0
Gutraa stivas Msncairos 1310 . . = - - .10
Csing & gquivatante da Chixd 41.401 41,401

41453 4.719 8757 8.708 14.211 22687 209.675 287,307
Bazsiy
Emanistimas obngaconsiss G 889.892 355124 - - . = 1.245.018
Qutros frenaamenios obtidos L 3119928 = . E s 3119938
Aoonistas — — — = kil

4.009.828 355.124 - - 56.962 4431914

Oderenosl 41.457  (4.005.589) {J46.367] &.705 14.211 2787 152711  (4.134.807)

Conforme se pode verificar pelo quadro acima, os passivos com vencimento em 2019 sao
superiores as disponibilidades da Sociedade. De acordo com o orgamento para 2019
aprovado pela Sociedade e submetido & Diregdo-Geral do Orgamento, o défice de
tesouraria sera resolvido através da concessao de empréstimos adicionais pela DGTF.
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Qutras contas a receber
Investimentos Financeiros.
outras contas » receber

Enaskg

Empréstamos obrgacionistas
Qutros financlsmentos obtidos
Acionistas

Dderencial

2017

Prazos Residuais Contratuais

De 1 Mésa De 1 Anc a Deldanosa DeSAmosa Mais de 10
Até 1 Més Waro 1 Anos S Anos 10 Anos A indeterminado Total

22 73.349 1.820 1.196 4.788 2.843 300.677 384.695

S 150 - = - - 3.185 3338
$6.140 - - - = S8 140
58.162 73.499 1.820 1.196 4.788 2.643 302.862 446.170
- 1.292.678 103.662 1.596 340

- 1.234.976 1.119.542 . 2454518

- - - 56.962 56.962

= 2.627.654 1.823.204 - - 96962 4.507.820
58.162 {2.554.155) {1.821.364) 1.196 4.786 2.843 246.900 {4.061.650)

Risco de Crédito

Qualidade do risco de crédito dos instrumentos de divido

Em 31 de dezembro de 2017, os titulos de divida apresentam a seguinte composicdo de
acordo com o rating de referéncia utilizado pela Sociedade:

Investimentos financeiros:

AAA

AA- até AA+
A- até A+
Menor que A-
Sem Rating

Emitidos por:

Instituicdes financeiras

Outros emitentes

2017
Resto da América
Portugal Unido do Total

Europeia Norte
150 - - 150
150 - - 150
150 - - 150
150 - - 150

Em 31 de dezembro de 2018 e 1 de janeiro de 2018, os investimentos financeiros sujeitos

aos requisitos de imparidade previstos na IFRS

seguinte composicdo:

31-12-2018

9, analisados por stage, apresentam a

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Exposicao bruta Perdas por imparidade

Total

Stage 1 - - -
Stage 2 - - -
Stage 3 100 100 -

100 100 -
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01-01-2018
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Exposicio bruta Perdas por imparidade Total
Stage 1 150 - 150
Stage 2 s - s
Stage 3 100 100 E
250 100 150

Em 31 de dezembro de 2018 e 1 de janeiro de 2018, os ativos financeiros ao custo
amortizado sujeitos a imparidade individual e coletiva, analisados por stage, &
apresentada conforme segue:

Outras contas a receber:

31-12-2018
Exposico bruta _ Perdas por imparidade _
Andlise individual  _Andlise coletiva Total Andlise individual _Andlise coletiva Total
Stage 1 2,199 1,243 3442 273 74 347
Stage 2 1.207 90 1.297 248 15 263
Stage 3 2.687.805 187.163 2.874.968 2.467.452 152.808 2.640.250
2.691.211 188.496 2.879.707 2.487.973 152.897 2.640.870
01-01-2D018
Exposicdio bruta Perdas por imparidade
Andlise individual _Analise coletiva Total Andlise Individual _Andlise coletiva Total
Stage 1 3.798 9.316 13.114 393 5§95 988
Stage 2 23.774 24 23.798 21.461 1 21.462
Stage 3 2.852.076 1687.826 3.039.502 2.506.305 164.462 2.670.767
2.879.648 197.166 3.076.814 2.528.159 165.058 2.693.217

A classificagdo dos ativos financeiros por stages tem por base a observacdo dos seguintes
critérios:

o Stage 1: Clientes em situagdo regular ou com atraso no pagamento ate 30 dias;
e Stage 2: Clientes com atraso no pagamento entre 31 e 90 dias; e

e Stage 3: Clientes com atraso no pagamento superior a 90 dias ou que apresentem
operagdes reestruturadas.

- Adiantamentos a fornecedores — Cessdo de créditos:

31-12-2018
Exposicio bruta Perdas por imparidade
Andlise individual _Andlise coletiva Total Andlise Individual _Andlise coletiva Total
Stage 1 * 61.038 61.038 - 2.621 2.621
Stage 2 - = = - = a
Stage 3 65,519 2.885 658.404 62.041 1.418 63.459
£65.519 53.923 120.442 52.041 4.039 56.080
01-01-2018
Exposicdo bruta Perdas por imparidade
Andlise individual_ _Andlise coletiva Total Andlise individual _Analise coletiva Total
Stage 1 = 61.038 61.038 » 2.616 2.616
Stage 2 - - - - . f
Stage 3 65,519 2.885 68.404 652,041 1,282 63.323
65.519 53.923 129.442 652.041 3.898 65.939

No que respeita as operacdes incluidas na rubrica “Adiantamentos a fornecedores —
Cessao de créditos” sujeitas a andlise de imparidade coletiva, atendendo as limitagdes de
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informag¢do sobre o cumprimento do seu plano de reembolso, foi efetuada uma
estimativa de imparidade de acordo com a natureza das operagdes, assumindo-se que a
maior parte corresponde a créditos a habitagdo de colaboradores da Sociedade cu do
Banco BIC, S.A. que se presume estarem em situagao regular (stage 1).

Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variacdo adversa de
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variag3o de fatores de risco,
nomeadamente taxa de juro, taxa de cambio, spreods de crédito, precos de acoes e

precos de mercadorias.

Risco de Taxa de juro — Andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros
sensiveis a risco de taxa de juro de deslocagdes paralelas na curva das taxas de juro de
referéncia de 25 e 100 basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos

seguintes quadros:

Ativo

Outras contas a receber
Outros ativos financeiros
Total ativo sensivel

Passivo

Empréstimos obrigaclonistas
Outros financiamentos obtidos
Total passivo sensivel

Total Ganho / Perda

ativo

Qutras contas a receber
Investimentos Financelros
Total ativo sensivel

Passtvg

Empréstimos obrigaclonistas
Outros Ananclamentos obtidos
Total passivo sensivel

Total Ganho / Perda

2018
-100 bp 25 bp +25 bp +100 bp
11 3 {3) {11}
17 4 {4) {17
28 7 7) (28)
{6.800) (1.700) 1.700 6.800
(12,723) {3.181) 3181 12,723
{19.523) {4.881) 4,881 15.523
{19.495) {4.874) 4.874 19.455
2017
-100 bp ~75 bp +25 bp +100 bp _
26 7 (7) (26}
1 - - (1}
27 7 7 27}
(10.770) (2.693) 2.693 10.770
{31.107) (7.777) 7.777 31.107
(41.877)  (10.470) 10.470 41.877
{41.850) __ (10.463) 10.463 41,850

No quadro seguinte €& apresentado o efeito na margem financeifa projetada para os
exercicios de 2019 e 2018, de uma deslocacdo paralela das curvas de taxas de juro de 25
e 100 bp que indexam os instrumentaos financeiros sensiveis a variagGes na taxa de juro:

Proveitos com juros
Custos com juros

Margem Financeira

Proje¢do Margem Financeira - Exercicio de 2019

-100 bp -25 bp +25 bp +100 bp
{66) (16) 16 66
9.786 2.446 {2.446) (9.786)
9.720 2.430 {2.430) (9.720)
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Projecdo Margem Financeira - Exercicio de 2018

-100 bp -25bp +25 bp +100 bp
Proveitos com juros (47) {12) 12 47
Custos com juros 12.088 3.021 {3.021) {12.088)
Margem Financeira 12.041 3.009 {3.009) {12.041)

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variactes adversas nas taxas de
cdmbio. Nos exercicios de 2018 e 2017, os instrumentos financeiros apresentam o
seguinte detalhe por moeda:

2018
Délares-
Euros Norte r‘?ut;as Total
Americanos GELD
Atlvo
Outras contas a receber 238.700 1.286 - 239.986
Atlvos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - - - -
Ativos financeiros ag justo valor através de resultados 3.610 - - 1610
Instrumentos financelros derivados 13 - - 13
Outros ativos financelros 2.310 . - 2.310
Calxa e equivalentes de calxa 41.401 - - 41.401
286.034 1.286 - 287.320
Passivo
Empréstimos obrigaclonistas {1.245.016) - - ({1.245.016)
Qutros financtamentos abtidas {3.119.936) . - (3.119.936)
Fomecedores - . - -
Adlonistas {56.962) - - {56.962)
Instrumentos financelros derivados - - - -
Outros passivas {1.150) - - {1.150)
{4.423.064) = = _{4.423.064)
Exposig3o liquida {4.137.030) 1.286 o o(4:135.744)
2017
Délares-Norte Outras
e Americanos Moedas Uizl
Ativo
Outras contas a receber 378.193 6.498 4 3B4.695
Investimentos Financeiros 3.335 - - 3.335
Instrumentos financeiros derivados 81 - - 81
Caixa e equivalentes de caixa 58.140 - - 58.140
435.745 6.498 4 446.251
Passivo
Empréstimos obrigaclonistas (1.996.340) s - (1.996.340)
QOutros financiamentos obtidos (2.454.518) - - (2.454.518)
Fornecedores (267) - - (267)
Acionistas - {56.962) = - (56.962)
Instrumentos financeiros derivados {(12) - . (12)
Outros passivos {1.285) - - (1.285)
(4.509.384) - = (4.509.384)
Exposicdo liquida !4.069.6351 6.498 4 54.063.133!

Justo valor

Sempre que possivel, a Sociedade estimou o justo valar recorrendo a cotacdes em
mercados ativos ou técnicas de valorizacdo baseadas em dados de mercado para
instrumentos com caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros por
si detidos. Um mercado é considerado ativo, e, portanto, liguido, quando é acedido por
contrapartes igualmente conhecedoras e onde se efetuam transagdes de forma regular.

Para os instrurnentos financeiros registados no balango ao custo amortizado, a Sociedade
apura o respetivo justo valor com recurso a técnicas de valorizacdo. Para estes
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instrumentos financeiros, o justo valor é apurado com base em técnicas de valorizagdo
utilizando “inputs” ndo baseados em dados observaveis de mercado (Nivel 3, de acordo

com a classificag3o da norma IFRS 13).

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o justo valor dos ativos e passivos financeiros
valorizados ao custo amortizado, é o seguinte:

Ativo

QOutras contas a receber

Adlantamento a fornecedores
Qutros ativos financeiros
Caixa & equivalentes de caixa

Bagsivog

Empréstimos obrigacionistas

Empréstimos obrigacionistas
QOutros financiamentos obtidos
Acionistas

Ativo
At = :
QOutras contas a receber

Adiantamento a fornecedores
Caixa e equivalentes de caixa

Passivo

Empréstimos obrigacionistas

Outros financlamentos obtidos
ivi Til

Empréstimos obrigacionistas

Outros financlamentos obtidos
Acionistas

2018
Valor de Justo
Balanco Valor s
239,986 237.708 2.278
64.422 64.422 L
2.310 2.310 -
41.401 41.401 -
348.119 345.841 2.278
355.124 369.823 (14.699)
889.892 900.938 (11.046)
3.119.936 3.136.276 (16.340)
56.962 56.962 =
4.42.914 4.463.999 (42.085!
2017
Valor de Justo .
Balango Valor Ry
384.695 381.929 2.766
64.636 64.636 -
58.140 58.140 o
507.471 504.705 2.766
703.662 724,772 {21.110)
1.119.542 1.171.024 {51.482)
1.252.678 1.297.041 {4.363)
1.334.976 1.386.448 {51.472)
56.962 56.962 -
4.507.820 4.636.247 {128.427)

No dmbito do preenchimento dos quadros acima, foram utilizados os seguintes

pressupostos:

e “QOutras contas a receber”: para as operagdes que se encontram em situagdo regular,
o justo valor foi apurado atendendo aos fluxos de caixa contratuais previstos
atualizados de acordo com a taxa de juro da operagdo acrescida de um spread de risco
{com excecdo das operagfes de crédito as Sociedades Parups 5.A. e Parparticipadas
SGPS, 5.A. em que foi considerado o valor nominal do crédito em virtude de ser risco
Estado Portugués) e para as restantes operagdes foi considerado o seu valor liquido de
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imparidade que corresponde a melhor estimativa do valor recuperavel por via de
execucdo dos colaterais associados a estas operacdes;

“Adiantamento a fornecedores”: face & informagdo disponivel sobre os créditos
geridos pelo Banco BIC Portugués, S.A., a Sociedade considerou o valor contabilistico
como o seu justo valor;

"Caixa e equivalentes de caixa” e "Acionistas”: dado tratar-se de aplicagbes a vista, a
Sociedade considera que o valor contabilistico € uma aproximac8o razoavel do seu
justo valor;

“Empréstimos obrigacionistas”: considerando as condicGes que se aplicam
presentemente as operacdes de financiamento concedidas pelo IGCP, o calculo do
justo valor destes empréstimos foi efetuado aplicando o spread de 0,914% e 0,343%
implicito no preco das Obrigagtes do Tesouro para prazo idéntico, em vigor no final de
2018 e 2017, respetivamente;

“Outros financiamentos”: considerando as condi¢Ges que se aplicam presentemente
as operacoes de financiamento concedidas pela DGTF, o cdlculo do justo valor destes
empréstimos em 2018 e 2017 foi efetuado aplicando a taxa dos empréstimos
concedidos as sociedades, no final de 2018 e 2017, respetivamente. Relativamente ao
papel comercial o justo valor foi apurado considerando a renovagao da emissao no
quadro do programa em vigor, o qual estabelece um spread de 1,75% sobre a Euribor
do prazo respetivo.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a forma de apuramento do justo valor dos
instrumentos financeiros, valorizados ao justo valor, pode ser resumida como se segue:

2018
Atlvos financeiros ao justo valor
Tipo de Cotagdes em Técnicas de valorizagdo baseados em:
instrumentos mercada ativo Dados de mercado Qutros
financelros {Nivel 1) {Nivel 2} {Nlvel 3) Tatal
Ativo:
Ativos financeiros ao justo valor
através de resultados . - 3.610 3.610
- - 3.610 3.610
2017
Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor
Tipo de Cotagdes em _Técnicas.de valorizacho baseados em: Ativos
instrumentos mercado ative  Dados de mercada Outros Total valorizados ao
financeiros [Nivel £} {Nivel 2} {Nivel 3) {usto valor _ _custo histérico TJotal
Athvo:
Investimentos Flinancelros * - 3.185 3.185 150 3.335
3.185 3,185 150, 3335

Para efeitos de apresentac¢3o nesta Nota, os instrumentos financeiros sac classificados de
acordo tom a seguinte hierarguia, conforme previsto na norma |FRS 13;

» Nivel 1 - Cotacbes em mercado ativo

Esta categoria inclui instrumentos financeiros cotados em Bolsas de Valores.

Nivel 2 — Técnicas de valorizacdo baseadas em dados de mercado
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Neste nivel sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados por recurso a
técnicas de valorizagdo baseadas em dados de mercado para instrumentos com
caracteristicas idénticas ou similares aos instrumentos financeiros detidos pela
Sociedade ou em madelos internos que utilizam maioritariamente dados observéveis
no mercado (como por exemplo curvas de taxas de juro ou taxas de cdmbio). Este nivel
inclui ainda os instrumentos financeiros valorizados por recurso a pregos de compra
de terceiros (bids indicativos), baseados em dados observaveis no mercado.

» Nivel 3 — Técnicas de valorizaggo utilizando principalmente inputs nio baseados em
dados observaveis em mercado.

Os ativos e passivos financeiros sdo classificados no nivel 3 caso se entenda que uma
proporgdo significativa do seu valor de balanga resulta de inputs ndo observaveis em
mercado, nomeadamente: (i} obrigagdes e instrumentos financeiros derivados que sdo
valorizados com recurso a modelos internos, ndo existindo no mercado um consenso
geralmente aceite sobre os parametros a utilizar; (i) obrigagGes valorizadas através de
bids indicativos divulgados por terceiros, baseados em modelos tedricos; e (iii) fundos
de investimento imobilidrio fechados e/ou com reduzida liquidez.

Para os instrumentos financeiros registados no balango ao justo valor, o movimento
ocorrido entre 31 de dezembro de 2017 e 31 de dezembro de 2018 nos ativos financeiros
classificados no Nivel 3 apresenta o seguinte detalhe:

Ativos financelms Ativos financekos
Investimentos a0 justo valor através a0 justo valor através de

—financeiros _____ _deresyftados ____ outrp mndimeatolmieqent | Total
Saido Inicial em 31 de dezembro de 2017 3.185 - = 3.185
Impacto de redassificacSo de transiclo - IFRS 9 (3.185) 4.088 150 1.053
variacles de justo valor {4%9) = {459)
AlenagSes/Arembolsas . - {150} (150)
Outros - (19} : {19)
Valor de batango liquido em 11 de dezembro de 2018 - 1.610 - 3.610

38. APLICACAO DA IFRS 9 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Conforme descrito na Nota 2. Bases de apresentacgao, a Sociedade adotou pela primeira
vez & IFRS 9 = Instrumentos Financeiros em 1 de janeiro de 2018, em substituicao da IAS
39 — Instrumentes Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, que vigorou ate 31 de
dezembro de 2017.

Esta norma estabelece os novos requisitos relativamente a classifica¢do e mensuragao de
ativos e passivos financeiras, a metodologia de calculo de imparidade e a aplicagdo das
regras de contabilidade de cobertura.

Os requisitos previstos na IFRS 9 foram, na generalidade, aplicados pela Sociedade de
forma retrospetiva através do ajustamento do balanco de abertura & data da aplicagdo
inicial (1 de janeiro de 2018). Ndo obstante, conforme permitido pelas disposicBes
transitorias da IFRS 9, a Sociedade optou por ndo proceder a reexpressdo dos saldos
comparativos do periodo anterior. As diferengas nos valores contabilisticos dos ativos e
passivos financeiros resultantes da adogdo da IFRS 9 faram reconhecidos em Resultados
transitados em 1 de janeiro de 2018.

O impacto da adogdo da IFRS 9 nas demonstractes financeiras da Sociedade encontra-se
detalhado abaixo.
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Impacto da adocdo da IFRS 9 ao nivel dos capitais proprios da Sociedade

Os impactos nos capitais proprios da Sociedade decorrentes da implementagdo da IFRS 9

com referéncia a 1 de janeiro de 2018 sdo detalhados conforme se segue:

Quiras reservas e

Qutras rubrcas de Reservas de resultados Total dos
capital prépro reavaliaclo transitados capitais prépros
Capitais préprios em 31 de dezembro e 2017 - antas da IFRS 9 {78.708) {85} {3,852,288) {3.531.092)
Alteragio da classificagio de titulos
Remansuragio de titulas - - 903 901
Vaior bruto < - 903 903
Capitais proprios #m 1 de Janeiro de 2018 - apds IFRS 9 (708.709) (85} {3.851.395) {3.930.189)

Reconciliacdo dos valores contabilisticos de balanco em IAS 39 e IFRS 9

Os impactos no balango da Sociedade decorrentes da adocdo da IFRS 9 com referéncia a

1 de janeiro de 2018 sdo detalhados conforme segue:

1A5 19 IFRS S
31-12-2017 Reclassificacies Aemensyracio 01-01-2018

Ativos fixos tanglveis 45 - 46
Ativos flxos Intangiveis 489 . 439
QOutras contas a receber 364.695 - - 384695
Investimentos financeiras 3335 {3.335) - na.
Ativas financeiros ao justo valor através de outro rendimento Integral n.a 150 - 150
Ativos financelros 8o justo valor Através de resultados na 3.185 01 4.088
Ativas n3o correntes detidos para venda 33.198 = S 33198
Clientes &7 - &7
Existdnclas 45,199 - 45.199
Agtantamento a fornecedores 54.636 - 64.636
Estado e outros entes pliblicos 1.061 - 1.061
Instrumentos financeiros derivados B1 o ai
Outros ativos 1.292 - 1.292
Caixa e equivalentes de calxa 58.140 = 58.140
Total do ativa 534.099 903, 553.142

=ER L

Capital soctal S0 - 50
Reservas de reavallacio (85) - - {85)
Resultados transiadas {3.852.2948) - 903 {3.851.295)
Rasultado liquido do exertick {78.759) - — {78.759)
Total do capital prdpric {3.931.082) - 903 (3.930.189)

Empréstimos obrigacionistas 1.996.340 - - 1.996.340
Outros financamentas obtidos 2.454.518 - - 2.454.518
Outros passios 1.285 - - 1.285
Provisdes 1.331 - = 1.1
Fomecedores 267 - = 257
Estado & outros entes piblicos 362 - - 352
Outras contas a pagar 12.254 . - 12.254
Acionistas 56.962 . - 56.962
Instrumentos financeiros denvados 12 - - 12
Total do passivo 4.523.331 - — 4523331
Total do passive & do capital priprio 582.239 - 303 593,142

Classificacdc @ mensuracdo de instrumentos financeiros

O quadro abaixo apresenta a categoria de mensuracao e o valor contabilistico das ativos

financeiros, de acordo com a IAS 39 e a IFRS 9, em 1 de janeiro de 2018.

145 39 IFRS 9
valor Valor
Categoria Mansuracia contabllistioy Categoriay ) ] contabllistico

Quiras contas 8 receber Custo amontizada 304,695 Outras contas a receber Custo amortizado 384.695

Ativos financelros no detidos para TP
Investimentos Ananceiros FVTOCI 3.335 negociaclo abrigatoramente ao justo vaior - 4088

Ativos firancelros ao justo valor através de

adkmentn integeal FV'I'_DC! 150
Instrumentos financeirod dervados FVTPL 81 Instrumeintos financelms derivados FVTPL A1
Calxa e equivalentes de aiixa Custo amortizado 58.140 Calxa e equivalentes de caina Custo amartizado £8.140
FVIOCL: 80 Justo voior strevis $e OUTS fermiyme i imey el
PYIPL o [wsio vaiot abiivds de resuladot
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Em 31 de dezembro de 2017, a imparidade registada para os ativos financeiros registados
na rubrica “Investimentos financeiros” ascendia a 4.940 m.euros, da qual 100 m.euros foi
reclassificada para “Imparidade para ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral”. O montante remanescente encontrava-se associada a ativos
financeiros que passaram a ser registados ao justo valor através de resultados, tendo sido
refletida no valor do instrumento financeiro.

N&o se verificaram alteragdes ao nivel do critério de classificagdo e mensuragao associado
aos passivos financeiros da Sociedade decorrentes da adog3o da IFRS 9.
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4. CUMPRIMENTO DAS ORIENTACOES LEGAIS

; .
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1. Objetivos de gestdo (artigo 382 do RISPE) e Plano de Atividades e Orcamento

Conforme previsto no artigo 382 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, gue aprova o
regime juridico aplicdvel ao setor publico empresarial, o acionista tem o dever de definir quer
0s objetivos e resultados a alcangar em cada ano e triénio, em especial os econémicos e
financeiros, quer as orientagdes a aplicar no desenvolvimento da atividade empresarial
reportada a cada triénio.

O ministério sectorialmente responsavel pela Tutela da sociedade deve emitir as orientagGes
especificas aplicadas a cada empresa e definir os objetivos a alcangar no exercicio da respetiva
atividade operacional. Deve referir-se que, relativamente ao triénio correspondente ao
mandato em curso, 2015-2017, ndo foram definidos pelo acionista orientagdes estratégicas
especificas relativamente ao ano de 2018, para além das orientacdes e objetivos gerais que se
encontram definidos no contrato de gestdo dos administradores e no OE2018.

.
]

| Tinhasde Atuago/ || Graude Z
I_ _ Objetivos! ___!I'Cumhﬁnentn;-i Observacles
Definicdo e adaptacio da

estrutura organica a 100%
atividade da sociedade

Concluido. A atual estrutura funcional encontra-se em vigor desde
26 de junho de 2014

Trata-se de um processc dindmico em constante atualizagdo por

Adoc3o de normas gerais e parte da empresa, quer por forga da adaptagio & legislagéo

procedimentos que visam 95% aplicdvel, quer por forga dos ativos, sua composic3o e, dindmica de

uma abordagem integrada recuperagdo. O normativo foi objeto de revisdo em 2017. Estdo

da atividade da socledade definidos procedimentos internos e instrugbes de servigo
adequadas a natureza e atividade da sociedade.

Execugdo de agbes de Implementagdo e aperfeicoamento continuo de uma cadeia de valor

N A 100% = 3
recuperacdo de créditos eficiente na atividade da recuperacdo de crédito

Funcionamento das equipas
de recuperagdo de crédito e 100%
contencioso

A funcionar numa dire¢dio unica — Diregdo de Contencioso e
Recuperacdo de Crédito

O Regulamento de Recuperagdo de Crédito implementado na

Regulamento de 100% empresa em 24 de Maic de 2012 tem vindo a ser sucessivamente
Recuperacdo de Crédito revisto e melhorado, sendo a sua Gltima versdo de 10 de malo de
2018B.
A comunicacdo das responsabilidades de crédito 8 Central de
Ferramentas de apoio aos Responsabillidades de Crédito {CRC) do Banco de Portugal é uma
regulamentos do Banco de a8% realidade desde 2011.
Portugal em vigor e No decurso do ano de 2018 as responsabilidades passaram a ser
aplicdveis  Sociedade comunicadas pelo novo modelo de reporte que resulta da aplicagdo
: do Regulamento 2016/867 do BCE. .
Apoio ao funcipnamento e As dreas funcionais da PARVALOREM, apolam o funcionamento da
Gestdo das socledades do 100% PARUPS, S5.A., PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A. e respetivas
universo PAR's participadas

Adaptagdo do processo de

suporte operacional & gestdo

e cobranga de créditos quer 90% Processo em fase de melhorias sisteméticas

da equipa interna quer das

emprasas externas

Criacdo de modelos de

controlo de gest3o tendo em 100% Processa concluido e modelo de andlise da performance dos lotes
conta a gestdo por lotes de em outsourcer

créditos
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| Linhas'de Atuagio /-

Recuperagdo de informagdo
relativa a processos judiciais

Acompanhamento, analise,
integra¢do e gestdo dos
contratos de cedéncia da
gestdo de créditos

Execugdo de agdes
tendentes a gestao
valorizagdo e alienagdo de
ativos Imobilidrios

Executar agdes tendentes &
recuperacdo, regularizacdo,
conservagac e alienagdo de
obras de arte

Implementagdo de um
modulo da aplicagdo SGA
para pestdo dos ativos
imobilidrios

Redugdo do Quadro de
Pessoal

Reequacionar contratos de
presta¢do de servigos

Informagdo de gestio com
base nos requisitos da
informacdo do SEE

Execugao de
controlo
compliance

agdes de
interno e

Cumprimento de outros
objetivos especificos fixados
pelo acionista

Graude ||

. Objetwos  Cumprimento

95%

100%

100%

95%

80%

100%

100%

95%

90%

100%

Observagoes

Concluidza a Task Force de andlise documental, digitalizagdo,
atualizacdo e carregamento de informacdo na aplicagio LMP/SGV,
ao nivel de atualizag3o e valorizagdo de garantias e de atualizacdo
da LOAN PHASE do crédito.

Mantém-se o esforgo de atualizagdo continua, de cada dossier de
crédito, na medida em que se trata de um processo dindmico que
decorre da evolugdo dos proprios processos de recuperacgdo de
crédito.

Conclusdo do processo de internalizagdo da gestdo dos lotes 1 e 3,
na sequéncia da ndo renovagdo do contrato de gestdo pelo periodo
de 3 anos, cujo vencimento ocorreu em abril de 2017.

Conclusdo da migracdo e internalizag3o dos contratos de créditos,
em incumprimento, cedidos definitivamente pelo Banco BIC em
favereiro de 2017.

Acompanhamento da atividade dos Gestores externos.

Para além da divulgagdo dos imdveis para venda no site da
soctedade, foram efetuados contratos de mediag3o com mais de
uma centena de empresas de mediagdo imobilidria distribuidas
geograficamente por todo o territdrio nacional de forma a promover
a venda dos imdvels de uma forma mais ampla, transparente,
dindmica e especializada.

Em 2017 procedeu-se 3 dagdo em cumprimento ao Estado
Portugués das obras de Joan Mirg, que tinham sido recebidas em
dacdo no ambito da recuperagao de crédito.

0 restante acervo encontra-se recuperado, repularizado e
inventariado, ndo tendo sido ainda possivel a sua alienaggo.
Projeto que teve inicio em 2015 e cuja primeira parte se encontra
em producdo. Porém com necessidade de desenvolvimentos
adicionals para garantir os automatismos necessdrios a uma
eficiente gestdo da carteira de imoveis. Até a data n3o foi possivel
avancar com os desenvolvimentos adicionais, por falta de recursos
para o efeito.

Quadro de pessoal estabilizado e enquadrado com o nivel de
atividade atual da Sociedade, findos os programas de rescisGes de
contratos de trabalho por mutuo acordo e despedimentas coletivos.

Processo concluido. Porém em atualizagio continua de acordo com
as necessidades e prazos de vigéncia contratuais.

Encontra-se implementado o projeto de Contabilidade Orgamental
com vista a cumprir com o dispasto no DL n® 192/2015. Todo o
processo de contabilidade orgamental encontra-se a funcionar na
aplicag3o Navision. Existem fichelros que alnda ndo podem ser
submetidos na plataforma da UnilLeo, dado estarem a ser objeto de
alteracdes por parte da CNC.

Fol assegurado o cumprimento de obrigacdes legals, entre estas o
aplicativo CRC do Banco de Portugal, das medidas a aplicar ao SEE,
nomeadamente as de reporte e implementag3o do sistema de
Contabilidade Orgamental. A estrutura mantém uma Direcdo de
Auditoria e um Gabinete de Compliance que intervém na medida das
competénctas gue |he estdo atribuidas. Foram aprovados
procedimentos e InstrugBes de Servico para todas as matérias
relevantes da atividade da empresa, as quais sdo revistas e
atualizadas com regularidade. Fol dado inicio ao projeto para
adequagdo das sociedades as exigéncias legais sobre Protegdo de
Dados Pessoais de Pessoas Singulares no contexto do Regulamento
EU2016/679, que entrou plenamente em vigor em 25 de maio de
2018, Trata-se de um processo em atualizagdo continua em funcdo
da legislagdo aplicavel.

Cumprimento dos Objetivos Gerals.
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| Tiinhas/deAtuagio // "Grau de i | e 'aie;
| Objetivos [Cumprimento|. ' g
Reducdo do prazo de :
¢ P 100% A sociedade mantém um prazo de pagamento inferior a 30 dias
pagamento a fornecedores
Tém vindo a ser racionalizados de forma continua desde 2012 todos
o0s custos de estrutura, os custos mais expressivos s3o varidvels, em
fungdo da recuperagdo de crédito e dos quais depande o sucesso da
prépria atividade da empresa ({custos judicias, advogados e
Racionalizag3o e reducdo de comissdes devidas as empresas de outsourcing em funcdo do valor
100% de crédito recuperado e de mediacdo imobilidria em fungdo do valor
custos
das vendas de imdvels), nomeadamente custos com pessoal e
instalacdes. Tém vindo a ser renegociados outros contratos na
medida dos seus vencimentos, com os ajustamentos possiveis em
fungdo das necessidades e dimens3o do universo das sociedades
PAR. Trata-se porém de um processo continuo.
FSE em funcdo da liquidacdo Os custos com F5E em 2018 representaram 3,7% da receita com a
de ativos e recuperacdo de 100% recuperagao de crédito e alienacao de ativos, o valor em 2017 foi de
créditos 6,3%.
il ‘Graude| || 1 ‘Medidas de
I Execugda do Plano deAtividades e exetigiol | o A U e | correclio
i [Orgamento para 2018 ]i ‘dos Juntificacio dos.desvics Ii -aplicadas /'a
U ST Ln_msn_l [ e O N T 0L < o P g
Principlos financeiros de referéncia
Outras Contas a Receber (€195 milhdes) 132% Reversdo de imparidades e Redug3o de Divida
inferior ao esperado.
Investimentos Financeiros (€23,7 milhées) 51% I o G TR G
titularizada superiores as previstas
Outros Ativos [€1,29 milhSes) 101%
Existéncias {atingir 51,1 milhdes) 71% Venda de imovels superior ao prevista
Financiamentos Obtidos {€4.449 milhdes) 99%
Prazo Médio de Pagamento a 9 dias
Fornecedores
Vendas (€8,14 milhdes} 159% Venda de imdveis superior ac previsto
Em virtude da venda de imaveis ter sido
CMVC {€7,7 milhdes) 187% muito superior ao previsto, o custo dos
imovels vendidos também aumentou
Esta rubrica inclui as comissGes pagas as
empresas externas, que se traduzem num
custo varidvel que sera tanto maior quanta
mais eficiente for a recuperagio. Também as
despesas ingrentes a gestio dos imdveis & as
comissGes de mediagdo mobilidria se
FSE {aumenta em cerca de €1,18 mithies) 69% constituem como custos varidvels,
Tém igualmente peso significativo os custas
com a recuperacao de crédito. A sociedade
conseguiu ficar aquém dos custos previstos,
dada a incerteza dos custos varidvels. A par
disso tinham também sido orgamentadas
algumas contingéncias que ndo ocorreram.
Gastos ¢/ Pessoal (€9,5 milhGes) 96% Ligeiramente abaixo do argamentado.
Outros Custos Operacionais 55% O grande peso nesta rubrica, dificil de prever,
{orcamentados cerca de €14,62 milhdes) é relativo as perdas com a reavaltag§o cambial
Esta rubrica sofreu o impacto do pagamento
de juras por via dos reembolsos antecipados
Gastas Financeiros (€95,4 milhdes) 102% ocorridos, impacto este foi supertor ao
impacto positivo da diminuicdo das taxas de
juros
5 2
Frota Automdvel {(manutencdo do n? de 100% a
viaturas)
Quadro de pessoal 100% -1
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l |Execticdo do Plano de .l;i'vit:-lhﬂ'u e 'l_gﬂi .. B - i hl:':rl—::sgs E
| Oramenopacs | der L sl fa
! [ mesmas; ‘aplfcar. |
Nivel de endividamento
Redugdo A Sociedade afetuou um  reembolso

Prevista a manutengdo do nivel de de 859 extraordindrio do empréstimo obrigacionista,

endividamento nos 4450 MilhGes de euros ~ Milhdes de com receita propria, reduzindo assim o nivel de
Euros endividamento
Euras
MRS Grau de execucdo do Ofgamento cajregadono SIGO/SOEem 2081
!f | omiaen | oomenate | oessse | STE
Receitas
Rendimentos da propriedada 05 7011993 12 847 638 183%
Venda de bens e servs. correntes 07 12 065 537 12501237 104%
Outras receitas correntes 08 19 350 816 19 350 815 100%
Ativos financeiros 11 121824121 120 608 093 99%
Saldo da geréncia anterior 16 57 541 830 57 541 830 100%
Passivos financeiros 12 270 830 540 647 530 540 239%
Despesas

Despesas com o pessoal 01 9774 201 8909792 91%
Aquisicdo de hens e servigos 02 8123247 6271153 77%
Juros e outros encargos 03 52053015 51334179 99%
Outras despesas correntes 06 4 851 000 4 850 587 100%
Aquisicdo de bens de capital 07 748 000 258 958 35%
Ativos financeiros 09 11 895 050 4494 192 8%
Passivos financeiros 10 383930493 751170574 196%

As receitas totais de 2018 ascenderam a € 870,3 milhdes, correspondentes a € 768,7 milhdes
de Receitas de capital, a € 44,1 milhdes a Receitas correntes e € 57,5 milhSes relativos ao Saldo
de Geréncia. Comparativamente ao periodo homélogo de 2017 assistimos praticamente a um
crescimento de 59% das Receitas Correntes e de 107% nas Receitas de Capital.

Em termos de Receitas Correntes o montante anual executado corresponde a uma taxa de
execucdo de 115%, o que jd nos revela uma execucdo acima do previsto. Assim podemos
destacar os € 12,5 milhdes executados em “Vendas de Imodveis” e os € 19,3 milhGes em “Outras
Receitas Carrentes” correspondente a reembolsos de € 12 milhdes e de € 6 milhdes, verbas
que se encontravam cativas por ordem de um agente liquidatario (ativo recebido em dacao:
BPN Cayman). Ocorreu ainda um reembolso de IRC no montante de € 1,3 milhdes.

Nas Receitas de Capital — “Ativos Financeiros”, os montantes apresentados, relativos
recuperacdo de crédito, refietem uma execugao de 99% face ao orgamentado corrigido de
2018. De referir que nos € 121,8 milhGes de receita prevista, estdo incluidos os reembolsos
dos mutuos da PARUPS e PARPARTICIPADAS e que permitiram & PARVALOREM efetuar o
pagamento do servigo da divida (juros e amortizagdo de capital do empréstimo obrigacionista),
tal como previsto nos trabalhas preliminares do OE2018.
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A execugdo das Despesas Correntes ascendeu a 95%, sendo que 69% do peso das despesas
correntes executadas, sdo relativas aos juros e encargos do servigo da divida. Na rubrica
"Despesas com o Pessoal” o montante executado de € 8,91 milhdes, correspondeu a 91% do
previsto, justificado em parte pela execugdo abaixo da sub-rubrica “Indemnizagbes”.

Relativamente as despesas que compdem a “Aquisicao de bens e servicos correntes”, o
maontante executado no ano atingiu os € 6,27 milhdes, contra os € 8,12 milhdes orgamentados
{e face aos € 6,8 milhSes executados em 2017).

Estas despesas estdo associadas, na sua grande maioria, a “Aquisi¢do de servigos”, sobretudo
“Outros Trabalhos Especializados”, onde se registam as despesas com a recuperacdoc de
créditos (comisstes de cobranga, mediadores, solicitadores, advogados e condominios), as
quais, habitualmente, crescem consoante o sucesso na atividade da empresa na recuperagao
do crédito. A execucdo destas despesas encontrou-se em linha com o previsto.

A rubrica de “luros e outros encargos”, cujo valor orcamentado para 2018 superou os € 52
milhGes, inclui os juros e respetivos encargos quer do empréstimo obrigacionista, quer das
emissdes de papel comercial. Em termos de execugdo (99% face ao orgamentado), este valor
repartiu-se do seguinte modo:

e Juros Empréstimo Obrigacionista - € 30,9 milhdes

s Juros Papel Comercial — € 15,9 milhdes

e Garantias / Comissdes Empréstimo Obrigacionista — € 2,1 milhdes

s Garantias / Comissdes Papel Comercial — € 3,2 milhGes

e QOutros Juros e Encargos - € 237 milhares

A rubrica "Outras despesas correntes”, registou o valor de € 4,85 milh$es, sendo a despesa
relativa a impostos, nomeadamente as prestacdes pagas a AT, no dambito da adesac do BPN
Servicos ACE (antigo ACE do ex-BPN) ao PERES e IMT, entres outras taxas pagas ac Estado,
correspondendo a um grau de execugdo de 100%.

Nas Despesas de Capital e no que diz respeito aos “Ativos Financeiros”, foram orgamentados
€ 11,9 milhdes, repartidos em: i) € 2,07 milh3es para constituicdo de entidade veiculo (Cold
River) do processo Rio Frio; i) € 6,5 milhGes relativos 3 aquisicio ao Banco BIC, no dmbito do
Acordo Quadro celebrado entre o Banco e o Estado Portugués, dos créditos a habitagdo dos
colaboradores BPN que foram alvo de despedimento coletivo em 2012; e iii) € 3,3 milhGes para
aquisicdo de agdes do SIRESP. A execucdo desta rubrica, no montante de € 4,49 milhdes,
refere-se maioritariamente a despesas com a constituicdo do veiculo Cold River, e a aquisicdo
de agGes do SIRESP. Ainda dentro deste agrupamento, temos a “Aquisic3o de bens de capital”,
orgamentada em € 748 mil e cuja execugdo foi de € 259 mil. Por fim, e ainda nas Despesas de
Capital, a execucdo verificada na rubrica dos “Passivos financeiros” corresponde ao seguinte:

- Empréstimo obrigacionista - amortizagdo de € 351 milhdes, incluindo reembolso
extraordinario de € 60 milhdes;

- Papel comercial -~ reembolso extraordindrio de € 400 milhGes, conforme instrucGes recebidas
da Tutela. A Sociedade aguarda o Despacho a autorizar o reforgo da dotagao desta rubrica, em
€ 380 milhdes, em virtude de ter sido autorizada a utilizagdo de € 20 milhdes do saldo de
geréncia.
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PARVALOREM, S.A.

2. Gestdo do Risco Financeiro

A PARVALOREM, S.A. n3o recorre a financiamentos de Instituicdes Financeiras. As suas
necessidades sdo, na componente ndo coberta por receitas/recebimentos proprios,
asseguradas, exclusivamente, por empréstimos do seu acionista, o Estado, através da D.G.T.F..

A carteira de financiamentos em curso esta intrinsecamente ligada a reprivatizacdo do BPN e
medidas subjacentes a mesma, determinadas pelo Despachos de Sua exceléncia o Senhor
Secretdrio de Estado do Tesouro e Finangas n.2 739/10-SETF, de 19 de julho, n.2 875/10-SETF,
de 19 de agosto, e n.2 19070-A/2010-SETF, de 15 de dezembro.

= [ s 3 I — 1 .
I Anat 0w || am we | s | 2o
Encargos Financeiros {m€) 101 493 108 326 120508 135 350 148 367
Taxa Média de Financlameanto (%) 2,4% 2,57% 2,71% 2,92% 2,78%

3. Limite de crescimento do endividamento

Nos termos definidos no n2 1 do artigo 562 da Lei n? 114/2017, de 29 de dezembro (Lei do
Orgcamento do Estado para 2018}, o crescimento do endividamento é o seguinte:

v o) (R

0 i Valores l(] _l_ ?_a!m [r 'I_i-_ i
Financlamento Remunerado {Corrente e ndo Corrente) 4130 280 41233927 {163 647} -2,4%
-... do qual concedido pela DGTF 2 886 614 2239083 647531 +28,9%
Aumentos de Capital por dotag3o
Aumentos de Capital por conversio de créditos
Novos investimentos
4. Prazo Médio de Pagamento (PMP)
el : EP— : ———— =
PR Variacio18/17 ]
PMP: 2018 | 17 J._ —=- T e e .|
L o | [Svalar ) % |
Prazo (dias) 1 12,6 -11,6 -92,1%

Conforme definido no Decreto-Lei n.2 65-A/2011, de 17 de maio, os atrasos da PARVALOREM,
S.A. nos pagamentos (arrears) sao os constantes do quadro seguinte:

ot | A s e e e DL s J
e | coodias i; 90130 dias ] 1120240 dias 200360dias || >360dias

Aquisigdes de bens e servigos 627

AquisicBes de capital

i Total | T | £ S N T | S B e TG ]|

5. Diligéncias tomadas e resultados obtidos no dmbito das recomendacgoes da acionista

N3o se verificaram recomendagdes do Acionista na Aprovagao das Contas de 2017.
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PARVALOREM, S.A.

6. Remuneragdes (Apéndice 1)

| Cumprimenta das OrientagBes Legals. J

|Remunerages

Mesa da Assemblela Geral

Aplicacdo das orientagles relativas as remuneragBas vigentes am
2018

Conselho de Administragio

Aplicagdo das orientagbes relativas as remuneragbes vigentes em
2018

Fiscallzagdo

Aplicagdo das orientagdes relativas 3s remuneragBes vigentes em
2018

SROC / Auditor Externo

Aplicagdo das orientagfes relativas &s remuneragBes vigentes em
2018

:"_5,,,;— ':crmz:'!o]r “ﬁ-fil Quantificacdo. _n " Justificagho
X 100%
X 100%
X 100%
X 100%

7. Artigos 32.2 e 332 do Estatuto de Gestor Piblico

Cumprimenta das OrlentagBes Legais.

e —

Consetho de Administragdo — N3o utilizagdo de cartdes de
crédito nem outros instrumentos de pagamento por gestores
publicos, tendo por objeto a realizagdo de despesas ao servigo
da empresa

Conselho de Administragio = Nio reembolso a gestores
publieos de gqualsquer despesas que calam no dmbito do
conceito de despesas de representag3o pessoal

| e |

Lumprido = -:: Justifica
stm- 1| Ngo rﬁ.; | =
O estatuto remuneratdrio dos membros do
Consetha de Administragdo fol fixado por

X Deliberagio Soctal Undnime por Escrito {(DSUE),
tomada pelo aclonista Estado em 29 de junho
de 2015. O pacote remuneratério do Conselho
de Administragdo, que entrou em fungBes em

. 1 de agosto de 2012 e foi reeleito por

deliberacdo da Assemblela Geral de
29/04/2015, cumpre todos os requisitos
estabelecidos no EGP,

a) A empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico relativamente a
ndo utilizagdo de cartdes de crédito da empresa e/ou de outros instrumentos de pagamento

por parte dos gestores publicos.

b) A empresa cumpre o disposto no artigo 32.2 do Estatuto do Gestor Publico relativamente
ao ndo reembolso aos gestores publicos de quaisquer despesas que caiam no dmbito do
conceito de despesas de representacdo pessoal.

c) Os gastos associados a comunicagdes sdo o0s seguintes:

‘Membra do CA'

b G:_ Enml:oruunicafesic_]_ —

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE
BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES
MARIA PAULA POCAS RODRIGUES

@gamm}. Valor Anial [ Observases

| Definido
80,00 481,86
80,00 397,20
80,00 184,85
106391

d) Os gastos com combustivel e portagens sdo os seguintes:

= ]: _ Gastosanusis assoclados a Viaturas (€ =i

\Membro do CA T I IE _‘l" =g i

Combistivel! || Portagens | Total || Observagdes |

il .
FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE 2179 Ba1 3020
BRAUND RAPOSO OE CASTRO HENRIQUES 2782 1049 ER-E)S
MARIA PAULA POCAS RDDRIGUES 1564 400 1964
8815

Nota: fixa-se em um guarto do valor do abono mensal para despesas de representaco, o valor maximo de combustivel e partagens afeto
mensalmente as viaturas de servigo, nos termos do n? 3 do art.? 337 do EGP,

PARVALOREM, 5.A. = Sede Av. Fontet Pereira de Melo, 851 =52 Piso, - Fragda F - 1050-120 Uiboa & Capital Social €50.000,00 & Capttal Préprlo {€3.931.091.775.42)
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PARVALOREM, S.A.

8. Despesas nao documentadas ou confidenciais
Nao existem despesas ndo documentadas ou confidenciais nas contas da entidade.
9. Relatorio sobre remuneragtes pagas a mulheres e homens

Foi elaborado um relatério sobre a diferenca szlarial entre homens e mulheres, e encontra-se
disponivel para consulta no sitio da internet em:

https://www.parvalorem.pt/pt/parvalorem/institucional/Paginas/Relatorios.aspx

10. Relatério anual sobre prevengdo da corrupgdo

A empresa elaborou, aprovou e divulgou o Relatdrio Anual sobre Prevengao da Corrupcac em
2018, conforme o disposte no n.2 1 e n.2 2 do artigo 46.2 do RISPE.

A empresa tem uma Politica de Gestdo de Riscos de Corrupgao e Infractes Conexas {(PGRCIC),
esta a desenvolver um modelo de gest3o de risco operacional e um plano de continuidade de
negodcio e, no dmbito do DL-192/2015, vai documentar o sistema de controlo interno. O Plano
de Gestdo de Riscos e Corrupgdo e Infragdes Conexas da PARVALOREM, S.A., foi atualizado em
2018 e foram ainda desenvolvidos e implementados Planos equipardveis para as sociedades
PARPARTICIPADAS, SGPS e S.A. e PARUPS, 5.A.. Ainda no enquadramento do PGRCIC foram
definidos para as trés sociedades Regulamentos de ComunicagGes de Irregularidades.

11. Contratacao publica

| ~ Cumprido] AR |
sm | N0 MA

Cumprimento das Obrigasdes Legais| iﬁ'r

0O regime de contratagdo publica ndo é aplicdvel &

Contratagdo Publica N.A. PARVALOREM, S.A.

12. Sistema Nacional de Compras Publicas (SNCP)

N3o aplicavel.
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PARVALOREM, S.A.

13. Medidas de reducdo de gastos operacionais {previstas no artigo 1452 do DLEO 2018)

milhares €
| iy, :
) L wn | ws | a7 ot o e J
e B || om || Exec i =T
Mo || %
{0) EBITDA {10637}  (31404) {21491) {18645} 1054  -50.5%
{1} oMVMC 143n 7669 16 389 9101 {2018)  -12,3%
(2) FSE 6031 8782 7718 8181 {1687) -219%
{3) Gastos com o pessoal corrigldos dos encargos 1), W} = {l1) 2011 9525 8454 8212 566 B,7%
{34} Indemnizaglies pagas porrescisfo * 158 310 50 548 &8 76,5%
(3.1} Valorizagdes remuneratdrias nos termos da LOE 2018 128 - - 122 128 -
R 1]
uﬁglllé‘l::p;gn:::;::::u do disposto no artlgo 21.9 da Lein 193 153 128 140 55.3%
{4) Gastos Operacionals *! = [1}+{2}+{2) 9137 15667 32472 24 824 {3335) -10.3%
{5} Volume de negdcios fvN) ™ 12970 8144 15 740 7500 {2771} -17.8%
(6} Paso dos Gastas/vN = {4)/(5} 224,7% 315.2% 206,3% 314,2% 0 B,9%
(i} Gastos com Deslocaglies (FSE) 27 19 38 a7 {12}  -304%
(1§} Gastos com Ajudas de custo e Alojamento (G ¢/ Pessoal) 10 26 B a2 H 24.9%
(i) Gastos assocdados 3 frota avtomdvel 4 170 s 202 29¢ {32) -160%
Tatal ={i) + [i1} + (i1} 207 353 149 343 (42 -169%
g)::;:nrz:s com contrataglo de astudos, parecetes, projetas e 15 . 5 159 38 70a%
Numero Total de RH (05+CD+Trabalhadores) 168 168 169 169 . 0,0%
N® Orglos Sodals {0S) B ] B 7 1 143%
N? Cargas de Diregio {CD} 18 18 19 19 - 0,0%
N? Trabalhadores {sem OS & sam (D) 142 142 142 143 {1) <0,7%
N Trabalhadaores / NeCD 189% 789% T47% 753% 4A2% 5.6%
N? de viaturas £ a9 37 gL [ H] -2.7%

ajPara alerir o grau de cumprimento das medidas de redugdo de gastos operaclonais (CMCMC + FSE + Gastos com pessoal)ndo s3o cons derados os gastas comas
ndemnltagbes per rescisdo, da aplicagdo do dispoitano artige 21 2 da Lein¥ 41/2016, de 28 de di bro, e das valorizagdes remuneratdrlas nos termos do dispasto
b O volume de negdeios é corrigido dos subsidios 3 exploragdo e das indemnizagdes compensatdrlaz

€)0s gastos com as viaturas deverdo Inclulr rendasfamontlz, Inspe¢des, 1eguros, portagens, combuitivels, manutengdo, reparagdo, pneumdticos, taxas e (mpostos

* valores pagos no ano{ to fol provisionado/registadoem anos a iores)

14, Principio da Unidade Tesouraria do Estado

Foi prestada informacdo a DGTF, através do formuldrio do SIRIEF para o efeito, sobre os
montantes e as entidades em que se encontram aplicadas a totalidade das disponibilidades da
PARVALOREM, 5.A., incluindo receitas proprias e aplicagdes financeiras.

A PARVALOREM, S.A. foi dispensada do cumprimento parcial do Principio da Unidade de
Tesouraria para 2018, através do Oficio da Agéncia de Gestao da Tesouraria e da Divida Puablica
- 1GCP, n.2 SGC - 2018/9828, de 12 de junho de 2018.

Disponibilidades financeiras fora do Tesouro:

‘Banca comercial * J| 19 trimestre€ | 22 trimestra € [

30 trimestre € | 42 trimestre.€.

BANCO BIC PORTUGUES, SA 1164 582 3832175 3180945 1247080
BANCO EFISA, SA 10012 10013 10013 10013
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, 5A 221941 1415770 534 997 1168 055
BANCO COMERCIAL PORTUGUES, 5A 3370 3345 3318 36548
321 CREDITO 3142 7496 2631 2385
[Totall T T aanaoss] | 5268 798| 3731904 | 2364081

oros auferkdos = | ol ol ol ol
* Identificar a instituigSo junto da qual se encontram as disponibiiidades efou aplicagdes financelras, acrescentando as linhas necessdrias
** Identificar os juros auferidos (em termos acumulados, desde 1-1-2017) de todas as aplicagBes financeiras que se encontram junto da 8C
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PARVALOREM, S5.A.

15. Auditorias conduzidas pelo Tribunal de Contas nos tltimos trés anos

N&o foram dirigidas a empresa quaisquer recomendacgdes resultantes de auditorias conduzidas
pelo Tribunal de Contas durante os dltimos trés anos.

16. Informagdo divulgada a 31 de dezembro de 2018 no site do SEE (portal da DGTF)

_ _ Grres | |
Informagdo 3 constar.no Site do SEE. | = s ' Comentirios'
] STIN/IN. AL | Data'Atualizagdo ”
| AR el e | I = |
Estatutos S 03/2019 -
Caracterizagdo da Emprasa 5 03/2019 -
Fungdo de tutela e acionista S 04/2013 -
Modelo Governo / Membros dos Org3os Socials:
05ea 2
- Identificagdo dos Orgdos Sociats S 20/02/2019 Dados do Relatdrio e Contas de 2017
. d5ea ;
- Estatuto Remuneratorio Fixado S 20/02/2019 Dados do Relatdrio e Contas de 2017
- Divulgac3o das remuneragdes auferidas pelos 0Sea r
Orgios Socials 5 20/02/2019 Dadbos do Relatdrio e Contas de 2017
- Identificagdo das fungbes e responsabilidades OSea .
dos membros do Conselho de Administragda g 20/02/2019 R e tdtio 8 Lo sl
- Apresentacdo das sinteses curriculares dos p
membros dos Orgdos Socials S 20/02/2019 Dados do Relatdrio e Contas de 2017
Esfor¢o Financeiro Pablico N.A. - -
Ficha Sintese 5 05/02/2019 Maodelo Identificativo da Empresa
Informagio Financeira historica e atual 5 2670172010100 o5 INANCRIrOs o atualizads
periodicamente
Principios de Bom Governo:
A I A T T 5 15/02/2019 Dados do Relatorio e Contas de 2017
empresa estd sujeita
i aner e e iEntas cam entiades $ 15/02/2013  Dados da Relatério e Cantas de 2017
relacionadas
- Outras transagdes S 15/02/2019 Dados do Relatorio e Contas de 2017
Andlise da sustentabilidade da empresa nos dominios:
- Economico S 15/02/2019 Dados do Relatdrio e Contas de 2017
- Social S 15/0.2/2019 Dadoas do Relatdria e Contas de 2017
- Ambiental S 15/02/2019 Dados do Relatdrio e Contas de 2017
Avaliagdo do Cumprimento dos Principios de Bom 13 27/02/201%9 Dadas do Relatdrio e Contas de 2017
Governo
Cddigo de Etica s 15/02/2019 -

Na presente data a informacdo esta divulgada no “site” institucional da PARVALOREM, S.A. e
na plataforma SIRIEF (Sistema de Recolha de Informacio Econdmica e Financeira).

O Relatorio e Contas de 2018 serd igualmente disponibilizado no SIRIEF, assim como a
atualizagdo e divulgagdo de toda a informag3o dai decorrente.
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PARVALOREM, S.A.

Apéndice 1

1 - Mesa da Assembleia Geral

2015-2017 Prasidente MARIA JOAOD DIAS PESSOA DE ARAUIO 575,00 575,00
2015-2017 Secretdria CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE 375,00
575,00

2 - Conselho de Administracao

Noma:

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA

2015-2017  Presidente LEITE AG 29/04/2015 Nio na o 2
2015-2017 Vogal BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES AG 29/04/2015  Nio na na. 2
2015-2017 Vogal MARIA PAULA POCAS RODRIGUES AG 29/04/2015  Nio na na. 2

1) - indlcar Resolugdo (R) / Assembleia Geral {AG) / Deliberagdo Undn‘me p Escrito (DUE) / Despacho (D}
12) Opg3o Pela Remunerag8o do Lugar de Orlgem - prevista no no B do artigo 28.2 do £GP, Indicar entidade pagadora (O-Origem/D-Destino}

Maria Paula Pogas Rodrigues Parups, 5.A. Presidente C.A Publico
BPN ACE Vogal CA Publico
Parparticipadas, SGPS, 5.A Vogal CA Publico
Parups, 5.A. Vogal CA. Piblico
Francisco Domingos Ribeiro Nogueira Leite tmafundos, SGFII, 5.A Presidente C.A Piblico
BPN ACE Presidente C.A Piblico
Banco Efisa, S.A Presidente C.A Puihlico
Parparticipadas, SGRS, 5.4 Presidente C.A Piblico
Parups, 5.A, Vogal CA, Publlco
Bruno Raposo de Castro Henriques Imofundos, 5GFI, 5.A Vogat C.A Piblico
BFN ACE Vogal C.A Plblico
Banco Efisa, 5.4 Vogal CA Publico

Os Senhores Dr. Francisco Nogueira Leite e Dr. Bruno de Castro Henriques, por forca da sua
qualidade de administradores da PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., exercem ainda fungdes nao
remuneradas nas sociedades subsididrias (de que aquela & unica acionista), como
Administradores, no BANCO EFISA, 5.A. e na IMOFUNDOS - Saciedade Gestora de Fundos de
Investimento Imobilidrio, S.A.
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PARVALOREM, S.A.

Membro do Conselho de Adminis
Membro de Conselha de Admini

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE 5 B 4 864,24 1945,74

BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES 5 B - -
MARIA PAULA POCAS RODRIGUES 5 B - .

Nos termos e para os efeitos do disposto do n.2 4 do artigo 22.2 do Estatuto do Gestor Publico
{EGP), aprovado pelo Decreto-Lei n.2 71/2007, de 27 de margo, e republicado pelo Decreto-Lei
n.2 8/2012, de 18 janeiro, objeto da Declarag3o de Retificacdo n.2 2/2012, de 25 de janeiro,
conjugado com o estabelecido no artigo 31.2 do EPG, foram autorizados os Dr. Francisco
Nogueira Leite, Dr. Bruno Henriques, e Dr.2 Maria Paula Pocas Rodrigues a acumular as fungdes
de membros do Conselho de Administragdo na PARVALOREM, S.A., na PARUPS, S.A. e o Dr.
Francisco Nogueira Leite e o Dr. Bruno Henriques na PARPARTICIPADAS, SGPS, S.A., desde que
apenas exer¢cam fungdes executivas numa delas e ndo acumulem remuneragoes.

FRANCISCO BOMINGOS RIBEIRD NOGUEIRA LEITE 91 449,64 91 443,64 4572,56 86 877,08
BRUNO RAPOSD DE CASTRO HENRIGUES
MARIA PAULA POCAS RODRIGUES

Total 91 449,64 4572,56 B6 877,08

(1) O valor da remuneracdo Fixa corresponde ao vencimento + despesas de representagdo (sem redugdes)
(4] redugdo prevista no artigo 129 da lei n® 12-A/2010, de 30 de junho

FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO
NOGUEIRA LEITE 55 20G76,26  1084,30 SRC+5AT  1404,05

BRUNO RAPOSO DE CASTRO

HENRIQUES I Lo00.00

MARIA PAULA POCAS RODRIGUES SRC 1000,00
Total 2007526 108430 3404,05

(*) Os drgdos soclais ndo recebem subsidio de refelgdo
5AT - S5eguro de Acidentes de Trabatho
5RC - Seguro de Responsabllidade Civil

FRANCISCO DOMINGDS RIBEIAD

NOGUEIRA LEITE JLEC S : Outra A N/A A MA N/A
BAUNO RAPOSO DE CASTRO

HENRIQUES T1-GG-48 - Outra /A N/A WA NIA N/A
MARIAPAULA POGAS AODRIGUES 716652 - Outra 7y /A A HiA N/A

{1) Aquisicdo; ALD ; Leasing ouw outra
Os anos de vida |4 atingidos pelas vlaturas ndo permitiram a celebragdo de contratot de ALD ou Leasing, pelo que loram celebradas contrates de ultizagio de viaturas

comrenovagdes automdiicas semestrais, Em Julho de 2014, 3s viaiuras passaram a ser propriedade da Parvalorem, 54, pelo que deixou de haver lugar ao pagarmento
pela sus utilizacia

PARVALOREM, § A. # Sede. Av Fontes Peretra de Mele, n #51 = 59 Pisa, - Fracdo F - 1050-120 Uisboa # Capital Soclal: £50.000,00 # Capital Prdptlo; (€1 931 091 775,42}
» Matsiculado na Conservatdrla do Registo Comet etal de Lboa co o tilinetss dnles de matricala e pestos coletiva 509 527 491
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PARVALOREM, S.A.

| |: Gasm anuals assn:ladus a Desln:n;ies em ServlFﬂ Iq |

s e e S : B P 1]
-Membro do Conselho de Administragio Tbuhncﬁu h:ustu cumr A]udas de. 1,r L Itras Gastu tntal com
E A S | Sl L _Lj_:n:imlw | Alo]amentn custa ‘.hlldent'iﬁcarr-!:[ valor ‘ \ V"i!"‘ lq_
FRANCISEO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE 1 453, EB Avido 211,18 664,87
BRUNO RAPOSD DE CASTRO HENRIGUES 1 453,69 Avifio 21118 664,87
MARIA PAULA POCAS RODRIGUES
1329,74
3 - Fiscalizacao
Conselho Fiscal
Mandato. .
2016 - 2018 Presidente  PEDRO MIGUEL DO NASCIMENTO VENTURA AG 21/11/2016 750.00 1
016- 2018 Vogal DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR AG 21/11/2016 500,00 3
2016- 2018 Vogal 10A0 DUARTE LOPES RIBEIRD AG 21/11/2016 500,00 1
Legenda: {1} Resolug3o (R) / Assemblaia Geral [AG) / Deliberagdo Uninime p Escrito (DUE) / Despacho (D)

[Membro do Orgdc de Fiscalizagio
PEDRO MIGUEL DO NASCIMENTO VENTURA 10 500,00 10 500,00
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 7 000,00 7 000,00
JOAD DUARTE LOPES RIBEIRD 7 000,00 7 000,00
Total 24 000,00

DELOITTE & ASSOCIADOS,

SROC, S A.
Revisor 2 a3 20151389
2016-2018 2t - Representada por: JoBo 1139 apieora; DUE 23032017 102500 5 5
Carlos Henrlques Gomes
Ferreira -
2015 2016 | . 2150t ) |Carlos Luis Ditveira de 572 20160231 DUE  23-03-2017 a g 5

Suplente  Melo Loureiro
(1) Assemblela Geral [AG) / Deliberag3o Undnime p Escrita {DUE) / Despacho (D)

DELOITTE & ASSDCIADOS, SROC, 5.A. f;“:;:;e
- Representada por: Jodio Carlos Henriques 102 500 102 500 o': afmm g 1S000 15 000
Gomes Ferreira (*) ¢ 2019

Carlos Luis Oliveira de Melo Lourelro

A remunerag3o da SROC e Auditor externa foi objeto de despacho n¥ 2261-5€T/13 de 5 de dezembra / fol fixada na DUE de 23/03/2017
Valores sem IVA

PARVALOREM, 5.4, 8 Sede Av. Fonles Pereira de Mela, n #5151 Plso. - Fragdo F - 1050- 120 Lishoa = Capital Seclal £50.000,00 # Capital Propro [£3.931.09]1 775,42)
# Matticulado na Conservatdria do Regivin Comercial de Lishoa com o numero unico de matricula e pessoa coletiva 509 522 491



PARVALOREM, S.A.

4 - Auditor Externo

Identificsedo do Audior Extermo

alor llll
| L
)= (1):{2)

DELOITTE & ASSOCIADDS, SROC, S.A.

A auditoria é feita no ambito da revisdo oficial de contas pela DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A.,
LDA, n.e 20161389 da CMVM, pelo que o seu custo estd incluido na Prestac3o de Servicos do
ROC.

Apéndice 2

o]

R Rl n=reriacs = ports vo nenturiol

Obsjetivos de Gestdo ¥
O acionista n3o definlu objetivos
Gerais 5 econdmico-financeiros para o triénlo  Justificaco no ponto 1 - COL
2015-2017, nem para o ano de 2018
Definlgdo e implementagdo de um novo
modelo de Gest3o de Créditos $ 20
Execucdo e estabilizagio do modelo de 5 100%

Gestdo de Créditos a adotar
| S i | P T S e et | i e e e e |

Metas a atingir constantes no PAO 2018

Principlos Financeiros de Referéncla

Investimentos Financelros (23,7 milhdes Amortizagdes na carielra de crédito

5 51%
eur) titularizada superiores as previstas
Gastos com pessoal 5 96% Ligeiramente abaixo do orgamentado.

A Sociedade efetuou um reembolso

Nivel de endividamento {prevista extraordindrio do empréstimo

manuteng3o do nive! de endividamento) reduzinds B ascm b o B nivel Bl de

endividamento.
Esta rubrica inclul as comissBes pagas as
empresas externas, que se traduzem
num custo varidvel gue serd tanto
mator quanto mals eficlente for a
recuperagio. Também as despesas
Inerentes & gestdo dos imdveis e as
FSE {aumento em cerca de 1,18 milhdes comissSes de mediagdio moblliéria se
Eur) 5 9% constituem como custos varidveis.
Tém tgualmente peso significativo os
custos com a recuperacdo de crédito. A
soctedade consegulu fcar aquém dos
custos previstos, dada a incerteza dos
custos varidveis. A par disso tinham
também sido orgamentadas algumas
contingéntias que n3o ocorreram.

Grau de execugio do orgamento
carregado no SIGO / SOE 5 100% Justificagio no ponto 1 - COL

5 -117% obrigacionista, com receita prépria, .

PARVALOREM, 5.A. 4 Sede: Av. Fontes Pereira de Mefo, n 251 - 5% Piso. - Fragda F - 1050-170 Lishoa & Capital Soctal- €54 000,58 # Capital Proprio (€3 931.091.775.42)
# Matslculado na Comervatdrla do Registo Cometeial de Lishos tom o nimero ginleo de mattiouta e peytoa coletiva 509 532 491

m

=



PARVALOREM, S.A.

2018 i

Gestdo do Risco Financeiro 5 24% Justificagdo no ponto 2 - COL

Limites de Crescimento do Endividamento 5 A% Justificagdo no ponto 3 - COL

(E==ss——mmre =mrra——— | TR | RS T R AT T |y D |
Evolugdo do PMP a fornecedores 5 PMP de 1 dia

Divuigacdo dos Atrasos nos Pagamentas
{"Arrears”) 5 N30 existem pagamentos em atraso

Nio se verificaram recomendagdes do

Recomendagdes do Acionista na iiltima

aprovagdo de contas N Acionista na Aprovagdo das Contas de
2087

RemuneragBes

Nio atribuicSo de prémios de gest3o s 100%

CA - redugdes remuneratdrias vigentes em 5 100%

2018

fiscalizag8o - (CF/ROC/FU) - redugBes NA .

remuneratérias vigentes em 2018 i

Auditor Externo - redugdo remuneratdria NA .

vigente em 2018 o

EGP - Artigo 32.9 ¢ 33.9 do EGP

NBo utilizag3o de cartes de crédito 5 A empresa cumpre o EGP

N3o reembolso de despesas de 5 A empresa eumpre o EGP

representagdo pessoal
O valor midximo das despesas
assocladas a comunicagles cumpre o
estabelecido na BSUE de 29 de junho de

Valor maximao das despesas associadas a 5 2015, que fixa o estatuto

comunicagdes remuneratério do  Consetha  de
Administragdo {mantendo 2
remuneragio fixada na OSUE de
1/8/2012).

Valor maximo de combustivel e portagens 5 Asstm como 1/4 valor mensal para

afeto mensalmente bs viaturas de servico despesas de representagio-

Despesls nlo documentadas ou
confldenclais - n.? 2 do artigo 162 do RISPE
e artigo 11.% do EGP

Proibigdo da reallzagdo de despesas nfo
documentadas ou cnnf‘den:bais

Promoﬂo da I(ualrlmla salarial entre
mulheres & homens - n.? 2da ACM n.2

Relatdrio de 2016 disponivel no site

18/2014 Elaboragdo de 3 em 3 anos
Elaboracdo e divulgacdo do relatdria sobre ver “www.parvalorem.pt |
as remunsragSes pagas a mulheres e 5 Institucionatl \ Relatdrios e Informac8o
homens Financetra”
! 'WWW.E g .E !
Elaboragfio e divuigacsio do relatdrio anual L arvalorem.pt Relatdrio de 2018 disponivel na site.
5 institucional \ Relatérios e informaclio
sokre prevengiic da corrupgdo Elaboragdo anual

Einanceira”

Contratacio Piblica

Aplicag3o das Normas de contratagio N'A O Regime da Contratagfo Piblica nSo
publica pela empresa e & aplicdvel 4 Sociedade
Aplicagdo das normas de contratagdo NA O Regime da Contratagdo Piblica ndo
publica pelas participadas —a & aplicavel 4 Socledade
Contratos submettdas a visto prévio do TC N.A. B S S L

visto prévio

PARVALDREM, 5.A. & Sede: Av. Fantes Pereirade Melfo, n.? 5159 Piso. - Fragdo F - 1050120 Lishoa = Capital Soctal €50.000,00 # Capital Proprio: {€3 911.091.775,42)
& Matriculada na Comservatdria do Registo Comeicial de Lisboa com o nimera unlco de matricula e pesioa coletiva 509 522 491

=

112



PARVALOREM, S.A.

Cumpmereds Ot e~

Auditorias do Tribunal de Contas ™ M.A Nio existiram

Pargue Automdvel

N .2 de Viaturas 35 {-1 face a 2017)
““ B f et e R e | e o e

Gastos operacionais das Empresas Ver quadro "medidas de reducio dos

Publicas gastos operacionais”

Principle da Unidade de Tesouraria (artigo Dispensa parclal - Despacho N.2

28,2 do DL 133/2013) 232/16-SEATF de 03/02/2016

Disponibllidades e aplicag8es centralizadas 5 89,05%

no IGCP

Disponibllidades e aplicagfies na Banca 5 2464 0R] eur

Comercial

Juros auferidos em Incumprimento da UTE

e entregues em Recella do Estado ol g

PARVALOREM, 5.A, ® Sede. Av. Fontes Pereira de Melo, n 151 - 50 Pito, - fragdo F - 1050120 Lisboa = Capital Seelal’ €50.000,00 & Capital Proprio {(€3.931.091 775,42}
# Matriculado na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o numero unleo de matricula e pessoa coletiva 509 §22 491
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PARVALOREM, 5.A.

5. DECLARACAO A QUE SE REFERE A ALINEA C) DO N.2 1 DO ARTIGO
245.2 DO CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

PARVALOREM, 5 A. # Sede: Av. Fontes Pereira de Mela, 0.9 51 =58 Plsa, - Fragdo F - 1050-120 Uitboa # Capital Soclal: £50:000,00 # Capital Proprio: (€3.921.091 775,42}
# Mattleulado na Conservatdrla do Registo Comercial de Lishoa eom o numero énlco de matricta e pessoa coletiva 509 522 49)



PARVALOREM, S.A.

DECLARAGAO A QUE SE REFERE A ALINEA C) DO N.2 1 DO ARTIGO 245.2 DO CODIGO DOS
VALORES MOBILIARIOS

Em cumprimento do disposto na alinea c} do n.2 1 do artigo 245.¢ do Cédigo dos Valores
Moabilidrios, declaram os membros do Conselho de Administragao da PARVALOREM, S.A. (que
iniciaram fungdes em 18 de margo de 2019), que tanto quanto é do seu conhecimento {em
face das informacoes prestadas pelos Servicos da Sociedade e pelos membros do Conselho de
Administracdo que estiveram em fungdes durante o exercicio de 2018), o Relatdrio de Gestao,
as Contas Anuais, a Certificagdo Legal de Contas e demazis documentos de prestacio de contas
exigidos por lei ou regulamento, relativos ao exercicio de 2018 da PARVALOREM, S.A., foram
elaborados em conformidade com as normas contabilisticas aplicdveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos resuitados da
Sociedade, e que o Relatorio de Gestdo expde fielmente a evolugdo dos negdcios, do
desempenho e da posicdo da Sociedade, contendo uma descrigdo dos principais riscos e
incertezas com que se defrontam.

Nos termaos da referida disposicao legal, faz-se a indicagdo nominativa das pessoas subscritoras
e das suas fungdes:

SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS DE MARCGAL TEIXEIRA FURTADO TORRES
Presidente do Conselho de Administragdo

’z?ﬁ’@emz»

FILIPE CARLOS'MENDES DE SOUSA

Vogal Executivo

SUSANA CRISTINA VELHO LARISMA
Vogal ndo Executiva

Lisboa, 17 de junho de 2019

PARVAIOREM, 5 A, # Sede: Av Fontes Pereira de Melg, n# 51 = 5 Plro, - Fracdo F - 1050-120 Litboa # Capital Soclal: €50:000,00 & Capital Propilo: {€3.931.091 775,42)
= Matriculado na Conservatdrla do Registo Comerdal de Lisboa com o nomero unleo de matiiouta o peatos toletiva 509 522 491
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PARVALOREM, S.A.

6. DECLARAGCOES DE INDEPENDENCIA

# Matriculada na Conservatdria do feglsto Comerclal de Lithoa com o ndmera dnice de matricula e pessca coletiva 509 522 491
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PARVALOREM, S.A.

Anexo A — Beclaracdo de Independéncia Presidente C.A.

{art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, FRANCISCO DOMINGOS RIBEIRO NOGUEIRA LEITE declaro que, nos exercicios sociais em
que estive em fung¢des, ndo intervim nas decisdes que envolveram os meus proprios interesses,
designadamente na aprovacdo de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Lishoa, 29 de janeiro de 2019

Presidente do Conselhg/de/Administragdo

)
;

PARVALOREM, 5.A, wSede Av. Fontes Pereira de Melo, n.® 51 = 58 Plia, - Fragda F - 1050:170 Lishoa » Capital Sacial £50.000,00 # Capital Proprio: (€3.931.091 775.42)
# Matriculado na Conservatdila do Registo Comerdal de Lishoa tnm o numero dnlco de matiicula & pessoa coletiva 509522 491
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PARVALOREM, S.A.

Anexo A - Declaragdo de Independéncia Administradora ndo Executiva

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, MARIA PAULA POCAS RODRIGUES declaro que, nos exercicios sociais em que estive em
fungdes, ndo intervim nas decisbes que envolveram os meus proprios interesses,
designadamente na aprovacdo de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Lisboa, 29 de janeiro de 2019

Administradora ndo Executiva

PARVALOREM, 5 A. & Sede Av. Fontes Pereira de Melo, n.? 51+~ 5® Pisa, - Frag3a F - 1050- 120 Lisboa = Capital Soclal, £50.000,00 = Capilal Prépelo. (£3.931.091 775,42}
# Matrteulado na Conservatdela do Alegisto Comerctal de Livbpa com o nimero tinico de matricula ¢ peisoa colettva 509 522 491 "-:;I
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PARVALOREM, S.A.

Anexo A - Declarag3o de Independéncia Administrador ndo Executivo

(art.2 512 do Dec-Lei n.2 133/2013, de 3 outubro)

Eu, BRUNO RAPOSO DE CASTRO HENRIQUES declaro que, nos exercicios sociais em que estive
em fungdes, ndc intervim nas decisGes que envolveram os meus préprios interesses,
designadamente na aprovagdo de despesas por mim realizadas, conforme determina,
designadamente, o artigo 51.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro.

Lishoa, 29 de janeiro de 2019

dministrador ndg.Exe

L
PARVALOREM, 5.4, # Sede: Av. Fontes Pereira de Mele, n.# 5159 Pisa, - Fragdo F - 1050120 Lishos = Capital Soclal: €50.000,00 # Capita) Proprio: (£3.931.091.775.42) %7 =
# Matsleulado na Conservatdria do Regisio Comerttal de Lithaa tnm n aimero tinico de malilcsta e pessoa coletiva 509 572 491
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PARVALOREM, S.A.

7. DECLARAGOES PREVISTAS NO ARTIGO 152 DA LEI N2 8/2012 DE 21 DE
FEVEREIRO (ALTERADA PELA LEI 22/2015)

PARVALDOREM, 5 A, & Sede: Av Fontes Pereirade Melo, n.251 =59 Plso, - Fragdio F - 1050-120 Lithoa = Capital Saclal' €50.000,00 = Capital Proprio: (€3 931.091.775,42] ; N
120 q...r-
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PARVALOREM, S.A.

Compromissos Plurlanuals

Doclaraglo do compromizsos plurlanuals axistentes om 3{MH3fa04&

Mrisidz  AHANGAS
Eridadz  PARMALDREM, SA

hbriznte ot de compromis sos dirianusts, €8IT.XI2TS

Mo lermea 1 inea a) do n® T 99 aige 157 c3 LOHA, Coclern aun bxie oo arEromssos phianads edsirds om 31 0o Dolemem oa J01E, ta sraortem
cheidinen raghy s na bhase do dados aerirel da tnluedy reapors b a0 cririsla & eresdo orpyterisd, pros segurtes moories plobas:

oo Mot

20 43212946
xon A0t 1A TE
xD 1960256

Lizhaa 31 con berwirm e 2119,

T owctnn Fotvtm-r... {L\L‘M MO?_““‘ M

PARVALOREM, 5.4, % Sede: Av_Fontes Pereira de Melo, n? 51 52 Piso. - Fragdo F - 1050-170 Lishoa = Capital Sacdal: €50.000,00 = Capital Prdprio (€3.931.091.775,42}
# Matriculado na Camervatdnla de Aegisto Comeredal de Liskos com o nimers tinlen de matrimta e peysna coletiva 509 522 491 e
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PARVALOREM, S.A.

Recebimentos em rtreaso

Declaragdo de recebimentos em alraso existentes em 31/12/2018

Mnisdo FHANGAS
Enfrinds: PARVALOIEM, XA

AOrEra A daeatimants emateso  €1283572

NS o Cinsideon Divvmits Dnair
Erdnica NF Degmca
1 B amnm Eoailzuit] mw;fﬁmﬂ
Lithen, 31 da Jaraim de 2018

Rz

Abrewes

AR

B b filire oy LA

S nichea pi
TE0 M TG

PARVALOREM, 5.A. ® Sede: Av Fonles Pereira de Melg, n % 51 =59 Piso, - Fracdo F - 1050-120 Lisboa # Capital Soclal €58.000,00 # Capital Proprio: (£3.931.091 775.42)
& Matsiculado na Conservatdria do Regitto Comerclal de 1isboa com o numeto undom de matricula & peiing coletiva S03 572 491
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PARVALOREM, S.A.

_Pannm_uniul sm atraso

Declaragdo do pagamentos em atrase existontes em 34/2/2048

Mniskicio: ANANGAS
Entidiade. PARVALORERL SA,

htriaris tolsl de pasarmenios smoarsan €000

‘Sern pagemarios em atrasc a declerar,

Tlstwm e braln e 2110

. TUJ@HI.;M ]m"f_‘ F-\L..'ﬂ A]o?&_m M

PARVALOREM, S A. m Sede’ Av. Fonles Pereirade Melo, n. 951 - 52 Piso, - Frag3a F - 1050- 120 Uthoa # Capivat Social £50.000,00 & Capital Proprio (€3931.091.775 42) %
B gy
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8. CERTIFICACOES

4 Matrlculado na Conservatdela do Registo Comerdal de Liiboa com g namero unlco de mateicula & pessoa coletiva 589 522 491
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= Deloitte & Associados, SROC S.A.
Registo na OROC n° 43
[ Registo na CMVM n° 20161389

Av. Eng. Duarte Pacheco, 7
1070-100 Lisboa
Portugal

Tel: +(351) 210 427 500
Fax: +(351) 210 427 950
www.deloitte.pt

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

(Montantes expressos em milhares de euros — m.euros)

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACf)ES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstrag@es financeiras anexas da Parvalorem, S.A. (“Sociedade”) que compreendem o
Balango em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um total de 424.631 m.euros e um capital proprio
negativo de 4.011.513 m.euros, incluindo um resultado liquido negativo de 113.885 m.euros), a
Demonstracdo dos Resultados, a Demonstragdo dos Resultados e do Outro Rendimento Integral, a
Demonstragdo das Alteragdes no Capital Proprio e a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa relativas ao exercicio
findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posigdo financeira da Parvalorem, S.A. em 31 de dezembro de 2018 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao exercicio findo naquela data de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstrag@es financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

“Deloitte” refere-se a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada de responsabilidade limitada do Reino Unido

(DTTL), ou @ uma ou mais entidades da sua rede de firmas membro e respetivas entidades relacionadas. A DTTL e cada uma ISO/IEC

das firmas membro da sua rede sdo entidades legais separadas e independentes. A DTTL (também referida como “Deloitte 27001

Global”) ndo presta servicos a clientes. Aceda a www.deloitte.com/pt/about para saber mais sobre a nossa rede global de "

firmas membro. IMnlmm.nlon ‘Secunlv
anagemen

Tipo: Sociedade Anénima | NIPC e Matricula: 501776311 | Capital social: € 500.000 | Sede: Av. Eng. Duarte Pacheco, 7,
1070-100 Lisboa | Escritério no Porto: Bom Sucesso Trade Center, Praca do Bom Sucesso, 61 — 139, 4150-146 Porto
15 668746 f

© 2019. Para informagdes contacte Deloitte & Associados, SROC S.A.
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Incerteza material relacionada com a continuidade

Conforme descrito na Nota 2.5 do Anexo, as demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagSes da Sociedade, embora em 31 de dezembro de 2018 apresentem
capital préprio negativo de 4.011.513 m.euros, o que pde em causa a continuidade das operagbes e
determina a aplicagdo das normas constantes dos artigos 35° e 171° do Cédigo das Sociedades Comerciais.
Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2018 a Sociedade apresenta passivos correntes, nomeadamente
empréstimos obrigacionistas e outros financiamentos, nos montantes de 889.892 m.euros (Nota 19) e
3.119.936 m.euros (Nota 20), respetivamente, os quais excedem significativamente os ativos correntes. No
exercicio de 2011, no &mbito do processo de reprivatizagdo do Banco Portugués de Negécios, S.A., foi
aprovada pelo Despacho n® 825/11 - SETF de 3 de junho, a aquisigéo pelo Estado Portugués, através da
Diregdo Geral do Tesouro e Finangas, da totalidade das agdes representativas do capital social da
Parvalorem, operagdo que se concretizou em fevereiro de 2012. Com a aprovacdo deste despacho, a
Parvalorem passou a integrar o Setor Institucional das Administracdes Publicas, nos termos do cédigo do
Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, tendo o Estado Portugués assumido diretamente todos os
direitos e obrigagdes relacionados com a Sociedade, tendo ainda prestado garantias & Caixa Geral de
Depésitos, S.A. no ambito das emissdes de obrigagdes e de papel comercial, integralmente subscritas por
esta entidade (Nota 19). Desta forma, a capacidade da Sociedade se manter em continuidade esta
dependente da manutengdo do apoio financeiro do Estado Portugués, sendo convicgdo do Conselho de
Administragdo da Sociedade que este apoio serd mantido.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.

Enfase

Conforme descrito na Nota 26 do Anexo, em 31 de dezembro de 2018 o saldo da rubrica “Passivos correntes
- Acionistas” ascende a 56.962 m.euros, o qual corresponde ao remanescente de um adiantamento efetuado

pelo Estado Portugués a Sociedade no montante inicial de 111.695 m.euros, que n&o foi objeto de
formalizagao.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a esta matéria.
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As matérias relevantes de auditoria s&o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia
na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto
da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formagdo da opinido, e ndo emitimos uma
opinido separada sobre essas matérias. Para além das matérias referidas nas seccdes “Incerteza material
relacionada com a continuidade” e “Enfase", determindmos as matérias descritas abaixo como matérias
relevantes de auditoria a serem relatadas neste relatério.

Descrigao dos riscos de distorgdo material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material mais significativos identificados

2.5,4e22)

Imparidade das “Outras contas a receber” analisadas de forma individual pela Sociedade (Notas 2.4 d),

Em 31 de dezembro de 2018 o saldo da rubrica
“Outras contas a receber” ascende a 2.880.856
m.euros, para o qual se encontra registada
imparidade de 2.640.870 m.euros.

A Sociedade determina as perdas por
imparidade para as outras contas a receber de
acordo com as metodologias descritas na Nota
2.4 d) do Anexo as demonstracdes financeiras.
Face as caracteristicas das operagdes registadas
nesta rubrica, uma parte muito significativa dos
devedores é objeto de analise individual de
imparidade (cerca de 93% do saldo bruto total
em 31 de dezembro de 2018).

Dada a determinagdo da imparidade através de
analise individual envolver a realizacdo pela
Sociedade de estimativas que incorporam um
nivel de julgamento significativo, e a relevancia
do saldo das “Outras contas a receber” nas
demonstragdes financeiras da Sociedade, esta
foi considerada uma matéria relevante na nossa
auditoria.

° Anadlise das atividades de controlo relevantes

implementadas pela Sociedade ao nivel do
processo de quantificagdo de perdas por
imparidade para as “Outras contas a receber”
através de analise individual.

° Selegdo de uma amostra de devedores objeto de

andlise individual de imparidade pela Sociedade.

° Para a amostra selecionada, analise da

razoabilidade da estimativa de perdas por
imparidade registada nas demonstracgoes
financeiras, com base na revisdo dos julgamentos
da Sociedade sobre a informagé&o disponivel
quanto a situagdo econémica e financeira dos
devedores, perspetivas de cobrabilidade dos
créditos e valorizagdo dos colaterais prestados.

o Revisdo das divulgagdes constantes das

demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de
2018, relacionadas com esta matéria, tendo em
consideragdo o normativo contabilistico aplicvel.
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Sintese da resposta dada aos riscos de distorcdo
material mais significativos identificados

Descrigado dos riscos de distorgao material
mais significativos identificados

Valorizag&o dos imdveis registados na rubrica “Existéncias” (Notas 2.4 h), 2.5, 10 e 22)

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica
“Existéncias” inclui um conjunto de imdveis
registados pelo valor liquido de imparidade de
37.874 m.euros, os quais sdo registados de
acordo com as politicas contabilisticas descritas
na Nota 2.4 h) do Anexo as demonstracdes
financeiras.

Os imoéveis encontram-se valorizados ao menor
entre o custo de aquisicdo e o valor realizavel
liquido, o qual corresponde em geral ao valor de
venda estimado com base em avaliagdes
elaboradas por peritos externos, deduzido dos
custos estimados necessarios para efetuar a
venda. As referidas avaliagGes incorporam um
conjunto de pressupostos que requerem validagdo
por parte do 6rgdo de gestdo da Sociedade,
considerando em particular as suas intencoes
sobre a comercializacdo destes ativos.

Tendo em consideragdo que a valorizagdo dos
imdveis se encontra suportada num conjunto de
pressupostos, por natureza julgamentais, esta
area foi definida como uma matéria relevante
para a nossa auditoria.

Andlise das atividades de controlo relevantes
implementadas pela Sociedade no processo de
valorizagdo de iméveis.

Verificagdo do registo dos avaliadores externos
junto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios.

Verificagdo do registo contabilistico da
valorizagdo dos iméveis face as avaliacdes
obtidas, tendo em considerag&o os critérios
definidos pela Sociedade.

Andlise da razoabilidade da valorizacdo registada
nas demonstragoes financeiras para uma
amostra selecionada de imdveis, com base nas
avaliagdes efetuadas pelos avaliadores externos,
que incluem a metodologia e principais
pressupostos utilizados.

Analise do registo contabilistico relativamente a
um conjunto de vendas ocorridas durante o
exercicio de 2018.

Revisdo das divulgacdes constantes das
demonstragdes financeiras relacionadas com esta
matéria, tendo em consideracdo o normativo
contabilistico aplicavel.
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Descrigdo dos riscos de distorgao material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgio
material mais significativos identificados

Imparidade dos "Adiantamentos a fornecedores” (Notas 2.4 d), 2.5, 11 e 22)

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica
“Adiantamentos a fornecedores - Cessdes de
crédito” apresenta um saldo de 129.442
m.euros, para o qual se encontra registada
imparidade de 66.080 m.euros. Este saldo é
composto de adiantamentos efetuados ao Banco
Portugués de Negdcios, S.A. (atual Banco BIC
Portugués, S.A. - Banco BIC), no ambito de um
contrato celebrado para aquisicdo de operacoes
de crédito em situag&o regular. Nos termos
deste contrato, a transferéncia para a Sociedade
apenas ocorre quando as operagdes entram em
situagdo de incumprimento, devendo igualmente
ser transferidos os valores relativos as
prestagdes de capital e juros dos créditos
regulares.

Conforme descrito na Nota 11, em novembro de
2016 a Sociedade interp6s uma agdo judicial
contra o Banco BIC, relacionada com atrasos na
transferéncia dos créditos e dos montantes
devidos a Sociedade, a qual se encontra em
curso.

Face ao contexto referido no paragrafo anterior,
a Sociedade dispde de informagdo atualizada
limitada sobre os créditos objeto do contrato
celebrado. Neste sentido, as perdas por
imparidade para este saldo foram determinadas
de acordo com as metodologias descritas nas
Notas 2.5 e 11 do Anexo as demonstragdes
financeiras, sendo entendimento do Conselho de
Administracdo da Sociedade que o montante de
imparidade registado constitui a melhor
estimativa das perdas incorridas relativas a este
saldo.

Dada a relevancia do saldo de “Adiantamentos a
fornecedores - Cessdes de crédito” nas
demonstragdes financeiras da Sociedade, e
tendo em conta a necessidade de efetuar
estimativas com base na informagdo disponivel,
as quais envolvem julgamento do érgdo de
gestdo, esta foi considerada uma matéria
relevante na nossa auditoria.

° Andlise das atividades de controlo relevantes

o Anadlise dos pressupostos definidos pela Sociedade

o Selegdo de uma amostra de devedores cuja

o Revisdo das divulgagdes constantes das

implementadas pela Sociedade ao nivel do
processo de quantificagdo de perdas por
imparidade para os adiantamentos a
fornecedores.

para determinagdo da imparidade, atendendo a
informagdo disponivel.

imparidade foi determinada pela Sociedade com
base em analise individual, e andlise da
razoabilidade da estimativa de perdas por
imparidade registada.

demonstragdes financeiras em 31 dezembro de
2018, relacionadas com esta matéria, tendo em
consideragdo o normativo contabilistico aplicavel.
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Responsabilidades do 6rgédo de gestao e do 6rgéo de fiscalizagdo pelas demonstragdes financeiras
O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

= preparacdo de demonstragOes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia;

= elaboragédo do relatério de gestdo, incluindo o relatdrio de governo societdrio, nos termos legais e
regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢gdo material devido a fraude ou erro;

- adogdo de.politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsténcias; e

- avaliagdo da capacidade da Sociedade para se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar dlvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgdo de fiscalizagdo é responsdvel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgagdo da informac&o
financeira da Sociedade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstracdes financeiras como
um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério em que conste a
nossa opinido. Segurancga razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As
distorgbes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente,
se puder razoavelmente esperar que influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstracgdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstracdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos,
e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

- obtemos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunsténcias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

- avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo érgdo de gesto;
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= concluimos sobre se o uso pelo érgdo de gestdo do pressuposto da continuidade é apropriado e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condigBes que possam suscitar dlvidas significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atengdo no nosso relatério para as divulgag8es relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou,
caso essas divulgacbes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusées sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condicBes futuras podem levar a que a Sociedade descontinue as suas atividades;

5 avaliamos a apresentacéo, estrutura e contelido global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagOes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgéo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracdes financeiras do ano
corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo publica;

= declaramos ao érgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicdvel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacgdo constante do relatério de
gestdo com as demonstragdes financeiras, e as verificagdes previstas nos nimeros 4 e 5 do artigo 451.° do
Cédigo das Sociedades Comerciais.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.° 3, alinea e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que, para os aspetos materiais, o relatério de gest&o foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacdo nele constante é concordante com as
demonstracgdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento da Sociedade, ndo identificdmos
incorrecdes materiais.

Sobre o relatério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 4, do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério de governo societdrio inclui os elementos exigiveis a Sociedade nos termos do artigo 245.9-A do
Cédigo dos Valores Mobiliarios, ndo tendo sido identificadas incorregdes materiais na informagédo divulgada
no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido artigo.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.% 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

= Fomos nomeados auditores da Sociedade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada
em 16 de setembro de 2010 para um mandato compreendido entre 2010 e 2012. Fomos nomeados na
assembleia geral de acionistas realizada em 23 de margo de 2017 para um terceiro mandato
compreendido entre 2016 e 2018;

- O 6rgédo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execugdo da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder a possibilidade de distorgdo material das demonstragdes financeiras devido
a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificdmos qualquer distor¢do material nas
demonstragdes financeiras devido a fraude;

& Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregdmos ao 6rgédo de fiscalizagdo da Sociedade nesta mesma data;

- Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.9, nimero 8, do

Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face a
Sociedade durante a realizagdo da auditoria.

Lisboa, 24 de junho de 2019

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Jodo Carlos Henriques Gomes Ferreira, ROC



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmos. Senhores Acionistas da
Parvalorem, S.A.

Em conformidade com a legislacdo em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos
submeter 3 Vossa apreciacio o nosso Relatdrio e Parecer que abrange a atividade por nés
desenvolvida e os documentos de prestacdo de contas da Parvalorem, S.A. (“Sociedade”),
relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, os quais sdo da responsabilidade
do Conselho de Administracdo da Sociedade.

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos adequada, a evolugao
da atividade da Sociedade, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento
do normativo legal e estatutario em vigor tendo recebido do Conselho de Administracao e
dos diversos servicos da Sociedade as informacdes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas funcbes, examinamos o balanco em 31 de dezembro de 2018 (que
evidencia um total de 424.631 m.euros e capital propric negativo de 4.011.513 m.euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 113.885 m.euros), as demonstracdes dos
resultados, dos resultados e do outro rendimento integral, das alteracdes no capital préprio
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data e as correspondentes notas
anexas, os quais foram elaborados em conformidade com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro tal como adotadas pela Unidc Europeia.

Adicionalmente, procedemos & andlise do Relatério de Gestdo do exercicio de 2018
preparado pelo Conselho de Administracdo e da proposta de aplicacdo de resuiltados nele
incluida.

Aprecidmos o contetido da Certificaciio Legal das Contas e Relatério de Auditoria emitida
pelo Revisor Oficial de Contas, Deloitte & Associados, SROC, 5.A., a qual damos a nossa
concordéncia e que damos aqui por integralmente reproduzida. Analisdmos também o

z

Ng:/'

Relatorio Adicional ao Orgdo de Fiscalizagio emitido por esta SROC.



Analisdmos igualmente o Relatério do Governo Societdrio relativo ao ano de 2018,
constatando-se que 0 mesmo inclui a informagdo completa sobre as matérias reguladas no
Capitulo II - Seccdo do Decreto-Lei 133/2013, de 3 de outubro, dando cumprimento ao
estabelecido no artigo 54° do mesmo diploma.

Face ao exposto, somos da opinido que, tendo em consideracdo o descrito nas seccoes
“Incerteza material relacionada com a continuidade” e “Enfase” da referida Certificacso
Legal das Contas, as demonstracbes financeiras supra referidas e o Relatério de gestdo,
incluindo a proposta de aplicacdo de resuitados nele expressa, bem como o Relatério de
Governo Societdrio, estdo de acordo com as disposicbes contabilisticas, legais e estatutarias
apliciveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracdo e acs servicos da Sociedade o
nosso apreco pela colaboragdo prestada.

Lisboa, 25 de junho de 2019

424%4‘ Lo i
Pedro MiguelNascimente Ventura

Presidente

3 oY

David Antdnio Teixeira de Avelar
Vogal do Conselho Fiscal

Vogal do Conselho Fiscal



